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EVLI OYJ CARVE-OUT TALOUDELLISET TIEDOT 1.1.-31.3.2022

HYVA TULOS VAIKEASSA MARKKINAYMPARISTOSSA

Evli Oyj syntyi osittaisjakautumisella Evli Pankki Oyj:istéd 2.4.2022. Osittaisjakautumisessa kaikki Evli Pankin
varainhoitoliiketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan ja corporate finance -toimintaan seka niita
tukevaan toimintaan liittyvat varat, velat ja vastuut siirrettiin uudelle itsenadiselle Evli Oyj -nimiselle yhtidlle, joka
perustettiin osittaisjakautumisessa (Jakautuminen). Tama raportti perustuu carve-out lukuihin, jotka on johdettu
Evli Pankki Oyj:n konserniluvuista 31.3.2022. Raportissa esitelldédn Evli-konsernin varat, velat, tuotot, kulut ja
rahavirrat ilman pankkitoimintoja, eli siten kuin yhtié olisi nykyisessd muodossa harjoittanut toimintaa tammi-
maaliskuussa 2022.

Koska carve-out osavuosikatsaus on laadittu carve-out perusteella, osakekohtaisia tunnuslukuja, kuten
osakekohtainen tulos, ei ole mahdollista maarittaa esitettavalle tarkastelukaudelle. Evli Oyj ei yhtiona ole virallisesti
ollut olemassa, eika silla siten ole ollut osakepddomaa, eikd sille voida kohdistaa osaa Evlin ulkona olevista
osakkeista.

Tarkempi kuvaus osittaisjakautumisen vaikutuksista Evli-konsernin taloudellisiin tietoihin, tietojen esittamiseen ja
nadiden muodostamisessa kaytettyihin laadintaperiaatteisiin on kuvattu tiedotteen taulukko-osion yhteydessa
esitetyissé laadintaperiaatteissa sekd Evli Oyj:n carve-out tilinpa&tdksessa, joka on saatavilla osoitteesta evli.com.

Tuloskehitys tammi-maaliskuu 2022

e Nettoliikevaihto oli 23,3 miljoonaa euroa (1-3/2021: 27,3 milj. euroa)

e Liikevoitto oli 9,7 miljoonaa euroa (12,8 milj. euroa)

e Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentin liiketulos laski ja oli 9,6 miljoonaa euroa (10,6 milj. euroa)
e Neuvonanto- ja yritysasiakkaat-segmentin liiketulos laski ja oli 0,8 miljoonaa euroa (1,1 milj. euroa)

e Hallinnoidut varat olivat maaliskuun lopussa nettomaaraisesti 15,8 miljardia euroa (15,0 mrd. euroa)

e Oman pddoman tuotto oli 33,8 prosenttia (51,2 %)

e Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kustannuksiin oli 138 prosenttia (121 %)

NAKYMAT VUODELLE 2022

Vuosi 2022 on kaynnistynyt markkinoilla haastavissa merkeissa, miké johtuu kohonneista korko- ja inflaatiopeloista,
kasvaneista geopoliittisista riskeista ja markkinoiden laskusta.

Kasvaneista riskeista huolimatta arvioimme vuoden 2022 liiketuloksen olevan hyvalla tasolla.


http://www.evli.com/
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KONSERNIN TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

1-3/2022 1-3/2021
Tuloslaskelman tunnusluvut
Nettoliikevaihto, M€ 23,3 27,3
Liikevoitto/-tappio, M€ 9,7 12,8
Liikevoittomarginaali, % 41,7 46,9
Tilikauden voitto/tappio, M€ 7,7 10,7
Taloudellisen aseman tunnusluvut
Oman padoman tuotto (ROE), % 33,8 51,2
Omavaraisuusaste, % 26,3 21,2
Muut tunnusluvut
Kulu/tuotto-suhde 0,59 0,54
Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin, % 138 121
Henkildstémaara 289 262
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TOIMITUSJOHTAJA MAUNU LEHTIMAKI

Ensimmaéinen vuosineljdnnes paattyi padomamarkkinoilla laskuvoittoisesti. Inflaation kiihtymisen, rahapolitiikan
kiristymisen ja nousevien korkojen takia osake- ja korkosijoitusten arvot laskivat. Vengjan hyokkays Ukrainaan ja siita
seuranneet lansimaiden kovat pakotteet ja Vendjan vastapakotteet kd&nsivat optimismin maailmantalouden
kasvusta huoleksi kasvun hidastumisesta, erityisesti venéldisestd energiasta riippuvaisessa Euroopassa. Kiinan
tiukka nollapolitiikka koronaviruksen hoidossa lisdsi myds osaltaan kasvuhuolia ja vaikeutti globaalien tavaravirtojen
ja toimitusketjujen normalisoitumista.

Evlin liiketoiminta kehittyi ensimmaiselld vuosineljannekselld pddomamarkkinoiden heikkoa kehitystd myotaillen.
Liiketoiminnan tuotot laskivat 15 prosenttia vertailukauteen néhden ja olivat 23,3 miljoonaa euroa. Konsernin
liikevoitto laski 24 prosenttia ja oli 9,7 miljoonaa euroa. Palkkiotuotot kasvoivat kannustinliiketoiminnassa seka
vélitystoiminnassa, mutta véhenivat Corporate Finance -yksikdssd. Merkittavin syy palkkiotuottojen laskuun ol
kuitenkin tuottosidonnaisten palkkioiden vdheneminen edellisvuodesta. Evlin oman pa&oman tuotto oli
alkuvuonna lahes 34 prosenttia (51 %), toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin oli 138 prosenttia (121 %).
Konsernin vakavaraisuus ja maksuvalmius olivat erinomaisella tasolla.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentin liiketoiminnan tuotot alenivat kymmenen prosenttia ollen 19,9
miljoonaa euroa. Hallinnoidut asiakasvarat nousivat viime vuoden vastaavasta ajankohdasta 15,8 miljardiin euroon
(15 mrd. euroa), mutta laskivat vuodenvaihteen 17,5 miljardista eurosta kurssien laskun ja nettolunastusten takia.
Evli-Rahastoyhtion sijoitusrahastopddoma oli 9,5 miljardia euroa (9,4 mrd. euroa). Nettolunastukset perinteisista
sijoitusrahastoista olivat 428 miljoonaa euroa kohdistuen pé&&asiassa pohjoismaisiin ja eurooppalaisiin
yrityslainoihin sekd eurooppalaisiin  osakkeisiin. Segmentin tuottojen kehitykseen vaikuttivat positiivisesti
perinteisten ja vaihtoehtoisten rahastojen palkkiotuottojen kasvu seka valitystoiminnan lisdantyneet palkkiot.
Tuottojen kehitykseen vaikutti puolestaan negatiivisesti tuottosidonnaisten palkkioiden merkittdva lasku
vertailukauden noin viidestad miljoonasta eurosta tarkastelujakson 0,4 miljoonan euron tasolle.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat-segmentin liiketoiminnan tuotot laskivat 11 prosenttia ja olivat 3,6 miljoonaa euroa.
Corporate Finance -yksikon laskutus véheni vertailukaudesta ja oli 0,7 miljoonaa euroa (2,0 milj. euroa). Yksikén
mandaattikanta on kuitenkin hyvalld tasolla ja ndkymét toimeksiantojen lapiviemiseksi ovat kirkastumassa
alkuvuoden shokkireaktion jalkeen. Kannustinliiketoiminnan tuotot nousivat edellisvuosien tapaan ja olivat 2,8
miljoonaa euroa (2,1 milj. euroa). Yhtid on voittanut uusia kannustinohjelmien suunnittelu- ja
hallinnointiasiakkuuksia, ja sen ndkyméat ovat niin ikdan hyvat.

Tarkastelukauden jalkeen, 2.4.2022, saatettiin loppuun kesalla 2021 julkistettu yritysjarjestely, jonka seurauksena
Evli Pankki Oyj jakautui uudeksi listattavaksi varainhoitoon keskittyvaksi yhtidksi ja pankkitoimintaa jatkavaksi
yhtidksi, johon Fellow Finance Oyj yhdistyi. Sijoituspalvelukonserni Evli Oyj:n osakkeet otettiin kaupankaynnin
kohteeksi Helsingin Pdrssin péélistalle. Taytédntédnpano toteutui alkuperdisten suunnitelmien ja aikataulun
mukaisesti ja toimintojen kannalta kriittinen jarjestelmakonversio saatiin vietyd onnistuneesti loppuun.

Evlin strategian kannalta keskeiset ajurit, kansainvdlinen myynti ja vaihtoehtoiset sijoitustuotteet, kehittyivat
vuosineljdnnekselld kaksijakoisesti. Kansainvalinen myynti karsi alkuvuoden korkojen noususta seké Ukrainan sodan
aiheuttamasta epdvarmuudesta. Kansainvalisten asiakkaiden lunastukset olivat yhteensa noin 300 miljoonaa euroa,
ja kansainvélisten asiakkaiden osuus Evlin koko rahastop&domasta, mukaan lukien vaihtoehtoiset sijoitustuotteet,
oli 23 prosenttia (23 %). Vaihtoehtoisia sijoitustuotteita myytiin ensimmaiselld vuosineljanneksellad yhteensa noin
126 miljoonalla eurolla (73 milj. eurolla). Myynti jakautui useampaan eri rahastoon, joista suurimmat merkinnat
kerasivat Evli Private Equity | ja Evli Private Equity lll (yhteens& noin 60 miljoonaa euroa), Evli Residential Il (noin 17
miljoonaa euroa) ja Evli Impact Forest | (noin 13 miljoonaa euroa). Odotamme vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden
kysynnan jatkuvan loppuvuoden aikana edelleen vahvana.

Jatkoimme ensimméisen vuosineljanneksen aikana systemaattista tyota vastuullisen sijoittamisen kehittdmiseksi
uuden vastuullisuusjohtajan, Petra Hakamon, johdolla. Keskeisid kehitysteemoja olivat ihmisoikeudet ja
biodiversiteetti. llmastotyd jatkui vuonna 2021 julkaistujen ilmastotavoitteiden tiekartan mukaisesti, ja ennestaan
monipuolista vastuullisuuden asiakasraportointia laajennettiin hallintotavan ja kestavan kehityksen mittareiden
osalta. Vendjan hyokattyd Ukrainaan Evli paatti poissulkea sijoituksista Venaja-liitdnnaiset kohteet. Evli noudattaa
my0ds kaikkia Ven&jaan kohdistuvia pakotesdannoksia.
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Vuosineljanneksen paatyttya Evli julkaisi 22.4.2022 aiesopimuksen, jonka mukaan Evli Oyj ja EAB Group Oyj
selvittdvat mahdollisuutta yhdistdd toimintansa. Osapuolten tavoitteena on allekirjoittaa yhdistymissopimus ja
muut transaktiosopimukset toukokuun 2022 aikana. Suunnitellun yhdistymisen arvioidaan toteutuvan syksylla 2022.

MARKKINOIDEN KEHITYS

Vuosi 2022 kaynnistyi positiivissa markkinatunnelmissa vahvan talouskasvun tukemana, mutta tilanne muuttui
vuosineljanneksen kuluessa. Vaikka talouskasvunakymat olivat vuoden alussa vahvoja, nakymia varjosti kiihtyva
inflaatio ja sitd seuranneet keskuspankkien indikaatiot rahapolitiikan kiristamiseksi. Yhdysvaltojen keskuspankki
(Fed) ilmoitti mahdollisista koronnostoista ja arvopaperiostojen lopettamisesta. Euroopan keskuspankki (EKP)
valmistautui osto-ohjelmien leikkaamiseen.

Helmikuun lopulla padomamarkkinoita heilutti hiljalleen kasvaneiden geopoliittisten riskien realisoituminen, kun
Vendja kdynnisti laajamittaisen hydkkdyksen Ukrainaan. Lansimaat vastasivat sotaan asettamalla joukon sanktioita
Venéldisille pankeille, poliittisille vaikuttajille ja varakkaille yksityishenkildille. Samalla eurooppalaiset ja
yhdysvaltalaiset yritykset alkoivat vetaytya Venajalta. Sanktioita laajennettiin kevaan aikana useaan otteeseen.

K&ynnissa olevalla sodalla on laajakantoisia vaikutuksia talouskehitykseen etenkin Euroopassa, ja monet Euroopan
maat ovat riippuvaisia venaldisestd energiasta. Taman lisdksi Vendja ja Ukraina ovat olleet l1&nsimaille merkittavia
maataloustuotteiden toimittajia. Ensimmaiselld vuosineljannekselld energian hinnat kohosivat selvasti
vuodenvaihteen tasoilta kithdyttden entisestdan inflaatiota. Sodan pitkittyessé muun muassa viljan ja ruokadljyjen
saatavuus todennakdisesti heikkenee, mikd myds heijastuu hintojen nousuna. Samalla kuluttajien ja teollisuuden

luottamuksen heikentyminen vaikuttaa yritysten tulevaisuudenndkymiin negatiivisesti.

Osakemarkkinoilla yhdysvaltalaiset osakkeet (S&P 500) laskivat 4,6 prosenttia ja eurooppalaiset osakkeet (Stoxx
600) 5,4 prosenttia kuluvan vuoden ensimmaéisen vuosineljdnneksen aikana. Samalla ajanjaksolla suomalaiset
osakkeet (OMX Helsinki Cap) painuivat 10,5 prosenttia.

Myos korkomarkkinoilla kehitys oli tammi-maaliskuussa negatiivista. Korkeamman luottoluokituksen yrityslainojen

arvot laskivat 5,4 prosenttia ja euroalueen valtionlainojen arvot 5,3 prosenttia. Alemman luokituksen high yield -
lainojen arvot puolestaan painuivat 4,1 prosenttia. Euron kurssi heikkeni 2,5 prosenttia suhteessa dollariin.

Markkinoiden kehitys 1-3/2022
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KONSERNIN LIKEVAIHTO JA TULOKSEN KEHITYS

Evli-konsernin nettoliikevaihto laski 15 prosenttia vertailukauden tasolta ollen 23,3 miljoonaa euroa (27,3 milj. euroa
1.1.-31.3.2021). Konsernin oman sijoitustoiminnan tuotot olivat -0,3 miljoonaa euroa (1,2 milj. euroa) sisaltéaen
arvopaperikaupan tuotot, valuuttavalityksen sekd korkotuotot mydnnetyistéd sijoituslainoista. Nettoliikevaihdon
positiivista kehitystd edesauttoi erityisesti rahastojen hallinnointipalkkioiden kasvu vertailukaudesta. Vuoden
ensimmaiselld neljanneksella yhtid tuottosidonnaiset palkkiot laskivat vertailukaudesta ja olivat 0,4 miljoonaa euroa
(5,1 milj. euroa), mika vaikutti negatiivisesti tarkastelujakson tuottojen kehitykseen.

Konsernin kokonaiskustannukset siséltden poistot olivat 13,6 miljoonaa euroa (14,9 milj. euroa). Henkiléstdkulut
olivat 8,1 miljoonaa euroa (9,3 milj. euroa) sisdltden arvion henkilostolle kohdistuvista tulospalkkioista. Muut
hallintokulut olivat 3,8 miljoonaa euroa (3,8 milj. euroa). Konsernin poistot ja arvonalentumiset olivat 1,3 miljoonaa
euroa (1,1 milj. euroa) ja liiketoiminnan muut kulut 0,3 miljoonaa euroa (0,7 milj. euroa). Evlin kulu/tuotto- suhdeluku
oli 0,59 (0,54).

Konsernin liikevoitto laski 24 prosenttia edellisvuoden vastaavasta jaksosta ja oli 9,7 miljoonaa euroa (12,8 milj.
euroa). Liikevoittomarginaali oli 41,7 prosenttia (46,9 %). Katsauskauden tulos oli 7,7 miljoonaa euroa (10,7 milj.
euroa). Heikentyneen tuloksen takia konsernin oman pddoman tuotto aleni 33,8 prosenttiin (51,2 %).

Palkkiotuottojen kehitys (M€) Nettomyynti rahastoryhmittain
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LIKETOIMINNAT
Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentti tarjoaa palveluita varakkaille ja vaurastuville yksityishenkildille ja
instituutioille. Kokonaisvaltaiseen tuote- ja palveluvalikoimaan kuuluvat varainhoitopalvelut, Evlin omat ja
yhteistydkumppaneiden tarjoamat rahastotuotteet sekd erilaiset pddomamarkkinapalvelut ja vaihtoehtoiset
sijoitustuotteet. Lisdksi segmentti pitaa sisallaéan ydintoimintaa suoraan tukevan tuotannon ja toteutuksen.

Taydenvaltakirjan varainhoito

Varainhoidon alla oleva varallisuus oli vertailukauden vastaavalla tasolla, mutta laski vuodenvaihteen tasolta
ensimmaiselld  vuosineljannekselld markkinakehityksen painamana. Tarkastelujakson lopussa Evlilla ol
tédydenvaltakirjan varainhoidon piirissé asiakasvaroja 5,5 miljardia euroa (5,5 mrd. euroa) siséltden niin perinteisen
kuin digitaalisen palvelukokonaisuuden.

Perinteiset sijoitusrahastot

Tarkastelukaudella sijoitusrahastoihin kohdistui enemman lunastuksia kuin merkint6jéd, mink& seurauksena
rahastojen nettomyynti jai selvasti negatiiviseksi. Evlin sijoitusrahastoihin tehtiin kumulatiivisesti tarkasteltuna
nettomerkintdja tammi-maaliskuussa -428 miljoonaa euroa (448 milj. euroa). Evlin strategian mukainen tavoite on
kasvattaa sijoitustuotteiden kansainvalistd myyntia. Tarkastelujakson nettomerkinnat ulkomaisilta sijoittajilta olivat
-302 miljoonaa euroa (41 milj. euroa).

Evlin korkorahastojen tuotot jdivat negatiivisiksi alkuvuoden aikana kohonneen korkotason takia. Parhaiten
rahastoista suhteessa vertailuindeksiin tuottivat Evli Kehittyvat Markkinat Yrityslaina ja Evli High Yield Yrityslaina.
Myos osakerahastojen tuottokehitys oli alkuvuoden osalta negatiivinen yleisen markkinatilanteen takia. Parhaiten
suhteessa vertailuindeksiin tuottivat Evli Osakefaktori USA- ja Evli Osakefaktori Maailma -rahastot.

Alkuvuoden aikana 27 prosenttia Evlin perinteisista sijoitusrahastoista tuotti vertailuindeksidan paremmin. Kolmen
vuoden tarkastelussa 50 prosenttia sijoitusrahastoista péihitti  vertailuindeksin. Evlin  sijoitusrahastojen
keskimé&ardinen Morningstar-luokitus oli tarkastelukauden lopussa 3,77 tahted. Rahastoyhtidn hallinnoimien
perinteisten sijoitusrahastojen yhteenlaskettu pddoma oli 9,5 miljardia euroa (9,4 mrd. eurca). Tasta
noin 2,9 miljardia euroa oli sijoitettuna osakerahastoihin (2,9 mrd. euroa), 6,6 miljardia euroa korkorahastoihin
(6,3mrd. eurca) ja0,1 miljardia euroa yhdistelmarahastoihin (0,2 mrd. euroa). Maaliskuun lopussa Evlin
rahastopéddomasta 2,6 miljardia euroa tuli Suomen ulkopuolisilta asiakkailta (2,4 mrd. euroa).

Vastuullisuus on keskeisessad Evlin varainhoidossa. Tarkastelukauden lopulla Evlin rahastojen keskimaardinen
vastuullisuusarvosana oli “AA” (Iahde: MSCl:n ESG-tietokanta).
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Vaihtoehtoiset sijoitustuotteet

Strategisesti tarkeiden vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden myynti sujui odotusten mukaisesti. Vaihtoehtoisiin
sijoitustuotteisiin tehtiin merkintdja ja sijoitussitoumuksia vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana yhteensa noin
126 miljoonan euron arvosta. Merkinndista ja sijoitussitoumuksista noin 60 miljoonaa euroa kohdistui Private Equity
-tuotteisiin jakautuen tasaisesti Evli Private Equity |- ja Evli Private Equity Ill -rahastojen kesken. Loppuvuodesta
2021 kaynnistynyt Residential Fund Il -rahasto kerasi puolestaan noin 18 miljoonaa euroa tarkastelukaudella. Téman
lisdksi noin 8 miljoonaa euroa merkinndistd ja sijoitussitoumuksista kohdistui Evli Growth Partners Fund Il -
rahastoon, noin 13 miljoonaa euroa Evli Impact Forest Fund | -rahastoon ja ldhes 11 miljoonaa euroa Evli Private
Debt Fund -rahastoon. Lisaksi erikoissijoitusrahasto Evli Vuokratuotto kerasi merkintdja noin 10 miljoonaa euroa ja
Evli Leveraged Loan vastaavasti noin seitseman miljoonaa euroa.

Hallinnoitavien varojen jakautuminen Vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden
rahastoittain hallinnoitavat varat 2016-Q1/2022 (mrd. €)
14 %

28 %
10 %
I 48 % -
= Kiinteistot ? = Pd3omarahastot 0.0 0,0
= vaihtoehtoiset velkarahastot Infrarahastot ja reaaliomaisuus

2016 2017 2018 2019 2020 2021 3/2022

Muut sijoitustuotteet

Vilitystuotteiden kysynta kasvoi vertailukauteen ndhden ETF-instrumenttien osalta. Sen sijaan muiden tuotteiden
kysynté ei yltanyt vertailukauden vastaavalle tasolle.

Tuloskehitys

Tammi-maaliskuussa varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentin nettoliikevaihto laski vertailukaudesta heikon
markkinaympériston painamana. Nettoliikevaihto laski 10 prosenttia edellisvuodesta ja oli 19,9 miljoonaa euroa
(22,0 milj. euroa). Tuottojen kehitykseen vaikutti negatiivisesti etenkin tuottosidonnaisten palkkioiden
vaheneminen. Tarkastelujaksolle kohdistui 0,4 miljoonaa euroa tuottosidonnaisia palkkioita varainhoidosta tai
rahastoista (5,1 milj. euroa).

Avainluvut - Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentti

M€ 1-3/2022 1-3/2021 Muutos %
Nettoliikevaihto 19,9 22,0 -10%
Liiketulos ennen konsernin allokointeja 12,9 13,6 5%
Liiketulos 9,6 10,6 -10 %
Henkil6stomaara 173 163 6%
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Hallinnoitavan asiakasvarallisuuden kehitys

Hallinnoitavana olevat asiakasvarat koostuvat suorista sijoituksista sijoitusrahastoihin, tayden valtakirjan
varainhoidosta seka Evlin tytar- ja osakkuusyhtididen kautta hallinnoitavana olevasta varallisuudesta.

Hallinnoitavana olevat asiakasvarat laskivat vuodenvaihteen tasoilta negatiivisen nettomyynnin ja
markkinakehityksen painamina. Konsernin yhteenlaskettu hallinnoitava nettovarallisuus oli maaliskuun lopussa 15,8
miljardia euroa (15,0 mrd. euroa).

Maaliskuun lopussa tdydenvaltakirjan varainhoidon piirissa oli 5,5 miljardia euroa (5,5 mrd. euroa). Vastaavasti Evlin
perinteisissa sijoitusrahastoissa oli suoria sijoituksia tarkastelujakson paatteeksi yhteensa 6,4 miljardia euroa (6,5
mrd. euroa). Vaihtoehtorahastojen hallinnoitava varallisuus oli 1,7 miljardia euroa (1,2 mrd. euroa). Tytar- ja
osakkuusyhtididen kautta hallinnoitu varallisuus nousi edellisvuoden vastaavalta tasolta ollen 2,2 miljoonaa euroa
(1,8 milj. euroa).

Hallinnoitavien asiakasvarojen Hallinnoitavat asiakasvarat
kehitys (€ mrd.) (€ mrd.)
2,2
17,5
55
1,7
14,3 14,1
11,4
6,4
® Omaisuudenhoito (ilman rahastoja)
m Sijoitusrahastot
2018 2019 2020 2021 3/2022 m Vaihtoehtorahastot

Muut
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Neuvonanto- ja yritysasiakkaat

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat-segmentti tarjoaa yritys- ja padomajarjestelypalveluita, kuten yritysostoihin ja -
myynteihin seka listautumis- ja osakeanteihin liittyvia neuvonantopalveluita. Lisdksi segmentti tarjoaa palkitsemis-
ja kannustinjarjestelmien suunnittelu- ja hallinnointipalveluja ja yritysanalyysia porssiyhtidille.

Yritys- ja paaomajarjestelyt

Neuvonantoliiketoiminnan asiakasaktiivisuus oli korkea vuoden ensimmaiselld neljannekselld markkinoilla
vallinneesta epavarmuudesta huolimatta. Tarkastelujakson aikana Evli toimi neuvonantajana kuudessa
toimeksiannossa. Korkeasta aktiivisuudesta huolimatta tarkastelukauden liikevaihto alitti vertailukauden tason.

Evlin ensimmaisen vuosineljanneksen julkistetut toimeksiannot:

e Lantmannenin Corytonin hankinta

e Roiman Logimaticin hankinta

e Sitowisen Mavaconin hankinta

e OKQ8:n Car Wash Centerin hankinta

e Netelin Eltek Entreprenad Sverige AB:n hankinta

e Vincitin ja Bilotin sulautumiseen liittyva fairness opinion -lausunto.

Kannustinjarjestelmat

Tarkastelujakson lopussa yhti6élla oli  hallinnoitavana ldhes 120, valtaocsin suomalaisten yhtididen,
kannustinohjelmaa. Evli toimii vuosittain neuvonantajana noin 150 yhtidlle palkitsemiseen liittyvissa
suunnittelutoimeksiannoissa.  Kannustinjarjestelmiin  liittyvdn tuote- ja palvelutarjonnan myynti muihin
pohjoismaihin ja kotimaisille listaamattomille yhtidille kasvoi tarkastelujaksolla. My&s listattujen suomalaisyritysten
osalta myynti kasvoi vuoden 2021 vilkkaan listautumisaktiviteetin siivittdmana.

Kannustinliiketoiminnan tarkastelukauden liikevaihto oli 2,8 miljoonaa euroca (2,1 milj. euroa). Liikevaihdon
kehitykseen vaikutti positiivisesti seka asiakasyhtididen lukumaaran kasvu vertailukaudesta ettd kannustimien
suunnittelu- ja hallinnointiratkaisujen edelleen kasvava ristiinmyynti. Taméan lisdksi olemassa olevien asiakkaiden
kiinnostus aiempaa laajempia ja koko henkildstolle suunnattuja kannustinjarjestelmia, kuten henkildstbanteja ja
koko henkiloston osakesaastoohjelmia, kohtaan oli aiempaa suurempaa. Ensimmaiselle vuosineljannekselld osui
myos  listattujen  yhtididen hallituspalkkioiden — osaketoimitusten toteutukset. Liikevaihdon kasvu ol
tarkastelujaksolla suhteellisesti vahvinta palkitsemis- ja kannustinjarjestelmien suunnitteluun liittyvéassé
liilketoiminnassa.

Tuloskehitys

Tammi-maaliskuussa Neuvonanto- ja yritysasiakkaat-segmentin nettoliikevaihto laski vertailukaudesta ja oli 3,6
miljoonaa euroa (4,0 milj. euroa). Tuottojen kasvuun vaikutti negatiivisesti erityisesti yritysjarjestelyistd saatavien
neuvonantopalkkioiden lasku. Sen sijaan kannustinliiketoiminnan palkkiot jatkoivat kasvua ja kohosivat
vertailukautta korkeammalle tasolle. Merkittava likkevaihdon vaihtelu eri ajanjaksojen valillda on tyypillista
segmenttiin sisaltyvélle yritys- ja padomajarjestelyliiketoiminnalle.

Avainluvut — Neuvonanto- ja yritysasiakkaat-segmentti

M€ 1-3/2022 1-3/2021 Muutos %
Nettoliikevaihto 3,6 4,0 -17%
Liiketulos ennen konsernin allokointeja 1,4 1,8 26 %
Liiketulos 0,8 11 -30 %
Henkildstomaara 75 58 29%
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Konsernitoiminnot

Konsernitoiminnot-segmentti  siséltda likketoimintoja  palvelevat  tukitoiminnot, kuten tietohallinnon,
taloushallinnon, markkinoinnin, viestinnan ja sijoittajasuhteet, lakiasiat, henkildstohallinnon ja sisdiset palvelut.
Myds yhtion oma sijoitustoiminta ja konsernin valvontafunktiot (compliance, riskienvalvonta ja sisdinen tarkastus)
lukeutuvat konsernitoimintoihin.

Tuloskehitys

Tammi-maaliskuussa Konsernitoiminnot-segmentin nettoliikevaihto laski vertailukauteen verrattuna ollen -0,2
miljoonaa euroa (1,3 milj. euroa).

Avainluvut - Konsernitoiminnot-segmentti

M€ 1-3/2022 1-3/2021 Muutos %
Nettoliikevaihto -0,2 1,3 -
Liiketulos ennen konsernin allokointeja -4,5 -3,0 -
Liiketulos -0,6 0,7 -
Henkil6stomaara 41 41 0%
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VASTUULLISUUS

Vastuullisuus on yksi Evlin strateginen fokusalue. Yhtidn merkittdvimmalla osa-alueella, varainhoidossa,
vastuullisuustekijat on integroitu sijoitustoimintaan, minka myé&ta vastuullinen sijoittaminen on systemaattinen osa
salkunhoitoa. Evlin sijoitusrahastojen tekemia sijoituksia seurataan myds mahdollisten normirikkomusten osalta, ja
varainhoidossa tehdaan yhtidihin kohdistuvaa vaikuttamista itsendisesti sekd yhdessad muiden sijoittajien kanssa.

Vastuullinen sijoittaminen

Evlin vastuullisen sijoittamisen tiimin vetajaksi ja Evlin uudeksi vastuullisuusjohtajaksi nimitettiin 1.1.2022 Petra
Hakamo. Ensimmaisen vuosineljanneksen aikana Evli jatkoi systemaattista tyotd vastuullisen sijoittamisen
kehittamiseksi.

Asiakaskohtaista vastuullisuusraportointia laajennettiin hallintotapaan ja kestavaan kehitykseen liittyvilla mittareilla.
Jokaisen asiakkaan sijoituksista tehddan vastuullisuusraportti, joka antaa kattavan kuvauksen sijoitusten
vastuullisuudesta seka vastuullisuustunnuslukujen kehityksesta. Evli julkaisi allokaatio- ja vaikuttavuusraportin Evli
Green Corporate Bond -rahastosta myds vuoden 2021 osalta. Allokaatio- ja vaikuttavuusraportti kertoo
|&pindkyvasti rahaston sijoitusten konkreettisista vaikutuksista. Lisaksi Evli julkaisi ensimmaisen neljanneksen aikana
TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures) -raportointikehikon mukaisen analyysin rahastoistaan.

Vastuullisen sijoittamisen osalta Evli jatkoi kehitystyotéan, jonka keskeisind teemoina olivat ihmisoikeudet ja
biodiversiteetti. Evli my&s jatkoi ilmastotydtdan ilmastotavoitteidensa tiekartan mukaisesti, pdéosin ilmastoriskien
hallinnan kehittdmisen osalta. Evli p&atti ensimmaéisen vuosineljanneksen aikana poissulkea Vendjan
sijoitusalueena. Poissuluissa huomioidaan seka venalaiset yhtiot ettéa Venajan valtio.

Ensimmaiselld vuosineljannekselld Evli osallistui viiteentoista yhtidkokoukseen ja teki vaikuttamista neljdéan yhtiéon
kohdistuen. Yhtidkokousosallistumisissa otettiin huomioon koronapandemia antamalla danestysohjeet seka
mahdolliset ennakkodénet sdhkoisesti. Vaikuttamistapaukset liittyivat hyvaan hallinnointitapaan. Evli osallistui myos
sijoittajana CDP:n koordinoimiin sijoittajakirjeisiin. CDP on riippumaton jarjestd, jonka tavoitteena on kannustaa
yhtidité raportoimaan ja hallitsemaan ymparistdvaikutuksiaan. Evli on ollut mukana vaikuttamassa sijoittajakirjeiden
kautta jo vuodesta 2017 ja CDP:n sijoittajajasenend vuodesta 2007.

Evli oli myds mukana rakentamassa Padomasijoittajat ry:n ESG-tyokalupakkia. Evlin vastuullisuusjohtaja Petra
Hakamo toimii hankkeen puheenjohtajana.

Painopistealueet 2022 Tulokset 1-3/2022

e Laajennetut asiakaskohtaiset
vastuullisuusraportit
e Evli Green Corporate Bond -rahaston

Vastuullisen allokaatio- ja vaikuttavuusraportti 2021
sijoittamisen julkaistiin

toimintatapojen EU:n taksonomia e Kolmas TCFD:n mukainen analyysi
kehittaminen ja rahastoista

jatkaminen

e |Imastotavoitteiden mukaisen tyon
jatkaminen

e Vendjan poissulkeminen alueena, jonne
voidaan sijoittaa

. Uu5|en,' e  Osallistuminen 15:een yhtidkokoukseen
lImastotavoitteiden vastuullisuutta . . e e
. . . . e Vaikuttaminen 4:3an yhtioon
tiekartan mukainen painottavien o . :
. ) e CDP:n koordinoimaan vaikuttamiseen
tyo rahastojen

osallistuminen
o ESG-tydkalupakin rakentaminen yhdessa
Padomasijoittajat ry:n kanssa.

julkistaminen
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TASE JA RAHOITUS

Konsernin taseen loppusumma oli maaliskuun lopussa 307,4 miljoonaa euroa (422,4 milj. euroa). Konsernin oma
padoma oli katsauskauden lopussa 81,0 miljoonaa euroa (89,4 milj. euroa). Erittely kauden aikaisista muutoksista
omassa padomassa on esitetty tiedotteen taulukko-osiossa.

Konsernin likvidit rahavarat olivat kauden lopussa 82,7 miljoonaa euroa (27,3 milj. eurca) ja likvidien
sijoitusrahastosijoitusten maard 13,5 miljoonaa euroa (42,7 milj. euroa). Evli Oyj on mydntényt asiakkailleen
sijoitusluottoja. Tarkastelukauden lopussa nostettujen luottojen yhteismaara oli 47,2 miljoonaa euroa (111,7 milj.
euroa). Nama esitetdan taseessa kohdassa saamiset yleisoltd ja yhteisdiltd. Tarkastelukaudelle ei kohdistunut
luottotappioita.

Taseeseen kirjattu toimitiloihin liittyva vuokrasopimusvelka oli kauden lopussa 7,0 miljoonaa euroa (7,4 milj. euroa),
josta lyhytaikaisten vastuiden osuus oli 1,3 miljoonaa euroa (1,7 milj. euroa). Evli Oyj on liikkeeseenlaskenut
strukturoituja velkakirjoja yhteensa 100,0 miljoonan euron edesta (111,6 milj. euroa). Ném& muodostavat konsernin
pitkdaikaisen velkarahoituksen pohjan.

HENKILOSTO

Konsernin henkildstomaara oli maaliskuun lopussa 289 (262). Maéara kasvoi kymmenen prosenttia edellisvuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Henkilostostd 92 prosenttia tydskenteli Suomessa ja kahdeksan prosenttia
Suomen ulkopuolella.

LIIKETOIMINTAYMPARISTO

Vuosi 2022 on k&ynnistynyt markkinoilla hyvin haastavissa merkeissd kohonneen inflaation, kasvaneiden
geopoliittisten riskien ja markkinoiden laskun seurauksena.

Evlilld on entuudestaan vahva asema sekd instituutioiden ettd varakkaiden yksityishenkildiden keskuudessa.
Perusliiketoiminnan kasvun edellytykset yhtion kotimarkkinoilla Suomessa ovat hyvat, etenkin laajentuneen
tuotevalikoiman ansiosta.

Evli on strategiansa mukaisesti panostanut enenevdssd maérin kansainvélisen myynnin ja vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden kehittéamiseen. Nama nahdaan yhtion kannalta merkittévina kasvun |ahteina ja keinona hajauttaa
yhtion tulopohjaa entisestdan. Panostuksia on tehty myds entistd paremman liiketoiminnan skaalautuvuuden
saavuttamiseksi.

Kansainvalisen kasvun osalta yhtion painopiste on Pohjoismaiden ja Euroopan markkinoissa. Tuotesaatavuuden
liséksi kriittista kansainvalisen kasvun onnistumiseksi on hallinnollisten prosessien ja rakenteiden virtaviivaistaminen
ja muokkaaminen vastaamaan muilla markkinoilla totuttuja standardeja. Kansainvélisen myynnin osalta Evli on
erinomaisessa asemassa, ja mielikuva korkealuokkaisesta pohjoismaisesta boutique-rahastotalosta herattaa

kiinnostusta ulkomaisten sijoittajien keskuudessa. Kansainvalistd kasvua kuitenkin varjostaa Suomen
maantieteelliseen sijaintiin liittyvé epavarmuus keskieurooppalaisten sijoittajien silmissa.

Toisena tarkednd strategisena painopistealueena Evli ndkee vaihtoehtoiset sijoitustuotteet. Yhtion tahtotila on
kyeta tarjoamaan kokonaisvaltainen tuotetarjoama, joka koostuu tyypillisistd, hyvin likvideista korkorahastoista seka
reaali- ja pddomarahastoista. Evli on tdman tavoitteen saavuttamiseksi tuonut markkinoille useampia uusia tuotteita
viimeisten vuosien aikana ja yhtion tuotetarjoama kattaa nykyiselldédn hyvin laajasti eri omaisuusluokat. Suomen
markkina on vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden osalta hyvin kilpailtu. Toimintaympéristén tuomista haasteista
huolimatta Evlin tavoitteena on rakentaa vaihtoehtoisista sijoitustuotteista merkittéava likkevaihdon léhde
kokonaisvaltaisen tarjoaman ja poikkeuksellisen osaamisen turvin.

LIKETOIMINTARISKIT JA RISKIENHALLINTA

Evlin I&hiajan riskeisté merkittéavin on lilketoiminnan tuottojen riippuvuus padomamarkkinoiden kehityksesta.

Konsernin tulokseen vaikuttaa hallinnoitavien varojen kehitys, joka on riippuvainen muun muassa
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paaomamarkkinoiden kehityksestd. Toisaalta etenkin vaihtoehtoiset sijoitustuotteet perustuvat pitkaaikaisiin
sopimuksiin, jotka tuovat tasaista tulovirtaa. Tuloskehitykseen vaikuttaa myds asiakasvarojen menestyksekkaaseen
hoitoon sidottujen tuottosidonnaisten palkkiotuottojen toteutuminen. Tuottosidonnaiset palkkiot voivat vaihdella
voimakkaasti vuosineljanneksittédin ja tilikausittain. Markkinoiden yleiselld kehitykselld on vaikutusta myds

vélitystoimintaan. Corporate Finance -liiketoiminnassa mahdolliset muutokset sijoittajien ja yritysjohtajien
markkinaluottamuksessa voivat johtaa projektien venymiseen tai keskeytymiseen.

Evli-konsernin sijoitustoimintaan liittyvista riskeistd merkittdvimpia ovat likviditeetti-, markkina- ja korkoriskit. N&ita
riskeja hallitaan Evli Oyj:n hallituksen asettamilla limiiteilld, joita valvotaan jatkuvasti. Yhtion tekemien sijoitusten
lahtokohta on, etteivat ne saa vaarantaa konsernin tulosta tai vakavaraisuutta. Konsernin tekemat sijoitukset ovat
erittdin hyvin hajautettuja, ja muun muassa riippuvuutta yksittdisestd kohdeyhtidstéd tai rahastosta on rajattu.
Hyvéasta valvonnasta huolimatta sijoitustoimintaan sisaltyy aina tietty riski, mink& vuoksi sijoitustoiminnasta saatavat
tuotot saattavat vaihdella merkittévasti vuosineljanneksittain.

Liiketoimintaan siséltyvistd yleisista riskeistd on laajempi kuvaus carve-out tilinp&atdksessd, joka on saatavilla
osoitteesta evli.com.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Evli Pankki Oyj ja Fellow Finance Oyj tiedottivat 14.7.2021 sopineensa yhdistymissopimuksella jarjestelysta, jolla
Evli Pankki jakautuu osittaisjakautumisen kautta uudeksi varainhoitoon keskittyvaksi ja listattavaksi konserniksi Evli
Oyjksi ("Evli”) ja Evli Pankki Oyj:n pankkitoimintaa jatkavaksi yhtioksi, johon Fellow Finance Oyj sulautuu. Uusi
sulautumisessa syntynyt pankki nimettiin Fellow Pankki Oyj:ksi. Jakautumisvastikkeena annettavat Evlin uudet
osakkeet on rekisterdity Evlin osakkeenomistajien arvo-osuustileille 2.4.2022. Jakautumisen yhteydessa Evli teki
noin 9,5 miljoonan euron suuruisen sijoituksen jarjestelyssd muodostuneeseen Fellow Pankkiin. Sijoituksen my6ta
Evlistd tuli toinen Fellow Pankin suurimmista omistajista 17,6 prosentin omistusosuudella yhdessad Taaleri Oyj:in
kanssa.

Evli Oyj ("Evli”) ja EAB Group Oyj ("EAB") allekirjoittivat 22.4.2022 aiesopimuksen, jonka mukaan osapuolet
selvittavat Evlin ja EAB:n mahdollisuutta yhdistaa toimintansa. Suunnitellun Yhdistymisen my6ta muodostuisi yksi
Helsingin Porssin johtavista sijoittamisen ja varainhoidon palveluita instituutio-, yritys- ja yksityisasiakkaille
tarjoavista yhtidistd. Osapuolten tavoitteena on allekirjoittaa sulautumista koskeva sulautumissuunnitelma,
yhdistymissopimus ja muut transaktiosopimukset toukokuun 2022 aikana. Suunnitellun yhdistymisen arvioidaan
toteutuvan syksylla 2022.

2.4.2022 osittaisjakautumisessa muodostuneen Evli Oyj:n hallitus valittiin Evli Pankki Oyj:n ylim&araisessa
yhtidkokouksessa 22.12.2021 ja hallitusta tdydennettiin yhdelld henkildllé varsinaisessa yhtidkokouksessa 9.3.2022.
Osittaisjakautumisen taytantéonpanon jalkeen Evli Oyj:n hallitukseen kuuluu Henrik Andersin, Fredrik Hacklin, Sari
Helander, Robert Ingman, Antti Kuljukka ja Teuvo Salminen. Maunu Lehtiméki toimii Evli Oyj:n toimitusjohtajana.
Evli Oyj:n hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat carve-out osavuosikatsauksen laadinnasta.

NAKYMAT VUODELLE 2022

Vuosi 2022 on kdynnistynyt markkinoilla haastavissa merkeissa, mika johtuu kohonneista korko- ja inflaatiopeloista,
kasvaneista geopoliittisista riskeista ja markkinoiden laskusta.

Kasvaneista riskeistd huolimatta arvioimme lilketuloksen olevan hyvalla tasolla.
Helsingissa 19. paivana toukokuuta 2022

EVLI OYJ
Hallitus

Lisatietoja:

Toimitusjohtaja Maunu Lehtimaki, p. +358 50 553 3000
Talousjohtaja Juho Mikola, p. +358 40 717 8888
evli.com
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Konsernin laaja tuloslaskelma

1-3/2022 1-3/2021  1-12/2021

Palkkiotuotot 24,5 26,8 114,4
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot -0,3 1,2 3,7
Tuotot oman paddoman ehtoisista sijoituksista 0,0 0,0 0,0
Korkotuotot 0,3 0,3 1,4
Litketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,2
LIKETOIMINNAN TUOTOT YHTEENSA 24,5 28,3 119,7
Palkkiokulut -1,0 -0,8 -2,7
Korkokulut -0,2 -0,2 -0,8
NETTOLIIKEVAIHTO 23,3 27,3 116,2
Hallintokulut

Henkilostokulut -8,1 9,3 -36,6

Muut hallintokulut -3,8 -3,8 -17,6
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -1,3 -1,1 -4,8
Litketoiminnan muut kulut -0,3 -0,7 -1,3
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon kirjatuista
rahoitusvaroista 0,0 0,0 0,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,3 0,5
LIIKEVOITTO/ -TAPPIO 9,7 12,8 56,6
Tuloverot -2,0 -2,1 -11,2
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 7,7 10,7 45,5
Jakautuminen
Maaraysvallattomien osuuksien omistajille 0,8 1,8 6,7
Emoyrityksen omistajille 6,9 8,9 38,8
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 7.7 10,7 45,5
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN MUKAISET ERAT:

Erat, jotka saatetaan mydhemmin siirtda tulosvaikutteiseksi

Ulkomaiseen yksikk&dn liittyvat muuntoerot -0,1 0,1 0,1
Yhteensa -0,1 0,1 0,1
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -0,1 0,1 0,1
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 7,6 10,9 45,6
Jakautuminen
Maéraysvallattomien osuuksien omistajille 0,8 1,8 6,7
Emoyrityksen omistajille 6,8 9.1 38,9
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Konsernin tase

EVLI OYJ CARVE-OUT TALOUDELLISET TIEDOT 1.1.-31.3.2022

31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021
VARAT
Kateiset varat 0,0 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 82,7 27,3 47,8
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisoilta 47,2 11,7 87,4
Saamistodistukset 0,8 2,0 0,7
Osakkeet ja osuudet 20,7 67,9 49,6
Johdannaissopimukset 0,9 35,2 26,4
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissa 4.1 3,1 4.0
Aineettomat hyodykkeet ja liikkearvo 13,7 15,4 13,8
Aineelliset hyodykkeet 1,0 1,2 1,2
Kayttdoikeusomaisuuserat 7,2 9,2 7,6
Muut varat 171 146,3 1271
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 11,4 1,9 2,3
Tuloverosaamiset 0,5 11 0,1
Laskennalliset verosaamiset 0,1 0,1 0,1
VARAT YHTEENSA 307,4 4224 368,3
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 0,0 40,1 8,6
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 100,0 11,6 91,0
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat velat 0,9 38,3 26,3
Muut velat 95,6 118,6 105,4
Siirtovelat ja saadut ennakot 26,2 22,5 29,3
Tuloverovelka 3,8 1,9 5,5
Laskennallinen verovelka 0,0 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 226,5 333,0 266,1
OMA PAAOMA
Muuntoero -0,1 0,1 0,1
Sijoitettu paddoma ja kertyneet voittovarat 78,9 84,7 96,8
Maéraysvallattomien omistajien osuus 2,2 4,5 5,2
OMA PAAOMA 81,0 89,4 102,1
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 307,4 4224 368,3
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Konsernin oma paaoma

EVLI OYJ CARVE-OUT TALOUDELLISET TIEDOT 1.1.-31.3.2022

Uusi Evli
Sijoitettu oma omistajille  Maéraysvallatto
pddomaja  kuuluva oma -mien Oma
kertyneet paaoma omistajien padaoma
Muuntoerot voittovarat yhteensa osuus  yhteensd
Oma paaoma 31.12.2020 0,2 75,1 75,2 3,0 78,2
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto / -tappio 8,9 8,9 1,8 10,7
Osingonjako, Evli Pankki 0,0 0,0 -0,8 -0,8
Muut muutokset* 1,3 1,3 0,6 1,9
Oman pddoman ehtoiset liiketoimet Evli
Pankin kanssa -0,5 -0,5 -0,5
Oma p&aoma 31.3.2021 0,1 84,7 84,9 4,5 89,4
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto / -tappio 29,9 29,9 4,9 34,8
Osingonjako, Evli Pankki -17.4 -17.4 -2,2 -19,7
Muut muutokset* 1,5 1,5 -1,9 -0,4
Oman padoman ehtoiset liiketoimet Evli
Pankin kanssa -1,9 -1,9 -1,9
Oma p&daoma 31.12.2021 0,1 96,8 96,9 5,2 102,1
Muuntoero -0,2 -0,2 -0,2
Kauden voitto / -tappio 6,9 6,9 0,8 7,7
Osingonjako, Evli Pankki -25,3 -25,3 -3,9 -29.1
Muut muutokset 1.1 1.1 0,0 1.1
Oman padoman ehtoiset liiketoimet Evli
Pankin kanssa -0,6 -0,6 -0,6
Oma paadoma 31.3.2022 -0,1 78,9 78,8 2,2 81,0

*Muut muutokset vuodelta 2021 pitdd sisélldén muun muassa myonnetyistd osakeohjelmista omaan pdédomaan jaksotettavan kuluvaikutuksen, joka esitetdén osana
kertyneiden voittovarojen muutosta sekd Alexander Incentives Oy hankintaan liitannaisen kertaluonteisen vaikutuksen.
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EVLI OYJ CARVE-OUT TALOUDELLISET TIEDOT 1.1.-31.3.2022

Raportoitavat segmentit

Segmentti-informaatio perustuu historiallisesti Evli Pankki Oyj:n ylimmalle operatiiviselle paatoksentekijélle (hallitus) raportoituihin
segmenttitietoihin, josta carve-out taloudellisten tietojen laatimisen yhteydessa on erotettu konsernin varainhoitoliiketoimintaan,
sailytys-, selvitys- ja valitysliketoimintaan, corporate finance -toimintaan ja kannustinohjelmien hallinnointi liiketoimintaan seké niita
tukevaan  toimintaan liittyvien toimintojen osuus carve-out segmenttitietoihin.  Liiketoimintasegmentit  koostuvat
liilketoimintayksikdistd, joiden tuotteet ja palvelut sekd ansaintalogiikka ja kannattavuus poikkeavat toinen toisistaan. Myds eri
liiketoimintasegmentteihin liittyvat liiketoimintariskit ovat erilaiset. Konsernin liikketoiminta on jaettu asiakastyypin ja palveluiden
perusteella kahteen segmenttiin, jotka ovat Varainhoito- ja sijoitusasiakkaat -segmentti, sekd Yritys- ja neuvonantoasiakkaat -
segmentti. Naiden ulkopuolelle jaavat toiminnot luokitellaan konsernitoiminnoiksi, joita edelld mainitut liiketoimintasegmentit
hyddyntavat.

Varainhoito-  Yritys- ja

ja sijoittaja-  Neuvonantoasia  Konsernitoim
31.3.2022 Segmenttituloslaskelma  asiakkaat kkaat innot Kohdistamattomat = Yhteensa
Korkokate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 19.9 3,6 0,0 0,0 23,5
Arvopaperikaupan ja
valuuttatoiminnon nettotuotot 0,0 0,0 -0,3 0,0 -0,3
Litketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 19,9 3,6 -0,2 0,0 23,3
Tuotot toisilta segmenteiltd 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
NETTOLIIKEVAIHTO 19,9 3,6 -0,2 0,0 23,3
Palkkiotuottojen tulouttaminen
Josta aikaan sidottuja 15,9 2,0 0,0 0,0 17,9
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 3,9 1,6 0,0 0,0 5,6
Segmentin operatiiviset kulut -6,5 -2,1 -3,5 -0,2 -12,3
Liiketoiminnan tulos ennen
poistoja ja konserniallokointeja 134 1,5 -3,7 -0,2 11,0
Poistot ja arvonalentumiset -0,5 -0,1 -0,8 0,0 -1,3
Arvonalentumistappiot luotoista ja
muista saamisista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan tulos ennen
konserniallokointeja 12,9 14 -4,5 -0,2 9,7
Yritystason kulut -3.3 -0,6 3,9 0,0 0,0
LIKEVOITTO 9,6 0,8 -0,6 -0,2 9,7
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuloverot -1,0 -0,2 -0,8 0,1 -2,0
SEGMENTIN VOITTO/TAPPIO 8,6 0,5 -1,3 -0,1 7.7

31.3.2022

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni
Nettoliikevaihto 21,8 1,1 0,3 23,3
Varat 302,2 4,8 04 307,4
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EVLI OYJ CARVE-OUT TALOUDELLISET TIEDOT 1.1.-31.3.2022

Yritys- ja
Varainhoito- j Neuvonanto- Konserni-  Kohdistamat

31.3.2021 Segmenttituloslaskelma sijoittaja-asiakkaat asiakkaat toiminnot tomat  Yhteensa
Korkokate 0,0 0,0 0,2 0,0 0,1
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 22,0 4,0 -0,1 0,0 26,0
Arvopaperikaupan ja

valuuttatoiminnon nettotuotot 0,0 0,0 1,2 0,0 1,2
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 22,0 4,0 1,3 0,0 27,3
Tuotot toisilta segmenteiltd 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
NETTOLIIKEVAIHTO 22,0 4,0 1,3 0,0 27,3

Palkkiotuottojen tulouttaminen

Josta aikaan sidottuja 14,7 1,7 -0,5 0,0 15,8
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 7,7 2,5 0,0 0,0 10,2
Segmentin operatiiviset kulut -79 -2,1 -3,8 0,0 -13,8
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja
konserniallokointeja 14,2 20 -2,6 0,0 13,6
Poistot ja arvonalentumiset -0,6 -0,1 -0,4 0,0 -1,1
Arvonalentumistappiot luotoista ja
muista saamisista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan tulos ennen
konserniallokointeja 13,6 1.8 -3.0 0,0 12,5
Yritystason kulut -3,0 -0,7 3,7 0,0 0,0
LIIKEVOITTO 10,6 1,1 0,7 0,0 12,5
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3
Tuloverot -0,6 -0,3 -1,1 0,0 -2,1
SEGMENTIN VOITTO/TAPPIO 10,0 0,8 -0,1 0,0 10,7

31.3.2021

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni
Nettoliikevaihto 23,1 1.8 24 27,3
Varat 412,5 7,3 2,6 4224
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Konsernin rahavirtalaskelma

EVLI OYJ CARVE-OUT TALOUDELLISET TIEDOT 1.1.-31.3.2022

1-32022 1-3 2021 1-12 2021
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto 97 12,8 56,6
Oikaisut eriin, joilla ei rahavirtavaikutusta 5,4 2.3 13,6
Maksetut tuloverot -3,9 -1,2 -7,6
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja velkojen muutosta 11,2 13,9 62,7
Liiketoiminnan saamisten muutos yhteensa 70,4 -0,4 59,6
Liiketoiminnan velkojen muutos yhteensa 7,2 -26,4 -60,8
Liiketoiminnan rahavirta yhteensé 74,4 -12,9 61,5
Investointien rahavirta
Muutos aineettomissa hyddykkeissa -0,5 -0,1 -0,6
Muutos aineellisissa hyddykkeissa 0,0 0,0 -0,2
Investointien rahavirta yhteensa -0,5 -0,1 -0,7
Rahoituksen rahavirta
Muutos lainoissa ulkoisilta luottolaitoksilta -8,6 6,6 7.9
Konsernilainojen muutos, Evli Pankki 0,0 8,7 -24.1
Oman paddomanehtoinen rahoitus, Evli Pankki -0,8 -0,8 -2,3
Maksetut osingot, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -25,3 0,0 -17,4
Maksetut osingot, maéardysvallattomat osakkeenomistajat -3,9 -1,9 23,1
Vuokrasopimusvelan takaisinmaksu, IFRS 16 -0,5 -0,3 -1,7
Rahoituksen rahavirta yhteensa -39,0 12,3 -41,0
Rahavarat tilikauden alussa 47,8 28,0 28,0
Rahavarat tilikauden lopussa 82,7 27,3 47,8
Muutos 34,9 -0,8 19,8
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EVLI OYJ CARVE-OUT TALOUDELLISET TIEDOT 1.1.-31.3.2022

Laatimisperiaatteet

Evli Oyj syntyi osittaisjakautumisella Evli Pankki Oyjisté 2.4.2022. Osittaisjakautumisessa kaikki Evli Pankin
varainhoitoliiketoimintaan, séilytys-, selvitys- ja vélitysliiketoimintaan ja corporate finance -toimintaan sekd niita
tukevaan toimintaan liittyvat varat, velat ja vastuut siirrettiin uudelle itsenéiselle Evli Oyj -nimiselle yhtidlle, joka
perustettiin osittaisjakautumisessa (Jakautuminen). Tamaé raportti perustuu carve-out lukuihin, jotka on johdettu Evli
Pankki Oyj:n konserniluvuista 31.3.2022. Raportissa esitellaan Evli-konsernin varat, velat, tuotot, kulut ja rahavirrat ilman
pankkitoimintoja, eli siten kuin yhtio olisi nykyisessd muodossa harjoittanut toimintaa tammi-maaliskuussa 2022.

Evli-konsernin carve-out taloudelliset tiedot tarkastelujaksolta on laadittu yhdistelemalld aiemmin Evli Pankki Oyj:n
konsernitilinpdatoksiin sisaltyneet muiden kuin luottolaitostoimilupaa edellyttédvien toimintojen, lahtokohtaisesti
varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-liikketoiminnan, yritys- ja neuvonantolilketoiminnan seka naité tukevien
tukitoimintojen toteutuneet tuotot ja kulut, varat ja velat seka rahavirrat. Evli Oyj ei muodostu erillisesté alakonsernista
aiemmassa Evli Pankki Oyj:ssd, eikd se ndin ollen ole aiemmin laatinut konsernitilinp&atosta siséistad eikd ulkoista
raportointia varten.

Carve-out taloudelliset tiedot tarkastelukaudelta (" Osavuositiedot”) on laadittu IAS 34-stardardin (Osavuosikatsaukset)
mukaisesti, siten kuin EU on sen hyvéksynyt. Carve-out taloudellisia tietoja laadittaessa on otettu huomioon
laatimisperiaatteet, joita on sovellettu laadittaessa carve-out tilinpdatdsta 31.12.2021 paattyneelta tilikaudelta. Carve-
out taloudelliset tiedot ovat tilintarkastamattomat.

Nama Evli Oyj:n carve-out taloudelliset tiedot eivat valttdméattd kuvaa sitd, millainen yhdistelty toiminnan tulos ja
taloudellinen asema olisivat olleet, jos Evli Oyj olisi muodostanut oman itsenéisen juridisen konsernin ja nain ollen
esittanyt kyseisen tarkastelukauden taloudelliset tiedot erillisend konsernina. Carve-out-taloudellisten tietojen
tarkoituksena ei mydsk&an ole havainnollistaa, millaiset Evli Oyj konsernin tulos, taloudellinen asema tai rahavirrat
olisivat tulevaisuudessa.

Carve-out taloudelliset tiedot sisaltavat kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka perustuvat
johdon harkintaan, oletuksiin ja arvioihin. Merkittdvimmat arviot, harkintaan perustuvat ratkaisut ja oletukset liittyvat
tietyistd keskitetysti tuotettavista palveluista aiheutuvien kulujen kohdistamiseen, kassanhallintaan ja rahoitukseen
liittyviin kohdistuksiin, seka sijoitettuun omaan p&ddomaan. Evli Oyj:n johto katsoo, ettéd carve-out taloudellisia tietoja
laadittaessa tehdyt kohdistukset on tehty kohtuullisella perusteella mutta ne eivat valttamattad kuvaa niité tuottoja ja
kuluja, jotka olisivat toteutuneet, jos Evli Oyj olisi ollut erillinen yksikkd ja laatinut oman konsernitilinpaatdksen. Evli
Oyj:lla ei ole muita merkittévid liiketoimintojen valisid suhteita kuin rahoitustoiminta, vakuutukset, yhteisten
palvelutoimintojen kayttd, padkonttoritoiminnot seka yhteiset toimitilat jéljelle jadvan Evli Pankki Oyj:n kanssa.

Osavuositiedot ei pidéd sisélldédn kaikkia vuosittaisessa tilinpdatoksessé olevia taulukoita liketoiminnasta. Taméan
johdosta naitd osavuositietoja tulisi lukea yhdessa yhtién carve-out tilinpdatdksen kanssa.

Konsernin ylin johto ei seuraa sdanndllisesti taseen varojen ja velkojen jakaantumista segmenteille. Téman johdosta
varoja ja velkoja ei esitetd segmenteille jaettuna. Yritystason kulut -kustannuserd pitaa sisélldén liiketoimintayksikéille
kulloinkin voimassa olevilla allokaatioavaimilla kohdistettavia konsernin yleiseen hallintoon ja pankkitoimintaan liittyvia
kustannuksia. Konsernitoiminnot sisaltavat konsernin ylimmén johdon, tietyt back-office-palvelut, konsernin
riskienhallinnan, taloushallinnon, tietohallinnon, markkinoinnin, viestinnén ja sijoittajasuhteet, lakiasiat ja compliance-
toiminnan, sisdiset palvelut sekda henkilostohallinnon. Kaytetyt laatimisperiaatteet ovat yhtenevaisia carve-out
tilinpaatdksen kanssa.

Tulevilla tilikausilla sovellettavaksi tulevat uudet ja muutetut standardit seka tulkinnat

Tulevalle tilikaudelle ei ole odotettavissa merkittavid standardimuutoksia, joilla olisi olennainen vaikutus konsernin
tilinpaatoksen laadintaperiaatteisiin.

Luvut ovat tilintarkastamattomia.
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EVLI OYJ CARVE-OUT TALOUDELLISET TIEDOT 1.1.-31.3.2022

Liitetiedot
Vieraan pddoman ehtoiset arvopaperit 31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021
Joukkovelkakirjalainat, kdypa arvo 100,0 11,6 91,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 100,0 11,6 91,0

Maturiteetti: alle Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti:
Vieraan padoman maturiteettijakauma 3kk 3-12kk 3-12 vuotta 5-10 vuotta
31.3.2022
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 5,6 11,4 79,2 3,7
31.3.2021
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 0,6 2,2 108,8 0,0
31.12.2021
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 0,9 10,7 75,2 4,2
Muutokset liikkeeseenlasketuissa velkakirjoissa 31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021
Liikkeeseenlaskut 24,2 0,0 4,2
Takaisinhankinnat 14,3 8,9 34,3

Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.3.2022 31.3.2021 31.12.2021
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 0,0 8,0 0,4
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 2,2 2,2 2,6
Takaukset muiden puolesta 0,0 0,0 0,0
Kayttamattomat luottojarjestelyt 3,8 17,3 18,1

31.3.2022 31.3.2021  31.3.2022 31.3.2021 31.3. 2022 31.3. 2021

Osakkuus- Osakkuus- Evli Pankki Evli Pankki

Liiketapahtumat |&hipiirin kanssa yhtiot yhtiot Johto Johto Qyj Qyj
Myynnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Saamiset 0,0 0,0 0,1 0,5 46,7 19,9
Velat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 32,8

Evli Oyj:n &hipiiriin kuuluvat Evli Pankki Oyj seka osakkuusyhtiot Northern Horizon Capital A/S ja Ahti Invest Oy. Lahipiiriin kuuluvat
my®s johtoon kuuluvat avainhenkilét, heidén laheiset perheenjdsenensa seké ndiden henkildiden maaréysvallassa olevat yritykset.

Transaktiot johdon ja yhtion vélilla ovat tyypillisia sijoituspalveluyhtion ja asiakkaan valisia transaktioita. Yhtion saamiset johdolta
koskevat mahdollisia markkinaehtoisia johdolle mydnnettyja sijoituslainoja. Yhtion ja johdon vélilla ei ole muista Evlin
asiakkuuksista poikkeavia lainajarjestelyja.

Evli Oyj:n likketoimet ja tase-erét, joiden vastapuolena on Evli Pankki Oyj, on esitetty |8hipiiriliketoimina. Evli Oyj rahoittaa osaa
operatiivisesta toiminnastaan Evli Pankki Oyj:n myéntamalla rahoituksella. Tallé pyritdén kattamaan mahdolliset vakuusasetantaan,
kaupankayntiin tai muuhun paivittdiseen toimintaan liittyvat rahoitustarpeet. Nama lainat esitetdan velkana Evli Pankki Oyj:lle. Evli -
konsernin tytéryhtididen talletukset Evli Pankki Oyj:hin on esitetty ndissé carve-out tilinpdatdksissa Evli -konsernin saamisena Evli
Pankki Oyj:lt3, silla Evli Pankki Oyj on historiallisesti toiminut Evli Oyj:n peruspankkipalveluiden tarjoajana. Rahoitusjarjestelyjen
lisaksi Evli Oyj:lla ei ole merkittévaa liiketoimintaa Evli Pankki Oyj:n kanssa. 31.3.2022 osalta Evli Oyj:ll3 ei ollut rahoitusvelkaa Evli
Pankki Oyj:lta. Saamiset Evli Pankki Oyj:lta 31.3.2022 koostuvat Evli Oyj:n talletuksesta Evli Pankkiin eika luku sisalla enda
tytaryhtididen pankkitalletuksia. Evli Pankki Oyj on 2.4.2022 alkaen Fellow Pankki Oyj.
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EVLI OYJ CARVE-OUT TALOUDELLISET TIEDOT 1.1.-31.3.2022

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaettu arvostustasoihin

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaettu arvostustasoihin 31.3.2022

Kéypaarvo, M€ Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut osakkeet ja osuudet 13,5 0,0 7.2 20,7
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 0,0 0,4 0,4 0,8
Johdannaissopimukset 0,0 0,1 0,9 0,9
K&yp&én arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteens3 13,6 04 8,4 22,4

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa (velka) 0,0 0,0 0,0 0,0
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 0,1 0,9 0,9
K&yp&an arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 0,0 0,1 0,9 0,9

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaettu arvostustasoihin 31.3.2021

Kéypaarvo, M€ Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 3,1 0,0 0,0 3,1
Muut osakkeet ja osuudet 57,5 0,0 7,3 64,8
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 1,3 0,3 0,4 2,0
Johdannaissopimukset 0,0 33,3 1,9 35,2
K&yp&én arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteens3 61,9 33,6 9,6 105,1

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa (velka) 3,3 0,0 0,0 3,3
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 33,1 19 35,0
K&yp&an arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 3,3 33,1 1,9 38,3

Rahoitusinstrumenttien kayvat arvot jaettu arvostustasoihin 31.12.2021

Kéypaarvo, M€ Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut osakkeet ja osuudet 42,2 0,0 7.4 49,6
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 0,0 0,3 0,4 0,7
Johdannaissopimukset 0,0 241 2,3 26,4
Kéypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 42,2 24,3 10,1 76,6

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa (velka) 0,0 0,0 0,0 0,0
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 24,0 2,3 26,3
Kaypéaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 0,0 24,0 2,3 26,3
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Arvostustasot

Taso 1
Kayvat arvot perustuvat toimivilla markkinoilla julkaistuihin hintanoteerauksiin.

Taso 2
Kayvat arvot méaaritelty arvostusmalleilla, joiden sydttdtiedot ovat muita kuin tasolle 1 kuuluvia noteerattuja hintoja ja jotka ovat
suorasti tai epasuorasti havainnoitavissa omaisuuseralle tai velalle.

Taso 3
Kayvat arvot maaritelty arvostusmalleilla, joissa on sydttdtietoja, jotka eivat ole havainnoitavissa omaisuuserélle tai velalle.

Ensimmaiseen arvostustasoon sisdltyy noteeratut osakkeet ja osuudet, sijoitusrahastot, porsseisséd noteerattavat johdannaiset, seka
aktiivisilla julkisilla- ja OTC-markkinoilla noteeratut saamistodistukset.

Kolmannen arvostustason osakkeet ja osuudet ovat yleensa instrumentteja, jotka eivat ole julkisesti noteerattuja, kuten padoma- ja
kiinteistorahastot, sekd noteeraamattomat osakkeet ja optiotodistukset. Johdannaiset arvostusluokassa 2 ovat termiinejd, joiden
arvostus on laskettu kdyttden markkinoilla noteerattuja parametreja kuten korko ja valuuttakurssi. Johdannaiset arvostusluokassa 3
ovat johdannaisia, joiden arvostukset on laskettu kdyttaen yleisesti kdytdssa olevia johdannaishinnoittelumalleja kuten Black-Scholes,
tai arvostus on saatu OTC-instrumentin osalta vastapuolelta. Arvostukseen liittyy parametreja, jotka eivat ole markkinoilla
noteerattuja, kuten volatiliteetti. Jos volatiliteettina kédytetdan julkisesti saatavaa historiallista volatiliteettia, ei muutoksella ole
merkittdvda vaikutusta kolmannen arvostustason optioiden kéypiin arvoihin. Saamistodistusten arvostukset, jotka on saatu
markkinoilta, jotka eivét ole taysin toimivia, kuuluvat arvostustasoon 2. Saamistodistusten arvostukset arvostustasolla 3 on sellaisia
epalikvidien instrumenttien arvostuksia, jotka on saatu suoraan liikkeeseenlaskun jarjest&jalta tai arvostus on laskettu Evlin toimesta.
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Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset, 31.3.2022 Jaljella oleva maturiteetti

Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto Alle 1 vuosi 1-5 vuotta 5-15 vuotta Kéypé arvo (+/-)
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavét
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 7,2 75,1 2,3 0,0

Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 4,2 0,0 2,8 0,0
Ostetut optiot 0,0 0,0 0,0 0,0
Asetetut optiot 0,0 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 411 1,8 0,0 0,0
Kaupankayntitarkoituksessa pidettévét yhteensa 52,5 76,8 5,1 0,0
Johdannaissopimukset yhteensé 52,5 76,8 5,1 0,0

Johdannaissopimukset, 31.3.2021 Jéljelld oleva maturiteetti

Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto Alle 1 vuosi 1-5 vuotta 5-15 vuotta Kaypa arvo (+/-)
Kaupankayntitarkoituksessa pidettévat
Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 43 94,0 0,0 0,0

Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 0,0 34 0,0 0,0
Ostetut optiot 0,0 0,0 0,0 0,0
Asetetut optiot 0,0 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 4957,5 24,0 0,0 0,1
Kaupankayntitarkoituksessa pidettévéat yhteensa 4961,8 121,4 0,0 0,1
Johdannaissopimukset yhteensa 4961,8 121,4 0,0 0,1
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Johdannaissopimukset, 31.12.2021 Jaljelld oleva maturiteetti

Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto Alle 1 vuosi 1-5 vuotta 5-15 vuotta Kéypa arvo (+/-)
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset 4.5 70,5 3,2 0,0

Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 2,2 1,0 0,0 0,0
Ostetut optiot 0,0 0,0 0,0 0,0
Asetetut optiot 0,0 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 4073,2 8,3 0,0 0,1
Kaupankayntitarkoituksessa pidettévat yhteensa 4079,9 79,8 3,2 0,1
Johdannaissopimukset yhteensa 4079,9 79,8 3,2 0,1

Korkojohdannaiset suojaavat taseen saatavien ja velkojen korkoriskia. Valuuttajohdannaisiin kuuluu asiakkaita vastaan tehtyja
sitoumuksia ja ndiden suojauksia, seka tasetta suojaavia sopimuksia. Avoimen riskin osuus bruttoméaéarésta on pieni.
Osakejohdannaiset suojaavat osakeindeksin tuottoon sidottujen likkkeeseen laskettujen joukkovelkakirjalainojen osakeriskié.
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Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavia laina- ja myyntisaamisia koskeva luottotappiovaraus

IFRS 9 standardin mukaan arvostettavat erat, odotetut luottotappiot
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat sekd myyntisaamiset

Taso Taso Taso Odotettu Alkusaldo 1.1,

Tase-er3, 31.3.2022 \EEIE] 1 2 3 luottotappio luottotappiovaraus
Saamiset luottolaitoksilta 82,7 82,7 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamiset yleisolta 47,2 46,3 1,0 0,0 0,1 0,1
Saamiset yleisoltd, yritykset 19,5 19,2 0,3 0,0 0,0 0,0
Saamiset yleis6ltd, yksityishenkilot 27,8 271 0,7 0,0 0,0 0,0
Saamiset yleisoltd, muut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Myyntisaamiset 4,4 43 0,1 0,0 0,0 0,0
Taseen ulkopuoliset lainasitoumukset 3,8 3,7 0,1 0,0 0,0 0,0
1382 1371 1.1 0,0 0,1 0,1

Odotettu Alkusaldo 1.1.,

Tase-er3, 31.3.2021 luottotappio luottotappiovaraus
Saamiset luottolaitoksilta 27,3 27,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamiset yleisolta 11,7 109,7 2,0 0,0 0,2 0,2
Saamiset yleisoltd, yritykset 32,7 31,1 1,6 0,0 0,1 0,1
Saamiset yleis6ltd, yksityishenkilot 78,9 78,5 0,4 0,0 0,1 0,1
Saamiset yleisoltd, muut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Myyntisaamiset 3,4 3,2 0,3 0,0 0,0 0,0
Taseen ulkopuoliset lainasitoumukset 17,3 17,2 0,1 0,0 0,0 0,0
159,7 157,3 2,3 0,0 0,2 0,2

Odotettu Alkusaldo 1.1.,

Tase-erg, 31.12.2021 luottotappio luottotappiovaraus
Saamiset luottolaitoksilta 47,8 47,8 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamiset yleisolta 87,4 86,8 0,7 0,0 0,1 0,2
Saamiset yleisoltd, yritykset 23,6 23,3 0,3 0,0 0,0 0,1
Saamiset yleisolta, yksityishenkilot 63,9 63,5 0,4 0,0 0,0 0,1
Saamiset yleisoltd, muut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Myyntisaamiset 4,2 4.1 0,2 0,0 0,0 0,0
Taseen ulkopuoliset lainasitoumukset 17,9 17,8 0,1 0,0 0,0 0,0
157,4 156,5 0,9 0,0 0,1 0,2

Varat ovat luokiteltu tasolle 1, mikéli saaminen on vahariskinen tai saamisen luottoriski ei ole kasvanut oleellisesti myéntamispéaivéan
jalkeen. Rahoitusvara siirretdan vaiheeseen 2, mikali saamisen luottoriski on kasvanut oleellisesti alkuperéisen kirjauksen jalkeen.
Vaiheeseen 3 kirjataan yksittéiset luotot, joiden arvot ovat todennetusti alentuneet.

Odotettu luottotappio on todennakdisyyksilla painotettu laskentakaava, jossa arvioitavina parametreina ovat vastapuolen
maksukyvyttdmyyden todennakdisyys, sekd mahdollinen kokonaistappio, kun saamisen vakuus realisoidaan. Parametrit ovat
yleisesti arvioitu ryhmatasoilla, rahoitusvarat ovat luokiteltu riskiltdén ja vakuuksiltaan samankaltaisiin ryhmiin Vastapuolten
maksukyvyttomyyden todennakdisyydet on arvioitu ensisijaisesti kayttamalla tilastollista tietoa luottokannan ongelmasaamisista
kansallisella tasolla. Myyntisaamisten osalta, kaytetaan yksinkertaistettua menettelya. Konsernilla ei ole varoja kédypaan arvoon
laajan tuloksen kautta arvostettavien ryhmassa, eikd saamistodistuksia ole arvostettu jaksotettuun hankintamenoon.

Q1 2022 aikana, on tehty antolainauksen osalta kuusi siirtoa vaiheesta 1 vaiheeseen 2. Evlilla ei ole yli 90 péivaa mydhassa olevia
lainojen maksusuorituksia. Odotettu luottotappio on kirjattu tuloslaskelmaan.
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