hms networks

Kvartalet

O Fjarde kvartalets omsattning uppgick till
405 MSEK (346), motsvarande en 6kning
med 17%. Valutaeffekter har paverkat
koncernens omsattning negativt med
10 MSEK

Orderingangen uppgick till 408 MSEK
(337), motsvarande en 6kning med 21%

Rorelseresultatet uppgick till 75 MSEK
(55, justerat rorelseresultat foregaende ar
var 33), motsvarande en rérelsemarginal
pa 18,5% (15,9)

Resultat efter skatt uppgick till 57 MSEK
(67, justerat resultat efter skatt foregaende
ar var 31)

Vinst per aktie till 1,21 SEK (1,46, justerad
vinst per aktie foregaende ar var 0,68)

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till 83 MSEK (61)

Forvarv har skett av 70% av aktierna i
Procentec B.V.

Forvarv har skett av resterande 25,1% av
aktierna i WEBfactory GmbH

Styrelsen har beslutat om nya finansiella
mal fér koncernen
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Helaret

o

Nettoomsattningen for helaret uppgick
till 1 467 MSEK (1 519), vilket motsvarar
en minskning med 3%. Valutaeffekter har
paverkat koncernens omsittning negativt
med 19 MSEK

Orderingangen uppgick till 1 447 MSEK
(1 470), motsvarande en minskning med
2%

Rorelseresultatet uppgick till 288 MSEK
(243, justerat rérelseresultat foregaende ar
var 246), motsvarande en rérelsemargi-
nal pa 19,6% (16,0)

Resultat efter skatt uppgick till
220 MSEK (205, justerat resultat efter skatt

foregéende ar var 188)

Vinst per aktie till 4,79 SEK (4,43, justerad
vinst per aktie foregaende ar var 4,06)

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till 370 MSEK (254)

Styrelsen foreslar en utdelning pa
2,00 kr (0)
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Efter ndgra utmanande kvartal var det mycket
gladjande att konstatera ett trendbrott i fiarde
kvartalet i form av daterbamining pa marknaden.
Bdde orderingdng och forsdlining forbattrades
organiskt med 13% respektive 8% jamfort med
motsvarande kvartal under foregaende ar.
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VO-kommentar

Tillbaka till tillvixt i det fjarde kvartalet

Efter nagra utmanande kvartal var det glidjande att konstatera ett
trendbrott i fjirde kvartalet med en dterhimtning pa marknaden.
Bade orderingangen som uppgick till 408 MSEK och forsiljningen
som uppgick till 405 MSEK forbittrades organiskt med 13% res-
pektive 8% jimfort med motsvarande kvartal féregiaende ar. Som
kommunicerats i de tva senaste kvartalsrapporterna fortsitter den
successiva forbattringen i marknaden, men nu dven med tillvixt jim-
fort med motsvarande kvartal forra dret.

Virt arbete med att forbittra bruttomarginalen fortsitter att utveck-
las vil. Trots motvind av valutan uppvisar vi en bruttomarginal pa
61,6% (61,2%) for kvartalet och for heliret pa 62,0% (61,1%). Kvat-
talets rorelseresultat uppgir till 75 MSEK, en signifikant forbittring
jamfort med féregdende ar. Det positiva resultatet dr drivet av dter-
himtning i férsiljning i kombination med goda bruttomarginaler
och liga omkostnader. Vi uppskattar att vi har cirka 20 MSEK i ¢j
iterkommande besparingar, relaterade till pandemieffekter i forsilj-
ning och marknad i fjarde kvartalet. For helaret uppskattar vi att
samma siffra uppgar till cirka 48 MSEK. For helaret uppnar vi en
rorelsemarginal om 19,6% som dr snubblande nira vart lingsiktiga
mal om 20%.

Kassaflodet fortsitter vara starkt med 83 MSEK (61) i kvartalet och
rekordhoga 370 MSEK (254) for helaret, vilket bidragit till att sdnka
var skuldsittning till en lig niva. Nir vi stinger dret har vi en net-
toskuld i férhillande till EBITDA om laga 0,49 (1,20).

Aterhimtning pa vara huvudmarknader

Efter ett antal utmanande kvartal i Centraleuropa ser vi en tvésiffrig
tillvixt i orderingangen for kvartalet. Det ér flera faktorer som ligger
bakom aterhimtningen, framférallt mer positiva tongingar fran véra
kunder. Vi ser ocksi att elektronikindustrin generellt har en vixande
efterfragan, vilket sitter press pa komponentleverantérer - vilket i
sin tur leder till 6kade ledtider som delvis far vara kunder att 6ka

lagernivaerna.

USA fortsitter att utvecklas stabilt med nigra procents tillvixt bide
i forsiljning och orderingdng, frimst drivet av slutkunder inom
konsument- och likemedelsindustrin.

Asien uppvisar en stark tillvixt i forsiljning som resultat av drets
starka orderinging i Kina och Japan. Kinas stora investeringar i
vindkraftsprojekt stir f6r en stor del av tillvixten och spis komma
att vara en fortsatt tillvixtdrivare f6r HMS i Kinas jakt pa att bli
koldioxidneutrala 2060.

Nya Design-Wins vittnar om fortsatt stort intresse f6r HMS
produkter

Trots att méinga av vara kunder har haft ett utmanande ar sd har
intresset f6r HMS 16sningar fortsatt varit hogt och vi har rekord i

+21%

Orderingang
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+177%

Nettoomsattning

antal nya ”leads”, framfGrallt fran digitala events och kampanjer. For
de av vara produkter som siljs enligt var Design-Win affarsmodell
kan vi konstatera ett fortsatt stabilt infléde av nya kunder under
2020. Totalt erholl vi 165 (199) nya Design-Wins under aret, och det
totala antalet aktiva Design-Wins uppgar till 1 820 (1 797), en 6k-
ning med 1% jimfort med foregaende dr. Av dessa dr 1 418 (1 399)
i produktion medan 402 (398) férvintas komma i produktion under
kommande r. Av arets totala omsittning dr 46% (49) relaterat till
Design-Win-affirsmodellen.

HMS 2025-strategi lanserad under november

Vi har under kvartalet presenterat bolagets nya langsiktiga strategi,
HMS2025. HMS2025 omfattar nya finansiella mél, som innefattar
ett tillvixtmal med en nettoomsittning som Gverstiger ”’n”” miljarder
(3,14 miljarder) SEK samt ett rérelsemarginalmal pa 20%. For att
na dessa ambitiésa mal, kommer vi ha ett ¢kat fokus pa forviry,
vilket resulterar i en ndgot justerad utdelningspolicy. Vidare innehél-
ler HMS2025 nya ambitioner kring vira fokusmarknader, hallbarhet,
medarbetar- och kundnéjdhet.

Forvirv under kvartalet

Den 1 oktober forvirvades 70% av nederlindska Procentec B.V.
Resterande 30% dgs av tre ledande befattningshavare 1 bolaget.
Bolaget, som erbjuder hardvara och mjukvara fér évervakning och
diagnostik av nitverkstrafik i industriella processer, kommer att ge
HMS nya méjligheter till affirer med anvindare av automationsut-
rustning, Vi ser stora mojligheter att utveckla denna affir fran da-
gens diagnostikverktyg till att framéver kunna erbjuda tjinster som
ger preventivt stéd att minska driftproblem i vara kunders kritiska
industriella nitverk.

Vi har under kvartalet dven forvirvat den dterstdende delen av tyska
WEBfactory GmbH. Som 100%-ig dgare kan vi nu 6ka integratio-
nen och anvindningen av WEBfactorys mjukvaruprodukter tillsam-
mans med 6vriga produktsegment, och vi ser stora méjligheter till
nya affirer som kombinerar hirdvara och mjukvara.

Ett ljusare 2021

Det fjirde kvartalet var ett steg i ritt riktning f6r HMS. Aven om
det fortfarande finns en stor osikerhet i marknaden och risk for
lokala nedstingningar, ser vi att virlden anpassar sig allt battre till
situationen som foljer med pandemin. Vi riknar med att 2021 kom-
mer praglas av en fortsatt aterhimtning och ser dven att den positiva
trenden har fortsatt i starten av 2021.

Vi arbetar vidare med fokus pa langsiktig tillvixt utifrin en balan-
serad syn pd vara kostnader. Langsiktigt bedémer vi dven fortsitt-
ningsvis att marknaden foér Industriell ICT (Information & Com-
munication Technology) kommer att utgora ett intressant omrade,
bide nir det giller organisk tillvixt och forvirv.

19%

Rorelsemarginal
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Orderingang, netto-
omsattning och resultat

Fjarde kvartalet

Orderingdngen 6kade under fjirde kvartalet med 21% till 408 MSEK
(337), varav valutaomrikningseffekter paverkade negativt med
17 MSEK. Procentec B.V. som forvirvades i borjan av kvartalet har
bidragit till orderingingen med 45 MSEK. Organiskt har orderin-
gangen 6kat med 13%.

Nettoomsittningen ckade med 17% till 405 MSEK (346), varav va-
lutaomrikningseffekter uppgick till -10 MSEK (15). Procentec B.V.
har bidragit till omsittningen med 40 MSEK. Organiskt har omsitt-
ningen ¢kat med 8%.

Bruttoresultatet uppgick till 250 MSEK (212), motsvarande en
bruttomarginal om 61,6% (61,2). Rorelsekostnaderna uppgick till
175 MSEK (176), varav 22 MSEK avser det foérvirvade bolaget Pro-
centec B.V. Koncernen har under fjirde kvartalet erhdllit 1 MSEK
i statligt st6d for korttidsarbete samt haft ytterligare 2 MSEK ldgre
personalkostnader relaterat till korttidsarbete 1 Tyskland. Organiskt
samt justerat for korttidsarbete har rorelsekostnaderna minskat med
12%, motsvarande 22 MSEK.

Rérelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 99 MSEK
(78), motsvarande en marginal pa 24,3% (22,6). Av- och nedskriv-
ningar uppgick till 24 MSEK (23). Rérelseresultatet uppgick till
75 MSEK (55) motsvarande en marginal pa 18,5% (15,9). Valuta-
omrikningseffekter har péaverkat rorelseresultatet med -6 MSEK
(6). Det forvirvade bolaget Procentec B.V. har bidragit till kvartalets
rérelseresultat med 4 MSEK inklusive avskrivningar pa évervirden
samt forvirvskostnader.

Rorelseresultatet foregidende dr hade positiva resultateffekter om
22 MSEK, relaterat till uppgorelse avseende avtalad tilliggskopeskil-
ling (19 MSEK) samt omstruktureringseffekter (3 MSEK). Justerat
rorelseresultat uppgick diarmed till 33 MSEK.

Finansnettot blev -5 MSEK (-8), vilket gav ett resultat fére skatt om
70 MSEK (47).

Resultatet efter skatt uppgick till 57 MSEK (67). Vinst per aktie fore
och efter utspidning var 1,21 SEK (1,46) respektive 1,20 SEK (1,46).

Skatten under motsvarande kvartal féregdende dr paverkades posi-
tivt med 15 MSEK, relaterat till jimforelsestorande poster. Justerat
resultat efter skatt uppgick didrmed till 31 MSEK och justerad vinst
per aktie till 0,68 SEK.

Q4

MSEK 2019 %

Helaret

Orderingingen minskade med 2% till 1 447 MSEK (1 470), varav-
valutaomrikningseffekter paverkade negativt med 17 MSEK. De
under 2019 foérvirvade bolagen samt Procentec B.V. som férvirva-
des i borjan av fjirde kvartalet 2020 har tillsammans bidragit till or-
deringdngen med 54 MSEK. Organisk férindring av orderingangen
var -4%.

Nettoomsittningen minskade 3% till 1 467 MSEK (1 519), varav va-
lutaomrikningseffekter uppgick till -19 MSEK (73). De férvirvade
bolagen har tillsammans bidragit till omsittningen med 48 MSEK.
Organisk minskning av omsittningen var 5%.

Bruttoresultatet uppgick till 909 MSEK (928) med en bruttomargi-
nal om 62,0% (61,1). Rérelsekostnaderna minskade med 72 MSEK
till 633 MSEK (704), varav 6 MSEK dr hinforligt till statligt stod for
korttidsarbete och ytterligare 7 MSEK dr hinforligt till ligre per-
sonalkostnader relaterat till korttidsarbetet. Ovriga rérelseintikter
bestar huvudsakligen av en aterféring om 10 MSEK av tilliggsko-
peskilling relaterad till férvirvet av WEBfactory GmbH. T 6vriga
rorelsekostnader ingir nedskrivning av goodwill pa 14 MSEK som
ocksd dr hanforlig till WEBfactory GmbH. Anledningen till dessa
justeringar dr att det har varit en svagare utveckling i dotterbolaget
in forvintat. Organiskt samt justerat for korttidsarbete har rérelse-
kostnaderna minskat med 11%, motsvarande 75 MSEK.

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 401 MSEK
(334), motsvarande en marginal pa 27,4% (22,0). Av- och nedskriv-
ningar uppgick till 113 MSEK (92). Roérelseresultatet uppgick till
288 MSEK (243), motsvarande en marginal pa 19,6% (16,0). Valu-
taomrikningseffekter har paverkat rorelseresultatet med -8 MSEK
(31). De forvirvade bolagen har bidragit till rorelseresultatet med
5 MSEK inklusive avskrivningar pa évervirden samt forvirvskost-
nader.

I rorelseresultatet foregiende dr ingick en positiv effekt om
19 MSEK, hinférlig till uppgorelse avseende avtalad tilliggskope-
skilling, samt -22 MSEK avseende kostnader f6r omstrukturering,
Justerat rorelseresultat uppgick till 246 MSEK.

Finansnettot var -14 MSEK (-15), vilket gav ett resultat fore skatt
om 274 MSEK (228).

Resultatet efter skatt uppgick till 220 MSEK (205) och vinst per aktie
fore och efter utspadning var 4,79 SEK (4,43) respektive 4,77 SEK
(4,40).

Skatten under féregdende ar paverkades positivt med 19 MSEK, re-
laterat till jimforelsestorande poster. Justerat resultat efter skatt upp-
gick dirmed till 188 MSEK och justerad vinst per aktie till 4,06 SEK.

Q1-Q4 Q1-Q4
2020 2019 %

MSEK

Orderingang 337 21,1
Nettoomsattning 346 17,1
Bruttoresultat 212 18,0
Bruttomarginal (%) 61,2
EBITDA 78 259
EBITDA (%) 22,6
EBIT 55 36,6
EBIT (%) 15,9

Orderingang 1470 -1,6
Nettoomsattning 1519 -3,4
Bruttoresultat 928 -2,1
Bruttomarginal (%) 61,1
EBITDA 334 20,3
EBITDA (%) 22,0
EBIT 243 184
EBIT (%) 16,0
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Kvartalsoversikt

Orderingang (MSEK) 336 302 401 372 375 387
Nettoomsattning (MSEK) 345 355 361 377 416 380
Bruttomarginal (%) 61,9 62,0 62,4 62,8 61,2 59,3
EBITDA (MSEK) 102 111 90 82 94 79
EBITDA (%) 29,4 31,2 25,0 217 22,6 20,9
EBIT (MSEK) 77 69 67 56 72 60
EBIT (%) 22,3 19,4 18,5 14,9 17,3 15,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie (SEK) 2,49 2,47 1,18 1,93 1,10 1,11
Vinst per aktie fore utspadning (SEK)' 1,33 1,24 1,01 0,98 1,10 0,88
Vinst per aktie efter utspadning (SEK)' 1,32 1,24 1,01 0,98 1,09 0,87
Eget Kapital per aktie (SEK) 24,62 23,60 22,49 19,88 19,42 18,96

! Hiinforligt till moderbolagets aktieigare



Kassaflode, investeringar
och finansiell stallning

Fjarde kvartalet

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten fore férindringar av
rorelsekapital uppgick till 79 MSEK (32) for arets fjirde kvartal.
Rérelsekapitalforandringar var 5 MSEK (28), vilket frimst beror pa
en kombination av 6kade kundfordringar och kortfristiga skulder.
Kassaflodet frin den 16pande verksamheten uppgick dirmed till
83 MSEK (61).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -51 MSEK
(-19) varav -40 MSEK (0) avser férvirv av dotterbolag. Vidare har
investeringar i immateriella och materiella anliggningstillgangar

giorts med -12 MSEK (-18).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -121 MSEK
(-45), vilket frimst forklaras av en minskning av externa lan om
-111 MSEK (-38). I samband med forvirvet av Procentec B.V. 16stes
bolagets totala banklin om -60 MSEK. Vidare har amorteringar av
leasingavtal belastat finansieringsverksamheten med -9 MSEK (-8).
Detta innebir att kvartalets kassafléde uppgick till -88 MSEK (-4).

Helaret

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten fore férindringar av
rorelsekapital uppgick till 357 MSEK (264) {6t heliret. Rorelsekapi-
talférindringar var 13 MSEK (-10), vilket frimst beror pa en kombi-
nation av minskat varulager, 6kade kundfordringar samt kortfristiga
skulder. Kassaflodet frin den I6pande verksamheten uppgick dir-
med till 370 MSEK (254).

Under aret skedde investeringar i nya immateriella och materiella
anliggningstillgdngar om -48 MSEK (-68). Férvirv av dotterbolag
har dven skett med -40 MSEK (-24). Kassaflodet frin investerings-
verksamheten uppgick till -88 MSEK (-92).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -247 MSEK
(-173), vilket frimst forklaras av att koncernens externa lan har
minskat med -206 MSEK (-58). Vidare har amorteringar av leasing-
avtal belastat finansieringsverksamheten med -34 MSEK (-29). Ater-
kép av egna aktier har gjorts med -6 MSEK (0). P4 grund av corona-
pandemin och i syfte att stirka bolagets beredskap infér kommande
osikerhet, utbetalades inte nigon utdelning (-84). Detta innebir att
helarets kassafldde uppgick till 36 MSEK (-12).

Likvida medel och
nettoskuldsattning

Likvida medel uppgick till 82 MSEK (51) och outnyttjade kreditfa-
ciliteter till 311 MSEK (176). Nettoskulden uppgick till 198 MSEK
(402), varav 101 MSEK (113) avser leasingskulder. Nettoskulden i
forhéllande till EBITDA de senaste tolv manaderna var 0,49 (1,20).
Nettoskuldsittningsgraden var 16% (40) och soliditeten 67% (58).

HMS Networks AB:s aktie

HMS Networks AB (publ) ir noterat pa Stockholmsboérsen
Nasdaq OMX Mid Cap, sektorn Information Technology. Tota-

la antalet aktier uppgick vid periodens slut till 46 818 868, varav
154 916 aktier innchas i eget forvar.

En forteckning Over bolagets dgarstruktur dterfinns pd bolagets
hemsida (www.hms-networks.com).

Aktiesparprogram

Bolaget har idag fyra aktiesparprogram. Enligt beslut pa bolagets
arsstimmor erbjuds anstillda att spara aktier i HMS i ett arligt
aktiesparprogram. Andelen anstillda som valt att delta i de program
som pégar uppgar till mellan 41% och 52%. Bolaget har itagit sig
att forutsatt att faststillda kriterier uppfylls maximalt ge deltagare i
programmet tva aktier i HMS f6r varje sparad aktie. Den 31 decem-
ber 2020 uppgick totalt antal sparade aktier till 118 252 (141 941) i
pagaende program.

Den sista december 2019 avslutades aktiesparprogrammet fran
2016. Under foérsta kvartalet 2020 har dirfor 88 083 aktier, varav
44 002 som prestationsaktier, distribuerats vederlagsfritt till de da
kvarvarande deltagarna. For tilldelningen anvindes aktier som fanns
ieget forvar.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet dr frimst inriktad pa koncerngemensam
forvaltning och finansiering. Férutom koncernens VD har bolaget
inga anstillda. Rorelseresultatet f6r heliret uppgick till 0 MSEK
(0). Utdelning fran dotterbolag har erhallits med 29 MSEK (179)
och helérets resultat efter skatt uppgick till 32 MSEK (181). Likvida
medel uppgick till 2 MSEK (1) och niagon extern upplining fore-
kommer ej.

Transaktioner med narsta-
ende

Inga visentliga transaktioner med nirstaende har férekommit under
perioden.

Eventualforpliktelser

Det har inte skett nigra férindringar i koncernens eventualforplik-
telser, nirmare beskrivna pa sidan 100 under not 36 i arsredovis-
ningen for ar 2019.

Vasentliga handelser

Aven om kvartalet priglades av en 6kad optimism och hogre aktivi-
tet befinner vi oss likval mitt i en andra vig av covid-19. Fér HMS
har detta medfort en fortsatt paverkan pé orderingang och forsilj-
ning, om 4n i mindre omfattning 4n tidigare. Tack vare ett antal
dtgirder, som innefattar 6kad kontroll pa likviditet, rorelsekapital
och kostnader samt en instilld utdelning, har effekterna pa resultat
och finansiell stillning kunnat begrinsas.

I mitten av april valde HMS att inféra korttidspermittering motsva-
rande en nedgéing till cirka 80% av normal arbetstid f6r majoriteten



av de anstillda i Sverige och Tyskland. Denna permittering avsluta-
des i Sverige i slutet av juni, men 4r fortsatt pdgiende for en del av
de tyska verksamheterna.

HMS forvarvar Procentec B.V.

Den 1 oktober 2020 forvirvade koncernen 70% av aktierna i det
nederlindska bolaget Procentec B.V.,, en virldsledande leverantor av
16sningar och tjanster for diagnostik och 6vervakning av industriella
nitverk. Procentec, inklusive dess heligda dotterbolag i Tyskland,
Italien och Storbritannien, sysselsitter ca 70 personer och omsatte
11,8 MEUR under 2020.

Forvirvet genererar ett koncernmadssigt 6vervirde pa ca 71 MSEK
(inklusive innehav utan bestimmande inflytande 30%). Det forvir-
vade bolaget ingar i HMS-koncernens resultat- och balansrikning
fran och med den 1 oktober 2020. Under fjirde kvartalet har Pro-
centec bidragit till koncernens omsittning med 40 MSEK. Forvir-
vets bidrag till rérelseresultat, inklusive avskrivningar pa forvirvat
overvirde och forvirvskostnader, uppgick till 4 MSEK.

Enligt preliminir foérvirvsanalys (inklusive innehav utan bestim-
mande inflytande 30%) uppgar képeskilling, férvirvade nettotill-
gangar och goodwill till féljande:

Kopeskilling MSEK
Likvida medel 57
Summa képeskilling 57
De tillgangar och skulder som redovisas till

foljd av forvirvet ér f6ljande: MSEK
Immateriella anldggningstillgangar 6
Materiella anliggningstillodngar 4
Finansiella anliggningstillodngar 2
Omsittningstillgangar 48
Likvida medel 13
Uppskjutna skatteskulder -1
Langfristiga skulder -60
Kortfristiga skulder -21
Summa identifierbara nettotillgdngar -9
Goodwill* 66
Forvirvade nettotillgangar 57

*Goodwill 4r hidnférligt till bolagets marknadsposition inom kommunikations-
infrastruktur och forvintade synergier med befintlig verksamhet. Ingen del av
redovisad goodwill forvintas vara skattemassigt avdragsgill.

Forvarv WEBfactory GmbH

Forvirvsanalysen fran forvirvet av 74,9% av aktierna i WEBfactory
GmbH blev under andra kvartalet 2020 definitiv, eftersom ett ar
passerat sedan forvirvet den 1 april 2019. Slutlig férvirvsanalys
presenterades i HMS Arsredovisning 2019.

Nedskrivningsprovning av goodwill har under andra kvartalet re-
sulterat i en nedskrivning om 14 MSEK. Total goodwill avseende
WEBfactory uppgar direfter till 15 MSEK.

Under fjirde kvartalet forvirvades dterstiende 25,1% av aktierna i
WEBfactory GmbH, vilket férvintas 6ka integrationen och anvind-
ningen av WEBfactorys mjukvaruprodukter tillsammans med HMS
6vriga produktsegment.

Forvarv Raster Products B.V.

Forvirvsanalysen fran forvirvet av Raster Products B.V. (numera
HMS Industrial Networks B.V.) blev under andra kvartalet 2020 de-
finitiv, eftersom ett ar passerat sedan forvirvet den 2 maj 2019. Slut-
lig férvirvsanalys presenterades i HMS Arsredovisning 2019.

Nya finansiella mal

Styrelsen, tillsammans med ledningen, har satt nya finansiella mal
for koncernen, vilka uttrycker bade ambition och framtidstro for
bolaget och dess marknader. Omsittningsmalet, att nd 2025, ska
overstiga 77 (3,14) miljarder SEK. Samtidigt ska rérelsemarginalen
fortsatt uppga till 20% under perioden. D4 en del i att na omsitt-
ningsmalet bestér i att 6ka forvirvstakten, bedoms en arlig utdelning
kunna ges i intervallet mellan 30-50% av resultatet per aktie, dir den
tidigare malsdttningen varit 50%.

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

Inga hindelser som dr att betrakta som visentliga har intriffat efter
periodens utgang fram till undertecknandet av denna deldrsrapport.

Utsikter

Koncernens lingsiktiga tillvixt stéds av ett fortsatt inflode av
Design-Wins, ett bredare produkterbjudande framfér allt inom om-
radet Industriell ICT, kompletterande teknologiplattformar fran ti-
digare genomférda forvirv samt en expansion av HMS siljkanaler i
enlighet med den fastlagda strategin.

Covid-19 paverkar fortfarande den globala konjunkturutvecklingen
men marknadsliget har forbittrats markant jimfort med situationen
under var- och sommarmanaderna 2020. Aterhimtningen forvintas
fortsitta under 2021.

Risker och
osakerhetsfaktorer

HMS utsitts i sin verksamhet for allmidnna affirsmassiga och finan-
siella risker. Dessa risker har utforligt beskrivits i bolagets drsredo-
visning fér 2019.

Coronapandemin pagar fortfarande och det dr fortsatt utmanande
att uppskatta omfattningen av den paverkan som pandemin kan
komma att fa fér koncernen. HMS féljer utvecklingen noga och ér
beredd att vidta ytterligare dtgirder dir det behovs f6r att minska de
negativa effekterna pa verksamheten. Koncernen agerar i enlighet
med beslut och rekommendationer fran regeringar och myndigheter
pé respektive marknad och med medarbetarnas hilsa och vilmdende
som hdégsta prioritet.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit féremadl f6r granskning av bolagets re-
visof.



Valberedning

Utifran riktlinjer beslutade pa en tidigare drsstimma har foljande
personer utsetts att inga i HMS valberedning: Johan Hjertonsson,
Investment AB Latour representerande 26% av aktierna, Staf-
fan Dahlstrom representerande 14% av aktierna, Per Trygg, SEB
Fonder representerande 9% av aktierna, Evert Carlsson, Swedbank
Robur Fonder AB representerande 6% av aktierna samt Charlotte
Brogren, styrelsens ordférande. Valberedningen har inom sig utsett
Johan Hjertonsson till ordférande.

Redovisningsprinciper

HMS upprittar sin koncernredovisning enligt International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) som antagits av EU. Delarsrappor-
ten har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning
for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Tillimpade redovisningsprinciper Gverensstimmer med vad som
framgér av arsredovisningen f&r 2019. Ovriga nya eller reviderade
IFRS-standarder eller 6vriga IFRIC-tolkningar som tritt i kraft efter
1 januari 2020 har inte haft nigon effekt pa koncernens finansiella
rapporter per 31 december 2020.

HMS tllimpar European Securities and Markets Authoritys
(ESMA) riktlinjer for alternativa nyckeltal (matt som inte definieras
enligt IFRS).

Poster av jamforelsestrande karaktar

Poster av jimforelsestorande karaktir redovisas separat i de finan-
siella rapporterna nir detta dr noédvindigt for att forklara koncer-
nens resultat. Med poster av jimférelsestorande karaktir avses vi-
sentliga intikts- eller kostnadsposter som redovisas separat pa grund
av betydelsen av deras karaktir eller belopp.

Under andra kvartalet 2020 redovisade koncernen en icke skatteplik-
tig rorelseintikt om 10 MSEK, avseende dterforing av tilliggskope-
skilling, relaterad till WEBfactory GmbH. Samtidigt redovisades en
icke avdragsgill nedskrivning av goodwill pa 14 MSEK, som ocksa
var hanférlig till WEBfactory GmbH.

Under tredje respektive fjarde kvartalet 2019 redovisade koncernen
omstruktureringskostnader om -25 MSEK respektive 3 MSEK rela-
terat till ett initierat atgdrdsprogram. Under fjirde kvartalet 2019 re-
dovisade koncernen en icke skattepliktig rérelseintikt om 19 MSEK,
avseende en uppgorelse om avtalad tilliggsképeskilling relaterad till
Beck IPC. Fjirde kvartalet 2019 paverkades dven av skattelittnader
hinforbara till féregaende ar om totalt 15 MSEK.

Eftersom kostnaderna ir visentliga i de enskilda kvartalen och ¢j

vanligt férekommande hanteras dessa kostnader som poster av jaim-
forelsestorande karaktir i redovisningen.

Kort om bolaget

Strategier
TILLVAXTSTRATEGI — HMS Networks tillvixtstrategier innefattar

kombinationen av organisk tillvixt och férvirv. Expansion pd existe-
rande marknader sker genom ett kontinuerligt férbattrat och utokat
produkterbjudande, ofta innefattande ny teknologi. Detta kombine-
ras med hog servicenivd och satsningar pa nya forsiljningskanaler.

Nya marknader adresseras med innovativa och riktade 16sningar.

UTVECKLINGSSTRATEGI — Bolagets kirnkompetens utgdrs av ett
brett och djupt kunnande inom industriell kommunikation och IIoT,
Industrial Internet of Things. En tydlig plattformsstrategi sikerstil-
ler att alla utvecklingscentra inom HMS dteranvinder for bolaget
central teknologi.

PRODUKTSTRATEGI — HMS marknadsfor 16sningar f6r industriell
ICT (Information and Communication Technology) under varu-
mirkena Anybus®, Ewon®, Ixxat® och Intesis®.

*  Anybus — uppkoppling av automationsprodukter och maskiner
till industriella nitverk och IToT-applikationer, genom inbyggda
nitverkskort, gateways och tradlés kommunikation

*  Ewon — fjirratkomst, datainsamling, 6vervakning och styrning
av maskiner och andra industriella applikationer

. Ixxat — kommunikation inom maskiner och i smarta elnit, 19s-
ningar for funktionell sikerhet samt testning inom bilindustrin

e Intesis — kommunikationslésningar for fastighetsautomation,
framst till applikationer inom HVAC (heating, ventilation and
air conditioning)

HMS erbjuder dven produkter och tjdnster inom diagnostik och
6vervakning av industriella ndtverk via Procentec, samt mjukvaru-
l16sningar for intuitiv visualisering av data fran industriella applika-
tioner genom WEBfactory.

PRODUKTIONSSTRATEGI — Flexibel ligvolymproduktion i egna
fabriker i Halmstad, Nivelles och Igualada kombineras med volym-
produktion i nira samarbete med undetleverantérer i Europa och
Asien.

MARKNADSSTRATEGI — HMS marknadsfér 16sningar till flera
kundsegment i den industriella virdekedjan. Tillverkare av automa-
tionsprodukter och maskinbyggare erbjuds 16sningar som integreras
titt till kundens applikation. Systemintegratérer och slutanvindare
erbjuds flexibla infrastrukturprodukter som l6ser allechanda kommu-
nikationsproblem inom industriella system och IloT-applikationer.
HMS storsta marknad dr fortsatt fabriksautomation, men andra vik-
tiga marknader dr energi och infrastruktur, transport och logistik
samt fastighetsautomation.

SALJSTRATEGI — HMS kombinerar direktforsilining frin egna
siljkontor med forsiljning genom distribution. HMS har siljkon-
tor pa nyckelmarknader i 16 linder, kompletterat med ett distribu-
torsndtverk i mer dn 50 linder.

Affarsmodell

HMS har format sina affirsmodeller efter respektive malgrupp och
teknologi. Med tillverkare av automationsprodukter och maskiner
tecknar HMS ramavtal, si kallade Design-Wins. Denna modell
kinnetecknas av en relativt ling siljcykel och konstruktionsfas dir
HMS’ 16sning specificeras in i kundens applikation, varigenom ling-
siktiga intdkter sikras. Samarbetet ger ocksa tydlig insyn i kundens
kommande behov. Gentemot systemintegratorer dr affirsmodellen
mer traditionell med kort siljcykel och tillverkning mot kundorder
eller kortsiktig prognos. Denna f6rsiljning hanteras ofta av lokala
distributorer som stéttas av HMS forsiljnings- och marknadsorga-

nisation.



Finansiell kalender

e Delarsrapport kvartal 1 presenteras 23 april 2021

+  Arsstimma kommer att hallas 23 april 2021

*  Halvarsrapport presenteras 14 juli 2021

e Delarsrapport kvartal 3 presenteras 22 oktober 2021

Halmstad 2021-02-03

Staffan Dahlstrom

Verkstillande Direktor

Ytterligare information kan erhallas av:
Staffan Dahlstrom, VD, +46 (0)35 17 2901
Joakim Nideborn, Finanschef, +46 (0)35 710 6983

Informationen dr sidan som HMS Networks AB (publ) ska offentliggora enligt EU:s mark-
nadsmissbruksférordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnas, ge-
nom ovanstiende personers forsorg, for offentliggorande klockan 14:00 den 3 februari 2021.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

Nettoomsattning 1519
Kostnad for salda varor och tjanster -591
BRUTTORESULTAT 928
Forsaljnings-och marknadsféringskostnader -349
Administrationskostnader -124
Forsknings- och utvecklingskostnader -190
Omstruktureringskostnader” -22
Ovriga rérelseintékter? 20
Ovriga rérelsekostnader? -20
RORELSERESULTAT 243
Finansiella intakter och kostnader -15
Resultat fore skatt 228
Skatt -23
PERIODENS RESULTAT 205
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 206
Innehav utan bestdmmande inflytande -1
Vinst per aktie avseende resultat hanforligt till

moderbolagets aktiedgare:

Fore utspadning (SEK) 4,43
Efter utspadning (SEK) 4,40

" Omstruktureringskostnader f6r helar 2019 férdelas enligt foljande: Kostnad fr silda varor och tjinster 6 MSEK, Férsiljning- och marknadsféringskostnader

9 MSEK, Administrationskostnader 4 MSEK samt Forskning- och utvecklingskostnader 3 MSEK.

? Av 6vtiga rorelseintikter for helar 2020 avser 10 MSEK aterforing av tilliggskopeskilling relaterat till WEBfactory GmbH. Av évriga rérelseintikter f6r 2019 avser
19 MSEK uppgorelse avseende avtalad tilliggskopeskilling relaterat till Beck IPC (numera HMS Technology Center Wetzlar GmbH).

* Av 6vriga rorelsekostnader for helr 2020 avser 14 MSEK nedskrivning av goodwill hinférligt till WEBfactory GmbH. Ovriga rérelsekostnader 2019 avser bla.
realiserade terminssikringar, 4 MSEK i Q4, och 14 MSEK f6r heliret. Fr o m 1 januari 2020 bruttoredovisas realiserade terminssikringar.

Koncernens rapport over totalresultat

Periodens resultat 205
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflodessakringar 4
Valutasakring i nettoinvestering -2
Omrakningsdifferenser 15
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i Ovrigt totalresultat 0
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 16
Summa totalresultat for perioden 221
Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 223
Innehav utan bestdmmande inflytande -1
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TILLGANGAR

Goodwill

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderatter

Uppskjuten skattefordran

Andra finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Innehav utan bestdmmande inflytande

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga rantebarande skulder
Langfristiga leasingskulder

Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga leasingskulder
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Koncernens balansrakning i sammandrag

2020-12-31 2019-12-31

876
290

422
1758

998
12
1010

339
82
7

498

31
76
142
249
1758
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Kassaflode for koncernen i sammandragd

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital 264
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -10
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 254
Kassaflode fran investeringsverksamheten® -92
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -173
Periodens kassafléde -12
Likvida medel vid periodens boérjan 59
Omrakningsdifferenser i likvida medel 4
Likvida medel vid periodens slut 51
Réntebarande skulder 453
Nettoskuld 402

"Forvirvet av WEBfactory’s paverkan pi koncernens likvida medel, efter avdrag f6r WEBfactory’s likvida medel, uppgick till -13 MSEK i Q2 2019.
Forvirvet av Raster’s paverkan pd koncernens likvida medel, efter avdrag for Raster’s likvida medel, uppgick till -12 MSEK i Q2 2019.

Forvirvet av Procentec's paverkan pa koncernens likvida medel, efter avdrag for Procentec's likvida medel, uppgick till -27 MSEK i Q4 2020.
Forvirvet av resterande 25,1% av WEBfactory paverkade koncernens likvida medel med -13 MSEK i Q4 2020.

Eget kapital

Koncernen, forandring av eget kapital

MSEK 2020-12-31  2019-12-31
Ingaende eget kapital den 1 januari 857
Summa totalresultat for perioden 223
Kostnader for aktierelaterad ersattning 3
Aterkdp av egna aktier -
Utdelning -84
Transaktioner med minoritet -
Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets

aktieagare 998
Ingaende innehav utan bestdmmande inflytande

den 1 januari -
Summa totalresultat fér perioden -1
Innehav av bestdmmande inflytande som uppkommit

vid forvarv av dotterféretag 13
Forvarvad minoritet -
Utgaende innehav utan bestimmande inflytande 12
Utgaende eget kapital 1010
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Koncernens nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt (%)

Bruttomarginal (%)

EBITDA (MSEK)

EBITDA (%)

EBIT (MSEK)

EBIT (%)

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)

Avkastning pa eget kapital (%)

Rorelsekapital i forhallande till omsattning (%)

Kapitalomsattningshastighet

Nettoskuldsattningsgrad

Soliditet (%)

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar (MSEK)

Investeringar i nyttjanderatter (MSEK)

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar (MSEK)

Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar (MSEK)

Avskrivningar pa nyttjanderatter (MSEK)

Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (MSEK)
varav avskrivningar pa évervérden relaterade till forvérv
varav avskrivningar pa balanserade utvecklingskostnader

Nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar
(MSEK)

Antal anstallda (genomsnitt)

Omsattning per anstalld (MSEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (SEK)
Totalt antal aktier, genomsnitt (tusental)

Aktier i eget férvar, genomsnitt (tusental)

Totalt antal utestédende aktier, genomsnitt (tusental)

1,2
61,1
334
22,0
243
16,0
17,2
22,3

9,5
0,87
0,40
57,5
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Kvartalsdata for koncernen

14

Nettoomsattning per Q4

varumarke, MSEK 2020

Anybus
Ixxat
Ewon
Intesis
Ovrigt’

Summa

184 212 211
43 40 43
74 67 76
33 27 21
1" 9 10

345 355 361

213 251 225
42 44 48
70 74 73
29 28 25
22 19 8

377 416 380

Samtliga varumirken baseras pa gemensam teknologi samt marknadsfors och siljs i gemensamma siljkanaler varfor en fullstindig segmentredovisning ¢j rapporteras.

T posten Ovrigt ingdr nettoomsittning fran Procentec med 40 MSEK fér Q4 2020.

Forsaljning per region
MSEK

EMEA
Americas

Asia

Summa

Resultatrakning i
sammandrag, MSEK

Nettoomsattning
Bruttoresultat
Bruttomarginal (%)
EBIT

EBIT (%)

Resultat fore skatt

208 198 214
80 84 87
57 73 60

345 355 361

236 256 240
80 81 85
61 79 55

377 416 380

345
213
61,9
77
22,3
73

355
220
62,0
69
19,4
69

361
225
62,4
67
18,5
63

377
236
62,8
56
14,9
55

416
254
61,2
72
17,3
70

380
225
59,3
60
15,8
56




Moderbolagets resultatrékning i sammandrag

Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
MSEK 2020 2019 2020 2019

Nettoomsattning

Bruttoresultat

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i dotterbolag

Ranteintakter/-kostnader och liknande poster

Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar 337
Summa finansiella anlaggningstillgangar 337
Fordringar hos koncernféretag 96
Ovriga kortfristiga fordringar 0
Likvida medel 1
Summa omséttningstillgangar 97
SUMMA TILLGANGAR 434
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 299
Skulder

Leverantorsskulder 0
Skulder till koncernféretag 128
Ovriga kortfristiga skulder 7
Summa kortfristiga skulder 135
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 434




Definitioner

ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Antal registrerade aktier med avdrag for aterkopta aktier, vilka
innehas av bolaget.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Andel av resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Andel av resultat efter finansiella intdkter 1 férhallande till genom-
snittligt sysselsatt kapital.

EBIT
Rérelseresultat enligt resultatrdkningen.

EBITDA
Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anliggningstillgangar.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Genomsnittligt eget kapital hinférligt till moderbolagets aktiedgare
i forhallande till antalet utestdende aktier vid periodens slut.

FINANSIELLA TILLGANGAR
Langfristiga och kortfristiga finansiella fordringar samt likvida
medel.

GENOMSNITTLIGT ANTAL UTESTAENDE AKTIER
Under dret genomsnittligt antal registrerade aktier med avdrag for
aterkdpta aktier, vilka innehas av bolaget.

JUSTERAT RESULTAT
Resultat exklusive jamforelsestorande postet.

KAPITALOMSATTNINGSHASTIGHET
Nettoomsittningen i férhéllande till genomsnittlig balansomslutning,

Alternativa nyckeltal

HMS presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa mitt ger virdefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning, da
det mojliggdr utvirdering av relevanta trender samt bolagets presta-
tion. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella métt pa

Q4 Q4

Q1-Q4
2020

Q1-Q4
2019

2020 2019

Rorelseresultat 243
Av-/nedskrivningar 90
EBITDA 334
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KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN PER
AKTIE

Kassaflode frin den 16pande verksamheten i férhéllande till ge-
nomsnittligt antal utestiende aktier.

NETTOSKULD
Langfristiga och kortfristiga rintebirande skulder reducerat med
finansiella rintebdrande tillgingar.

NETTOSKULDSATTNINGSGRAD
Nettoskuld i férhallande till eget kapital.

RORELSEKAPITAL
OmsittningstillgAngar minus likvida medel och korta skulder,
beriknat pa genomsnittliga virden.

RORELSEMARGINAL
Rérelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

SOLIDITET
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

SYSSELSATT KAPITAL
Balansomslutning med avdrag for ej rintebidrande kortfristiga skul-
der och avsittningar samt uppskjuten skatteskuld.

VINST PER AKTIE FORE UTSPADNING
Andel av resultat efter skatt hinforligt till moderbolagets aktiedgare
i forhdllande till genomsnittligt antal utestiende aktier.

VINST PER AKTIE EFTER UTSPADNING

Andel av resultat efter skatt hinférligt till moderbolagets aktiedgare
i férhallande till genomsnittligt antal utestiende aktier med tilligg
for genomsnittligt antal aktier som tillkommer vid konvertering av
utestdende antal konvertibler och optioner.

samma sitt, dr dessa inte alltid jimférbara med miatt som anvinds
av andra foretag, Dessa finansiella métt ska dirfor inte ses som en
ersittning for matt som definieras enligt IFRS, om inte annat anges.
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”ﬂ’s Connecting Devices"

HMS Networks AB (publ) ir en marknadsledande leverantdr av 16sningar inom industriell informations- och kommunikationsteknologi
(Industrial ICT). HMS utvecklar och tillverkar produkter under varumirkena Anybus®, Ixxat®, Ewon® och Intesis®. Utveckling sker pa hu-
vudkontoret i Halmstad, samt i Ravensburg, Nivelles, Igualada, Wetzlar, Buchen och Delft. Lokal férsiljning och support skéts fran séljkontor
i Tyskland, USA, Japan, Kina, Singapore, Italien, Frankrike, Spanien, Nederlinderna, Indien, Storbritannien, Sverige, Sydkorea och Forenade
Arabemiraten (UAE), samt genom ett virldsomspinnande nitverk av distributérer och partners. HMS sysselsitter cirka 700 personer och
omsatte 1 467 MSEK under 2020. HMS ir noterat pA NASDAQ OMX i Stockholm, i kategorin Mid Cap, Information Technology.
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Our vision

“In a world where all devices are
intelligent and networked...

HMS is the leader in making indus-
trial devices and systems commu-
nicate — for a more productive and
sustainable world”.

HMS Networks AB (publ)
Org.Nr. 556661-8954

Box 4126 | 300 04 Halmstad
Tel: +46 35 17 29 00
info@hms.se

www.hms-networks.com/sv/akticagare

Sweden

Our mission

“We drive innovation in collaboration
with partners and customers creating
leading technologies, products and
solutions bringing value to real-world
challenges”.
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