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OP Gruppen har tillampat standarden IFRS 17 Férsakringsavtal fran och med
1.1.2023. Resultatréakningens och balansrakningens siffror for 2022 har justerats
retroaktivt. Siffrorna for tidigare ar, 2019, 2020 och 2021, har inte justerats. | Not 1
Redovisningsprinciper i delarsrapporten finns en narmare beskrivning av
Ibruktagandet av standarden IFRS 17 samt av de andringar som gjorts i
resultatraknings- och balansrakningsschemana.



Resultatet 2023

« Trots utmaningarna i omvarlden utvecklades OP Gruppens affirsverksamhet Rorelsevinst, mn €

mycket positivt 2023. Rorelsevinsten for hela aret 6kade fran foregaende ar med
83 procent och var 2 050 miljoner euro. Det goda resultatet beror sarskilt pa
okningen av rantenettot och den goda utvecklingen i intakterna fran

placeringsverksamheten trots den svara placeringsmiljon. 1127 1120
838 785

2050

» OP Gruppens CET1-kapitaltackning steg ytterligare och var 19,2 procent, vilket
overstiger miniminivan enligt regleringen med 6,9 procentenheter. OP Gruppen &r
en av de mest solida stora bankerna i Europa.

2019 2020 2021 2022 2023

« Aven likviditeten var fortsatt utmarkt. En stark kapitaltiackning, en utmarkt
likviditet och kundernas samt andra intressentgruppers breda fortroende ar
viktiga faktorer saval for en bank som for ett forsakringsbolag. Hos OP Gruppen Karnprimarkapitaltackning (CET1), %
ar alla de har faktorerna i utmarkt skick.
o . . . 19,5 18,9 182 174 19,2
« Tack vare var starka resultatutveckling erbjuder vi vara narmare 2,1 miljoner '
agarkunder annu battre formaner under 2024. Det sammanlagda totalvardet av
den forhojda OP-bonusen och formanen for de dagliga tjansterna stiger 2024

uppskattningsvis till néstan 400 miljoner euro.

2019 2020 2021 2022 2023



Resultatutveckling

Forandring i resultatet, mn €

+83 %
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2022  Rénte-  Ned- ProvisionsForsakrings- Intikter Kostnader Ovriga 2023
netto  skrivningar  netto netto frén

av placerings-
fordringar verksamhet

mn €
2023 2022 Forandr. %
Réntenetto 2871 1618 77 %
Nedskrivningar av fordringar -269 -115 134 %
Provisionsnetto 908 942 -4 %
Resultat fran forsakringstjanster 81 106 -23%
Premieintékter 2 000 1898 5%
Kostnader for forsakringstjanster -1824 -1898 -4 %
Aterforsakringsavtal -95 106 -
Intékter fran placeringsverksamhet 389 245 59 %
Ovriga rorelseintakter 40 67 -40 %
Personalkostnader -964 -856 13 %
Avskrivningar och nedskrivningar -226 -214 6 %
Ovriga rérelsekostnader -1 011 -892 13%
Overforingar till resultat fran
forsakringstjanster 485 416 17 %
OP-bonus till &garkunder -255 -198 29 %
Intakter totalt 4775 3394 41 %
Kostnader totalt -2 201 -1 961 12 %
Kostnads-intéktsrelation, % 46,1 57,8 -12 %*
Rérelsevinst 2 050 1120 83 %

*Forandring i relationstalet



Resultatrakningsposter, glidande 12 man.

Rorelsevinst, mn €
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Rantenetto

Rantenettot kvartalsvis, mn €

780 792

Utlaning, md €
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. I Krediter till bostadssammanslutningar

4, M Kreder til foretag
Il Bolin

Av privatkundernas bolan var 34 % ranteskyddade vid slutet
av rapportperioden.

Inlaning, md €
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B Daglig- och betalnings-
rorelseinséttningar
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Resultat fran forsakringstjanster

Resultat fran forsakringstjanster kvartalsvis, mn € Forandring i resultat fran forsakringstjanster, mn €
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Provisionsnetto

Provisionsnettot kvartalsvis, mn €

247 931 230 234 244

Forvaltade medel, md €
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Placeringsfonder ~ Fondanknutna Institutionella
forsakringar kunder
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Private Banking
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Forandring i provisionsnettot, mn €
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Intakter fran placeringsverksamhet

Intakter fran placeringsverksamhet kvartalsvis, mn €

128 123

Forandring i intakterna per segment, mn €
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2022 Hushalishank Foretagsbank —Forsakring Grupp- Koncem- 2023

funktioner  elimineringar



Kosthader

Kostnader kvartalsvis, mn € Forandring i kostnaderna, mn €
£53 637 119
514 474 541 527 4aa
109 12
1961
2022 Personalkostnader ~ Avskrivningar och Ovriga
nedskrivningar rorelsekostnader

Kostnaderna i relation till intakterna affarsrorelsevis, %

62

M 2022

M 2023

Hushalishanks Foretagshanks Skade-

kostnads- kostnads-  forsakringens

intéktsrelation intaktsrelation omkostnads-
procent

2023



Nedskrivningar av fordringar

325

Nedskrivningar av fordringar i kredit- och garantistocken, % Segmentet 207 303
267 269 268 267 2

Hushallsbanks
nddlidande fordringar
av exponeringarna, %

0,26

Segmentet 223
Foretagsbanks
nddlidande fordringar
av exponeringarna, %

2019 2020 2021 2022 2023




Fordelningen av exponeringarna och utlaningen

Ovrig utlaning till hushall
Bostadsaktiebolag

Energi

Tjanster

Handel

Forvaltning av 6vriga fastigheter

Finans- och forsakringsverksamhet I % av exponeringarna

Jordbruk, skogsbruk, fiske I % av utldningen
Byggverksamhet

Uthyrning och forvaltning av bostader

Tillverkning av maskiner och utrustning (inkl. service)
Transport och magasinering

Skogsindustri

Informations- och kommunikationsverksamhet
Kemisk industri

Andra foretag




Stark kapitaltackning

Utveckling i CET1-kapitaltackningen, %

21 19,2

— <« 123%CET1-kapitalkrav

CET1-kapital- Foréndringi  Forandringi CET1-kapital-

tackning,  k&rnprimér- det téckning,
2022 kapitalet totala 2023
(CETY) riskvégda
exponerings-
beloppet
(TREA)

*Kalla: Standard & Poor’s. Top 200 Banks: Capital Ratios Continue To Normalize After Pandemic Peaks, 9/2023.

14,1 md €

Karnprimarkapital, CET1 (12,6 md €)

3,1 md€

Beloppet av Avkastningsandelarna
i karnpriméarkapitalet (3,2 md €)

735md €

Totalt riskvagt exponeringsbelopp
(72,3 md €)

16,3 %
Strategiskt CET1-mal: MDA + 400
rantepunkter kapitalbuffert for ledningen

? ’Enligt S&P har OP ett av de starkaste riskjusterade

kapitalen (Risk-adjusted Capital, RAC) bland vérldens
200 storsta banker*



Stabil finansieringsposition och likviditet

Kortfristig och langfristig upplaning, md €

‘ Il Covered bonds 13

Il Gron finansiering 3
Il Senior bonds 11

i 41 Senior Non-Preferred 4

I Efterstallda skulder 1
’ ECP&CD 7

Il Penningmarknadsinséttningar 2

«  OP-Bostadslanebanken emitterade ett sakerstallt obligationslan pa 1 md €
i november.

«  OP Foretagsbanken emitterade ett obligationslan pa 500 mn € till senior-
villkor i november.

Likviditetsreservens fordelning, md €

I Fordringar som inte godtas som ECB-sékerhet
Lanefordringar som godtas som sakerhet

B Skuldebrev som godtas som ECB-sékerhet

B Tilgodohavanden pé centralbanken

2022 2023

LCR-relationstalet (Liquidity Coverage Ratio) 199 %
NSFR-relationstalet (Net Stable Funding Ratio) 130 %



Hushallsbank

Utlaning

Formedlade
Inlaning bostads- och
fastighetsaffarer

709 mde | 612mde | 8949 st

Rorelsevinst, mn €

1064
6 g7 5o 1223
-134 -26
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2022 Rante-  Nedskriv- Provisions- Intakter ~ Kostnader — Ovriga 2023
netto ningar av netto frén

fordringar placerings-
verksamhet

mn €

2023 2022 Forandr. %
Réntenetto 2258 1194 89 %
Nedskrivningar av fordringar -173 -96 79 %
Provisionsnetto 686 773 -11 %
Intékter fran placeringsverksamhet -29 -9 -
Ovriga rorelseintakter 61 39 57 %
Personalkostnader -500 -455 10 %
Avskrivningar och nedskrivningar -57 -53 7%
Ovriga rérelsekostnader -806 -720 12 %
OP-bonus till &garkunder -217 -168 29 %
Intakter totalt 2 976 1 996 49 %
Kostnader totalt -1 363 -1 229 11%
Rorelsevinst 1223 502 143 %

@



Foretagsbank

mn €
Utlaning Inlaning Forvaltade 2023 2022 Forandr. %
medel Rantenetto 591 457 29 %
Nedskrivningar av fordringar -96 -18 425 %
28,1 md € 13,8 md € 74,7 md € Provisionsnetto 219 166 32 %
Intakter fran placeringsverksamhet 53 136 -61%
Ovriga rorelseintakter 21 18 20 %
Personalkostnader -104 -95 10 %
Avskrivningar och nedskrivningar -3 -8 -63%
Rorelsevinst, mn € Ovriga rorelsekostnader -247 -218 13 %
OP-bonus till &garkunder -26 -20 30%

134 53

416 - Bl me gy 408 Intékter totalt 885 776 14 %
””” 78 -82 73?__'2— Kostnader totalt -354 -321 10 %
Rorelsevinst 408 416 -2 %

2022 Rante-  Nedskriv- Provisions- Intakter fran Kostnader  Ovriga 2023
netto ningar av netto  placerings-
fordringar verksamhet

@



FOrsakring

Fondanknutna
forsakringar

12,6 md €

Totalkostnads- Nettopremie-
procent, intakter,
skadeforsakring skadeforsakring
93,8 % 1,7 md€
Rorelsevinst, mn €
193
- 414
293 47
”””” [ .
-25
2022 Resultat Intakter Ovriga 2023
fran fran nettointakter

forsékrings-  placerings-
tjanster verksamhet

mn €
2023 2022 Forandr. %
Resultat fran forsakringstjanster 81 106 -23%
Finansiella nettointakter -722 2226 -
Nettointakter fran
placeringsverksamhet 1069 -2072 -
Intékter fran placeringsverksamhet 347 154 125 %
Provisionsnetto 56 50 13 %
Ovriga nettointakter 4 39 -90 %
Personalkostnader -167 -147 14 %
Avskrivningar och nedskrivningar -64 -51 25%
Ovriga rérelsekostnader -317 -264 20%
Kostnader totalt -548 -462 18 %
Overforingar till resultat fran
forsakringstjanster 485 416 17 %
OP-bonus till &garkunder -12 -10 23%
Rorelsevinst 414 293 41 %



Agarkunderna drar nytta av att koncentrera sina arenden

Formaner for dgarkunder

2/5mn€ 167 mn€ 148 mn €

i insamlad i rabatter p paket for i uppskattad ranta pa 79 .. ~
bonus dagliga tjénster, Avkastningsandelarna Vi komm"er att betala den (")P "b.O!’IUS S?m
2023 skadeforsakringar och for 2023 samlas for 2024 med en forhojning pa 40
fonder 2023 procent, och under 2024 tar vi inte alls ut
nagra manadsavgifter for dagliga tjanster av
vara agarkunder. Det sammanlagda
OP-bonus som anvants 2023, € mn totalvardet av den forhéjda OP-bonusen och
formanen for de dagliga tjansterna uppgar till
Bank- och kapitalforvaltningstianster uppskattningsvis 400 miljoner euro.
41%
Forsakringspremier for 244

skadeforsékringsprodukter
59 %
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OP Gruppen | korthet

Forsakring
21%

2050 mMn€

Foretagbank Rorelsevinst
16 % 2023
Hushallbank
62 %
Ledande marknadsposition i Finland
Utl&nin Inl&nin Skade- Liv-
g g forsakring forsakring

34% | 38% | 33% | 20 %

Kalla: Finlands Bank (Utlaning och inlaning 6/2023), Finans Finland (Skadeforsakring och livfrsakring 12/2022)

19,2 %
CET1-
kapitaltackning

160 md €

Omslutning totalt

Solidariskt ansvar

Centralinstitutet OP Andelslag
och sammanslutningens
medlemskreditinstitut (bada
emittenterna medréknat) ar
enligt finsk lagstiftning
solidariskt ansvariga for
varandras skulder och
forbindelser.

2,1 mn
5,6 mn

Finlands invanarantal 0OP:s agarkunder

Goda ratingar

MoodysAa3  Moody's Aaa
S&P AA- S&P* AAA
OP Foretagsbanken OP-Bostadslanebankens
Abp sakerstallda obligationslan

* EMTCN-programmet

@



Centrala foretag

OP Gruppens affarsrorelsestruktur

2,1 miljoner garkunder
102 andelsbanker

Centralinstitutet

Hushallsbank

Segmentet Hushallsbank bestar av
bankrorelse for privatkunder och
sme-foretag i andelsbankerna och
centralinstitutskoncernen.

FOretagsbank FOrsakring

Segmentet Foretagshank bestar av Segmentet Forsakring bestar av Pohjola

bankrorelse och kapitalférvaltning for Forsékring och OP-Livforsakring.
foretag och institutioner.

» OP-Bostadslanebanken Abp
¢ OP Detaljkunder Abp
¢ Pivo Wallet Oy

OP Foretagsbanken Abp ¢ Pohjola Foérsakring Ab

OP-Fondbolaget Ab e OP-Livforsakrings Ab
OP Kapitalférvaltning Ab

OP Kiinteistosijoitus Oy
OP Sailytys Oyj

e o o o o



OP Gruppens sammanslutningsstruktur

OP Gruppen

___________________________________________________________

Foretag som omfattas
av solidariskt ansvar

Andelsbankerna
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OP Gruppens kreditinstitut ansvarar solidariskt for varandras skulder. ECB dvervakar OP Gruppen I OP-Elakesaatio |

gruppbaserat.



Solidariskt ansvar

* | enlighet med sammanslutningslagen utgdrs sammanslutningen av andelsbanker av
centralinstitutet (OP Andelslag), centralinstitutets medlemskreditinstitut, foretagen i
centralinstitutets och medlemskreditinstitutens finansiella féretagsgrupper samt sadana
kreditinstitut, finansiella institut och tjansteforetag av vilkas roster de ovan namnda foretagen
tillsammans innehar 6ver hélften.

* Vid slutet av rapportperioden utgjordes centralinstitutets medlemskreditinstitut av OP
Gruppens andelsbanker samt OP Foretagsbanken Abp, OP-Bostadslanebanken Abp och
OP Detaljkunder Abp.

« Enligt lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker &r centralinstitutet berattigat att styra
medlemskreditinstitut och det ar skyldigt att Overvaka deras verksamhet. Sammanslutningen
av andelsbanker 6vervakas konsoliderat. Centralinstitutet och medlemskreditinstituten &r pa
det satt som bestamts i lagen solidariskt ansvariga for varandras skulder och ataganden.
Saledes omfattas till exempel OP Gruppens forsakringsbolag inte av det solidariska ansvaret.



Centralinstitutets forvaltningsstruktur

Andelsstamman

OP Gruppens
nominerings-
kommitté

Forvaltningsradet
och dess utskott

Forvaltningsradets
nominerings-
kommitté

Styrelsen Chefdirektoren
och dess
kommittéer

Revisionskommittén Direktionen
Riskkommittén

Nominerings-
kommittén

Ersattningskommittén

Centralinstitutets
dotterforetag



Hogklassig

och effektiv
verksamhet

Ansvarsfull
affarsrorelse

Lonsam

tillvaxt

Finlands ledande och
attraktivaste finansgrupp
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Polarisering och den demografiska : Hallbar utveckling Effekten av Affarsrorelsens vardekedjor
och ansvarskansla teknik och data i ett brytningsskede

Osakerheten i geopolitiken
och den globala ekonomin

forandringen i befolkningen



Kapitaltackningskrav

Kapitaltackningen for kreditinstitut

CET1-kapitaltackning 19,2 %
Kapitalrelation 21,2 %

Gruppens verksamhet baserar sig pa lagen om en
sammanslutning av inlaningsbanker.

Lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker staller
for sammanslutningen av andelsbanker ett kapitalbaskrav,
som raknas ut enligt bestdimmelserna om kapitaltackning i
CRR och kreditinstitutslagen.

Sammanslutningen av andelsbanker bestar av
sammanslutningens centralinstitut (OP Andelslag),
centralinstitutets medlemskreditinstitut och de féretag som
hor till deras finansiella foretagsgrupper. De investeringar
som gjorts i OP Gruppens forsakringsbolag paverkar
vasentligt den kapitaltdckning som réknas ut enligt
kapitaltackningsreglerna for kreditinstitut, trots att
forsakringsbolagen inte hor till sammanslutningen av
andelsbanker.

Forsakringsbolagens solvens enligt
Solvens I

Solvensprocent, Skadeforsakring 205 %
Solvensprocent, Livforsakring 222 %

Forséakringsbolagens verksamhet och solvenskrav baserar
sig pé lagen om forsakringsholag och bestammelser pa
EU-planet.

Solvenskapitalkravet (SCR) beréknas for enskilda
forsékringsbolag och forsakringsgruppen. Bolagen ska
tacka SCR med en tillracklig buffert som faststéllts internt i

gruppen.

Solvenskraven ska tackas med medrékningsbara
kapitalbasmedel.

Forséakringsgruppens omfattning &r densamma som
finans- och forsakringskonglomeratets.

Kapitaltackning enligt konglomerat-
lagen = OP Gruppens kapitaltéackning

Konglomeratets kapitalrelation 144 %

OP Gruppen bildar ett sddant finans- och
forsékringskonglomerat som avses i lagen om tillsyn éver
finans- och forsakringskonglomerat. For finans- och
forsékringskonglomerat stélls ett separat kapitalkrav.

Kapitaltackningen enligt konglomeratlagen berédknas enligt
konsolideringsmetoden, dar man till de egna kapitalen
enligt konglomeratets balansrakning lagger sddana poster
som inte ingér i de egna kapitalen men som ska raknas till
kapitalbasen enligt bestammelserna fér bank- eller
forsékringsbranschen.

Till kapitalbasen kan inte raknas sddana poster som inte
kan anvandas for att tacka forluster i andra foretag som
ingar i konglomeratet.

Minimibeloppet av kapitalbasen for finans- och
forsékringskonglomerat bildas av det konsoliderade
kapitalkravet for kreditinstitut inklusive buffertarna och
forsékringsbolagens sammanraknade solvenskapitalkrav
(SCR).






