aCcarix

Inbjudan till teckning av aktier med
foretradesratt i Acarix AB

Som aktiesgare i Acarix AB kommer du att erhalla teckningsritter i Féretridesemissionen. Observera att teckningsrétterna férvintas att ha ett
ekonomiskt varde.

For att inte vardet av teckningsréatterna ska ga forlorat méaste innehavaren antingen:
» Sélja de erhéllna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 10 december 2021; eller

» Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna Nya Aktier senast den 15 december 2021.

Notera att (i) aktieagare endast kan utnyttja teckningsréatter och teckna nya aktier i enlighet med tillampliga vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med
forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depd, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna Nya Aktier genom respektive forvaltare.

Begransningar av distribution av Prospektet och teckning av Nya Aktier i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggorande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, eller Sydkorea.
Prospektet fdr inte skickas till personer i dessa ldnder eller ndgon annan jurisdiktion vartill det dr otilldtet att leverera teckningsritter, BTA eller Nya Aktier, forutom i
enlighet med tillamplig lag och under forutsdttning att det inte kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgdrder utover de som foljer av svensk ritt. Férutom
om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan teckningsritter, BTA eller Nya Aktier inte erbjudas, sdljas, éverldtas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till
ndgot av dessa ldnder.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 30 november 2021. Prospektet &r giltigt i hogst tolv ménader fran detta datum under forutsattning

att Acarix AB fullgsr skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahélla tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen. Skyldigheten att upprétta tillagg till prospektet galler
fran tidpunkten fér godkannandet till utgéngen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgéng upprétta tillagg till
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2 Acarix AB

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att styrelsen i Acarix
AB den 5 november 2021 beslutade att genomfora en nyemission om hogst

105 784 077 nya aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare ("Féretrades-
emissionen”), vilket godkéndes av extra bolagsstamman i Bolaget den 23 november
2021. De nya aktierna som emitteras genom Foretradesemissionen benamns i
Prospektet som "Nya Aktier” och betalda tecknade aktier bendmns "BTA".

Med "Acarix”, "Koncernen" eller "Bolaget” avses, beroende pd sammanhanget,
Acarix AB, org.nr. 559009-0667, ett svenskt publikt aktiebolag. Vid hanvisningar

till "Nasdaq First North Premier Growth Market” avses, i enlighet med
Europarlamentets och Rédets direktiv (EU) 2014/65 ("MiFID II"), den multilaterala
handelsplattformen och tillvaxtmarknaden for sméa och medelstora foretag som
bedrivs av Nasdag Stockholm AB dar Bolagets aktier &r upptagna till handel. Redeye
AB ("Redeye”) ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av Féretrades-
emissionen. Vid hanvisning till "Euroclear” &syftas Euroclear Sweden AB.

Prospektet ar uppréattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Europaparlamentets och Ré&dets forordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”).
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som ar den
svenska behoriga myndigheten enligt Prospektférordningen, i enlighet med artikel
20 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s8
matto att det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags
stod for Acarix eller stod for kvaliteten pé de vardepapper som avses i Prospektet
och innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i Foretradesemissionen. Fér Prospektet
géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras exklusivt av svensk domstol, varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) [d&mnas inget erbjudande
till allm&nheten av aktier i andra medlemsstater &n Sverige. | andra medlemsstater
inom EES dar Prospektforordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier
endast lémnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsétgarder.

Inga teckningsrétter, BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller
dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion
dér s&dan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra &tgarder
utéver de som foljer av svensk réatt eller annars strider mot tillampliga regler i
sé&dan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran s&dan atgard.
Teckning och forvérv av vardepapper i strid med ovanstéende begréansningar kan
vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller dnskar investera i
Acarix, maste informera sig om och folja namnda begransningar. A‘[gérder i strid
med begransningarna kan utgoéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Acarix forbehéller sig rétten att efter eget bestammande ogiltigférklara anméalan om
teckning i Foretradesemissionen om Acarix eller dess rédgivare anser att sadan
teckning kan inbegripa en Gvertradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller
foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av
Acarix har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act frén 1933, enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i ndgon
delstat eller annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehéller vissa framétriktade uttalanden och &sikter. Framétriktade
uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sédana uttalanden och &sikter som ror framtiden och som, till exempel, innehéller
formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”, "beraknar”, "borde”, "bor”,
"enligt uppskattningar”, "forutser”, "forutsager”, "férvantar”, "har asikten”, "kan”,
"kommer att”, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”,
"sdvitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, eller negationer darav, dar avsikten &r att
identifiera ett uttalande som framétriktat. Detta géller, framforallt, uttalanden och
asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och
forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och [6nsamhet
samt den generella ekonomiska och juridiska miljén och andra fragestallningar som
ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berakningar och antaganden som gors pa
grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. S&dana framatriktade
uttalanden péverkas av risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och
rorelseresultat, kan komma att skilja sig fran faktiska resultat, eller inte uppfylla
de forvantningar som uttryckligen eller underférstétt har antagits eller beskrivits

i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som
uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P&
motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa
framétriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att [asa Prospektet i sin
helhet. Bolaget kan inte [dmna négra garantier fér den framtida riktigheten hos
de presenterade 8sikterna, eller huruvida de forutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhanger
med framatriktade uttalanden, ar det majligt att de i Prospektet némnda framtida
h&andelserna inte kommer att intréffa. De framétriktade uppskattningar och
forhandsberakningar som harstammar frén tredjepartsstudier och hanvisas till

i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
handelser kan skilja sig i betydande grad frén vad som angetts i sddana uttalanden
till foljd av, utan begransning: &ndringar av allmanna ekonomiska férhallanden,
framforallt ekonomiska férhéllanden pd marknader dér Bolaget verkar, andrade
rantenivder, andrade valutakurser, &ndrade konkurrensnivéer och andringar i lagar
och férordningar.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig inte Bolaget, om det inte féreskrivs enligt
lag eller i Nasdaq First North Premier Growth Markets Rulebook, att uppdatera
framétriktade uttalanden eller anpassa dessa framétriktade uttalanden efter faktiska
handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt p&. Om inte annat anges &r
s&dan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som &terges
dari har erhéllits fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att riktigheten och
fullstandigheten i s&dan information inte kan garanteras. Acarix har inte verifierat
informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten i den bransch- och
marknadsinformation som &terges i Prospektet och som har hamtats fran eller
harror frén branschpublikationer eller -rapporter. S&dan information &r baserad pé
marknadsunderstkningar, vilka till sin natur &r baserade pd urval och subjektiva
bedémningar, daribland bedomningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersok-
ningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehéller ocksd uppskattningar av marknadsdata och information
harledd dérifrén och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller ndgra andra oberoende kallor. S&dan information
har tagits fram av Acarix baserat pa tredjepartskéllor och Bolagets egna interna
uppskattningar. | manga fall finns det inte ndgon publik tillganglig information och
s&dana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller
andra organisationer och institutioner. Acarix anser att dess uppskattningar av
marknadsdata och information hérledd dérifrén ar anvandbara for att ge investerare
en béttre forstielse av sdvél branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets
stallning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och savitt Acarix kanner till och
kan utréna av s&dan information, har inga sakférhéllanden utelamnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Koncernens reviderade &rsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019,
samt Bolagets 6versiktligt granskade, ej reviderade, delérsrapport for perioden

1 januari—30 september 2021 inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgor
en del av Prospektet. Koncernens reviderade arsredovisningar for rakenskapséren
2020 och 2019 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial
Reporting Standards (IFRS). Koncernens oversiktligt granskade, ej reviderade,
delérsrapport for perioden 1 januari—30 september 2021 har uppréttats i enlighet
med IFRS och IAS 34 Delérsrapportering. Om inget annat uttryckligen anges har
ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte ingér i
den reviderade informationen eller som inte har granskats av Bolagets revisor, har
hamtats frén Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell
och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen mer lattillganglig for asaren. Foljaktligen dverensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp
anges i svenska kronor ("SEK") eller Euro ("EUR") om inte annat anges."kSEK"
stér for tusen kronor och "MSEK" stér for miljoner kronor.

Nasdaq First North Premier Growth Market

Nasdagq First North Premier Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad for
sméa och medelstora foretag i enlighet med MiFID Il om marknader for finansiella
instrument, s&som implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland
och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdag-koncernen. Emittenter p& Nasdaq
First North Premier Growth Market ar inte foremal for samma regler som emittenter
pa reglerad marknad, s&som definierat i EU-lagstiftning och implementerat i
nationell lagstiftning. De &r istallet foremal for mindre omfattande regler anpassade
for mindre tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent pa
Nasdagq First North Premier Growth Market kan darfor vara hogre an en investering
i en emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna
till handel p& Nasdag First North Premier Growth Market har en Certified Adviser
som &vervakar att reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar Redeye AB.
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4 Acarix AB

Handlingar inférlivade genom
hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning
sker, ska l&sas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet
genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhéllas elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.acarix.com. Bolaget bedémer att de delar av dokumenten som inte inférlivas i Prospektet antingen inte ar relevanta
for investerare eller sé& &terges motsvarande information pé en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Acarix webbplats, eller tredje parts webbplatser till vilka hinvisning gors, inte ingdr i Prospektet savida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom hdnvisning. Informationen pd Acarix webbplats, eller andra webbplatser till vilka héinvisas |
Prospektet, har inte granskats och godkdnts av Finansinspektionen.

Acarix deldrsrapport fér perioden 1 januari - 30 september 2021 Sidhénvisning
Koncernens resultatrékning 10
Koncernens rapport over totalresultat 10
Koncernens balansrékning "
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 12
Koncernens kassaflodesanalys 13
Noter 17-18
Revisors granskningsrapport 20

Acarix deldrsrapport for perioden 1januari-30 september 2021 finns pa foljande ldnk:
https://acarix.com/wp-content/uploads/2021/11/acarix-q3-sv-final.pdf

Acarix arsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sidhénvisning
Koncernens resultatrékning 40
Koncernens rapport over totalresultat 40
Koncernens balansrékning 4
Koncernens rapport over forandringar i eget kapital 42
Koncernens kassaflodesanalys 43
Noter 50-63
Revisionsberéttelse 66-67

Acarix drsredovisning for rikenskapsdret 2020 finns pa féljande ldnk:
http://acarix.com/wp-content/uploads/2021/04/210416acarixar2020sv-2.pdf

Acarix arsredovisning foér rikenskapsaret 2019 Sidhénvisning
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens rapport over totalresultat 22
Koncernens balansrékning 23
Koncernens rapport ver forandringar i eget kapital 24
Koncernens kassaflodesanalys 25
Noter 30-43
Revisionsberéttelse 45-46

Acarix drsredovisning for rikenskapsdret 2019 finns pa féljande lank:
https://acarix.com/wp-content/uploads/2020/04/acarix-arsredovisning-2019-1.pdf
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Sammanfattning

Inledning

Aktieslag och ISIN

Foretradesemissionen omfattar aktier i Acarix (ISIN-kod SEO009268717).

Bolagsinformation

Acarix AB, org.nr. 559009-0667

Huvudkontor och besdksadress: Jungmansgatan 12, 211 19 Malmo,
Telefonnummer: +46 46 275 65 00.

Webbplats: www.acarix.com.

E-mail: info@acarix.com

Bolagets identifieringskod (LED: 549300KP2XS4513DEI6T.

Behdrig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behériga myndigheten for
godkannandet av Prospektet enligt Prospektforordningen. Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Webbplats: www.fi.se

Godkdnnande av Prospektet

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 30 november 2021.

Upplysningar och varningar

Sammanfattningen bor dsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i varde-
papperen bor grundas pé att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Vid handel i vardepapper kan
investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive Gversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av
EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéover vid beslut om huruvida de ska investera
i de ber¢rda vardepapperen.

Nyckelinformation om Acarix

Om Acarix

Acarix &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Skane lan, Malmd kommun. Verkstallande direktor i Bolaget &r Per Persson.

Huvudsaklig verksamhet

Acarix &r ett svenskt medicintekniskt bolag som utvecklar och kommersialiserar diagnostiska test for hjart- och
karlsjukdomar. Bolagets huvudsakliga fokus &r att etablera CADScor®System, en handhéllen enhet som pé cirka tio
minuter direkt kan utesluta signifikant kranskarlssjukdom hos patienter och darigenom verka fér en mer patient-
orienterad vidare utredning.

CADScor®System ar ett automatiserat icke-invasivt (undersokning utan ingrepp genom huden) akustiskt system
som med hog sakerhet kan detektera blésljud frén hjartat som uppkommer vid fortrangningar i kranskarlen. Systemet
analyserar ljuden och tversétter dessa till ett enkelt provsvar, ett sa kallat CAD-score. CADScor®System kan med
97 procents sakerhet (negativt prediktivt varde) identifiera upp till 40 procent av patienterna som uppvisar symptom
pd kranskarlssjukdom utan att ha sjukdomen.! Séledes finns potential for sévél stora tids- som kostnadsbesparingar i
vérden genom att minska andelen patienter som behdver genomgé andra mer omfattande undersokningar.

Agarforhallanden

Nedan listas samtliga aktieagare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget per den
30 september 2021 inklusive darefter kanda férandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget &r inte direkt eller
indirekt kontrollerat av nagon aktieagare.

Antal aktier Andel av kapital

Aktiedgare och roster  och roster (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 13 250 258 94
Ovriga aktiedgare 127 795 179 90,6
Totalt 141 045 437 100,00

1) Schmidt SE et al., Coronary artery disease risk reclassification by a new acoustic-based score, 2019; Int J Cardiovasc Imaging, DOI 101007/
s1554-019-01662-1
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Finansiell nyckelinformation

Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation for Acarix som har héamtats frén Koncernens reviderade arsredo-
visningar for rékenskapsaren 2020 och 2019 samt Bolagets tversiktligt granskade, ej reviderade, delérsrapport for
perioden 1januari-30 september 2021. Bolagets arsredovisningar har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
IFRIC-tolkningar, utgivna av International Accounting Standards Board, sédsom de antagits av EU. Delérsrapporten for
perioden 1 januari - 30 september 2021 har uppréttats i enlighet med IFRS och IAS 34 Delérsrapportering.

Nyckelposter i Koncernens resultatrékning

1 januari - 31 december 1 januari - 30 september
kSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2021 2020
Nettoomsattning 2170 1857 2832 1204
Rorelseresultat -41 431 -46 444 -35479 -30 044
Periodens resultat efter skatt -41 496 -46 459 - 35508 -30 085
Resultat per aktie, SEK -0,51 -1.83 -0,25 -049
Nyckelposter i Koncernens balansrékning

31 december 30 september

kSEK 2020 2019 2021
Summa tillgéngar 89 498 82 983 35055
Summa eget kapital 82 136 76 602 47 233
Nyckelposter i Koncernens rapport dver kassafloden

1 januari - 31 december 1 januari - 30 september
kSEK 2020 2019 2021 2020
Kassafléde frén den |6pande verksamheten -36 686 -44 533 -34 878 -24141
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 47 350 33033 -265 46 838
Periodens kassaflode 10 663 -11 500 -35 144 22 698

Huvudsakliga risker
for Acarix

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och dess bransch

Bolaget har historiskt redovisat forluster och den fortsatta kommersialiseringen kan medféra att ytterligare
finansiering behover sdkas

Bolaget bedriver en kapitalintensiv verksamhet och har historiskt inte redovisat ett positivt rérelseresultat. Forskning
och utveckling samt forsaljning och administration av det slag Acarix agnar sig at innebar betydande kostnader for
Bolaget och det finns en risk att Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete blir mer tids- och kostnadskrévande an
planerat. Det finns vidare en risk att Bolagets kommersialiseringsstrategier for CADScor®System misslyckas, och att
forsaljningsvolymerna av CADScor®System inte uppnar den nivan som tacker Bolagets kostnader.

Mot bakgrund av de projekt och mélsattningar som Bolaget har for avsikt att genomfora samt med hansyn till

den per dagen for Prospektet gallande affarsplanen bedémer Bolagets styrelse att Bolagets rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet under den kommande tolvménadersperioden. Bolagets underskott
av rorelsekapital beréknas under den kommande tolvmanadersperioden uppgé till cirka 75 MSEK. Bolaget bedémer
vidare att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for att finansiera verksamheten till och med februari 2022.
Om Foretradesemissionen fulltecknas ar Bolagets bedomning att rorelsekapitalet ar tillrackligt for den kommande
tolvménadersperioden efter genomforandet av Foretradesemissionen. Det finns dock en fortsatt risk att Bolaget i
framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital utover det kapital som tillférs genom Féretradesemissionen.

CADScor®System kan komma att inte omfattas av relevanta nationella riktlinjer fér behandling eller av
kostnadsersittningsprogram i enlighet med Bolagets malséttningar

Som en del av Acarix intadktsmodell strévar Bolaget efter att etablera CADScor®System inom ett storre kund-
segment dar kostnadserséttning fordras. Vidare arbetar Bolaget med att f& CADScor®System omfattat av nationella
vardriktlinjer. Bolaget bedomer att dessa riktlinjer har stor paverkan pa l&kares val av metod vid diagnostisering,

och kan pédriva marknadsupptaget och majligheten till kostnadsersattning vasentligt. Som ett led i Bolagets
kommersialiseringsplaner arbetar Bolaget dven aktivt gentemot nationella och utlandska privata och statliga
kostnadsersattningsprogram i syfte att CADScor®System ska omfattas av program for kostnadsersattning. Om
Bolagets produkter inte kommer att, helt eller delvis, omfattas av nationella vardriktlinjer eller upptas av privata och/
eller statliga kostnadsersattningsprogram &r det Bolagets bedomning att vagen till kommersialisering skulle bli langre
och mer kostsam &n annars.
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Huvudsakliga risker
for Acarix (forts.)

Produktutvecklingen av CADScor®System kan bli mer tids- och kostnadskravande an planerat och det finns en
risk att produkten inte méter marknadens krav och férvantningar

Det finns en risk att planerad produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskrévande an vad Bolaget péa forhand
antagit eller att produkterna inte kan anpassas till en kommersiell miljé. Hinder i produktutvecklingen kan leda till
forsenade leveranser och att Bolaget inte kan lansera sina produkter pa berdknade datum, vilket i sin tur kan innebara
att Acarix blir ersattningsskyldigt gentemot sina avtalsparter.

Mot bakgrund av att Bolagets produkter &nnu &r relativt okanda for den globala marknaden ar det svért att forutse
efterfrédgan pa Bolagets produkter och missberakningar avseende efterfragan och marknadsacceptans kan leda till
att forsaljningsintakter och beraknade marginaler blir mindre &n vad Acarix pé férhand antagit, att Bolagets produkter
inte kommer att generera de intékter som motiverar Bolagets narvaro p& marknaden, eller att forsaljningsintakter helt
uteblir.

Covid-19 pandemin har, och kan fortsitta komma att ha, en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet

Acarix har sedan pandemins utbrott drabbats av ett antal negativa konsekvenser och kan framgent komma att
drabbas av nya, ihallande och/eller, beroende p& hur pandemin utvecklas, forstarkta negativa konsekvenser. | ett
framatblickande perspektiv bedémer Bolaget att komponenttillgdngen fér Acarix produkter kan komma att begrénsas.
Bolaget har historiskt haft l&ga och oregelbundna inképsvolymer av komponenter for Bolagets produkter. Risken

for potentiell komponentbrist kan darfor bli sarskilt aktuell for Acarix i ett scenario dér Bolaget behéver skala upp
inképen, vilket kan péaverka Bolagets kommersialiseringsplaner negativt om risken skulle materialiseras. P& ett allmant
plan bedoms &ven en ihdllande eller forvarrad pandemi kunna begrénsa majligheten att bedriva kommersiella aktiviteter
pa Bolagets fokusmarknader. Darutéver har saval internationella som nationella kongresser och utbildningsméten,
vilka &r viktiga for Bolagets majligheter att nd ut med CADScor®System, stallts in eller skjutits pa framtiden. Detta
sammantaget innebér att en stor del av Bolagets kommersiella aktiviteter drabbas med motsvarande tidsforskjutning
sé lange som nedstangningar (tvingande saval som frivilliga) till foljd av covid-19 krisen varar. Under fjarde kvartalet
2020 erholl Bolaget FDA-godkénnande for den amerikanska marknaden baserat pa en De-Novo anstkan. Med
starkt begrénsade resmojligheter bedoms aven forseningar skapas i den kommersialiseringsprocessen, till exempel
avseende rekrytering och affarskanaler.

Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

Aktiernas rdttigheter

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK) och
har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt 6verlatbara. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 141 045 437 aktier utestdende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,01 SEK.

Rostratt
Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission
har aktieagarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesrétt att teckna s&dana véardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ritt till utdelning och behéllning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som
pé av bolagsstamman beslutad avstamningsdag &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men
betalning kan aven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear, kvarstar
aktieagarens fordran pé Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om
tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har skatteméassig hemvist i Sverige &r normalt foremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Acarix har inte [Bmnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen
och avser inte att lamna n&gon utdelning inom Gverskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy har antagits.
Framtida utdelningar, i den méan s&dana foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets aktieagare, kommer vara
beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa Bolagets egna kapital
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Bolagets vardepapper omfattas inte av ndgra garantier.
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Handel pa Nasdaq First North
Premier Growth Market

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden fér sma och
medelstora foretag Nasdaq First North Premier Growth Market. De Nya Aktierna kommer ocksa upptas till handel
pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Handeln ber&knas inledas omkring vecka 52, 2021 i samband med
registreringen av Foretradesemissionen hos Bolagsverket.

Huvudsakliga risker kopplade
till Bolagets aktier

Risker relaterade till Féretrddesemissionen

Erséttningen vid eventuell férsiljning av teckningsritter pd marknaden kan komma att understiga den
ekonomiska utspadningen

For aktieagare som avstar fran att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspadnings-
effekt motsvarande hégst cirka 42,9 procent av antalet aktier och roster (férutsatt att Foretrades-
emissionen fulltecknas). | det fall en aktieagare véljer att sélja sina teckningsrétter, eller om dessa séljs

& aktieagarens vagnar (till exempel genom forvaltare), finns det en risk att den ersattning aktiedgaren
erhéller for teckningsratterna p& marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktieagarens
dgande i Acarix efter att Foretradesemissionen genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsrétter och BTA inte utvecklas och att tillracklig likviditet inte
kommer att finnas

Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande omséttningen i Bolagets aktie, finns det
foljaktligen en risk att en aktiv handel i teckningsrétter eller BTA inte kommer att utvecklas p& Nasdaq
First North Premier Growth Market eller att tillfredstéllande likviditet inte kommer att finnas tillgénglig
under teckningsperioden vid den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Priset p& Acarix tecknings-
ratter och BTA kan fluktuera under Foretradesemissionen (och vad avser de Nya Aktierna, aven efter
det att Foretradesemissionen genomforts). Priset p& Acarix aktier kan falla under teckningskursen

som satts for teckning av Nya Aktier. En allmé&n nedgéng pé aktiemarknaden eller en snabb avmattning

i konjunkturen skulle &ven kunna satta Bolagets aktiekurs under press utan att detta har orsakats av
Acarix verksamhet.

Lamnade tecknings- och garantidtaganden &r ej sikerstillda

Acarix har erhallit garantidtaganden motsvarande Foretradesemissionen i sin helhet fran ett konsortium
av externa investerare. Garantierna bestar dels av s kallade bottengarantier om cirka 67,4 MSEK

som avser utrymmet fran O SEK till cirka 67,4 MSEK i Foretradesemissionen och dels av sa kallade
toppgarantier om cirka 11,9 MSEK som avser utrymmet fran cirka 67,4 MSEK till cirka 79,3 MSEK i
Foretradesemissionen. Darutéver har Acarix erhallit teckningsataganden motsvarande totalt cirka 1,5
procent av Foretradesemissionen eller 1,1 MSEK. Dessa tecknings- och garantidtaganden &r dock inte
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebér att
det inte finns sakerstallt kapital for att fullgéra gjorda ataganden. Féljaktligen finns det en risk att de
som lamnat tecknings- och garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka
vasentligt negativt pd Acarix mojligheter att framgangsrikt genomfora Foretradesemissionen.

Information om Foretradesemissionen

Villkor och tidsplan fér
Féretridesemissionen

Foretradesemissionen

Styrelsen i Acarix beslutade den 5 november 2021 att emittera hogst 105 784 077 Nya Aktier med foretradesratt

for befintliga aktiedgare, vilket godkandes av extra bolagsstdmman i Bolaget den 23 november 2021. | det fall
Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillforas cirka 79,3 MSEK fére avdrag fore kostnader relaterade
till Foretradesemissionen. Kostnaderna relaterade till Féretradesemissionen uppgar till cirka 13 MSEK, vilket aven
inkluderar ersattning for [amnade garantidtaganden om maximalt cirka 6,6 MSEK.

Foretradesrétt till teckning av Nya Aktier
Den som pé avstamningsdagen den 30 november 2021 &r aktieagare i Bolaget ager foretradesratt att teckna Nya
Aktier i Foretradesemissionen utifrén aktiedgarens befintliga aktieinnehav i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som &ger ratt att erhélla teckningsréatter i Foretrades-
emissionen ar den 30 november 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter
ar den 26 november 2021. Férsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den
29 november 2021.

Teckningsratter
En (1) befintlig aktie som innehas p& avstamningsdagen den 30 november 2021 beréttigar till tre (3) teckningsratter.
Fyra (4) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) Ny Aktie. Handel med teckningsréatter kommer att ske pa
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Villkor och tidsplan for
Féretrddesemissionen
(forts.)

Nasdag First North Premier Growth Market frén och med den 1 december 2021 till och med den 10 december
2021. Teckningsratter som ej nyttjas for teckning i Foretradesemissionen méste séljas senast den 10 december eller
anvandas for teckning av Nya Aktier senast den 15 december 2021 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,75 SEK per Ny Aktie. Courtage utgér ej.

Teckningsperiod
Teckning av Nya Aktier ska ske under perioden frén och med den 1 december 2021 till och med den 15 december
2021. Teckning av Nya Aktier utan foretradesratt ska ske under samma period.

Ej utnyttjade teckningsratter
Teckningsratter som e] sélts eller utnyttjas for teckning av aktier kommer att bokas bort frén samtliga VP-konton utan
ersattning.

Utspéddningseffekt
For aktiedgare som avstar frén att teckna Nya Aktier i Féretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt
motsvarande hogst cirka 429 procent av antalet aktier och roster.

Om samtliga garanter valjer ersattning i aktier och kursen sétts till det l&gsta i intervallet (det vill sdga tecknings-
kursen i Foretradesemissionen) kan ytterligare 11 054 436 aktier komma att emitteras motsvarande en ytterligare
utspadning om maximalt 4,48 procent, forutsatt att Foretradesemissionen tecknas till fullo.

Tecknings- och garantidtaganden
Acarix har erhallit teckningsataganden fran befintliga aktiedgare samt garantidtaganden fran ett konsortium av
externa investerare som motsvarar 100 procent av Féretradesemissionen.

Tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga Nya Aktier tecknats med stod av teckningsratter, ska Nya Aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter tilldelas i forsta hand de som aven tecknat Nya Aktier med stod av teckningsrétter, i andra hand de
som endast anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsratter och i tredje hand emissionsgaranter.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske p& Nasdag First North Premier Growth Market frén och med den 1 december 2021 till
dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier, omkring vecka 52 2021.
BTA har ISIN-kod: SE0017132400.

Offentliggérande av utfallet i Foretrddesemissionen
Utfallet av teckningen i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 20 december 2021 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget.

Bakgrund och motiv
samt anvindning av
emissionslikviden

Foretradesemissionen sker med primért syfte att finansiera Bolagets kommersiella expansion i USA. | och med
FDA:s De Novo-godkannande av CADScor®System som Bolaget erholl under hosten 2020 6ppnades kommersiella
mojligheter for Bolaget p& den amerikanska marknaden. Acarix bedomer att den totala marknaden inom diagnostiska
tester for kranskarlssjukdom uppgar till cirka 500 miljoner USD. Acarix avsikt &r att bygga upp en organisation i
USA varifran forsaljning och marknadsforing ska skétas direkt mot amerikanska kunder och partners. Inledningsvis
kommer Bolaget samarbeta med ett fatal kliniker, sjukhus och andra samarbetspartners for att pa sa satt erhalla

en djupare forstéelse for bland annat ersattningssystemet och finansiella incitamentsstrukturer innan en nationell
utrullning inleds, vilket beddms kunna ske under férsta halvaret 2022.

Styrelsen bedémer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte &r tillrackligt for att finansiera
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvméanadersperioden. Styrelsen beslutade dérfér den 5 november
2021 att genomfora Foretradesemissionen for att forstarka Bolagets finansiella position och for att kunna genomfora
Bolagets affarsplan och strategi framst i syfte att finansiera kommersialiseringen av CADScor®System.

Emissionslikvidens anvédndning

Om Foretradesemissionen fulltecknas tillfors Acarix cirka 79,3 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretrades-
emissionen. Bolagets kostnader med anledning av Féretradesemissionen beréknas uppga till totalt cirka 13 MSEK
(baserat pé att samtliga garanter véljer att erhalla kontant ersattning for [&mnade garantidtaganden om maximalt cirka
6,6 MSEK). Nettolikviden om cirka 66 MSEK &r avsedd att fordelas enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgérder
kan genomftras, enligt nedanstaende prioritering:

+ Cirka 65 procent - Utveckling av kommersiell organisation i USA: Direkt séljkanal, kommersiella partneravtal,
marknadsforing.

» Cirka 25 procent - Fortsatt fokus p& EU kommersialisering Tyskland, England, Sverige och identifierade EU
marknader.

» Cirka 10 procent - Fortsatt utveckling av plattform med applikation for hjartsvikt.
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Bakgrund och motiv
samt anvindning av
emissionslikviden
(forts.)

Acarix har erhallit teckningsataganden fran befintliga aktiedgare samt garantidtaganden fran ett konsortium av
externa investerare som tillsammans motsvarar cirka 101,5 procent av Foretradesemissionen.

Vasentliga intressekonflikter

Redeye &r finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. Redeye (samt till Redeye nérstdende foretag)
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster &t Acarix for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Baker McKenzie Advokatbyra
ar legal rédgivare till Bolaget.

Bolaget bedomer att det inte foreligger ndgra vasentliga intressekonflikter rérande Foretradesemissionen.



1 1 Acarix AB

Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som ar den
behoriga svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds till all-
manheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om
upphavande av direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& métto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektforordningen. Godk&nnandet bor inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i Prospektet
eller som nagot slags stod for kvaliteten pé de vardepapper som
avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning

av huruvida det ar [ampligt att investera | de aktier som avses i
Prospektet. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.
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Ansvar fér Prospektet

Styrelsen for Acarix ar ansvarig for innehéllet i Prospektet.
Savitt styrelsen kanner till Gverensstammer den information som
ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har
uteldmnats som sannolikt skulle kunna péverka dess innebord.
Per dagen for Prospektet bestér styrelsen i Acarix av styrelse-
ordfgranden Philip Siberg samt styrelseledamaterna Fredrik
Buch, Marlou Janssen-Counette och Ulf Rosén. For fullstandig
information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare”.

Information fran tredje part

Bolaget forsakrar att information frén tredje part i Prospektet har
atergivits korrekt och att, sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av berérd tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet
grundar sig pé styrelsens och ledningens samlade bedémning
om inga andra grunder uttryckligen anges. De tredjepartskallor
som Acarix har anvént sig av vid upprattandet av Prospektet
framgar i kallforteckningen nedan.
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Bakgrund och motiv

Om Acarix

Acarix ar ett svenskt medicinteknikbolag som erbjuder
CADScor®System, ett innovativt verktyg for icke-invasiva
analyser av patienter med symptom pa kranskarlssjukdom (Eng.
Coronary Artery Disease, CAD). CADScor®System kan med 97
procents sakerhet (negativt prediktivt varde) exkludera upp till
40 procent av de patienter som uppvisar symptom pa kranskarls-
sjukdom, men vars problematik ar driven av andra sjukdomstill-
stdnd. CADScor®System ar CE-markt och darmed godkant for
forsaljning i Europa och ¢vriga lander som accepterar CE-mark-
ning. Under fjarde kvartalet 2020 godkandes CADScor®System
av den amerikanska myndigheten FDA och &r darmed godkand
for forsaljning i USA. For flera 6vriga marknader kravs ett
separat marknadsgodkannande. Forséljningen ar inledd i bland
annat Sverige, Danmark, Tyskland och Osterrike. Kormmersiella
aktiviteter ar initierade pa den amerikanska marknaden. Omkring
8 000 patienter har hittills understkts med CADScor®System i
samband med studier eller i dagligt anvéndande av l&kare eller
behdrig personal.

Motiv for Foretradesemissionen

Foretradesemissionen sker med primért syfte att finansiera
Bolagets kommersiella expansion i USA. | och med FDA:s De
Novo-godkannande av CADScor®System som Bolaget erholl
under hosten 2020 Sppnades kommersiella mojligheter for
Bolaget pé den amerikanska marknaden. Under oktober 2021
beviljades Bolaget aven en sé kallad kategori Ill CPT (CPT III) av
American Medical Association (AMA), vilket i forlangningen innebar
att vardgivare kommer att kunna l&mna in ersattningsansprak
via sina vanliga fakturaprocesser nar koden aktiveras. Acarix
bedomer att den totala amerikanska marknaden inom diagnos-
tiska tester for kranskarlssjukdom uppgér till cirka 500 miljoner
USD. Acarix avsikt ar att etablera en organisation i USA varifran
forséljning och marknadsforing ska skétas direkt mot amerikanska
kunder och partners. Inledningsvis kommer ett samarbete att ske
med ett fatal kliniker, sjukhus och andra samarbetspartners for
att pa sé satt erhalla en djupare forstéelse for bland annat det
amerikanska halso- och sjukvardssystemet, ersattningssystemet
och finansiella incitamentsstrukturer innan en nationell lansering
inleds, vilket bedéms kunna ske under forsta halvaret 2022.

| Tyskland invantar Acarix besked kring kostnadsersattning i
det offentliga sjukvardsférsakringssystemet (G-BA), men har
under tiden inlett férsaljning av testet till kliniker som omfattas

av privata sjukvardsforsakringar. | Tyskland uppskattar Bolaget
att antalet sjukhusbesok for symtom pé kranskarlssjukdom till
cirka 5,8 miljoner per ar, vilket i sin tur innebar en potentiell
marknadsstorlek om cirka 150 miljoner EUR. Genom lokala och
nationella mdten och marknadsaktiviteter i Tyskland har Acarix
paborjat uppbyggnad av bade kommersiell och evidensbaserad
produktkdnnedom, och samtidigt utvarderar Bolaget aven mojliga
distributorskanaler i hela DACH-regionen. P& 6vriga marknader
inom Europa pagér arbetet med att etablera referenscenter

dar framtradande opinionsbildare kan skapa forstéelse och tillit
till Acarix system for att pa sa satt 6ka anvandandet av och
kunskapen om CADScor®System.

P& langre sikt bedomer Bolaget &ven att teknologin har stora
mojligheter att utvecklas for andra applikationer, i forsta hand
inom hjartsvikt, men aven inom klaffar och andra néarliggande
inriktningar. Hjartsvikt ar en vanlig sjukdom vars prevalens stiger
med okad alder. Acarix explorativa studie Seismo undersoker
mojligheten till tidig diagnostik av patienter med hjartsvikt genom
ett modifierat CADScor®System med en annan algoritm.
Resultaten av denna explorativa studie beddms kunna presenteras
under 2022 och kommer att hjélpa till att bestamma potentialen
och inriktningen for yiterligare kliniska studier mot ett eventuellt
myndighetsgodk&nnande och efterféljande kommersialisering.

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen
for Prospektet, inte &r tillrackligt for att finansiera Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.
Styrelsen beslutade darfér den 5 november 2021 att genomfora
Foretradesemissionen for att forstarka Bolagets finansiella posi-
tion och for att kunna genomfora Bolagets affarsplan och strategi
framst i syfte att finansiera kommersialiseringen av CADScor®-
System. Styrelsens beslut godkandes pé extra bolagsstamman
den 23 november 2021. Om Foretradesemissionen, trots
ingdngna garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning
avser Bolaget understka alternativa finansieringsmaojligheter
genom till exempel riktade emissioner, [&n eller liknande. Alter-
nativt tvingas Bolaget se ¢ver den planerade utvecklingen eller
driva verksamheten i mer aterhéllsam takt an planerat i avvaktan
pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sakra en
alternativ finansiering kommer det att paverka Bolagets mojlighet
att kommersialisera och utveckla sina produkter enligt plan, vilket
paverkar Bolagets finansiella och operativa stallning negativt. For
fullstandig information avseende Bolagets rorelsekapitalbehov, se
avsnittet "Redogdrelse for rérelsekapital”.
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Emissionslikvidens anvandning

Om Foretradesemissionen fulltecknas tillférs Acarix cirka

79,3 MSEK fére avdrag for kostnader relaterade till Foretrades-
emissionen. Bolagets kostnader med anledning av Foretrades-
emissionen beraknas uppga till totalt cirka 13 MSEK (baserat

pa att samtliga garanter valjer att erhalla kontant ersattning

for lamnade garantidtaganden om maximalt cirka 6,6 MSEK).
Garanterna i Foretradesemissionen har mojlighet att begara
kontant ersattning eller betalning i nyemitterade aktier for [&mnade
garantiataganden, for mer information se avsnittet "Om Féretrides-
emissionen samt villkor och anvisningar - Garantidtaganden”
nedan). Nettolikviden om cirka 66 MSEK &r avsedd att fordelas
enligt nedan och, for det fall inte samtliga atgarder kan genom-
foras, enligt nedanstdende prioritering:

+ Cirka 65 procent - Utveckling av kommmersiell organisation i
USA: Direkt saljkanal, kommersiella partneravtal, marknadsforing.

Cirka 25 procent - Fortsatt fokus p& EU kommersialisering
Tyskland, England, Sverige och andra identifierade EU
marknader.

+ Cirka 10 procent - Fortsatt utveckling av plattform med
applikation for hjértsvikt.

Acarix har erhallit teckningsadtaganden fran befintliga aktieagare
samt garantidtaganden frén ett konsortium av externa investerare
som tillsammans motsvarar cirka 101,5 procent av Foretrade-
semissionen. Fér mer information om erhéllna tecknings- och
garantidtaganden, se rubrikerna "Garantidgtaganden™ samt
“Teckningsdtaganden” i avsnittet "Om Foretrddesemissionen samt
villkor och anvisningar”.

Radgivares intressen

Redeye &r finansiell r&dgivare i samband med Foretrades-
emissionen. Redeye (samt till Redeye narstaende féretag) har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster &t
Acarix for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning. Baker McKenzie Advokatbyrd ar legal radgivare till
Bolaget. Hagberg & Aneborn Fondkommission AB &r emissions-
institut i Féretradesemissionen.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intresse-
konflikter rérande Foretradesemissionen.
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Marknadsoversikt och
verksamhetsbeskrivning

Referenslista for de fotnoter som dterges (Gpande under detta avsnitt dterfinns i sin helhet under avsnittet "Ansvar for prospektet och
godkidnnande myndighet - Kallforteckning”. En ordlista dterfinns i slutet av detta avsnitt.

Marknadsoversikt

Varldshalsoorganisationen (WHO) berzknar att omkring 17,9
miljoner manniskor dog av ndgon form av kardiovaskular sjukdom
(hjart- och karlsjukdom) under 2016, vilket motsvarar cirka

31 procent av alla dodsfall globalt.” Av samtliga kardiovaskuléra
sjukdomar &r de kranskarlsrelaterade sjukdomarna de vanligaste
med omkring 7,2 miljoner dodsfall &rligen.? Patienter med kardio-
vaskulara sjukdomar behéver fa behandling sa fort som majligt
men vantetiden for att tréffa en kardiolog ar vanligtvis flera
ménader, bland annat p& grund av att omkring 90 procent av
patienterna som soker vard for symptom pa kranskarlssjukdom
har andra bakomliggande orsaker till symptomen.® Eftersom
dessa 90 procent inte kan identifieras redan hos allménlakare
genomgdr de dessutom ofta ndgon form av resurskravande,
radioaktiv och invasiv (ndgon form av kirurgiskt eller annat ingrepp)
diagnostik i onddan samtidigt som det okar vardkostnaderna.

Varldsmarknaden

Omkring 75 procent av alla kardiovaskularrelaterade dodsfall
sker i l&g- och medelinkomstlander.* Personer med nagon form
av kardiovaskular sjukdom eller personer som lever med 6kad
risk for kardiovaskulara sjukdomar pé grund av forekomsten

av riskfaktorer som hogt blodtryck, diabetes, dvervikt eller hogt
kolesterol behaver fa sin sjukdom upptéckt och f& adekvat
behandling sé tidigt som majligt i vardkedjan. | Europa dor arligen
ungefar 3,9 miljoner méanniskor av kardiovaskularrelaterade
sjukdomar.® Det motsvarar cirka 45 procent av de totala dods-
fallen inom denna region.® | USA &r vart fiarde dodsfall orsakad
av hjartsjukdomar.” De sammanlagda kostnaderna per omréde
for kardiovaskulérrelaterade sjukdomar i EU och USA uppgér till
cirka 210 miljarder EUR (cirka 2 205 miljarder SEK)® respektive
330 miljarder USD (cirka 3069 miljarder SEK).?

1) https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/cardiovascular-diseases-(cvds)

Kranskarlssjukdom

De kranskarlsrelaterade sjukdomarna &r de vanligaste kardio-
vaskuléra sjukdomarna. Ur ett globalt perspektiv beraknas de
orsaka cirka 7,2 miljoner dodsfall &rligen (3,8 miljoner man och
3,4 miljoner kvinnor)."® Vid kranskarlssjukdom bildas lagringar pa
insidan av kranskarlen som sa smaningom begréansar blodflodet.
Lagringarna uppkommer genom att kolesterol, blodkroppar och
bindvav stegvis ansamlas i artaren. Obehandlad kranskérls-
sjukdom leder i langden till en storre fértrangning (stenos) som
inverkar pé syresattningen av hjartmuskeln." Vid total blockad
overgdr kranskarlssjukdom till hjartinfarkt varvid delar av
hjartmuskeln far akut syrebrist (hypoxi).

Akut hjértinfarkt ar den vanligaste orsaken till sjukdomsrelaterade
dodsfall i Sverige.”? Enligt gallande uppfattning utvecklas
fortrangningar i kranskarlen over flera artionden. Startpunkten
for kranskéarlssjukdom kan séledes vara redan i tonaren varefter
sjukdomen successivt forvarras for att sedan dverga till en akut
karlkomplikation, som till exempel hjartinfarkt.” Det uppstar en
inflammatorisk respons déar kolesterolet upptas och lagras pa
insidan av k&rlvaggen av makrofager (makrofager ar celler som
ingdr i det sé kallade ospecifika immunforsvaret och fungerar
genom att frammande celler, sdsom bakterier, omsluts i en
process som kallas fagocytos). Senare kan fortrangningen
inkapslas av bindvav vilket ytterligare forvarrar tillstandet.™

Enligt tidigare uppfattning ledde den gradvisa uppbyggnaden av
lipidlager (fettliknande amnen) och bindvav till att kranskarlen
blockerades helt. Idag vet man att det oftast &r bristningar i
lipidlagret som initierar blodkoagulation inuti kranskarlen, det vill
séga blodproppar (trombos).”™ Det orsakar i sin tur en akut karl-
komplikation, till exempel hjartinfarkt. Man skiljer darfér mellan
stabil kranskarlssjukdom (stabil angina pectoris), dar lipidlagret &r
intakt, och instabil kranskarlssjukdom (instabil angina pectoris),
dar lipidlagret brustit och &r ett livshotande tillstand som kraver
akut vard.™

2) Mackay J, Mensah G, eds., The Atlas of Heart Disease and Stroke, World Health Organization, Geneva, 2004; ISBN 9241562768
3) Cayley WE, Jr., Diagnosing the cause of chest pain. Am Fam Physician. 2005; 72(10):2012-21

4) WHO, 2017; Cardiovascular diseases (CVDs), www.who.int/en/news-room/fact-sheets/detail/cardiovascular-diseases-(cvds)
5) European Cardiovascular Disease Statistics 2017, www.ehnheart.org/images/CVD-statistics-report-August-2017.pdf

6) Ibid
7) https://www.cdc.gov/heartdisease/facts.htm

8) European Cardiovascular Disease Statistics 2017, www.ehnheart.org/cvd-statistics/cvd-statistics-2017.html

9) Benjamin EJ et al,, Heart disease and stroke statistics 2018 update: A report from the American Heart Association. 2018; Circulation. DOI: 10.1161/CIR.0000000000000558
10) Mackay J, Mensah G, eds., The Atlas of Heart Disease and Stroke, World Health Organization, Geneva, 2004; ISBN 9241562768

11 Ashley EA & Niebauer J, Book chapter, Cardiology explained, 2004, London, UK, Remidica, Chapter 5, PMID: 20821845, available at: www.ncbi.nlm.nih.gov/books/NBK2216
12) Hjart- och lungfonden. Hjartinfarkt - En skrift vad som hander under och efter infarkt, 2016, www.hjart-lungfonden.se

13) Berenson GS et al,, Bogalusa Heart Study: a loang term community study of a rural biracial (Black/White) population. AM J Med Sci. 2001, 322(5):293-300

14) Ibid
15) Ibid
16) Ibid
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Bilden illustrerar
uppbyggnaden av
fortrangningar i karlen
over en 30-arsperiod.

Endoteldysfunktion

Forsta artiondet

Andra artiondet

Tredje artiondet

Tillvéxt huvudsakligen genom &kad lipidansamling

Glatt muskulatur
och kollagen

Trombos,
hematom

Diagnostiska metoder

Symptom pa kranskarlssjukdom kan bland annat vara tryck eller
smérta i och runt hjartat, ofta i kombination med andnings-
svarigheter, yrsel eller illamé&ende.” De huvudsakliga symptomen
pé kranskarlssjukdom &ar sallan entydiga och riskerar ofta att
forvaxlas med symptom frén andra sjukdomstillstdnd. Studier
visar att endast cirka 10 procent av alla patienter som blir
undersokta for kranskarlssjukdom lider just av denna dkomma.?

| 90 procent av fallen beror symptomen istallet pa andra orsaker,
s&som muskelrelaterad smarta, diffusa magékommor eller
psykosocial stress. Dessa patienter kan dock inte med dagens
metoder identifieras redan hos allménlakare utan remitteras
vidare for ytterligare undersokning hos specialistlékare inom
kardiologi. Detta innebar att en stor del av patienterna som soker
vard for kranskarlssjukdom genomgar vardkedjan i ontdan, vilket
medfor hdga sjukvardskostnader och patientrisker.®

Den primara undersokningen av kranskarlssjukdom delas upp

i olika steg vilka samtliga utvérderas i syfte att besluta om
ytterligare undersokningar bor genomféras. De diagnostikmetoder
som senare anvands beror i huvudsak pa i vilket land patienten
befinner sig i och hur kostnadsersattningssystemet &r utformat.*

De fyra vanligaste stegen for diagnostik av kranskarlssjukdom ar:®
+  Allman héalsoundersokning
« Arbets-EKG

« Ekokardiografi eller myokardscintigrafi och i vissa fall
hjartdatortomografi (cCTA)

+ Koronarangiografi

Efter en initial allman halsoundersokning, varvid de vanligaste
riskfaktorerna for hjart- och karlsjukdomar utreds och patientens
vilo-EKG mats, remitteras ofta patienten som ett forsta steg

till ett arbets-EKG. Arbets-EKG innebar att patienten far cykla

pa en traningscykel samtidigt som hjartats aktivitet mats med
EKG. | sin uppdatering av riktlinjerna 2019 och pé grund av det
l&ga prediktiva vardet av stress-EKG rekommenderar European
Society of Cardiology (ESC) att stress-EKG endast anvands som
ett diagnostiskt forfarande hos stabila bréstsmartspatienter som
misstanks for CAD nar inga andra diagnostiska alternativ finns
tillgangliga. Om kranskarlssjukdom inte kan uteslutas skickas
patienten vidare for ekokardiografi (ultraljudsunderstkning) och/
eller myokardscintigrafiundersokning (undersskning med en
gammakamera).’

1) Kérlkramp: En skrift om brostsmarta och kranskérlssjukdom. Hjart- och lungfonden 2013, www.hjart-lungfonden.se
2) Cayley WE, Jr., Diagnosing the cause of chest pain. Am Fam Physician. 2005; 72(10):2012-21

3) Ibid

4) Montalescot G et al,, 2013 ESC guidelines on the management of stable coronary artery disease, Eur Heart J 2013; 34, 2949-3003 doi:10.1093/eurheartj/eht296

5) Ibid

6) ESC-riktlinjen, https://www.escardio.org/Guidelines/Clinical-Practice-Guidelines/Chronic-Coronary-Syndromes

7) Ibid
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Vid ekokardiografi undersoks hjartat med hjalp av ultraljud vilket
ger en tydlig bild av hur hjartat arbetar. Bestammer kardiologen
att resultatet inte ar tillrackligt for att utesluta kranskérlssjukdom
genomfors &ven myokardscintigrafi. Detta innebéar att patienten
injiceras med en markt radioaktiv isotop som tas upp i myokardiet
(det muskellager som aterfinns i hjartats vaggar) i samband med
injektion. Precis som vid arbets-EKG undersoks hjartat under
arbete eller lakemedelsprovokation. Om myokardscintigrafi eller
ultraljud ger upphov till fortsatt misstanke om kranskéarlssjukdom
remitteras patienten vidare for en tomografiundersskning eller
direkt till koronarangiografi (rontgenundersokning).! Dator-
tomografi (skiktrontgen) &r ett mellansteg som genomférs om
kvalificerad personal finns p& sjukhuset. Metoden anses vara
effektiv men utséatter patienten for radioaktiv strélning. Oftast

kan datortomografi inte anvéndas sjalvstandigt for att utesluta
kranskarlssjukdom vilket gor att de flesta patienter skickas vidare
till koronarangiografi.? Koronarangiografi ar den framsta metoden
for att avbilda kranskérl vars resultat 6vriga metoder jamfors
mot. Vid koronarangiografi fors en kateter in i en pulséder via
ljumsken eller handleden och leds vidare till hjartats kranskarl dar
ett kontrastmedel senare injiceras. Kontrastmedlet belyses sedan
med rontgenstralning i syfte att utréna huruvida kranskarlen

har utsatts for signifikanta fortrangningar (stenos) eller ej. Med
signifikant stenos avses en fortrangning som minskar kranskarlets
diameter med minst 50 procent.®

Metodernas begrinsningar

De icke-invasiva alternativen (arbets-EKG, ekokardiografi och
myaokardscintigrafi) ger ofta inkonsekventa resultat och ar
beroende av kardiologens egen beddmning. Inte sé&llan hénvisas
darfor patienter vidare till invasiv koronarangiografi, vilket innebar
hoga kostnader for vardsystemet och obehag och risker for
patienten. Den vanligaste icke-invasiva diagnostikmetoden
(myokardscintigrafi) innefattar en exponering mot en radioaktiv
isotop med en stréalningsdos som motsvarar 500 till 1 000
rutinmassiga réntgenundersokningar.* Koronarangiografi ar idag
den ledande standarden for att diagnostisera kranskarlssjukdom
men metoden begransas av invasiviteten, strélningsexponeringen
och risken for allvarliga komplikationer. Riskerna &r framst
komplikationer vid kateterns instickstillfalle, skador péa kranskéarlen
och blodpropp i kranskéarlen.®

De geografiska marknaderna

Den generella malgruppen for CADScor®System ar vuxna
patienter som sdker vard hos allménlakare s&val som hos
specialister for symptom pa icke akut kranskarlssjukdom.
Patienten maste uppvisa symptom och ha fyllt 40 ar.

Europa

| Europa behandlas cirka 3,2 miljoner patienter per ar for
kranskarlssjukdom.® Baserat p& dessa uppgifter bedémer Acarix
att antalet [&karbestk med anledning av symptom for kranskarls-
sjukdom uppgar till Gver 21 miljoner i Europa. Acarix bedomer
att den europeiska marknadspotentialen uppgér till cirka 500
miljoner EUR (cirka 5,15 miljarder SEK).

Tyskland

Den tyska marknaden karaktariseras av en uppdelning av
patienter med privat sjukvardsforsakring (som star for cirka 10
procent av marknaden) och patienter som far ersattning genom
statlig sjukvardsforsakring. Acarix strategi ar att forst via privat
sjukvardsforsakring initiera forsaljning pa den privata forsakrings-
marknaden och sedan genom den statliga vardforsakringen
efter tva till tre &r. | Tyskland behandlas cirka 585 000 patienter
for kranskarlssjukdom dér antalet sjukhusbesok for symtom pa
kranskarlssjukdom enligt Acarix uppskattas till cirka 5,8 miljoner
per ar.” Det innebar en potentiell marknad for Acarix pé cirka
150 miljoner EUR (cirka 1,50 miljarder SEK).

USA

| USA genomfors arligen 44 miljoner bestallningar av
diagnostiska tester for kranskéarlssjukdom, vilket kan jamftras
med 1,6 miljoner utférda behandlingar av kranskérlssjukdom.
Det innebér att 27 diagnostiska tester bestalldes for varje patient
som genomforde behandlingar av kranskarlssjukdom.® Eftersom
endast cirka 10 procent av patienterna som genomgar vard-
kedjan for kranskérlssjukdom faktiskt lider av kranskérlssjukdom,
bedomer Bolaget att antalet [akarbesdk i USA for symptom pa
kranskarlssjukdom uppgdr till ver 10 miljoner. Detta innebar

en marknad for Acarix pa cirka 500 miljoner USD (cirka 4,32
miljarder SEK) i USA.

Konkurrenter

Acarix avser primért att etablera CADScor®System som ett
standardtest inom priméarvéarden och andra relevanta vard-
inrattningar dar patienten forst soker vard for stabil brostsmarta.
Detta for att pa ett s& tidigt skede som mgjligt i vardprocessen
underl&tta diagnostiken vid misstanke om kranskarlssjukdom.
Acarix positionerar sig séledes inte som konkurrerande diagnostisk
metod visavi rédande analys och utredningsmetoder inom
specialvarden. Indirekt finns flertalet andra potentiella, alternativa
teknologier vilka anvands inom relaterade omraden och som

i framtiden skulle kunna utvecklas till faktiska konkurrenter till
CADScor®.

1) Nationella riktlinjer for hjartsjukvard - Stad for styrning och ledning. Socialstyrelsen 2015, Sverige. www.sls.se/globalassets/svkf/2015-1-12_5.pdf
Montalescot G et al.,, 2013 ESC guidelines on the management of stable coronary artery disease, Eur Heart J 2013; 34, 2949-3003 doi:10.1093/eurheartj/eht296

2) |bid
3) Ibid

4) Einstein AJ, Effects of Radiation Exposure From Cardiac Imaging. How Good Are The Data? JACC, 2012, 59(6):553-565
5) Nationella riktlinjer for hjartsjukvard - Stéd for styrning och ledning. Socialstyrelsen 2015, Sverige. www.sls.se/globalassets/svkf/2015-1-12_5.pdf
6) Acarix berékningar baserat p& Montalescot G et al,, 2013 ESC guidelines on the management of stable coronary artery disease, Eur Heart J 2013; 34, 2949-3003 doi:10.1093/

eurheartj/eht296 .
7) Quorom Consulting Report for Acarix 2015
8) Ibid
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Det faktum att CADScor® har godkants enligt DeNovo av FDA ar
en tydlig indikation p& att Bolagets CADScor®System representerar
en ny teknik for artificiell intelligens som majliggor HCP som
kombinerar ljudkardiologi och underliggande riskfaktorer till en
proprietar algoritm och utesluter de patienter som inte har CAD,
vilket ar for narvarande cirka nio av tio patienter.

Verksamhetsbeskrivning

Acarix ar ett svenskt medicintekniskt bolag som utvecklar och
kommersialiserar diagnostiska test for hjart- och karlsjukdomar.
Bolagets huvudsakliga fokus ar att etablera CADScor®System,
en handhéllen enhet som pé cirka tio minuter direkt kan utesluta
signifikant kranskérlssjukdom hos patienter och darigenom verka
for en mer patientorienterad vidare utredning.

CADScor®System &r ett automatiserat icke-invasivt (under-
stkning utan ingrepp genom huden) akustiskt system som med
hog sakerhet kan detektera blasljud frén hjartat som uppkommer
vid fortréangningar i kranskéarlen. Systemet analyserar ljuden och
dversatter dessa till ett enkelt provsvar, ett sa kallat CAD-score.
CADScor®System kan med 97 procents sékerhet (negativt
prediktivt varde) identifiera upp till 40 procent av patienterna som
uppvisar symptom pé kranskarlssjukdom utan att ha sjukdomen.’
Séledes finns potential for s&val stora tids- som kostnadsbe-
sparingar i varden genom att minska andelen patienter som
behdver genomga andra mer omfattande undersskningar.

Malsattning

Acarix malsattning ar att etablera CADScor®System som ett
standardverktyg for kardiologer, allmanlékare och specialister
for att redan vid forsta patientmatet kunna utesluta kranskérls-
sjukdom. Genom individuella strategier for de olika geografiska
marknaderna avser Bolaget att fokusera antingen pa penetrering
inom sekundarvérden hos kardiologier och specialister, medan
fokus p& andra marknader kommer att vara direkt pa primarvarden.
Ett aktivt anvandande av CADScor® i primarvarden kommer

att resultera i kortare vantetider gallande understkningsresultat
samt mojlighet att lamna snabbare besked om eventuell vidare
diagnostisering, vilket &r till fordel for s&val patient som for
sjukvarden. En undersokning med CADScor®System i ett

tidigt undersokningsstadie kan ocksé bespara patienterna fran
exponering av stralning och invasiva ingrepp. Pa langre sikt har
Acarix teknologi aven stora mojligheter att utvecklas fér andra
applikationer s&som hjartsvikt, klaffar och andra synergiomraden.

Bolaget avser att vidta foljande initiativ under 2022-2023:

+ USA: Efter FDA:s De Novo-godkannande ska Bolaget bygga
upp en forsta positiv klinisk erfarenhet i ett fatal referens-
centrum, optimera sin prisséattning och tillganglighet, etablera
kommersiella partnerskap och ingé avtal med sjalvforsakrade
stora arbetsgivare. Med en bevisat fungerande affarsmodell
och en kommersiell infrastruktur pé plats har Bolaget for
avsikt att skala upp verksamheten under 2022 och dérefter
fortsatta tillvaxten.

+ Storbritannien: Bygga upp en férsta positiv klinisk erfarenhet
pé primarvardskliniker, med sarskilt fokus pa natverket av
over 200 RAPID-kliniker for brostsmértor. Bolaget dnskar
vidare utnyttja den positiva MIB- och NICE-processen i syfte
att prioritera utveckling av kliniska riktlinjer fér att inkludera
CADScor® i diagnostiken. Utnyttja och ytterligare utoka
antalet kliniska och hélsoekonomiska publikationer som stoder
CADScor® som ett kostnadseffektivt alternativ for att f& battre
vard for mindre pengar.

+ Norden: Bygga vidare pa befintliga initiativ, visa upp fram-
géngsrika kliniska erfarenheter och uppna resursbesparingar
pa nyckelmarknaden.

+ Fortséatta Bolagets arbete med att stimulera inkludering av
CADScor®System i nationella vardriktlinjer och utveckla
system for kostnadsersattning i de nordiska landerna samt
fortsatta det redan pabdrjade arbetet med att erhélla ett
godkannande och inkluderande i det nationella kostnads-
ersattningssystemet i Storbritannien. Acarix invéntar aven
besked kring kostnadsersattning i Tyskland.

+ Fortsatt och uttkad etablering av verksamheten i Tyskland,
Norden och Storbritannien genom forstéarkningar av organi-
sationen samt utdkat arbete med distributtrskanaler. Andra
marknader kan komma att utvarderas via distributrskanaler.

+ Identifiera en eller flera industriella samarbetspartners med
applikationer som ger synergi for bada parter. Detta avser
bade som portfdlj- eller kliniskt komplement.

1) Schmidt SE et al.,, Coronary artery disease risk reclassification by a new acoustic-based score, 2019; Int J Cardiovasc Imaging, DOI 10.1007/s1554-019-01662-1
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+ Fortsatta driva den kliniska studien FILTER-SCAD som
jamfor CADScor®System direkt med den kliniska praxis
som anvands per dagen for Prospektet. Resultat frén studien
forvantas under 2022.

+ Avsluta och publicera utvecklingsprojektet avseende méjlig-
heten att forutom vid CAD &ven anvénda CADScor®System
for diagnos av patienter med hjartsvikt samt slutféra den
explorativa Seismo-studien pa detta omréde. Resultaten &r
planerade att publiceras under 2021.

Finansiella och operationella mal

| samband med antagandet av Bolagets nya affarsplan har
Bolaget antagit foljande finansiella och operationella mal.

3 000 CADScor-system i klinisk anvandning i priméar- och
specialistvarden vid utgéngen av 2024.

« Nettoomsattning om minst 200 MSEK under 2024 och en
bruttomarginal 6verstigande 80 procent.

+ Majoriteten av Bolagets intakter under de kommande tre
aren forvantas genereras pé den amerikanska marknaden
fran vardgivare som efterfragar innovativa [Gsningar for mer
kostnadseffektiva kliniska metoder samt vardgivare som
ersatts via CPT-koder.

Strategi och affarsplan

Genom att tillhandahélla ett verktyg for kardiologer, allmanlékare
och specialister avser Acarix etablera en ny marknad dar en stor
del av patienterna som inte har utvecklad kranskarlssjukdom

kan uteslutas redan i primarvarden. Upp till 90 procent av

alla patienter som soker véard med stabila brostsmértor har

inte utvecklad CAD och bor séledes inte skickas till avancerad
hjartundersokning med tillhérande kostnad, stralningsexponering
och relaterad vantetid.

Uteslutning

Allméan
undersokning

Arbetsprov

Acarix saljer CADScor®System som ett diagnostiskt hjalpmedel
tillsammans med engéngspatcher, i vilken sjalva mikrofonen
fasts. Engéngspatcherna ar en forbrukningsvara och kan inte
dteranvandas efter att en avlasning gjorts. Majoriteten av
Bolagets langsiktiga intakter férvantas genereras genom
forsaljning av engdngspatcher.

CADScor®System ar CE-mérkt och darmed godkant for for-
séljning i Europa och 6vriga lander som accepterar CE-mérkning.
Under fjarde kvartalet 2020 godkéndes CADScor®System av
den amerikanska myndigheten FDA och &r dérmed godkand

for forsaljning i USA. For flera 6vriga marknader krévs ett
separat marknadsgodk&nnande. Forséljningen ar inledd i bland
annat Sverige, Danmark, Tyskland och Osterrike. Kommersiella
aktiviteter &r initierade p& den amerikanska marknaden. Omkring
8 000 patienter har hittills understkts med CADScor®System i
samband med studier eller i dagligt anvandande av lakare eller
behorig personal.

Den fortsatta forsaljningstillvaxten kommer att realiseras genom
kombinationer av egen séljstyrka och kommersiella partnerskap
anpassad till forutsattningarna pé respektive marknad.

Acarix mal ar att CADScor®System ska inkluderas dels i
nationella vardriktlinjer for diagnos av kranskarlssjukdom

men &ven i nationella system for kostnadserséattning genom
sjukvéardsforsakringar. Systemen for kostnadsersattning innebar
att en medicinsk undersokning kan finansieras helt eller delvis
med statliga medel eller privata sjukvardsforsakringar istallet for
av patienten sjalv. Genom att inkluderas i de nationella systemen
for kostnadsersattning nés ett storre marknadssegment. | Europa
forhandlas offentlig ersattning lokalt (per land), medan erséttning
for anvandning i privat klinisk regi kan forhandlas direkt med

till exempel forsékringsbolag eller genom att anvanda befintliga
koder for kostnadsersattning.

Invasiv Invasiv

Stress Echo, CT T .
kranskarlsangiografi

behandling
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EU

Acarix invantar besked kring kostnadsersattning i det offentliga
sjukvardsforsakringssystemet i Tyskland (G-BA). Under tiden
séljs testet till kliniker som omfattas av privat sjukvardsforsakring.
Privatforsakrade patienter kan séledes fa ersattning for en under-
stkning med CADScor®System. Genom lokala och nationella
maten och marknadsaktiviteter har Acarix paborjat uppbyggnad
av bade kommersiell och evidensbaserad produktkannedom. |
samband med ytterligare fokus pd DACH-regionen (Tyskland,
Osterrike, Schweiz) utvarderar Acarix mojliga distributorskanaler
for att 6ka marknadsaktiviteterna i regionen.

Acarix har tidigt etablerat sig pa den svenska marknaden. Under
ar 2020 publicerades en sé kallad HTA-analys i sodra Sverige
dar slutsatsen var att CADScor® representerar ett kostnads-
effektivt och attraktivt diagnostiskt system inom sjukvarden.

[ juni 2019 fick CADScor®System ett omnamnande via NICE
(British National Institute for Health and Care Excellence) i en MIB
(Medtech Innovation Briefing) som lyfter fram CADScor®System
som ett alternativ vid CAD-uteslutning. Inkluderingen ar ett
ytterligare stod i arbetet for att upptas i det brittiska ersattnings-
systemet. Under augusti 2021 publicerades en peer-reviewed
HEOR-utvardering av CADScor® i PharmacoEconomics som visar
att CADScor® ar ett kostnadseffektivt alternativ som har potential
att spara det engelska sjukvarden upp till 93 miljoner pund arligen.

Genomgaende, pa Acarix viktigaste marknader, ar etablering

av sa kallade referenscenter. Med detta avses volymcenter

dar ledande opinionsbildare anvander CADScor®System som

en viktig del av sin dagliga praxis och darmed ocksa skapar
forstaelse och tillit till ny teknologi som bryter traditionella
monster. Acarix har inlett samarbete med négra av dessa kunder
i Sverige och Tyskland och hoppas kunna uttka detta arbete allt
eftersom anvandandet av CADScor®System, och kunskapen om
produktens férdelar, okar.

USA

Den amerikanska marknaden &r den storsta marknaden i varlden
for medicinteknik och lakemedel. Det ar samtidigt ocksa en av de
mest komplexa och konkurrensutsatta marknaderna. CADScor®-
System har, genom FDAs De Novo godk&nnande, egenskaper
som beddms passa vél for det amerikanska halsovardssystemet
och fér landets demografi av hdg prevalens av kranskarlsjukdomar
och hoga kostnader, inklusive hog forekomst av CAD-riskfaktorer
som fetma, typ 2-diabetes och hyperkolesterolemi.

Acarix har under tredje kvartalet 2021 etablerat ett amerikanskt
dotterbolag, Acarix USA Inc., med kontor i New York. Bolaget
har under samma period forvérvat detaljerade och individuella
marknadsdata om diagnostikmarknaden for att optimera
lanseringen med vél identifierade mélgrupper. Vidare har Bolaget
genomfort en kvalitativ marknadsundersokning for att kartlégga
de ouppfyllda kliniska behoven for att optimera CADScor®-
positionering p& den amerikanska marknaden.

Andra viktiga punkter att fortsatta klarlagga for att sakerstélla en
framgangsrik affarsutveckling i USA inkluderar:

+ Utoka medvetenheten on CADScor®System och dess fordelar
bland maélgrupper och vetenskapliga ledare inom CAD.

+  Djupare forstéelse av ersattningssystemet och finansiella
incitamentsstrukturer for individuella kliniker, sjukhus och
integrerade leveransnatverk (Eng. Integrated Delivery Networks
(IDN)), inklusive rabatteringskoder for anvandning av CADS-
core.

Optimera prissattningen av Bolagets erbjudande for att driva
forsaljning och skapa [6Bnsamhet.

+ Kontinuerligt utvérdera nuvarande och nya diagnostiska vagar
for lamplig positionering av CADScor®System.

+ ldentifiera, validera och kontraktera relevanta kommersiella
partners med formaga att tillhandahélla den snabbaste och
mest effektiva vagen till kommmersialisering och etablering av
CADScor®System som ett forstahandsverktyg for att utesluta
kranskérlssjukdom, samtidigt som Bolaget successivt bygger
den interna lokala organisationen.

Bolaget kommer initialt under fjarde kvartalet 2021 att inleda
samarbeta med hogpotentiella individuella kliniker, sjukhus samt
IDN for att validera den amerikanska modellen och sedan uttka
nationellt med start tidigt under 2022.

CADScor®

Teknologin

CADScor®System bygger pé den tidigare upptackten att kroppen
avger sa kallade blasljud fran olika organ, i synnerhet hjartat.
Aven om ljud kan héras utan teknisk hjalp, som vid direktkontakt
mellan 6ra och brostkorg, kan det vara svart att identifiera mindre
avvikelser som i forekommande fall skulle kunna tyda pa allvarlig
sjukdom. De ljud som typiskt sett forekommer vid kranskarls-
sjukdom &r upp till 1/1 000-del s& l&g som de typiska hjartslagen,
varfor designen av ljudupptagnings- och processtekniken
behovde forandras vasentligt.!

P& 1970-talet upptackte forskare onormala rorelsemanster i en
laserstrale som i ett ljudlost rum reflekterades fran bréstkorgen
av en hjartsjuk patient. Detta ledde senare till att universitetet
vid Aalborg borjade utveckla en algoritm fér att kunna identifiera
dessa rorelsemaonster. Idén visade sig vara framgéngsrik och
algoritmen bevisades kunna séarskilja patienter med kranskarls-
sjukdom frén friska patienter. Detta ledde senare till grundandet
av Acarix.

| néra samarbete med privata och sjukhusstationerade specialist-
l&kare och allmanléakare utfordes genomgaende anvandarstudier i
syfte att identifiera det mest relevanta anvandarbehovet. Det var
tidigt uppenbart att det fanns en stor lucka i dagens patient-
utvardering mellan forsta kontakt med sjukvéarden och slutlig
diagnos.

1) Hansen J et al., System for aquisition of weak murmurs related to coronary artery disease. CINC, 2011



2 O Acarix AB

Baserat pa denna analys utvecklades CADScor®System till att:

1. Gora det mojligt for l&kare att utféra en standardiserad analys
i syfte att utesluta kranskarlssjukdom med hog sakerhet (hogt
"negativt prediktivt varde™).

2. Mojliggora patientutvardering i standardmiljoer genom en
sofistikerad ljudfiltreringsteknik.

3. Generera snabba resultat genom att anvanda en akustisk
algoritm med ett enkelt hjalpmedel utan storre krav pé
faciliteter och tidskravande remisser.

Teknologin i CADScor®System baseras pé ett ljudupptagnings-
system som bestér av sarskilt kansliga mikrofoner och “low-noice”-
elektronik for att fanga den akustiska patientinspelningen. Den

Ljudprofil fran ett hjartslag

Bilden visar ljudprofilen for ett hjartslag. Blodets pumpcykel

i hjartat &r uppdelad i den diastoliska och systoliska fasen
(hjartats vilofas respektive arbetsfas). | den systoliska fasen
(arbetsfasen) kontraherar ventriklarna vilket pumpar ut syrerikt
blod i kroppen och syrefattigt blod till lungorna. Nar det sker
skapas tva distinkta ljud nar hjartklaffarna 6ppnas (S1) och
stangs (S2).

Vid den diastoliska fasen (vilofasen) fylls hjértats kammare
med blod som transporterats tillbaka frén kroppens vavnader
och lungor till hjartat. Forst fylls blodet pa i kamrarna och
vidare till ventriklarna vilket ger upphouv till ett mycket svagt
ljud (S3). Nar pafyllningen av blod till ventriklarna har avtagit
men innan ventriklarna kontraherat uppstar en mellanperiod
(diastasen). | slutfasen av diastasen uppkommer ett forljud
innan den systoliska fasen (arbetsfasen) tar vid (S4).!

Akustiskt spektrum for patienter med olika stadier for
kranskdrlssjukdom

Bilden visar att det finns signifikanta skillnader i ljudprofilen
hos patienter som har kranskarlssjukdom (icke-obstruktiv
och obstruktiv kranskarlssjukdom) och de som inte har det.2
CADScor®Systems algoritm analyserar ljudfrekvenser upp till
1 000 Hertz men fokuserar pa frekvenser upp till 200 Hertz
dar skillnaderna mellan patienter som har kranskarlssjukdom
och de som inte har det &r som storst.

ena mikrofonen &r avsedd for det faktiska hjartljudet medan den
andra mikrofonen &vervakar bakgrundsljud. For att ytterligare
eliminera stérande ljud fasts mikrofonen med ett specialdesignat
och programmerat patch som bland annat minimerar antalet
mikrovibrationer. Patchen ger dessutom ett konstant tryck

mot patientens brostkorg, vilket forbattrar judovergangen till
hjartmikrofonen. Ett antal sakerhetsfunktioner har &ven byggts in
i produkten, vilka bland annat varnar for om ljudnivan i rummet &r
for hog eller om andra patientrelaterade komplikationer uppstar.

Efter en framgangsrik inspelning processas den akustiska filen
av en algoritm som kalkylerar patientens specifika grad av
kranskarlssjukdom. Resultatet blir en CAD-gradering, sé kallad
CAD-score.

Definitioner
+ Ingen kranskarlssjukdom (non-CAD): <30% fortrangning

+ Icke-obstruktiv kranskarlssjukdom (non-obstructive CAD):
>30% till £50% fortrangning.

Obstruktiv kranskarlssjukdom (obstructive CAD): >50%
fortrangning.
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1) Schmidt SE et al. (2010) Segmentation of heart sound recordings by a duration-dependent hidden Markov model. Physiol. Meas. 31, 513-529
2) Winther , S et al. (2016) Diagnosing coronary artery disease by sound analysis from coronary stenosis induced turbulent blood flow: diagnostic performance in patients with
stable angina pectoris Winter S et al (2018) Diagnostic performance of an acoustic-based system for CAD risk stratification, Heart 104 (11): 928-935
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Algoritmen i CADScor®System har tva huvudfunktioner; dels
segmentering av hjartsignalfliken till diskreta enstaka hjartslag,
dels stadieindelning baserat p& segmenteringen av hjartslag.
Hjartslagssegmenteringen gors genom en algoritm som &r helt
baserad pé akustik. Det finns séledes inget behov av ndgon
elektrisk hjartsignalinput, sdsom kravs vid EKG.

CAD-graderingen genereras senare av algoritmen, genom en
definierad uppséttning akustik- och patienthérledda funktioner
frén Acarix kliniska databas. Varje funktion som anvands i
CAD-graderingen har noggrant testats i olika dataset innan de
inkluderats i algoritmen. Acarix patientdatabas for algoritm-
utveckling innehéller for narvarande éver 2 500 QCA-utvarderade
patientinspelningar (Qualitative Comparative Analysis).

CAD-score &r ett graderingssystem utvecklat av Acarix och
anvands for gruppering av patienterna i nédgon av riskkategorierna;
l&g, medelhog eller hog. Om patienten klassificeras som en
|&griskpatient innebar det att patienten inte ar i behov av
ytterligare undersokning for kranskarlssjukdom. Patienter med
medelhog risk bor understkas noggrannare eller skickas vidare
for ytterligare undersokning. Patienter med hog risk bor skickas
vidare for ytterligare undersokning.

Undersékningen med CADScor ®System

P& kliniken blir patienten ombedd att vila fem minuter liggandes
pa rygg. Under tiden faster lakaren eller sjukskoterskan engéngs-
pléstret pé patientens brostkorg, pa vanster sida mellan det fjarde
och femte revbenet (IC-4). Déarefter kan programmet startas
varefter hela inspelningsprocessen visas péa sensorns display.

Under den tvé minuter l&nga ljudupptagningsperioden instrueras
patienten att halla andan i fyra stycken &ttasekundersperioder.
Efter inspelningen analyserar CADScor®System inspelningen
och genererar ett CAD-score som visas pa skarmen. Hela
genomftrandet, fran det att patienten paborjar femminutersvilan
till det att ett CAD-score syns pé displayen, tar vid en korrekt
avlésning cirka tio minuter.

Produktportfélj

Acarix har en produkt p& marknaden, CADScor®System, en klass
lla medicinteknisk produkt for att utesluta kranskérlssjukdom.
CADScor®System CE-mérktes 2015 och far darmed marknads-
foras inom EU och andra l&nder som accepterar CE-markningen.
| november 2021 erholl Acarix DeNovo FDA-godkannande for
CADScor®System. Méalgruppen for CADScor®System &r alla
stabila, icke akuta patienter 6ver 40 &r som soker vérd hos
allménlékare eller specialister for symptom pé kranskarlssjukdom.

Sedan produkten lanserades har mindre produktvardsaktiviteter
gjorts, bade gallande hérdvaran och mjukvaran.

Andra anvindningsomraden

Acarix avser att fortsatta arbeta med all inkommande kliniska
data foér optimering av den algoritm som svarar for avkodning av
hjartsignalerna. Detta gor det mojligt att kontinuerligt uppdatera

och forbattra CADScor®System med nya generationers mjukvara
och att implementera ny information for andra hjartrelaterade
sjukdomar.

Acarix har i samarbete med Aalborg universitet undersokt
blésljud forknippade med den diastoliska hjartcykeln (hjartats
vilofas). Forskningen har framgangsrikt identifierat vissa
akustiska intervall dar man i férekommande fall kunnat identifiera
hjartsvikt. Acarix har forvérvat rattigheterna till teknologin.

P& samma satt som det finns betydande begransningar i den
diagnostiska vérdkedjan for kranskarlssjukdom bedémer Bolaget
att situationen for hjartsviktspatienter i stort ar densamma.
Acarix bedsmer darfor att efterfradgan kan vara stor for ett
enkelt test som gor det mgjligt for kardiologer, allmanlakare och
specialister att snabbt kunna identifiera patienter med hjartsvikt.

Hjartsvikt ar en vanlig sjukdom vars prevalens stiger med tkad
alder. Acarix explorativa studie Seismo underscker maojligheten
till tidig diagnostik av patienter med hjartsvikt genom ett modifierat
CADScor®System med en annan algoritm. Resultaten bedoms
kunna presenteras under 2022.

Den potentiella utvecklingen inom omrédet hjartsvikt kan delas in
i tre faser:

+ Klinisk testfas inklusive dataanalys och algoritmutveckling.
+ Férdigstallande av produktutveckling efter klinisk evidens.

CE-registrering, inklusive nya tester.

Cirka 10 procent av emissionslikviden fran Foretradesemissionen
beraknas anvandas till fortsatt utveckling av plattform med
applikation for hjartsvikt.

Patent

Acarix ager nio patentfamiljer avseende CADScor®System.
Bolaget har i sin patentstrategi fokuserat pé de storsta
marknaderna: USA, Kina, Europa och Indien. Patentfamiljerna
kan indelas i fyra kategorier: signalbehandling av hjartljud,
diagnos av kranskarlssjukdom (CAD), diagnos av hjartsvikt (HF)
och instrumentutformning. Signalbehandlingen ar relevant bade
for diagnos av CAD och HF. Tre patentfamiljer ar riktade mot
signalbehandlingen, dar familjen avseende den mest generella
grundtekniken ar patenterad i tolv l&nder. Patent har aven
meddelats for diagnostiseringen av CAD och for instrument-
utformningen. Senare inlamnade patentansokningar avseende
diagnos av CAD och HF &r fortfarande under behandling. Positivt
utfall forvantas. Totalt har Acarix 47 patent och 17 pagéende
patentansokningar.

Klinisk forskning

Acarix har under de senaste &ren slutfort flera studier samt initierat
nya kliniska studier med syfte att CE-registrera CADScor®-
System och visa prestandan av algoritmforbattringar och klinisk
anvandbarhet. Sammanlagt har fler an 2 500 patienter ingatt i
kliniska tester, vilka utgér basen i Acarix kliniska databas. Under
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de narmaste aren planeras ytterligare omkring 4 000 patienter
att inkluderas i kliniska studier med syfte att tillféra ytterligare
data till algoritmforbattringar och data om sundhetsekonomi vid
anvandning av CADScor®System i klinisk utvardering.

Genomforda vasentliga kliniska studier omfattar CE-registrerings-
studien "AdoptCAD" samt den storre algoritmforbattringsstudien
"Dan-NICAD I".

Storre studier som pagér per dagen for Prospektet ar
"Dan-NICAD II", som har samma syfte som Dan-NICAD |, det

vill saga att kunna gora ytterligare algoritmforbattringar, samt
"AKUSTIK"-studien som jamfor anvandningen av CADScor®System
med en standardundersokning i en tysk klinik. En explorativ
klinisk studie (Seismo), inom ett nytt diagnostikomrade for Acarix,
hjartsvikt, har utvidgats till att omfatta fler patienter med svar
hjartsvikt. Syftet med studien &r att undersoka om det &r mojligt
att utveckla en diagnostisk algoritm som pa ett tidigt stadie kan
identifiera hjartsvikt baserat p& seismo-kardiografi. Primara
resultat beréknas publiceras under 2022.

Genomfoérda studier

Valideringsstudie - AC003 "AdoptCAD”

ACOO03 &r en valideringsstudie och genomftrdes i syfte att
generera kliniska data for algoritmutveckling och CE-méarkning.
Valideringsstudien bekraftade att CADScor®System med en
hog grad av kénslighet och ett hogt negativt prediktivt varde
kan utesluta patienter med misstankt stabil kranskarlssjukdom.
Resultaten indikerade &ven att ytterligare kliniska data kan hoja
algoritmens prestanda.

Resultat (se definitioner)

Studien var av prospektiv, konsekutiv och icke-interventionell
karaktar, och jamforde CADScor®System med Coranary Artery
Calcium Score ("CACS"), Coronary CT Angiography ("CTA") och
Invasive Coronary Angiography ("ICA"), vilka samtliga &r standarder
idag.

Studieresultaten publicerades &r 2015 och demonstrerade
algoritmen i CADScor®Systems prestanda. Totalt ingick 255
patienter i studien, varav 119 diagnostiserades med ICA och
63 patienter diagnostiserades med kranskarlssjukdom med en
fortrangning ¢ver 50 procent diameterstenos (DS).

Det 6vergripande AUC-véardet for CADScor®System uppgick
till 72 procent (65-79 procent, 95 procent konfidensintervall),
och okade till 82 procent (76-88 procent) genom tillagg av
Diamond-Forester Risk Score ("DF") vid jamforelse av patienter
med kranskarlssjukdom och friska patienter samt patienter med
icke-obstruktiv sjukdom.

Kansligheten var 6ver 90 procent (83-97 procent) och
specificiteten 50 procent (41-59 procent). Testet hade ett
negativt prediktivt varde pa 93 procent (87-98 procent) och
ett positivt prediktivt varde p& 44 procent (33-53 procent).

1) Nissen L et al., Danish study of Nonivasive testing, Trials, 2016, 17:262

Dan-NICAD I-studie

Darefter testades CADScor®System i Dan-NICAD I-studien.

| studien ingick en slumpméssig multicenterstudie som syftade
till att utvardera patienter med ok&nd kranskérlssjukdom.

CTA anvandes som en konfirmerande uteslutningsmetod

och CADScor®System som en simultan icke-interventionell
utvérderingsmetod.

Resultat (se definitioner)

Patienter som inte uteslots fordelades dérefter slumpmassigt

i behandling genom Myokardscintigrafi ("MPS") eller Cardiac
Magnetic Resonance Imaging ("CMRI™), och resultaten validerades
mot ICA.

Studiegruppen forvantades ha en lagre prevalens an i
ACO03-studien, for att narmare aterspegla den faktiska
prevalensen bland Bolagets malgrupp.

Studien fardigstalldes i mars 2016, och inkluderade 1 676
patienter varav 359 testades med ICA. Den 6vergripande
prevalensen uppgick till 10 procent.

Data frén 589 patienter fran Dan-NICAD I-studiekohorten samt
en aldersmatchad negativ kontrollkohort (n=754) anvandes for
forbattring av nasta generations algoritm (version 3). Algoritmen
testades och validerades i hela Dan-NICAD I-kohorten.

Den nya algoritmens prestanda visades i Dan-NICAD |-datasetet
uppgd till ett AUC-véarde pa 79 procent (74-83 procent) nar
patienter med kranskarlssjukdom jamférdes med friska patienter
och 73 procent (68-77 procent) nar patienter med icke-obstruktiv
kranskérlssjukdom inkluderades. Kansligheten uppgick till 80
procent (73-86 procent) och specificiteten till 53 procent (50-57
procent). Testets negativa prediktiva varde uppgick till 96 procent
(94-97 procent).

Ar 2021 publicerades? l@ngsiktig prognostisk data fran
Dan-NICAD I-studien. Med en 3-2rig uppfaljningsperiod visade
studien att en CAD-score > 20 var férknippad med en femfaldig
okad risk for dodlighet orsakad av hjértinfarkt och av andra
orsaker. Séledes visade den stora prospektiva studien att
hjartljudsanalys innehéller prognostisk information om l&ngsiktiga
effekter hos patienter med misstéankt kranskérlssjukdom.

Efter en sa kallad across all data sets-utvardering (n=2 685)

av de béda dataseten (AdoptCAD och Dan-NICAD D) och den
negativa kontrollkohorten (n=754) genererades ett AUC-varde pa
82 procent (78-85 procent) vid jamftrelse mellan patienter med
kranskérlssjukdom och friska patienter, och 75 procent (72-78
procent) om patienter med icke-obstruktiv kranskarlssjukdom
inkluderades.

Kansligheten 6ver samtliga dataset var 85 procent (80-89
procent) och negativt prediktivt varde 97 procent (96-98
procent). Genom att skala algoritmen mot en hogre kanslighet,
dkade kansligheten till 87 procent (82-91 procent), medan
negativt prediktivt varde pa 97 procent bibehdlls.

2) Winther S et al. Advanced heart sound analysis as a new prognostic marker in stable coronary artery disease. European Heart Journal - Digital Health (2021) 2: 279-289
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Slutsatsen fran den kombinerade datautvarderingen Gver flera
studier och patientgrupper &r att CADScor®System utgor ett
verktyg med hogt negativt prediktivt véarde (97 procent) som
darmed ar funktionsdugligt for tidig uteslutning av misstankt
stabil kranskarlssjukdom.

Pagdende studier

Dan-NICAD II-studien

Studien péborjades i januari 2018 med syfte som tidigare
Dan-NICAD 1, att validera patientupptagningar till ytterligare
algoritmforbattringar, samt att uttka patientgruppen till att
inkludera 30 - 39 &riga patienter. Resultaten kommer att
jamftras med en klinisk anvand risk-score (Updated Diamond-
Forester score) pa AUC-niva. Dessutom kommer data att ingd i
den kliniska sakerhetstvervakningen. Patientinkludering avslutades
i december 2020 med totalt 1732 patienter. Corelab-analys pagér
och resultat forvantas rapporteras under ar 2022.

Hjartsviktstudien Seismo initierades i juni 2018. Syftet med
den explorativa kliniska studien &r att understka om dar finns
mojlighet att utveckla en algoritm som kan upptécka hjartsvikt
tidigare an dagens diagnostik. Resultaten kommer att jamftras
med ekokardiografiundersokning. Ljudupptagningarna gors med
ett modifierat CADScor®Systern som darmed ocksa testar
mojligheten for att gora en kombinerad produkt, med bade
Seismo och CAD-funktionalitet. Studien omfattade patienter vid
tva studiecentra i Danmark och har utékats till att omfatta fler

patienter med svar hjartsvikt for att starka datauppsattningen for
algoritmutveckling. De inledande resultaten forvantas rapporteras
&r 2022.

| april 2019 inleddes en mindre jamforelsestudie i Tyskland,
AKUSTIK, som kommer att jamfora CADScor ®System med
arbets-EKG hos 250 patienter. Syftet med studien ar att
undersoka om CADScor®System som ett forsta uteslutningstest
i vardkedjan skulle leda till farre senare undersskningar och
innebara ett lika s&kert verktyg som nuvarande metoder. | studien
ingar en sexméanaders uppfoljningsperiod efter patientinkludering.
CAD-score &r dolt s& inte operatoren kanner till resultaten.
Inkluderingen av patienter slutférdes 2020 och resultaten
forvantas rapporteras 2022.

FILTER-SCAD-studien

Den forsta studien som jamfor CADScor®System direkt med den
kliniska praxis som anvands idag, och som samtidigt inkluderar
klinisk konsekvens av en lag CAD-score, det vill saga att patienten
ar fardigutredd avseende CAD. Syftet med studien &r att visa att
CADScor®System kan reducera antalet ontdiga test, utan att
forsamra patientsakerheten, nar CADScor®System anvands som
forsta test. 2 000 patienter frdn danska och svenska studiecenter
ar planerade att inkluderas i studien. Preliminara resultat ar
forvantade under den senare delen av 2023. En publikation som
beskriver grunden och utformningen av studien publicerades
20217

1) Bjerking LH, et al. Cost-effectiveness of adding a non-invasive acoustic rule-out test in the evaluation of patients with symptoms suggestive of coronary artery disease: rationale and
design of the prospective, randomised, controlled, parallel-group multicenter FILTER-SCAD trial. BMJ Open (2021);11:e049380
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Finansiering av verksamheten

Koncernen hade per den 30 september 2021 intakter uppgdende
till 2 832 kSEK vilket huvudsakligen hanfor sig till intakter fran
sélda CADScor®System samt sdlda engangspatcher. Koncernens
mal avseende kapitalstruktur &r att trygga Koncernens forméga
att fortsatta sin verksamhet for att pa s& satt i framtiden kunna
generera avkastning till aktiedgarna samt att uppréatthélla en

optimal kapitalstruktur for att hélla kostnaderna for kapitalet nere.

Koncernen har fram till per dagen for Prospektet finansierats
genom aktieagartillskott i form av nyemissioner. Per den

30 september 2021 uppgick Koncernens eget kapital till

47 233 kSEK och Koncernens likvida medel uppgick till

28 972 kSEK. Acarix rorelsekapital och investeringar ar avsett
att finansieras genom Foretradesemissionen samt genom for-
séljningsintakter. For fullstandig information avseende Bolagets
rorelsekapital, se avsnittet "Redogdrelse for rérelsekapital”.

V/asentliga forandringar av Bolagets lane- och finans-
ieringsstruktur sedan 30 september 2021 fram till
dagen for Prospektet

Inga vasentliga forandringar av Bolagets l&ne- och finansierings-
struktur har skett efter den 30 september 2021 fram till dagen
for Prospektet.

Koncern- och organisationsstruktur

Investeringar

Visentliga pagdende investeringar

Bolagets vasentliga p&dgdende investeringar bestér per dagen

for Prospektet av investeringar i Bolagets pagédende intrade pa
den amerikanska marknaden, vilket beskrivs ovan under rubriken
USA samt pagdende studier Dan-NICAD Il-studien samt FILTER-
SCAD-studien vilka beskrivs ovan under rubriken "Pdgdende
studier”. Utover dessa investeringar har Bolaget, per dagen for
Prospektet, inga vasentliga pdgéende investeringar eller gjort
négra fasta dtaganden om véasentliga framtida investeringar. | det
fall Foretradesemissionen fulltecknas har dock Bolaget for avsikt
att gora framtida vasentliga investeringar i enlighet med vad som
framgar av avsnittet "Bakgrund och motiv - Emissionslikvidens
anvandning”.

Viisentliga investeringar sedan utgdngen av 30 september
2021 fram till per dagen fér Prospektet

Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan ut-
gangen av 30 september 2021 fram till per dagen for Prospektet.

Acarix AB, org.nr. 559009-0667, ar ett svenskt publikt aktiebolag med s&te i Skane Lan, Malmo kommun och bildades i Sverige den
2 december 2014 vars nuvarande firma (tillika handelsbeteckning) registrerades den 30 september 2016. Acarix &r moderbolag till
sex helagda dotterbolag. Koncernens operativa verksamhet bedrivs i det danska dotterbolaget Acarix A/S, med sate i Kspenhamn

i Danmark. Per dagen for Prospektet bedrivs ingen operativ verksamhet i Acarix GmbH i Osterrike (bolaget ar under likvidation
eftersom ingen verksamhet bedrivs) och Acarix Incentive AB. En koncernskiss framgar nedan.

Acarix AB
559009-0667
(Sverige)

rix USA Inc
37-2013718
(USA)

Acarix GmbH Ac
HRB88101
(Tyskland)

Acarix A/S
32648223
(Danmark)

Bolagets huvudkontor och besoksadress &r Jungmansgatan 12,
21119 Malmo. Bolaget kan nés pé telefonnurmmer +46 46 275 65 00.
Bolagets identifieringskod (LEI) ar 549300KP2XS4513DEI6T.
Bolagets webbplats ar www.acarix.com. Observera att informa-
tionen pé Bolagets webbplats inte ingdr i Prospektet sdvida inte
denna information inforlivas i Prospektet genom h&nvisning.

Acarix GmbH

ATUT3943307 Acarix Incentive AB

559102-0044
(SYERER)

13275674
(England)

(Osterrike) (under
likvidation)

Anstillda

Bolaget hade per den 30 september 2021 tolv anstallda. Under
rakenskapséret 2020 hade Bolaget ett medelantal om elva
anstallda heltidsekvivalenter (HTE).
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Ordlista

Across all data sets-utvdrdering

Analys baserat pé alla kliniska data.

AUC (Area Under Curve)

Ett statistiskt begrepp for summering av data frén ett antal matningar pa en individ, som
sammanfattande beskriver majligheten att skilja mellan en sjuk och en frisk person.

CAD

Kranskarlssjukdom.

CE-markning

CADScor®System ar klassat som en medicinteknisk produkt av klass lla i enlighet med direktiv
93/42/EEG om medicintekniska produkter ("MDD") och férordning om medicintekniska
produkter (EU) 2017/745 ("MDR"). Varje medicinteknisk produkt som lanseras pa marknaden
maste uppfylla kraven i bland annat MDD och MDR. Som ett tecken p& att produkten cver-
ensstammer med regelverkets krav och far séljas inom EES-omrédet ska den vara CE-mérkt.
CE-mérkta produkter visar att tillverkaren har foljt grundldggande regulatoriska krav avseende
vissa processer. Processen for att erhalla CE-markning innefattar bland annat verifiering

av produktspecifika krav, att produkten fungerar férutsebart och att teknisk dokumentation
avseende produkten upprattas och forvaras. CADScor®System ar aven foremal for en arlig
revision avseende kvalitetssystemfragor av den tyska TUV SUD.

Coronary Artery Calcium Score (CACS)

Genom rontgenundersokning graderas risken for hjart- och karlsjukdom genom att méata
mangden plack eller kalcium i artarerna. Légre varde indikerar l&gre sannolikhet for hjart- och
karlsjukdom.

Datortomografi (CT)

Datortomografi &r en sérskild form av réntgen som skapar detaljerade bilder av kroppens

organ for att upptacka sjukdomar och skador i exempelvis huvud, bréstkorg eller magen. Vid
undersokningen anvands ofta kontrastmedel (som dricks eller injiceras) som ger tydligare

bilder. Datortomografi (skiktréntgen) sander manga sma rontgenstrélar fran olika vinklar genom
kroppen (i motsats till vanlig réntgen dar bara en réntgenstréle skickas genom kroppen). Detta
ger upphov till manga tvarsnittsbilder av den del av kroppen som rontgas vilket ger en avbildning
i tre dimensioner.

De Novo

Inom USA féljer CADScor®System registreringsprocessen for De Novo-godkannande. De
Novo &r till fér nya produkter vars risk inte klassas hogre an "méttlig” (inte att forknippas med
en sé& kallad 510(k)-ansékan som anvéands nar det redan finns liknande produkter att jamforas
med). Processen for De Novo-godkénnande liknar den fér CE-markning dér Acarix ska kunna
framstélla tillfredsstallande sakerhetsdata (till exempel batterier, engdngspatcher och mjukvara)
och teknisk dokumentation. Acarix bér kunna anvanda de europeiska studierna som underlag i
De Novo-ansokan.

Diamond-Forester Risk Score (DF)

En modell for att bedoma risken for kranskéarlssjukdom hos patienter med brostsmartor.

EKG (Elektrokardiogram)

EKG registrerar de elektriska impulserna som gar genom hjartat. Impulserna kan méatas utanfor
hjartat, till exempel via armarna, benen och i bréstkorgsvaggen. Genom att méata pé flera stallen
kan l&karna vid skador pa hjartmuskulaturen till exempel pavisa var i hjartat skadan intraffat.

Ekokardiografi

Med hjalp av ekokardiografi (ultraljudsundersskning) kan kardiologer f& en bild av ett hjartas
struktur, funktion och pumpkapacitet.

Hjartdatortomografi

(Coronary CT Angiography - cCTA)

En sarskild form av rontgen som skapar detaljerade bilder av hjartat med hjalp av ett jodbaserat
kontrastmedel (som dricks eller injiceras for att ge tydligare bilder). Med undersokningen kan
bedémas om artarerna som forser hjartat med blod har fortrangningar.

Icke-interventionell

Observationsstudie som inte kraver godkannande frén lakemedelsverket.

Kardiologi

Laran om hjartats funktioner och sjukdomar.

Kardiovaskular sjukdom

Ocksé kallat hjart- och karlsjukdom, ett samlingsbegrepp for sjukdomar som drabbar hjartat
och/eller blodkérl, exempelvis hjartinfarkt och stroke.

Klass lla medicinteknisk produkt

Medicintekniska produkter delas in i olika klasser baserat p& de risker som &r férenade med
produkterna. Indelningen styr bland annat vilka rutiner som tillverkaren ska tillampa for att visa
att produkterna 6verensstammer med regelverkens krav. Klass lla ar medicintekniska produkter
med lag till méattlig risk dar granskning av anmalt organ kravs for vissa delar.

Kohort En del av en studiepopulation. Aldersmatchad negativ kontrollkohort innebar att det &r samma
dldersgenomsnitt som patienterna.
Konsekutiv Konsekutivt urval innebér att patienter som kommer till en mottagning under en viss definierad

tidsperiod och som uppfyller inklusionskriterierna inkluderas i en studie.
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Ordlista (forts.)

Koronarangiografi
(Invasive Coronary Angiography - ICA)

En rontgenundersokning med jodbaserat kontrastmedel med syfte att undersoka hjartats
kranskarl. Undersokningen utférs med en kateter via pulsédern i handleden eller i [jumskvecket
under lokalbedovning. Katetern leds vidare till hjartats kranskarl dar ett kontrastmedel injiceras.
Ibland kan besvéar sdsom bladning vid punktionsstéllet férekomma.

Kranskarlssjukdom

Fortjockning och forstelning av hjartats kranskarl som s& sméningom gor att tillforseln av syre
via blodet blir otillracklig vid fysisk anstrangning.

+Vid total akut blockad 6vergar kranskérlssjukdom till hjartinfarkt varvid delar av hjartmuskeln
far akut syrebrist (hypoxi).

* Vid stabil kranskarlssjukdom (stabil angina pectoris) &r lipidlagret intakt. Vid instabil
kranskarlssjukdom (instabil angina pectoris) uppstar smérta oregelbundet och lipidlagret kan
ha brustit.

+  Ett livshotande tillstdnd som kréver akut vérd/utvérdering.
*  Obstruktiv: mer &n 50 procent diameter fortrangning.

* Icke obstruktiv: mindre an 50 procent diameter fortréangning.

Multicenterstudie

Vetenskaplig studie utford av flera medicinska institutioner.

Myokardscintigrafi (MPS)

Hjartskintigrafi & en undersokning av hjartat med en gammakamera for att bedoma hjart-
muskelns blodférsérjning, hjartats storlek och pumpférmaga under arbete. En isotop (en svagt
radioaktiv l6sning) sprutas in via en ven i armen och dess fordelning i kroppen studeras med en
gammakamera. Den isotop som ges vid undersokning pé grund av misstankt kranskarlssjukdom
ar bunden till ett lakemedel som &r specifikt for hjartat.

Prediktivt varde (NPV eller PPV)

Negativt prediktivt varde &r andelen av de som testas negativa for en sjukdom som verkligen ar
negativa.

Positivt prediktivt varde ar andelen av de som testas positiva for en sjukdom som verkligen &ar
positiva.

Prospektiv studie

En kohortstudie dar fokus &r framdt i tiden (i motsats till bakatblickande studier). Studerar
samband mellan olika riskfaktorer och en viss sjukdom.

Specificitet

Sannolikheten att korrekt bestamma avsaknaden av ett tillstdnd. Méter tillforlitligheten hos
klassifikationstest och ger svaret “positivt” eller "negativt” pa frégan om forekomsten av en viss
sjukdom.
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Redogorelse for rorelsekapital

Mot bakgrund av de projekt och mélsattningar som beskrivs i
avsnittet "Bakgrund och motiv" samt med hansyn till den per dagen
for Prospektet géllande affarsplanen och strategin bedémer
Bolagets styrelse att Bolagets rorelsekapital inte &r tillrackligt

for att finansiera Bolagets verksamhet under den kommande
tolvméanadersperioden. Bolagets underskott pa rorelsekapital
berdknas under den kommande tolvméanadersperioden uppgé

till cirka 75 MSEK. Bolaget bedomer vidare att det befintliga
rorelsekapitalet &r tillrackligt for att finansiera verksamheten till
och med februari 2022.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas beréknas
emissionslikviden uppga till cirka 79,3 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen. Kostnader
relaterade till Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka

13 MSEK (baserat pa att samtliga garanter véljer att erhélla
kontant ersattning for lamnade garantidtaganden om maximalt
cirka 6,6 MSEK). | samband med Féretradesemissionen har
Bolaget ingatt avtal med ett antal externa investerare samt
befintliga aktiedgare om emissionsgarantier motsvarande 100
procent av Foretradesemissionen. Garanterna i Foretrades-
emissionen har mojlighet att begéra kontant ersattning eller
betalning i nyemitterade aktier for lamnade garantidtaganden.
Darutover har Bolaget erhallit teckningsataganden motsvarande
1,5 procent av Féretradesemissionen. For mer information om
l&mnade tecknings- och garantidtaganden, se "Garantidgtaganden”
samt "Teckningsdtaganden” i avsnittet "Om Foretrddesemissionen

samt villkor och anvisningar". Nettolikviden fran Foretrades-
emissionen bergknas uppga till cirka 66 MSEK och Bolaget
beddmer att rorelsekapitalet, efter Foretradesemissionens
genomforande och forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas,
kommer att vara tillrackligt for den kommande tolvmanaders-
perioden.

Varken tecknings- eller garantidtagandena i Foretradesemissionen
ar sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket innebar att det inte finns sakerstallt
kapital for att fullgora gjorda ataganden. Foljaktligen finns det

en risk att de som ldamnat tecknings- och garantidtaganden inte
kommer att kunna uppfylla dessa, vilket skulle inverka vasentligt
negativt pa Acarix majligheter att med framgang genomfora
Foretradesemissionen.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna tecknings- och
garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning avser
Bolaget undersoka alternativa finansieringsmajligheter genom

till exempel riktade emissioner, l&n eller liknande. Alternativt
tvingas Bolaget se 6ver den planerade utvecklingen eller driva
verksamheten i mer aterhéallsam takt &n planerat i avvaktan

pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sakra en
alternativ finansiering kommer det att paverka Bolagets mgjlighet
att kommersialisera och utveckla sina produkter enligt plan, vilket
paverkar Bolagets finansiella och operativa stallning negativt.
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Riskfaktorer

En investering i virdepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstédndigheter som anses visentliga for
Acarix verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt begrdnsade till
sddana risker som beddms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedoms vara visentliga for att en investerare ska kunna

fatta ett viilgrundat investeringsbeslut.

Acarix har bedémt riskernas vasentlighet pd grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av negativa
konsekvenser som kan folja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade
till Acarix verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Acarix aktier och Féretriidesemissionen.
Riskfaktorerna som presenteras nedan dr baserad pa Bolagets bedémning och tillginglig information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer
som per dagen for Prospektet bedoms vara mest visentliga presenteras férst inom varje kategori medan riskfaktorerna dcrefter presenteras
utan sdrskild rangordning. Finansiell information som presenteras inom parentes utgor jimforelseinformation for relevant motsvarande period

foregdende rikenskapsdr.

Risker relaterade till Bolagets
verksamhet och bransch

Finansiella risker

Bolaget har historiskt redovisat férluster och den fortsatta
kommersialiseringen kan medféra att ytterligare finansiering
behéver sékas

Bolaget bedriver en kapitalintensiv verksamhet och har historiskt
inte redovisat ett positivt rorelseresultat. Koncernen har fér
perioden 1 januari - 30 september 2021 och fér rakenskaps-
aren 2020 respektive 2019 redovisat negativt rorelseresultat
motsvarande -35 479 avseende perioden 1 januari - 30
september 2021, -41 431 kSEK avseende rékenskapséret 2020
samt -46 444 kSEK for rakenskapséret 2019. Koncernens
nettoomsattning under dessa perioder har varit hanforliga till
forsaljning av CADScor®System samt engéngspatcher och
uppgick for perioden 1 januari - 30 september 2021 till 2 832
kSEK, for réakenskapsaret 2020 till 2 170 kSEK samt 1 857

kSEK for rékenskapsaret 2019. Forskning och utveckling samt
forsaljning och administration av det slag Acarix &gnar sig at
innebar betydande kostnader for Bolaget och det finns en risk
att Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete blir mer tids- och
kostnadskrévande an planerat. Det finns vidare en risk att
Bolagets kommersialiseringsstrategier for CADScor®System
misslyckas, och att saljvolymerna av CADScor®System inte
uppnar en niva som tacker Bolagets kostnader.

Mot bakgrund av de projekt och mélsattningar som Bolaget

har for avsikt att genomféra samt i ljuset av den per dagen for
Prospektet gallande affarsplanen bedémer Bolagets styrelse

att Bolagets rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera
Bolagets verksamhet under den kommande tolvmanaders-
perioden. Bolagets underskott pa rorelsekapital beraknas under
den kommande tolvménadersperioden uppga till cirka 75 MSEK.
Bolaget bedémer vidare att det befintliga rorelsekapitalet &r
tillrackligt for att finansiera verksamheten till och med februari
2022. Om Foretradesemissionen fulltecknas ar det Bolagets
beddmning att rorelsekapitalet &r tillrackligt for den kommande
tolvménadersperioden efter genomférandet av Foretrades-
emissionen. Det finns dock fortsatt en risk att Bolaget i framtiden
kan behdva anskaffa ytterligare kapital utéver det kapital som
tillférs genom Foretradesemissionen. Acarix har historiskt

genomfort flera kapitalanskaffningar i noterad miljo sedan
Bolaget noterades pa& Nasdaq First North Premier Growth Market
i december 2016. Dessa har bestétt av tre kapitalanskaffningar i
form av erbjudandet i samband med boérsnoteringen (cirka 140
MSEK) samt tvé foretradesemissioner, en i oktober 2019 och en

i augusti 2020, vilka tillférde Bolaget cirka 52 MSEK respektive
cirka 56 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till respektive
foretradesemission. Bolagets formaga att framgangsrikt erhalla
ytterligare finansiering bade pé kort och lang sikt, séval inom som
utom ramen for Foretradesemissionen, beror pé ett flertal faktorer,
bland annat den allmanna situationen pa finansmarknaderna. Det
finns en risk att Bolaget inte alls, eller endast pa samre villkor,
kan erhalla finansiering for att finansiera verksamheten, vilket
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
negativt. Om Acarix inte erhdller tillracklig finansiering och inte
far tillgang till nodvandigt kapital for att driva verksamheten kan
Bolaget vidare tvingas att stoppa planerat etablerings- och lanse-
ringsarbete, genomfora omstruktureringar av hela eller delar av
verksamheten eller tvingas bedriva verksamheten i ldngsammare
takt an onskat. Om detta skulle intraffa skulle det kunna leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets produkter
samt forsenade eller uteblivna forsaljningsintakter.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna garantidtaganden,

inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget undersoka
alternativa finansieringsmojligheter genom till exempel riktade
emissioner, lan eller liknande. Alternativt tvingas Bolaget se

6ver den planerade utvecklingen eller driva verksamheten i mer
dterhallsam takt an planerat i avvaktan pé ytterligare finansiering.
Skulle Bolaget inte lyckas sékra en alternativ finansiering
kommer det att paverka Bolagets majlighet att kommersialisera
och utveckla sina produkter enligt plan, vilket paverkar Bolagets
saval finansiella som operativa stallning negativt.

Produktrelaterade risker

CADScor®System kan komma att inte omfattas av relevanta
nationella riktlinjer for behandling eller av kostnadsersdttnings-
program i enlighet med Bolagets mdlsdttningar

Som en del av Acarix intaktsmodell stravar Bolaget efter

att etablera CADScor®System inom storre kundsegment

dar kostnadsersattning fordras, vilket &aven kan bli fallet for
eventuella framtida produkter. Vidare arbetar Bolaget med att
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f& CADScor®System omfattat av nationella vardriktlinjer. Detta
arbete utfors bland annat i form av lobbyarbete samt genom
Bolagets KOL-natverk (Key Opinion Leader). En viktig del i detta
arbete &r att presentera de halsoekonomiska fordelarna med
CADScor®System samt relevant data fran genomforda studier
for olika privata och offentliga organ i USA och Europa som &r
med och péverkar innehallet i, och utfardandet av, medicinska
riktlinjer. Bolaget bedomer att dessa riktlinjer har stor p&verkan
pé lakarens val av metod vid diagnostisering, och kan padriva
marknadsupptaget och mgjligheten till kostnadserséattning
vasentligt. Som ett led i Bolagets kommersialiseringsplaner arbetar
Bolaget dven aktivt gentemot nationella och utlandska privata
och statliga kostnadserséattningsprogram i syfte att CADScor®-
System ska omfattas av program for kostnadserséattning. Om
Bolagets produkter inte kommer att, helt eller delvis, omfattas av
nationella vardriktlinjer eller upptas av privata och/eller statliga
kostnadsersattningsprogram &r det Bolagets bedomning att
vagen till kommersialisering skulle bli langre och mer kostsam &n
annars. Vidare finns en risk att sddana system, eller villkoren for
att inkluderas i s&dana system, forandras éver tid och medfor att
Bolagets produkter inte l&ngre anses vara ersattningsberattigade.
| dessa fall finns en risk att Bolaget behover soka alternativa
vagar for kommersialisering, till exempel genom forséljning i egen
regi eller via samarbetspartners eller distributorer. Det finns en
risk att sédana alternativ for kommersialisering inte lyckas eller
endast kan genomforas till hdgre kostnader, med storre tidsutdrakt
eller med lagre marginaler. Om Bolaget misslyckas med att
erhalla kostnadsersattning i for Bolaget viktiga marknader eller
att CADScor®System inte inkluderas i nationella och europeiska
vardriktlinjer, for vilken sannolikheten bedéms vara osaker, kan
det, i det fall det intraffar, innebara en hog risk for en vasentlig
negativt effekt pd Bolagets [6nsamhet.

Produktutvecklingen av CADScor ®System kan bli mer tids-
och kostnadskrdvande dn planerat och det finns en risk att
produkten inte méter marknadens krav och férvéntningar

Acarix CADScor®System &r relativt nyligen introducerat pa
marknaden och det ar av stor vikt att produkten fortsatter att
utvecklas pa ett satt som motsvarar kundernas och marknadens
krav samt att produkterna ar anpassade till en kommersiell

miljé som mojliggor intéktsfloden. Det finns en risk att planerad
produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskrévande &n

vad Bolaget pé forhand antagit eller att produkterna inte kan
anpassas till en kommersiell miljo. Hinder i produktutvecklingen
kan leda till forsenade leveranser och att Bolaget inte kan lansera
sina produkter pa berdknade datum, vilket i sin tur kan medféra
att Acarix blir ersattningsskyldigt gentemot sina avtalsparter.

Det finns en risk att Bolagets produkter inte moter de krav som
marknaden stéller, eller inte 6verlag uppnar en hog grad av
marknadsacceptans. Mot bakgrund av att Bolagets produkter
annu ar relativt okanda for den globala marknaden ar det svart
att forutse efterfragan pé Bolagets produkter och missberakningar
avseende efterfrdgan och marknadsacceptans kan leda till att
forséljningsintakter och beraknade marginaler blir mindre &n vad
Acarix pa forhand antagit, att Bolagets produkter inte kommer att
generera de intakter som motiverar Bolagets narvaro p& den en-
skilda marknaden, eller att forséaljningsintakter helt uteblir. Vidare

finns en risk att den planerade intensifierade kommersialiserings-
fasen av Bolagets befintliga produktutbud inte stéar i paritet med
den allménna efterfrdgan pé& marknaden, eller att produkterna blir
obsoleta eller av annan anledning inte ligger i framkant inom sitt
omréde. Det ar inte mojligt for Bolaget att bedoma risken for att
Bolagets produktutveckling och marknadsexpansioner misslyckas
eller att Bolagets produkter inte mater marknadens krav. | det fall
det dock skulle intraffa innebar det en hog risk for en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets intjaningsformaga.

Operationella risker

Covid-19-pandemin har, och kan fortsdtta komma att ha, en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet

Utbrottet och spridningen av Covid-19 har inneburit kraftiga negativa
effekter for hela varldsekonomin och har som en konsekvens
darav paverkat sdval stora som sma foretag inom manga
branscher och sektorer, inklusive Bolagets. Acarix har sedan
pandemins utbrott drabbats av ett antal negativa konsekvenser
och kan framgent komma att drabbas av nya, ihallande och/eller,
beroende pa hur pandemin utvecklas, forstarkta negativa konse-
kvenser. | ett framéatblickande perspektiv bedémer Bolaget

att komponenttillgdngen for Acarix produkter kan komma att
begransas, vilket har skett i ett flertal branscher och for olika
tillgdngsslag. Bolaget har historiskt haft ldga och oregelbundna
inkdpsvolymer av komponenter fér Bolagets produkter. Risken for
potentiell komponentbrist kan darfor bli sarskilt aktuell for Acarix
i ett scenario dar Bolaget behover skala upp inkopen, vilket kan
paverka Bolagets kommersialiseringsplaner negativt om risken
skulle materialiseras. P& ett mer allmant plan bedéms &ven en
ihéllande eller forstarkt pandemi kunna begransa majligheten att
bedriva kommersiella aktiviteter pa Bolagets fokusmarknader,

till exempel genom avstannad eller férsenad rekrytering till
kliniska studier, vilket redan har skett i bland annat Bolagets
Filter SCAD-Studie och Dan-NICAD Il studie. Vidare har de flesta
sjukhus, véardcentraler och privatkliniker till foljd av covid-19
begransat tillgangen for kommersiell verksamhet, vilket medfor att
aven Bolagets salj- och marknadsfunktioner paverkats negativt.
Darutdver har sdval internationella som nationella kongresser
och utbildningsméten, vilka ar viktiga for Bolagets mojligheter att
n& ut med CADScor®System, stallts in eller skjutits pa framtiden.
Detta sammantaget innebar att en stor del av Bolagets kommer-
siella aktiviteter drabbas med motsvarande forskjutning sa lange
som nedstangningar (tvingande séval som frivilliga) till foljd av
covid-19-pandemin varar. Under fjarde kvartalet 2020 erhall
Bolaget FDA-godkannande fér den amerikanska marknaden baserat
p& en De-Novo anstkan. Med starkt begransade resmgjligheter
bedoms aven forseningar skapas i den kommersialiserings-
processen, till exempel avseende rekrytering och affarskanaler.

Givet den per dagen for Prospektet osakra situationen kring
covid-19-pandemin &r det inte mojligt for Bolaget att med
fullstandig sakerhet uppskatta dess inverkan pa Bolagets
verksamhet och marknader. Fortsatta eller fornyade restriktioner
varlden over kan innebéra en hog risk for Koncernens majligheter
till 6kad forsaljning och medfora en langsiktig negativ inverkan pa
Koncernens intjaningsformaga.



3 O Acarix AB

Acarix dr i tidig tillvixtfas vilket stéller héga krav pad
Bolagets ledning och férmaga att hantera eventuell snabb
tillvixt

Acarix befinner sig i en tidig tillvaxtfas som stéller hoga krav pa
sdval foretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella
infrastruktur. Bolaget har for avsikt att anvanda huvuddelen

av likviden frén Foretradesemissionen for utveckling av en
kommersiell organisation i USA samt fortsatta kommersial-
iseringsaktiviteter inom EU. Dessa atgarder staller ytterligare
krav pa utformning och implementering av planerings- och
ledningsprocesser i verksamheten. Majoriteten av Bolagets
ledning verkar frén det svenska moderbolaget medan huvuddelen
av Bolagets operativa verksamhet bedrivs i Danmark. Bolaget har
aven genom dotterbolag nérvaro i USA, England och Tyskland.
Mot bakgrund av att den potentiella slutanvéandarmarknaden for
Bolagets produkter ar global kan &ven verksamhet komma att
bedrivas i fler lander an de foregdende, inklusive 6kad narvaro
och fokus i de jurisdiktioner dar Bolaget per dagen for Prospektet
ar verksamt i.

Som ett led i Bolagets tillvaxtplaner kan Bolaget sdledes kormma

i kontakt med jurisdiktioner som Bolaget inte tidigare har varit i
kontakt med eller har erfarenhet av. Expansion till nya marknader
ar alltid forenat med osakerhet och risker som till exempel

utokat produktansvar i handelse av fel eller brister i Bolagets
produkter och/eller striktare krav frén myndigheter eller andra
organ. Dessa risker maste sarskilt beaktas i Bolagets utformning
av planerings- och ledningsprocesser och det finns en risk att
Bolaget inte formar att beakta varje relevant risk som ar kopplat
till expansion pé befintliga och nya marknader och jurisdiktioner.
Som ett led i framtida expansion kommer Bolaget &ven behva
rekrytera personal som uppfyller sarskilda kompetenskrav
avseende till exempel forskning, produktutveckling, forsaljning
och marknadsforing och det finns en risk att Bolaget inte

lyckas rekrytera ratt kompetens, vilket kan medféra att Bolagets
tillvaxttakt avstannar eller avbryts helt. En sédan utveckling skulle
kunna leda till 6kade kostnader eller kostnader som 6verhuvudtaget
inte ger Bolaget ndgon nytta. Det ar inte mojlighet for Bolaget att
uppskatta sannolikheten f&r riskens intraffande. | det fall risken
intraffar kan det dock inneb&ra en medel risk for vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet och lonsamhet.

Investeringar i forskning och utveckling kan komma att fa
sdmre utfall é@n vad Bolaget férvintar

For att fortsatta utveckla CADScor®System, vilken i sin tur ar ett
resultat av drygt tio &rs forskning, samt for att fortsatta verifiera
resultat av anvandning, fordras fortsatta investeringar inom
forskning och utveckling. Under rakenskapséret 2019 investerade
Bolaget 20 282 kSEK (12 344) i forskning och utveckling, vilket
okade i takt med 6kade aktiviteter i Dan-NICAD Il och Seismo-
studierna och under rakenskapséret 2020 uppgick dessa
kostnader till 14 469 kSEK (20 282). Bolaget avser att anvanda
cirka 10 procent emissionslikviden frén Foretradesemissionen
for fortsatt utveckling av en plattform med applikation for
hjartsvikt. Investeringar i forskning och utveckling &r, i synnerhet
inom Bolagets bransch, foremal for osdkerhet eftersom det

pa forhand inte med sakerhet gér att forutse investeringens

affarsméssiga eller medicintekniska konsekvenser. Det finns en
risk att de investeringar i forskning och utveckling som Bolaget
avser att géra med likviden frén Foretradesemissionen, eller

i ovrigt, inte ger Bolaget ndgon motsvarande nytta eller nytta
6verhuvudtaget. Ett enskilt eller flera misslyckade forsknings-
och utvecklingsprojekt, verifieringar och/eller kliniska forsek
riskerar att paverka marknadsacceptansen och majligheten

till framgangsrik kommersialisering och darmed Bolagets
intjaningsformaga och forsaljningsvolymer negativt. Det finns en
risk, for vilken sannolikheten bedéms vara oséker, att investerad
tid och investerat kapital i framtida forskningsprojekt inte ger
Bolaget motsvarande nytta vilket, i det fall det risken intr&ffar, kan
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsikter och
finansiella stallning.

Legala och regulatoriska risker

Det finns en risk att Acarix inte lyckas erhalla eller bibehalla
tillstand och godkédnnanden

Utveckling och kommersialisering av CADScor®System &r under-
kastat regulatoriska regelverk samt tillstdnd och godkannanden
frén reglerande myndigheter och andra organ i de olika
jurisdiktioner dar Bolaget &r verksamt. CADScor®System ar
klassat som en medicinteknisk produkt av klass lla i enlighet
med direktiv 93/42/EEG om medicintekniska produkter ("MDD")
och férordning om medicintekniska produkter (EU) 2017/745
("MDR"). Varje medicinteknisk produkt som lanseras p& marknaden
maéste uppfylla kraven i bland annat MDD och MDR. Som ett
tecken pé att produkten dverensstammer med regelverkets krav
ska den vara CE-markt. For kommersialiseringen av CADScor®-
teknologin &r Bolaget séledes beroende av att bibehdlla sin
CE-markning, vilken erhdlls avseende teknologin under tredje
kvartalet 2015. CE-markta produkter visar att tillverkaren har foljt
grundléggande regulatoriska krav avseende vissa processer och
korrekt CE-markta produkter far saljas inom EU utan ytterligare
nationella krav. Processen for att erhalla CE-markning innefattar
bland annat verifiering av produktspecifika krav, att produkten
fungerar forutsebart och att teknisk dokumentation avseende
produkten upprattas och férvaras. CADScor®System &r aven
foremal for en arlig revision avseende kvalitetssystemfragor av
tyska TUV SUD. Om Acarix skulle forlora CE-mérkningen av-
seende CADScor®-teknologin skulle kostnaderna for forsaljning
oka vasentligt och i forlangningen paverka Bolagets marginaler.
Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha mgjlighet att
dvervéltra sddana kostnader pé képarna av Bolagets produkter.

Acarix avser att anvanda cirka 65 procent av emissionslikviden
frén Foretradesemissionen for utveckling av en kommersiell
organisation i USA till foljd av FDAs godkannande av CADScor®-
System under hosten 2020. For en framgangsrik kommersial-
isering, sdval i USA som inom EU, kravs att Bolagets produkter
uppfyller och att Bolaget i ovrigt efterlever tillampliga villkor

for tillstdnd samt ovriga tillampliga regulatoriska regelverk.
Aven om Acarix erhéller eller har erhéllit nodvandiga tillstand
och godkannanden finns det inget som garanterar att Bolagets
produkter ndr kommersiell framgang eller att s&dana tillstand
inte riskerar att &terkallas. Overtradelser av lagar, regler, andra
bestammelser eller villkor som géller for [amnade tillstand och/
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eller godkannanden kan resultera i sanktioner sdsom vite, bter
och/eller tillfalligt eller permanent &terkallande av tillstdnd eller
godkannanden. Bolaget bedomer, per dagen for Prospektet,
risken att forlora relevanta tillstdnd som lag. Skulle dock detta
intraffa finns det en hog risk for vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens finansiella stallning och verksamhet.

Bolagets verksamhet kopplat till forskning och utveckling
stéller héga krav pa hantering av personuppgifter

| sin verksamhet hanterar Bolaget personuppgifter kopplat

till forskning och utvecklingsverksamheten, till exempel inom
ramen for kliniska studier och valideringar och uppdateringar

av Bolagets produkter, men ocksé i samband med hantering

av personalinformation. En viss del av den personinformation
som Bolaget hanterar utgor s& kallade kéansliga personuppgifter,
bestaende av till exempel halsodata fran kliniska studier, vilket
staller ytterligare krav pa Bolagets hantering av och processer
for desamma. Inom sektorn for vardtjanster har aven synts en
okad aktivitet frén tillsynsmyndigheter, dér bolag som hanterar
kansliga uppgifter blivit foremal for inspektioner och utredningar.
Det finns en risk att Bolagets hantering av personuppgifter ar
eller har varit felaktig, eller att de atgarder som vidtagits for
efterlevnad av relevanta personuppgiftslagar och -férordningar
inte &r tillrackliga, vilket skulle kunna medféra tvister, civil- och/
eller straffrattsliga atgarder, skadat renommé samt begransningar
i anvandandet av personuppgifter i Bolagets verksamhet. Bolaget
bedémer, per dagen for Prospektet, att risken &r &g att Bolagets
hantering av personuppgifter har varit, eller &r, felaktig. Bolaget
beddmer vidare, per dagen for Prospektet, att riskens intréffande
kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella
stallning och anseende.

Fel i Bolagets produkter kan medfdra produktansvarskrav

Bolaget ar exponerat for potentiella ansvarskrav. Risken
innefattar bland annat risk for att produktansvarskrav kan
uppkomma i samband med tillverkning, anvandning, olamplig
hantering samt férsaljning och marknadsféring av produkterna.
Eventuella produktansvarskrav kan avse betydande belopp

och drabba Bolagets finansiella stallning vasentligt negativt.
Exempelvis skulle Bolagets produkter kunna visa sig vara
behaftade med fel innebarandes att CADScor®System felaktigt
uteslutit en kranskérlssjukdom och att s&dan sjukdom i ett senare
skede leder till skada pé patienten. Vidare finns en risk att Bolagets
produkter, antingen beroende p& inneboende fel i produkten eller
pa grund av den manskliga faktorn, anvands pé ett satt som inte
stammer 6verens med [@mnade anvisningar, eller att [&mnade
anvisningar visar sig vara felaktiga. Det finns risk att tillampliga
forsakringar inte kommer erbjuda tillrécklig tackning vid eventuellt
produktansvar. Processer avseende produktansvar &r ofta tids-
och kostnadskravande, kan skada Bolagets rykte om marknaden
uppfattar dess produkter som osékra eller ineffektiva, och kan
begransa eller forhindra den fortsatta kommersialiseringen av
Bolagets produkter. Bolaget beddmer att risken for fel i Bolagets
produkter ar l&g men i det fall det visar sig finnas sadana fel

som medfor produktansvarskrav innebar det en hog risk for

en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och
finansiella stéllning.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Handeln i Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara,
inaktiv och illikvid och priset fér aktien kan vara volatilt

Acarix aktie handlas p& Nasdaq First North Premier Growth
Market som &r en multilateral handelsplattform och tillvaxtmarknad
for sméa och medelstora foretag. Det pris till vilket aktierna i
Acarix har handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt.
Darutover har omsattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder
varit [&g. Det hogsta respektive lagsta pris till vilket aktien i
Acarix har handlats, baserat pa de senaste tolv ménaderna
raknat frén den 31 oktober 2021, uppgér till 2,20 SEK (30 april
2021) respektive 0,72 SEK (2 november 2021) per aktie. Priset
for Acarix aktie har sdledes historiskt varierat. Aktien har &ven
fran tid till annan varit foremal begransad handel med lag daglig
omsattning och avstandet mellan kép- och saljkurser kan frén

tid till annan vara stort. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas
av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna
faktorerna hor bland annat kvartalsvariationer. Till de externa
faktorerna hor allménna ekonomiska forhallanden, branschfaktorer,
konjunktur samt ytterligare externa faktorer som till exempel
utbrottet av covid-19 som medfort hogre volatilitet pé varldens
aktiemarknader och som inte ar relaterade till Bolagets verksam-
hetsutveckling. Det finns en risk att investerare forlorar hela eller
delar av sin investering. Det finns ocksa en risk att aktieagare
inte har majlighet att avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt
da handeln framgent kan vara foremal for inaktivitet eller vara
illikvid. Stora skillnader mellan kop- och saljkurser innebar vidare
i allménhet en hogre transaktionskostnad for investerare och okar
risken for en volatil handel i Bolagets aktie.

Bolaget har historiskt inte beslutat om vinstutdelning och
har inte fér avsikt att limna vinstutdelning inom éverskadlig
framtid

Bolaget har inte antagit ndgon vinstutdelningspolicy och har
historiskt inte lamnat ndgon vinstutdelning, och avser inte [amna
n&gon vinstutdelning inom en 6verskadlig framtid. Koncernens
resultat efter skatt uppgick for rakenskapséret 2020 till -41 496
SEK (-46 459). Det ar heller inte sakert att Bolagets styrelse,
dven om Bolaget uppnér stabil [onsamhet, kommer att lamna
forslag om vinstutdelning till aktiedgarna och det ar inte sakert
att aktiedgarna beslutar om vinstutdelning. Mojligheten for Acarix
att i framtiden betala vinstutdelningar beror péa ett antal olika
faktorer, sdsom framtida intakter, finansiell stallning, kassafléden,
behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer. Acarix kan komma att sakna tillrackligt med utdelnings-
bara medel och Bolagets aktieagare kan komma att besluta om
att inte betala vinstutdelningar. En investerare i Bolagets aktier
ska sdledes vara medveten om att vinstutdelning helt kan komma
att utebli.
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Risker relaterade till Foretradesemissionen

Ersdttningen vid eventuell férsdljning av teckningsriditter

pa marknaden kan komma att understiga den ekonomiska
utspddningen

| det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller sélja
sina teckningsrétter i Foretradesemissionen kommer tecknings-
ratterna att forfalla och bli vardeldsa, vilket medfor utebliven
ersattning for innehavaren. Som en konsekvens déarav kommer
s&dana aktieagares proportionella &gande och rostratt i Acarix
att minska. For aktiedgare som avstar fran att teckna Nya Aktier
i Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt, vid full
teckning i Foretradesemissionen, motsvarande hogst cirka

429 procent av antalet aktier och roster. | det fall en aktiedgare
véljer att sélja sina teckningsratter, eller om dessa séljs &
aktiedgarens vagnar (till exempel genom forvaltare), finns det en
risk att den ersattning aktiedgaren erhéller for teckningsratterna
pé& marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens agande i Acarix efter att Foretradesemissionen har
genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsriitter och
BTA inte utvecklas och att tillrécklig likviditet inte kommer
att finnas

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa Nasdagq First
North Premier Growth Market under perioden frén och med den
1 december 2021 till och med den 10 december 2021 respektive
till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket
och BTA omvandlats till aktier, vilket bedéms ske omkring vecka
52, 2021. Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den
varierande omséttningen i Bolagets aktie som beskrivs ovan,
finns det foljaktligen en risk att en aktiv handel i teckningsratter
eller BTA inte kommer att utvecklas pa Nasdag First North
Premier Growth Market eller att tillfredstéllande likviditet inte
kommer att finnas tillganglig under teckningsperioden vid den
tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Priset pa Acarix
teckningsratter och BTA kan fluktuera under Foretrédes-
emissionen (och vad avser de Nya Aktierna, dven efter det att
Foretradesemissionen genomforts). Priset pd Acarix aktier kan
falla under teckningskursen som satts for teckning av Nya Aktier.
En allman nedgéng pa aktiemarknaden eller en snabb avmattning
i konjunkturen skulle &ven kunna satta Bolagets aktiekurs under
press utan att detta har orsakats av Acarix verksamhet.

Ldmnade tecknings- och garantidtaganden dr ej sikerstillda

Acarix har erhallit garantidtaganden frén ett konsortium av externa
investerare motsvarande Foretradesemissionen i sin helhet.
Garantierna bestar dels av sa kallade bottengarantier om cirka
674 MSEK som avser utrymmet fran O SEK till cirka 67,4 MSEK
i Foretradesemissionen och dels av s kallade toppgarantier om
cirka 11,9 MSEK som avser utrymmet frén cirka 67,4 MSEK till
cirka 79,3 MSEK i Foretradesemissionen. Darutdver har Acarix
erhéllit teckningsataganden motsvarande totalt cirka 1,5 procent
av Foretradesemissionen eller 1,1 MSEK. Dessa tecknings- och
garantidtaganden ar dock ej sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
innebar att det inte finns s&kerstallt kapital for att fullgdra gjorda
dtaganden. Foljaktligen finns det en risk att de som lamnat
tecknings- och garantidtaganden inte kommer att kunna uppfylla
dessa, vilket skulle inverka vasentligt negativt pa Acarix mojligheter
att med framgéng genomftra Foretradesemissionen.
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Information om Bolagets aktier

Allman information

Foretradesemissionen avser teckning av aktier med foretrades-
ratt for befintliga aktiedgare i Acarix AB. Aktierna i Bolaget har
ISIN-kod SEQ009268717 och emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och i svenska kronor. Teckningskursen i Foretrades-
emissionen uppgar till 0,75 SEK per aktie.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

Aktierna som omfattas av Foretrédesemissionen ar av samma
slag. Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
De Nya Aktierna i Foretradesemissionen kommer att vara fritt
overlatbara nar de har emitterats.

Réstratt

Varje aktie beréattigar till en rost p& bolagsstammor och varje
aktiedgare ar berattigad till ett antal réster motsvarande inne-
havarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551)
foretradesratt att teckna s&dana vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt

till Bolagets tillgéngar och eventuella dverskott i handelse

av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa

av bolagsstamman beslutad avstamningsdag &ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normailt till aktiedagarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan &ven ske
i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan
nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrénsas
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skatteméassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk
kupongskatt.

Tilldmpliga regler vid
uppkopserbjudanden m.m.

| handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande l&mnas
avseende aktierna i Acarix tillampas, per dagen for Prospektet,
Takeoverregler for vissa handelsplattformar som utfardats av
Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar) ("Takeoverreglerna”). Av detta regelverk
foljer bland annat att den som inte innehar nagra aktier, eller
som innehar aktier som representerar mindre an 30 procent av
rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa till exempel Nasdaq First North Premier

Growth Market, och som genom forvarv av aktier i ett sadant
bolag, ensam eller tillsammans med narstédende, uppnar ett
aktieinnehav som representerar minst 30 procent av rostetalet,
omedelbart ska offentliggéra hur stort dennes aktieinnehav i
bolaget &r samt inom fyra veckor darefter [amna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende resterande aktier i bolaget
(budplikt).

Vidare foljer av Takeoverreglerna att om styrelsen eller verk-
stallande direktoren, pa& grund av information som harrér frén
den som avser att lamna ett frivilligt offentligt uppkdpserbjudande
avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande &r néra forestdende, eller om ett sadant
erbjudande har [amnats, far bolaget enligt Takeoverreglerna
endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar
dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande
eller genomforande. Bolaget far oaktat detta soka efter alternativa
erbjudanden.

Om en aktieagare i Bolaget, genom ett offentligt uppkops-
erbjudande eller annars, skulle, sjéalv eller genom dotterforetag,
inneha mer an 90 procent av aktierna, har denna aktieagare ratt
att [6sa in resterande aktieagares aktier. Agare till de resterande
aktierna har en motsvarande ratt att f& sina aktier inlosta av
majoritetsagaren. Forfarandet for s&ddant inlésen av minoritets-
aktier regleras narmare i aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget &r inte foremal for ndgot erbjudande som
(&mnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller [©sningsskyldighet.
Inga offentliga uppkopserbjudanden har heller lamnats avseende
aktierna under innevarande eller féregéende rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Acarix ar registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardats for Bolagets aktier.

Beslut om Foretradesemissionen samt
bemyndigande

Styrelsen i Bolaget beslutade den 5 november 2021, vilket
godkandes av extra bolagsstamma den 23 november 2021, att
genomfora Foretradesemissionen.

Registrering av Féretradesemissionen
hos Bolagsverket

Den planerade tidpunkten for registrering av Foretradesemissionen
hos Bolagsverket forvantas vara omkring vecka 52, 2021. Den
angivna tidpunkten &r preliminar och kan komma att andras.

Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen

Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland kan inverka pé eventuella inkomster fran
vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes
oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppstd i samband med Foretradesemissionen.
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Om Foretradesemissionen samt
villkor och anvisningar

Om Foretradesemissionen

Foretradesemissionen omfattar hogst 105 784 077 Nya Aktier i
Acarix som vid full teckning kommmer att tillféra Bolaget en likvid
om cirka 79,3 MSEK fore avdrag for kostnader hanforliga till
Foretradesemissionen.

Avstamningsdag och féretradesratt till
teckning

Den som pé avstamningsdagen den 30 november 2021 &r
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear for Acarix

rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna Nya
Aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren ager pa
avstamningsdagen. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt

till deltagande i Foretradesemissionen &r den 26 november 2021.

Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 29 november 2021.

Teckningsperiod

Teckning av Nya Aktier med stdd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den
1 december till och med den 15 december 2021. Under denna
period kan ockséd anmalan om teckning av Nya Aktier goras
utan stod av teckningsrétter. Styrelsen for Bolaget forbehaller
sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden for betalning,
vilket, om det blir aktuellt, kormmer att offentliggtras av Bolaget
via pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden,
det vill séga den 15 december 2021. Pressmeddelandet kommer
att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.acarix.com.

Teckningsratter

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den
30 november 2021, erhélls tre (3) teckningsrétter. Det kravs fyra
(4) teckningsratter for teckning av en (1) Ny Aktie.

Teckningskurs

De Nya Aktierna emitteras till en teckningskursen 0,75 SEK per
Ny Aktie. Courtage utgdr ej.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North
Premier Growth Market under perioden fran och med den

1 december 2021 till och med den 10 december 2021 under
handelssymbolen (ticker) ACARIX TR. Aktiedgare ska vanda

sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstdnd for att genomfora kop och forséljning av teckningsrétter.
Teckningsratter vilka forvarvas under ovan namnda handels-
period ger, under teckningsperioden, samma ratt att teckna Nya
Aktier som de teckningsréatter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Teckningsratterna har
ISIN-kod: SEO017132392.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som inte har salts senast den 10 december
2021 eller utnyttjats for teckning av Nya Aktier senast den 15
december 2021 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton
utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Utspadning

Full teckning i Foretradesemissionen innebér att antalet aktier i
Bolaget 6kar med 105 784 077, fran 141 045 437 aktier till

246 829 514 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka
429 procent av kapitalet och rosterna (beraknat som antalet Nya
Aktier till foljd av Foretradesemissionen dividerat med det

totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretréadesemission).

Om samtliga garanter valjer ersattning i aktier och kursen

satts till det lagsta i intervallet (det vill saga teckningskursen i
Foretradesemissionen) kan ytterligare 11 054 436 aktier komma
att emitteras (se avsnittet "Garantidtaganden” nedan for mer
information om l@mnade garantidtaganden). Om dessa ytterligare
11 054 436 aktier skulle emitteras uppstar ytterligare utspadning
om maximalt 4,48 procent, forutsatt att Foretradesemissionen
tecknas till fullo.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pé avstamnings-
dagen den 30 november 2021 var registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissions-
redovisning med vidhéngande inbetalningsavi, sarskild anmalnings-
sedel med stod av teckningsréatter, anmalningssedel for teckning
utan stodd av teckningsrétter, foljebrev och informationsbroschyr.
Fullstandigt prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
webbplats www.acarix.com samt Hagberg & Aneborns webb-
plats www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
dver panthavare med flera, erhéller inte ndgon information utan
underréattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter péa aktiedgares VP-konto utsandes ej.
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Teckning med stdd av féretrddesritt

Teckning av aktier med stoéd av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den

1 december 2021 till och med den 15 december 2021. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstdende tv4 alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear
| det fall samtliga pé avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anméalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller

andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgdr av den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anméalan
och teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges p& den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas frén
Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 15 december 2021. Eventuell
anméalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anméalningssedel
per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall
fler an en anméalningssedel inséndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att [amnas utan avseende.
Anmélan ar bindande.

Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller [amnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Acarix AB

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen emissions-
redovisning. Dock utsands foljebrev samt informationsbroschyr
innehédllande en sammanfattning av villkoren for Foretrades-
emissionen med hanvisning till Prospektet. Teckning och betalning
ska ske i enlighet med anvisningar frén respektive forvaltare.

Teckning utan stéd av foretradesratt

Teckning av Nya Aktier utan féretradesratt ska ske under samma
period som teckning av Nya Aktier med foretradesratt, det vill
s&ga frén och med den 1 december 2021 till och med den

15 december 2021. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningsperioden och tiden for betalning. En sadan
forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden
och offentliggoras av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas
och dérefter skickas eller lamnas till Hagberg & Aneborn med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas
frén Hagberg & Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan.
Anmalningssedeln kan aven laddas ned frén Bolagets webbplats
www.acarix.com samt frdn Hagberg & Aneborns webbplats
www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 15 december 2021. Anmalningssedel som sands
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Det ar endast tilldtet att sanda in en (1) anmalningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att [&mnas utan avseende. Anmélan ar bindande.

Forvaltaregistrerade aktiedgare

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

Viktig information vid teckning

Krav p& NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en
global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har
alla fysiska personer frén och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna
gora en vardepapperstransaktion.

Om sddant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara
forhindrad att utfora transaktionen &t den fysiska personen i
fréga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt
NID-nummer av beteckningen "SE” faljt av ditt personnummer.
Har du flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt
NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. For mer information
om hur NID-nummer erhélls, kontakta din bank. Tank péa att ta
reda péa ditt NID-nummer i god tid d& numret behtver anges pa
anmalningssedeln.

Krav pé LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LED &ar en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer
frén och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. Om s&dan kod inte finns
far Hagberg & Aneborn inte utfora transaktionen at den juridiska
personen i fraga.
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Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depé/konto i kapitalforsakring ska
kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning
av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock e aktiedgare

bosatta i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland,

Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstand) vilka ager ratt att teckna Nya Aktier i
Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.
P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltag-
ande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstdnd kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander.

| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald Tecknad Aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar négra bankdagar efter
betalning. Déarefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som
BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket vilket beraknas ske omkring vecka 51, 2021.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utférdas varvid den forsta serien
benamns "BTA 1" i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas for teckning vilken
skett vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas
i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier s& snart
Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats pa Bolagsverket
vilken ber&knas ske omkring vecka 52, 2021.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North
Premier Growth Market mellan den 1 december 2021 till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats
till aktier. BTA har ISIN-kod: SE0017132400. Omvandling av BTA
kommer att ske i Euroclear Sweden sju (7) bankdagar efter att
registrering av Foretradesemissionen registrerats pa Bolagsverket
enligt ovan.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan
stéd av foretradesratt

For det fall inte samtliga Nya Aktier tecknas med stdd av
teckningsrétter ska styrelsen, inom ramen for Foretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till
de som tecknat sig utan stdd av teckningsréatter enligt foljande
fordelningsgrunder:

« | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier
med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pé avstamningsdagen eller inte, och vid dverteckning
i forhallande till det antal teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning av aktier, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

+ | andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat aktier
utan stod av teckningsratter, och, vid éverteckning, i forhallande
till tecknat belopp, och i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

I tredje och sista hand ska tilldelning av eventuellt resterande
aktier ske till garanter i enlighet med ing&ngna emissions-
garantiavtal.

Besked om tilldelning vid teckning utan
féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretréades-
ratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota. Likvid ska erléggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas
inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan antal aktier komma att dverlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid s&dan éverléatelse komma att understiga priset
enligt Foretradesemissionen, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretréadesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Leverans av Nya Aktier

Omkring sju dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan séarskild avisering
frén Euroclear Sweden AB.

Ratt till utdelning pa aktier

De Nya Aktierna medfor réatt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de Nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De Nya Aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.
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Offentligg6rande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggtra utfallet av Foretradesemissionen
genom ett pressmeddelande, vilket beréknas ske omkring den
20 december 2021. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa& Bolagets webbplats www.acarix.com.

Handel med aktier

Aktierna i Acarix ar upptagna till handel p& Nasdaq First North
Premier Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet
ACARIX och har ISIN-kod SE0009268717. De Nya Aktierna tas
upp till handel i samband med omvandling av BTA till aktier vilket
berégknas ske omkring vecka 52, 2021.

Oadterkallelig teckning

En teckning av Nya Aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av Nya Aktier. Styrelsen i
Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in
Foretradesemissionen.

Ofullstandig teckning

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma
att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas péa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som €] tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmélningssedel som
senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning p& belopp som understiger 100 SEK
dterbetalas endast p& begaran.

Garantidtaganden

Acarix har erhallit garantidtaganden fran ett konsortium av
externa investerare om cirka 79,3 MSEK, vilket motsvarar 100
procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen &ar
sdledes fullt garanterad. Garantierna bestar dels av sa kallade
bottengarantier om cirka 67,4 MSEK som avser utrymmet frén

0 SEK till cirka 67,4 MSEK i Foretradesemissionen och dels av
sé kallade toppgarantier om cirka 11,9 MSEK som avser utrymmet
frén cirka 67,4 MSEK till cirka 79,3 MSEK. Garantikonsortiet har
samordnats av Redeye Aktiebolag. Garanterna kan nas genom
Redeye Aktiebolag pé adressen Méaster Samuelsgatan 42, 111 57,
Stockholm, om inget annat anges i tabellen nedan. Garantiavtalen
ingicks i november 2021.

For emissionsgarantierna utgér en garantiprovision. Ersattning
for bottengarantin utgdr med 8 procent av det garanterade beloppet
i kontant erséttning alternativt 10 procent av det garanterade
beloppet i nyemitterade aktier. Ersattning for toppgarantin utgar
med 11 procent av det garanterade beloppet i kontant erséttning
alternativt 13 procent av det garanterade beloppet i nyemitterade
aktier. Kostnader for lamnade garantier uppgar totalt till cirka 6,7
MSEK i det fall ersattningen erléggs kontant.

Betalning av garantiprovision for det fall att garanterna valjer
att erhdlla ersattningen i aktier kommer ske genom beslut av
styrelsen med stod av arsstammans bemyndigande fran den

11 maj 2021. Teckningskursen i samband med nyemission av
aktier som betalning for garantiersattning kommer att faststéllas
till den volymviktade genomsnittskursen for Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier Growth Market under tecknings-
perioden med en rabatt om 15 procent, dock lagst tecknings-
kursen i Foretradesemissionen.

Garantidtagandena &r inte sakerstallda genom pantsattning,
sparrmedel eller andra liknande arrangemang for att sakerstélla
att emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att
tillforas Bolaget. Foljaktligen finns en risk att dessa ataganden
inte kommer att fullféljas, se vidare under avsnittet "Riskfaktorer
- Lamnade tecknings- och garantidtaganden dr ej sdkerstallda” .
Garantidtagandena innehéller sedvanliga villkor avseende till
exempel skyldighet for respektive garant att teckna sig for de
Nya Aktierna i enlighet med respektive garantiatagande till den i
Foretradesemissionen gallande teckningskursen.
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Nedan foljer en forteckning 6ver samtliga garantiataganden.

Garantidtagande

Tecknare Bottengaranti Toppgaranti  Totalt belopp (SEK)
Formue Nord Markedsneutral A/S! 17 000 000 3000 000 20 000 000
John Fallstrom 10 200 000 1800 000 12 000 000
Wilhelm Risberg 7200 000 600 000 7800 000
Fore C Asset Management AB? 5100 000 900 000 6 000 000
AB Kommandoran?® 5100 000 900 000 6 000 000
Tommy Ure 3 000 000 300 000 3300 000
Erik Svensson 2 040 000 360 000 2 400 000
Jinderman & Partners AB* 2 000000 180 000 2180 000
Richard Kilander 1500 000 600 000 2100 000
Ylber Rexhepi 1620 000 180 000 1800 000
Jens Miden 1530 000 270 000 1800 000
Niclas Lowgren 1275000 225000 1500 000
Dariush Hosseinian 1020000 180 000 1200 000
Ehsan Ashrafi 1020 000 180 000 1200 000
Qualcon AB® 1020 000 180 000 1200 000
Jussi Ax 1020 000 180 000 1200 000
Niklas Estensson 900 000 300 000 1200 000
FC Capital AB® 600 000 600 000 1200 000
Stefan Hansson 850 000 150 000 1000 000
Aduno AT 765 000 135 000 900 000
Myacom Investment AB® 765 000 135000 900 000
Ulti AB? 765 000 135 000 900 000
Lars-Johan Waclaw 550 000 100 000 650 000
Jakob Svensson 300 000 156 000 456 000
Simon Hammarstrém 300 000 156 000 456 000
Totalt 67 440 000 11 902 000 79 342 000

1) Ostre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark

2) Stora /&végen 21, 436 34 Askim, Sverige

3) C/O Greko, Kofferdalsvagen 37, 427 35 Bildal, Sverige
4) Hornsgatan 178, 5tr, 117 34 Stockholm, Sverige

5) Eriksrogrand 8, 194 78 Upplands Vasby, Sverige

6) Mailbox 699, 114 11 Stockholm, Sverige

7) Stavgardsgatan 12, 167 56 Bromma, Sverige

8) Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm, Sverige

9) C/O Tidholm, Floragatan 14, 114 31 Stockholm, Sverige
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Teckningsataganden

Utover lamnade garantidtaganden har vissa investerare i
Bolaget lamnat teckningsataganden i Foretradesemissionen som
tillsammans motsvarar cirka 11 MSEK eller cirka 1,5 procent av
Foretradesemissionen. De som ldmnat teckningsatagandena
innefattar samtliga per dagen fér Prospektet aktiedgande
styrelseledamoter samt Bolagets VD och CFO. Ingen erséttning
utgdr for teckningsétagandena. Teckningsédtagandena ar, liksom
garantidtagandena, inte sakerstéllda genom pantséattning,
sparrmedel eller andra liknande arrangemang, se mer under
rubriken "Garantidtaganden” ovan.

Atagande att avsta fran att salja aktier (Lock up)

| samband med Foretradesemissionen har Bolagets aktieagande
styrelseledaméter, VD och CFO samt aktiedgaren SEED Capital
DK Il K/S, vars innehav per dagen for Prospektet tillsammans
motsvarar cirka 4,4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget,
dtagit sig att inte, utan skriftligt medgivande fréan Redeye och
fram till den 30 maj 2022, sélja eller pa annat satt overfora eller
avyttra sina aktier i Acarix.

Atagandena ar foremal for sedvanliga undantag som bland annat
inkluderar godtagandet av ett erbjudande till samtliga aktieagare

i Bolaget i enlighet med svenska takeoverregler, forsaljning eller

annan avyttring av aktier som ett resultat av ett erbjudande frén

Bolaget gallande forvarv av egna aktier, eller dar dverforing av

aktierna kravs till foljd av legala, administrativa eller réattsliga krav.

Efter utgdngen av respektive lock-up-period far aktiedgare som
varit foremal for lock up-atagandet fritt salja eller avyttra sina
aktier.

Overlatelsebegransningar

Foretradesemissionen i Acarix i enlighet med villkoren i Prospektet
riktar sig enbart till allmanheten i Sverige. Foretradesemissionen
i Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land dar deltagande i
Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder &n enligt svensk lag eller
strida mot regler i sédant land. Prospektet, anmélningssedlar
och andra till Foretradesemissionen tillhérande handlingar

far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan némnda lander
eller annan jurisdiktion dar s&dan distribution eller deltagande

i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Acarix har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning
i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Darfor
far inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Acarix overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada
annat an i sddana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstédende kan
komma att anses vara ogiltig och [@mnas utan avseende.

Genom undertecknande av anméalningssedel i Foretrades-
emissionen bekréftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet
samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Acarix bolagsordning ska styrelsen besté av lagst tre och
hogst tio ledamoter. Styrelseledamoterna valjs arligen pé ars-
stamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits. Per dagen
for Prospektet bestar Bolagets styrelse av fyra stammovalda
styrelseledaméter, inklusive styrelseordféranden, valda till slutet
av arsstamman 2022.

Styrelseledaméterna, deras befattning och tilltradesér beskrivs i
tabellen nedan. Styrelsen och de ledande befattningshavarna for
Acarix kan nés pa foljande kontaktuppgifter: Jungmansgatan 12,
21119 Malmg, +46 46 275 65 00.

Oberoende i forhallande till:

Bolaget och Storre
Namn Position Ledamot sedan dess ledning aktiedgare
Philip Siberg Styrelseordférande 2021 Ja Ja
Fredrik Buch Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Marlou Janssen-Counotte Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Ulf Rosén Styrelseledamot 2019 Ja Ja

Philip Siberg (fodd 1973)

Styrelseordférande sedan 2021
Utbildning: Philip Siberg har en civil-
ingenjorsexamen fran KTH i Maskinteknik
och Industriell ekonomi.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Philip Siberg har 20 ars
erfarenhet som internationell VD och styrelsearbete i offentliga
och onoterade foretag inom medicinteknik och life science. Philip
har tidigare varit extern verkstallande direktor i Coala Life AB och
styrelseordférande i Annexin Pharmaceuticals AB.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Chief Strategy Officer
Coala Life AB. Partner i Southbloom AB. Styrelseordforande i
Senzime AB (publ) och RNB Retail Development AB. Verkstallande
direktor i Longmeadow Farm AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Philip Siberg
inga aktier och 500 000 teckningsoptioner inom ramen for
Incitamentsprogram 2021/2025.

Fredrik Buch (fodd 1954)

Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning: Fredrik Buch ar lakare,
specialist i ortopedi med en examen frén
Goteborgs Universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Fredrik Buch arbetade inom
[&kemedelsindustrin med kliniska prévningar och regleringsfragor
bade i Europa och internationellt p& Squibb / Bristol Meyers,
Hoechst och Pharmacia / Upjohn. Sedan dess har han varit
fondforvaltare p& SEB Lakemedelsfonder och investerat globalt

i lakemedel och medicinsk teknik. Fonden var under Fredrik
Buch utsedd av Forbes till en av de 50 basta fonderna i varlden.
Fredrik Buch blev sedan partner p& HealthCap och arbetade
med riskkapitalinvesteringar inom life science. De senaste 15
aren har Fredrik arbetat med styrelseuppdrag och olika typer av
konsultuppdrag.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Deldgare i Buch Konsult
AB. Styrelseordférande p& Huvudsta Vardcentral AB, Citadellet
Bolagsservice AB, Pila Pharma AB och Tridentify AB. Styrelse-
ledamot i Lantmé&nnen Medical AB, Intrance Medical System Inc,
Pila AB, Nordiskt n&tverk for personanpassad livsstilsmedicin AB,
Lobsor Holding AB, Intrance Holding AB och Cytovac A/S.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Fredrik Buch,
indirekt genom bolag, 254 639 aktier och 500 000 tecknings-
optioner inom ramen for Incitamentsprogram 2021/2025.
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Marlou Janssen-Counotte (fodd 1965)

Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning: Marlou Janssen-Counotte har
studerat hotel management pa TIO.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Marlou Janssen-Counotte
har mer an 25-ars erfarenhet fran Medtech-industrin. Hon
paborjade sin Medtech-karriar pd Medtronic och har under de
senaste 20 &ren haft ledande roller som vice president pa

St Jude Medical, vice chef for International Marketing & Sales pa
Biotronik och President och styrelseledamot p& Biotronik Inc.

Ovriga betydande pégéende uppdrag: Leder EDP Solutions pa
Philips Medical Systems.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Marlou
Janssen-Counotte inga aktier och 500 000 teckningsoptioner
inom ramen for Incitamentsprogram 2021/2025.

ULf Rosén (fodd 1960)

Styrelseledamot sedan 2014

Utbildning: Ulf Rosén ar Leg. sjukskotare
och utbildad i Business Administration

vid IHM Business School. Han har vidare
genomfort ett antal tréaningsprogram, bland
annat financial management vid INSEAD.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Ulf Rosén har sedan

slutet av 1990-talet varit styrelseordférande, styrelseledamot och
VD i ett antal skandinaviska bolag inom medicinteknik, farmakologi-
och servicesektorn. Tidigare positioner inkluderar bland annat
VD for NeoPharma AB, VD Attana AB, styrelseordftrande i

Trial Form Support International, Stille AB, Scibase AB, General
Manager for Fresenius-Kabi AB, Executive Vice President for
Global Nutrition Division vid Fresenius-Kabi, VD fér Pharmacia &
Upjohn AS, VD for Globen Ogonklinik AB samt General Partner
Fond Il i investmentbolaget SEED Capital. Ulf Rosén ar med-
grundare till Lobsor Pharmaceuticals AB och Intrance Holding/
Intrance Medical Systems Inc.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Styrelseordférande i
Intrance Holding AB och Intrance Medical Systems Inc, LobSor
Holding AB, Ponscasa Holding AB samt Palaggan AB

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Ulf Rosén
965 830 aktier och 500 000 teckningsoptioner inom ramen for
Incitamentsprogram 2021/2025.
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Ledande befattningshavare

Per Persson (fodd 1965)

Chief Executive Officer sedan 2019

Utbildning: Per Persson har studerat
marknadsféring vid Lunds universitet och
har genomfort flertalet studier inom salj och
ledarskap.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Per Persson har arbetat
inom branschen for medicintekniska produkter i knappt 30 ar.
Han har erfarenhet bade av kommersiell verksamhet och ett
antal ledande positioner inom bland annat forsaljning, global
produkthantering, marknadsféring samt allmén och landspecifik
ledning av saval stora som mindre foretag. Han har tidigare varit
VD och styrelseledamot fér Airsonett AB, styrelseledamot for
Swedish Medtech Service Aktiebolag och vice forsaljningschef
for Atos Medical.

Ovriga betydande p3géende uppdrag: Per dagen for Prospektet
har Per Persson inga 6vriga betydande uppdrag.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet &ger Per Persson
192 666 aktier och 1 000 000 teckningsoptioner inom ramen for
Incitamentsprogram 2020/2023.

Christian Lindholm (fodd 1964)

Chief Financial Officer sedan 2016

Utbildning: Christian Lindholm har
studerat ekonomi vid Vaxjo universitet och
vid Hogskolan Kristianstad.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Christian Lindholm har under
de senaste 17 &ren innehaft positioner som CFO bade i privata
och borsnoterade bolag. Innan han barjade pa Acarix var han
CFO pé& Doro AB och TFS International AB.

Ovriga betydande pagéende uppdrag: Styrelseledamot i
Lindholm Finance AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet &ger Christian
Lindholm 13 333 aktier och 800 000 teckningsoptioner inom
ramen for Incitamentsprogram 2020/2023.

Anders Krabbe (fodd 1967)

Chief Strategy and Marketing Officer
sedan 2021

Utbildning: Anders Krabbe &r civilekonom
fréan Copenhagen Business School och

en magisterexamen fran Community of
European Management Schools (CEMS).

Tidigare engagemang/erfarenhet: Anders har haft olika
regionala och globala kommersiella ansvarsomraden inom vanliga
och séllsynta sjukdomsomraden hos Novo Nordisk, Ferring
Pharmaceuticals och Zealand Pharma. Innan han bérjade i life
science-branschen arbetade Anders som managementkonsult.

Ovriga betydande pagdende uppdrag: Per dagen fér Prospektet
har Anders Krabbe inga ¢vriga betydande uppdrag.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Anders Krabbe
inga aktier eller teckningsoptioner.
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Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen
har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledamater eller
medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inklusive erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller
varit foremal for pafaljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem av en emittents forvaltnings-, lednings
eller tillsynsorgan eller frén att utova ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Ersattningar under 2020

Ersattning till styrelsen, verkstallande
direktoren och ovriga ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgér arvode enligt
bolagsstammans beslut.

P& arsstamman den 11 maj 2021 beslutades att ersattning
till styrelseledamdterna ska utgd med totalt 1 000 000 SEK i
enlighet med foljande:

+ 400 000 SEK till styrelseordfgrande och 200 000 SEK till
dvriga styrelseledamoter; och

« 0 SEK till ordférande i revisions- respektive
ersattningsutskottet.

Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till ndgra forméaner efter
det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Nedanstaende tabell visar ersattning som har utbetalats till VD, évriga ledande befattningshavare och styrelse under rakenskapséret 2020.

Grundlén/ Rorlig Pensions- Ovriga sociala

kSEK styrelsearvode ersattning kostnader kostnader Totalt
Styrelse

Werner Braun, tidigare styrelseordférande 597 - - 61 658
Ulf Rosén, styrelseledamot 229 - - 72 301
Paolo Raffaelli, styrelseledamot 229 - - 72 301
Johanne Braendgaard, styrelseledamot 199 - - 63 262
Anders Jacobsson, styrelseledamot 125 - - 39 164
Marlou Janssen, styrelseledamot 125 - - 39 164
Claus Andersson, styrelseledamot I - - 23 98
Hong Yun Fie, styrelseledamot - - - - 0
Styrelsen totalt 1579 0 0 369 1948
Per Persson, VD 2183 465 433 907 3988
Ovriga ledande befattningshavare (tre personer) 3910 358 600 961 5829
Totalt VD och ledande befattningshavare 6 094 823 1032 1868 9 817
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 7673 823 1032 2238 11766

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattnings-

havares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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Historisk finansiell information

Den historiska finansiella informationen for Acarix har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Inférlivade dokument och
korshanvisningar till respektive del som inforlivas presenteras i avsnittet "Handlingar inférlivade genom hanvisning”. Den inforlivade
historiska finansiella informationen bestar av Koncernens reviderade arsredovisningar for rakenskapséaren 2020 och 2019 samt
Bolagets dversiktligt granskade, e] reviderade, delérsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2021. Bolagets arsredovisningar
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar, utgivna av International Accounting Standards Board, s&som de antagits
av EU. Delérsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2021 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen, IFRS och IAS
34 Delérsrapportering. Ingen information i Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen anges annorlunda.

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans med Acarix reviderade &rsredovisningar med
tillhorande noter och revisionsberattelser for rakenskapséren 2020 och 2019 samt den 6versiktligt granskade, ej reviderade, delérs-
rapporten for perioden 1 januari — 30 september 2021, vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning enligt foljande:

Acarix delarsrapport fér perioden 1 januari - 30 september 2021 Sidhénvisning
Koncernens resultatrakning 10
Koncernens rapport 6ver totalresultat 10
Koncernens balansréakning 1l
Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital 12
Koncernens kassaflodesanalys 13
Noter 1718
Revisors granskningsrapport 20

Acarix deldrsrapport for perioden 1 januari-30 september 2021 finns pd foljande léink:
https://acarix.com/wp-content/uploads/2021/11/acarix-q3-sv-final.pdf

Acarix arsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 40
Koncernens rapport over totalresultat 40
Koncernens balansrakning 41
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Utdelningspolicy Betydande férandringar i Bolagets

Acarix har inte ldamnat ndgra vinstutdelningar for perioden som finansiella stéillning efter den
_omfattasiav denﬂhistoriska ﬁnarjsiella"inforrw:at}onen o;h avse“r 30 september 2021

inte att ldmna n&gon utdelning inom overskadlig framtid, varfor
ingen utdelningspolicy har antagits. Framtida utdelningar, i den
man sé&dana foreslas av styrelsen och godkénns av Bolagets
aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pa de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa Bolagets
egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Det har inte intraffat ndgra betydande forandringar avseende
Koncernens finansiella stallning efter den 30 september 2021
fram till dagen for Prospektet.
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Legal information och

agarforhallanden

Allman information om aktien

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-

stiga 1 410 000 SEK och inte dverstiga 5 640 000 SEK, och
antalet aktier far inte understiga 141 000 000 och inte dverstiga
564 000 000. Bolaget har emitterat ett aktieslag. Per den

1 januari 2020 uppgick Bolagets aktiekapital till 51 694 043 SEK
fordelat p& 51 694 043 aktier. Per den 31 december 2020,

30 september 2021 samt per dagen for Prospektet uppgick
Bolagets aktiekapital till 1 410454,37 SEK fordelat p& 141 045 437
aktier.

Efter genomftrandet av Foretradesemissionen, under forut-
sattning att den fulltecknas, kommer antalet aktier i Bolaget att
6ka med 105 784 Q77 aktier, frdn 141 045 437 aktier, till totalt
246 829 514 aktier. Bolaget aktiekapital kommer att 6ka med
1057 840,77 SEK, fran 1410 454,37 SEK till totalt 2 468 294,14
SEK.

Aktierna i Bolaget &ar denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med svensk réatt. Varje aktie i Bolaget har ett kvotvarde
om 0,01 SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och
fritt dverlatbara. Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North
Premier Growth Market under kortnamnet (ticker) ACARIX
(ISIN-kod: SEO009268717).

Agarforhallanden

Nedan listas samtliga aktiedagare med innehav tverstigande fem
procent av aktierna eller ristetalet i Bolaget per den 30 september
2021 inklusive darefter kénda forandringar fram till dagen for
Prospektet. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av
nagon aktieagare. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag som
har samma rostvarde.

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och raster (%)
Forsakringsaktiebolaget 13 250258 94
Avanza Pension

Ovriga aktiedgare 127 795179 90,6
Totalt 141 045 437 100,00

Aktiedagaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal eller
andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner
till finns inte heller nagra ytterligare dverenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras eller férhindras.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Per dagen for Prospektet har Koncernen tre utestdende
incitamentsprogram som riktar sig till anstéllda och nyckel-
personer med syfte att sdkerstélla samstammiga incitament

mellan aktie&gare och personer som verkar i Bolaget och som
beskrivs i mer detalj nedan. Utover nedanstédende tecknings-
optioner och personaloptioner har Bolaget, per dagen for
Prospektet, inga andra utestdende teckningsoptioner, konvertibler
eller likande finansiella instrument som kan beréttiga till teckning
av aktier eller p& annat s&tt p&verka aktiekapitalet i Bolaget.

Incitamentsprogram 2020/2023

Vid &rsstamman den 14 maj 2020 beslutades att infora ett nytt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare, anstallda och
dvriga nyckelpersoner inom Bolaget och Koncernen bestéende av
hogst 2 500 000 teckningsoptioner.

Vid extra bolagsstamma den 11 augusti 2020 beslutades att
inféra ett nytt "Incitamentsprogram 2020/2023" bestéende av
3 000 000 teckningsoptioner, vilket ersatter det av arsstamman
den 14 maj 2020 beslutade programmet. Totalt har 2680000
teckningsoptioner tecknats av de teckningsberéttigade. De
teckningsoptioner som inte tecknades av de teckningsberattigade
har tecknats av Bolagets dotterbolag Acarix Incentives AB for att
kunna erbjudas till befintliga (som inte tecknar sin fulla erbjudna
andel) och tillkommmande ledande befattningshavare, anstallda och
ovriga nyckelpersoner inom Koncernen. Teckning eller forvarv av
teckningsoptioner ska ske till ett pris som motsvarar ett pris som
inte understiger optionens marknadsvarde enligt Black & Scholes
varderingsmodell. Teckningsoptionens marknadsvarde ar, enligt
en preliminar vardering baserat pa ett marknadsvéarde pa den
underliggande aktien om 1,05 kronor, 0,22 kronor per option,

vid antagande av en l6senkurs om 1,24 kronor per aktie. Black

& Scholes varderingsmodell har anvants for varderingen med
antagande om en riskfri ranta om -0,29 procent och en volatilitet
om 40 procent samt med hansyn till att ingen forvantad utdelning
och 6vriga vardeoverforingar till aktiedgare kommer ske under
programmets 6ptid.

Nyttjandeperioden i Incitamentsprogram 2020/2023 (&per fran
den 18 juni 2023 till och med den 18 juli 2023. Under nyttjande-
perioden &ger optionsinnehavare réatt att teckna en ny aktie i
Bolaget (med forbehall for eventuell omrakning av antalet aktier
enligt optionsvillkoren) till en teckningskurs som ska faststallas
till ett belopp motsvarande 130 procent av den volymviktade
genomsnittskursen pé& Nasdag First North Premier Growth
Market under perioden frén och med den 7 september 2020 till
och med den 18 september 2020.

For det fall att samtliga teckningsoptioner i Incitamentsprogram
2020/2023 tecknas och nyttjas for teckning av aktier medfor det
en utspadning om hogst cirka 5,49 procent av det totala antalet
utestdende aktier och rister i Bolaget per dagen for Prospektet.

Incitamentsprogram 2021/2025

Vid &rsstamman den 11 maj 2021 beslutades att infora ett nytt
incitamentsprogram for styrelseledaméter genom emission

och overlatelse av teckningsoptioner, “Incitamentsprogram
2021/2025", bestdende av hogst 2 000 000 teckningsoptioner,
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till foljd varav Bolagets aktiekapital kan komma att ka med
maximalt 20 000 SEK. Teckningsoptionerna medfor ratt till
nyteckning av aktier i Bolaget. R&tt att forvarva tecknings-
optionerna tillkom samtliga fyra styrelseledamoter till ett pris
som inte understiger marknadsvéardet. Syftet med programmet
och skélen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesréatt var att
kunna erbjuda styrelseledamaterna en mojlighet att ta del av en
vardetillvaxt i Bolagets aktie, vilket kan forvantas leda till ett okat
l&ngsiktigt engagemang for Bolagets verksamhet och resultat-
utveckling samt hoja motivationen och samhérighetskanslan
med Bolaget. Samtliga teckningsoptioner har tecknats av de
teckningsberattigade.

Teckningskursen per aktie ska faststéllas till 150 procent av den

volymviktade genomsnittskursen p& Nasdaq First North Premier
Growth Market under perioden frén och med den 11 maj 2021 till
och med den 26 maj 2021.

Nyttjandeperioden i Incitamentsprogram 2021/2025 &r fran

och med den 1 juni 2025 till och med den 31 augusti 2025.
Under nyttjandeperioden &ger optionsinnehavare ratt att teckna
av ny aktie i Bolaget. Den maximala utspadningseffekten av
incitamentsprogrammet uppgér till hogst cirka 140 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget, forutsatt full teckning och
forvarv samt utnyttjande av samtliga erbjudna teckningsoptioner.

Incitamentsprogram 2021/2024

Extra bolagsstamman den 23 november 2021 beslutade att

infora ett personaloptionsprogram for ledande befattningshavare,
dvriga anstallda och nyckelpersoner i Bolaget och Koncernen i
Sverige, Danmark, Tyskland och USA, "Personaloptionsprogram
2021/2024". Personaloptionsprogram 2021/2024 omfattar hogst
2 000 000 personaloptioner.

Varje personaloption berattigar innehavaren att férvarva en ny
aktie i Bolaget till ett [6senpris som motsvarar 130 procent av den
volymviktade genomsnittskursen pé Nasdaq First North Premier
Growth Market under perioden frén och med den 21 oktober 2021
till och med den 22 november 2021. Ledande befattningshavare
och 6vriga anstéllda inom Bolaget och Koncernen i Sverige,
Danmark, Tyskland och USA kommer inom ramen for Personal-
optionsprogram 2021/2024, att erbjudas att teckna personal-
optioner indelat i tre olika kategorier enligt féljande:

i. Koncernledningen bestédende av upp till tva befattningar,
varvid vardera person kan erbjudas hogst 300 000 personal-
optioner, sammanlagt hogst 600 000 personaloptioner,

ii. Chefer i Koncernen bestéende av upp till tvé personer, varvid
vardera person en kan erbjudas hogst 200 000 personal-
optioner, totalt hogst 400 000 teckningsoptioner, samt

Ovriga anstallda och vissa konsulter inom Koncernen bestaende
av upp till tio personer, varvid vardera person kan erbjuds
hogst 100 000 personaloptioner och sammanlagt hogst

1000 000 personaloptioner.

Tilldelade personaloptioner tjanas in under tre ar enligt foljande:

i. 40 procent av tilldelade personaloptioner tjanas in den
1 november 2022, och

ii. 60 procent av tilldelade personaloptioner tjanas in i linjart
kvartalsvis fran den 1 november 2022 till och med den 1
november 2024.

Intjaning forutsatter att deltagaren ar fortsatt aktiv inom Koncernen
och inte har sagt upp sin anstéllning eller sitt konsultavtal per
dagen da respektive intjaning sker. For det fall deltagare upphor
att vara anstélld eller sager upp sin anstallning i Koncernen fére
en intjaningsdag, far redan intjanade personaloptioner utnyttjas vid
ordinarie tid for utnyttjande enligt nedan men vidare intjaning sker
inte. Om deltagares anstallning upphor pa grund av avsked frén
arbetsgivarens sida, forfaller dock aven intjanade personal-
optioner, sdvida inte styrelsen, fran fall till fall, beslutar annat.

Innehavaren kan utnyttja tilldelade och intjanade personal-
optioner under perioden fran intjanandedatum till och med den
31 december 2024.

Om alla teckningsoptioner utfardade enligt Personaloptions-
program 2021/2024 utnyttjas for teckning av nya aktier kommer
antalet aktier och roster i Bolaget att cka med 2 000 000 (med
forbehall for omrakning i enlighet med teckningsoptionsvillkoren),
vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,4 procent av Bolagets
aktiekapital och roster (bergknat utifrén antalet befintliga aktier i
Bolaget per dagen for Prospektet).

\/asentliga avtal

Bolaget har inte ingatt nagra vasentliga avtal de senaste tolv
méanaderna réknat per dagen for Prospektet.

Rattsliga forfaranden och
skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i ndgra myndig-
hetsforfaranden, réttsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller
forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden
eller sddana som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma)
under de senaste tolv manaderna som nyligen haft eller skulle
kunna fa& betydande effekter p& Bolagets finansiella stallning eller
[Bnsamhet.

Transaktioner med narstaende

Narstdende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen samt
ledande befattningshavare i Koncernen, det vill saga styrelsen
och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Transaktioner
med narstdende avser dessa personers transaktioner med
Koncernen. De styrande principerna fér vad som anses vara
narstaendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Narstaendetransaktioner efter den 30 september 2021
fram till dagen for Prospektet

For perioden efter den 30 september 2021 fram till dagen for
Prospektet har inga narstdendetransaktioner forekommit.
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Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattnings-
havares &taganden gentemot Acarix och deras privata intressen
och/eller andra &taganden (dock har flera styrelseledamater och
ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Acarix till
foljd av deras direkta eller indirekta aktie- och optionsinnehav

i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till féljd av en sé&rskild
dverenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.
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Tillgangliga dokument

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pé Acarix webbplats www.acarix.com.

« Acarix registreringsbevis; och

+ Acarix bolagsordning.
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