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SOLAR GROUP

Letter from the CEO

Vi oplever fortsat et hgjt og stigende antal kundeforespgrgsler og stor vaekst i vores
ordreindgang. 3. kvartal 2022 blev endnu et godt kvartal for Ennogie Solar Group (ESG)
med stor tilgang af nye salgsordrer, om end en smule lavere end 2. kvartal. Forskellen til
2. kvartal tilskrives dels sommerferie, hvor der var et fald i ordretilgangen, samt at vi mod
afslutningen af 2. kvartal fokuserede pa at fa ordre med til leverance i 2022. Saledes er
ordreindgangen for 3. kvartal pa DKK 22,3m fordelt pa 43 enkeltordrer og samlet DKK
77,9m for de 3 fgrste kvartaler, sammenlignet med DKK 17,4m i samme periode 2021.

De fortsatte rentestigninger og generelt hgje priser i byggeriet skaber mere
uforudsigelighed i konvertingshastigheden fra tilbud til ordrer og leverancer. De hgje
energipriser giver dog kunderne en stzerk rentabilitet i ESG’s solcelletage. Et solcelletag
giver en hgj grad af selvforsyning og reducerer vaesentligt eksponeringen mod de hgje og
meget volatile elpriser. Et solcelletag er en baeredygtig energiforsyning, der sikrer, at en
boligejendoms energiforbrug primaert baseres pa grgn og egenproduceret el.

| takt med at flere og flere bliver opmaerksomme pa muligheden og potentialet i ESG’s
solcelletage, oplever vi ogsa en stigende interesse for energifeellesskaber, da de er med til
at sikre en hgjere udnyttelse af den egenproducerede strgm. Det udmgnter sig for os
igennem forhgjet interesse og tilbud til boligforeninger i bade den almene og private
sektor.

Vi har allerede nu en fordeling mellem B2C og B2B i Danmark pa 40%/60%, og forventer
en yderligere stigning i B2B segmentet. Til sammenligning er fordelingen i Tyskland
80%/20% mellem B2C og B2B, hvorfor vi investerer i at gge eksponeringen mod B2B-
markedet i Tyskland, som vurderes at have et stort fremtidigt potentiale.

Deldrsrapport 1. januar 2022 — 30. september 2022

Vi oplever, at forsyningssikkerheden pa solceller og invertere er forbedret og
omsaetningen for 3. kvartal 2022 blev pa DKK 13,3m og for perioden 1. januar 2022 — 30.
september 2022 DKK 35,1m hvilket som pa ordresiden er en stor stigning fra DKK 8,6m i
de 3 fgrste kvartaleri 2021.

Dog blev EBITDA i 3. kvartal negativt pavirket af justeringer i indregningen af
omsatningen pa nogle tyske projekter, hgje salgsomkostninger samt nedskrivning af
varelageret for tilbehgrsprodukter til Ennogie Refurb, da vi ikke har udsigt til at kunne
skaffe brugte solceller til Refurb-leverancer. Derfor blev EBITDA for 3. kvartal 2022 -3,2m
og -7,2m for perioden 1. januar 2022 — 30. september 2022.

Med den eksisterende ordrebog ser vi ind i vores hidtil bedste kvartal i 4. kvartal 2022,

hvor vi forventer en fordobling i omsatningen set i forhold til 3. kvartal 2022 samt et
positiv EBITDA.

Lars Brgndum Petersen, CEO
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Forretningsopdatering

Forsyningen af solceller, som gav store leveringsproblemer i 2. halvar 2021, er forbedret og
omsatningen for 3. kvartal 2022 blev pa DKK 13,3m og for perioden 1. januar 2022 — 30.
september 2022 DKK 35,1m, en stigning fra DKK 9,5m i perioden 1. januar 2022 - 30.
september 2021.

EBITDA hhv. EBITA blev i perioden 1. januar 2022 — 30. september 2022 DKK -7,2m og DKK -
8,9m og for 3. kvartal 2022 DKK -3,2m og DKK -3,7m. Resultat f@r og efter skat blev i perioden 1.
januar 2022 — 30. september 2022 hhv. 3. kvartal 2022 pa DKK -9,7m og DKK -3,9m.

Resultatet for 3. kvartal 2022 er negativt pavirket af DKK 1,1m relateret til korrektioner af
projekter, hvor omszetning og omkostninger er indregnet i forskellige perioder, hvilket er
identificeret i forbindelse med forbedringer i de regnskabsmaessige processer. Yderligere er 3.
kvartals resultat pavirket af DKK 0,6m i lagerjusteringer, som primeert vedrgrer restvarelager af
tilbehgrsprodukter fra Ennogie Refurb, hvor vi for nuvaerende ikke har udsigt til nye forsyninger
af brugte solpaneler.

Den fortsatte hgje ordreindgang og omsezetningsveekst betyder, at ESG binder betydelig
driftskapital primeert i forudbetalinger til leverandgrer og kundetilgodehavender. De frie
pengestrgmme var i perioden 1. januar 2022 — 30. september 2022 pa DKK -17,5m. Ledelsen har
stort fokus pa at optimere koncernens arbejdskapital og sikre den forngdne likviditet til at
understgtte veeksten i koncernen.

Koncernens egenkapital udgjorde 30. september 2022 DKK 13,4m.

Braedstrup — Sgnderhaven
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Forretningsopdatering

Markeder — stor fremgang i Tyskland

ESG oplever en stor fremgang i det tyske marked, som et resultat af at Ennogie igennem en
periode har arbejdet pa at opbygge og udbygge sin tilstedeveerelse i Tyskland. Resultatet af
indsatsen begynder at vaere synlig og i perioden 1. januar 2022 — 30. september 2022 var 63% af
ESG’s omsaetning i Tyskland, imod 38% af omsaetningen i samme periode i 2021. | perioden 1.
januar 2022 — 30. september 2022 var 68% af ordreindgangen i Tyskland.

Omseetning Q1-Q3 2022 DKKm %
Danmark 13,0 37%
Tyskland 22,1 63%
Omseetning i alt 35,1 100%
Tyskland

Omszetning blev i perioden 1. januar 2022 — 30. september 2022 hhv. 3. kvartal 2022 pa DKK
22,1m og DKK 8,6m. Ogsa i Tyskland var der hgj aktivitet i bade tiloudsgivning, ordreindgang og
leverancer og den tyske organisation er derfor blevet styrket pa leverance teamet for at kunne
felge udviklingen.

Glostrup — Dalvangsvej
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Forretningsopdatering

Danmark
Omszetning blev i perioden 1. januar 2022 — 30. september 2022 hhv. 3. kvartal 2022 pa DKK
13,0m og DKK 4,7m.

Ennogie modtog i august 2022 (se selskabets bgrsmeddelelse nr. 25.2022 af d. 19. august 2022)
sin hidtil stgrste enkeltordre i Danmark. Aftalen er med Dansk Boligbyg A/S om levering af
bygningsintegrerede solcelletage til et stort projekt udviklet af Plushusene. Plushusene er < /
etableret i 2018 af NREP og M+, som er to af de stgrste og mest succesfulde virksomheder N b a

73 i
) ¥

indenfor udvikling, opfgrelse og drift af ejendomme i Danmark. Projektet er beliggende i Lisbjerg
ved Arhus og omfatter en samlet leverance pa ca. 3.500 m2 solcelletag. Ordrevaerdien placerer
ordren i niveau C (DKK 5-10m) i selskabets ordrehieraki, som er naermere beskrevet pa side 11 i
denne rapport. Ordren forventes leveret successivt over en periode startende i 4. kvartal 2022
ogigennem 2023.

Ennogie modtog i september 2022 (se selskabets bgrsmeddelelse nr. 29.2022 af d. 27.
september 2022). Aftalen er med Rasmus Friis A/S om levering af bygningsintegreret solcelletag
til et pilotprojekt “Fremtidens Taastrupgaard” udviklet af boligselskabet KAB og boligselskabet
AKB. Projektet er beliggende i Hgje Taastrup, og omfatter en tagflade pa ca. 800 m2.
Ordreveerdien placerer ordren i niveau A (under DKK 2m) i selskabets ordrehieraki, dog vurderes
ordren at have stor strategiske vigtighed for den danske vaekst. Markedet for tagrenovering i
boligforeninger vurderes som vaerende det segment i Danmark, der isoleret set har stgrste
potentiale for Ennogie i Danmark. Og med det salg og dermed reference, der nu etableres
forventes flere ordrer at fglge efter. Ordren forventes leveret successivt over en periode
startende i 4. kvartal 2022 og igennem 1.kvartal 2023.

Berlin — Kokoni One
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Begivenheder efter regnskabsperiodens
udlgb

Koncernen har efter regnskabsperiodens udlgb indgdet aftale med eksisterende
finansieringspartnere omkring en ny lanefacilitet pa DKK 8m. Det nye lan skal bidrage til
finansieringen af den stigende arbejdskapital i koncernen, hvor den ggede aktivitet
foranlediger hgjere kapitalbinding i lager og kundetilgodehavender.

Deldrsrapport 1. januar 2022 — 30. september 2022
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Forventninger til 2022

Grundet det fortsat steerke ordreindtag gar ESG ind i 4. kvartal med en ordrebog i kvartalet pa DKK 25m,
og haever derfor forventningen til omsaetningen fra DKK 50-60m til DKK 55-65m.

Grundet en raekke engangsjusteringer nedjusterer ESG forventningen til EBITDA for hele 2022 fra mellem
DKK -3m og Om til mellem -8m og -4m.

Den primzaere arsag til justeringerne er en andring af indregningen af omsaetning pa tyske projekter,
ggede markedsfgringssomkostninger, omkostninger til det for nyligt vedtagende warrantprogram, samt

nedskrivning af varelager for Refurb tilbehgr, da der pt. ikke kan skaffes brugte solceller til Refurb-
I"...-“

I8 o ‘ N /
leverancer. Q | MMM"‘.““““‘“

Som konsekvens af nedjusteringen i EBITDA a&ndres EBIT forventningen for 2022 tilsvarende fra mellem
DKK -5m og -2m til mellem DKK -10m og -6m.

De opdaterede forventninger er:

Forventning 2022

(DKKm)
Nettoomseetning Mellem 55 og 65
EBITDA Mellem -8 og -4
EBIT Mellem -10 og -6

De vejrlig forhold i vintermanederne ggr at byggeprocesserne kan forskydes, og speendet pa
omsatningen og dermed ogsa EBITDA samt EBIT er derfor et udtryk for risikoen for at leverance pa
ordrer kan forskyde sig ind i 1. kvartal 2023.

Som fglge af ordreindgangen kan vi allerede nu offentligggre vores nuvaerende forventninger til 2023,
som er en omsatning pa DKK 95-115m. Der forventes for 2023 et positivt EBITDA pa DKK 5-15m.
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Principper for offentligggrelse af ordrer

Som meddelt i selskabets bgrsmeddelelse nr. 05.2022 af den 17. marts 2022 vil ESG ved
ordremodtagelse oplyse om veesentlige ordrer.

ESG har af konkurrencehensyn valgt ikke at oplyse den specifikke ordreveerdi, men valgt at
niveauinddele ordrer efter veerdi. Ordrevaerdien vil vaere baseret pa faste ordrer, eksklusive
eventuelle muligheder for fglgeordrer, udvidelser, optioner eller lignende. Safremt en
udvidelsesmulighed pa et senere tidspunkt bliver udnyttet, vil dette blive anset for en saerskilt
ordre.

Eventuelle vaesentlige betingelser og forudsaetninger vil blive oplyst.

Henset til et kriterie om vaesentlighed vil ordrer pa under DKK 2m ikke blive offentliggjort.
Ordrer over DKK 2m vil blive offentliggjort og inddelt i kategorier som fglger:

| Niveau | Ordresum | Offentligegrelse
N Under DKK 2m Ingen offentliggrelse

EBE DcK2-5m Offentligggres med angivelse af niveau B

DKK5—10m Offentligggres med angivelse af niveau C

- Over DKK 10m Offentligggres med angivelse af niveau D samt

supplerende niveauindikation

Taerskelvaerdierne vil blive opdateret i takt med virksomhedens udvikling. Opdatering af
teerskelvaerdier vil blive meddelt markedet.

Deldrsrapport 1. januar 2022 — 30. september 2022
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar —
30. september 2022 for Ennogie Solar Group A/S.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, afleegges i
overensstemmelse med IAS 34 Praesentation af delarsregnskaber som godkendt af EU og de yderligere
oplysningskrav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og
pengestrgmme for perioden 1. januar - 30. september 2022.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsens beretning indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og for koncernens
finansielle stilling som helhed og en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
koncernen star over for.

Deldrsrapport 1. januar 2022 — 30. september 2022

Herning, den 8. november 2022
Direktion

Lars Brgndum Petersen
Bestyrelse

Bente Overgaard, formand
Henrik Golman Lunde

Peter Ott

Klaus Lorentzen

Silke Weiss
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Totalindkomstopggrelse

DKK '000 Note Q32021 Q1-Q3 2021
Nettoomsaetning 2.368 9.505
Andre driftsindteegter (560) 527
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer (2.124) (8.509)
Andre eksterne omkostninger (2.192) (2.916)
Bruttoresultat (1.508) (1.394)
Personaleomkostninger (1.538) (4.642)
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver (532) (1.662)
Resultat fgr finansielle poster (3.577) (7.698)
Finansielle poster (207) (297)
Resultat fgr skat (3.685) (7.995)
Skat af periodens resultat 0 0
Periodens resultat (3.685) (7.995)
Totalindkomst (3.685) (7.995)
Resultat pr. Aktie (EPS), DKK (0,16) (0,37)
Resultat pr. Aktie udvandet (EPS), DKK (0,14) (0,31)
Gns. Antal cirkulerede aktier, 1.000 stk. 2 22.500 21.458
Gns. Antal cirkulerede aktier, udvandet, 1,000 stk. 2 27.000 25.958
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Balance

DKK '000 31.12.21
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 7.728
Udviklingsprojekter under udferelse 4.797
Immaterielle aktiver i alt 12.526
Brugsret aktiver 544
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 416
Indretning af lejede lokaler 113
Materielle aktiver i alt 1.073
Andre finansielle aktiver 751
Deposita 288
Finansielle aktiver i alt 1.039
Langfristede aktiver i alt 14.638
Feerdigvarer og handelsvarer 6.373
Forudbetalte varer 3.535
Varebeholdninger i alt 9.908
Tilgodehavender fra salg af varer og tjienesteydelser 3.234
Ilgangveerende arbejder 0
Selskabsskat 18
Andre tilgodehavender 1.048
Periodeafgraensningsposter 41
Tilgodehavender i alt 4.342
Likvider 10.908
Kortfristede aktiver i alt 25.158
Aktiver i alt 39.796
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Balance

DKK '000 31.12.21
Virksomhedskapital 26.250
Reserve for valutakursregulering 0
Egne aktier (561)
Overfart resultat (10.688)
Egenkapital i alt 15.001
Rentebaerende geeld 4.947
Leasinggeeld 65
Periodeafgraensningsposter 3.149
Langfristede geeldsposter i alt 8.161
Andre hensatte forpligtelser 252
Kortfristet del af langfristet rentebaerende geeld 1.018
Geeld til banker 810
Leasinggeeld 502
Entreprisekontrakter 3.768
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 4.503
Anden geeld 5.154
Periodeafgraensningsposter 627
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 16.634
Geeldsforpligtelser i alt 24.795
Passiver i alt 39.796
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for

DKK '000 Aktiekapital Egne aktier valutakursregulering Overfgrt resultat | alt
Saldo pr. 01.01.22 26.250 (561) 0 (10.688) 15.001
Valutakursregulering 0 0 (2 0 (2)
Totalindkomst 0 0 0 (9.727) (9.727)
Kapitalforhgjelse 1.534 0 0 6.549 8.083
Egenkapital pr. 30.09.22 27.784 (561) (2 (13.866) 13.355
Reserve for

Aktiekapital Egne aktier valutakursregulering Overfgrt resultat | alt
Saldo pr. 01.01.21 275 0 0 3.714 3.989
Totalindkomst 0 0 0 (7.995) (7.995)
Kapitalforhgjelse 25 0 0 14.975 15.000
Egenkapital pr. 30.09.21 300 0 0 10.695 | 10.995
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Pengestromsopggrelse

DKK '000
Resultat fgr finansielle poster

Regulering af ikke-likvide driftsposter mv.

- /Endring i andre hensatte forpligtelser

- Indteegtsfarte periodeafgreensningsposter

- Af-og nedskrivninger

- @vrige

Pengestrgm fra primeer drift fgr eendringer af driftskapital

- /Endring i varebeholdninger

- AEndring i tilgodehavender

- /Endring i leverandgrgaeld mv.

- AEndring i modtagne forudbetalinger
Pengestrgmme fra primeer drift

Betalte renter
Betalte selskabsskatter
Pengestrgmme fra driftsaktiviteter

Q1-Q3 2021

(7.698)

(178)
(459)
1.662
0
(6.673)

(2.393)
(1.088)
(1.742)

2.354
(9.542)

(297)
(29)
(9.868)

Deldrsrapport 1. januar 2022 — 30. september 2022
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Pengestremsopgegrelse (fortsat)

DKK '000 Q1-Q3 2021
Ombkostninger ved kab af aktier indregnet under egenkapital 0
Kgb af materielle anleegsaktiver (131)
Aktiverede omkostninger som udviklingsprojekter (1.354)
Regulering af finansielle aktiver (863)
Pengestrgmme fra investerings aktivitet (2.348)
Frie pengestrgmme (12.216)
Kapitalindskud 15.000
Optagelse af lan 1.016
Afdrag pa lan (52)
Afdrag leasingforpligtelse (377)
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 15.587
Periodens pengestrgmme 3.371
Likvider primo 1.048
Valutakursregulering 0
Periodens pengestrgmme 3.371
Likvider ultimo 4.419
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Noter

1. Geografiske oplysninger

DKK '000 Q3 2021 Q1-Q3 2021
Omseetning

Danmark (domicil land) 1.666 5.765
Tyskland 702 3.592
Andre 0 149
Omseetning i alt 2.368 9.505

2. Gennemsnitlig antal cirkulerede aktier

Antallet af cirkulerede aktier er i perioden op til transaktionen mellem Ennogie Solar Group A/S
og Ennogie ApS omregnet med forholdet 1:75 svarende til det ombytningsforhold der blev
anvendt ved aktieombytningen den 30. November 2021. Transaktionen og den
regnskabsmaessige behandling af denne, er narmere beskrevet i note 3 samt i anvendt
regnskabspraksis i note 5, under afsnittet ”Virksomhedssammenslutninger”.

Samme omregningsforhold er anvendt i opggrelsen af antal cirkulerede aktier, udvandet, hvor
udestaende warrants udstedt i Ennogie ApS er omregnet med forholdet 1:75 svarende til det
ombytningsforhold der blev anvendt den 14. juni 2022 da udnyttede warrants i Ennogie ApS
blev ombyttet til aktier i Ennogie Solar Group A/S.

Deldrsrapport 1. januar 2022 — 30. september 2022
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Noter

3. Transaktion mellem Ennogie Solar Group A/S og Ennogie ApS

Ennogie Solar Group A/S’s erhvervelse af Ennogie ApS behandles regnskabsmaessigt som en
omvendt overtagelse med Ennogie ApS som den overtagende part og Ennogie Solar Group som
den overtagne part. Dette skyldes den relative forskel mellem dagsveerdierne af selskaberne
med Ennogie ApS veerende vaesentlig stgrre.

Den regnskabsmaessigt overtagne part, Ennogie Solar Group, udggr regnskabsmaessigt ikke en
virksomhed da der ikke er en integreret maengde af aktiviteter og aktiver, som styres og udfgres
med henblik pa at kunne frembringe afkast. Som fglge af dette er der tale om et kgb af aktiver
mod udstedelse af aktier.

Transaktionen behandles efter IFRS 2 om aktiebaseret vederlzeggelse.

Deldrsrapport 1. januar 2022 — 30. september 2022

4. Begivenheder efter balancedagen

Der henvises til ledelsesberetningens beskrivelse af begivenheder efter regnskabsperiodens
udlgb.

Der er derudover ikke indtruffet vaesentlige begivenheder efter balancedagen, som vurderes at
pavirke koncernens gkonomiske stilling i negativ eller positiv retning.
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Noter

5. Anvendt regnskabspraksis
Delarsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med IAS 34 som godkendt af EU og
yderligere danske krav til delarsregnskaber.

Delarsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis, som koncernregnskabet for 2021
bortset fra visse sproglige preeciseringer, der ikke er udtryk for aendring i anvendt
regnskabspraksis. Som fglge heraf er koncernens fuld anvendte regnskabspraksis gengivet i det
felgende.

Generelt

Koncernarsregnskabet for Ennogie Solar Group A/S aflaegges i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU samt yderligere krav i
arsregnskabsloven.

Delarsrapporten er aflagt i DKK ‘000.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet og datterselskaber, hvori Selskabet direkte eller
indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made har
bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede
fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenslutninger behandles efter IFRS 3 og ved anvendelse af
overtagelsesmetoden. Ennogie Solar Group A/S’ erhvervelse af Ennogie ApS behandles
regnskabsmaessigt som en omvendt overtagelse med Ennogie ApS som den overtagende part og
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SmallCap Danmark A/S som den overtagne part efter bestemmelser i IFRS 3. Dette skyldes den
relative forskel mellem dagsveaerdierne af Ennogie Solar Group A/S og Ennogie ApS med Ennogie
ApS vaerende vaesentlig stgrre. Den regnskabsmaessigt overtagne part, Ennogie Solar Group A/S,
udggr baseret pa bestemmelserne i IFRS 3 regnskabsmaessigt ikke en virksomhed da der ikke er
en integreret maengde af aktiviteter og aktiver, som styres og udfgres med henblik pa at kunne
frembringe afkast. Som fglge af dette er der tale om kgb af aktiver ved udstedelse af aktier.
Transaktionen behandles efter IFRS 2 om aktiebaseret vederlaeggelse.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er
sandsynlige og kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Ved indregning og maling tages hensyn til
gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen. Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtigelse, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeld og andre
monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder med anden funktionel valuta end DKK
omregnes resultatopggrelse og anden totalindkomst til transaktionsdagens kurs og
balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Som transaktionskur anvendes
gennemsnitskurser. Kursforskelle, opstdet ved omregning af disse virksomhedens egenkapital
ved arets begyndelse og afslutning indregnes i anden totalindkomst.

Resultatopggrelse

Offentlige tilskud

Offentlige tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne vil veere
opfyldt, og tilskud vil blive modtaget. Tilskud, der kompenserer for afholdte omkostninger,
indregnes direkte i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter, i takt med at de
tilskudsberettigede omkostninger afholdes. Hvis betingelserne for modtagelse af tilskuddet fgrst
er opfyldt, efter de tilknyttede omkostninger er indregnet, indregnes tilskuddet i
resultatopggrelsen, nar betingelserne er opfyldt, og det er rimeligt sikkert, at tilskuddet
modtages. Tilskud til erhvervelse af aktiver indregnes i balancen under udskudte
indteegter/periodeafgraesningsposter og overfgres til andre driftsindtaegter i resultatopggrelsen
i takt med afskrivning af de aktiver, som tilskuddene vedrgrer.
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Tilskud  til  erhvervelse af aktiver indregnes i balancen under udskudte
indtaegter/periodeafgraesningsposter og overfgres til andre driftsindtaegter i resultatopggrelsen
i takt med afskrivning af de aktiver, som tilskuddene vedrgrer.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, hvilket omfatter tagdeekningslgsninger,
indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af kontrol til kgber har fundet sted, indtaegten kan
opggres palideligt og betaling forventes modtaget. Indregning sker som hovedregel ved endelig
levering af tagdakningslgsninger (point in time). Det er vurderet, at der for enkelte kontrakter
kan indregnes omsaetning i takt med arbejdet udfgres eller baseret pa stadie (over time).
Kontraktbaseret omszetning anses alene til at indeholde én ydelsesforpligtigelse, da alle
komponenter anses som veerende indbyrdes afhangige. Koncernen fungerer som ene
risikoansvarlig i forbindelse med ydelsesforpligtigelsen hvorfor al kontraktomsaetning betragtes
som principal.

Nettoomsaetning males til dagsveaerdien af det af talte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter omfatter modtagne tilskud til afholdte omkostninger i aret samt
periodiserede offentlige tilskud, der indregnes i takt med afskrivningen pa faerdiggjorde
udviklingsprojekter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere
aktivitet, der er afholdt i arets Igb, herunder omkostninger til reklame, administration, lokaler
m.v.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, herunder feriepenge, pension og andre sociale
omkostninger mv til selskabets medarbejdere, undtagen refusioner fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, valutakursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt op- og nedskrivninger vedrgrende
veerdipapirer. Desuden indgar amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.
Laneomkostninger fra generel lantagning eller |an, der direkte vedrgrer anskaffelse, opfgrelse
eller udvikling af kvalificerende aktiver, henfgres til kostprisen for sadanne aktiver.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter dels arets aktuelle skat, dels arets forskydning i den opgjorte
udskudte skat samt eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere ar. Selskabet er omfattet af de
danske regler om obligatorisk national sambeskatning. Selskabet indgar i sambeskatning med
datterselskaberne Portefgljeselskab A/S og Ennogie ApS.

Selskabet er administrationsselskab for sambeskatning. og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat overfor skattemyndighederne. Den aktuelle selskabsskat fordeles ved
afregningen af sambeskatningsbidraget mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattepligtigt
underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.
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Balance

Immaterielle aktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte
kan henfgres til udviklingsaktiviteter. Udviklingsprojekter, der er klart definerede og
identificerbare, og hvor den tekniske gennemfgrlighed, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt
fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan
opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan deekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige
udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne
afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den
vurderede brugstid. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 10 ar.

Patenter, licenser og varemaerker

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Patenter afskrives linezrt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over
aftaleperioden, dog maksimalt 5 ar.
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Materielle aktiver

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejde lokaler males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Ldineomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af
materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de vedrgrer fremstillingsperioden. @vrige
laneomkostninger resultatfgres.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige. Afskrivningsgrundlaget opggres som
kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter endt brugstid.

Afskrivningsgrundlaget fordeles linezert over den forventede brugstid, der er skgnnet, som
folger:

— Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1-5 ar
— Indretning af lejede lokaler 10 ar

Brugstiden og restvaerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabsmaessigt
skgn, og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Aktiver under opfgrelse indregnes og males til kostpris pa statusdagen. Ved ibrugtagning
overfgres kostprisen til den relevante gruppe af materielle aktiver.
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Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Finansielle aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris i moderselskabets arsregnskab. Hvis der er
indikationer pa nedskrivningsbehov udfgres nedskrivningstest. Safremt kostprisen overstiger
kapitalandelenes genindvindingsveerdi, nedskrives til denne veerdi. Udbytte fra
dattervirksomheder indregnes i det ar, udbyttet deklareres.

Andre tilgodehavender og deposita indregnes til amortiseret kostpris.

Veardiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle, materielle og finansielle aktiver vurderes arligt for
indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning. Der udarbejdes for
udviklingsprojekter under opfgrsel altid arlig nedskrivningstest.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hver enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapitalvaerdi.
Kapitalvaerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen inkl. forventede nettopengestrsmme ved salg af
aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke
lengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger
opggres som salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszettelighed, ukurans
og udvikling i forventet salgspris.

anskaffelsespris med tilleg af

Kostpris for ravarer og hjaelpematerialer omfatter

hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af
tab foretaget efter amortiseret kostpris, hvorefter det samlede tab indregnes straks i
resultatopggrelsen pa samme tidspunkt som tilgodehavendet indregnes i balance pa baggrund
af det forventede tab i tilgodehavendets samlede levetid.
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Igangvaerende arbejder

Entreprisekontrakter omfatter solcellelgsninger, hvor der leveres anleeg med hgj grad af
individuel tilpasning. Entreprisekontrakter omfatter typisk én leveringsforpligtelse, hvor
omsatningen indregnes svarende til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder.

Den Igbende overfgrsel af kontrollen af det udfgrte arbejde sker enten fordi opfgrelsen sker pa
kundens ejendom, hvorved ejendomsretten og dermed kontrollen overgar til kunden i takt med
arbejdets udfgrelse eller fordi anlaeggene er af sa speciel karakter, at de ikke uden
uforholdsmaessige store omkostninger kan anvendes til andet formal, samtidig med, at kunden
er forpligtet til at betale for det udfgrte arbejde inkl. rimelig fortjeneste for det udfgrte arbejde.

Indregning sker ved brug af en output baseret opggrelsesmodel, baseret pa stadeopggrelse eller
milestones, idet dette vurderes bedst at afspejle den Igbende overdragelse af kontrol.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsaetning kun
svarende til de medgdede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive
genvundet.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvider.

Leasingkontrakter

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar koncernen/moderselskabet i
henhold til en indgdet leasingaftale vedrgrende et specifikt identificerbart aktiv far stillet
leasingaktivet til radighed i leasingperioden, og nar koncernen/moderselskabet opnar ret til
stort set alle de gkonomiske fordele fra brugen af det identificerede aktiv og retten til at
bestemme over brugen af det identificerede aktiv.

Leasingforpligtelser males ved fgrste indregning til nutidsverdien af de fremtidige
leasingydelser tilbagediskonteret med en alternativ lanerente. Fglgende leasingbetalinger
indregnes som del af leasingforpligtelsen:

— Faste betalinger,
— Variable betalinger, som andrer sig i takt med aendringer i et indeks eller rente, baseret pa
geeldende indeks eller rente

Leasingforpligtelsen males til amortiseret kostpris under den effektive rentes metode.
Leasingforpligtelsen genberegnes, nar der er aendringer i de underliggende kontraktuelle
pengestrgmme fra andringer i et indeks eller en rente, hvis der er andringer i koncernen
estimat af en restvaerdigaranti, eller hvis koncernen endrer sin vurdering af, om en kgbs-,
forlaengelses- eller opsigelsesoption med rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.
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Leasingaktivet males ved fgrste indregning til kostpris, hvilket svarer til veerdien af
leasingforpligtelsen korrigeret for forudbetalte leasingbetaligner.

Efterfglgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger.

Leasingaktivet afskrives over den korteste af leasingperioden og leasingaktivets brugstid.
Afskrivninger indregnes linezert i resultatopggrelsen. Leasingaktivet justeres for aendringer i
leasingforpligtelsen som fglge af aendringer i vilkdrene i leasingaftalen eller @ndringer i
kontraktens pengestrgmme i takt med aendringer i et indeks eller en rente.

Leasingaktiver afskrives linezert over den forventede lejeperiode, der udggr:
- Driftsmateriel, 1-3 ar
- Ejendomme, 1-4 ar

Egne aktier

Kostprisen ved erhvervelse af egne aktier fragar direkte i egenkapitalen. Salgsprisen ved en
eventuel senere afhzendelse vil blive indregnes direkte i egenkapitalen. Skatteeffekten ved
afhaendelse af egne aktier indregnes over egenkapitalen.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtigelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzare
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises
som en sarskilt post under egenkapitalen.
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Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser m.v.
Andre hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil
medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdvendige for
pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen males til nutidsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars
skattepligtige indkomster og for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor
opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat
pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis
egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris. @vrige geeldsforpligtelser males til
nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger og
tilskud, vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen  viser pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opggres efter den indirekte metode som resultat efter skat
reguleret for ikke-kontante driftsposter, endring i driftskapital, modtagne og betalte renter,
modtagne udbytter og betalt selskabsskat

Pengestromme fra investeringsaktivitet kgb og salg af immaterielle, materielle og andre
langfristede aktiver.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebserende

geeld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Pengestrgmme i andre valutaer end den funktionelle valuta omregnes med gennemsnitlige
valutakurser, medmindre disse afviger veesentligt fra transaktionsdagens kurser.

Segmentoplysninger
Det er ledelsens vurdering at selskabet kun opererer med ét segment.
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