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1 ALMENN LYSING A UTGAFURAMMANUM

1.1  Um dtgafurammann og framkvaemd uatgafu

Hagar hf., kt. 670203-2120, Holtavegi 10, 104 Reykjavik (hér eftir ,,Hagar®, ,.félagio* eda ,xitgefandinn‘) munu
gefa ut skuldask;jol i samraemi vid akveedi pess ttgafuramma sem lyst er i grunnlysingu pessari (,,grunnlysingin‘
eda ,lysingin“) eda vidaukum vid hana, i hverri peirri mynt sem akvedin er af utgefanda og tilgreind er i
endanlegum skilmalum hverju sinni. Skuldaskj6l sem gefin verda it undir itgafurammanum geta verid skuldabréf
og/eda vixlar (i grunnlysingu pessari nefnd ,,skuldabréfin“ og ,,vixlarnir”, saman eda hvort heldur sem er
skuldaskjolin“ eda eftir atvikum ,verdbréfin®“) sem gefin verda ut med rafrenum heatti hja peirri
verdbréfamidstdd sem tilgreind er i endanlegum skilmalum.

Upplysingar um nafnverd, vexti (ef vid 4), titgafuverd og adra skilmala sem eiga vid um hvern utgafuhluta flokks
skuldaskjala, og ekki eru pekktar vid utgafu grunnlysingarinnar, koma fram i endanlegum skilmalum
skuldaskjalanna. Utgefandi mun pvi dkveda skilmala hverrar Gtgafu i samraemi vid p4 mogulegu skilmala sem
tilgreindir eru i kafla 3 Skilmalar verdbréfanna. Form endanlegra skilmala er ad finna i kafla 4 Form endanlegra
skilmala. Endanlegu skilmélarnir verda skradir hja Fjarmalaeftirliti Sedlabanka fslands (einnig nefnt
Fjarmalaeftirlitio®), kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, birtir & vefsidu utgefanda og/eda birtir
til upplysinga i fréttakerfi Nasdaq Iceland hf. (hér eftir ,,Nasdaq Iceland* eda eftir atvikum ,,Kauph6llin®) eftir
pvi sem vid a.

1.2  Heimild til atgafu og steerd Gtgafurammans

Utgafuramminn og utgafa skuldabréfa og vixla samkvamt honum eru i samraemi vid 4kvordun stjornar Haga pann
23. névember 2022 og nemur fjarhed hans 10.000.000.000 kr. Samanlagt nafnverd utgefinna utistandandi
skuldaskjala sem gefin verda Ut samkvaemt utgafurammanum skal ekki vera umfram 10.000.000.000 kr. eda
jafngildi peirrar fjarhedar i 6drum myntum eins og lyst er hér ad nedan, eda pa mogulegu stekkun &
utgafurammanum sem er had heimild stjornar Haga.

St adferdarfreedi sem studst er vid i utreikningi & hvad telst vera jafngildi islenskra krona vegna skuldaskjala sem
kunna ad vera gefin 0t i annarri mynt en islenskum kronum er eftirfarandi:

Fjarheed skuldaskjala sem gefin eru Ut i annarri mynt en islenskum kréonum er akvedin af utgefanda, annad hvort
pegar akvordun er tekin um Gtgafu sliks flokks skuldaskjala eda naesta vidskiptadag 4 eftir 4 fslandi, 4 grundvelli
tilbods fra banka ad vali Gtgefanda, 4 gjaldeyrismarkadi 4 Islandi, 4 stundargengi solu 4 islenskri kronu & méti
kaupum & peirri mynt sem vidkomandi skuldaskjal er gefio ut i, 4 fyrrgreindum utreikningsdegi.

1.3  Skuldaskjol utgefin i samrzemi vid utgafurammann

Utgafuramminn gerir rad fyrir utgafu skuldabréfa og/eda vixla sem taka 4 til vidskipta & skipulegum markadi i
skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga og/eda bjoda 4 til kaups i almennu Gtbodi eda
utbodi sem takmarkad er vid tiltekinn hop fjarfesta skv. undanpagu i a-, b-, c- og/eda d-1id 4. mgr. 1. gr. i reglugerd
(ESB) nr. 2017/1129, sbr. 2. gr. laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Gtbodi eda tekin
til vioskipta a skipulegum markadi, allt samkvemt akvoroun utgefanda hverju sinni.

1.4 Taka til vidskipta 4 skipulegum markaoi

Ef gert er ra0 fyrir ad taka skuldaskjolin til vidskipta & skipulegum markadi verdur sott um ad fa slik skuldaskjol
tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland sem er skipulegur markadur i skilningi laga nr. 115/2021 um
markadi fyrir fjarmalagerninga. Ekki er gert rad fyrir ad sott verdi um ad fa skuldaskjolin tekin til vidskipta &
00rum skipulegum morkudum.



2  AHATTUPATTIR

Ahzttupzttir peir sem hér 4 eftir er Iyst eru peir sem Hogum er kunnugt um og telja ad eigi sérstaklega vid um
félagid, skuldaskjolin og paer atvinnugreinar sem pad starfar innan og gaetu haft ahrif 4 getu utgefanda til ad standa
skil & greidslum afborgana og vaxta af ttgefnum skuldabréfum og vixlum, par 4 medal pau skuldabréf og/eda
vixla, sem ttgefin eru samkvaemt dkvaedum utgafurammans sem Iyst er i grunnlysingu pessari. Ahattupzettirnir i
lysingunni takmarkast vid pa aheettu sem er sértek fyrir utgefandann og/eda skuldaskjolin og sem skiptir mali
fyrir fjarfesta til ad taka upplysta fjarfestingarakvoroun.

Med framsetningu og upprodun peirra ahattupatta sem hér er fjallad um er leitast vio ad fyrst telja upp alvarlegustu
ahattupzettina ad mati utgefanda, ad teknu tilliti til neikveedra ahrifa a utgefandann og likanna 4 ad peir raungerist.
Afmérkun getur verid med ymsu moéti og pa er hagt ad flokka med mismunandi adferdum. I grunnlysingunni er
peim skipt & eftirfarandi hatt:

1) Ahattupaettir sem tengjast skuldaskjolunum sem gefin eru ut undir utgafurammanum svo meta megi
markadsahattuna sem tengist peim; og

2) Ahattupettir sem eiga vid um utgefandann p.m.t. vegna starfsemi hans og getu til pess ad uppfylla
skuldbindingar sinar vegna skuldaskjala sem gefin eru t undir utgafurammanum.

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum sem Utgefandi gefur ut samkvaemt utgafuramma peim
sem lyst er i grunnlysingu pessari, er mikilvaegt ad fjarfestar leggi sjalfir mat 4 pa dhaettu sem felst 1 ad fjarfesta i
verdbréfunum. Fjarfestum er radlagt ad skooda lagalega stodu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup &
verdbréfunum kunna ad hafa og eru hvattir til ad saekja sér tilheyrandi 6hada radgjof. Fjarfestar eru pvi hvattir til
ad kynna sér vel allar upplysingar sem koma fram i grunnlysingu pessari og pa sérstaklega allar upplysingar um
pa adhattu- og dvissupeetti utgefanda, sem gaetu haft veruleg ahrif 4 utgefandann og fjarfestingar i verdbréfum
utgefnum af utgefanda.

Ekki er haegt med vissu ad meta likur pess ad tiltekinn atburdur eigi sér stad, ahrif hans eda hvort hann geti haft
kedjuverkandi ahrif og ordid til pess ad adrir atburdir komi til sem valdid geta félaginu, vidskiptamonnum,
lanardrottnum eda hluth6fum pess tjoni. Hver og einn nedangreindra ahattupatta gaeti itrekad eda i einstokum
tilvikum haft ahrif & rekstur og efnahag félagsins og par med a4 verdmaeti verdbréfa utgefnum af félaginu. Ekki er
haegt ad segja til um umfang eda timamérk slikra 4hrifa. Ahrifa fleiri en eins ahzttupattar getur jafnframt gaett
samtimis. Ahrifin felast stundum i einum timabundnum atburdi en i 68rum tilvikum er um langvinn ahrif ad reeda.
Flestir ahattupettirnir geta komid fram i litlum eda rikum meeli, ahrif peirra eru oft & tidum ekki einhlit og
innbyrdis tengsl flokin. Hafa parf i huga a0 6mogulegt getur reynst ad spa fyrir um hversu mikil ahrif aheettupatta
verda og ad ahrifin geta komid mjog seint fram.

Mobguleiki er 4 pvi ad adrir pettir en peir sem taldir eru upp & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og
utgefanda er kunnugt um, geti haft ahrif 4 markadsvirdi verdbréfanna og/eda getu utgefanda til ad standa vid
skuldbindingar sinar. Eins gaetu komid fram nyir ahattupeettir i framtidinni sem ekki eru pekktir i dag.

Hagar bua vid ahattu i tengslum vid starfsemi sina. Rekstrarahatta er haettan 4 beinu og 6beinu tapi eda tjoni af
voldum starfsfolks, taekni, 6fullnaegjandi eda galladra innri ferla eda ytri atburda. Ahztta i rekstrarumhverfi lytur
medal annars af eftirfarandi pattum: Styring vaxtar, kjarasamningar, vorudryggi og eigin vorumerki, sviksamleg
hattsemi og fylgni vio reglur, véruryrnun, motadiladhetta, vioskiptakrofur og adrar krofur, ordsporsahetta, birgjar
og fasteignir.

Med ahattustyringu setur félagid sér markmid ad uppgotva og greina dhaettu sem pad byr vid, setja vidmid um
adhzettutoku og hafa eftirlit med henni. Ahattustyring félagsins er yfirfarin reglulega til ad greina breytingar 4
markadi og starfsemi félagsins. Med starfsmannapjalfun og starfsreglum er stefnt ad 6gudu eftirliti par sem allir
starfsmenn eru medvitadir um hlutverk sitt og skyldur.

2.1  Ahzttupzettir verdbréfanna

2.1.1  Almennt um ahzettu tengda fjarfestingu i skuldabréfum og vixlum

Fjarfesting i skuldaskjolum felur i sér dhattu. Skuldask;jol standa framar i kr6furddinni en til deemis hlutabréf, en
pratt fyrir pad geta fjarfestar tapad verdmeeti fjarfestingar sinnar i heild eda ad hluta.



Skuldaskjol bera markadsahattu sem felst i pvi ad virdi peirra getur sveiflast ef avoxtunarkrafa skuldaskjala
sveiflast almennt 4 mérkudum. Ef avoxtunarkrafa haekkar pa leekkar virdi skuldaskjalanna og ef avoxtunarkrafa
leekkar pa eykst virdi skuldaskjalanna. Margvislegir atburdir geta valdid verdbreytingum & morkudum med
fjarmalagerninga og haft ahrif 4 virdi skuldaskjala, svo sem almennt efnahagsastand, vaxtadkvardanir sedlabanka,
breytingar 4 l6gum og reglum 4 fjarmalamarkadi og Ofyrirsédir atburdir. Fjarmalamarkadir eru hadir pvi
rekstrarumhverfi sem stjornvold skapa 4 hverjum tima. Breytingar a logum og reglum sem gilda um
fljarmalamarkadi kunna ad skapa 6réa 4 morkudum og valda verdbreytingum & verdbréfum, p.m.t. &
skuldaskjolum.

Auk markadséhattu felur fjarfesting i skuldaskjolum i sér seljanleika- og motadiladhettu. Seljanleikadhaetta er
haettan 4 ad ekki sé¢ hagt ad selja eign & verdi sem nast dtludu raunvirdi og moétadiladheetta felst 1 heettunni & pvi
ad motadili i samningi efni ekki samning pegar ad uppgjori kemur.

Adrir ahattupeettir fylgja einnig fjarfestingu i skuldaskjolum sem tengjast skilmalum og réttindum tutgefanda
skuldaskjala, svo sem vegna vanefndatilvika, vedtrygginga og stodu eigenda skuldaskjala gagnvart 60rum
skuldbindingum tutgefanda.

Enga tryggingu er haegt ad veita fyrir pvi a0 fjarfesting i skuldaskjélum reynist ardsém og fjarfestum er bent 4 ad
dreifa ahettu sinni og leita sér videigandi fjarfestingarradgjafar adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i
skuldaskjolum. Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér grunnlysingu pessa i heild sinni og vidauka sem kunna
a0 hafa verid gerdir vid hana, adur en peir taka akvordun um ad fjarfesta i skuldaskjélum utgefanda.

2.1.2  Ahwtta skuldaskjala sem gefin eru it undir utgafurammanum

Endurgreidsludhzetta

Styring a lausafjaraheettu Gtgefanda felst medal annars i greiningu & gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad geta
endurgreitt allar skuldir & gjalddaga og ad vidhafa verklagsreglur sem tryggja a0 til stadar sé naegjanlegt laust fé
til ad geta maett fyrirsjaanlegum og 6fyrirsédum greidsluskuldbindingum. Utgefandi skuldbindur sig til ad
endurgreida skuldask;jolin 4 fyrirfram dkvednum gjalddégum og fjarmagnar endurgreidsluna med tekjum sinum
eda lantoku. Skuldbinding utgefanda samkvaemt skuldaskjélunum er bein og 6skilyrt. Utgefandi getur hins vegar
lent i peirri stoou ad eiga ekki naegilegt laust fé til pess ad maeta skuldbindingum sinum pegar peer falla i gjalddaga.

Seljanleikadhzetta og skilvirkur eftirmarkadur

Seljanleikadheetta skuldaskjalanna felst i pvi ad ekki reynist mogulegt ad selja skuldaskjolin 4 eftirmarkadi & peim
tima, 1 pvi magni og/eda & pvi verdi sem fjarfestar vilja. Verdmyndun 4 markadi getur verid 6skilvirk af pessum
orsokum sem veldur pvi ad téluverdur munur getur verid & kaup- og solugengi. Ekki er vist ad skilvirkur
eftirmarkadur myndist med skuldaskjolin p6 ad pau kunni ad vera tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Verdi
gerdir samningar um vidskiptavakt vegna einstakra flokka skuldaskjala verdur tilkynnt um pad opinberlega a
Evropska efnahagssveedinu, p.e. i fréttakerfi kauphallar, og a vefsiou Haga, https://www.hagar.is/fjarfestar/yfirlit.
Samningar um vidskiptavakt auka likur & vidskiptum & eftirmarkadi en geta samt sem adur ekki tryggt skilvirkan
eftirmarkad.

Vaxtaahgaetta

Almennt laekkar markadsvirdi skuldabréfa med fostum voxtum ef vextir 4 markadi hakka og 6fugt, ad 60ru
obreyttu. Ahrif vaxtabreytinga eru meiri 4 lengri skuldabréf en styttri. Fjarfesting i skuldabréfum med fostum
voxtum felur i sér haettu & pvi ad vextir sem fjarfestar fa greidda af vidkomandi skuldabréfi séu leegri en peir vextir
sem bjodast almennt 4 markadi. Almennt laekkar markadsvirdi skuldabréfa med fostum voxtum ef fjarfestar telja
sig geta fengid betri avoxtun af annarri samberilegri fjarfestingu ad 6dru obreyttu.

Motaodilaahaetta

Motadiladhaetta fjarfesta vegna skuldaskjala titgefanda er su ad utgefandinn standi ekki vio skuldbindingar sinar
samkvamt skilmalum skuldaskjalanna. Standi utgefandi ekki vid skuldbindingar sinar samkvaemt skilmalum
skuldaskjalanna getur pad haft i for med sér fjarhagslegt tjon fyrir fjarfesta. Til viobotar vid mat 4 dheettu
utgefandans verda fjarfestar einnig ad skoda endanlega skilmala vidkomandi flokks skuldaskjala sem peir hyggjast
fjarfesta 1.


https://www.hagar.is/fjarfestar/yfirlit

Uppgjorsahaetta

Uppgjor vegna vidskipta med skuldaskjol Gtgefanda fara fram i gegnum greidslukerfi. Uppgjorsahetta felst i pvi
a0 motadili i vidskiptum med skuldaskjolin & eftirmarkadi standi ekki vid skuldbindingar sinar, p.e. ad greidsla i
greidslukerfi sé ekki gerd upp med peim heetti sem venst er par sem motadili greidir ekki eda athendir ekki
verdbréfin & réttum tima.

Uppgreiosluaheetta

Utgefanda er 6heimilt ad taka einhlida akvordun um ad endurgreida hofudstol skuldaskjalanna hradar 4 liftima
skuldaskjalanna en samningsbundnar greidslur skv. skilmalum skuldaskjalanna segja til um nema slik heimild sé
tilgreind i endanlegum skilmalum. Utgefanda er p6 heimilt ad kaupa og selja skuldabréfin, i heild eda ad hluta, 4
eftirmarkadi. Buast ma vid ad utgefandi kaupi frekar skuldabréfin & eftirmarkadi pegar kostnadur vid nytt lansfé
er leegri en vextir 4 vidkomandi skuldabréfaflokki eda vixlaflokki (,,skuldaskjalaflokki). Vid slikar adstedur
eru minni likur 4 pvi a0 fjarfestar geti fengid sambeerilega avoxtun.

Markaosahatta

Markadsahztta skuldaskjalanna felst i peirri ahaettu sem ekki er haegt ad eyda med dreifdu eignasafni skuldaskjala,
p.e. ad verd skuldaskjala sveiflist almennt & markadi, avoxtunarkrafa markadarins sveiflist almennt eda
avoxtunarkrafa til einstakra flokka skuldaskjala sveiflist. Ef avoxtunarkrafa markadarins haekkar pa leekkar virdi
skuldaskjalanna og ef avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi skuldaskjalanna.

Sérstok aheetta vegna dvedtryggora skuldabréfa
Stada i krofurod

Skuldaskjolin njota ekki vedtrygginga og pvi standa fjarfestar frammi fyrir peirri dhaettu ad krofur peirra 4 hendur
utgefanda njota ekki sérstakrar tryggingar i eignum utgefanda. Slikar kréfur standa pvi aftar vedtryggdum krofum
komi til gjaldprots eda slita a utgefanda.

Ahcetta tengd umbodsmanni kréfuhafa

I tengslum vid utgafu dvedtryggdra skuldaskjala sem hafa verid gefin Gt eda sem kunna ad verda gefin Gt innan
utgafurammans er skipadur umbodsmadur krofuhafa fyrir dvedtryggd skuldaskjol undir utgadfurammanum.
Meginhlutverk umbodsmanns krofuhafa er ad gaeta hagsmuna eigenda skuldaskjala sem gefin verda tt undir pessu
fyrirkomulagi og koma fram fyrir peirra hond. St heetta er til stadar ad viokomandi adili sinni ekki hlutverki sinu
sem skyldi, pannig ad pad hljotist tjon af. Ekki er haegt ad utiloka ad vidokomandi adili segi starfi sinu lausu og
einhvern tima taki ad semja vi0 nyjan adila i hans stad og ekki er vist ad nyir adilar vilji ganga ad nuverandi
samningum i obreyttri mynd. Par ad auki er ekki haegt ad ttiloka ad kostnadur ttgefanda vegna nys adila muni
aukast.

Ahcetta tengd fjarhagslegum skilyroum og 6drum kvodum

Utgefandi kann ad sampykkja pad ad gangast undir akvedin fjarhagsleg skilyrdi og kvadir vid ttgafu dvedtryggdra
skuldaskjala, sem @tlad er ad bacta réttarstodu krofuhafa gagnvart utgefanda. Su heetta er til stadar ad utgefandi
brjoti fjarhagsleg skilyrdi eda kvadir og tilkynni ekki umbodsmanni kréfuhafa um brotid eins og honum ber ad
gera, eda a0 utgefandi gripi ekki til naudsynlegra adgerda til urbdta. Vanefni utgefandi skilyrdi eda kvadir i
skilmalum 6vedtryggora skuldaskjala geta krofuhafar tekid pa akvordun ad gjaldfella skuldaskjol, auk pess sem
gjaldfellingin getur skapad heimild til gjaldfellingar & 66rum skuldum tutgefanda.

Ahcetta tengd breytingum d skilmdlum

Breytingar a skilmalum ovedtryggdra skuldaskjala geta verid had sampykki tilskilins hluta kréfuhafa. Peir
krofuhafar sem ekki hafa sampykkt breytingarnar geta samt sem adur purft ad fella sig vid paer hafi paer hlotid
sampykki tilskilins hlutfalls krofuhafa.

Gjaldfelling er had akvéroun kréfuhafafundar

Su haetta er til stadar ad eigendur skuldaskjala hafi ekki einhlioa rétt til ad gjaldfella skuldaskjol sin. Gjaldfelling
getur verid had sampykki tilskilins hluta krofuhafa midad vid fjarhad krafna. beir krofuhafar sem ekki hafa
sampykkt gjaldfellingu geta samt sem adur purft ad fella sig vio paer hafi paer hlotid sampykki tilskilins hlutfalls
krofuhafa.

Kréfuhafi getur verio bundinn af akvéroun sem hann greiddi ekki atkveedi med eda hann getur talist hafa sampykkt
hana



bar sem akvardanir eru bornar undir atkvaedi & krofuhafafundum geta kréfuhafar sem annad hvort meettu ekki a
fundinn eda leggjast ekki sannanlega gegn beirri tilldgu sem er til umfjollunar, talist hafa sampykkt hana (e.
Snooze and lose). Jafnframt getur kvoroun sem tekin er & kr6fuhafafundi verid skuldbindandi fyrir kréfuhafa
sem greitt hafa atkvaedi sannanlega gegn henni, par sem akvardanir teljast sampykktar ef tilskilid hlutfall kr6fuhata
sampykkir per.

2.1.3 Lagaumhverfi skuldaskjalanna og dheetta vegna lagabreytinga

Um utgafu skuldaskjalanna gilda islensk 16g og eru skuldaskjolin verobréf i skilningi 64. tolul. 4 gr. laganr. 115/2021
um markadi fyrir fjirmalagerninga. Skuldaskjolin verda gefin ut rafreent hja peirri verdbréfamidstod sem tilgreind er
i endanlegum skilmalum. Um rafreena utgafu skuldaskjalanna gilda 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstdovar,
uppgjor og rafraena eignaskraningu fjarmalagerninga. Eignaskraning rafbréfa hja verobréfamidstoo veitir skradum
handhafa pess 16gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi ad. Pa gilda um skuldaskjolin
16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu og um vixlana gilda einnig vixillog nr. 93/1933.

Hlutabréf i Gitgefanda hafa verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. sem er skipulegur markadur
i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Um utgefandann gilda pvi akvadi laga, reglugerda og reglna um utgefendur verdbréfa og verdbréf sem tekin hafa
verid til vidskipta a skipulegum markadi, eins og pau eru 4 hverjum tima, m.a. 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir
fjarmalagerninga, 16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum, 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu
utgefanda verdbréfa og floggunarskyldu, reglugerd nr. 977/2021 um tilkynningar um raunveruleg eda moguleg
brot & 16gum um adgerdir gegn markadssvikum og reglur nr. 1290/2025 um adgerdir gegn markadssvikum.

Einnig gilda um utgefandann samnorreenar reglur Nasdaq, Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares, !
eins og peer eru 4 hverjum tima. Utgefandi skuldaskjalanna kann ad éska eftir pvi ad flokkar skuldaskjala sem
gefnir verda ut undir utgafurammanum verdi teknir til vidskipta 4 skipulegum markadi, og flokkar sem falla undir
utgafurammann sem lyst er 1 grunnlysingu pessari eru pegar i vidskiptum 4 Adalmarkadi Kauphallarinnar. Pa eru
Hagar med einn flokk skuldaskjala i vidskiptum 4 Adalmarkadi Kauphallarinnar sem fellur ekki undir
utgafurammann sem lyst er i grunnlysingu pessari. Fyrrgreind 16g, reglur og reglugerdir munu pa einnig gilda um
flokka skuldaskjala sem teknir verda til vidskipta a skipulegum markadi, auk reglna Nasdaq Iceland fyrir
utgefendur fjarmélagerninga,’ eins og per eru 4 hverjum tima.

Um skuldaskjolin gilda islensk 16g. Nidurstodur domstola, laga- og reglugerdarbreytingar dsamt breytingum &
stjornsysluframkvaemd geta haft ahrif 4 virdi skuldaskjalanna. Utgefandi skuldaskjalanna getur ekki borid dbyrgd
a lagabreytingum, akvordunum stjérnvalda eda 60rum atridum sem ad framan er getid, sem kunna ad eiga sér stad
a liftima skuldaskjalanna eftir dagsetningu grunnlysingarinnar og hugsanlegum ahrifum peirra & skilmala
skuldaskjalanna og virdi.

2.2 Ahzttupzettir itgefanda
2.2.1 Fjarhagsleg ahzetta

Lausafjarahaetta

Lausafjarahetta Gtgefanda felst 1 pvi ef utgefandi a ekki nagt lausafé eda adgang ad fjarmognun til ad geta maett
fjarhagsskuldbindingum sinum eftir pvi sem peer gjaldfalla. Markmid félagsins er ad styra lausafé pannig a0 tryggt
sé€ ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem per gjaldfalla og fordast pannig
a0 skada ordspor félagsins.

Félagid veitir vidskiptamonnum sinum greioslufrest til ad fjarmagna vidskipti sin, til demis med
reikningsvidskiptum og mottoku greidslukorta, en parf ad greida skammtimakrofur sinar gagnvart birgjum og
00rum krofuh6fum innan tilskilins greidslufrests. Medal annars af pessum sokum ber félagid lausafjar- og
lansahattu.

' Vig undirritun grunnlysingarinnar er { gildi atgafa fra 7. juli 2025 en hana ma nalgast hér:
https://www.nasdag.com/docs/2025/07/07/Nasdaq_Nordic_Main_Market Rulebook 7 July 2025 FINAL.pdf

2 Vid undirritun grunnlysingarinnar er i gildi Gtgafa fra 1. janGar 2026 en hana ma nélgast hér:
https://www.nasdag.com/docs/2026/01/07/2026.01.01_Reglur_fyrir %C3%BAtgefendur_skuldabr®%C3%A9fa.pdf
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Til pess a0 meta skammtimasveiflum i rekstri samstaedunnar og standa vid skuldbindingar sinar gagnvart birgjum
og 60rum krofuhofum hefur félagid veltufjarmdgnun hja vidskiptabanka sinum.

Sérstakir lanaskilmalar

Lanasamningar félagsins innihalda skilmala sem luta ad fjarhagsstodu, sjédsstreymi og fjarfestingum félagsins
auk pess sem félaginu er 6heimilt ad gera verulegar breytingar 4 starfsemi sinni pannig ad pad kalli 4 breytingar
a sampykktum félagsins. Brot gegn sérstokum lanaskilmalum kann ad leida til gjaldfellingar.

Markaosahatta

Markadsahetta er haettan 4 pvi ad breytingar 4 markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi ahrif 4 atkomu
félagsins eda virdi fjarmalagerninga. Markmid med styringu markadsahettu er ad styra og takmarka dheettu vid
skilgreind mork, jafnframt pvi sem éabati er hdmarkadur.

Félagio byr vid gengisahattu vegna innkaupa og lantéku i 60rum gjaldmidli en islenskum kronum (ISK). Sveiflur
a gengi erlendra gjaldmidla geta haft neikvad ahrif 4 fjirmagnskostnad og atkomu félagsins.

Breyting 4 heimsmarkadsverdi 4 oliu getur haft mikil ahrif 4 rekstur samstaedu atgefanda. Ahattan myndast fra
peim tima sem innkaup 4 oliu eiga sér stad og par til hiin er seld til vidskiptavinar. Mismunur 4 innkaups- og
sOluverdi getur haft bein ahrif 4 framlegd félagsins. Pa getur hatt verd a oliu i einhverjum tilfellum dregid tr
eftirspurn og pannig haft ahrif 4 atkomu félagsins.

Hluti af innkaupum félagsins er fra erlendum birgjum og eru greidslur vegna peirra i erlendum gjaldmidolum.
Reikningsskilagjaldmidill Haga er islensk krona og pvi ber félagio gengisdhattu vegna innkaupa i 6drum
gjaldmidli en islenskri kronu. Hagar nota gengisvarnir gegn gjaldmidladhaettu vid akvednar markadadstadur. beir
gjaldmidlar sem einkum skapa gengisahattu eru bandarikjadalur (USD), evra (EUR) og dénsk krona (DKK).

Samstaedan byr vid gengisdhattu vegna fjarfestinga i dotturfélogum par sem starfsrackslugjaldmidill er annar en
hja modurfélaginu. Gengismunur sem verdur til vegna umreiknings reikningsskila erlenda doétturfélagsins P/F
SMS i Fereyjum myndar pydingarmun sem faerdur er beint 4 eigid fé, en starfraekslugjaldmidill SMS er donsk
krona.

Vaxta- og fjarmognunaraheatta er folgin i pvi ad félagid verdi fyrir neikvaedum ahrifum af vaxtabreytingum og
breyttum adstedum a fjarmalamoérkudum. Gert er rad fyrir pvi ad sjodsstreymi fra rekstri neaegi til ad greida
afborganir af lanum. Félagid stendur frammi fyrir vaxtadhaettu par sem vextir 4 fjarmégnun eru ad hluta til
breytilegir. Af pvi leidir ad vaxtabreytingar geta haft ahrif 4 hagnad og sjodstreymi félagsins.

Mikil verdbolga hefur almennt neikveed ahrif & rekstur Haga. Vid slikar adsteedur hakka utgjold a4 bord vid
leigugreidslur vegna tengingar vid visitdlu neysluverds og engin trygging er fyrir pvi ad haegt verdi ad maeta
haekkun kostnadarverds seldra vara og annarra itgjalda med verohaekkunum 4 peim mérkudum sem félagid starfar
4. Voruframbod Haga samanstendur hins vegar ad meirihluta til af dagvoru og eldsneyti, sem er naudsynjavara
fyrir heimili og fyrirteeki. Tiltolulega stodug eftirspurn & dagvoru getur ad einhverju marki dregid ur peirri
verdbolguahattu sem folgin er i starfsemi félagsins.

Verdbolga getur haft ahrif 4 hagnad og sjodsstreymi félagsins par sem 26,0% af langtimafjarmégnun er verdtryggo
a fostum voxtum, 6,6% er Overdtryggd & fostum voxtum og 67,4% Overdtryggd a breytilegum voxtum.
Framangreind hlutfoll kunna ad breytast i takt vid eignaproun Haga og frambo0ds a lansfjarmarkadi.

2.2.2  Efnahagsadstaedur og préun

Nain tengsl eru 4 milli préunar 4 dagvoru- og eldsneytismarkadi og almennrar efnahagsprounar, hagvaxtar og
atvinnustigs og radstofunartekna. Politiskir ahrifapeettir 4 bord vid skattadkvardanir, til demis akvordun
virdisaukaskatts, tekjuskatts & einstaklinga og fyrirtaeki og opinberra gjalda 4 eldsneyti, skipta einnig miklu mali
fyrir proun smasolumarkada Haga. Nidursveifla i efnahagslifinu og heerri skattar geetu haft neikvaed ahrif 4 veltu
og hagnad félagsins.

Sveiflur 1 efnahagslifinu geta breytt hegoun neytenda og pannig haft dhrif & veltu og hagnad Haga, sérstaklega i
00rum geirum en dagvoru, svo sem med faekkun ferdamanna. Minnkandi kaupmattur, litill hagvoxtur, aukid
atvinnuleysi og laekkandi tekjur heimila eru dhyggjuefni fyrir Haga og 6nnur islensk fyrirtaeki. Meirihluti tekna
Haga koma til af innlendri starfsemi og pvi er félagio afar had adstedum og proun i islensku efnahagslifi.



2.23  Samkeppni

Hagar eiga i stoougri samkeppni & helstu morkudum sinum og geeti hin leitt til verdlaekkana, heaerri
markadskostnadar, meiri fjarfestinga en aztlanir gera rad fyrir og minni markadshlutdeildar, sem aftur getur haft
neikvad ahrif 4 ardsemi Haga i framtidinni. Ef ekki er keppt vid samkeppnisadila i verdi, vorutrvali, gedum og
pjonustu gaeti pad haft neikveed ahrif 4 fjarhagslega afkomu Haga. Nyir samkeppnisadilar hafa komid inn a4 pa
markadi sem Hagar starfa adallega a og nad fotfestu og pvi er 1jost ad heettan & nyrri og aukinni samkeppni er
stodugt fyrir hendi. Hagar gera sér einnig grein fyrir ad breytingar a afst6du neytenda til félagsins og akvardanir
yfirvalda gaetu leitt til hardari samkeppni, haft 1 for med sér ad félagid purfi ad radast i verulegar fjarfestingar eda
ad pad purfi ad breyta vidskiptamodeli sinu til pess ad verja samkeppnisstddu sina.

Pann 11. september 2018 gerdu Hagar satt vid Samkeppniseftirlitid vegna kaupa félagsins 4 Oliuverzlun Islands
ehf. (na Olis ehf.). Med sattinni, og peim skilyrdum sem i henni felast, var stefnt ad pvi ad vega upp 4 méti
neikvedum ahrifum samrunans 4 samkeppni, efla og vernda virka samkeppni & peim morkudum sem samruni
félaganna tekur til. Til pess ad vinna 4 moti hinum neikvadu ahrifum voru lagdar skyldur 4 Haga sem félust medal
annars i solu tiltekinna eigna, ad félagid yki adgengi ad heildsdlu og birgdarymi eldsneytis og tryggdi eins og
kostur er samkeppnislegt sjalfstadi Haga. Brot a4 fyrirmelum sattarinnar geta vardad vidurlogum samkvamt
samkeppnislogum nr. 44/2005.

2.2.4 Rekstrarahztta

Rekstraraheetta er dhaettan 4 beinu eda obeinu tapi eda tjoni af voldum starfsfolks, tekni, 6fullnaegjandi eda
galladra innri ferla eda ytri atburda. Ahaettan i rekstrarumhverfi Iytur medal annars ad vidskiptastefnu félagsins,
styringu vaxta, kjarasamningum, vorudryggi og eigin vorumerki, sviksamlegri hattsemi og fylgni vid reglur,
voruryrnun, motadiladhaettu, vidskiptakrofum og 6drum kréfum, ordsporsahettu, birgjum og fasteignum.

Styring vaxtar

Steerd félagsins er einn af styrkleikum pess, en getur einnig takmarkad moguleika pess til vaxtar. Um 75% af
tekjum koma fra dagvoru- og sérvoruverslunum pess og tengdum voruhiisum, 4 fslandi og i Faereyjum, og 25%
fra eldsneytismarkadi 4 Islandi. Ad mati Haga er félagid ekki i markadsradandi stodu 4 dagvorumarkadi en
samkvemt akvoroun Samkeppniseftirlitsins nr. 64/2008 var komist ad peirri nidurstodu ad félagid veeri
markadsradandi 4 dagvorumarkadi 4 Islandi og takmarkar pad vaxtatekiferi félagsins. Nidurstodu
Samkeppniseftirlitsins hefur itrekad verid motmeelt.

Arid 2011 sampykkti Alpingi breytingu 4 dkveedum samkeppnislaga par sem 16gleiddar voru heimildir til handa
Samkeppniseftirlitsins til pess ad gripa til adgerda gegn adsteedum eda hattsemi sem koma i veg fyrir, takmarkar
eda hefur skadleg ahrif & samkeppni, almenningi til tjons. Sérstaklega er tekid fram ad st hattsemi sem
Samkeppniseftirlitid gripur til adgerda gegn purfi ekki ad hafa brotid gegn bannakvedum samkeppnislaga. Med
framangreindu var Samkeppniseftirlitinu veitt mjog ipyngjandi heimild til ad gripa til adgerda gagnvart einstaka
fyrirteekjum enda pott ekkert samkeppnislagabrot hefdi att sér stad, p.e. samrad eda misnotkun markadsyfirrada.

[ 1j6si pessa er hugsanlegt ad Samkeppniseftirlitid rannsaki frekar stodu Haga 4 dagvorumarkadnum med pad i
huga ad gripa til adgerda gagnvart Hogum og einstokum rekstrareiningum félagsins med peim hatti sem nu er
heimilt skv. samkeppnislogum nr. 44/2005. Ber p6 a0 taka fram ad Hagar hafa engar visbendingar um atlan
Samkeppniseftirlitsins i pa veru.

Orosporsahzetta

Orosporsahatta er haettan 4 ad félagid verdi fyrir tekjumissi vegna neikvedrar umfjollunar um vidskiptahatti pess.
Slik neikveed umfjollun getur til demis komid upp ef félaginu verda & mistok i rekstri eda ef félagio eda tengdur
adili félagsins er sakadur um eda demdur fyrir athefi sem samrymist ekki 16gum. Ef ordspor eda traverdugleiki
félagsins bidur tjon vegna opinberrar eda almennrar umraedu getur pad skert moguleika pess til vaxtar og haft
neikvad ahrif 4 framtidartekjur.

Voruoryggi

Mikilvaegt er ad Oryggi og gadi vara félagsins sé fullnegjandi og er pad naudsynlegt til ad vidhalda trausti
vidskiptavina. Ef félagio bregst trausti vidskiptavina geeti pad haft dhrif & steerd vidskiptavinahopsins og par med
a fjarhagslega afkomu.

Til ad lagmarka aheettu i tengslum vid gedi og Oryggi vara hefur félagid innleitt ferla til ad tryggja ad vorur
uppfylli avallt videigandi gaedakrofur, sérstaklega i tilviki vara sem framleiddar eru undir vorumerkjum félaga
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samstadunnar. Hja félaginu eru i gildi ferlar sem tryggja ad vorur standist ytrustu 6ryggiskrofur. Félagio og birgjar
pess eiga med sér samstarf til pess ad tryggja gagnkveeman skilning 4 peim kr6fum sem parf ad uppfylla. Einnig
er fylgst med proun 4 svidi heilbrigdis- og oryggismala og fleiri svidum til pess ad tryggja ad félagio sé i stakk
bl1id ad bregdast med videigandi heetti vid breytingum 4 lagaumhverfi og neysluvenjum vidskiptavina.

Sviksamleg hattsemi og fylgni vid reglur

Starfsemi Haga er umfangsmikil, sem leidir til aukinnar haettu 4 ad starfsmenn félagsins vidhafi sviksamlega
hattsemi. bott félagid telji ad yfirgnaefandi meirihluti starfsmanna pess sinni starfi sinu af heidarleika og
fagmennsku, er su heatta til stadar 4 6llum stigum rekstrarins, ad sviksamleg hattsemi eigi sér stad. Félagid er med
stodugt eftirlit 1 gangi til ad lagmarka pessa dhaettu, sem felst m.a. 1 innleidingu videigandi bokhalds- og
oryggiseftirlits og annars konar eftirlitsferla 4 6llum stigum rekstrarins.

Innvidir net- og upplysingakerfa

Rekstur Haga parfnast skilvirkra net- og upplysingakerfa. Bilanir eda oryggisbrestir i net- og upplysingakerfum
félagsins, til demis i tengslum vid greidslukerfi eda adfangakedjuna, myndu hafa neikved ahrif a
verslunarreksturinn og afkomu félagsins. Félagid gerir sér grein fyrir mikilvaegi pessara kerfa pegar kemur ad
skilvirkum rekstri félagsins. Auk pess getur félagid nad vidskiptalegu forskoti byggt 4 innleidingu taekninyjunga
sem einfalda og beeta verslunarferdir vidskiptavina og audvelda starfsfolki ad sinna starfi sinu af skilvirkni.

Birgjar

Félagid er haod pvi ad pad geti keypt eda leigt vorur og pjonustu af birgjum sinum a sanngjornum kjérum. Helstu
birgjar 4 dagvorumarkadnum eru storir og fair og samningsstada peirra pvi sterk. Vegna takmarkana & innflutningi
og harrar skattlagningar & innfluttar landbunadarafurdir er stada peirra birgja sem sja verslunum fyrir
landbunadarvorum sérlega sterk. bad getur pvi reynst erfidara ad finna stadgengil innlends birgis en erlends vegna
smadar og sampjoppunar innlenda markadarins. Pessi dhattupattur getur haft umtalsverd ahrif & vorur med
skamman endingartima eda voruflokka par sem vorugjold, tollar og innflutningshoft gera pad ad verkum ad
moguleikar til innflutnings eru takmarkadir, til deemis landbinadarvorur.

Heimsfaraldrar, stridsatdk og adrir 6vidradanlegir atburdir 4 heimsvisu geta aukid ahettu tengda adfangakedju,
likt og raungerdist vegna heimsfaraldurs COVID-19 og vegna stridsataka i Ukrainu. Slikir atburdir geta valdid
hnokrum i adfangakedjunni sem getur leitt til vandamala vid framleidslu, heekkunar & verdi adfanga og voruskorts.
Ef félagiod getur ekki athent voru, eda ef verd hennar hefur haekkad mikid, getur pad leitt til pess ad vidskiptavinir
dragi ur vidskiptum vid félagid sem hefur ahrif 4 fjarhagslega afkomu pess.

Voruryrnun

Starfsemi Haga felur i sér haettu a voruryrnun, sem aftur skiptist i pekkta og 6pekkta voruryrnun. bekkt voruryrnun
er gjaldfaerd um leid og hun 4 sér stad og getur ordid af voldum skemmdra eda Gtrunninna vara. Opekkt vruryrun
er hins vegar fyrst gjaldferd vio vorutalningu og getur medal annars ordid af voldum pjofnadar eda rangrar
athendingar vara.

Umhverfisahaetta

Ahztta Gtgefanda vegna umhverfis er ad mestu tengd nyjum 16gum og reglugerdum auk breytta vidhorfa neytenda.
Ef 16g0 eru fram ny frumvorp til laga eda reglugerdir sem gera félaginu eda motadilum félagsins ekki kleift ad
bregdast vio, t.d. ef einhverjar vorur eru ekki leyfdar, getur pad verid kostnadarsamt fyrir félagio og/eda haft ahrif
a ordspor pess (sbr. aheettupattinn Ordsporsaheetta). Til ad takmarka ahettu af pessu tagi vinnur félagio markvisst
a0 sjalfbaerni og abyrgum rekstri, likt og lyst er i kafla 5.2.4 Sjalfbeernistefna og samfélagsleg abyrgd og 5.2.7
Umhverfisstefna.

Olis ehf., dotturfélag Haga, sérhefir sig ad megninu til i s6lu og pjonustu med eldsneyti og adrar oliuvoérur. Ad
auki 4 Olis 40% hlut i Oliudreifingu ehf. en Oliudreifing sér m.a. um birgdahald og dreifingu 4 fljotandi eldsneyti
fyrir Olis. Olis parf pvi ad Iuta ymsum 16gum og reglugerdum sem snua ad eldsneyti og orkuskiptum, og starfar
m.a. eftir I1d6gum nr. 40/2013 um endurnyjanlegt eldsneyti i samgéngum & landi og reglugerd nr. 960/2016 um
ga0i eldsneytis. Markmid peirrar reglugerdar er ad draga ur losun grodurhusalofttegunda & vistferli eldsneytis og
hugsanlegum skadlegum ahrifum eldsneytis a heilsu folks og umhverfisins. Stjornvold hafa sett sér markmid um
kolefnalaust fsland 4rid 2040 og aukin 4hersla 4 umhverfisvaena orkugjafa mun ad 6llu 6breyttu hafa neikvaed
ahrif & starfsemi Olis. Til ad bregdast vid slikum breytingum hefur Olis medal annars hugad vel ad
umhverfismalum. Olis hefur pannig t.d. gert samstarfssamning vid Isorku um uppsetningu & neti
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hradhledslustédva 4 stodvum Olis og OB auk pess sem Olis hefur 4tt i samstarfi vid Landgradsluna fra arinu
1992. Vorid 2023 undirritudu Olis og Landgredslan samning um aframhaldandi samstarf til nastu 5 ara um
kolefnisbindingu med landgradsluverkefnum.

Ahzetta félagsins er einnig tengd pvi ad ekki sé horft til samfélagsins og umhverfispatta i akvordunartokum, sem
geeti haft neikveed fjarhagsleg ahrif 4 félagio ef sjalfbaernidhatta sem ekki veeri tekid tillit til vid slikar akvardanir
myndi raungerast.

Motaodilaahaetta

Moétadiladhaetta er heettan 4 ad félagid verdi fyrir fjarhagslegu tjoni af voldum pess ad lanardrottinn, leigusali,
birgi, vioskiptavinur eda annar moétadili, einn eda fleiri, uppfylli ekki samningsbundnar skuldbindingar sinar.

Viodskiptakrofur og adrar krofur

Vioskiptamannahopur félagsins samanstendur ad storum hluta til af einstaklingum og er pvi fjolbreyttur og
dreifour, auk pess sem ner allur hluti vidskipta einstaklinga er gegn stadgreidslu eda med milligdngu
kreditkortafyrirteekja, sem tryggir ad dhatta vegna einstaks vidskiptamanns er takmdrkud. Hluti vidskiptamanna
félagsins eru fyrirtaeki i hinum ymsu atvinnugreinum en félagid hefur sett sér reglur um lansvidskipti, par sem
leitast er vid ad lagmarka ahaettu par sem horft er til fjarhagsstoou, lanshafismats og starfsemi einstakra
vidskiptavina auk stodu atvinnugreina sterstu vidskiptavina. ba eru viohofd lanamork 4 vidskiptareikningum auk
greidslutryggingar hja storum vidskiptavinum. Af pessu leidir a0 litil hatta er 4 ad tap einstakra vioskiptamanna
hafi veruleg ahrif & afkomu og efnahagsreikning félagsins. Félagid myndar nidurferslu vegna aztladrar
virdisryrnunar vidskiptakrafna, annarra krafna og fjarfestinga. Nidurfarslan er i meginatridum sérstok nidurfaersla
vegna einstakra vidskiptamanna og sameiginleg nidurfaersla me9 tilliti til aldurs krafna, sem ekki hefur verid tengd
einstokum vidskiptamoénnum. Sameiginleg nidurfaersla er akvedin med tilliti til innheimtusdgu sambeerilegra
krafna.

Kjarasamningar

Flest starfsfolk Haga er i VR eda Eflingu. I arsbyrjun 2024 undirritudu Samtok atvinnulifsins og adildarfélog
kjarasamninga sem gilda fra 1. febraar 2024 til 31. jantar 2028. Gengid var fra langtimasamningum og stodugleiki
um launapréun komandi ara hefur pvi aukist. Haetta er 4 verkfallsadgeroum nai adilar ekki saman ad gildistima
kjarasamninganna loknum, eda verdi vid mogulega uppsdgn peirra, auk pess sem erfitt getur verid ad velta
auknum launakostnadi Ut i verdlagid. Af pvi leidir ad kjarasamningar geta haft ahrif 4 hagnad og sjodstreymi
félagsins.

Fasteignir, leiguhtisnaedi og stadsetning

Flestar verslanir samstaedunnar, adrar en verslanir og solustadir Olis ehf., eru starfraektar i leiguhtisneadi.
Stadsetning verslana getur haft mikid ad segja um fjélda vidskiptavina sem peer lada til sin. Pess vegna hefur
félagio tryggt sér forgangsrétt til ad leigja vidkomandi hiisnadi afram og i sumum tilvikum forkaupsrétt ad
htsnadi. Nokkur dhzatta er folgin i pvi ad félagid geti ekki tryggt sér hentugt hisnadi undir starfsemi sina 4
mikilvaegum svadum a sanngjornum kjérum. beer fasteignir sem Hagar leigja eru i eigu pridja adila sem ekki eru
tengdir félaginu.

Lykilstarfsmenn

Innan samstaedu félagsins er yfirgripsmikil reynsla og pekking & islenska smasélumarkadinum. Framtidarpréun
félagsins veltur a pekkingu, reynslu og einurd stjornenda pess og annarra lykilstarfsmanna. bad geti haft neikvaed
ahrif 4 félagid ef einn eda fleiri pessara lykilstarfsmanna hatta storfum hja pvi. Ef félagio getur ekki radid til sin
nyja haefa starfsmenn geeti pad haft neikveed ahrif a getu pess til ad proa reksturinn afram. bad er mikilvaegt fyrir
Haga a0 geta ladao til sin og haldid i haft starfsfolk. Félagio leggur mikla aherslu & ad bjoda upp a god
starfsskilyrdi og samkeppnishaf laun, en ekki er vist ad pvi takist avallt ad lada til sin og halda i pa starfsmenn
sem pad parfnast.

Vorumerki og hugverkaréttindi

Félagio & fjolda vorumerkja og annarra hugverkaréttinda 1 gegnum dotturfélog, sem pad hefur reynt ad tryggja
eignarétt sinn yfir. Pad gaeti haft ahrif 4 rekstur félagsins ef pad geeti af einhverjum astedum ekki reitt sig afram
4 mikilvaeg hugverkaréttindi, til daemis vegna mistaka vid skraningu eda eldri réttar annars adila. Ahrifin 4 rekstur
félagsins geetu til deemis falist 1 pvi ad naudsynlegt veeri ad fjarfesta i nyju vorumerki.
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Vatryggingar

Hagar tryggja sig gegn dkvednum ahaettum med almennum vatryggingum. Hagar kaupa t.a.m. 16gbundna bruna-
og huseigendatryggingu & eignir sinar, abyrgdartryggingar okutakja, tryggingar vegna lausafjar og birgoa,
rekstrarstdovunartryggingar, farmtryggingar og almennar abyrgdartryggingar vegna atvinnureksturs. Ekki er haegt
a0 abyrgjast ad vatryggingar félagsins veiti fullkomna vorn gegn tjoni i 6llum tilfellum sem atlun er ad tryggja
sig fyrir. beettir sem hafa ahrif 4 eru medal annars sjalfsabyrgd vatryggingartaka, mogulegar undanpagur fra
greidslu tjonabodta eda takmarkanir & botaskyldu. Félagid geeti pvi purft ad bera kostnad vegna tjona par sem
vatryggingarfjarhad er takmorkud eda botaskylda ekki til stadar sem getur leitt til verulegs kostnadar fyrir félagio.

2.2.5 Lagaleg dhzetta

Gildandi 16g, reglugerdir og leyfi

Starfsemi Haga lytur ymsum 16gum og reglugerdum, til demis ad pvi er vardar skipulagsmal, skatta- og
samkeppnismal. Breytingar 4 peim 16gum og reglum, sem gilda um félagid, eda ny 16g og reglur, sem sett eru um
starfsemi pess, gaetu haft ahrif & afkomu pess og hvernig félagid hagar starfsemi sinni.

Starfsemi félagsins er pess edlis ad naudsynlegt er ad afla ymissa leyfa fra par til beerum yfirvoldum, i tengslum
vid innflutning, geymslu, dreifingu, medhéndlun og sdlu dagvoru, sérvoru og eldsneytis. Allar verslanir félagsins
hafa tilskilin rekstrarleyfi. Ef pessi leyfi yrou afturkdllud eda peim breytt & einhvern hatt gaeti pad haft neikvaed
ahrif & rekstur félagsins, sérstaklega ef 6l leyfin yrou afturkollud.

Samningsahzetta og mikilvagir samningar

A félaginu hvilir samningsbundin skylda til ad uppfylla ymis akvaedi leigu- og fjarmognunarsamninga. Ef félagid
yrdi 6feert um ad standa vid skuldbindingar sinar, eda heetti af einhverjum astaedum ad gera pad, ettu leigusalar
og lanveitendur rétt & ad rifta umraeddum samningum, sem gaeti haft neikvaedar fjarhagslegar afleidingar i for med
sér fyrir félagio, til demis gjaldfellingu lana eda leiguskuldbindinga. Gjaldfellingarheimildir pessar snta ad
hefobundnum vanefndadkvadum, til demis vanefndum 4 samningsbundnum greidslum afborgana, vaxta eda
leigu og brotum & fjarhagsskilmalum, sbr. umfjéllun um Lausafjarahcettu. Staersti lanardrottinn félagsins, fyrir
utan krofuhafa skuldabréfaflokka, er Landsbankinn hf. og stersti leigusali pess er Reitir fasteignafélag hf.

Flestir samningar Haga um s6lu, innkaup, umbod, dreifingu, auglysingar og 6nnur sambeerileg efni eru byggdir &
langtima vidskiptasambondum og eru an skriflegra samninga. Sérvoruverslun samstedunnar byggir 2
sérleyfissamningi sem er skriflegur og inniheldur akvadi um uppsagnarfrest og akveedi um heimild til uppsagnar
vid eigendaskipti. Rekstrarnidurstada samstadunnar byggist ekki 4 neinum einstokum samningi. Samningar og
vidskiptasambond félagsins vid sterstu birgja eru mikilveeg fyrir reksturinn og 4 pvi svidi ma benda 4 samkomulag
vid AMS Marketing Service AG sem stadsett er i Amsterdam sem tryggir Hogum einkarétt a dreifingu vara undir
merkjum Euro Shopper 4 {slandi. I samkomulaginu felst adgangur ad innkaupasambandi sem Hagar eru adilar ad.

Verdbréfaloggjof

Hlutabréf og skuldaskjol Haga eru skrad & Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. og parf félagid ad fylgja 16gum,
reglugerdum og reglum sem gilda um markadi med fjarmalagerninga & hverjum tima, medal annars akveedum
laga nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga, reglum Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands um
innherjavidskipti og reglum fyrir utgefendur fjarmalagerninga sem gefnar eru ut af Nasdaq Iceland.

Ef félagid bryti gegn framangreindum l6gum eda reglum geeti pad haft neikvadar fjarhagslegar afleidingar i for
med sér fyrir félagid. Brot geetu leitt til pess ad eftirlitsadilar og/eda Nasdaq Iceland veittu félaginu &minningu og
beittu pad jafnvel fésektum. Enn fremur geetu brot 4 umreeddum reglum haft neikvead ahrif & ordspor félagsins og
par meo leitt til verdlaekkunar & hlutabréfum og 6drum verdbréfum pess. Alvarleg brot gatu leitt til pess ad
skuldaskjol félagsins yrou tekin ur vidskiptum.

Malaferli og agreiningsmal

Vegna sterdar og umfangs rekstrar Haga kann félagid 4 hverjum tima ad vera adili ad einhvers konar
agreiningsmalum sem upp koma af halfu félagsins eda 4 hendur félaginu. Agreiningsmal geta verid af ymsum
toga og geta til demis snert vioskiptavini félagsins, birgja, starfsfolk, opinberar stofnanir og fleiri sem eru i
samskiptum vid félagio 4 hverjum tima.

Undanfarin ar hafa ymsir trskurdir og domar verid kvednir upp er varda Haga, eins og edlilegt er hja storu félagi.
Félagio hefur ekki verid adili ad stjornsyslu-, doms- eda gerdardomsmalum sl. 12 manudi sem hafa haft veruleg
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ahrif 4 fjarhagsstodu eda ardsemi pess eda samstedunnar. Enn fremur eru engin mal sem bida medferdar eda eru
yfirvofandi og utgefanda er kunnugt um sem kunna ad hafa veruleg ahrif 4 fjarhagsstodu og ardsemi utgefanda
eda samstedunnar. Félagio er ekki adili ad neinum malum fyrir gerdardomi.

Skattar

Breyting 4 skottum eda 6drum opinberum gjoldum, svo sem vorugjoldum, fela i sér ahaettu i rekstri Haga og kunna
a0 leida til pess a0 eftirspurn eftir vorum félagsins breytist og geta par med haft ahrif & afkomu félagsins, rekstur
og/eda a verd hlutabréfa pess.

Félaginu er ekki kunnugt um ad nokkur skattrannsékn sé i gangi 4 félaginu sjalfu eda dotturfélogum pess sem
geeti haft veruleg ahrif & fjarhag pess. Eins og gildir um 611 6nnur félog er hugsanlegt ad skattagdgn félagsins veroi
tekin til athugunar 4 sidari stigum i samraemi vid gildandi 16g og reglugerdir, sem geeti haft ahrif 4 afkomu og
rekstur pess. Félagid og skattyfirvold gaetu verid 6sammala um hvernig skuli fara med hinar ymsu fjarhagslegu
radstafanir sem gerdar eru innan Haga i skattalegu tilliti. Félagio telur ad pad uppfylli 611 videigandi 16g og reglur
um skatta og 4 pvi ekki von 4 ad skattyfirvold geri krofur & hendur félaginu vegna medferdar a tekjum eda 6drum
fjarhagslegum atridum.
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3 SKILMALAR SKULDASKJALANNA

Skilmalar skuldaskjalanna (einnig ,,skilmalarnir®) eru tilgreindir hér ad nedan en peir verda fullklaradir i
videigandi endanlegum skilmalum hverrar utgafu. Skilmalarnir innihalda valmdguleika sem er lyst med
skaletrudum texta i vinstri dalki eda innan hornklofa en upplysingar, sem ekki voru pekktar vid dagsetningu
grunnlysingarinnar, eru jafnframt innan hornklofa.

I videigandi endanlegum skilmalum mun Gtgefandi tilgreina hvada valméguleikar eiga vid um hverja utgafu med
pvi a0 fylla inn paer upplysingar sem ekki voru pekktar vid dagsetningu grunnlysingarinnar, p.e. paer upplysingar
sem skilgreindar eru sem B og C upplysingar i samremi vido 26. gr. framseldrar reglugerdar
framkvamdastjornarinnar (ESB) 2019/980 sem innleidd var med reglugerd 274/2020, um innleidingu framseldrar
reglugerdar framkvamdastjornarinnar (ESB) um snidmat, efni, athugun og stadfestingu lysinga sem birta skal
pegar verdbréf eru bodin 1 almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Grein 1: A vid i
Ollum tilfellum:

1. Utgefandi

6llum tilfellum:

Hagar hf.

Heimilisfang: Holtavegi 10 - Holtagordum, 104 Reykjavik, Island

Kennitala: 670203-2120  Simi: +354 530 5500 Vefsida: www.hagar.is®
Grein 2: A vid i | 2. Nafnverdseiningar, heildarheimild, gjaldmioill og fleira

Skuldaskjolin geta verid vixlar eda skuldabréf og eru gefin ut i peim gjaldmidli sem tilgreindur
er i endanlegum skilmalum sem ttgafugjaldmidill skuldaskjalanna. Gefin eru ut skuldaskjol
hverju sinni ad pvi nafnverdi utgafu sem tilgreint er i endanlegum skilmalum, en skuldask;jolin
eru gefin Gt i nafnverdseiningum sem eru ad lagmarki jafngildi EUR 100.000, eda peirri fjarhad
sem undanpegin er gerd lysingar vegna almennra ttboda skv. akvadum laga um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu tbodi eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi sbr. 2.
gr. laga nr. 14/2020, sbr. c.-1id 4. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129. bar er einnig
tilgreint nafnverd adur utgefinna skuldaskjala, hvort pau hafa verio tekin til vidskipta &
skipulegum markadi og pa 4 hvada markadi, heildarheimild til utgafu skuldaskjala i sama flokki
asamt nafnverdseiningum skuldaskjalanna.

Akvaedi skuldaskjalanna sem visa til verdbréfanna eda vidkomandi skuldaskjalaflokks og
eigenda peirra skulu taka til allra verdbréfa i vidkomandi flokk verdbréfa sem eru utistandandi
4 hverjum tima og i eigu annarra en utgefanda eda adila innan samstaedu utgefanda.

Grein 2.1.: Ef
skuldaskjolin
eru vixlar a
eftirfarandi vid:

Rafreenir skilmalar vixlanna skulu teljast innihalda ordid ,,vixill“ i meginmali skilmalanna.

Utgefandi, greidandi, sampykkjandi og upphaflegur framseljandi vixlanna eru Hagar hf., kt.
670203-2120.

Vixill ttgefinn 1 samraemi vid skilmala pessa felur 1 sér pa skyldu ad a gjalddaga vixilsins skuli
greidandi (sampykkjandi) vixilsins greida rafreent skradum handhafa vixilsins pa fjarhaed sem
vixillinn kvedur 4 um (vixilfjarhedina).

Utgéfustadur vixlanna er a skrasettu heimilisfangi greidanda i Reykjavik.

Utgafudagur hvers vixils er si dagur sem skilgreindur er sem utgafudagur i endanlegum
skilmalum vid rafraena utgafu hans.

Greidslustadur vixlanna er 4 skrasettu heimilisfangi greidanda i Reykjavik.

3 Upplysingar & vefsidu utgefanda eru ekki hluti Iysingarinnar nema per upplysingar séu felldar inn 1 lysinguna

med tilvisun.
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Gjalddagi vixilsins er sa dagur sem tilgreindur er sem gjalddagi i endanlegum skilmalum
vixilsins vid rafreena utgafu hans.

Rafren utgafa vixlanna med peim hetti sem lyst er i skilmalum pessum skal fela i sér igildi
undirskriftar utgefanda (sem utgefanda, greidanda og sampykkjanda) undir vixlana.

Grein 3: A vid i
Ollum tilfellum:

3. Utgafuform

Skuldaskjolin eru nafnbréf, gefin Ut rafreent hja peirri verdbréfamidstdd sem tilgreind er i
endanlegum skilmalum (einnig ,,verdbréfamidstod). Utgefandi afhendir frumkaupendum
skuldaskjolin  rafrent 1 kerfi verdbréfamidstodvarinnar gegn stadgreidslu  skv.
greidslufyrirmaelum frumsoluadila. Til ad fa4 adgang ad rafrenum bréfum sinum hja
verdbréfamidstod purfa eigendur ad eiga vorslureikning hjé reikningsstofnun sem gert hefur
adildarsamning vid verdbréfamidstodina og fela reikningsstofnuninni umsjon med
verdbréfaeign sinni. A vorslureikningi er haldid utan um verdbréfaeign, vidskipti og greidslur
til eigenda. Engar homlur eru 4 framsali skuldaskjalanna, en einungis er heimilt ad framselja
skuldaskjolin til nafngreinds adila. Gagnvart Gtgefanda skodast yfirlit verdbréfamidstodvar um
eigendur skuldaskjalanna sem fullgild sonnun fyrir eignarrétti. Réttindi ad rafbréfum skal skra
i verobréfamidstod ef pau eiga ad njota réttarverndar gegn fullnustugerdum og radstéfunum
med samningi. Oheimilt er ad gefa ut vidskiptabréf fyrir skradum réttindum skv. rafbréfi.
Eignarskraning rafbréfs i verobréfamidst6d ad undangenginni lokafeerslu verobréfamidstoovar
veitir skradum eiganda logformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur eigandi
a0. Forgangsrod 6samrymanlegra réttinda raedst af pvi hvenaer beidni reikningsstofnunar um
skraningu peirra berst verobréfamiostdo.

Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstod um hvers kyns breytingar & skilmalum
skuldaskjalaflokks. Utgefanda ber ad tilkynna verdbréfamidstdd ef greidslufall verdur &
flokknum og skal i sliku tilviki senda verobréfamidstod adra tilkynningu pegar greidsla hefur
farid fram. Skuldaskjolin verda afskrad ur kerfum verdbréfamidstodvar sjo solarhringum eftir
lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist fra utgefanda.

Grein 4: A vid {
6llum tilfellum:

4. Upplysingar um eigendur skuldaskjalanna

Utgefanda er heimilt ad afla og mottaka upplysingar um skrada eigendur skuldaskjalanna a
hverjum tima fra verobréfamidstdd og peim reikningsstofnunum par sem verdbréfin eru geymd
& vorslureikningum. Utgefandi skal fara med upplysingarnar sem tranadarmal og ekki afhenda
pridja adila upplysingarnar nema utgefanda beri skylda til samkvamt 16gum.

Grein 5: A vid i
Ollum tilfellum:

5. Greidsluform

Utgefandi mun med milligdngu verdbréfamidstodvar greida af verdbréfunum hofudstol, vexti
og verdbetur, eftir pvi sem vid 4 samkvamt endanlegum skilmalum verdbréfanna, til peirra
reikningsstofnana sem skrddir eigendur verdbréfanna hafa falid vorslu & verdbréfum sinum.
Greidslur verda inntar af hendi i samreemi vid skrada eign hvers verobréfaeiganda einum degi
fyrir hvern gjalddaga.

Med vorslureikningi er att vid reikning i skilningi laga nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar,
uppgjor og rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga. Vidkomandi reikningsstofnun annast
endanlegar greidslur inn & vorslureikninga eigendanna, par sem verdbréfin eru i vorslu.
Utgefandi annast allan ttreikning 4 greidslum, par med talid a afborgunum, voxtum og
verdbotum. Utgefanda er frjalst ad kaupa pjonustu vegna utreikninga fré pridja adila, en abyrgd
a utreikningum er alfarid 4 utgefanda.

Verodi greidslu vitjad eftir gjalddaga mun verdbréfaeiganda hvorki verda greiddir vextir,
drattarvextir né verdbeetur fra gjalddaga til pess dags er greidslu er vitjad.

15




Grein 6: Ef 6. Verotrygging

skuldask;jolin

eru verdtryggd

skuldabréf &

pessi kafli vid:

Grein 6.1: Ef Skuld skv. skuldabréfunum er bundin visitélu neysluverds sem reiknud er og birt af Hagstofu
skuldaskjolin fslands skv. 16gum nr. 12/1995 (,,verdtryggingarvisitalan“) med grunnvisitlugildid sem
eru verdtryggd | tilgreint er i endanlegum skilmalum. Ho6fudstoll skuldabréfanna breytist i hlutfalli vid
skuldabréf & breytingar 4 verdtryggingarvisitdlunni fra grunnvisitdlugildi fram til visit6lugildis (eins og

eftirfarandi vio:

tilgreint er hér ad nedan) a fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar 4 milli sidari
gjalddaga.

Grein 6.1(a): Ef
visitdlugildi er
dagvisitala &
eftirfarandi vio:

Visitolugildi hvers gjalddaga er reiknad med linulegri brGun milli gildis verdtryggingar-
visitélunnar (,,dagvisitdlu®) sem gildir i peim manudi sem vidkomandi gjalddagi tilheyrir og
gildis verdtryggingarvisitolunnar i nasta manudi par a eftir. Skal hofudstoll skuldarinnar
breytast 4 hverjum gjalddaga i hlutfalli vid breytingar & visitélunni, 4dur en vextir og afborgun
eru reiknud ut.

Eftirfarandi jafna skilgreinir utreikning hvers dagvisitolugildis:

d
Vi=Vy+ E(VM+1 - Vu)

bar sem:

M = sa manudur sem gjalddagi tilheyrir

d = fjoldi daga fra upphafsdegi manadar M fram til gjalddaga, byggt 4 dagareglunni 30/360
D = fj6ldi daga i manudi M, byggt a dagareglunni 30/360

Vg* = dagvisitala 4 vaxtagjalddaga

Vum = gildi verdtryggingarvisitélunnar i manudi M

Vw1 = gildi verdtryggingarvisitdlunnar i nasta manudi 4 eftir manudi M

Grein 6.1(b): Ef
visitdlugildi er
manadar-
visitala &
eftirfarandi vio:

Visitolugildi hvers gjalddaga er pad gildi verdtryggingarvisitolu sem gildir i peim manudi sem
vidkomandi gjalddagi tilheyrir.

Grein 7: 7. Vextir

Grein 7.1: Ef Vixlarnir eru vaxtalausir og seldir med forvaxtafyrirkomulagi
skuldaskjolin

eru vixlar &

eftirfarandi vid

Grein 7.2: Ef
skuldask;jolin

Greiodsla vaxta skal vera med peim hatti sem tilgreint er i endanlegum skilmalum
skuldabréfanna.
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eru skuldabréf a4
eftirfarandi vio:

Ef gjalddagi vaxta lendir 4 degi par sem bankar eru almennt lokadir 4 {slandi ferist greidsla
vaxta til naesta dags 4 eftir par sem slikt a ekki vid.

Grein 7.2(a): Ef
skuldabréfin
bera fasta vexti
4 eftirfarandi
vio:

Af hofudstol skuldarinnar, eins og hann er & hverjum tima, greidir utgefandi fasta arsvexti eftir
pvi sem tilgreint er i endanlegum skilmalum.

Grein 7.2(b): Ef
skuldabréfin
bera breytilega
vexti a eftir-
farandi vi0:

Af héfuostol skuldarinnar, eins og hann er & hverjum tima, greidast breytilegir vextir eftir pvi
sem tilgreint er i endanlegum skilmalum. Breytilegu vextirnir eru akvardadir af
vidmidunarvoxtum auk alags eda fradrags sem tilgreint er i endanlegum skilmalum.

Fyrir hvert vaxtatimabil skal akvarda gildi vidmidunarvaxta sem gilda skal umrett
vaxtatimabil. I endanlegum skilmalum er tiltekid med hve 16ngum akvordunarfyrirvara skal
akvarda gildid og er fyrirvarinn tiltekinn i fjolda daga fyrir upphaf timabilsins og taka mid af
skraningu vidkomandi vidmidunarvaxta eins og tilgreint er i pvi upplysingakerfi sem tilgreint
er i endanlegum skilmalum.

(1) Vidmidunarvextir taka mid af voxtum & millibankamarkadi

I endanlegum skilmalum kemur fram vid hvada millibankavexti skuli mida og til hversu langs
tima.

Verdi birtingu vidkomandi vidmidunarvaxta, sem tilgreindir eru { endanlegum skilmalum, haett
ad Ollu leyti eda fyrir pa lengd vaxtatimabila sem eiga vid, skal utgefandi leggja til vid
umbodsmann krofuhafa nytt vaxtavidmid sem tekur vid af pvi, sem skal taka mid af voxtum a
sama markadi og 4 sambzrilegum lanum ad mati titgefanda. Hid breytta vaxtavidmid skal borid
undir kr6fuhafafund til sampykktar.

(i1)) Viomidunarvextir taka mio af avoxtunarkrofu & skuldabréfaflokk sem skradur er &
skipulegan markad

f endanlegum skilmalum kemur fram vid avoxtunarkrofu hvada skuldabréfaflokks skuli midad,
p.e. audkenni skuldabréfaflokksins, nafn og land skipulegs markadar par sem
skuldabréfaflokkurinn hefur verid tekinn til vidskipta. Ef vidmidunarflokkur er tekinn ur
vidskiptum skal utgefandi leggja til vid umbodsmann krofuhafa nyjan vidmidunarflokk sem
skal borinn undir kréfuhafafund til sampykktar.

Grein 7.3: Ef
skuldask;jolin
eru skuldabréf a4
eftirfarandi vio:

Fyrsta vaxtatimabil hefst 4 utgafudegi og Iykur & deginum fyrir upphafsdag annars
vaxtatimabils eftir pvi sem tilgreint er i endanlegum skilmalum. Eftir pad skal hvert
vaxtatimabil vera akvednir dagar eda manudir til lokagjalddaga eftir pvi sem tilgreint er i
endanlegum skilmalum.

Grein 7.4: A Utreikningur vaxta skal framkvaemdur midad vid pa dagareglu sem tilgreind er i endanlegum

vid 1 6llum skilmalum.

tilfellum:

Grein 7.5: A Vanefni utgefandi greidslu afborgana eda vaxta af skuldaskjolunum ber honum ad greida

vid 1 6llum drattarvexti { samraeemi vid akvordun Sedlabanka islands 4 hverjum tima um grunn drattarvaxta

tilfellum og vanefndaalag sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu af gjaldfallinni
eda gjaldfelldri fjarhad fra gjalddaga til greidsludags. Ogreiddir drattarvextir leggjast vid
hofudstol skuldarinnar 4 tolf manada fresti, 1 fyrsta sinn tolf manudum eftir fyrsta dag vanskila.
Undantekning er ef gjalddagi vixlanna er ekki bankadagur og utgefandi greidir & naesta
bankadegi par a eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir.

Grein 8: 8. Endurgreidsla hofudstols
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Grein 8.1: Ef
skuldask;jolin
eru vixlar eda
skuldabréf med
einni afborgun
hofudstols a
eftirfarandi vid:

Hofudstoll verdur endurgreiddur med einni greidslu a4 peim tima sem tilgreindur er i
endanlegum skilmalum.

Grein 8.2: Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
med jafnar
greidslur hofud-
stols og tegund
vaxta er fastir
vextir a eftir-
farandi vio:

Hofudstoll verdur endurgreiddur med jafngreidsluadferd (e. annuity) eftir pvi sem greinir i
endanlegum skilmalum, par sem sagt er til um fjolda og tioni afborgana, fyrstu
greidsludagsetningu og lokagjalddaga.

Grein 8.2(a): Ef
skuldask;jolin
eru skuldabréf
med jafnar
greidslur
verdtryggds
hofudstols a
eftirfarandi vid:

Eftirfarandi jafna er notud vid Utreikning afborgana 4 hverjum gjalddaga:

B r(l+ r)]H

_(l+r)n_lx(h><IR)

bar sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar h6fudstols
h = hofudstoll

_ visitala & gjalddaga

IR

grunnvisitala

r = grunnvextir / (fjoldi atborgana & ari)
n = heildarfj6ldi afborgana

k = fjoldi greiddra afborgana + 1

Grein 8.2(b): Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
med jafnar
greidslur
overdtryggds
hofudstols &
eftirfarandi vid:

Eftirfarandi jafna er notud vio utreikning vaxta og afborgana 4 hverjum gjalddaga:

k-1
g
(L+7) -1
Par sem:

A = fjarhaed hverrar afborgunar hofudstols
h = hofudstoll

r = grunnvextir / (fjoldi atborgana & ari)

n = heildarfj6ldi afborgana

k = fjoldi greiddra afborgana + |

Grein 8.3: Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
med jafhar
afborganir
hofudstols a
eftirfarandi vid:

Greiosla hofudstols skal vera med jofnum afborgunum eftir pvi sem tilgreint er i endanlegum
skilmalum, par sem sagt er til um fjolda og tioni afborgana, fyrstu greidsludagsetningu og
lokagjalddaga.
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Grein 8.3(a): Ef
skuldask;jolin
eru skuldabréf
med jafnar
afborganir
verotryggds
hofudstols a
eftirfarandi vio:

Eftirfarandi jafna er notud vid Utreikning afborgana 4 hverjum gjalddaga:

A= ﬁ x IR
n
bar sem:

A = fjarh2d hverrar afborgunar hofudstols
h = hofudstoll
n = heildarfj6ldi afborgana

visitala & gjalddaga
R = R8T

grunnvisitala

Grein 8.3(b): Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
med jafnar
afborganir
overdtryggos
hofudstols a
eftirfarandi vid:

Eftirfarandi jafna er notud vid utreikning afborgana 4 hverjum gjalddaga:

h
A=—
n
Par sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar h6fudstols
h = hofudstoll
n = heildarfj6ldi afborgana

Grein 8.4: Ef
skuldask;jolin
eru skuldabréf
med oOreglulegu
greidsluflaedi &
eftirfarandi vio:

Greidsla hofudstols skal vera med oreglulegum haetti pannig ad endurgreidslan skal vera a
tilteknum arafj6lda sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum, en med endurgreidsluferli
afborgana sem veru jafnar yfir lengri arafjolda sem tilgreindur er i endanlegum skilmalum, par
sem einnig er sagt til um fjélda og tioni afborgana, fyrstu greidsludagsetningu og lokagjalddaga.
A lokagjalddaga greidast allar eftirstodvar hofudstols.

Grein 8.4(a): A
vid ef
hofudstoll er
endurgreiddur
med
oreglulegum
haetti og
verdtrygging er
tilgreind:

Eftirfarandi jafna er notud vio ttreikning afborgana og lokagreidslu 4 hverjum gjalddaga:

h
Al...n—l = E * R
(1)
m

L, h*IR
bar sem:

A = fjarhad hverrar afborgunar hofudstéls & gjalddogum 1 til n-1
L = fjarhad lokagreidslu hofudstols 4 gjalddaga n

h = hoéfudstoll skuldabréfanna

n = heildarfjoldi afborgana af skuldabréfunum

m = studull til akvordunar reglulegrar afborgunar, par sem m >n

IR (Verdbotastudull) = Loraed galddgs

Grunnvisitala

Grein 8.4(b): A
vid ef

Eftirfarandi jafha er notud vid ttreikning afborgana og lokagreidslu 4 hverjum gjalddaga:

hofudstoll er Ay pr = n
endurgreiddur o 1

med L, = m=@=1) *h
oreglulegum m

haetti og
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verdtrygging er

ekki tilgreind:-
stoll er bar sem:
A = fjarhd hverrar afborgunar hofudstols & gjalddogum 1 til n-1
L = fjarha0 lokagreidslu hofudstols 4 gjalddaga n
h = hofudstoll skuldabréfanna
n = heildarfjoldi afborgana af skuldabréfunum
m = studull til akvordunar reglulegrar atborgunar, par sem m > n
Grein 8.5: Ef Utgefanda er oheimilt ad taka einhlida akvordun um ad endurgreida hofudstél verdbréfanna
skuldaskjolin hradar 4 liftima verdbréfanna en samningsbundnar greidslur skv. skilmalum skuldaskjalanna
eru skuldabréf segja til um.
og uppgreidslu-
heimild er ekki
fyrir hendi 4

eftirfarandi vio:

Grein 8.6: Ef
skuldaskjolin
eru skuldabréf
og uppgreidslu-
heimild er fyrir
hendi &
eftirfarandi vid:

Utgefanda er heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda 6llu leyti eftir pvi sem tilgreint
er i endanlegum skilmalum.

9. Krofur jafnrétthaar (e. pari passu)

Grein 9: A vid i
Ollum tilfellum:

Krofur kréfuhafa 4 hendur utgefanda skv. skuldaskjélum pessum skulu avallt standa jafnar
innbyrdis. Oheimilt er ad inna af hendi greidslu til krofuhafa i peim flokki sem skilmalar pessir
taka til, nema sama hlutfall sé greitt til allra kr6fuhafa sama flokks.

bratt fyrir framangreind akveedi um jafnrétthaar krofur hefur utgefandi heimild til ad kaupa &
markadi skuldaskjol Gtgefin af honum sjalfum an pess ad krafa vakni til ad hann kaupi
skuldaskjol af 68rum eigendum. Slik endurkaup eru p6 ekki heimil ef heimild hefur stofnast til
gjaldfellingar skuldaskjalanna eda Gtgefanda ma vera ljost ad skilmalar peirra verdi brotnir med
peim heetti ad heimild stofnist til gjaldfellingar.

10. Staoda i krofuroo

Grein 10: A vid

Krofur samkvemt skuldaskjolum pessum standa jafnar 60rum almennum kréfum & hendur

i 6llum utgefanda. Vio gjaldprot eda slit Gtgefanda stendur krafa um greidslu samhlida almennum
tilfellum: krofum, en 4 undan 6llum krofum til endurgreidslu hlutafjar.
Grein 11: 11. Loggjof um utgafuna

Grein 11(a): A
vid um
skuldabréfa-
flokk:

Um skuldabréfin gilda medal annars 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og
rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga, 16g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu og
jafnframt 6skradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk annarra almennra reglna islensks
samninga- og krofuréttar. Jafnframt gilda 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjarmalagerninga,
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16g nr. 60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum og 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu
utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu eftir pvi sem vid a.

Krofur samkvaemt skuldabréfum og krofur sem skradar hafa verid rafreenni skraningu i
verdbréfamiostdo fyrnast a tiu arum fra gjalddaga sé fyrningu ekki slitid innan pess tima skv.
1. mgr. 5. gr. laga nr. 150/2007 um fyrningu kréfuréttinda, med peirri undantekningu ad kréfur
um vexti og verdbeetur skuldabréfanna fyrnast a fjorum arum, skv. 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007
um fyrningu kréfuréttinda.

Ekki er lagt stimpilgjald & skuldabréfin vid utgafu peirra.

Grein 11(b): A
vid um vixla—
flokk:

Um vixlana gilda medal annars vixillog nr. 93/1933, 16g nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar,
uppgjor og rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga og 16g nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu. Jafnframt gilda 16g nr. 115/2021 um markadi fyrir fjdrmalagerninga, 16g nr.
60/2021 um adgerdir gegn markadssvikum og 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefenda
verdbréfa og floggunarskyldu eftir pvi sem vid 4.

Krofur sem skradar hafa verid rafreenni skraningu i verdbréfamidstod fyrnast 4 tiu arum fra
gjalddaga sé fyrningu ekki slitid innan pess tima skv. 1. mgr. 5. gr. laga nr. 150/2007 um
fyrningu krofuréttinda.

Jafnframt gilda 6skradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf auk annarra almennra reglna
islensks samninga- og krofuréttar.

Ekki er lagt stimpilgjald & vixlana vid ttgafu peirra.

12.  Yfirlysingar

Grein 12: Ef vio
aum

skuldaskjolin:

Utgefandi Iysir pvi yfir:

A. a0 utgefandi er félag, réttilega stofnad, i gébdu horfi og er réttilega skrad samkvamt
islenskum 16gum. Utgefandi raedur yfir eigin eignum og reedur sinni starfsemi eins og
hun er rekin.

B. ad hann hefur stadid l6gformlega rétt ad llum peim akvordunum sem naudsynlegt var
a0 taka af hans halfu til ad skuldbinda sig skv. akvaeedum skuldaskjalanna og uppfylla
akvaedin og ad pau séu pvi skuldbindandi fyrir hann ad 6llu leyti;

C. ad adild ad, og efndir utgefanda & skuldaskjolum pessum, brytur ekki i baga vid nein
16g eda reglugerdir, domsurskurdi eda urskurdi yfirvalda, stofnskjol utgefanda, eda
neinum 6d0rum samningi eda 16ggerningi sem er bindandi fyrir Gtgefanda eda eignir
hans.

D. ad a dagsetningu pessara endanlegu skilmala séu allar fjarhagslegar skuldbindingar
hans 1 skilum og engar gjaldfellingarheimildir séu virkar gagnvart honum;

E. ad engar upplysingar sem koma fram i pessum endanlegu skilmalum, eda 6dru efni
sem utgefandi hefur gefio ut i tengslum vid efni peirra, eru rangar eda misvisandi.

Grein 13: Ef vio
aum
skuldaskjolin:

13.  Upplysingakvadir

Grein 13.1: Ef
vid 4 um
skuldaskjolin:

Upplysingakvadir gagnvart umbodsmanni krofuhafa: Utgefandi skuldbindur sig til ad
athenda umbodsmanni krofuhafa afrit peirra skjala sem tilgreind eru hér a eftir uns skuld
samkvaemt skuldaskjolunum er ad fullu greidd. Birting i fréttakerfi Nasdaq Iceland telst
fullneegjandi afthending skjala samkvamt pessum skilmala.
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A. Endurskodadur arsreikningur. Endurskodadur arsreikningur fyrir samstadu
utgefanda fyrir hvert fjarhagsar sem endar eftir utgafudag viokomandi skuldaskjala,
skal athentur um leid og hann hefur verid sampykktur af stjorn Gtgefanda og eigi sidar
en 90 dogum fra lokum vidkomandi uppgjorstimabils.

B. Kannadur hélfsarsreikningur. Halfsarsreikningur fyrir fyrstu sex manudi
rekstrararsins fyrir hvern 4rshelming sem endar eftir Utgafudag vidkomandi
skuldaskjala, skal athentur um leid og hann hefur verid sampykktur af stjorn utgefanda
og eigi sidar en 60 dogum fra lokum vidkomandi uppgjorstimabils. Halfsarsreikningar
skulu vera kannadir af 16ggiltum endurskodanda.

C. Stadfestir reikningar. Stjorn og forstjori utgefanda skulu stadfesta ad videigandi
arsreikningur og halfsarsreikningur gefi glogga mynd af eignum, skuldum og
fjarhagsstodu samstedunnar, i lok hvers reikningstimabils og rekstrarafkomu hennar
sem og breytingu 4 handberu fé 4 vidkomandi reikningstimabili.

D. Form reiknings. Utgefandi skal sja til pess ad videigandi arsreikningur og
arshlutareikningur séu Gtbunir i samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
peir eru stadfestir af Evropusambandinu 4 hverjum tima.

13.2: Efvid &
um
skuldask;jolin:

Upplysingakvadir gagnvart stadfestingaradila: Utgefandi skuldbindur sig til ad afhenda
stadfestingaradila nedangreindar skyrslur, undirritadar af forstjora eda framkveemdastjora
fjarmalasvios utgefanda, uns skuld samkveaemt skuldaskjolunum er ad fullu greidd:

A. Skyrslu um fjarhagslegar kvadir innan tveggja vikna fra pvi utgefandi athendir
umbodsmanni krofuhafa endurskodadan arsreikning.

B. Skyrslu um fjarhagslegar kvadir innan tveggja vikna frd pvi utgefandi athendir
umbodsmanni krofuhafa halfsarsreikning samkvamt skilmala.

Framangreindar skyrslur skulu sendar stadfestingaradila med peim heetti sem kvedid er 4 um i
samningi vid stadfestingaradila.

14. Almennar kvaoir

Grein 14: Ef vio
aum

skuldaskjolin:

Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim kvédum sem tilgreindar eru hér a eftir, pangad til
skuld samkvamt skuldaskjoélunum er ad fullu greidd:

A. Tilkynning um vanefndir til umbodsmanns. Utgefandi skal tilkynna umbodsmanni
krofuhafa um hvers kyns vanefndir 4 skilmalum skuldaskjalanna asamt peim
adgerdum sem gripid hefur verid til i pvi skyni ad beeta r peim (ef vid &), um leid og
hann verdur peirra var.

B. Greiosla skatta. Utgefandi skal greida skatta og onnur opinber gjold eigi sidar en 4
gjalddaga, nema ef hann telur skattadlagningu umdeilanlega og setur 4greining sinn i
videigandi agreiningsferli i godri trt innan sanngjarns og edlilegs tima. Skal hann pa
halda til haga fjarhed sem talist gaeti edlileg samkvemt alpjodlegum
reikningsskilastodlum (IFRS) eins og peir eru & hverjum tima, til greidslu slikra
umdeildra skatta eda gjalda.

C. Endurskodendur. Endurskodendur utgefanda skulu vera 16ggiltir endurskodendur.

D. Breytingar 4 starfsemi eda tilgangi utgefanda. Utgefandi skal sj til pess, innan
peirra marka sem honum er unnt, ad ekki verdi gerdar breytingar 4 tilgangi samkvamt
sampykktum eda breytingar & starfsemi sem ekki rimast innan tilgangs samkvemt
sampykktum sem haft gaetu verulega neikveed ahrif a rekstur og atkomu utgefanda, fra
pvi sem er 4 utgafudegi skuldaskjalanna.

E. Skuldajofnudur éheimill. Allar upphadir sem koma skulu til greidslu fra utgefanda
vegna skuldaskjalanna skulu inntar af hendi an nokkurs fradrattar vegna skatta,
skuldajafnadar eda gagnkrafna.

22




15.  Fjarhagsleg skilyroi

Grein 15: Ef vio
aum
skuldask;jolin:

Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim fjarhagslegu skilyrdum sem tilgreind eru i
endanlegum skilmalum, uns skuld samkvamt skuldaskjolunum er ad fullu greidd. Utgefandi
skal framkveema utreikning 4 hinum fjarhagslegu skilyrdum tvisvar sinnum 4 ari, eda strax i
kjolfar birtingar arsreiknings og halfsarsreiknings. Efnahagslidir skulu midast vid punktstddu &
uppgjorsdegi og rekstrarlidir vid undangengna 12 (t61f) manudi m.v. uppgjérsdag. Utgefandi
skal upplysa umbodsmann krofuhafa svo fljott sem kostur er hvort ad utgefandi uppfylli
eftirfarandi fjarhagsleg skilyrdi og athenda skriflega stadfestingu pess efnis.

Grein 16: Efvid | 16.  Vanefndartilvik

adum

skuldaskjolin:

Grein 16.1: Ef | A. Greiosludrattur. Hafi utgefandi ekki innt af hendi samningsbundnar afborganir

skuldaskjolin samkvaemt vixlunum innan 15 (fimmtan) daga eftir gjalddaga, nema i peim tilvikum

eru vixlar & par sem greidsludratt er alfarid hegt ad rekja til 6vidradanlegra teeknilegra patta eda

eftirfarandi vid patta er varda umsyslu, greidslumidlun og/eda samberileg atridi, enda eigi greidsla sér
pba stad innan 15 (fimmtan) daga fra pvi ad leyst var Gr teknilegum pattum eda
umsysluatridum, i badum tilfellum 4 réttum stad og i réttum gjaldmidli.

B. Rangar yfirlysingar. Ef yfirlysing, stadfesting eda fullyrding sem utgefandi hefur
gefid eda endurtekur i sambandi vid Utgafu skuldaskjala pessara, sbr. ,,Yfirlysingar®
hér ad framan, reynist vera rong ad verulegu leyti pegar hiin er gefin eda talin vera
gefin eda endurtekin, nema utgefandi geti synt fram 4 ad slik rong yfirlysing eda
stadfesting hafi verid veitt fyrir mistok eda 6viljandi og utgefandi geti leidrétt ahrif
hinnar rongu yfirlysingar eda stadfestingar innan 35 (prjatiu og fimm) daga fra pvi ad
utgefanda vard ljost ad yfirlysingin var rong.

C. Fullnustuadgerdir. Ef arangurslaust fjarnam er gert hja utgefanda, komi fram 6sk um

gjaldprotaskipti 4 bui hans, 6skad er eftir greidslustodvun eda tutgefandi leitar
naudasamninga eda eignir hans auglystar 4 naudungarsélu, nema utgefandi haldi uppi
edlilegum vornum.

Grein 16.2: Ef
skuldask;jolin
eru skuldabréf a
eftirfarandi vid:

Utgefandi skuldbindur sig til ad hlita peim vanefndatilvikum sem tilgreind eru hér 4 eftir,
pangad til skuld samkveemt skuldabréfunum er ad fullu greidd.

A. Greiosludrattur:. Hafi atgefandi ekki innt af hendi samningsbundnar afborganir eda
vexti samkvaemt skuldabréfunum innan 15 (fimmtan) daga eftir gjalddaga, nema i
peim tilvikum par sem greidsludratt er alfarid heegt ad rekja til dvidradanlegra
teknilegra patta eda patta er varda umsyslu, greidslumidlun og/eda samberileg atridi,
enda eigi greidsla sér pa stad innan 15 (fimmtan) daga fra pvi ad leyst var ur
teeknilegum pattum eda umsysluatridum, i badum tilfellum & réttum stad og i réttum
gjaldmidli.

B. Brot a fjarhagslegum skilyroum. Ef utgefandi uppfyllir ekki pau fjarhagslegu
skilyrdi sem fram koma i endanlegum skilmalum, nema bett sé ur vanefndinni innan
35 daga, nema ef um greidslufall er ad rada, en pa er fresturinn 15 (fimmtan) dagar.
Tilskilinn frestur til urbota samkvemt ofangreindu reiknast fra pvi ad umbodsmadur
krofuhafa tilkynnir utgefanda skriflega um brotid eda utgefandi vissi eda matti vita um
brotid, hvort heldur sem gerist fyrr.

C. Brot 4 almennum kvédum og skilmalum. Ef utgefandi uppfyllir ekki dnnur skilyroi
um almennar kvadir og skilmala skuldabréfa pessara og utgefandi hefur ekki beett ar
vanefndinni innan 35 (prjatiu og fimm) daga fra pvi ad umbodsmadur krofuhafa
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tilkynnir utgefanda skriflega um brotid eda utgefandi verdur pess var, hvort heldur
sem gerist fyrr.

D. Brot 4 umbodssamningi eda samningi vio stadfestingaradila. Ef utgefandi uppfyllir
ekki paer skyldur sem 4 hann eru lagdar samkvaemt samningi vid umbodsmann
krofuhafa eda samningi vid stadfestingaradila, nema hagt sé¢ ad bata ur vanefndinni
og bett sé Ur henni innan 35 (prjatiu og fimm) daga.

E. Rangar yfirlysingar. Ef yfirlysing, stadfesting eda fullyrding sem utgefandi hefur
gefio eda endurtekur i sambandi vid utgafu skuldabréfa pessara, sbr. ,,Yfirlysingar*
hér ad framan, reynist vera rong ad verulegu leyti pegar htin er gefin eda talin vera
gefin eda endurtekin, nema utgefandi geti synt fram & ad slik rong yfirlysing eda
stadfesting hafi verid veitt fyrir mistok eda oviljandi og utgefandi geti leiorétt ahrif
hinnar rongu yfirlysingar eda stadfestingar innan 35 (prjatiu og fimm) daga fra pvi ad
utgefanda vard ljost ad yfirlysingin var rong.

F. Vanefndir annarra skuldbindinga. Ef utgefandi innir ekki af hendi & gjalddaga
greidslu samkvemt einhverjum samningi eda samningum sem leggur & utgefanda
grei0sluskyldu og samningurinn hafi annad hvort verid gjaldfelldur eda
gjaldfellingarheimild hefur myndast, enda sé samtala peirra skulda sem gjaldfallin er
eda heimilt er ad gjaldfella, haerri en kr. 300.000.000, nema slik vanefnd stafi af
réttletanlegum motmaelum af halfu utgefanda og edlilegum vornum sé haldid uppi.

G. Fullnustuadgerdir. Ef arangurslaust fjarnam er gert hja utgefanda, komi fram 6sk um
gjaldprotaskipti 4 bui hans, 6skad er eftir greidslustodvun eda tUtgefandi leitar
naudasamninga eda eignir hans auglystar 4 naudungarsélu, nema utgefandi haldi uppi
edlilegum vérnum.

H. Ogjaldfaerni. Ef utgefandi verdur ad 15gum ekki talinn geta stadid i skilum vid
lanardrottna sina pegar krofur hans falla i gjalddaga, telst 6gjaldfeer, vidurkennir ad
hann geti ekki greitt skuldir sinar & gjalddaga, hettir greidslu 4 61lum eda einhverjum
tegundum skulda sinna eda lysir yfir fyriraetlun sinni pess efnis, feer greioslustodvun
vegna skulda sinna, eda gengur til samninga vid einn eda fleiri lanardrottna um
endurskipulagningu eda endursamninga a4 skuldum sinum vegna fjarhagslegra

ordugleika.

L Starfsemi heett. Ef Gitgefandi haettir, eda hotar ad heetta, 6llum eda verulegum hluta
starfsemi sinnar.

J. Aritun med fyrirvara. Ef endurskodendur Gtgefanda gera verulega fyrirvara 4 ritun
sinni 4 endurskodada arsreikninga titgefanda eda arshlutauppgjor.

K. Skraning a skipulegan markad. Ef skuldabréf pessi hafa ekki verid tekin til vidskipta
(skrad) innan 12 (t61f) manada fra utgafudegi skuldabréfanna.

L. Afskraning skuldabréfa. Ef skuldabréf pessi (eftir ad pau hafa verid skrad) eru tekin

ur vidskiptum (afskrad) af skipulegum markadi.

Grein 16.3 Ef
vid a um
skuldaskjolin:

Ef vanefndatilvik, eins og pad er skilgreint hér ad framan og/eda fram kemur i endanlegum
skilmalum ad eigi vid, hefur att sér stad, og ekki hefur verid batt ur innan tilskilinna timamarka,
skal umbodsmadur kréfuhafa boda til krofuhafafundar eins fljott og audio er til ad dkveda hvort
gjaldfella eigi skuldaskjo6lin. Ef umbodsmadur kréfuhafa verdur var vid vanefndatilvik, pa ber
honum skylda til ad booa til kréfuhafafundar.

Einungis er unnt ad taka akvérdun um gjaldfellingu 4 kréfuhafafundi og hefur pvi enginn
krofuhafi sjalfsteedan, einhlida rétt til ad gjaldfella skuldaskjol i sinni eigu, pratt fyrir ad
vanefndatilvik hafi att sér stad. Um form og efni krofuhafafundar, sampykkishlutfoll og annad
fer eftir akvaedum i grein 17 og umbodssamningi vid umbodsmann krdéfuhafa, en dagsetning
gildandi samnings skal tiltekin i endanlegum skilmalum skuldabréfanna.

17. Umbodsmadur krofuhafa og stadfestingaradili fjarhagslegra skilyroa
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Grein 17.1:
vid a:

Ef

Umbodsmadur krofuhafa
a) Almennt og skipun

Upplysingar um umbodsmann krofuhafa i skuldaskjalaflokki sem er 6vedtryggdur asamt
audkenni skuldaskjalaflokksins verdur tilgreint i endanlegum skilmalum. Um skipun
umbodsmanns krofuhafa fer eftir akveedoum endanlegra skilmala auk umbodssamnings sem
tilgreindur er med dagsetningu i endanlegum skilmalum. Umbodssamningurinn er hluti af
endanlegum skilmalum skuldaskjala i peim skuldaskjalaflokki. Sami umbodsmadur kréfuhafa
skal vera fyrir alla krofuhafa verdbréfa sem tilheyra skuldaskjalautgafunni. Utgefandi ber allan
kostnad af stérfum umbodsmanns krofuhafa.

bratt fyrir ad umbodsmadur krofuhafa sé i upphafi skipadur af utgefanda eru starfsskyldur hans
b6 alfarid gagnvart krofuhofum. Utgefandi hefur ekkert bodvald yfir umbodsmanni krofuhafa
og er ekki heimilt ad hafa 4hrif 4 storf hans eda skipun, nema ad svo miklu leyti sem sérstaklega
er kvedid 4 um i umbodssamningi.

Krofuhafar geta tekid akvoroun 4 krofuhafafundi um ad segja umbodsmanni kréfuhafa upp
storfum og fela utgefanda ad skipa nyjan i hans stad, med fyrirvara um sampykki krofuhafa.
Vilji umbodsmadur krofuhafa lata af storfum skal hann pegar i stad upplysa utgefanda um pad
og skal utgefandi p4, eins fljott og kostur er, skipa nyjan umbodsmann kréfuhafa, med fyrirvara
um sampykki krofuhafa.

Umbodsmadur krofuhafa skal vera 6hddur samstedunni i storfum sinum fyrir kr6fuhafa.
Umbodsmanni krofuhafa er 6heimilt ad taka ad sér storf eda verkefni fyrir samsteduna &
gildistima umbodssamningsins, sem fara i baga vid almennar hagsmunaarekstrareglur
umbodsmanns og eftir atvikum, vidkomandi fagfélag umbodsmanns & hverjum tima.
Framangreint kemur ekki i veg fyrir ad umbodsmadur krofuhafa taki ad sér hlutverk
stadfestingaradila, enda eru skyldur umbodsmanns krofuhafa i pagu krofuhafa en ekki
samstedunnar.

Umbodsmadur krofuhafa skal bua yfir naegilegri pekkingu til ad gegna starfinu og skal hann
vera logmannsstofa, endurskodunarskrifstofa, annar adili med sérpekkingu & vidkomandi svidi
med fullnegjandi pekkingu & verdbréfamarkadi og fjarmoégnun samberilegra félaga og
utgefanda og ad 6dru leyti med burdi til ad gegna hlutverkinu, m.a. med tilliti til staerdar og
rekstrardryggis. Umbodsmadur krofuhafa skal avallt & medan hann gegnir hlutverki
umbodsmanns krofuhafa vera med 16gbundna og gilda starfsabyrgdartryggingu gagnvart tjoni
sem kann ad hljotast af storfum hans.

Vio kaup 4 skuldaskjolum i flokki pessum gerast kaupendur skuldaskjalanna (hér eftir
,krofuhafar“ eda ,eigendur”) sjalfkrafa adilar ad umbodssamningi vid umbodsmann
krofuhafa sem skipadur er til ad koma fram fyrir hond krofuhafa gagnvart utgefanda, og njota
peir réttar og bera skyldur samkvaemt honum. Med pvi ad kaupa skuldaskjol, hvort sem er vid
upphaflega ttgafu skuldaskjalanna eda vid sidari s6lu, sampykkir vidkomandi krofuhafi fyrir
sitt leyti framangreint fyrirkomulag og efni umbodssamnings vidkomandi flokks skuldaskjala.
Viokomandi kr6fuhafar veita umbodsmanni kréfuhafa par med fullt umbod til ad sinna peim
skyldum sem honum eru faldar med umbodssamningnum.

Gildandi umbodssamning vegna umbodsmanns krofuhafa 4 hverjum tima ma nalgast &
heimasidu utgefanda, https://www.hagar.is/fjarfestar/skuldabrefautgafa/.

b) Hlutverk og skyldur umbodsmanns krofuhafa

Um hlutverk, skyldur og trinad umbodsmanns kréfuhafa fer eftir dkvedum endanlegra
skilmala skuldaskjalanna og umbodssamningsins. Meginhlutverk umbodsmanns kréfuhafa er
a0 gaeta hagsmuna peirra eigenda verdbréfa sem gefin hafa verid ut undir viokomandi flokki og
koma fram fyrir hond peirra og skal hann gaeta hagsmuna allra kréfuhafa jafnt.

Umbodsmadur krofuhafa hefur fullt og 6takmarkad umbod krofuhafa til ad annast pau verkefni
sem honum eru fengin 4 grundvelli umbodssamningsins. Umbodsmadur krofuhafa skal i
storfum sinum geeta hagsmuna allra krofuhafa gagnvart utgefanda og stadfestingaradila.
Jafnframt skal umbodsmadur krofuhafa geeta pess 1 storfum sinum ad mismuna ekki
krofuhéfum og ad allir krofuhafar njoti hlutfallslega jafns réttar innbyrdis.
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https://www.hagar.is/fjarfestar/skuldabrefautgafa/

Umbodsmadur krofuhafa skal koma fram fyrir hond krofuhafa i 6llum samskiptum vid
utgefanda er sntia ad hverjum verdbréfaflokki.

Ef umbodsmadur krofuhafa verdur var vio vanefnd utgefanda & skuldbindingum sinum
samkvaemt skuldaskjélunum skal hann senda askorun til Gtgefanda um ad bata Gr vanefnd
innan tilskilins frests ef vio 4. Verdi ekki bett ur vanefnd innan tilskilinna timamarka eda ef
ekki er heegt ad beeta ur vanefndartilvikinu skal hann boda til fundar krofuhafa. Umbodsmadur
krofuhafa skal einnig boda til krofuhafafundar telji hann naudsynlegt eda askilegt ad bera undir
krofuhafa malefni sem tengjast umbodssamningnum eda skuldaskjolunum. Akvedi fundur
krofuhafa, med tilskildum atkvaedafjolda, ad gjaldfella skuldaskjolin skal umbodsmadur
krofuhafa sja um innheimtu skuldaskjalanna. Allar greidslur sem umbodsmadur kréfuhafa
méttekur skal hann athenda kréfuhdfum 1 hlutfalli vid utistandandi krofur peirra eins fljott og
audio er og ad jafhadi innan 3 bankadaga. Ef ttgefandi skiptir um umbodsmann kréfuhafa krefst
pad pess ad tiltekid sampykkishlutfall kr6fuhafa (tilgreint i endanlegum skilméalum) midad vid
fjarhaed sampykki nyjan umbodsmann.

¢) Fundur kréfuhafa

Um fund krofuhafa fer eftir akvedum endanlegra skilmala skuldaskjalanna og
umbodssamningi umbodsmanns krofuhafa vio utgefanda. Hér 4 eftir fer samantekt 4 dkvaedum
er varda fund krofuhafa samkvemt umbodssamningnum en um nanari lysingu & hlutverki
umbodsmanns krofuhafa visast til umbodssamningsins.

Umbodsmadur kréfuhafa skal boda til fundar kréfuhafa:

(a) ef utgefandi oskar eftir pvi, t.d. vegna mogulegra breytinga a skilmalum hvers
flokks eda beidni um undanpagu fra peim;

(b) i kjolfar vanefnda samkveemt skuldaskjolunum, sem ekki hefur verid bett ur, sem
umbodsmadur krofuhafa verdur var vid eda sem utgefandi hefur tilkynnt um;

(c) ef 1/4 hluti krofuhafa, midad vid fjarhad utistandandi krafna a grundvelli
skuldabréfanna skv. upplysingum tr skram verdbréfamidstddvar, dskar eftir fundi;

(d) ef stadfestingaradili tilkynnir ad hann muni ekki stadfesta skyrslu um fjarhagslegar
kvadir eda ef stadfestingaradili hefur ekki sent umbodsmanni krofuhafa nidurstodu
sina innan peirra timamarka sem tilgreind eru i samningi vid stadfestingaradila; eda

(e) ef umbodsmadur krofuhafa telur rétt ad boda til krofuhafafundar af 6drum
astedum.

Skal booa til funda krofuhafa med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara en ad hamarki fjogurra
vikna fyrirvara og skal umbodsmadur krofuhafa boda til hans med tilkynningu til Nasdaq
Iceland eda verdbréfamidstodvar, sem kemur henni aleidis til allra kréfuhafa. Umbodsmadur
krofuhafa skal einnig boda utgefanda og hefur utgefandi malfrelsisrétt 4 fundum krofuhafa. Sé
gjaldfellingarheimild ekki lengur til stadar a fundardegi skal umbodsmadur krofuhafa afboda
fundinn.

Umboodsmadur krofuhafa akvedur dagskra krofuhafafundar. Krofuhafar kjosa fundarstjora a
krofuhafafundi. Fundarstjori stadfestir i upphafi fundar hvort fundur sé alyktanabaer. Til pess
a0 krofuhafafundur sé alyktanabaer parf fundurinn ad hafa verid rétt bodadur i samraemi vid
umbodssamninginn og fulltraar ad lagmarki 50% kréfuhafa, midad vio fjarhad, ad vera maettir
4 fundinn. Ef krofuhafafundur er ekki alyktanabar vegna onograr fundarsoknar skal
umbodsmadur krofuhafa haetta vio fundinn og pegar i stad boda nyjan krofuhafafund, sem skal
haldinn eigi fyrr en ad 7 dogum lidnum og eigi sidar en 14 dogum eftir pann fyrri. Sa fundur er
avallt alyktanabaer, 6had fundarsokn, ef til hans er bodad med réttum heetti.

Atkveedisréttur krofuhafa 4 krofuhafafundi midast vid uppgreidsluverdmeeti skuldaskjalanna
sem er i eigu viokomandi krofuhafa sem hlutfall af uppgreiosluverdmati allra skuldaskjalanna
vid lok dags daginn fyrir fund. Ef upp kemur agreiningur vardandi atkveedisrétt krofuhafa, pa
skal fundarstjori leysa tr peim agreiningi og er rlausn hans bindandi fyrir alla adila. Utgefandi
og adilar innan samstadu utgefanda njota ekki atkveedisréttar vegna verdbréfa sem kunna ad
vera { peirra eigu og eru pau ekki talin med vid afmorkun sampykkishlutfalls.
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Almennt parf sampykki 2/3 hluta atkveeda sem farid er med & krofuhafafundi til akvardanatdku
nema annad komi fram i umbodssamningi. Akvordun um ad gjaldfella krofur parfhast
sampykkis meira en 1/3 hluta atkveda sem farid er med & krofuhafafundi. Hafi
gjaldfellingarheimild myndast vegna vanefnda & greidoslu hofudstols eda vaxta neaegir pod
sampykki meira en 1/10 hluta atkvaeda sem farid er med & krofuhafafundi. Eftirfarandi
akvardanir parfnast p6 sampykkis 9/10 hluta kréfuhafa i skuldaskjalaflokki midad vid fjarhaed:
breytingar 4 vaxtakjorum, breytingar 4 gjalddogum vaxta eda hofudstdls, nema um sé ad reda
einstaka timabundnar breytingar (e. waiver) sem ekki eru akvednar til lengri tima en sex
manada { senn, breytingar 4 uppgreidsluheimild og uppgreidslugjaldi, breytingar &
hofuodstolsfjarhed og breytingar 4 umbodssamningi eda samningi vid stadfestingaradila.
Akvardanir sem teknar eru a alyktunarbzerum krofuhafafundi binda alla krofuhafa.

Gildandi umbodssamning vid umbodsmann krofuhafa hverju sinni er ad finna 4 medfylgjandi
vefslod: https://www.hagar.is/fjarfestar/skuldabrefautgafa/.

Grein 17.2: Ef
vi0 a:

Staofestingaradili fjarhagslegra skilyroa
a) Almennt

Um skipun stadfestingaradila fjarhagslegra skilyrda fer eftir akvedum endanlegra skilmala auk
pjonustusamnings sem tilgreindur er med dagsetningu 1 endanlegum skilmalum.
bjonustusamningurinn  er hluti af endanlegum skilmalum skuldaskjala 1 peim
skuldaskjalaflokki. Stadfestingaradili er skipadur fyrir hvern utgefinn skuldaskjalaflokk sem
gefinn er Gt undir skuldaskjalaflokknum. Med pvi ad kaupa skuldaskjol undir titgafurammanum
sampykkir vidkomandi krofuhafi fyrir sitt leyti framangreint fyrirkomulag og efni samnings
vid stadfestingaradila, eftir atvikum eins og honum kann ad vera breytt, sem nalgast ma a
heimasidu utgefanda, https://www.hagar.is/fjarfestar/skuldabrefautgafa/.

Stadfestingaradili skal vera ohadur samstedunni i storfum sinum fyrir krofuhafa.
Stadfestingaradili ma ekki, & gildistima samnings vid stadfestingaradila, hafa med hondum
verkefni fyrir samsteeduna sem valda vanhefi hans sem stadfestingaradila eda fara i baga vid
almennar hagsmunaarekstrareglur stadfestingaradila, og eftir atvikum vidkomandi fagfélag
stadfestingaradila 4 hverjum tima. Stadfestingaradila er po heimilt ad taka ad sér hlutverk
umbodsmanns krofuhafa samhlida hlutverki sinu. Stadfestingaradili skal btia yfir naegilegri
pekkingu til ad gegna starfinu og vera endurskodunarfyrirtaeki, fjarmalafyrirtaki eda annar adili
med sérpekkingu a vidkomandi svidi, med fullnegjandi pekkingu & fasteignum,
verdbréfamarkadi og fjarmognun félaga sambaerilegum utgefanda, og ad 60ru leyti med burdi
til ad gegna hlutverkinu, m.a. med tilliti til steerdar og rekstraroryggis.

Stadfestingaradili er 1 upphafi radinn af ttgefanda. Starfsskyldur stadfestingaradila eru po
alfarid gagnvart krofuhofum. Utgefandi hefur ekkert bodvald yfir stadfestingaradila og er ekki
heimilt ad hafa ahrif a storf hans eda skipun, nema ad pvi leyti sem kvedid er & um i samningi
vid stadfestingaradila. Vilji stadfestingaradili lata af storfum skal hann pegar i stad upplysa
utgefanda um pad og skal utgefandi pa, eins fljott og kostur er, skipa nyjan stadfestingaradila
med fyrirvara um sampykki krofuhafa.

b) Skyldur utgefanda

Utgefandi skal framkvzema ttreikning 4 hinum fjarhagslegu skilyrdum tvisvar sinnum 4 ari, eda
strax 1 kjolfar birtingar arsreiknings og halfsarsreiknings.

Utgefandi skuldbindur sig til ad afhenda stadfestingaradila nedangreindar skyrslur, undirritadar
af forstjora eda framkvemdastjora fjarmalasvios utgefanda, uns skuld samkvemt
skuldaskjolunum er ad fullu greidd:

A. Skyrslu um fjarhagslegar kvadir innan tveggja vikna frd pvi utgefandi athendir
umbodsmanni kréfuhafa endurskodadan arsreikning.

B. Skyrslu um fjarhagslegar kvadir innan tveggja vikna fr4 pvi utgefandi athendir
umbodsmanni kréfuhafa halfsarsreikning samkvamt skilmala.
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Hagar skulu upplysa umbodsmann kr6fuhafa um hugsanleg vanefndartilvik eins fljott og audio
er. Stadfestingaradili skal yfirfara paer upplysingar sem hann feer fra Gtgefanda til ad leggja mat
4 pad hvort vanefndatilvik hafi att sér stad.

c) Hlutverk stadfestingaradila

Stadfestingaradili mottekur stadfestingarskirteini vegna fjarhagslegra skilyrda, ef vio 4, og skal
yfirfara paer upplysingar fra utgefanda til ad leggja mat & pad hvort vanefndatilvik hafi att sér
stad.

Utgefandi skal framkvaema utreikning 4 hinum fjarhagslegu skilyrdum tvisvar sinnum 4 ari, eda
strax 1 kjolfar birtingar arsreiknings og halfsarsreiknings. Efnahagslidir skulu midast vid
punktstodu & uppgjorsdegi og rekstrarlidir vid undangengna 12 (t61f) manudi m.v. uppgjorsdag.
Hagar skulu upplysa stadfestingaradila fjarhagslegra skilyrda svo fljott sem kostur er hvort ad
utgefandi uppfylli fjarhagslegu skilyrdin og athenda skriflega stadfestingu pess efnis.

Stadfestingaradili fjarhagslegra skilyrda mun stadfesta ad upplysingar i stadfestingarskirteini
séu réttar. Stadfestingaradili fjarhagslegra skilyrda hefur fullt og 6takmarkad umbod kréfuhafa
til ad annast pau verkefni sem pvi eru fengin 4 grundvelli samningsins.

Ef stadfestingaradili er oOsammala forsendum eda TUtreikningum ttgefanda skal
stadfestingaradili tilkynna vedgaesluadila og umbodsmanni krofuhafa um athugasemdir sinar
innan 14 daga fra pvi ad honum barst skyrsla utgefanda.

Stadfestingaradili skal gera utgefanda og umbodsmanni kréfuhafa grein fyrir nidurstodu sinni
svo fljott sem verda ma og eigi sidar en innan fjortan daga fra mottdku skyrslu um fjarhagslegar
kvaoir fra ttgefanda. Stadfestingaradili skal meta 4 kr6fuhafafundi sé hann bodadur til peirra,
til pess ad fara par yfir forsendur sinar fyrir stadfestingu eda synjun skyrslu um fjarhagslegar
kvaoir. b4 skal stadfestingaradili, samkvemt beidni, afhenda umbodsmanni kréfuhafa og
utgefanda 611 gdgn i tengslum vid forsendur stadfestingaradila fyrir akvordun sinni.

Grein 18: Ef vio
a:

18.  Onnur dkvaedi

Grein 18.1: Ef
vio a:

Heimild til kaupa eigin skuldabréfa/vixla: Utgefandi hefur heimild til ad kaupa 4 markadi
skuldabréf/vixla utgefin af honum sjalfum.

Grein 18.2: Ef
vio a:

Upplysingaoflun: Utgefanda og umbodsmanni kréfuhafa, er heimilt ad afla og mottaka
upplysingar um skrada eigendur skuldaskjalanna & hverjum tima fra verdbréfamiostdo og
videigandi reikningsstofnunum par sem skuldaskjolin eru geymd 4 vorslureikningum.

Grein 18.3 Ef
vio a:

Hlunnindi: Engin hlunnindi eru tengd verdbréfunum umfram pad sem skilmalar peirra segja
til um.

Grein 18.4 A
alltaf vio:

Framsal: Engar homlur eru & framsali skuldaskjalanna, adrar en ad eingdéngu er heimilt ad
framselja pau til nafngreinds adila. Eignaskraning rafbréfa hja Nasdaq CSD veitir skradum
eiganda hennar logformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skradur ad. Er
reikningsstofnunum eins og par eru skilgreindar samkvemt 16gum nr. 7/2020 um
verdbréfamidstdovar, uppgjor og rafrena eignarskraningu fjarmalagerninga, einum heimilt ad
annast milligdngu um framsal 4 peim.

Grein 18.5 Ef
vio a:

Skattaleg medferd: Um skattalega medferd verdbréfanna fer samkvamt gildandi skattalogum
a Islandi & hverjum tima. Um skuldbindingar vegna stadgreioslu fjarmagnstekna og nanar um
skattaleg atridi fer eftir pvi sem greinir i endanlegum skilmalum.
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Grein 18.6 A
alltaf vid:

Agreiningsmal: Risi dgreiningsmal ut af verdbréfum pessum, skal pad rekid fyrir Héradsdomi
Reykjavikur.

19. Skilmalabreyting og akvardanataka

Grein 19: Ef vio
aum
skuldask;jolin:

Breyting 4 skilmalum skuldabréfanna er had sampykki utgefanda og pvi skilyrdi ad allir
krofuhafar hafi sannarlega verio bodadir til fundar, med ad lagmarki tveggja vikna fyrirvara en
hamarki fjogurra vikna fyrirvara, og ad 4 peim fundi hafi skilmalabreyting verid sampykkt.
Almennt parf sampykki 2/3 hluta atkvaeda (almennt sampykktarhlutfall) sem farid er med a
krofuhafafundi til akvardanatoku nema annad komi fram i umbodssamningi. Akvordun um ad
gjaldfella krofur parfnast sampykkis meira en 1/3 hluta atkvaeda sem farid er med a
krofuhafafundi. Hafi gjaldfellingarheimild myndast vegna vanefnda & greidslu hofudstols eda
vaxta naegir p6 sampykki meira en 1/10 hluta atkvaeda (aukid sampykktarhlutfall) sem fario er
med a4 krofuhafafundi. Eftirfarandi dkvardanir parfnast p6 sampykkis 9/10 hluta krofuhafa i
verobréfaflokki midad vio fjarhaed: breytingar 4 vaxtakjorum, breytingar 4 gjalddogum vaxta
eda hofudstdls, nema um sé ad reda einstaka timabundnar breytingar (e. waiver) sem ekki eru
akvednar til lengri tima en sex manada i senn, breytingar a4 uppgreidsluheimild og
uppgreidslugjaldi, breytingar a4 hofudstélsfjarhed og breytingar & umbodssamningi eda
samningi vi0 stadfestingaradila. Sampykkishlutfall, almennt og aukid, skal reiknad 0t fra
eftirstandandi skuld skv. stodu alls skuldabréfaflokksins eda vixlaflokksins og krofufjarhaed
skv. verdbréfaeign hvers og eins i lok pess dags er bodad var til fundarins, en ekki hofdatdlu
krofuhafa. Utgefandi skal boda slikan fund og hafa peir fulltriiar hans, sem hann tilnefnir, rétt
til a0 sitja fundinn og tja sig fyrir hans hond 4 slikum fundi. Ef skuldabréfin eru til vioskipta &
skipulegum markadi pa skal atgefandi birta fundarbodid opinberlega.

20.  Sérstakar yfirlysingar

Grein 20: Ef vid
aum

skuldaskjolin:

Nyting fjarmagns:

Fjarmognun & starfsemi utgefanda.

21.  Eigin bréf

Grein 21: Ef vid
aum
skuldaskjolin:

Eigin bréf utgefanda og/eda tengdra adila veita utgefanda ekki atkvadisrétt vid akvardanir
krofuhafa samkvaemt skilmalum pessum og skulu pau skuldaskjol ekki talin med vid ttreikning
a atkvaedisrétti.
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4 FORM ENDANLEGRA SKILMALA

Endanlegir skilmalar
[Audkenni verdobréfanna
gefnir ut af Hogum hf. (LEI namer 635400TICHH43JJTNP54)
i samraemi vid 10.000.000.000 kr. ttgafuramma skuldabréfa og vixla

dagsettan 23. névember 2022

[Ntmer utgafu]. Gtgafa flokks
Utgafudagur verdbréfanna: [e]

Gengi vid s6lu verdbréfanna: [e]
(,,verobréfin“ eda [,,skuldabréfin“] / [,,vixlarnir“] )

bessir endanlegu skilmalar hafa verid gerdir i samrami vid 8. gr. reglugerdar (ESB) 2017/1129 um lysingu sem
birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og um
nidurfellingu & tilskipun 2003/71/EB. og verdur ad lesa pa i samhengi vid grunnlysingu utgefanda dagsetta 2. mars
2026 og pa vidauka sem gerdir geta verid vid grunnlysinguna asamt peim skjélum sem felld eru inn i
grunnlysinguna eda vidaukana med tilvisun (einnig ,.grunnlysingin®). Grunnlysingin er birt i tengslum vid
10.000.000.000 kr. utgafuramma Haga hf.

Grunnlysinguna og alla hugsanlega vidauka sem kunna ad vera gerdir vid hana er ad finna 4 vefsidu utgefanda,
https://www.hagar.is/fjarfestar/skuldabrefautgafa/. Eingdngu er hagt ad fa allar naudsynlegar upplysingar um
utgefanda og verdbréf tutgefin af honum med pvi ad lesa saman grunnlysinguna, mdgulega vidauka vid
grunnlysinguna og pessa endanlegu skilmala. begar visad er til ,,greinar* i endanlegum skilmalum pessum er att
vid vidkomandi grein i kafla 3 Skilmdlar skuldaskjalanna 1 grunnlysingu utgefanda dags. 2. mars 2026.

Hluti I: Skilmalar

1. Utgefandi

Hagar hf. Grein 1 gildir um skuldask;jolin.

2. Nafnverdseiningar, heildarheimild og gjaldmidill

Grein 2 gildir um skuldaskjolin.

Utgafugjaldmidill skuldaskjalanna: [+].

Nafnverd utgafu: [].

Nafnverdseiningar: Skuldask;jolin eru gefin ut i einingum sem hver er [* [kr] / [annar gjaldmidill]] ad nafnverdi.

Adur Gtgefin verdbréf i flokki: [[Adur hafa verid gefin Ut [og tekin til vidskipta] skuldaskjol ad nafnverdi
[hofudstolsfjarhaed adur utgefinna verdbréfa]]. / [Ekki hafa adur verid gefin it verdobréf] 1 sama flokki].
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Heildarheimild flokks: []. Utgefanda er pvi heimilt ad staekka flokkinn upp ad fyrrgreindu marki an pess ad leita
sampykkis fra eigendum verdbréfanna, en utgafa nyrra verdbréfa er avallt had heimild fra stjorn utgefanda a
hverjum tima.

[Grein 2.1 gildir um vixlana.]

3. Utgafuform

Grein 3 gildir um skuldaskjolin.

Verdbréfamidstod: [Logformlegt heiti, kennitala, heimilisfang og stadur verdbréfamidstodvar] sem hlotid hefur
starfsleyfi skv. 1ogum nr. 7/2020 um verdbréfamidstodvar, uppgjor og eignarskraningu fjarmalagerninga
(,,verdbréfamiostod™).

4. Upplysingar um eigendur skuldaskjalanna

Grein 4 gildir um skuldaskjolin.

5. Greiosluform

Grein 5 gildir um skuldaskjolin.

6. Verdtrygging

[Engin verdtrygging: [Verdtrygging:

[Skuldabréfin eru 6verdtryggd] / [A ekki vid]]. Skuldabréfin eru verdtryggod og gilda greinar 6.1 og
[6.1(a)] / [6.1(b)] um pau.

Grunnvisitdlugildi: [e] pann [dagsetning],
[dagvisitala]/[manadarvisitala]].

7. Vextir

Form vaxta: [Vixlarnir eru vaxtalausir og gildir grein 7.1 um vixlana.] / [Grein 7.2 gildir um verdbréfin. Greidsla
vaxta skal vera [[4 [®] [daga / manada] fresti, fyrir undangengid vaxtatimabil, i fyrsta sinn pann [dagsetning] og i
sidasta sinn 4 lokagjalddaga pann [dagsetning]] / [med einni greidslu 4 lokagjalddaga]]].

[Fastir vextir og gildir grein 7.2.(a) um skuldabréfin.] / [Breytilegir vextir og gildir grein 7.2.(b) um skuldabréfin.]

[Fastir vextir: [Breytilegir vextir:

Fastir arsvextir eru [0]%.] Viomidunarvextir: [Tilgreindir vextir a
millibankamarkadi]  til  [tilgreindur  timi]. /
[Avoxtunarkrafa & skuldabréf i flokknum [audkenni
flokks] sem skradur er & skipulegan markad [[i] / [4]]
landi par sem vidmidunarflokkur er skradur].

[Alag / Fradrag]: [®]%

Akvordunarfyrirvari vidmidunarvaxta: [ e] dagar.

Upplysingakerfi vidmidunarvaxta: [e].]

31



[Fyrsta vaxtatimabil hefst & utgafudegi og lykur [dagsetning]. Vaxtatimabil fra og med 60ru timabili er [®] [dagar
/manudur / manudir]. Grein 7.3 gildir um skuldabréfin. ]

Dagregla: [Dagregla tilgreind.]. Grein 7.4 gildir um skuldaskjolin.
Grein 7.5. gildir um skuldaskjolin.

8. Endurgreiosla hofuostols

Endurgreidsla hofudstols: [[Hofudstoll verdur endurgreiddur i einu lagi pann [dagsetning]. Grein 8.1 gildir um
[skuldabréfin / vixlana].] / [Jafnar greidslur og gilda greinar 8.2 og [8.2.(a) / 8.2.(b)] um skuldabréfin.] / [Jatnar
afborganir og gilda greinar 8.3 og [8.3(a) / 8.3(b)] um skuldabréfin.] / [Oreglulegar afborganir og gilda greinar
8.4 og [8.4(a) / 8.4(b)] um tilhdgun og utreikning afborganal.]

[Fjoldi og tidni afborgana (um [jafnar afborganir / eina afborgun / jafnar greidslur] er ad raeda): [[[®] afborganir &
[® manada / daga] fresti allt fram til lokagjalddaga] / [Ein afborgun]].]

[Fjoldi og tidni afborgana (um oreglulegar afborganir er ad raeda): [[®] atborganir 4 [® manada / daga] fresti med
endurgreidsluferli hofudstols sem veeri jafnt yfir [®] [ar / manudi] pannig ad & hverjum gjalddaga fram ad
lokagjalddaga greidist [®/e] af hofudstolnum og 4 lokagjalddaga greidast [e/e] af hofudstol, sem samsvarar
eftirstodvum hofudstolsins]].

Fyrsta greidsla afborgana: [Dagsetning].
Lokagjalddagi: [Dagsetning].

[Uppgreidsluheimild: [Grein 8.5 gildir um skuldabrefin og er uppgreidsluheimild pvi ekki fyrir hendi] / [Grein
8.6 gildir um skuldabréfin. Utgefanda er pvi heimilt ad umframgreida skuldabréfin ad hluta eda 6llu leyti [en po
aldrei laegri fjarhao en [e] 1 hvert sinn]. Umframgreidsla er einungis heimil 4 eftirfarandi hatt:

Umframgreiosla er heimil [dagsetning] / [4 eftirfarandi dagsetningum / timabilum: [e]]

Utgefandi skal greida umframgreidslugjald af fjarhad peirri sem fer umfram samningsbundna afborgun hfudstols
og vaxta. Umframgreioslugjald er [fast [#]% / breytilegt 4 eftirfarandi hatt: [e]]]]

9. Krofur jafnrétthaar (e. pari passu)

Grein 9 gildir um [skuldabréfin / vixlana].

10. Stada i krofuroo

Grein 10 gildir um [skuldabréfin / vixlana].

11. Loggjof um utgafuna

[Grein 11(a) gildir um skuldabréfin] / [Grein 11(b) gildir um vixlana].
12. Yfirlysingar

[Grein 12 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana]] / [Eftirfarandi staflidir greinar 12 gilda um
[skuldabréfin/vixlana]: [A], [B], [C], [D], [E]l.
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13. Upplysingakvadir

[Grein 13 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana]] / [Eftirfarandi staflidir greinar 13.1 gilda um
[skuldabréfin/vixlana]: [A], [B], [C], [D]]. / [Eftirfarandi staflidir greinar 13.2 gilda um [skuldabréfin/vixlana]:

[A], [B]].

14. Almennar kvaoir

[Grein 14 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana]] / [Eftirfarandi staflidir greinar 14 gilda um
[skuldabréfin/vixlana]: [A], [B], [C], [D], [E]].

15. Fjarhagsleg skilyroi

[Grein 15 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana]] / [Grein 15 gildir um [skuldabréfin/vixlana]]:
[Lysing & fjarhagslegum skilyrdum.]

16. Vanefndartilvik
[A ekki vid]
[Grein 16.1 gildir ekki um [vixlana].] / [Eftirfarandi staflidir greinar 16.1 gilda um [vixlana]: [A], [B], [C].]

[Grein 16.2 gildir ekki um [skuldabréfin].] / [Eftirfarandi staflidir greinar 16.2 gilda um [skuldabréfin]: [A], [B],
[C], [D], [E], [F], [G], [H], [1], [J], [K], [L].]

[Grein 16.3 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana].] / [Grein 16.3 gildir um [skuldabréfin/vixlana].]

17. Umboosmadur krofuhafa og stadfestingaradili

[Grein 17.1 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana].] / [Grein 17.1 gildir um [skuldabréfin/vixlana].]

[[Nafn, kennitala og heimilisfang umbodsmanns kréfuhafa] hefur verid skipadur 6hadur umbodsmadur kréfuhafa
med undirritun pjéonustusamnings, dagsettur pann [dagsetning].]

[Grein 17.2 gildir ekki um [skuldabréfin/vixlana].] / [Grein 17.2 gildir um [skuldabréfin/vixlana].]

[[Nafn, kennitala og heimilisfang stadfestingaradila fjarhagslegra skilyrda] hefur verid skipadur stadfestingaradili
fjarhagslegra skilyrda med undirritun pjonustusamnings, dagsettur pann [dagsetning].]

18. Onnur akvaoi

[Heimild til kaupa eigin skuldabréfa/vixla: Grein 18.1 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]
[Upplysingadflun: Grein 18.2 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

[Hlunnindi: Grein 18.3 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

Framsal: Grein 18.4 gildir um [skuldabréfin / vixlana].

[Skattaleg medferd: Grein 18.5 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

Agreiningsmal: Grein 18.6 gildir um [skuldabréfin / vixlanal.
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19. Skilmalabreyting

[Grein 19 gildir ekki um [skuldabréfin / vixlana].] / [Grein 19 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

20. Sérstakar yfirlysingar

[Grein 20 gildir ekki um [skuldabréfin / vixlana].] / [Grein 20 gildir um [skuldabréfin / vixlana].]

21. Eigin bréf

[Grein 21 gildir ekki um [skuldabréfin / vixlana].] / [Grein 21 gildir um [skuldabréfin/vixlana].]
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Hluti I1: Adrar upplysingar

Skraning og taka til vidskipta

Skraning og taka til vidskipta:

[[[Oskad hefur verid / 6skad verdur] eftir pvi ad 611 Gtgefin
skuldaskjol i flokknum [ISIN ntimer flokks] verdi tekin til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland. Ekki er haegt ad
dbyrgjast ad umsoknin verdi sampykkt.] / [Oll pegar ttgefin
skuldaskjol i flokknum [ISIN numer flokks] eru pegar i
vidskiptum 4 Adalmarkadi Nasdaq Iceland. [Oskad hefur
verid / 6skad verdur] eftir ad aukning [skuldabréfaflokksins /
vixlaflokksins] ad nafnvirdi [nafnvirdi aukningarinnar] verdi
einnig tekin til vidskipta & sama markadi].

[Utgefandi [hefur 6skad/mun 6ska] eftir toku til vidskipta.] /
[[Nafn adila sem oskar eftir toku til vidskipta annar en
utgefandi], [heimilisfang adila], [simantimer adila], [LEI
ko0i adila]] [hefur 6skad/mun 6ska] eftir toku til vidskipta.]

Fyrsti mogulegi vidskiptadagur:

[Dagsetning]

Upplysingar um adila sem hafa gert
bindandi samkomulag um a0 starfa sem
millilidir 4 eftirmarkadi og bua til
seljanleika med kaup- og solutilbodum
(vioskiptavakar) dsamt lysingu 4 helstu
skilmalum samkomulagsins:

[[®]/[A ekki vid]]

Radgjafar i tengslum vid ttgafu:

[Logformlegt heiti radgjafa og hlutverk] / [A ekki vid]

Hugsanlegir hagsmunaarekstrar i tengslum vio ttgafu/iatbod

Upplysingar um hagsmuni sem tengjast
utgafunni, pb.m.t. hugsanlega
hagsmunaarekstra:

[A0 undanskildum kostnadi greiddum til [nafn séluadila
og/eda umsjonaradila] er utgefanda ekki kunnugt um neina
hagsmuni sem skipta mali i tengslum vid utgafu og solu
[skuldabréfaflokksins / vixlaflokksins].] / [Tilgreinid adra
hagsmuni sem skipta mali fyrir ttgafu og solu
[skuldabréfaflokksins / vixlaflokksins] dasamt upplysingum
um adila sem hlut eiga ad mali og edli hagsmunanna.]

Astzedur fyrir itbodi, azetladur heildarkostnadur og dzetlad nettésoluandvirdi titbods eftir pvi

sem vio a

Astaeda fyrir utbodi/solu: [e]

Aztladur heildarkostnadur utgefanda: [e]

Aztlad nettossluandvirdi: [e]
[e]

Notkun agoda:

Avoxtunarkrafa

Avoxtunarkrafa vid frumsélu:

[®] [Avoxtunarkrafa er reiknud ut fra gengi verdbréfanna.]

Upplysingar um undirliggjandi pzetti eftir pvi sem vio a
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ssine 4 undirliegiandi [[Undirliggjandi vidmidunarvextir asamt pvi hvar finna megi
LYS“?g a undiriiggjandi upplysingar um préun peirra i fortid og framtid.] / [A ekki
vidmidunarvoxtum: Vid]]
Lisine 4 verd ) sitolu: [[Upplysingar um heiti verdtryggingavisitélu og hvar finna
ysing a verotryggingavisitolu: megi upplysingar um hana.] / [A ekki vid.]]

6. Lanshefiseinkunn
Ef vid a skal tilgreina [A ekki vid] / [Lanshaefi [skuldabréfanna/vixlanna] sem
lanshafiseinkunn og veita stutta gefin verda Ut hefur verid metid af [nafn matsfyrirteekis. ]
skyringu 4 merkingu Lanshefiseinkunn peirra er [Tilgreinid einkunn og skyringu
lanshaefiseinkunnar: 4 henni.]]

7. Heimild til atgafu
Hagar hf. geta, med heimild fra stjorn utgefanda, gefid ut skuldabréf og/eda vixla samtals ad utistandandi
fjarhed allt ad 10 ma.kr. & hverjum tima, i samreemi vid akvadi pess utgafuramma sem lyst er i
grunnlysingu pessari, ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda uppferd grunnlysing. [[ Skuldaskjélin sem
pessir endanlegu skilmalar taka til voru gefnir ut skv. heimild stjornar pann [dagsetning heimildar] [og
felld undir utgafurammann vid stofnun hans].]
Verdbréfin hafa 611 verid seld og [eru ad fullu greidd] / [er gjalddagi & greidslu fyrir pau pann
[dagsetning].]]

8. Audkenni
ISIN ntmer: [e]
Audkenni: [e]
CFI ntmer utgafu: [e]
FISN niimer Utgafu [e]

9. Upplysingar fra pridja adila
Ef upplysingum i endanlegum [[Upplysingar sem aflad hefur verid fra pridja adila og
skilmalum pessum hefur verid aflad heimildir] / [A ekki vid.]]
fra pridja adila stadfestir utgefandi, ad
svo miklu leyti sem honum er kunnugt
um og honum er unnt, ut fra peim
upplysingum sem pridji adilinn hefur
birt, ad upplysingarnar eru réttar og
engum stadreyndum er sleppt sem geri
upplysingarnar 6énadkvemar eda
misvisandi. Heimilda fra pridja adila
er getid par sem pad 4 vid.

10. | Tilkynning um vidkomandi grunnlysingu
Land eda l6nd par sem tilkynnt hefur [e]
verid um vidkomandi grunnlysingu

F.h. Haga hf.
[dagsetning]
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[Nafn og titill pess sem undirritar] [Nafn og titill pess sem undirritar]
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5 UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

5.1 Starfsemi og skipulag

5.1.1  Utgefandi

Logformlegt heiti: Hagar hf.*

Félagaform: Skrad hlutafélag i samraemi vid 16g nr. 2/1995, um hlutafélog
Kennitala: 670203-2120

LEIL: 635400TICHH43JJTNP54

Hofudstodvar og 16gheimili: Holtavegi 10, 104 Reykjavik, Islandi

Audkenni hja Nasdaq Iceland hf. og

Nasdaq CSD SE HAGA

ISIN nr. hluta: 1S0000020121

Hlutafé og heildarfj6ldi hluta: 1.106.428.863 kr. sem skiptast i jafn marga hluti
Heildarfjoldi utistandandi hluta: 1.092.630.690 kr. sem skiptast i jafn marga hluti
Fjo6ldi eigin hluta 13.798.173 kr. sem skiptast i jafn marga hluti
Vefsida: www.hagar.is’

Tolvupostfang: hafasamband@hagar.is

Simanumer: +354 530 5500

5.1.2  Stjornskipulag

Hagar er leidandi verslunarfyrirteeki med fjolbreytta starfsemi a Islandi, i Feereyjum og i Hollandi, einkum 4
dagvoru- og eldsneytismarkadi. A Islandi starfraekja Hagar 40 dagvoruverslanir, 22 Olis pjonustustodvar, 45 OB-
stodvar, tvd voruhus, eina framleidslustdd, eina netverslun med matarpakka, eina birgdaverslun og eina
sérvoruverslun. Kjarnastarfsemi Haga er 4 svidi dagvoru og tengdra voruhusa, auk eldsneytisslu. Fyrirteeki innan
samstzedu Haga eru 611 rekin sem sjalfstzedar einingar en 4 medal fyrirtzekjanna eru Bonus, Hagkaup og Olis. {
Fereyjum starfreekja Hagar verslunarfélagio SMS sem er leidandi 4 feereyska markadinum en SMS rekur m.a. 13
dagvéruverslanir, sjo veitingastadi og fjorar sérvoruverslanir.  Hollandi starfrakja Hagar eina netverslun med
afengi.

Hja Hogum starfa um 3.500 starfsmenn i 1.800 stodugildum. Skipurit samsteedunnar ma sja & nedangreindri mynd:

4 Vioskiptaheiti félagsins er pad sama og l6gformlega heiti pess.
3 Upplysingar sem birtar eru 4 vefsidu Haga eru ekki hluti lysingarinnar nema per séu felldar inn 1 Iysinguna med tilvisun.
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Finnur
Oddsson

Adstodarfarstjori / Framkvamdastjéri stefnumétunar & rekstrar
Magnis Magntsson

Framkveemdastjéri fidrmélasvids
‘Gudriin Eva Gunnarsdattir
16hanna b. Bjorgvin Ingunn Svala Niels

Iénsdéttir Vikingsson Leifsdéttir Oddur Mortensen
Framkvaemdastjéri starfraennar prounar & UT Yrs 8 Sigurbur Bendlfson P

U AR Gskarsson Reynaldsson

Hagar eru fjarhagslega had rekstri og afkomu doétturfélaga i samstadunni til pess ad standa vid skuldbindingar
sinar par sem tekjur félagsins koma fra dotturfélogum og vegna utleigu fasteigna.

Um 75% af tekjum félagsins koma fra dagvoru- og sérvéruverslunum pess og tengdum voruhtisum, 4 fslandi og i
Fareyjum, og er Bonus stersta og mikilveegasta einstaka eignin innan samstaedunnar. Um 25% tekna koma vegna
sOlu eldsneytis og tengdra voruflokka hja Olis.

Hagar starfa samkvamt 16gum nr. 2/1995, um hlutafélog. Hogum er sem verslunarfyrirteeki skylt ad starfa eftir
16gum nr. 28/1998 um verslunaratvinnu, auk pess sem ad sérlog geta gilt um starfsemi tiltekinna détturfélaga.
rekstri félagsins ber félaginu ad fylgja almennum l6gum og reglugerdum, svo sem vardandi innflutning, dreifingu
og sOlu matvela, tobaks og annarrar voru, svo og vardandi hollustuhetti, mengunarvarnir, samkeppni,
starfsmannahald, bokhald, arsreikninga og skatta.

Tilgangur utgefanda, samkvaemt gr. 1.4 i sampykktum hans, er verslunarrekstur, eignaumsysla, rekstur fasteigna,
fjarfestingar i félogum med skylda starfsemi, lanastarfsemi, kaup og sala eigna og annar skyldur rekstur.

Hagar er modurfélag samstedunnar og eru allar rekstrareiningar félagsins reknar af sérstokum dotturfélogum.
Stjérnendur Haga sitja i stjorn og framkvamdastjorn allra dotturfélaga, nema Banana. Hlutverk Haga er ad veita
rekstrareiningum félagsins studning og adhald i rekstri asamt pvi ad virkja rekstrar-, markads-, tekni- og
vidskiptalega samlegd fyrirtaekjanna til aukins hagraedis fyrir vidskiptavini og eigendur félagsins. Allar
rekstrareiningar Haga leggja aherslu 4 hagkvaeman rekstur og goda pjonustu. Logd er ahersla a getu allra
rekstrareininga til pess ad hreyfa sig hratt og flaekja ekki einfalda hluti.

Dotturfélog Haga eru eftirfarandi:

Heiti félags Skrad adsetur Eignarhlutur
Hagar verslanir ehf.® Holtavegi 10, 104 Reykjavik, island 100%
Olis ehf. Skiituvogi 5, 104 Reykjavik, fsland 100%
Bananar ehf. Korngérdum 1, 104 Reykjavik, fsland 100%
Storkaup ehf. Skuatuvogi 9, 104 Reykjavik, island 100%
Noron ehf.’ Skatuvogi 5, 104 Reykjavik, island 100%
Eldum rétt ehf. Smidjuvegi 4b, 200 Kopavogur, {sland 100%
Hagar Wine B.V. Hollandi 100%
P/F SMS Fereyjum 100%

Hlutdeildarfélog Haga eru Klasi ehf. (33,3%) og Djus ehf. (49%). Hlutdeildarfélag Olis er Oliudreifing (40%)
asamt fleiri smeerri félogum.

¢ Hagar verslanir ehf. er rekstrarfélag Bonus, Hagkaups og Adfanga

7 Noron ehf. er rekstrarfélag Zoru.

39



5.1.3  Meginstarfsemi

Dagleg stjérnun 4 samstaedunni, samreeming og umsjon med starfsemi détturfélaga fer fram i modurfélaginu. A
Islandi starfrekja Hagar 40 dagvéruverslanir, 22 Olis pjonustustodvar, 45 OB-stodvar, tvo voruhus, eina
framleidslust60, eina birgdaverslun, eina netverslun med matarpakka og eina sérvoruverslun. Fyrirtaeki Haga
eru 0ll rekin sem sjalfsteed fyrirteeki. Meginstarfsemi Haga er 4 svidi dagvoru en innan pess eru tver af sterstu
verslunarkedjum landsins, Bénus og Hagkaup, svo og stodstarfsemi 4 svidi innkaupa og dreifingar. b4 er Olis ehf.
hluti af samsteedu Haga. Auk pess starfraekja Hagar sérvorusvid innan Hagkaups og sérvoruverslunina Zara. {
Feereyjum starfreekja Hagar verslunarfélagio SMS en starfsemi pess er ad sterstum hluta i dagvorurekstri en
félagid er einnig umsvifamikid i annarri starfsemi, t.d. rekstri veitingastada. { Hollandi starfrackja Hagar netverslun
med afengi.

5.1.4  Agrip af sogu titgefanda

Félagid var stofnad 20. febriiar 2003, sem einkahlutafélag undir nafninu Baugur Island ehf. Félagid hefur borid
nafnid Hagar fra 24. oktober 2003 pegar 16gformi pess var breytt i hlutafélag. Rekja ma sogu félagsins allt aftur
til arsins 1927, pegar dotturfélag Haga, Olis ehf., var stofnad en Olis vard hluti af samstedu Haga pann 1.
desember 2018. b4 voru Bananar ehf. stofnadir 1955 og meginstodir félagsins, Hagkaup og Bonus, voru stofnadar
1959 og 1989. Arid 1993 stofnudu Hagkaup og Bonus sameiginlegt innkaupafyrirtaeki sem fra arinu 1998 hefur
borid heitid Adfong. Arid 2001 opnudu Hagar fyrstu verslun Zara 4 Islandi, med sérleyfissamning fra Inditex 4
Spani. I lok ars 2021 var heildverslun Storkaups stofnud og 4 arinu 2022 gengu Hagar fra kaupum & Eldum rétt
ehf. og vard félagid hluti af samstaedu Haga i ndvember 2022. A arinu 2024 var dotturfélagid Hagar Wine B.V.
stofnad 1 Hollandi og verslunarfélagio SMS i Feereyjum vard hluti af samstaedu Haga sama ar, pann 2. desember.
Vioskipti med hlutabréf Haga 4 adalmarkadi Nasdaq Iceland hofust pann 16. desember 2011.

5.2  Hlutverk og gildi

Hagar sem 6flugt félag 4 smasolumarkadi er i daglegum tengslum vid almenning, badi 4 Islandi og i Faereyjum.
Hagar hafa fra upphafi lagt metnad sinn i ad pjona neytendum med abyrgum haetti.

Hlutverk Haga er ad veita rekstrareiningum félagsins studning og adhald i rekstri asamt pvi ad virkja rekstrar-,
markads-, teekni- og vidskiptalega samlegd fyrirteekjanna til aukins hagraedis fyrir vidskiptavini og eigendur
félagsins.

Markmid Haga og détturfélaga er ad:
e veita framurskarandi pjonustu;
e selja geda vorur a sanngjornu verdi;
e hafa eins jakveed ahrif & umhverfi og samfélag og mogulegt er;
e  hamarka virdi fyrir eigendur félagsins.

Hagar og dotturfélog deila fjorum gildum sem innleidd voru hja samstaedunni 4 arinu 2020 og eru pau hofo ad
leidarljosi i starfseminni. Gildin eru eftirfarandi:

e Hagkvaemni - Vid leitum stodugt nyrra leida til ad geta bodid neytendum meira fyrir minna.

e Samvinna - Styrkur Haga felst i innbyrdis samvinnu eininganna og uppbyggilegu samstarfi vio alla
okkar vioskiptavini.

e  Dbjonustulund - An vidskiptavina veeru Hagar ekki til. Vid viljum alltaf baeta pjonustu og upplifun
peirra.

e  Framsakni - Vid viljum halda afram a0 proa islenska verslunarfloru og bjoda neytendum upplifun
og gedi i fremstu r60 4 heimsvisu.

5.2.1  Stefna um ardgreioslur og eiginfjarstyringu

Stjorn Haga hefur markad félaginu pa stefnu ad skila til hluthafa sinna, beint og dbeint, peim verdmaetum sem
skapast i rekstrinum & hverju ari, umfram naudsynlegar fjarfestingar til vaxtar og viohalds félagsins. Stefnt er ad
bvi ad hluth6fum verdi arlega greiddur ardur, sem nemur ad lagmarki 50% hagnadar sidasta rekstrarars eftir skatta,
an ahrifa matsbreytinga og atkomu hlutdeildarfélaga. Forsendur fjarhedar ardgreioslu eru ad félagio vidhaldi
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fjarhagslegum styrk sinum og ad ardgreidslan taki mid af handbaeru fé fra rekstri. Ef taekiferi gefast mun félagio
kaupa eigin bréf skv. formlegri endurkaupadaetlun. Stjorn Haga stefnir ad pvi a0 eiginfjarhlutfall félagsins verdi
um 35%. Ardgreidslustefna Haga var endurskodud og sampykkt af stjorn félagsins pann 21. mars 2025 og er birt
a vefsvae0i félagsins:

https://www.hagar.is/media/tn3huzvi/2025-03-ar%C3%B0grei%C3%B0slustefna-haga.pdf

5.2.2  Jafnréttis- og mannréttindastefna

Stefna Haga er ad geett skuli fyllsta jafnréttis milli kynjanna og ad hver starfsmadur Haga og détturfélaga pess sé
metinn ad eigin verdleikum, 6h4d kyni, aldri, kynhneigd og uppruna. Allt starfsfolk skal njota somu virdingar og
skulu kynin hafa jafna stodu innan fyrirteekisins. Pannig er tryggt gott starfsumhverfi sem gefur af sér teekifeeri
fyrir hvern pann sem vill. Hvers konar mismunun er 6heimil og verdur ekki lidin og er pad stefna fyrirteekisins ad
koma 1 veg fyrir ad slikt ranglaeti eigi sér stad. Jafnréttisstefna Haga var endurskodud og sampykkt af stjorn
félagsins pann 22. mars 2024 og er birt 4 vefsvadi félagsins:

https://www.hagar.is/media/koil5b24/jafnr%C3%A9ttisstefna-haga-endursko%C3%B0un-mars-2024.pdf

5.2.3 Personuverndarstefna

Hagar hafa einsett sér a0 vinna med persénuupplysingar i hvivetna i samraemi vid 16g um persénuupplysingar og
vinnslu personuupplysinga, ni 16g nr. 90/2018, med dordnum breytingum. Til ad nd pvi markmidi hafa Hagar
tekid saman skra yfir pa vinnslu persébnuupplysinga sem fer fram hja félaginu og markad sér stefnu um hvernig
stadid verdi ad slikri vinnslu, hvernig réttindi hinna skradu verdi tryggd og hvernig félagid sinni skyldum sinum
sem abyrgdar- og vinnsluadili. Onnur féldg samstaedunnar hafa gert slikt hid sama. Personuverndarstefna Haga
var sampykkt af stjorn félagsins pann 24. mars 2023 og er birt & vefsvadi félagsins:

https://www.hagar.is/media/hlgdx1dd/2023-03-pers%C3%B3nuverndarstefna-haga.pdf

5.2.4  Sjalfbzernistefna og samfélagsleg abyrgo

Hagar sem 6flugt félag 4 smasdlumarkadi er i daglegum tengslum vid almenning i landinu. Hagar hafa lagt metnad
sinn fra upphafi { ad pjona islenskum neytendum med abyrgum heetti. Sjalfbarnistefna Haga er langtimadaetlun
félagsins um hvernig pad getur lagt sitt af morkum til betra og heilbrigdara samfélags og umhverfis, samhlida
heilbrigdum rekstri. Stefnan segir auk pess til um hvernig samskiptum vid hagsmunaadila verdi hattad.

Hagar vilja lata gott af sér leida og starfa i satt vido samfélag og umhverfi. Hagar vilja eiga gott samstarf vid
hagsmunaadila sina og skapa peim virdi med akvordunum sinum. Sjalfbaerni er hluti af grunnrekstri félagsins og
er hofo ad leidarljosi vio dkvardanatoku i storum malefnum. Vid mat 4 arangri skal horft til peirra dhrifa sem
félagid hefur 4 samfélag sitt og umhverfi, auk ardsemi.

Sjalfbeernistefna Haga byggir 4 fjorum meginstodum: Umhverfi, mannaudur, neytendur og stjornarhaettir.
Stodirnar mota paer aherslur sem félagid fer eftir og moétar pau lykilverkefni sem unnid er ad hverju sinni.
Sjalfbaernistefna Haga ner til modurfélagsins auk allra dotturfélaga samstedunnar og skal vera leiobeinandi fyrir
pau. Sett hefur verid a4 laggirnar sjalfbernirad Haga sem i er a.m.k. einn adili Gr hverju doétturfélagi og er
vidkomandi abyrgur fyrir innleidingu stefnunnar innan sins fyrirteekis. Somuleidis eru adilar ar modurfélagi i
radinu.

Sjalfbernistefna Haga var sidast sampykkt af stjorn félagsins pann 22. mars 2024 og er birt &4 vefsidu félagsins:

https://www.hagar.is/media/uacl4dy3y/2024-03-s5]%C3%A11{b%C3%A6rnistefna-haga.pdf

Helstu hagsmunaadilar Haga eru starfsmenn, hluthafar, vidskiptavinir, birgjar og fjarmognunaradilar, auk
samfélagsins i heild sinni. Hagar eru adilar ad Festu, midst60 um samfélagsabyrgd, og hafa verio fra upphafi ars
2016. Einnig hafa Hagar, fyrir hond samstedunnar, gert samning vid Klappir Graenar Lausnir hf. en markmid med
samningnum er ad nd malanlegum arangri i umhverfismalum og malum tengdum sjalfberni. Samhlida pvi gefa
Hagar ut sjalfberniuppgjor samstaedunnar skv. UFS leidbeiningum Nasdaq

A sidustu arum hefur ordid hréd préun 4 pvi lagaumhverfi sem snyr ad birtingu evropskra fyrirtakja 4
sjalfbaerniupplysingum. Flokkunarreglugerd ESB (e. EU Taxonomy) tok gildi hér & landi pann 1. jani 2023, en
hun skyldar fyrirteeki yfir dkvednum sterdarvidomidum til ad mela ad hvada marki starfsemi peirra telst
umbhverfislega sjalfbeer og er pad meelt sem hlutfall af veltu, rekstrarkostnadi og fjarfestingakostnadi. Skyrslugjof
Haga i samraemi vid flokkunarreglugerdina ma finna i arsreikningi félagsins fyrir starfsarid 2024-2025:

https://www.hagar.is/media/rgyol vdm/hagar-%C3%A 1rsreikningur-28-02-2025-%C3%ADsl.pdf
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ba hefur CSRD tilskipunin um skyrslugjof a svidi sjalfbaerni tekid gildi innan Evrépusambandsins. Tilskipuninni
fylgja efnismiklir uppgjorsstadlar (ESRS), sem segja til um hvernig fyrirteeki eiga ad haga birtingu a
sjalfberniupplysingum. Ekki er ordid 1jost hvenzer tilskipunin tekur gildi hér 4 landi, en i desember 2025 komust
fulltraar 16ggjafa ESB ad endanlegu samkomulagi um svokallada Omnibus tillogu, sem etlad er ad einfalda og
prengja gildissvio regluverks ESB sem snyr ad ofjarhagslegri upplysingagjof. Pad mun pé ekki hafa ahrif &
upplysingaskyldu Haga, par sem félagid er yfir peim staerdarviomidum sem par eru tilgreind. Hins vegar pykir
liklegt a0 tillagan hafi dhrif & umfang ventrar upplysingaskyldu Haga par sem hun felur jafnframt i sér einfoldun
a fyrrnefndum ESRS st6olum. Hagar hafa unnid ad pvi ad adlaga upplysingagjof & svidi sjalfberni ad ESRS
upplysingastédlunum. Heildreena upplysingagjof Haga um sjalfbaerni mé finna i arsskyrslu félagsins:

https://www.hagar.is/arsskyrsla-2024/sjalfbaerni/

5.2.5 Samkeppnisstefna

Me0d satt Haga vid Samkeppniseftirlitid, dags. 11. september 2018, vegna samruna félagsins, Olis ehf. og DGV
ehf., skuldbundu Hagar sig til ad hlita tilteknum skilyrdum i starfsemi sinni i samraemi vid samkeppnislog. Medal
annars undirgengust Hagar pa skyldu ad leggja fram samkeppnisstefnu til sampykktar 4 hluthafafundi félagsins. {
stefnunni skyldi kvedid 4 um hattsemi stjornar og starfsmanna félagsins, skyldur félagsins samkvamt sattinni og
samkeppnislogum og jafnframt skyldi hun fela i sér hatternisreglur fyrir hluthafa Haga.

Samkeppnisstefna Haga var sampykkt & adalfundi Haga pann 7. juni 2019 og er birt & vefsidu félagsins:

https://www.hagar.is/media/yxbehjwb/hagar-samkeppnisstefna-j%C3%BAn%C3%AD-
2019 sam%C3%BEykkt-%C3%A 1-a%C3%B0alfundi_n%C3%BDtt-%C3%BAtlit.pdf

5.2.6  Sidareglur

Hagar er leidandi fyrirteeki i islenskri smasoluverslun og leitast vid ad vera i fararbroddi i islensku atvinnulifi.
Hagar og dotturfélog vilja vera fyrsti valkostur vidskiptavina sinna, godur samfélagspegn, -eftirsottur
vinnuveitandi og akjosanlegur og 6ruggur fjarfestingarkostur. Sidareglur gilda um stjérn Haga og alla starfsmenn
félagsins og dotturfélaga pess. Sidareglur Haga voru sampykktar af stjorn félagsins pann 7. april 2022 og eru birtar
a vefsidu félagsins:

https://www.hagar.is/media/m2zjniqc/2022-04-07-s1%C3%B0areglur-fyrir-haga.pdf

5.2.7 Umbhverfisstefna

Umbhverfisstefna Haga og dotturfyrirteekja er sett fram med pad ad leidarljosi ad leggja aherslu 4 mikilvaegi
umhverfissjonarmida i daglegri starfsemi félagsins. Meginmarkmioid er ad félagio leggi sitt af mérkum i pagu
sjalfberrar préunar og samfélagslegrar abyrgdar og stydji vio mikilvaegi pess ad starfsfolk s¢ medvitad um
adgerdir félagsins i pagu umhverfisins. Hagar vilja studla ad sjalfbaerri nytingu 4 audlindum jardarinnar i pagu
ibua hennar, atvinnulifs og komandi kynsloda, til efnahagslegs og félagslegs abata. Umhverfisstefna Haga var
endurskodud og sampykkt af stjorn félagsins pann 22. mars 2024 og er birt & vefsvaedi félagsins:

https://www.hagar.is/media/xwnfb4t5/2024-03-umhverfisstefna-haga n%C3%BDtt-%C3%BAtlit.pdf

5.2.8  Upplysingastefna

Markmid upplysingastefnu Haga er ad tryggja jafhan adgang hagsmunaadila ad réttum, timanlegum og
areidanlegum upplysingum um starfsemi félagsins 4 hverjum tima, i samrami vid 16g og reglur sem félaginu ber
a0 fylgja sem tutgefandi fjarmalagerninga.

Upplysingastefna Haga var endurskodud og sampykkt af stjorn félagsins pann 21. mars 2025 og er birt & vefsiou
félagsins:

https://www.hagar.is/media/titpaz4m/2025-03-stefna-haga-um-birtingu-uppl%C3%BDsinga.pdf

5.2.9  Starfskjarastefna

Starfskjarastefna Haga, vardandi laun og adrar greidslur til stjérnarmanna, forstjéra og annarra &dstu stjérnenda
félagsins, er sett sbr. 79. gr. a. laga nr. 2/1995 og med hlidsjon af leidbeiningum um gbéda stjdornarhaetti.
Starfskjarastefnan var sampykkt 4 adalfundi félagsins i mai 2025 og er birt 4 vefsidu félagsins:

https://www.hagar.is/media/bjabhm35/starfskjarastefna-haga-ma%C3%AD-2025_sam%C3%BEykkt-
%C3%A1-2%C3%B0alfundi.pdf
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5.3  Stjornarheettir, stjorn og stjornendur

5.3.1  Stjornarhzettir

Stjoérnarheettir Haga eru i samraemi vid 16g nr. 2/1995, um hlutafélog og fylgir félagid Leidbeiningum um
stjornarhztti fyrirtakja, sem gefnar eru ut af Vidskiptaradi fslands, Nasdaq Iceland og Samtokum atvinnulifsins,
6. utgafa 2021 (hér eftir ,,Leidbeiningar um stjornarhzetti). Stjornarhattaryfirlysing var sampykkt af stjorn
félagsins pann 30. april 2025 og er birt 4 vefsveedi félagsins.

https://www.hagar.is/media/c05dwc3d/stj%C3%B3rnarh%C3 %A 1ttayfirl%C3%BDsing-30-04-25.pdf

Stjorn Haga hefur sett sér starfsreglur skv. 5. mgr. 70. gr. laga um hlutafélog. A vefsvadi Haga ma finna
starfsreglurnar sem sampykktar voru af stjorn félagsins pann 22. mars 2024.

https://www.hagar.is/media/gyndubip/2024-03-starfsreglur-fyrir-stj%C3%B3rn-haga.pdf

Hluti af endurmati stjornar 4 stefnu félagsins felst 1 arlegu endurmati 4 stjornarhattaryfirlysingu og starfsreglum
stjornar, sidareglum, starfskjarastefnu, ardgreidslustefnu, upplysingastefnu, samkeppnisstefnu asamt stefnu um
samfélagslega abyrgo. Pa er jafnréttisstefna endurmetin 4 3ja ara fresti ad lagmarki.

5.3.2  Stjorn og stjérnendur

Nafn
Stjorn

Eirikur S. Johannsson

Eva Bryndis Helgadoéttir

Einar Orn Einarsson

Jensina Kristin
Boodvarsdottir

Stada

Formadur stjornar

Varaformadur stjornar

Medstjornandi

Medstjornandi

Helstu storf utan vtgefanda Hagsmunatengsl

Forstjori Kaldbaks ehf. og Eirikur er fjarhagslega
stjornarformadur Optimar AS tengdur Kaldbaki ehf. sem a
auk félaga innan samstedu 90.000.000 hluti i Hégum hf.
Kaldbaks. Einnig er hann og

formadur Knattspyrnufélags

Akureyrar og varaformadur

stjornar Jardborana. Hann er i

stjorn Hrolfsskers ehf., auk

fjolskyldutengdra félaga.

Logmadur og eigandi hja LMG
slf. Stjornarmadur i
Jardborunum hf. og Kassetta
ehf. Situr einnig i stjorn
Vidskiptarads.

Frumkvodull og

framkvaemdastjori eigin

fyrirteekja i veitingarekstri 4

islandi og i Svipjod. Einar Orn

situr 1 stjornum Serrano

Nordics ehf., Burrito Island

ehf., Gotgatan ehf., Wok to

Walk Iceland ehf. og er i

adalstjorn Prottar.

Framkvemdastjori og Jensina er fjarhagslega tengd
medeigandi Vinnvinn ehf. Sunnuvegi 13 ehf. sem &
Stjérnarmadur {slandssjoda hf., 60.000 hluti i Hogum hf.
og Vinnvinn ehf. auk pess sem

hun er stjérnarformadur

Sunnuvegar 13 ehf. Jensina er

auk pess formadur

tilnefningarnefnda Simans og

Skaga.
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Sigridur Olgeirsdottir

Nafn

Framkvaemdastjorn

Finnur Oddsson

Gudrun Eva Gunnarsdottir

Magnuis Magnuisson

Eidur Eidsson

Bjorgvin Vikingsson

Sigurdur Reynaldsson

Ingunn Svala Leifsdottir

Johanna b. Jonsdottir

Larus Oskarsson

Medstjornandi

Stada

Forstjori

Framkveaemdastjori
fjarmalasvids

Framkveaemdastjori
stefnumotunar og
rekstrar og
adstodarforstjori

Framkveaemdastjori
stafreennar prounar og
upplysingataekni
Framkveaemdastjori
Boénus

Framkveaemdastjori
Hagkaups

Framkvemdastjori Olis
ehf.

Framkvaemdastjori
Banana

Framkveaemdastjori
Adfanga

Stjérnarformadur Nova hf. og
DTE ehf. Stjérnarmadur og

medeigandi Magnavita ehf. og

situr auk pess i
tilnefningarnefnd Sjova.

Helstu storf utan titgefanda

Stjérnarmadur i Hogum
verslunum ehf., Olis ehf.,
Noron ehf., Eldum rétt ehf.,
Stérkaup ehf., Klasa ehf., P/F
SMS, Effectus ehf. og
Nordurveri ehf.
Stjérnarmadur i Hogum
verslunum ehf., Noron ehf.,
Storkaup ehf., P/F SMS og er
varamaour i stjorn Olis ehf.,
Eldum rétt ehf. og Record
Records ehf.

Stjérnarmadur i 2M ehf.,
Stérkaups ehf., P/F SMS, Djus
ehf. og Frumtak Ventures ehf.
Situr einnig i stjorn
Vidskiptarads Islands.

Sigridur 4 35.000 hluti i
Hogum hf.

Hagsmunatengsl

Finnur 4 255.000 hluti i
Hogum hf., auk kaupréttar ad
2.841.572 hlutum i félaginu.

Guorun Eva 4 kauprétt ad
2.288.358 hlutum i Hogum
hf.

Magnts a enga hluti i Hogum
hf. beint en er fjarhagslega
tengdur 2M ehf. sem &
100.000 hluti i félaginu.
Magnus a kauprétt ad
2.841.572 hlutum i Hogum
hf.

Stjérnarmadur i Landssambandi Eidur 4 100.000 hluti i

sumarhusaeigenda.

Stjérnarmadur i Vinna Minna
ehf. og Michelsen ehf.
Varamadur i stjorn
Frjalsiprottasambands fslands,
Dyralaeknamidstodvarinnar
Grafarholti ehf. og Sams ehf.
Stjornarmadur i Hogum
verslunum ehf., Noron ehf.,

Hogum hf., auk kaupréttar ad
2.067.072 hlutum i félaginu.
Bjorgvin 4 kauprétt ad
1.217.072 hlutum i Hogum
hf.

Sigurdur 4 kauprétt ad
2.067.072 hlutum { Hogum

Murbudinni ehf. og varamadur ihf.

stjorn KS smidi ehf.

Stjornarmadur i Parlogis ehf.,
Kviku banka hf., OSAR lifed
heilbrigdis hf. og Storakri ehf.

Situr i stjorn GS1 fsland ehf.,

Ingunn Svala & kauprétt ad
1.217.072 hlutum i Hogum
hf.

Jéhanna 4 kauprétt ad

Vorustjornunarfélagi {slands og 1.217.072 i hlutum i Hogum

Granlensk-islenska
vidskiptaradinu.

hf.

Larus a4 151.000 hluti
Hogum hf., auk kaupréttar ad
2.067.072 hlutum i félaginu.

Heimilisfang stjornar og framkvamdastjornar Haga er Holtavegur 10, 104 Reykjavik, Island.
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Engir hugsanlegir hagsmunaarekstrar eru & milli skyldustarfa ofangreindra stjornarmanna og adila ad
framkvamdastjorn fyrir Gitgefanda og personulegra hagsmuna peirra og/eda annarra skyldustarfa adrir en peir sem
greint er fra hér ad framan.

5.3.3  Undirnefndir stjornar og adrar nefndir
Endurskodunarnefnd

Stjérn Haga hf. hefur kosid endurskodunarnefnd. Hlutverk hennar er ad fara yfir fjarhagslegar upplysingar og
fyrirkomulag upplysingagjafar fra stjornendum. Hun skal stadreyna ad per upplysingar sem stjornin feer um
rekstur og stodu félagsins séu areidanlegar og gefi sem gleggsta mynd af stoou pess & hverjum tima.
Endurskodunarnefnd skal skila skyrslu um storf sin til stjornar arlega.

Endurskodunarnefndina skipa Hannes Agiist Johannesson, formadur nefndar, Eva Bryndis Helgadéttir og Sigridur
Olgeirsdottir. Nefndarmenn eru allir 6hadir endurskodendum Haga hf., daglegum stjérnendum félagsins og
storum hluthéfum pess. Starfsreglur fyrir endurskodunarnefnd Haga eru birtar & vefsvadi félagsins.

https://www.hagar.is/media/13114431i/2024-endursk-starfsreglur-endursko%C3%B0unarnefndar.pdf

Starfskjaranefnd

Stjorn Haga hefur enn fremur skipad starfskjaranefnd. Starfskjaranefnd starfar i samrami vio islensk 16g og reglur
og goda stjornarhatti. Starfskjaranefnd er skipud i samraemi vid starfsreglur stjornar félagsins. Tilgangurinn med
stofnun nefndarinnar er ad bata starfshatti stjornarinnar og gera storf hennar markvissari. Starfskjaranefnd skal
skila skyrslu um storf sin til stjornar arlega. Starfskjaranefnd hefur sett sér starfsreglur, sem sja ma hér ad nedan.

Starfskjaranefndina skipa Jensina Kristin Bodvarsdoéttir, formadur nefndar, Einar Orn Einarsson og Eirikur S.
Johannsson. Nefndarmenn eru allir 6hadir endurskodendum Haga hf., daglegum stjérnendum félagsins og storum
hluthéfum pess, eins og peir eru skilgreindir i leidbeiningum um stjornarhaetti. Starfsreglur fyrir starfskjaranefnd
eru birtar & vefsva0i félagsins.

https://www.hagar.is/media/kisgp3w5/2022-starfsreglur-starfskjaranefndar.pdf

Tilnefningarnefnd
Hluthafar Haga hf., hafa kosid tilnefningarnefnd. Hlutverk tilnefningarnefndar er ad meta tilvonandi stjérnarmenn

ut fra heefni, reynslu og pekkingu og ad tilnefna einstaklinga til stjoérnarsetu.

Tilnefningarnefnd skipa Bjorn Agast Bjornsson, formadur nefndar, Kristjana Milla Snorradéttir og Tryggvi bor
Haraldsson. Allir nefndarmenn eru 6hadir félaginu, daglegum stjornendum og storum hluthdfum pess. Starfsreglur
fyrir tilnefningarnefnd eru birtar & vefsveedi félagsins.

https://www.hagar.is/media/f3sp3ode/hagar-tilnefningarnefnd-starfsreglur_apr%C3%ADI-
2024 sam%C3%BEykkt-%C3%A 1-a%C3%B0alfundi.pdf

5.4 Hluthafar og hlutafé

20 staerstu hluthafar Haga pann 28. januar 2026:

Hluthafi Fjoldi hluta Hlutfallsleg

eign
Gildi - lifeyrissjoour 179.893.219 16,26%
Lifeyrissjoour verzlunarmanna 135.312.404 12,23%
Lifeyrissj.starfsm.rik. A-deild 124.022.598 11,21%
Bru Lifeyrissjodur starfs sveit 94.667.275 8,56%
Kaldbakur ehf. 90.000.000 8,13%
Birta lifeyrissjodur 70.767.636 6,40%
Festa - lifeyrissjodur 46.149.169 4,17%
Stapi lifeyrissjodur 32.588.211 2,95%
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda 27.267.656 2,46%
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Almenni-Lifsverk lifeyrissjoour 26.232.102 2,37%

Lifeyrissj.starfsm.rik. B-deild 20.144.633 1,82%
Bra R deild 16.573.187 1,50%
Vanguard Total International S 14.021.015 1,27%
Hagar hf. 13.700.203 1,24%
Vanguard Emerging Markets Stock 13.244.702 1,20%
Folketrygdfondet 9.468.026 0,86%
Sp/F NM Holding 9.177.019 0,83%
Frjalsi lifeyrissjodurinn 7.676.916 0,69%
Stefnir - Innlend hlutabréf hs. 7.561.315 0,68%
Vanguard Fiduciary Trust Compa 7.243.839 0,65%
Samtals 20 sterstu 945.711.125 85,47%
Utgefnir hlutir samtals 1.106.428.863 100,00%

Utgefanda er ekki kunnugt um annad eignarhald en ad framan greinir eda ad honum sé stjornad af 6drum adilum
en hér hefur verid greint fra. Utgefanda er ekki kunnugt um ad til stadar séu onnur réttindi en ad framan greinir
sem geta leitt til breytinga & yfirrddum i utgefanda. Hagsmunir minnihlutaeigenda eru vardir samkvamt akvaedum
sampykkta utgefanda og laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

A adalfundi Haga hf. sem haldinn var pann 27. mai 2025 var sampykkt ad heimila félaginu ad kaupa a nzstu 18
manudum allt ad 10% af heildarhlutafé félagsins, i peim tilgangi ad koma 4 vidskiptavakt med hluti i félaginu i
skilningi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga eda vegna endurkaupaaatlana eda verdjofnunar i skilningi
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014, um markadssvik, sbr. 16g um adgerdir gegn
markadssvikum.

5.5 bPbroéun og horfur

Ekki hafa ordid neinar verulegar 6askilegar breytingar a framtidarhorfum ttgefanda sidan sidustu endurskodudu
reikningsskil hans voru birt pann 30. april 2025. Ekki hafa ordid verulegar breytingar a fjarhagslegri afkomu
samstedu utgefanda fra lokum sidasta fjarhagstimabils, sem fjarhagsupplysingar hafa verid birtar um til
dagsetningar grunnlysingarinnar.

Engar mikilveegar breytingar 4 fjarhags- og vidskiptastodu utgefanda hafa att sér stad fra lokum sidasta
fjarhagstimabils sem endurskodud reikningsskil hafa verid birt um.

bann 22. oktéber 2024 var greint fra pvi ad Hagar hf. og eigendur P/F SMS i Fareyjum hefdu undirritad skilyrt
samkomulag um kaup og s6lu 4 6llu hlutafé i SMS. bann 27. névember 2024 var endanlegur kaupsamningur
vegna vidskiptanna undirritadur en yfirtokudagur var manudagurinn 2. desember 2024. SMS vard pvi hluti af
samsteoduuppgjori Haga a sidasta fjoroungi rekstrararsins 2024/25.

bann 26. september 2024 var tilkynnt um ad Olis ehf., dotturfélag Haga, hafi asamt medeigendum sinum komist
ad samkomulagi um ad hefja formlegt soluferli 4 eignarhlutum félaganna i Oliudreifingu ehf. I tilkynningu fra
Hoégum, pann 3. desember 2024, var greint fra pvi ad oskuldbindandi tilbod hefou borist i eignarhlut Olis,
dotturfélags Haga, i Oliudreifingu. { kjolfarid var premur adilum veittur frekari adgangur ad gdgnum og bodid ad
skila inn uppferdum oskuldbindandi tilbodum. Allir prir adilar skiludu uppfaerdum tilbodum i 40% eignarhlut
Olis 1 Oliudreifingu. Tilbodin reyndust vera undir ventingum um virdi félagsins, og tilkynntu Hagar pvi 30. april
2025 um akvordun sina ad haetta soluferli 4 eignarhlutnum.

Upplysingar um skipulag samstedu Haga hf., starfsemi samstaedunnar og fjarmal eru felldar inn i grunnlysingu
pessa med tilvisun til eftirtalinna skjala sem mynda 6rjufanlega heild hennar samanber kafla 6.3 Upplysingar
felldar inn meo tilvisun. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér vel upplysingar i skjélunum sem byggja 4 reglulegri
upplysingagjof utgefanda. Til heegdarauka er i kafla 6.3. tilgreind sl60 4 heimasidu utgefanda par sem vidkomandi
skjal er a0 finna.
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Fjarhagsleg stada samstedu Haga hf. er sterk og er félagio vel i stakk buid ad takast & vid dgrandi adstedur i
islensku efnahagslifi. Fjarmognun samstedunnar er ad mestu tryggo til langs tima og er adgangur tryggour ad
skammtimafjarmdgnun i formi lanalina ad fjarhad 3,0 ma. kr.

Utgefanda er ekki kunnugt um neinar stjornvalds-, efnahags-, fjarhags-, peningamala- eda politiskar stefnur eda
adgerdir sem hafa eda gaetu haft veruleg bein eda obein efnisleg ahrif a rekstur utgefanda eda samsteedunnar adrar
en fjallad er um i kafla 2. Ahcettupcettir.

Vegna umfangs og steerdar utgefanda kunna tutgefandi og dotturfélég hans 4 hverjum tima ad vera adili ad
agreiningsmalum sem upp koma af halfu utgefanda eda 4 hendur honum. Engin mal bida medferdar eda eru
yfirvofandi sem utgefanda er kunnugt um 4 sidustu 12 manudum sem kunna ad hafa eda hafa nylega haft veruleg
ahrif & fjarhagsstodu eda ardsemi utgefanda og/eda samstaedunnar.
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6 TILKYNNING TIL FJARFESTA

Grunnlysing pessi, dagsett 2. mars 2026, telst vera grunnlysing i skilningi reglugerdar Evropupingsins og radsins
nr. 2017/1129, sbr. akvaedi laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til
vidskipta a skipulegum markadi. Grunnlysingin inniheldur peer upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til
ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstoou, afkomu og framtidarhorfur utgefanda sem og pau réttindi sem
fylgja peim skuldaskjolum, sem gefa ma ut { samreemi vid ttgafuramma pann er lyst er i grunnlysingunni, 4 peim
degi sem hun er dagsett. Leitast hefur verid vid ad setja upplysingarnar fram 4 skyran og greinargédan hatt.

Samkveemt utgafurammanum geta Hagar hf. gefid ut skuldabréf og/eda vixla fyrir allt ad 10 ma. kr. i samraemi
vid akvaedi utgafurammans, ad pvi gefnu ad fyrir liggi gild eda uppfaerd grunnlysing, i hverri peirri mynt sem
akveoin er af utgefanda og tilgreind er i endanlegum skilmalum hverju sinni. S€ um ad reeda utgafu skuldaskjala
undir Gtgafurammanum sem fellur undir undanpagu fra birtingu lysingar skv. 4. eda 5. mgr. 1. gr. reglugerdar
2017/1129 er b6 heimilt ad gefa ut an gildrar grunnlysingar. Pessi grunnlysing gildir i 12 manudi fra dagsetningu
hennar. Upplysingar um nafnvirdi, vexti, avoxtun og akvednar adrar upplysingar sem eiga vid um pau skuldaskjol
sem gefa skal it 4 hverjum tima i samrami vid skilmala utgafurammans likt og skilgreint er i kafla 3 Skilmalar
skuldaskjalanna og 4 Form endanlegra skilmdla verda tilgreindar i endanlegum skilmalum hverrar ttgafu. Ef sott
verdur um toku skuldaskjalanna til vidskipta hja Nasdaq Iceland verda endanlegu skilmalarnir skradir og birtir &
vefsidu Fjarmélaeftirlits Sedlabanka fslands og vefsidu utgefandans, https://www.hagar.is/fjarfestar/.

Grunnlysing pessi vardar skuldabréf og/eda vixla ttgefna af Hogum hf. sem gefa ma 0t i samremi vid
utgafurammann vegna umsoknar um ad peir verdi teknir til vidskipta & skipulegum markadi og/eda vegna utbods
4 peim sem beint er til haefra fjarfesta og/eda 150 eda ferri almennra fjarfesta. Grunnlysing pessi vardar pvi
skuldabréf og vixla sem tilgreindir verda i videigandi endanlegum skilmalum grunnlysingarinnar.

Framangreint fer fram i samraemi vid akvaedi islenskra laga og reglugerda um markadi fyrir fjarmalagerninga og
16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, eftir pvi sem vid 4 og i samreemi
vid akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins nr. 2017/1129, sem innleidd var i islenskan rétt med akveedum
laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi. Grunnlysingin fylgir &kvaedum um upplysingagjof i lysingum samkvaemt vidaukum 7, 15 og 28 vid
framselda reglugerd framkvamdastjérnarinnar (ESB) nr. 2019/980. Grunnlysingin er einnig utbiin med hlidsjon
af reglum kauphallar um téku fjarmalagerninga til vidskipta & skipulegum markadi (Reglum fyrir Gtgefendur
fjarmalagerninga), eins og per eru a hverjum tima, i samremi vid 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga nr.
115/2021. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka fslands (Fjarmalaeftirlitid), sem er 15gbaert yfirvald samkvamt reglugerd
(ESB) 2017/1129 hefur stadfest grunnlysinguna sem dagsett er 2. mars 2026. Fjarmalaeftirlitid stadfestir einungis
grunnlysinguna i peim skilningi ad htin uppfylli peer krofur um ad vera fullnaegjandi, skiljanleg og samkvam pvi
sem kvedid er 4 um i reglugerd (ESB) 2017/1129, og ekki ber ad lita & slika stadfestingu sem studning vid
utgefandann sem grunnlysingin vardar né sem stadfestingu 4 gedum verdbréfanna sem grunnlysingin vardar.
Fjarfestar skulu meta sjalfir hvort peim henti ad fjarfesta i verdbréfunum. Grunnlysingin er dagsett 2. mars 2026
og hana, dsamt vidaukum sem kunna ad verda gerdir vid hana, ef einhverjir eru, ma nalgast 4 vef utgefanda,
https://www.hagar.is/fjarfestar/.

Fjarfesting i skuldabréfum og/eda vixlum felur i sér aheettu. Vegna mogulegra fjarfestinga i peim skuldaskjolum
sem grunnlysing pessi vardar pa eru fjarfestar hvattir til ad kynna sér vel grunnlysinguna og vidauka sem kunna
a0 vera gerdir vid hana, en skjolin ma nalgast 4 vef félagsins https://www.hagar.is/fjarfestar/. Er fjarfestum radlagt
a0 kynna sér sérstaklega kafla um ahattupeetti.

Eftir birtingu grunnlysingar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar upplysingar sem gefnar eru ut af
Hogum eda varda félagid og vidkomandi skuldaskjol. Upplysingar i grunnlysingu pessari eru byggdar 4 adstedum
og stadreyndum & peim degi sem hin er dagsett og geta breyst fra pvi ad skjolin eru stadfest og par til fyrirhugud
vidskipti geta hafist med pau skuldaskjol, sem tilgreindir eru i videigandi endanlegum skilmalum, & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland, séu pau tekin til vidskipta & skipulegum markadi. Gefinn skal Gt vidauki vid grunnlysingu ef
naudsynlegt pykir i samreemi vid akvaedi 23. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins nr. 2017/1129, sbr. akvadi
laga nr. 14/2020 um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi. Vidaukinn skal innihalda uppfardar upplysingar um ttgefandann og skuldaskjolin sem bodin eru i Gtbodi
fyrir heefa fjarfesta og/eda @tlunin er ad taka til vioskipta & skipulegum markadi. Litid skal svo & ad yfirlysingar
og upplysingar sem fram koma 1 slikum vidaukum, eda skjolum sem felld eru med tilvisun inn i vidaukana, breyti
og/eda komi i stad yfirlysinga og upplysinga sem fram koma i grunnlysingunni.

Grunnlysingu pessa ma ekki undir neinum kringumstedum skoda eda tilka sem loford um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu utgefanda, seljanda, umsjonaradila utbods, séluadila, umsjonaradila med toku til
vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda annarra adila. Fjarfestar eru minntir 4 ad kaup 4 skuldaskjolum er i
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edli sinu dhattufjarfesting. Fjarfesting i skuldaskjélum, sem gefin eru ut af Hogum, eru alfarid & abyrgd hvers
fjarfestis fyrir sig. Fjarfestar eru minntir & ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna
fjarfestingar 1 skuldaskjolum utgefnum af Hogum og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri
adstedna og peirrar dhettu sem 1 fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad heaegt er ad leita radgjafar
sérfraedinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirtaeekjum og sparisjooum, til adstodar vid mat 4 fjirmalagerningum
sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stodu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup 4
skuldabréfum og vixlum utgefnum af titgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Grunnlysingu pessa skal hvorki senda 1 pésti né dreifa 4 annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotarskraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur eda ef slik dreifing
greinir 4 vid 16g eda reglur vidkomandi landa. Grunnlysingu pessari skal pannig medal annars ekki dreifa 4 neinn
hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada, Bretlands eda Japans. Utgefandi, seljandi eda umsjonaradili
eru ekki abyrgir vegna dreifingar til pridja adila & lysingunni sem fram fer i trassi vid ofangreindar
dreifingartakmarkanir.

Hlutabréf utgefin af Hogum hf. hafa verid i vidskiptum a Adalmarkadi Nasdaq Iceland fra 16. desember 2011 og
hefur félagid fra peim tima haft akvedna upplysingaskyldu a4 markadi samkvemt settum 16gum og reglugerdum,
samanber 16g nr. 20/2021 um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu og 16g nr. 60/2021 um
adgerdir gegn markadssvikum, birt tilkynningar opinberlega og lGtid reglum Nasdaq Iceland. Nugildandi
samnorranar reglur fyrir tgefendur hlutabréfa, Nordic Main Market Rulebook for Issuers of Shares, utgefnar af
Nasdaq pann 7. juli 2025, kveda medal annars 4 um opinbera birtingu allra fjarhagsupplysinga i samraemi vid 16g
og reglur um reikningsskil sem gilda um félagid & hverjum tima og ad upplysingar um akvardanir eda adrar
forsendur og adsteedur sem astaeda er til ad etla ad geti haft marktaek ahrif & markadsverd hlutabréfanna beri ad
birta eins fljott og unnt er. Opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar almenningi & Evropska
efnahagssveedinu. Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlits
Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, i samreemi vid 16g nr. 20/2021 um
upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, auk pess sem per skulu sendar til Nasdaq Iceland i
eftirlitsskyni. A medan fjarmalagerningar utgefnir af Hogum hf. eru til vidskipta 4 skipulegum markadi mun
utgefandinn  birta framangreindar upplysingar opinberlega og 4 vef félagsins, a sl6dinni
https://www.hagar.is/fjarfestar/.

6.1 Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,,utgefanda“ eda ,,modurfélagsins® i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til Haga hf., kennitala
670203-2120, Holtavegi 10, 104 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans. Visun til ,,Haga* eda
félagsins“ i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til itgefanda og dotturfélaga hans, eins eda fleiri, nema
annad megi skilja af samhengi textans. Visun til ,,samstedu skal talka sem tilvisun til utgefanda og allra
détturfélaga hans saman. Hagar hf. er 16gformlegt heiti Gitgefandans og vidskiptaheiti.

Visun til ,skuldaskjalanna®, ,verObréfanna“, ,skuldabréfanna®, ,skuldabréfaflokksins®, ,vixlanna‘“,
,.vixlaflokksins* eda ,,skuldaskjalaflokksins* i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til verdbréfa sem gefin
eru Gt i samraemi vid akveedi ttgafurammans sem lyst er i grunnlysingunni.

Visun til ,,atgafurammans i pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til 10 ma. kr. Gtgafuramma sem lyst er i
grunnlysingu pessari.

Visun til ,,Fjarmalaeftirlitsins“ { pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka
Islands, kennitala 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,Nasdaq Iceland* i pessari grunnlysingu skal talka sem tilvisun til Kauphallar {slands hf., kennitala
681298-2829, Laugavegi 182, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,Adalmarkadar* i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til Adalmarkadar Nasdaq Iceland sem er
skipulegur markadur, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Hugtakio ,,krona” eda skammstofunina ,.kr.” i pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til gjaldmidilsins
islenskrar kronu. Skammstofunina ,,m.kr.” 1 pessari grunnlysingu skal tilka sem tilvisun til milljona krona.
Skammstofunina ,,ma. kr.” 1 pessari grunnlysingu skal talka sem tilvisun til milljarda krona.

Visun til ,,fjarhagsars® { pessari grunnlysingu skal tulka sem tilvisun til fjairhagsars Haga hf. sem er fra 1. mars til
28. febrtar ar hvert, eda 29. februar ef um hlaupar er ad rada.
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begar visad er til laga og reglugerda i grunnlysingu pessari er visad til islenskra laga og reglugerda med aordnum
breytingum.

I grunnlysingu pessari skulu skilgreind ord i eintélu jafnframt taka til fleirtolumyndar ordsins, og 6fugt. Einnig
skulu ord tilgreind an greinis jafnframt taka til ordanna med greini, og &fugt.

6.2  Gildistimi og adgengi ad lysingu

Lysingin er gefin ut 4 islensku og gildir i 12 manudi fra stadfestingu hennar. Gildistimi lysingarinnar hefur pd
engin ahrif 4 pau skuldask;jol sem gefin hafa verid ut 4 grundvelli lysingarinnar fram til pess tima.

Adgengi ad lysingunni verdur tryggt 1 10 ar eftir birtingu hennar 4 vefsetri utgefanda
https://www.hagar.is/fjarfestar/. Fjarfestar geta einnig d6skad eftir eintaki af lysingunni 4 prentudu formi &
skrifstofu félagsins.

6.3  Upplysingar felldar inn med tilvisun

Eftirfarandi skjol eru felld me0 tilvisun inn i lysinguna og skodast sem orjifanlegur hluti af Iysingunni:
e Arsreikningur samsteedu Haga fyrir fjarhagsarid 2022/23, dsamt skyrslu endurskodanda, vefslod:

https://www.hagar.is/media/ybnffp31/hagar-%C3%A 1rsreikningur-28-2-2023-
%C3%ADsl_linka%C3%B0ur.pdf

e Arsreikningur samstzedu Haga fyrir fjarhagsarid 2023/24, asamt skyrslu endurskodanda, vefslod:

https://www.hagar.is/media/vtbcgccr/hagar-%C3%A 1rsreikningur-29-02-2024-%C3%ADsl.pdf

e Arsreikningur samstzedu Haga fyrir fjarhagsarid 2024/25, asamt skyrslu endurskodanda, vefslod:

https://www.hagar.is/media/rgyolvdm/hagar-%C3%A 1rsreikningur-28-02-2025-%C3%ADsl.pdf

e Arshlutareikningur samstaedu Haga 1. mars til 30. névember 2025, 6kannadur og 6endurskodadur,
vefsloo:

https://www.hagar.is/media/w3knuldm/hagar-%C3%A 1rshlutareikningur-30-11-2025_enskur.pdf

6.4 Skjol til synis, adgengi og gildistimi

A medan grunnlysingin er i gildi ma skoda eftirfarandi skjol 4 vefsidu Gitgefanda https://www.hagar.is/fjarfestar/
og a skradri skrifstofu utgefanda ad Holtavegi 10, 104 Reykjavik:

e  Allir endanlegir skilmalar skuldaskjala sem gefnir verda Gt i samraemi vid skilmala
grunnlysingarinnar.

o  Sampykktir Haga hf. dagsettar 27. mai 2025.

o  Endurskodadur arsreikningur samstaedu Haga fyrir fjarhagsario 2022/23, dsamt skyrslu
endurskodanda.

e  Endurskodadur arsreikningur samstaedu Haga fyrir fjarhagsarid 2023/24, dsamt skyrslu
endurskodanda.

o  Endurskodadur arsreikningur samstaedu Haga fyrir fjarhagsarid 2024/25, dsamt skyrslu
endurskodanda.

e Umbodssamningur vid umbodsmann krofuhafa, dagsettur 19. jantar 2023, d4samt breytingum eda
viobotum eftir pvi sem vid 4.

e Samningur vi0 stadfestingaradila fjarhagslegra skilyrda, dagsettur 19. jantiar 2023, dsamt
breytingum eda vidobotum eftir pvi sem vid 4.
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6.5 Raogjafar og upplysingar fra pridja adila

Fossar fjarfestingarbanki hf., kennitala 660907-0250, Armiila 3, 108 Reykjavik hefur umsjon med pvi ferli ad fa
grunnlysingu pessa stadfesta hja Fjarmalaeftirlitinu. Fossar fjarfestingarbanki hf. hefur unnid ad gerd
grunnlysingar pessarar 1 samradi vid stjérnendur og stjorn utgefandans og er hun byggd a upplysingum fra
utgefanda.

Upplysingar i grunnlysingunni byggja ekki a4 yfirlysingum utanadkomandi sérfraedinga eda pridja adila, annad en
opinberum upplysingum sem birtar hafa verid af opinberum adilum. Grunnvisitolugildi Hagstofu Islands felur i
sér upplysingar sem utgefandi hefur aflad fra pridja adila. Utgefandi stadfestir, ad svo miklu leyti sem honum er
kunnugt um og honum er unnt ad stadreyna, Ut frd peim upplysingum sem pridji adilinn hefur birt, ad
upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem geri upplysingarnar 6ndkvaemar eda villandi.
Heimilda fra pridja adila er getid par sem pad & vid.

6.6 Stadfesting af halfu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands, kt. 560269-4129, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik (hér eftir
HFjarmalaeftirlitio*), sem er 16gbart yfirvald samkvaemt reglugerd (ESB) 2017/1129, hefur stadfest pessa
lysingu, sem dags. er 2. mars 2026. Fjarmalaeftirlitid stadfestir lysinguna einungis i peim skilningi ad hun uppfyllir
krofur um ad vera fullneegjandi, skiljanleg og samkvam sem kvedid er 4 um i reglugerd (ESB) 2017/1129. Ekki
skal lita & stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins 4 lysingunni sem studning vid utgefandann eda stadfestingu 4 geedum
peirra skuldaskjala sem gefin hafa verid at 4 grundvelli 1ysingarinnar. Fjarfestum ber ad leggja sjalfstett mat &
hvort peim henti ad fjarfesta i skuldabréfunum eda vixlunum 1t fra skilmalum skuldaskjalanna og lysingunni.
Lysingin inniheldur par upplysingar sem naudsynlegar eru fjarfestum til ad peir geti lagt mat 4 eignir og skuldir,
fjarhagsstodu, afkomu og framtidarhorfur Gtgefanda sem og pau réttindi sem fylgja peim skuldabréfum sem gefin
hafa verid ut undir skuldabréfaflokknum eda vixlaflokknum.

6.7 Endurskoodandi

PricewaterhouseCoopers ehf., kt. 690681-0139, Skégarhlid 12, 105 Reykjavik, hefur endurskodad arsreikninga
Haga hf. fyrir fjarhagsarin 2022/23, 2023/24 og 2024/25. Endurskodad var i samremi vid alpjodlega
endurskodunarstadla. Fyrir hond PricewaterhouseCoopers voru Bryndis Bjork Gudjonsdottir og Vignir Rafn
Gislason endurskodendur fyrir fjarhagsarin 2022/23, Bryndis Bjork Gudjonsdottir og Sara Henny H.
Arnbjornsdottir fyrir fjarhagsarid 2023/24 og Sara Henny H. Arnbjornsdottir fyrir fjarhagsarid 2024/25. bau eru
adilar ad Félagi 16ggiltra endurskodenda. Arshlutareikningur fyrir fyrstu sex manudi rekstrararsins 2025/26 hefur
verid kannadur af PricewaterhouseCoopers ehf.

6.8  Yfirlysing abyrgoaradila grunnlysingar fyrir hond utgefanda
Formadur stjornar og forstjori Haga hf., kt. 670203-2120, Holtagéroum 10, 104 Reykjavik, lysa pvi yfir fyrir hond

Haga hf. sem ttgefanda, ad samkveemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar sem grunnlysingin hefur ad geyma,
i samreemi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hefur veriod sleppt sem geta haft ahrif areidanleika hennar.

Reykjavik 2. mars 2026
Fyrir hond Haga hf.

Eirikur S. J6hannsson, Finnur Oddsson,

stjornarformadur forstjori
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