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Alda Credit fund slhf.

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamdastjéra

Alda Credit Fund slhf. er islenskt samlagshlutafélag.

Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfsemi i samraemi vid fiarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala & fjsrmalagerningum, eignarhald og
rekstur fasteigna, og énnur skyld starfsemi.

Hagnadur vard af rekstri félagsins  timabilinu 1. jantar til 30. juni ad fjarhaed 52.305 pus.kr. Eigid fé félagsins nam 1.847.641 pus.kr. pann 30. jini 2019.
Félagid ACF GP ehf. ber beina og 6takmarkada &byrgd 4 ollum skuldbindingum félagsins. Abyrgdaradili gegnir hlutverki stjérnar og felur rekstraradila félagsins
ad tilnefna framkvaemdastjéra.

Enginn starfsmadur starfadi hja félaginu en daglegur rekstur er i héndum Jdpiters rekstrarfélags hf.

Yfirlysing stjérnar og framkvaeemdastjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjornar og framkveemdastjéra er rshlutareikningur félagsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur um upplysingar samkvaemt 15gum nr. 3/2006 um érsreikninga. Samkvamt bestu vitneskju stjérnar og
framkveemdastjéra gefur arshlutareikningurinn glogga mynd af eignum, skuldum og fjdrhagsstodu pess pann 30. juni 2019 og rekstrarafkomu pess og
breytingum & handbaeru fé & timabilinu og breytingu & eigin fé 4 timabilinu.

Jafnframt er pad &lit stjérnar og framkvaemdastjéra ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar og framkvamdastjéra geymi gloggt yfirlit yfir préun og
drangur i rekstri félagsins og sté8u pess og lysi helstu dhaettupattum og Gvissu sem félagid byr vid.

Stjérn og framkveemdastjéri hafa i dag reett rshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2019 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. agist 2019.

Stjorn Framkveemdast;jéri
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Alda Credit fund slhf.

Konnunararitun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa i Oldu Credit Fund slhf.

Inngangur
Vig héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning Oldu Credit Fund slhf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2019, sem hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit
um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Stjérn og framkvaemdastjori félagsins eru abyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu drshlutareikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og
beir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og reglur um reikningsskil verdbréfasjéga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um &rshlutareikninginn sem
byggir & kénnuninni.

Umfang Kénnunar

Kdnnun okkar var unnin i samraemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um Kénnun 6hads endurskodanda & arshlutareikningum. Kénnun arshlutareiknings felur
sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru &byrgir fyrir fiArmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og &drum kénnunaradgerdum. Kénnun er
talsvert umfangsminni en endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er bvi ekki vist ad vid faum vitneskju um 81l mikilvaeg
atrigi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. Ppar af leidandi latum vid ekki i ljos alit 4 drshlutareikningnum.

Alyktun

Vig kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad rshlutareikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins & timabilinu, fjarhagsstodu bess
30. juni 2019 og breytingu & handbaeru fé & timabilinu, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu
og vidbétarkrofur sem koma fram i islenskum 16gum og reglum um reikningsskil verdbréfasjéda.

Reykjavik, 28. agust 2019.

KPMG ehf. '
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Alda Credit fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu

Skyringar 6m 2019 6m 2018
Vaxtatekjur og verdbaetur 282.905 263.942
Vaxtagjold og verdbaetur (214.170) (191.625)
GangVirdishreyting VEIGDIETa . ...ciiiiiiiicict et e s be et e e e e b e e saesaeesbaesbaesreenbeens 8.833 0
Hreinar fjarmunatekjur 77.567 72.316
UMSYSTUDGKNUN <.ttt bbbt e bbbkt ettt et sttt seebe e ebe e ebeneas (20.994) (19.347)
REKSTIAIKOSTNAGUE ...uviivietititestete sttt et et e st et e st et e st e be st e besbesbessebessessesse b e bessesbesbesbesbessebesesessebessessestensessentn (4.269) (4.539)
Rekstrargjold alls (25.263) (23.886)
Hagnadur og heildarafkoma timabilsins 52.305 48.430
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut, i krénum 10 0,03 0,03

Skyringar d bls. 7 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti drshlutareikningsins.
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Alda Credit fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Efnahagsreikningur 30. jani 2019

Eignir Skyringar 30.6.2019 31.12.2018
YOI Te Y o] =1 - T=1 7o OO 11 4.752.544 4.624.617
LAN@SAMININEAT .tiitiiitieitteit ettt ettt et e bt e s bt e te et e e st e saesseesaeesbeesbe e beesseesseesseaseeasseebeesbeeebaesbeenbeeseenseeneeenes 11 2.446.746 2.439.484
Verdbréf med breytilegum teKJUM ... 12 409.264 400.432
Fastafjdmunir samtals 7.608.554 7.464.533
Naesta ars afborgun langtimakrafna 11 223.052 350.143
ABrar SKAMMEIMAKIOTUL ..ottt sttt b et be bbbt s i 32.143 32.808
[ ETaTe Lo T ST o OO PSP 206.885 139.759
Veltufjarmunir samtals 462.080 522.711
Eignir samtals 8.070.634 7.987.244
Eigid fé og skuldir

L UL PSPPSR 1.515.000 1.515.000
YFirverdsreikningUr NTUTATIAT ....iiiiie e bbbt e b e saaesaeesaees 22.440 22.440
Légbundinn varasjodur 36.924 26.850
OFAGSAfal QIIG FE ...v.vuvvvieeeeeeeeeee ettt s e s s s st s st s e es e ten et s et s aeseeeans 273.277 231.046
Eigid fé samtals 13 1.847.641 1.795.336
SKUIAADIEFAUTEATA ...c.vevieiiitieiieeeetee bbbt b bbbt bbbt ebe bt bbbt bt bt eae e 14 6.014.237 5.985.166
Langtimalan samtals 6.014.237 5.985.166
Naesta ars afborgun af [angtimalanUum ..o 14 139.169 134.969
Afallnir vextir 69.437 70.200
Adrar skammtimaskuldir . 150 1.573
Skammtimaskuldir samtals 208.756 206.742
Skuldir samtals 6.222.993 6.191.908
Eigid fé og skuldir samtals 8.070.634 7.987.244

Skyringar @ bls. 7 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti drshlutareikningsins.
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Alda Credit fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Eiginfjaryfirlit 30. juni 2019

Yfirverds- Logbundinn Oradstafad
1. jantiar 2019 til 30. juni 2019 Skyringar Hlutafé reikningur  varasjédur eigid fé Samtals
Eigid fé 1. Januar 2019 ......cceeririeeeieeeieeeeeeee et 14 1.515.000 22.440 31.693 226.203 1.795.336
Hagnadur og heildarafkoma timabilsins ...........cccoccenecinciineiineenns 52.305 52.305
Framlag i I6gbundinn varasjod 5.230 (5.230) 0
Eigid fé 30. juni 2019 1.515.000 22.440 36.924 273.277 1.847.641
Yfirverds- Logbundinn Oradstafad
1. janutar 2018 til 30. juni 2018 Skyringar Hlutafé reikningur  varasjédur eigid fé Samtals
Eigid fé 1. JanUar 2018 .......cccceeerireeieneeieeeeieeeeeeee et 14 1.515.000 22.440 16.473 137.652 1.691.565
Hagnadur og heildarafkoma timabilsins ........c.cccevvevveviniiiiiieniiennns 48.430 48.430
Framlag i 16gbundinn varasjéd 4.843 (4.843) 0
Eigid fé 30. juni 2018 1.515.000 22.440 21.316 181.239 1.739.995

Skyringar @ bls. 7 til 16 eru éadskiljanlegur hluti drshlutareikningsins.
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Alda Credit fund slhf.

Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Sjéastreymisyfirlit 30. jani 2019

Rekstrarhreyfingar Skyringar 6m 2019 6m 2018
Hagnadur og heildarafkoma timabilSins .........ccooiriiriiieee ettt 52.305 48.430
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbaert fé:

HP@INAT FJAIMUNGELEKJU c..oviviiictieeecteeeeteete ettt ettt ettt ettt eae et e e aeebeebeebeeaeeseeseeseeseeseeseereeseeseeseeseeseaseesas (77.567) (72.316)

(25.263) (23.886)

Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:

Skammtimakréfur, (haekkun) laekkun (2.441) 15.452

Skammtimaskuldir, laekkun (1.423) (3.855)
Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum (3.864) 11.597

FENGNIr VEXEIr O VEITDEELUL ....ouitiiitiit ittt ettt ettt n e nnne 169.444 173.586

Greiddir VEXEIr 08 VEITDEETUN ....oviiiieieiee ettt ettt a et e e e st e b e b e s e b e s e s esessensensesensansanen (107.085) (113.068)
Handbazert fé fra rekstri 33.232 48.229
Fjarfestingahreyfingar
Langtimakrofur, [ANVEITINGAT ....c.ecvicviciiciecteceeese ettt ettt et et e st et e et e be et e s besbesbesbesbestesbestestesrensens (250.000) (60.000)
Afborganir [angtIMAaKrafNa ..o s 358.471 102.336
Fjarfestingahreyfingar 108.471 42.336
Afborgun skuldabréfaldns (74.577) (62.484)
Fjarmognunarhreyfingar (74.577) (62.484)
Handbaert fé i arsbyrjun ... 139.759 236.511
Breyting handbaers fjar 67.126 28.081
Handbeert fé i lok timabilsins 206.885 264.592

Skyringar a bls. 7 til 16 eru 6adskiljanlegur hluti drshlutareikningsins.
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Alda Credit fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Skyringar

Almennar upplysingar

1.

Félagid
Alda Credit Fund slhf., hér eftir nefnt félagid, er islenskt samlagshlutafélag med starfsemi i Reykjavik. Adsetur pess er Borgartin 25, Reykjavik.

Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfsemi i samraemi vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala a fjarmalagerningum, eignarhald
og rekstur fasteigna, og 6nnur skyld starfsemi.

Skattamal
Félagid er ekki sjalfsteedur skattadili og engin skattlagning er @ Uthlutun hagnadar.

Reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Yfirlysing um samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla

Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) um drshlutareikninga, IAS 34, eins og hann hefur verid stadfestur
af Evropusambandinu. Samandreginn drshlutareikningur félagsins inniheldur ekki allar paer upplysingar sem krafist er i fullbiunum arsreikningi og aetti
ad lesa i samhengi vid arsreikning félagsins fyrir arid 2018.

Stjorn félagsins stadfesti drshlutareikninginn med undirritun sinni pann 28. agust 2019.

Grundvollur matsadferda
Arshlutareikningurinn er gerdur a grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad verdbréf med breytilegum tekjum eru metin & gangvirdi.

Framsetningar- og starfsraekslugjaldmidill
Arshlutareikningur félagsins er birtur i islenskum krénum, sem er starfsraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru birtar i pisundum kréna nema
annad sé tekid fram.

Rekstrarhaefi
Stjérnendur félagsins hafa metid hvort félagid hafi getu til 4framhaldandi rekstrar og er pad skodun peirra ad svo sé. bar af leidandi er
arshlutareikningurinn gerdur midad vid pa forsendu ad félagid sé rekstrarhaeft.

Mat stjérnenda i reikningsskilunum

Gerd arshlutareiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastada krefst pess ad stjornendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa
ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad verda frabrugdnar pessu
mati.

Akvérdun gangvirdis
Hluti af reikningsskilaadferdum og skyringum félagsins krefjast dkvordunar a gangvirdi, baedi vegna fjarmalagerninga og annarra eigna og skulda.

Ad svo miklu leyti sem haegt er, notar félagid markadsupplysingar vid akvordun gangvirdis en liggi slikar upplysingar ekki fyrir er byggt & mati
stjérnenda. Ef upplysingar fra pridja adila, likt og verd frd midlurum eda verdmatspjénustu, eru notadar vid akvérdun gangvirdis pa nyta stjérnendur
upplysingarnar til ad stydja vid pa nidurstédur ad matid uppfylli kréfur um alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), par @ medal pad stig sem slikt mat
myndi falla undir.
Gangvirdid er flokkad i prju stig eftir forsendum sem notadar eru vid matid.

- Stig eitt byggir a skradu verdi 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

- Stig tvo byggir & beinum eda 6beinum markadsforsendum sem eru adrar en skrad verd a virkum markadi sem flokkast undir Stig eitt.

- Stig prju byggir a forsendum og gégnum sem ekki er unnt ad afla 8 markadi.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur og fjdrmagnsgjold samanstanda af voxtum og verdbdtum langtimakrafna og skuldabréfalana. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i
rekstrarreikning midad vid adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru peir vextir sem afvaxta veent framtidar sjédstreymi yfir aaetladan liftima
fjdrmalagerningsins til bokfaerds heildarvirdis fiareignarinnar eda afskrifads kostnadarverds fjarskuldarinnar.

Umsyslupdkunun

A fyrstu premur arum fra stofnun félagsins eda par til félagid hefur kallad inn askriftarloford vegna hlutabréfa og skuldabréfa ad fullu (eftir pvi hvort
timamarkid kemur upp fyrr) greidir félagid fasta arlega umsyslupdknun til Jupiters rekstrarfélags hf. 0,5% af upphaflegum heildarfjarfestingalofordum.
A8 premur drum lidnum eda pegar upphafleg fjarfestingarloford hafa verid greidd ad fullu midast fost 0,5% arleg pdknun vid mat a heildareignum
félagsins midad vid sidasta drsuppgjor eda arshlutauppgjor. Fra arsbyrjun 2017 reiknast poknunin af heildareignum.

Langtimakrofur

Langtimakrofur samanstanda af skuldabréfaeign og lanasamningum. Langtimakrofur eru eignfaerdar i efnahagsreikningi @ nafnvirdi ad vidbaettum
verdbdétum og afélinum voxtum.

Verdbréf

Hlutdeildarskirteini i sjodum eru metin samkvaemt pvi gengi er gilti @ markadnum i lok timabilsins.

Handbaert fé
Handbaert fé samanstendur af bankainnstaeedum.

Langtimaskuldir
Skuldabréfalan eru feerd med afolinum verdbdtum & reikningsskiladegi. Afallnir vextir eru faerdir medal skammtimaskulda.
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Alda Credit fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Skyringar, frh.
Reikningsskilaadferdir

4, Fjareignir og fjarskuldir

a. Skraning
Upphafleg skraning hja félaginu a utlanum og krofum, innlanum og utgefnum skuldagerningum og er & peim degi pegar til peirra er stofnad. Allar
adrar fjareignir og fjarskuldir eru upphaflega skradar a vidskiptadegi, sem er sa dagur sem félagid verdur adili ad samningsakvaedum gerningsins.

b. Flokkun
Fjdreignir
Fjareignir félagsins eru flokkadar i annan af tveim flokkum, pad er annad hvort a afskrifudu kostnadarverdi eda & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
Adferdin vid ad meta einstaka fjareign er akvordud Ut fra mati & einkennum stjédstreymis peirra og pvi vidskiptalikani sem peim er styrt med.

Fjdreignir @ afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign er metin a afskrifudu kostnadarverdi ef samningsskilmalar fjareignarinnar akvarda timasetningu sj6dstreymis sem samanstendur adeins af
greidslum af hofudstdl og voxtum og eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad markmid ad halda eignum til ad innheimta samningsbundid
sjodstreymi. Eftir upphaflega skraningu pa eru fjareignir i pessum flokki metnar a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnar
vaxtatekjur eru feerdar med vaxtatekjum i rekstrarreikningi. Oll skuldabréf og Ian félagsins eru metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Vextir af Gtlanum eru faerdar sem vaxtatekjur.

Afskriftareikningur fjareigna sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru metinn med adferd veents Utlanataps. Bokfzert virdi lana sem metin eru
4 afskrifudu kostnadarverdi i efnahag tekur tillit til frddrattar vegna afskriftarreiknings.

Fjdreignir tilskildar ¢ gangvirdi i gegnum rekstarreikning (FVTPL)
Fjareignir tilskildar 4 gangvirdi i gegnum rekstarreikning (FVTPL) eru allar adrar fjdreignir en paer sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi.

Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi i gegnum rekstrarreikning samanstanda af verdbréfum med breytilegum tekjum.

Mat @ vidskiptalikani
Félagid metur markmid vidskiptalikansins, sem fjareignin tilheyrir, & eignasafnsstigi par sem pad synir best hvernig rekstrinum er styrt og hvernig
upplysingagjof til stjérnenda er hattad. Upplysingar sem horft er til eru medal annars:

- stefnur og markmid stjérnenda fyrir eignasafnid og raunveruleg framkveemd & stefnunum. Einkum hvort stefna stjornenda midist vid ad afla

samningsbundinna vaxtatekna, vidhalda tilteknu vaxtastigi, para saman timalengd fjdreignanna og timalengd skuldanna sem fjarmagna eignirnar

eda innleysa sjédstreymi med solu eignanna;

adferdir vid mat 4 afkomu eignasafna og upplysingagjof par um til stjérnenda;

helstu ahaettur sem hafa ahrif a vidskiptalikanid (og paer fjareignir sem tilheyra pvi vidskiptalikani) og dhaettustyringaradgerdir til ad sporna gegn

peim;

hvernig stjérnendum er umbunad - til demis hvort umbunun byggir a gangvirdi eigna sem beir styra eda innheimtu samningsbundins

sjodstreymis; og

- tidni, magn og timasetning solu fjareigna a fyrri timabilum, astaedur fyrir slikum sélum og vaentingar um framtidarsélu. Upplysingar um sélur eru
ekki metnar einar og sér heldur med hlidsjén af 6drum pattum vid mat 4 pvi hvernig yfirlystu markmidi félagsins vardandi styringu fjareignanna er
framfylgt og hvernig sjédstreymi eru innleyst.

Fjareignir sem eru veltufjareignir eda styrt og eru maeldar med tilliti til afkomu a gangvirdisgrunni eru metnar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
par sem peim er hvorki haldid til ad innheimta samningsbundid sjodstreymi né heldur til ad innheimta baedi samningsbundid sjédstreymi og til solu.

Mat é samningsbundnu sjédstreymi

Fjareignir sem eru haldid til gjalddaga eda og s6lu eru yfirfarnar til ad meta hvort samningsbundid sjédstreymi peirra samanstendur einungis af
greidslu hofudstols og vaxta (SPPI). SPPI greidslur eru paer sem eru i samrami vid einfalt [danafyrirkomulag. Ho6fudstoll er skilgreindur sem gangvirdi
fjdreigninnar vid upphaflega skraningu og getur tekid breytingum yfir liftima gerninganna, til deemis vegna afborgana. Vextir eru skilgreindir sem
endurgjald vegna timavirdis peninga og Utlanadhaettu er tengist Utistandandi hofudstdl yfir tiltekid timabil.

{ beim tilfellum par sem samningsbundnir skilmala fela i sér moguleika & annarri ahaettu eda kynnu ad breyta sjédstreyminu & pann hatt ad pad veeri
ekki i samraemi vid einfalt lanafyrirkomulag, pa er fjareignin flokkud og metin @ gangvirdi gegnum rekstrarreikning.
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Alda Credit fund slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Skyringar, frh.

4, Fjareignir og fjarskuldir frh.

Endurflokkun
Fjareignir eru ekki endurflokkadar eftir upphaflega skrdningu, nema ef félagid breytir vidskiptalikani sinu.

Skraning
Lantokur, skuldabréf og skuldir eru faerdar a peim degi sem til peirra er stofnad. Allar adrar fjarskuldir, p.m.t. skuldir metnar & gangvirdi gegnum
rekstrarreikning eru upphaflega faerdar a peim vidskiptadegi pegar félagid gerist adili ad samningsbundnum akvaedum fjarmalagerningsins.

Flokkun
Fjarskuldir

Félagid flokkar allar fjdrskuldir sem adrar fjarskuldir & afskrifudu kostnadarvirdi.

Afskraning

Fjareignir

Fjareign er afskrad pegar samningsbundinn réttur til sjédstreymis af eigninni rennur Ut, eda pegar félagid flytur réttinn til samningsbundins
sjédstreymis i tengslum vid fjareignina i vidskiptum sem flytja i reynd alla dhaettu og avinning af pvi ad eiga eignina. Sérhver hlutdeild i yfirfaerdri
fjareign sem verdur til eda félagid heldur eftir er skrad sem sérstok eign eda skuld.

Fjdrskuldir
Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skyldur félagsins eru uppfylltar, felldar nidur eda fallnar ar gildi.

5. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed faerd i efnahagsreikning pbegar og adeins pegar lagalegur réttur félagsins er til stadar um
jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjdrskulda eda innleysa eignina og gera upp skuldina 4 sama tima.

6. Virdisryrnun

Vaent utlanatap

Félagid notar priggja prepa likan vid mat 4 veentum Gtldnatépum. Afskriftarreikningur vegna vaents uUtldnataps fer eftir pvi hvort veruleg aukning hefur
ordid a atldnadhaettu fra upphafsskraningu. Hafi ekki ordid veruleg aukning & utlanadhaettu jafngildir afskriftin veentu Utlanatapi sem leidir af
vanskilum sem eru likleg @ naestu 12 manudum (prep 1). Ef utldnadheaettan hefur haekkad verulega, ef 1anid er i yfir 30 daga i vanskilum, ef ad
forsendur lantaka breytast eda ef pad verdur 6nnur veruleg breyting & skilmalum pa flokkast Ian i prep 2. Ef 1anid er gjaldfallid eda @ annan hatt
virdisryrt, pa er afskriftin j6fn vaentu utldnatapi ut liftima (prep 2 og 3).

Afskriftarreikningur vegna vaents Utldnataps fyrir utlan og krofur sem eru ekki metnir @ gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:
IFRS 9 gerir rad fyrir prem mismunandi adferdum eftir pvi um hvers konar eign eda ahaettuskuldbindingu er ad reda:

1. Vegna vidskiptakrafna eda sambaerilegra eigna par sem ekki er um ad raeda umtalsverda fjarmoégnun ma beita einfaldri (veent tap yfir liftima)
adferd.

2. Vegna eigna sem eru virdisryrdar vid kaup eda skraningu pa skal beita adferd sem tekur tillit til vaents taps yfir liftima.

3. Vegna annarra eigna/ahattuskuldbindinga skal beita almennri (priggja prepa) adferd.
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6. Virdisryrnun, frh.
Almenna adferdin

Félagid reiknar vaent Utlanatap a hverjum reikningsskiladegi sem byggir @ premur prepum.

brep 1 nzer yfir fjareignir par sem Gtldnadhaetta hefur ekki aukist verulega fra upphaflegri skraningu eda (par sem valkvadri einfoldun vegna lagrar
utlanaahaettu hefur verid beitt) eru med laga Gtldnadhaettu.

brep 2 neer yfir fjareignir par sem marktaek laekkun hefur ordid & utldnagaedum fra upphaflegri skraningu (nema par sem einféldun vegna lagrar
utldnaahaettu hefur verid beitt og er videigandi) en ekki eru til stadar hlutleegar visbendingar um utlanatap.

brep 3 neer yfir fjareignir par sem hlutlaegar visbendingar um Utlanataps atburd eru til stadar & reikningsskiladegi.

12 manada veent Utldnatop eru faerd undir prepi 1 en veent Utlanatép ut liftima eru feerd undir prepi 2 og 3. IFRS 9 gerir greinarmun 4 milli
fjarmalagerninga par sem utlanagaedi hafa ekki laekkad marktaekt fra upphaflegri skraningu og peim sem sem hafa laekkad verulega. 12 manada veent
Utlanatop eru feerd i fyrstu tvo framangreindra flokka. Vaent Gtlanatop ut liftima eru feerd i annan af framangreindu flokkunum. Utreikningar & vaentu
utlanatapi byggja 4@ mati a utlanatépum yfir vaentan liftima fjarmalagerningsins.

Eign feerist Ur 12 méanada veentu Utldnatapi yfir i vaent Utldnatap Ut liftima pegar um er ad raeeda marktaeka leekkun i Utldanagaedum fra upphaflegri
skraningu. par af leidandi byggja morkin milli 12 manada og liftima tapa 4 breytingu i Gtldnahaettu en ekki dhattunni a reikningsskiladegi.

Einnig er til stadar mikilvaeg rekstrarleg einféldun sem heimilar félogum ad vera flokkud i 12 manada veentu Utlanatapi ef heildar Utlanadhaettan er
lag. betta & einnig vid b6 ad utlanadhaetta hafi aukist marktaekt.

Utreikningur & vaentu Gtlanatapi

Veent utlanatép

Veaent utlanatop eru skilgreind sem mismunurinn @ milli alls samningsbundins sjédstreymis sem félagid 4 ad fa og pess sjédstreymis sem hun gerir
raunverulega rad fyrir ad méttaka (su fjarhaed sem vantar upp 4). Pessi munur er ndvirtur med upphaflegu virku voxtunum.

Skilgreiningin a vanskilum
Fjareign er skilgreind i vanskilum af félaginu ef ad eitt af eftirfarandi 4 vid:
- lantakinn er kominn 60 daga fram yfir gjalddaga
- lantakinn er skrddur a vanskilaskra hja Creditinfo;
- lantakinn er a skra opinberra adila yfir pa sem hafa lagt fram gjaldprotabeidni, hafa haett starfsemi eda eru ekki lengur rekstrarhaefir;

- lantakinn er alitinn dliklegur til ad greida samkveemt mati dhaettustyringar félagsins. Samkvaemt mati dhaettustyringar pa eru nedangreindir
atburdir a lista peirra yfir atburdi sem eru liklegir til ad leida til vanskila:
- brot a skilmalum ldnaskuldbindinga
- eftirgjof lana eda endurskipulagning

- lantakinn hefur verid i vanskilum samkvaemt ofangreindu & einhverjum tima @ undanférnum prem manudum.

Ahaettustyring félagsins getur endurskilgreint flokkun ef eftirfarandi 4 vid:
- asteeda vanskila er pekkt af félaginu og er ekki metinn sem skortur 4 vilja eda getu til ad greida.
- endurfjarmégnun ahaettuskuldbindingar lantakans er radgerd og hefur verid stadfest.

7. Hagnadur 4 hlut

Grunnhagnadur (tap) a hlut er reiknadur sem hlutfall hagnadar (taps), sem radstafad er til hluthafa, og vegins medalfjolda virkra hluta & arinu.
bynntur hagnadur (tap) 4 hlut er hinn sami og grunnhagnadur (tap) a hlut, par sem ekki hafa verid gefnir it kaupréttir og félagid hefur ekki tekid lan
sem eru breytanleg i hlutafé.

8. Starfspattayfirlit

Félagid litur & ndverandi starfsemi sem einn starfspatt og birtir pvi ekki starfspattayfirlit.

9. Nyir reikningsskilastadlar

Félagid hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar & peim og tulkanir sem Evrépusambandid hefur stadfest og hafa tekid gildi fyrir
arid 2019 eda fyrr og eiga vid um starfsemi pess. Félagid hefur ekki tekid upp stadla, breytingar a st6dlum eda tdlkanir sem taka gildi eftir lok ars 2019,
en heimilt er ad taka upp fyrr.
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Rekstrarreikningur

10.

11.

12,

Hagnadur & hlut

Hagnadur a hlut reiknast sem hér segir: 30.6.2019 30.6.2018
HAGNAGUL TIMADIISINS L.eviitiitiiii ettt sttt et et e et e e b e e tb e s bt e ebeesbeesbe e s beenbeeaseeaseesaesbeesbeesbeenbeenbeensennns 52.305 48.430
HIUEATE T AISOYIIUN <.ttt et e et e s ae e s e e b e e b e e b e e s beesbeesbeeabeesbeeasesseessee b eenbeebeenbeenseensaans 1.515.000 1.515.000
Vegid medaltal fjolda hluta a timabilinu 1.515.000 1.515.000
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut, i krénum 0,03 0,03
Langtimakrofur

Langtimakrofur og afborganir naestu ar sundurlidast med eftirfarandi haetti: 30.6.2019 31.12.2018
Langtimakrofur, verdtryggdar, vextir 4,1% - 5,1% 6.659.165 6.497.918
Langtimakrofur, GVerdtryggOar, VEXEIT 5,3% = 7,9% ....uuiueiieiieiieeie ettt sttt sttt et et bbb sbe e s be e be e be e enbeeaaesaeesneas 763.177 916.327
Langtimakrofur samtals, par med talid naesta ars afborgun 7.422.342 7.414.245
NBESTA ArS ATDOIBUN ..ottt ettt bt e teeaeeaeeseeseeseeaeeseeseeseeseeseeseeseesseseeseeseeseeseeseeseeneereans (223.052) (350.143)
Langtimakrofur samtals 7.199.290 7.064.101
Afborganir langtimakrafna greinast pannig 4 naestu ar:

Afborgun drsins 2019 / 2018 ... 223.052 350.143
Afborgun drsins 2020 / 2019 ... 227.396 218.110
Afborgun drsins 2021 / 2020 ... 433.900 425.482
Afborgun drsins 2022 / 2021 ... 237.405 227.468
Afborgun drsins 2023 / 2022 ... 338.357 235.414
JaXi XU T (o - PO PP 5.962.232 5.957.627
Samtals 7.422.342 7.414.245

Um 91% langtimakrafna félagsins bera fasta vexti og 9% langtimakrafna eru med breytilega vexti. i flestum tilvikum er um uppgreidslugjald ad reeda ef
greitt er umfram samningsbundnar afborganir.

Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna hafa lantakendur veitt Alda Credit Fund slhf. ved i eignum, par med talid fasteignum, ahéldum og taekjum
og vorumerkjum.

Verdbréf med breytilegum tekjum
30.6.2019 31.12.2018
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast sem hér segir:

Jupiter lausafjarsjédur ... 409.264 400.432
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13.

14.

15.

Eigid fé

30.6.2019 31.12.2018
Hlutafé
Utgefid hlutafé samkvaemt sampykktum 1.515.000 1.515.000

Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

Yfirverdsreikningur eigin fjar
Yfirverdsreikningur hlutafjar synir pad sem hluthafar félagsins hafa greitt umfram nafnverd hlutafjar sem félagid hefur selt.

Légbundinn varasjodur

Samkvaemt I6gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasjédi, sem ekki ma nota til ad greida hluthofum ard. Vié feerslu i
I6gbundinn varasjéd skal radstafa 10% af hagnadi arsins par til 10% af nafnverdi hlutafjar er nad og eftir pad 5% af hagnadi arsins par til 25% af
nafnvirdi hlutafjar er nad. Eftir pad er ekki krafist frekari feerslu i I6gbundinn varasjéd.

Oradstafad eigid fé
Oradstafad eigid fé synir uppsafnadan hagnad félagsins ad fradregnu framlagi i [6gbundinn varasjéd og ardgreidslum. Oradstsfudu eigin fé er unnt ad
radstafa til hluthafa i formi ardgreidslna.

Eiginfjarhlutfall 30.6.2019 31.12.2018
Eigid fé 1.847.641 1.739.995
Eiginfjarhlutfall 22,9% 22,5%
Skuldabréfautgafa

Félagid hefur gefid Ut skuldabréfaflokk sem skradur er i Kaupholl islands, NASDAQ OMX Iceland hf. Flokkurinn hefur audkennid ACF 15 01 og er
verdtryggt jafngreidslubréf med 3,75% fostum arsvoxtum.

30.6.2019 31.12.2018
Skuldabréfautgéfan greinist pannig:

Stada 1.1. 6.120.135 6.048.036
Greiddar afborganir (74.577) (126.415)
Verdbaetur 107.848 198.514
Stada 6.153.406 6.120.135

Skuldabréfautgafan og naesta ars afborganir greinist pannig:

Skuldabréf, verdtryggt ISK, fastir 3,75% vextir 6.153.406 6.120.135
NGESTA Ar'S AFDOTBUN ...ttt ettt ettt a et b e st h ettt ettt et et e bt e bt e b et eaeneanan (139.169) (134.969)
Skuldabréfautgafan samtals 6.014.237 5.985.166
Afborgun drsins 2019 / 2018 139.169 134.969
Afborgun drsins 2020 / 2019 144.436 140.078
Afborgun drsins 2021 / 2020 ... 149.904 145.380
Afborgun drsins 2022 / 2021 155.578 150.883
Afborgun drsins 2023 / 2022 ... 161.467 156.594
Afborgun sidar 5.413.806 5.392.229
Samtals 6.164.359 6.120.135

Allar eignir félagsins eru til tryggingar greidslu skuldabréfaldna félagsins.

Félaginu er heimilt ad greida hradar upp skuldabréfalan félagsins fra drinu 2020 gegn 1,5% uppgreidslugijaldi.

Skuldbindingar
Til 4gustloka 2019 hefur félagid sampykkt ny lan ad fjarhaed 17 millj.kr. Lanin verda fjarmognud med handbaeru fé og utgafu skuldabréfa.
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Annad

16. Vidskipti vid tengda adila

Vidskipti milli Oldu Credit fund slhf. og rekstrarfélags bess og félaga tengdum bvi uppfylla skilyrdi skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila.
Skilmalar og skilyrdi pessa vidskipta voru akvedin i samraemi vid markadsstadla og venjur. [ eftirfarandi toflu kemur fram fjarhaed pessa vidskipta og
stada eigna og skulda i lok juni 2019 og arslok 2018.

Engin vidskipti sem uppfylla skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila voru vid stjornarmenn eda adila peim natengdum fjolskyldubondum, eda
fyrirtaekja i peirra eigu i lok juni 2019 og arslok 2018.

Félagid stundar almenn bankavidskipti hja Kviku banka hf. Vidskiptakjor eru i 6llum tilfellum eins og um 6tengda adila veeri ad raeda. Kvika banki hf.
sér um bokhald, vorslu og innheimtu. Ekki er um ad raeda 6nnur vidskipti vid tengda adila.

30.6.2019 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Kvika banki hf. 5.026 0 206.885 0
Juapiter rekstrarfélag hf. .... 0 (20.994) 409.264 0
Samtals 5.026 (20.994) 616.149 0
31.12.2018 Tekjur Gjold Eignir Skuldir
Kvika banki hf. 3.603 0 139.759 0
Jupiter rekstrarfélag hf. .........cocooiviiiriiiie e 0 (39.128) 400.432 (1.321)
Samtals 3.603 (39.128) 540.191 (1.321)
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Ahzettustyring
17. Ahzttustyring
a. Markmid

18.

19.

20.

21.

Markmid med ahaettustyringu er ad uppgdotva og greina dhaettur, setja viomid um ahaettur og hafa eftirlit med peim.

Uppbygging
Stjorn Oldu Credit Fund slhf. ber abyrgd & ad innleida og hafa eftirlit med dhaettustyringu félagsins. Stjérnin hefur falid framkvaemdastjora félagsins
umsjon med daglegri dhaettustyringu.

Tegundir dhaettu

Starfsemi félagins felur einkum i sér eftirfarandi dhaettupaetti:
- Utldnadhaetta
- Lausafjarahaetta
- Markadsahetta

Utlanadhaetta

Utlanadheetta er haettan 4 fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda métadili i fiarmalagerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar
sinar eda tryggingar vidskiptamanna naegja ekki til ad maeta skuldbindingum peirra.

Utlanahaetta reedst einkum af fjarhagsstodu og starfsemi einstakra skuldara, auk stodu peirra atvinnugreina sem staerstu vidskiptavinir félagsins starfa i.
Um 17% af langtimakrofum i lok timabilsins er vegna staersta skuldara félagsins.

Félagid hefur sett sér reglur og fjarfestingarstefnu um lansvidskipti. Framkvaemd er itarleg kénnun & lanstrausti nyrra lantakenda.

Félagid veitir lan gegn vedum i eignum. 1 lok juni 2019 er um ad raeda ved i fasteignum, fastafjarmunum og lausafjarmunum. Félagid hefur samkvaemt
fjidrfestingarstefnu heimild til ad Iana 4n veda ad takmorkudu leyti.

Vedhlutfall

Almennt

Vedhlutfall (LTV) lysir hdmarks ahaettuskuldbindingu utlanadhaettu sem hlutfall af heildarverdmati trygginga, ef paer eru til stadar. Almennt lansheefi
vidskiptavinar er alitinn dreidanlegasti maelikvardi 4 geedi Utlansins. Verdmat 4 métteknum vedum vegna lanveitinga er par af leidandi ekki uppfaert
nema ef ad lanshaefismat lantakandans versnar.

Sundurlidun
Sundurlidun & ldnum eftir vedhlutfalli er sem hér segir:
30.6.2019 %
811.519 10,8%
6.671.341 89,2%
Samtals 7.482.859 100%

Hamarks utlanaahaetta

Hamarksdhaetta vegna utlanataps vegna fjdrmalagerninga sem lata virdisryrnunarkréfum IFRS 9, baedi innan og utan efnahagsreiknings, adur en tekid
er tillit til trygginga eda annarra lida sem milda Utldnadhaettuna, skiptist sem hér segir:

30.6.2019  31.12.2018

Langtimakrofur 7.199.290 7.064.101
Naesta ars afborgun langtimakrafna .. 223.052 350.143
Adrar skammtimakrofur ... 32.143 32.808
Handbeert fé . 206.885 139.759
Samtals 7.661.369 7.586.812

Fjareignir félagsins eru ekki nidurfaerdar i lok timabilsins juni 2019 par sem ekki er metin tapshaetta vegna peirra.

Lausafjarahaetta

Lausafjdrahzetta er haettan a pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem paeer gjaldfalla. Félagid styrir lausafé & pann hatt
ad tryggt sé, eins og haegt er, ad pad hafi alltaf naegt laust fé til a8 maeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem paer gjaldfalla, hvort sem er undir
venjulegum og évenjulegum kringumstaedum, an pess ad verda fyrir 6dseettanlegu tapi og fordast ad skada ordspor félagsins.

Félagid fylgist med lausafjarstodu sinni med greiningu a gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir & gjalddaga og vidhefur
vinnubrogd sem tryggja ad til stadar sé naegjanlegt laust fé til ad geta maett fyrirsjdanlegum og 6fyrirsédum greidsluskuldbindingum.

Lausafjarstada félagsins var sterk i lok juni 2019 og stjérnendur pess telja ad félagid sé i godri stodu til ad maeta skuldbindingum sinum pegar peer falla 4
gjalddaga.
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22. Utlanagaedi fjareigna

Toflurnar hér ad nedan syna fjareignir sem lata nidurfaerslukréfum IFRS 9, lanshaefiseinkunn safnsins er metin & 1.stigi sem er flokkur litillar dhaettu.
Litlar likur eru & vanskilum fyrir pessi lan og par ad leidandi er engin nidurfaersla er tekin & atlan.

a. Utlanagaedi fjareigna skipt eftir stigum sundurlidast sem hér segir:
30.6.2019 Gangvirdi i
gegnum
Utldn: brep 1 brep 2 brep 3 rekstur Samtals
Lanshaefiseinkunn, L1.STIg ....coviiuiiiiiiiiiiesieeite ettt 7.422.342 0 0 0 7.422.342
Bokfeert heildarvirdi 7.422.342 0 0 0 7.422.342
VEBNT ULIANATAD cvviivieeiieitiecie ettt ettt ebe et e e s abeas 0 0 0 0 0
Bokfaert virdi 7.422.342 0 0 0 7.422.342
31.12.2018 Gangvirdi i
gegnum
Utldn: brep 1 brep 2 brep 3 rekstur Samtals
Lanshaefiseinkunn, L.STIg ...ccovviuirieiieiiiesieete e 7.414.245 0 0 0 7.414.245
Bokfzert heildarvirdi 7.414.245 0 0 0 7.414.245
VENT ULIANATAD .ttt 0 0 0 0 0
Bokfaert virdi 7.414.245 0 0 0 7.414.245
23.  Eftirst6dvatimi fjareigna og fjarskulda

Samningsbundinn eftirstédvatimi fjareigna og fjarskulda, ad medtéldum veentum vaxtagreidslum, sundurlidast sem hér segir:

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid Bokfeert
30.6.2019 manudir ar ar 5ar sjodstreymi virdi
Fjareignir
HaNdD@ert & ..ovviiiiiiciece e 206.885 206.885 206.885
Verdbréf med breytilegum tekjum 409.264 409.264 409.264
Adrar skammtimakrofur ... 32.143 32.143 32.143
Skuldabréfa- og lanasamningaeign .... 533.479 527.864 1.822.930 8.632.064 11.516.339 7.422.342
Samtals 1.181.772 527.864 1.822.930 8.632.064 12.164.631 8.070.634
Fjarskuldir
Skuldabréfaltgafa .......oceevrieinicireieece e 369.040 369.040 1.107.119 7.632.198 9.477.396 6.153.406
Afallnir vextir 69.437 69.437 69.437
Adrar skammtimaskuldir .........cooveeriereeninienieeeeeee e 150 150 150
Samtals 438.627 369.040 1.107.119 7.632.198 9.546.983 6.222.993
Hreinar fjareignir 743.145 158.825 715.811 999.866 2.617.647 1.847.641

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid Bokfaert
31.12.2018 manudir ar ar 5ar sjodstreymi virdi
Fjareignir
Handbaert fé 139.759 139.759 139.759
Verdbréf med breytilegum tekjum 400.432 400.432 400.432
Adrar skammtimakrofur .......cocvviiiiinineee 32.808 32.808 32.808
Skuldabréfa- og lanasamningaeign ...........cccceeevueveieieeinienencne 633.599 532.477 1.743.809 8.808.595 11.718.480 7.814.676
Samtals 1.206.599 532.477 1.743.809 8.808.595 12.291.480 8.387.676
Fjarskuldir
Skuldabréfattgafa ......ccoerereriiirreeeeeee e 364.615 364.615 1.093.845 8.021.529 9.844.603 6.120.135
Afallnir vextir 70.200 70.200 70.200
Adrar skammtimaskuldir .. 1.573 1.573 1.573
Samtals 436.388 364.615 1.093.845 8.021.529 9.916.376 6.191.908
Hreinar fjareignir 770.211 167.862 649.965 787.066 2.375.104 2.195.768
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24. Markadsahaetta

Markadsahaetta er haettan a pvi ad breytingar i markadsverdi erlendra gjaldmidla og vaxta hafi ahrif & afkomu félagsins eda virdi fjarmalagerninga.
Markmid med styringu markadsahaettu er ad styra og takmarka dhaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem abati er hamarkadur. Markadsaheetta
félagsins samanstendur af vaxtadheettu.

Skuldabréfalan félagsins er verdtryggt med fostum voxtum.

25.  Flokkun fjarmalagerninga

Tilskilié
Flokkun fjdrmalagerninga er sem hér segir: a gangvirdi
i gegnum
rekstar-
30.6.2019 Lan og krofur reikning Bokfaert virdi
Langtimakrofur 7.199.290 7.199.290
Naesta ars afborgun langtimakrafna 223.052 223.052
Verdbréf med breytileUm tEKJUM ...cc.ii ittt b et 409.264 409.264
Adrar skammtimakrofur 32.143 32.143
Handbeert fé 206.885 206.885
Samtals 7.661.369 409.264 8.070.634
Tilskilid
4 gangvirdi
i gegnum
rekstar-
Lan og krofur reikning Bokfaert virdi
SKUIAADTETAIAN ..ottt ee e s eee s e s eeeseee e s e eeeseeesaeeeeesaeeeeeseeeeeeseeeseeseee e eseeeseerene (6.014.237) (6.014.237)
Naesta ars afborgun skuldabréfaldna .... (139.169) (139.169)
Afallnir vextir (69.437) (69.437)
Adrar skammtimaskuldir (150) (150)
Samtals (6.222.993) (6.222.993)
Tilskilié
a gangvirdi
Lan og i gegnum Bokfaert
31.12.2018 kréfur fjareignir virdi
Langtimakrofur 7.064.101 7.064.101
Naesta ars afborgun langtimakrafna 350.143 350.143
Verdbréf med breytileUm tEKJUM ...c..ii ittt e s bbb e sne e 0 400.432 400.432
Adrar skammtimakrofur 32.808 32.808
Handbezert fé 139.759 139.759
Samtals 7.586.812 400.432 7.987.244
Tilskilio
a gangvirdi
Lan og igegnum Bokfaert
krofur  fjarskuldir virdi
Skuldabréfalan (5.985.166) (5.985.166)
Naesta ars afborgun skuldabréfaldna . (134.969) (134.969)
Afallnir vextir (70.200) (70.200)
AGrar SkamMmMUIMASKUIAIE c...c..iiiiiii ettt et et e e et esbe e st e e beebeeabesasesasesseesaenseeaseensenns (1.573) (1.573)
Samtals (6.191.908) (6.191.908)
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