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Hovding Sverige AB

Ienlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och rddets forord-
ning (EU) 2017/1129 loper giltighetsperioden for detta prospekr till
och med den 12 augusti 2021, forutsatt att prospektet kompletteras
med vederbérliga tilligg enligt artikel 23 i ndmnda férordning.
Skyldigheten att tillhandahdlla tilligg till ett prospekt i fall av nya
omstdndigheter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter
upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gdtt ut.



Viktig information till investerare

Med detta “Prospekt” avses det EU-tillvaxt-
prospekt som har upprattats med anledning av
Hévding Sverige AB:s foreliggande nyemission av
aktier med féretradesratt for befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen”) pa Nasdaq First North
Growth Market i Stockholm (“First North”). Med
"Hévding” eller "Bolaget” avses Hovding Sverige
AB (publ). Med “Finansiell radgivare” avses Vastra
Hamnen Corporate Finance AB ("Vistra Hamnen”).

Prospektet har upprattats i enlighet med Europa-
parlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen i
enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen har godkint detta Prospekt enbart i
sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Godkinnandet av Prospektet bor
inte betraktas som ndgot stéd for den emittent som
avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15iférordning (EU) 2017/1129. Godkinnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar rik-
tiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt
pa Vastra Hamnens hemsida (vhcorp.se), Hovdings
hemsida (Hovding.com), Aqurats hemsida (aqurat.
se) och Finansinspektionens hemsida (fi.se).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar
av den finansiella informationen och procentsat-
serna som ar inkluderade i Prospektet. Som ett re-
sultat av detta utgor de numeriska varden som visas
som totalbeloppivissa tabellerinte alltid de exakta
summeringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD"), svenska kronor
("SEK”) eller Euro ("EUR") om inte annat anges.
Med férkortningen “"KUSD”, “"KSEK” eller "KEUR”
avses tusen amerikanska dollar, tusen svenska kro-
nor respektive tusen Euro. Med “MUSD”, "MSEK”
eller "MEUR” avses miljoner amerikanska dollar,
miljoner svenska kronor respektive miljoner Euro.
Om inget annat uttryckligen anges, har ingen fi-
nansiell information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Prospekt och deltagande
i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner féremal for
restriktionerilag och andra regler. Hévding har inte
vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder
for att tillata ett erbjudande till nagra andra juris-
diktioner dn Sverige. Foretridesemissionen riktar
sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra &tgérder dn vad som féljer
av svensk ritt. Prospektet, anmalningssedeln eller
andra handlingar avseende Foretradesemissionen
farinte distribueras i eller till ndgot land dar distribu-
tion eller erbjudandet skulle férutsatta att nagra
sadana atgarder foretas eller annars skulle strida
mot tillampliga lagar eller regleringar i sddant land.
Varken teckningsratterna, betalda tecknade aktier
("BTA”) eller nyemitterade aktier som omfattas av
Foretradesemissionen har registrerats eller kom-
mer att registreras enligt United States Securities
Act frdn 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon
delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. F6-
retradesemissionen omfattar inte personer med
hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada eller i

ndgot annat land dar erbjudandet eller distribution
av Prospektet, anmalningssedeln eller andra hand-
lingar avseende Foretradesemissionen strider mot
tillimpliga lagar eller regler eller forutsatter ytterli-
gare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning
av aktier i strid med ovanstdende begransningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet maste informera sig om och folja sddana
restriktioner. Atgirder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslag-
stiftning. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA
eller de nyemitterade aktierna inte, varken direkt
eller indirekt, utbjudas, forsiljas, saljas vidare eller
levereras i eller till lander eller jurisdiktioner dar
atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med
hemvist enligt ovan.

En investering i virdepapper ar férenat med ris-
ker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fat-
tar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pa sin
egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakférhéllanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella inves-
terare anlita sina egna professionella rddgivare samt
noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person har fatt tillstdnd att limna
nagon annan information eller géra nigra andra
uttalanden an de som finns i detta Prospekt och,
om s& dnda sker, ska sddan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte fér sddan information eller
sadana uttalanden.

Finansiell rddgivare avseende Féretradesemis-
sionen dr Vastra Hamnen som bitratt Bolaget i
upprattandet av detta Prospekt. Vastra Hamnen har
forlitat sig pa information tillhandahéllen av Bolaget
och da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Vastra Hamnen fran allt ansvar
i forhallande till aktieagare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
av investeringsbeslut eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifteri Prospektet. Vastra
Hamnen foretrader Bolaget och ingen annan i sam-
band med Féretradesemissionen. Vastra Hamnen
ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahéllandet av det skydd som erbjuds klienter
eller for tillhandahallande av radgivning i samband
med Féretradesemissionen eller ndgot annat arende
till vilket hanvisning gors i detta Prospekt. Emis-
sionsinstitut avseende Foretridesemissionen ar
Aqurat Fondkommission AB (“Aqurat”).

Framétriktad information

Prospektet innehaller viss framétriktad marknads-
information som aterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida hidndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “forvintas”,
“kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information &r till sin
natur férenad med sdval kanda som okénda risker
och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida hiandelser och omstéandigheter. Framatrik-

tad information utgér inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall
kan komma att vasentligen skilja sig frin vad som
uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets fram-
tida resultat och utveckling avviker frén vad som
uttalas i framdtriktad information innefattar, men
ar inte begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta
Prospekt géller endast per dagen fér Prospektets of-
fentliggorande. Bolaget lamnar inga utfastelser om
att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
framatriktad information till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillimplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehéller information fran tredje
part samt statistik och berakningar hamtade fran
branschrapporter och studier, offentligt tillginglig
information samt kommersiella publikationer, i
vissa fall historisk information. Bolaget anser att
siddan information dr anvandbar fér investerares
forstdelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stillning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgéng till de fakta
och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som
hamtats fran offentligt tillgangliga killor. Bolaget
har inte gjort ndgra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahillits
genom tredje part, branschen eller allminna publi-
kationer. Aven om Bolaget dr av uppfattningen att
dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende killa och Bolaget
kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar
att den information som tillhandahallits av tredje
part har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kdnner
till och kan férsakra sig om genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kal-
lor har inte nagra uppgifter utelimnats pé ett satt
som skulle kunna géra den dtergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Viktig information om First North

Nasdaq First North Growth Market ar en registre-
rad tillvaxtmarknad for SME i enlighet med Euro-
paparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument sdsom det
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark,
Finland och Sverige, och drivs av en bors inom
Nasdaq-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North
Growth Market ér inte understallda samma regler
som bolag pa den reglerade huvudmarknaden. |
stéllet ar de understallda ett mindre langtgaende
regelverk anpassat for smé tillviaxtbolag. Risken vid
en investering i ett bolag pa Nasdaq First North
Growth Market kan darfér vara hégre an vid en
investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Alla bolag med
aktier som handlas pa Nasdaq First North Growth
Market har en Certified Adviser som vervakar att
reglerna f6ljs. Vastra Hamnen ar Bolagets Certified
Adviser. Det ar Nasdaq Stockholm AB som godkan-
ner ans6kan om upptagande till handel pa Nasdaq
First North Growth Market.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Hoévding drsredovisningar for rakenskapséren 2018 och 2019 samt delarsrapporten fér perioden 1 januari - 30 juni 2020 med jam-
forelsesiffror for motsvarande period 2019 utgér en del av Prospektet och ska lasas som en del darav, dar hianvisningar gors enligt
foljande:

« Hoévdings drsredovisning for 2018: resultatrakning (sidan 51), balansrakning (sidorna 52-53), kassaflédesanalys (sidan 55), noter
(sidorna 56-61) och revisionsberittelse (sidorna 64-65).

« Hovdings drsredovisning for 2019: resultatrakning (sidan 53), balansrakning (sidorna 54-55), kassaflédesanalys (sidan 57), noter
(sidorna 58-64) och revisionsberattelse (sidorna 66-67).

« Hovdings delarsrapport fér perioden 1 januari - 30 juni 2020: resultatridkning (sidan 5), balansrakning (sidan 6), kassaflédesanalys
(sidan 7).

De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom héanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare
eller dterfinns pd annan plats i Prospektet. Hovdings arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberittelserna ar fogade till arsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2020 har inte
varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Férutom Hoévdings reviderade drsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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https://hovding.com/wp-content/uploads/2019/11/hvding-rsredovisning-2018.pdf
https://hovding.com/wp-content/uploads/2020/04/hvding-rsredovisning-2019_final.pdf
https://hovding.com/wp-content/uploads/2020/08/hvding-sverige-ab-publ-delrsrapport-2020-q2.pdf
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Sammanfattning

1. INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen
bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvixtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda virdepapperen.

Namn och ISIN-kod

Vardepapperets namn dr Hovding. Bolagets ISIN-kod ar SE0007075262.

Identitet, adress och
LEI-kod

Hoévding Sverige AB, med LEI-kod 5493002CWEZ4BUCNG484 och org nr 556708-0303.
Bolagets kontorsadress ar: Bergsgatan 33,214 22 Malmé med telefonnummer: +46 40 236 868.
Bolagets webbplats ar www.hovding.com.

Uppgifter om behérig
myndighet som
godkant prospekt

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00, www.fi.se.

Datum f6r godkdnnande
av Prospektet

12 augusti 2020

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Vem ar emittent av Vardepapperen?

Emittentens hemvist,
juridiska form och
lagstiftning

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsen har sitt site i Malmé. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Emittentens huvudsak-
liga verksamhet

Hovding Sverige AB (publ) utvecklar, marknadsfér och siljer “Hévding”, en airbag for urbana cyklister. Hovding har sitt ursprung
i grundarna Anna Haupts och Terese Alstins examensarbete i industridesign vid Lunds Universitet 2005.

Hoévding ar en revolutionerande cykelhjalm bestaende av en krage innehallande en airbag som cyklisten bér kring halsen.
Airbagen |6ser ut forst vid en olycka och ar utformad som en huva som omsluter och skyddar cyklistens huvud. Utlésnings-
mekanismen styrs med hjalp av sensorer som registrerar den onormala rérelsen hos cyklisten vid en olycka. Hovding reducerar
risk for hjarnskador med upp till dtta ganger jamfort med en vanlig hjalm.

Hoévding saljs idag i drygt 1500 butiker i 16 linder samt genom hovding.com. Sedan lanseringen har 6ver 220 000 Hovdingar
salts som skyddat 6ver 5 000 cyklister i dokumenterade olyckor runt om i varlden. Organisationen bestod per den 30 juni
2020 av 43 anstallda.

Kontrollerande
aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna innan Féretrade-
semissionen.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster
Fosielund Holding AB 4943900 21,0%
Safetech International Holding AB 4707 337 20,0%
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse 2436323 10,3%
VIH Sweden AB 2399998 10,2%
Totalt 14 487 558 61,5%

Emittentens viktigaste
ledande befattnings-
havare

Fredrik Carling
Fredrik Carling ar Bolagets verkstallande direktor sedan 2012.
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2.2 Finansiell nyckelinformation for emittenten

Fi"aknslie! ) Intdkter och l6nsamhet
nyckelin ormation
1jan2019- 1jan2018- 1jan2020- 1jan2019-

31dec2019 31dec2018 30jun2020 30;jun2019

(belopp i SEK) Reviderad Reviderad  Ej reviderad — Ej reviderad
Total omsattning 113 205 94 404 55333 47 922
Rérelseresultat (EBIT) -50982 -41 487 -28 552 -30339
Periodens resultat -50928 -41 480 -28763 -30306

Tillgdngar och kapitalstruktur
1jan2019- 1jan2018- 1jan2020- 1jan2019-

(belopp i SEK) 31dec2019 31dec2018 30jun2020 30jun2019
Totala tillgdngar 78 764 95716 71364 61674
Eget kapital 11359 62134 5865 31981

Kassafloden

1jan2019- 1jan2018- 1jan2020- 1jan2019-

(belopp i SEK) 31dec2019 31dec2018 30jun2020 30jun2019
Kassaflode fran operativa verksamheten -32 805 -18 419 -31700 -28179
Kassaflode fran investeringar -13 459 -5990 -995 -192
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 153 69239 23269 153
Periodens kassaflode -46 111 44830 -9 426 -28218
Nyckeltal

1jan2019- 1jan2018- 1jan2020- 1jan2019-
(belopp i SEK) 31dec2019 31dec2018 30jun2020 30jun2019
Rorelseresultat (EBIT) -50 982 -41 487 -28 552 -30339
Soliditet (%) 14% 65% 8% 52%
Antal aktier vid periodens slut 22281105 22281105 23591758 22281105
Medeltal anstéllda 41 37 42 40

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget

Huvudsakliga risker Beroende av distributorer
som ar specifika for En del av Hovdings forsaljning sker genom tredje parts distributorer. Distributérerna har exklusivitet pa sina respektive
Bolaget marknader. Avtalen mellan Hovding och respektive partner dr upprattade pd marknadsmassiga villkor och innehaller bland

annat bestimmelser om uppségning for det fall minimivolymer inte uppnas. Det finns en risk att Bolagets partners inte agerar
enligt avtal avseende exempelvis marknadsbearbetning och exponering av Hévdings produkter och varumarke, och Bolaget
ar till stor del beroende av deras kunskap, erfarenhet och engagemang for forsiljningsutfallet pa de lokala marknaderna. For
det fall Hovdings distributérer inte agerar och presterar i enlighet med forvantningar kan det medféra negativa effekter for
Bolagets verksamhet. Att siga upp och ersatta befintlig partner kan likasa medfora 6kade kostnader och minskad férséljning
under en period.

Hovding bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle
ha en ldg paverkan pa Bolagets kundrelationer och férsiljning.

Avbrott i leverantorskedjan

Hovding har ingen egen produktion utan anvander sig av ett antal leverantorer i Europa och Asien. Den storsta delen i
produktionsledet gors av den japanska airbag tillverkaren Nihon Plast, med produktion i Kina, med vilken Bolaget har en
kontrakterad relation. Skulle samarbetet med Nihon Plast negativt férdndras framéver kan Bolaget vara exponerat for risker
avseende vidareutvecklingen av produkten som sker i gemensam regi med Nihon Plast. En sddan férandring skulle kunna
innebara att kunskap om airbagdesign, produktionsteknik och plastdetaljer kan ga forlorad, vilket kan resultera i en vasentlig
negativ inverkan pa Hovdings resultat och finansiella stallning. Bolaget dr dven exponerat for risker avseende férandringar i
produktionspriser, transportkostnader samt leveransformédga och kvalitet i produktionen. En generell 6kning av inkopspriser
och/eller transportkostnader, eller forlust av en eller flera leverantérer samt forsenade eller uteblivna leveranser kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Efterfridgan pa Bolagets produkter och Hévdings fortroende bland konsumenter
och andra intressenter kan dven paverkas negativt om leverantérer 6vertrader lagar och regler i respektive land eller den
uppférandekod (“Code of Conduct™) som Hévding har upprattat for sina leverantorer.

Hovding bedémer sannolikheten for riskens forekomst till [ag. Omfattning: Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle
ha en medelhég paverkan pa Bolagets bruttomarginaler om samarbetet med Nihon Plast skulle férsamras i enlighet med ovan.
Om samarbetet skulle upphéra och inga varor produceras/levereras skulle detta kunna innebara ett forsaljningsuppehall pa
upp till 6 manader.
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget, forts.

Beroende av nyckelpersoner
Hoévding ar en liten organisation och ar beroende av styrelsens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner kan det ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets formdga att utveckla vardeadderande tjanster och I6sningar, vilket kan resultera i
en visentligt negativ paverkan pa Hovdings produktutveckling och férsaljning.

Hovding bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelh6g. Omfattning: Hovding bedémer att riskens férekomst
skulle ha en lag paverkan pa Bolagets produktutveckling och forséljning.

Immateriella rattigheter

Hovding skyddar sina immateriella rattigheter i form av patent, varumarken, firmanamn och doménnamn med stéd av im-
materialrattslig lagstiftning och avtal i de lander Bolaget bedriver sin verksamhet. Hévdings framtida framgang kommer
till stor del att bero pa Bolagets férmaga att bibehélla skydd for de immateriella rattigheter som ar hanforliga till Hovdings
produkter. Det finns en risk att Hovding inte kan bibehalla patent for sina produkter eller sin teknologi eller erhilla patent
for nya. For det fall tredje part skulle ha ansokt om eller gjort intrang pa patent som omfattar samma produkt eller teknologi
som Hovdings, kan Hévding tvingas driva rattsliga processer, dven internationellt, for att fa fastslaget vem som har ratt till
vissa patent. Kostnaden for siddana processer kan vara betydande. Hovding riskerar aven att forlora en sadan talan, vilket kan
medfora att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphér. Samtliga dessa faktorer kan medféra en visentlig negativ
inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Hovding stravar efter att skydda kénslig information, bland annat genom sekretessavtal med anstéllda, konsulter och
samarbetspartners. Det dr inte sakert att sddana avtal skyddar mot offentliggérande av konfidentiell information, mot ratten
foranstillda, konsulter och samarbetspartner tillimmateriella rattigheter eller att avtalen ger tillriacklig pafoljd vid avtalsbrott.
Dessutom kan Hovdings affarshemligheter pa annat satt bli kanda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter. Om Hoévdings
interna information och kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten paverkas negativt.

Hovding bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle
ha en hog paverkan pé Bolagets framtidsutsikter och forsaljning.

Skatt

Hoévding har forsaljning till flera marknader utanfor Sverige. Hovdings verksamhet kraver darfor goda rutiner avseende
redovisning, uppfoljning och inbetalning av skatter, tull och avgifter och bristande efterlevnad i dessa avseenden kan fa
negativa konsekvenser for verksamheten. Hovdings bedémning och efterlevnad av skattelagar, internationella skatteavtal
och bestammelser kan visa sig felaktig. Genom berorda skattemyndigheters beslut kan Hovdings tidigare eller nuvarande
skattesituation férsamras vilket kan inverka negativt pa Bolaget.

Hévding har dven ackumulerade skattemissiga underskott. Agarférandringar, savil historiska som framtida, som innebar att
det bestammande inflytandet 6ver Bolaget forandras, kan innebara begransningar (helt eller delvis) av mojligheten att utnyttja
dessa underskott. Méjligheterna att utnyttja underskotten kan dven komma att paverkas av dndrad lagstiftning eller rattspraxis.

Bolaget bedomer nivan pa ovan namnda risk till: Lag. Omfattning: Bolaget hade per den 31 december 2019, 332 316 KSEK
i ackumulerade skattemissiga underskott. Om méjligheten till att utnyttja underskotten skulle férandras negativt kan detta
ha en hog paverkan pé Bolagets finansiella stallning och resultat.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Virdepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapperens valuta,
valér, nominella varde,
antal och loptid

Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 11 795 879 SEK och antalet aktier i Hovding uppgar innan
Foretradesemissionen till 23 591 758 stycken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Kvotvirdet uppgar till 0,50 SEK.

Rattigheter sam-
manhédngande med
Virdepapperen

Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Virdepapperens
relativa senioritet i
emittentens kapital-
struktur

Hovding aktier dr av det slag att de bar Bolagets forluster férst och borgenarer bar forluster forst efter aktiedgarna. Aktieagarnas
forlust ar begransad till det kapital som initialt satsats, givet att inga derivat ingdtts med Hovding aktier som underliggande
tillgang.

Aktiernas 6verldtbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt verlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har tidigare rikenskapsar inte limnat nagon utdelning. Det finns inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ér att styrelsen arligen ska prova méjligheten till utdelning. | verva-
gandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat
och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra
visentliga faktorer. Hovding anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i nartid.
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3.2 Var kommer Vardepapperen att handlas?

Handelsplats Aktierna i Hovding ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market, som ar en icke-reglerad marknad. Bolag pa
First North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad, utan
ett mindre omfattande regelverk anpassat till féretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En investering pa en icke-reglerad
marknad dr mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag.

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av

Garantier Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for vardepapperen

Huvudsakliga risker Agare med betydande inflytande

som ar specifika for Fosielund Holding AB, VIH Sweden AB, Carl-Olof och Jenz Hamrins Stiftelse och Safetech International Holding AB (“Hu-

virdepapperen vudagarna”) innehar tillsammans cirka 61,5 procent av aktiekapitalet och résterna innan Foretradesemissionen. Dessa agare
kommer dven efter Foretradesemissionen att inneha vésentliga aktieposter i Bolaget. Féljaktligen kan dessa agare, om de
agerar i samférstand, utova ett betydande inflytande i fragor som ar féremal for godkannande av aktiedgarna i Bolaget. Dessa
aktieagares intressen kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga aktieagares intressen. Om dessa aktiedgare skulle avyttra hela
eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bolaget, skulle detta vidare kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa priset pa
Bolagets aktier.

Hovding bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Omfattning: For de fall Huvudégarna skulle avyttra hela

eller delar av sina respektive aktieinnehav, bedomer Bolaget att det skulle ha en medelh6g péverkan pa Bolagets vardering.

Ej sakerstillda tecknings- och garantidtaganden
Hévding har ingatt avtal om tecknings- och garantidtaganden med befintliga aktiedgare avseende Foretradesemissionen. De
ingangna avtalen ar inte sakerstallda genom pantsittning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Det finns saledes
en risk for garantiutfastelserna inte fullfoljs. | den handelse att Foretradesemissionen inte fullféljs och Bolaget inte lyckas
generera ytterligare intdkter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller senareldgga befintliga projekt och ge-
nomfora kostnadsneddragningar. | det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rérelsekapital inte gar att anskaffa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst
tvingas till rekonstruktion alternativt till att ansoka om konkurs.

Bolaget bedémer nivan pa ovan niamnda risk till: Lig. Omfattning: For det fall de parter som lamnat teckningsataganden
inte fullgor sitt atagande kan det innebéra att Bolaget inte kan anskaffa 6nskat kapital. Fér Bolaget skulle det samsta utfallet
i detta avseende vara att ingen aktiedgare ar med och deltar i Foretridesemissionen.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Pa vilka villkor och enligt vilket tidsplan kan jag investera i detta virdepapper?

Villkor for Féretradese-  Foretradesemissionen innebér att Hovding aktiekapital kommer att 6kas med hogst 1 965 979,50 SEK genom emission av
missionen hogst 3 931959 nya aktier. Ratt att teckna aktier ska med foretriadesratt tillkomma de som pa avstamningsdagen for Foretra-
desemissionen ar registrerade som aktieagare i Bolaget, varvid innehav av en (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1)
teckningsratt och sex (6) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktier.
For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av foretradesritt ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av foretradesratt samt besluta hur
fordelning mellan tecknare darvid skall ske. For tecknade aktier ska fordelning ske enligt foljande:

« i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsrétter, oavsett om dessa var aktiedgare pd avstamningsdagen,
och, vid 6verteckning, i forhallande till antalet utnyttjade teckningsratter och, i den min detta inte kan ske, genom lottning;

« iandra hand till de som, fére emissionsbeslutet, har ingdtt teckningsataganden utan stod av teckningsratter;
« i tredje hand till de som anmilt intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsratter; och

« i fjarde hand till de som ingatt emissionsgaranti avseende teckning och betalning av de aktier som inte tilldelas ovriga
tecknare, pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt att delta i Féretradesemissionen dr den 12 augusti 2020. Teckningskursen
uppgar till 15,50 SEK per ny aktie (Courtage utgar ej), vilket innebar att Foretridesemissionen, vid fullteckning, tillfor Bolaget
cirka 61 MSEK fére emissionskostnader om cirka 2,4 MSEK. Teckningsperioden I6per under perioden fran och med den 14
augusti till och med den 28 augusti 2020.

Teckningsratter som inte utnyttjas under teckningsperioden blir ogiltiga och forlorar sitt varde. Handel med teckningsratter
berdknas ske pd Nasdaq First North fran och med den 14 augusti till och med den 26 augusti 2020. Utspadningseffekten for
befintliga aktiedgare som inte tecknar i Féretradesemissionen uppgér till hogst 3 931 959 aktier, motsvarande cirka 14 procent.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | HOVDINC SVERICE AB (PUBL)

7



8

4.2 Varfor upprattas detta prospekt?

Anvandning och
uppskattning av medel

Hovding slutforde i borjan av varen en foretradesemission om 25 mkr for att finansiera merkostnader som uppstatt i
samband med utveckling och lansering av Hévding version 3 men ocksa méjliggora fortsatta marknadsforingsinsatser vid
utrullning av Hovding version 3. Kort efter att emissionen slutférts lamslogs, i olika omfattning, Hovdings marknader av
restriktioner och nedstangningar i foljderna av coronapandemin. Forsiljningen bromsade kraftigt in men betydande del av
kostnadsmassan bestod.

Av Hovdings fyra fokusmarknader, Sverige, Danmark, Tyskland och England var och ar férsaljningspaverkan minst i Sverige.
Efter ett initialt tapp ar forsaljningen i Sverige tillbaka pa liknande nivaer som fére coronapandemin. Storre effekt syns
Danmark och Tyskland, som efter en kraftig initial forsaljningsminskning fortfarande ar pé en lagre niva jamfort med fore
coronapandemin, framférallt pa grund av avvaktan i mellanleden av distributérer och dterforsaljare. England ar den senaste
tillkomna fokusmarknaden och Bolaget hade dar inlett en utrullning och marknadsforingsinsats nar samhillet stangde i mars.
Aterforsiljare som sedan tidigare inte haft forsiljning har direfter varit restriktiva med att ta in en, pa den lokala marknaden,
relativt okdnd produkt som Hovding.

| ett storre perspektiv bedéms coronapandemin ha en positiv paverkan pd Hévdings underliggande marknad, vardags-
cyklismen. Den forflyttning som pagar till i 6kande grad anvdndande av cykeln som dagligt transportsatt har accelererats
under coronapandemin. Publika transportmedel har valts bort till fordel for cykel och det beteendet forvintas till viss del
besté framover. Stader har ocksa sett behov och mojlighet att pdskynda omstallningen till mer cykelvinlig urban miljé och
i flera fall gjort betydande utfastelser om investeringar for 6kad cyklism.

Coronapandemin har dven paskyndat en omstallning av det interna arbetet pa Hovding. Framférallt gillande underhall
och etablering av forsaljningsnatverk, som under varen till storre del skett digitalt pa distans fran Bolagets kontor. Det har
fungerat vil och Bolaget ser mojlighet till effektiviseringar, framférallt i samband med etablering pa nya marknader.

Hoévding hade néar coronapandemin brot ut féresatt sig att i hog takt rulla ut Hovding 3 pé Bolagets fokusmarknader. Nar
flertalet av Bolagets marknader stangde ner stod Bolaget kvar med marknadsféringskostnader och en kostnadsstruktur
anpassad for kraftig tillvixt. | sparen av de operativa och finansiella utmaningar krisen inneburit har Bolaget genomlyst saval
processer som framtidsplaner for att hitta en finansiellt hallbar ambitionsniva. Bolaget fokus framéver kommer vara att uppna
I6nsamhet i kombination med rimlig tillvaxt, och avser anpassa kostnadsnivan darefter. Foreliggande Foretradesemission
foreslas for att sakerstalla rorelsekapitalbehovet och fortsatta utveckla Bolaget. Vid full teckning beraknas Féretradesemis-
sionen tillféra Hovding cirka 58,5 miljoner kronor, efter avdrag f6r emissionskostnader om cirka 2,4 MSEK. Emissionslikviden
avses anvandas enligt nedan:

« 50% for att finansiera Bolagets |6pande kostnader
« 35% for fortsatta marknadsféringsinsatser

« 15% for att stirka Bolagets rorelsekapital

Intressen och intresse-
konflikter

Vastra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster &t Hovding for vilka de erhéllit, respektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen och
Aqurat erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Advokatfirman
Delphi ar Hévdings legala rédgivare i samband med Féretradesemissionen. Advokatfirman Delphi erhéller I6pande ersattning
for utforda tjanster.

Fosielund Holding AB, VIH Sweden AB, Carl-Olof och Jenz Hamrins Stiftelse och Safetech International Holding AB
("Huvudéigarna”) har lamnat teckningsforbindelser till ett sammanlagt belopp om cirka 37,4 MSEK, motsvarande cirka 61,5
procent av Foretrddesemissionen. Darutover har Fosielund Holding AB férbundit sig att garantera ett belopp om upp till cirka
23,5 MSEK, motsvarande cirka 38,5 procent av Foretridesemissionen. Ingen ersittning utgar for limnade tecknings- och
garantiataganden.

Utéver ovanstdende parters intresse av att Foretrades-emissionen kan genomféras framgangsrikt bedoms det inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstéende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen fér Hovding ar ansvarig for innehallet i detta Pro-
spekt. Enligt styrelsens kinnedom 6verensstammer den infor-
mation som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har
utelimnats. Nedan presenteras Hovdings nuvarande styrelse.

Namn Position
Fredrik Arp Styrelseordférande
Peter Svanlund Styrelseledamot
Alexander |zosimov Styrelseledamot
Tony Grimaldi Styrelseledamot
Helén Richenzhagen Styrelseledamot

Maria Minskova Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som
behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finans-
inspektionen godkinner detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta god-
kidnnande bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upp-
rattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek
samt Hovdings marknadsposition i forhéllande till konkurren-
ter som anges i Prospektet dr Hovdings samlade bedémning,
baserad pé sdvil interna som externa kallor. De kallor som Hov-
ding baserat sin bedomning pa anges |6pande i informationen.
Dir information har anskaffats fran en tredje part har denna
information dtergetts korrekt och savitt emittenten kanner till
och kan utréna av information som offentliggjorts av denna
tredje part inga sakforhéllanden har utelimnats som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Marknadsoversikten innehaller hyperlankar till webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgér inte en del av Pro-
spektet och har inte granskats eller godkants av den behoriga
myndigheten.

Forutom Hovdings reviderade arsredovisningar for raken-
skapsdren 2018 och 2019 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

KALLFORTECKNING

o Cheetah data, Report on Global Development of Bike-sharing
(2018)

Bicycle Market Analysis And Forecasts, 2014 To 2020

Bicycle Market Size, Share & Trends Analysis Report Fore-
casts, 2018 — 2025

« Europe bicycle market growth, trends, and forecasts (2020-
2025)

Colibi and Coliped, European Bicycle Market (2017)

o Eurobarometer 312: Future of Transport. Analytical report

(2011)

Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita
(2015)

Statista - Size of the global market for electric bicycles in 2017
and 2025

o CNN Tech - Electric bicycles emerge as a hot trend in the U.S.
(2018)

« The Guardian, Older Dutch cyclists warned after rise in elec-
tric bike deaths

o Bosch, eBike Systems Magazine (2018)
o E-bike Market - Growth, Trends and Forecast (2020 - 2025)

« Visionen for Nollvisionen, vad vet vi nu om framtidens trafik-
sdkerhet?, (2019)

« Goreborgsposten, Fd cykelhjdlmar haller mdttet
« Willinger m.fl., 2014, CEN/TC158-WG11 (2014)
o Euro Flash Eurobarometer (2013)

o Trafikverket Cykelhjilmsanvindning i Sverige 1988-2016
(2017)

o CNET, Bike sharing is going global but requlations could tie
it down (2018)

« American Public Healt Association, Public Bicycle Share Pro-
grams and Head Injuries

« ECF, Bigger than Denmark: Economic benefits of cycling in
the EU-27 (2013)

o ECF, A Call for Action: 10 key measures to get more people cyc-
ling more often in Europe (2014)

o German national cycling strateqy: “National Cycling Plan
2020: Joining forces to evolve cycling”, Federal Ministry of
Transport, Building and Urban development (2012)

o Union Cycliste Internationale, Copenhagen, the most bicycle-
friendly city in the world (2014)

o Transport For London, Cycle Safety Action Plan
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Motiv for Foretradesemissionen

Hovding slutforde i borjan av aret en foretradesemission om
25 MSEK for att finansiera merkostnader som uppstatt i sam-
band med utveckling och lansering av Hévding 3 men ocksa
mojliggora fortsatta marknadsforingsinsatser vid utrullning
av Hovding 3. Kort efter att emissionen slutforts lamslogs, i
olika omfattning, Hovdings marknader av restriktioner och
nedstangningar i foljderna av coronapandemin. Forsaljningen
bromsade kraftigt in men betydande del av kostnadsmassan
bestod.

Av Hovdings fyra fokusmarknader, Sverige, Danmark, Tysk-
land och England var och ar forsaljningspaverkan minst i Sve-
rige. Efter ett initialt tapp ar forsaljningen i Sverige tillbaka
pa liknande nivaer som fére coronapandemin. Storre effekt
syns Danmark och Tyskland, som efter en kraftig initial for-
saljningsminskning fortfarande ar pa en lagre nivd jamfort
med fére coronapandemin, framférallt pa grund av avvaktan
i mellanleden av distributérer och aterforsaljare. England ar
den senaste tillkomna fokusmarknaden och Bolaget hade dar
inlett en utrullning och marknadsféringsinsats nar samhallet
stingde i mars. Aterforsiljare som sedan tidigare inte haft for-
saljning har darefter varit restriktiva med att ta in en, pa den
lokala marknaden, relativt okdand produkt som Hovding.

| ett storre perspektiv bedéms coronapandemin ha en
positiv paverkan pa Hovdings underliggande marknad, var-
dagscyklismen. Den forflyttning som pagar till i 6kande grad
anvandande av cykeln som dagligt transportsatt har accelere-
rats under coronapandemin. Publika transportmedel har valts
bort till fordel for cykel och det beteendet forvantas till viss
del besta framéver. Stader har ocksa sett behov och méjlighet
att paskynda omstallningen till mer cykelvanlig urban miljé
och i flera fall gjort betydande utfastelser om investeringar
for okad cyklism.

Coronapandemin har dven paskyndat en omstallning av
det interna arbetet pa Hovding. Framférallt géllande under-

hall och etablering av forsaljningsnatverk, som under varen till
storre del skett digitalt pa distans fran Bolagets kontor. Det
har fungerat val och Bolaget ser mojlighet till effektiviseringar,
framforallt i ssmband med etablering pa nya marknader.

Hoévding hade ndr coronapandemin brét ut foresatt sig
att i hog takt rulla ut Hévding 3 pa Bolagets fokusmarknader.
Nar flertalet av Bolagets marknader stangde ner stod Bolaget
kvar med marknadsforingskostnader och en kostnadsstruktur
anpassad for kraftig tillvaxt. | sparen av de operativa och finan-
siella utmaningar krisen inneburit har Bolaget genomlyst savil
processer som framtidsplaner for att hitta en finansiellt héll-
bar ambitionsniva. Bolaget fokus framéver kommer vara att
uppna I6nsamhet i kombination med rimlig tillvdxt, och avser
anpassa kostnadsnivdn darefter. Foreliggande Foretradese-
mission foreslas for att sakerstalla rorelsekapitalbehovet och
fortsatta utveckla Bolaget. Vid full teckning berdknas Fore-
tradesemissionen tillféra Hovding cirka 58,5 miljoner kronor,
efter avdrag for emissionskostnader om cirka 2,4 MSEK. Emis-
sionslikviden ar avsedd att férdelas procentuellt enligt nedan
och, for det fall inte samtliga dtgarder kan genomféras, enligt
nedanstdende prioritering:

« 50% for att finansiera Bolagets I6pande kostnader;
« 35% for fortsatta marknadsféringsinsatser; och

« 15% for att starka Bolagets rorelsekapital.

Skulle Fortradesemissionen inte kunna genomféras eller
tecknas i erfordelig utstrackning eller om kassaflédet inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer
Bolaget behéva genomféra ytterliggare kapitalanskaffningar.
Dessa skulle kunna utgoras av exempelvis en nyemission eller
lan eller annat tillskott fran Bolagets agare.

Malmé, 12 augusti 2020
Hovding Sverige AB (publ)
Styrelsen
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RADGIVARE

Vastra Hamnen éar finansiell rddgivare till Hovding i samband
med Foretrddesemissionen. Aqurat agerar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Advokatfirman Delphi ar
legal rddgivare till Hovdings i samband med Foretradesemissio-
nen. Da all information i Prospektet har lamnats av Bolaget fri-
skriver sig Vastra Hamnen, Aqurat och Advokatfirman Delphi
fran ansvar i forhéllande till investeringar i Bolaget eller andra
beslut grundade pé information eller avsaknaden av informa-
tion i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vistra Hamnen har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjanster at Hovding for vilka de erhillit, res-
pektive kan komma att erhalla, ersattning. Vastra Hamnen och
Aqurat erhaller en pd férhand avtalad ersittning for utférda
tjdnster i samband med Foretradesemissionen. Advokatfirman
Delphi ar Hovdings legala radgivare i samband med Foretrade-
semissionen. Advokatfirman Delphi erhaller I6pande ersatt-
ning for utforda tjanster.

Fosielund Holding AB, VIH Sweden AB, Carl-Olof och
Jenz Hamrins Stiftelse och Safetech International Holding AB
("Huvudéagarna”) har lamnat teckningsforbindelser till ett sam-
manlagt belopp om cirka 37,4 MSEK, motsvarande cirka 61,5
procent av Foéretrddesemissionen. Darutdver har Fosielund
Holding AB forbundit sig att garantera ett belopp om upp till
cirka 23,5 MSEK, motsvarande cirka 38,5 procent av Foretra-
desemissionen. Ingen ersattning utgar foér [imnade tecknings-
och garantidtaganden.

Utover ovanstdende parters intresse av att Foretrddes-
emissionen kan genomféras framgéngsrikt bedoms det inte
foreligga nigra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovan-
stdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemis-

sionen.
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Strategi, resultat och foretagsklimat

- Marknadsoversikt

Marknadséversikten innehdller hyperldnkar till webbplatser. Informationen pd dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet och

har inte granskats eller godkdnts av den behoriga myndigheten.

INLEDNING

Hévding utvecklar, marknadsfér och séljer “Hovding”, en air-
bag for cyklister. Hovdings omsattning och resultat ar foljaktli-
gen och nira kopplad till cykelmarknaden.

Cyklister utgér ungefar 15 procent av den totala befolk-
ningen och det totala antalet cyklister dverstiger 1,1 miljarder.?
Den globala cykelmarknaden férvintas fortsatta vaxa de nar-
maste dren. Stigande branslekostnader, 6kad trafikstockning
pa vagar och brist pd parkeringsplatser nigra av drivkrafterna
som forvantas stimulera utvecklingen pa cykelmarknaden.
Dessutom forvantas halsotrenden och den 6kade popularite-
ten av mountainbike som sport fortsatta driva forsaljningen av
cyklar. En annan viktig dtgard som har tagits, ar fokuset pa mil-
jovanliga transportmedel for att minska féroreningarna. Flera
regulatoriska initiativ finns for att framja cykling och darige-
nom minska koldioxidutslapp och bullerféroreningar.

CYKELMARKNADEN

Den globala efterfragan pa cyklar berdknas uppga till cirka
144 miljoner per ar.? Storleken pa den globala cykelmarknaden
uppskattades till cirka 47 miljarder USD under 2017 och fér-
vintas vaxa med en CAGR pa 6,1% mellan aren 2018 och 2025.
Okningen i antalet personer som viljer att cykla som en bekvam
traningsform och som ett miljovanligt alternativ férvantas vara

1 Cheetah data, Report on Global Development of Bike-sharing (2018)
2 Bicycle Market Analysis And Forecasts, 2014 To 2020

3 Cheetah data, Report on Global Development of Bike-sharing (2018)
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Europeiska marknaden for cyklar 2019-2024
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Killa: Europe bicycle market growth, trends, and forecasts (2020-2025)

den storsta drivkraften bakom marknadens expansion.* Den
europeiska marknaden dr mer mogen och beraknas na USD 14
miljarder under 2024 och viaxer med en CAGR pa 1,7% under
perioden 2019-2024°.

De primara marknaderna dar Hévding verkar idag ar Sve-
rige, Danmark, Tyskland och Storbritannien. Pa den europeiska
marknaden, sildes under 2016 cirka 20 miljoner traditionella
cyklar och elcyklar. Cirka tva tredjedelar utgors av forsaljning i
Tyskland, Storbritannien, Frankrike, Italien och Polen.®

4 Bicycle Market Size, Share & Trends Analysis Report Forecasts, 2018 - 2025
s Europe bicycle market growth, trends, and forecasts (2020-2025)

6  Colibi and Coliped, European Bicycle Market (2017)



Den storsta delen av Hovdings forsaljning idag ar hanfor-
lig till den svenska respektive den danska marknaden. Efter
Nederlanderna ar Danmark och Sverige de lander inom EU
som anvander cykeln som primart transportmedel, 19 respek-
tive 17 procent.! Cykeltdtheten pd den svenska marknaden
uppgir till 0,64 cyklar per invanare, vilket motsvarar ett totalt
antal cyklar om 6,3 miljoner. Pa den danska marknaden uppgér
cykeltatheten till 0,81 cyklar per invanare, motsvarande totalt
5,7 miljoner cyklar.?

Tyskland ar ett cykeltatt land med cirka 0,77 cyklar per
invanare, motsvarande cirka 62,8 miljoner cyklar i omlopp.
Forsaljningsmassigt utgor den tyska marknaden cirka 21 pro-
cent av den europeiska marknaden, vilket innebar att cirka 4,1
miljoner cyklar saljs varje &r.? Storbritannien ar det nast storta
landet i Europa sett till forséljning av nya cyklar. Under 2016
saldes totalt 3,5 miljoner cyklar i Storbritannien, vilket mot-
svarar cirka 17 procent av den totala volymen i Europa.*

Marknaden for elcyklar
Etableringen av elcykeln ar en bidragande faktor till att cykeln
blir allt viktigare som transportmedel. Okade brinslekostna-
derna, regeringar som tillverkar cykelvinliga gator samt battre
och billigare elcyklar har varit en stor drivkraft till att efterfra-
gan okat. Elcykelmarknaden uppgick under 2017 till cirka 16,3
miljarder USD och forvantas vaxa till cirka 23,8 miljarder 2025.°
Under 2017 saldes cirka 34 miljoner elcyklar globalt och
under 2018 beraknas forsaljningen uppgé till cirka 40 miljoner
enheter. De flesta saldes i Europa, Asien och Stillahavsomra-
det, men under 2017 vixte den amerikanska marknaden till
263 000 cyklar, en 6kning pé 25 procent jamfért med forega-
ende ar®

1 Eurobarometer 312: Future of Transport. Analytical report (2011)

N

Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita (2015)

Colibi and Coliped, European Bicycle Market (2017)

ibid

Statista - Size of the global market for electric bicycles in 2017 and 2025
CNN Tech - Electric bicycles emerge as a hot trend in the U.S. (2018)

SR T Ve

Cykel per invdanare

Okad risk for allvarliga skador med elcyklar

Den hogre fart som elcyklar erbjuder, innebar en 6kad risk for
allvarliga skador. | Nederlinderna, det cykeltdtaste landet i
virlden, har polisen utfardat en varning for dldre invanare att
anvanda elcyklar efter att antalet cyckelrelaterade dédsolyckor
6kat. Under 2016 omkom fler manniskor pa elcykel an pa moped
i Nederlanderna. Av dodsfallen var cirka 90 procent 60 ar eller
aldre. Den hoga dédssiffran har lett till att polisen rekommen-
derar alla med elcykel att genomféra en sakerhetskurs.’

De allvarliga olyckorna har inneburit ett nytt segment for
huvudskydd, d& vanliga cykelhjdlmar inte anses ha tillrack-
ligt skydd for de hoga hastigheter som vissa elcyklar nar. Det
genomsnittliga priset for en ny elcykel ar betydligt hogre an en
vanlig cykel.® Bolagets uppfattning ar att elcyklister utgér en
mindre priskanslig malgrupp och saledes ett premiumsegment
inom cykling.

7 The Guardian, Older Dutch cyclists warned after rise in electric bike deaths

8  Bosch, eBike Systems Magazine (2018)

Marknaden for elcyklar - tillvixt per region mellan 2019-2024
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Killa: Spokefly, Top 10 Countries with most bicycles per Capita (2015)
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OLYCKOR I SVERIGE

| den sa kallade Nollvisionen, som ar en rapport framtagen av
Trafikverket, sattes 2009 ett mil om att maximalt 4 100 perso-
nerskulle hamnai kategorin “allvarligt skadade i trafiken” under
2020. Sedan Nollvisionens start har det totala antalet olyckor
och dédsolyckor minskats betydligt men har under de senaste
aren stannats av. Under 2017 prognosticerades narmare 4 400
personer som allvarligt skadade och 600 som mycket allvarligt
skadade. Darutéver bedémdes cirka 3 500 personer ha skadats
i fallolyckor utan att ndgot motorfordon var inblandat.

| diagrammet till hoger framgar att den trafikgruppen som
utgdr storst andel skadade, oavsett skadegrad, ar cyklister.
Singelolyckor med cykel ligger till grund for cirka 40 procent
av de som skadades allvarligt. *

MARKNADEN FOR HJALMAR

Hjalmar anvands vid utévandet av en rad olika aktiviteter med
det gemensamma syftet att skydda huvudet mot olika former
av trauma. Det finns dock begrinsad statistik 6ver hur stor
den totala globala hjadlmmarknaden fér cyklar ar. Styrelsens
bedémning ar att den globala férsaljningen av cykelhjalmar
uppgar till cirka 25 miljoner enheter varje ar. Av samtliga salda
hjalmar, bedémer styrelsen att endast en vildigt begridnsad
del ar utrustad med funktioner som syftar till att skydda mot
rotationsrorelser.

Pa den svenska marknaden méste alla hjalmar som siljs vara
CE-markta. Helena Stigson, trafiksdkerhetsforskare vid Folk-
sam, menar att kraven ar for laga dd man bara mater kraften
som gér rakt in i skallen. Accelerationskraft om 250 g eller
lagre ar tillrackligt for att fa CE-markning, trots att hjarnskak-
ning kan uppsté redan vid 60 g.2 Det finns idag inget krav kring
skydd mot rotationsvédld i ndgon cykelhjilmstandard, men
arbete pagar for att ta fram en testmetod som i framtiden
kan anvandas for att inkludera skyddskrav mot rotationsvald.
En testmetod ar framtagen av arbetsgruppen CEN Working
Group 11, dar Hovding ar delaktig, “Rotational Test Methods”.?
| Europa finns det uppskattningsvis 150 miljoner cyklister varav
cirka 20 procent i dagsliget anvander traditionella cykelhjal-
mar.* Anvandning av traditionella cykelhjalmar skiljer sig at
mellan de olika marknaderna. | Nederldnderna och Danmark ar
hjalmanvandningen lag medan den ar betydligt hogre i Schweiz,
Sverige och Osterrike. | Tyskland, den stérsta cykelmarknaden i
Europa, uppgar hjalmanvandningen i de tva storsta staderna till
cirka 40 procent enligt en undersékning som Bolaget genom-
fort tillsammans med Brandclinic under januari 2018.

1 Visionen for Nollvisionen, vad vet vi nu om framtidens trafikscikerhet?, (2019)

2 Goteborgsposten, Fd cykelhjdlmar hdller mdttet
3 Willinger mfl., 2014, CEN/TC158-WG11 (2014)
4 Euro Flash Eurobarometer (2013)
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Prognostiserat antal allvarligt skadade 2017 i Sverige
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Utveckling hjdlmanvindning Sverige, 2005 - 2016
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Vuxna 16+, arbetsplats

Hjdlmanvindningen for vuxna ldngs cykelstrak same till och fran arbete
har konsekvent 6kat dr for dr. Ar 2020 dr malsdttningen att hjdlmanvind-
ningen ska uppgd till 70 procent.

Kalla: Trafikverket Cykelhjdlmsanvindning i Sverige 1988-2016 (2017)



TRENDER OCH DRIVKRAFTER
Okad hjilmanvindning
Pa den svenska marknaden har andelen vuxna vardagscyklister
som anvander hjdlm 6kat med 75 procent, fran 16 till 28 pro-
cent, under dren 2005 - 2016. Vuxna som anvander cykel for att
fardas till och fran arbetsplatsen har 6kat med 64 procent, fran
19 till 31,5 procent. | Stockholm beraknas upp till 70 procent
av vuxna vardagscyklister vara hjadlmbérande. Pa nationell niva
ar malsattningen att 70 procent av samtliga cyklister ska vara
hjalmbarande 2020. Trenden mot ett okat hjalmanvandande
kan ses 6ver flera marknader Europa.®

Trots en kraftig 6kning av hjalmanvandning finns det enligt
en undersoékning Bolaget gjort tillsammans med GFK fortfa-
rande ett starkt motstand till att anvanda traditionella hjalmar
pa grund av dess design. Undersékningen visar dven att majo-
riteten av cyklisterna tycker att bara en traditionell hjalm ar
obekvamt, medfér en inskrankt frihetskansla eller helt enkelt
ar opraktiskt.

Cykeluthyrningsprogram

Cykeluthyrningsprogram, sa kallade “Bike-sharing-sytems”,
har okat kraftigt under de senaste aren. Under 2017 var de
samlade antalet medlemmar i cykeluthyrningsprogram 6ver
227 miljoner, vilket férvintas vaxa till 306 miljoner redan
2019.2 Den kinesiska marknaden ar storst for cykeluthyrnings-
program och i februari 2018 fanns det 77 aktorer med en sam-
lad cykelflotta pa 6ver 23 miljoner hyrcyklar.

Ett uppmarksammat problem med cykeluthyrningsprogram
ar att det inte gér att hyra hjalm. En undersékning i USA visar
att nar stader i Nordamerika implementerar program for cykel-
delar utan uthyrning av hjidlmar, 6kar andelen allvarliga huvud-
skador bland personer som skadas vid cykelkrascher. Det ar
orealistiskt att rdkna med att anvdndarna, sarskilt intermit-
tenta anvindare, tar med personliga hjdlmar.?

Foretag engagerar sig i hjalmanvindning

Som del i ansvarsfullt foretagande uppmuntrar manga arbets-
platser till cykling for sina anstallda. | det dven anvindning av
huvudskydd. Bade dar foretaget tillhandahaller cykel och hjalm
till adhocanvadning for att anstéllda skall kunna ta sig smidigt,
tryggt och sakert mellan olika drenden och méten inom nar-
omrddet men framfor allt pendling till och fran arbetsplatsen.
Hovding har redan etablerat forsiljning mot foretag for att
framja hjdlmanvandning inom féretag.

Trafikverket: Cykelhjilmsanvindning i Sverige 1988-2016 (2017)
Cheetah data, Report on Global Development of Bike-sharing (2018)
CNET, Bike sharing is going global but requlations could tie it down (2018)

N o W

American Public Healt Association, Public Bicycle Share Programs and Head
Injuries

Politiska initiativ for 6kad cyklism och hjalmanviandande

| takt med 6kad urbanisering och bilanvindande 6kar pafrest-
ningarna pa stadernas begransade resurser. Manga stader har
svart att fa plats med nya vagar och parkeringshus. Luftféro-
reningar dr for manga stader ett vixande problem. Behovet av
yteffektiva och grona alternativ har lett till diverse politiska
initiativ for att uppmuntra cykeln som transportmedel i sta-
derna. Den samhillsekonomiska nyttan av cyklism uppskattas
i monetara termer till 6ver 200 miljarder EUR arligen bara inom
EU. Kalkylen bygger pa att 34 miljoner EU-medborgare anvan-
der cykeln som primart transportmedel. Drygt 110 miljarder
EUR ar hanforliga till positiva halsoeffekter.?

Europeiska Cyklistforbundet (ECF) arbetar fér att 10 pro-
cent av de europeiska transportinvesteringarna, motsvarande
6 miljarder EUR, ska allokeras till cykling mellan dren 2014 -
2019. Den langsiktiga malsattningen ar att andelen som anvén-
der cykeln som primart transportmedel ska dubbleras till 15
procent och att andelen cyklister som dor i trafiken minskas
med 50 procent.’® | Tyskland inférdes under 2013 National
Cycling Plan 2020", ett initiativ pd regeringsniva for att framja
cyklandet i hela landet. Liknande initiativ har tagits i Képen-
hamn dar malsittningen ar att andelen som cyklar till jobb eller
utbildning ska uppga till 50 procent och att andelen cyklis-
ter som skadas i trafiken ska minska med 70 procent 2025.2
Aven i andra europeiska storstider finns det liknande program
dar malsattningen ar att minska fordonstrafiken till fordel for
andra, mer miljévanliga, transportmedel.

Myndigheten “Transport For London” har 6ronmarkt 900
miljoner GBP 6ver kommande 10 &r for investering i cykelsa-
kerhet. Det sker bland annat i form av infrastruktur fér cyklis-
ter samt PR aktiviteter som uppmuntrar till att battre skydda
sig i trafiken, exempelvis hogre grad av hjalmanvandning.??

9 ECF, Bigger than Denmark: Economic benefits of cycling in the EU-27 (2013)

10 ECF, A Call for Action: 10 key measures to get more people cycling more
often in Europe (2014)

11 German national cycling strategy: “National Cycling Plan 2020: Joining
Sforces to evolve cycling”, Federal Ministry of Transport, Building and Urban
development (2012)

12 Union Cycliste Internationale, Copenhagen, the most bicycle-friendly city in
the world (2014)

13 Transport For London, Cycle Safety Action Plan
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Verksamhetsoversikt

KORT OM BOLAGET

Hovding Sverige AB (publ) utvecklar, marknadsfér och siljer
"Hovding”, en airbag fér urbana cyklister. Hovding har sitt
ursprung i grundarna Anna Haupts och Terese Alstins exa-
mensarbete i industridesign vid Lunds Universitet 2005.

Hoévding ar en revolutionerande cykelhjalm bestdende av
en krage innehéllande en airbag som cyklisten bar kring halsen.
Airbagen |6ser ut forst vid en olycka och ar utformad som en
huva som omsluter och skyddar cyklistens huvud. Utl6snings-
mekanismen styrs med hjalp av sensorer som registrerar den
onormala rérelsen hos cyklisten vid en olycka. Hovding redu-
cerar risk for hjarnskador med upp till dtta ganger jamfért med
en vanlig hjalm.

Hoévding siljs idag i drygt 1500 butiker i 16 linder samt
genom hovding.com. Sedan lanseringen har 6ver 220 000 Hov-
dingar sélts som skyddat 6ver 5000 cyklister i dokumenterade
olyckor runt om i varlden. Organisationen bestod per den 30
juni 2020 av 43 anstallda.

AFFARSMODELL

Hovding styr all 6verordnad strategi, produktutveckling, mark-
nadsféring samt forsaljning sjalv och kontrakterar externa
partners for implementering. Karnkompetens inom respektive
omrade huserar pa Malmokontoret och dess satellitkontor i
Kungalv.

Tillverkning

Hovding kontrollerar tillverkningskedjan och har kontrakterad
relation till de viktigaste underleverantérerna. En del hanteras
direkt av Hovdings produktionspartner Nihon Plast. Samt-
liga ar etablerade och kvalitativa leverantor inom respektive
omrdde. Lopande kvalitetskontroller gérs bade vid in- och
utleveranser samt under tillverkningsprocessen.

Airbag, krage samt elektronik tillverkas i Kina. Nihon Plast
sammanstaller samtliga komponenter, kvalitetssakrar varje
enskild produkt, marker den med tillverkningsplats och tid-
punkt och skeppar till Europa.

Innan leverans till kund loggas varje enskild Hovding igen
for att sakerstilla hela kedjans sparbarhet.
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Produktutveckling

Framtagningen av Hovding har féregitts av ett intensivt
forskningsarbete som pagatt sedan 2005. All produktutveck-
ling drivs av foretaget med stod av utvalda externa partners.
Organisationen innehar kompetens inom konceptutveckling,
certifiering, airbagutveckling, algoritmutveckling, elektronik-
utveckling, sémnad och ménsterkonstruktion. Ovriga kompe-
tenser kompletteras [6pande vid behov.

Under aren har Bolaget utvecklat en unik expertis inom
airbaghjalmteknologi. Tusentals cykelolyckor har iscensatts
och jamférts med hundratals timmar av normal cykling med
Hévding.

Sedan lansering av konceptet 2011 har tre versioner utveck-
lats, marknadsforts och salts. Hovding 1.0 fram till 2015, Hov-
ding 2.0 till september 2019, och darefter Hovding 3. Alla
versioner bygger pa en banbrytande teknik inom cykelhjalms-
branschen. Airbags som under lang tid varit en sjilvklarhet i
bilar, har nu en ny dimension och anvidndningsomrade inom
trafiksakerhet. Upp till tta gdnger battre skydd mot hjarnska-
dor jamfort med traditionella hjalmar.

Under dren har fortldpande férbattringar i mjuk- och hard-
vara samt tillverkningsprocesser skett som resulterat i forbatt-
rad anvandarkomfort, kvalitet samt lagre produktkostnader.
Ett stérre omtag i algoritmen gjordes under 2017, certifiera-
des i slutet pa dret och saljs idag i marknaden. Ndrmare 5 000
olika algoritmer har utvecklats och varderats och den slutligen
valda reducerar onddiga uppblasningar utan att kompromissa
pa sakerheten.



HOVDING 3

Den senaste versionen, Hévding 3, har fatt en grundlig genom-
gang med ett antal nyheter:

Uppkopplad Hévding

Hévding 3 innehaller Bluetooth som mojliggor att anvandaren
via smartphone, kan koppla upp sin Hévding. Detta mojliggor
olika applikationer for bade anvandaren och Bolaget. Anvan-
darens sakerhet okar genom ICE (In-Case-of-Emergency)
funktionen, som innebir att ett automatiskt SMS gar ivag till
utvalda personer eller instanser nar Hovding utloser. SMS:et
informerar mottagaren om att anvandarens Hovding har
utldsts och positionen dar detta intraffat.

Applikationen ger ocksa anvandaren information om Hév-
dings status, s& som batterinivd och cykeltid. Aven information
om anvandarens cykling samt aggregerad information om alla
Hoévdinganvindare tillsammans cyklat genereras och kan kom-
municerat i applikationen. Per den 29 juni 2020 har anvandare
med Hévding 3 cyklat 36 varv runt jorden.

Den uppkopplade Hovdingen ar en ny funktion och dess
mojligheter och kostnader utvarderas |6pande. Mervardet av
de applikationer och funktioner som den uppkopplade Hov-
ding 3 mojliggor stalls i relation till nagot hogre tillverknings
och administrativ kostnad. Applikationen mojliggor en enklare
och systemintegrerad hantering av kundreklamationer genom

Hovding 3

att anvandaren gor detta direkt i appen. Informationen, samt
alla dataloggar som finns i den enskilda Hovdingenheten, lad-
das sedan upp till Bolagets servrar och kopplas till den enskilda
kunden i Hoévdings CRM-system. Detta mojliggor kostnad
effektiv och snabbare hantering av kundarenden. Data frdn
Hovding enheten kan anviandas for analys av produkten och
for att forbattra framtida varianter pa Hévding.

Datan fran applikationen tillfér ocksa en ny dimension
genom att Hovding kan folja cykelmonster och kartlagga tra-
fiksituationer, nagot som Hoévding fatt stort intresse for och ar
i dialog med stadsplanerare samt andra intressenter.
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“One Piece Woven”

Till skillnad mot tidigare modeller da airbagen bestar av en
ytter och inner pase samt en tidskravande sémnad, bygger
Hoévding 3 pé uppdaterad teknologi kallad “One Piece Woven”.
Airbagen vavs till sin slutliga form och kraver endast ett fatal
somnadsmoment innan fardigstallande. Det ger en mjukare
krage for anvdandaren och kraver vasentlig farre produktions-
moment samtidigt som kvaliteten i tillverkningen ar hogre.

Mjukvara

Algoritmen, som bygger pa kvalitativ datainsamling utvecklas
med betydande hogre mingd stuntolyckor och mer kvalitativ
vardagscykling. Dubbelt sa manga olyckor har iscensatts jam-
fort med version 1.0 och 2.0. De viktiga sensorerna kommer
uppdateras till de senaste for hogre finkanslighet i avlasning
av kroppens rérelsemonster. Dessutom kan Hovding 3 uppda-
teras vid behov pa distans och olika uppgraderingar kommer
kunna implementeras av aterférsaljare alternativt direkt av
anvandaren. Minnet i “svarta lddan” har ocksa utokats signifi-
kant for att vid behov battre forsta kunna utldsa sensordata
och anvandandet av produkten.

One-size

Till skillnad fran tidigare modeller som kommer i tre storlekar,
har Hovding 3 ett sd kallat “one-size” koncept. Borta ar beho-
vet av att vilja storlek vid inkopstillfallet som tidigare varit en
troskel for en del potentiella kunder. Framfér allt de som vill
handla Hoévding pa natet. Vidare effektiviseras lagerhallning
bade for Bolaget och dess aterforsiljare.

Ovrigt

Utover ovan har Hovding 3 forbattrad batterikapacitet, akti-
verings mekanik och kan séljas med nytt forpackningskoncept.

Hovding 3

Airbagsystem

Den patenterade airbagen blases vid en olycka upp pa en tion-
dels sekund (0,1 sekund) och &r fullt uppblést innan cyklisten
slar i huvudet. Airbagen ar utformad som en huva och tillver-
kad i slitstarkt nylon som tal att skrapas mot asfalt.

Omradet som den uppbldsta airbagen tdcker ar betyd-
ligt storre dn pé traditionella cykelhjalmar och anpassat efter
befintlig olycksstatistik. Skyddet ar som bést dar det behovs
mest. Airbagen skapar en mycket mjuk och skonsam stétupp-
tagningsformaga. Trycket hélls konstant i flera sekunder och
klarar darfor flera slag mot huvudet under samma olycka.

Gasgeneratorn som fyller airbagen med gas ar placerad i en
behéllare i kragen pa cyklistens rygg.

Sensorer och algoritm

Hovding 3 ar utrustad med accelerometer och gyroskopsenso-
rer som registrerar acceleration och rotation kring nacken hos
cyklisten. Matningar gors 200 génger per sekund och proces-
sas av en algoritm som ar implementerad i Hovding 3.

Algoritmen filtrerar och sammanstéller data fran bade
nuvarande tidpunkt och bakat i tiden. En plétslig small (som
normalt utléser en Hovding) kan liknas med rérelsen som upp-
star vid cykling pa kullersten, men da algoritmen tar hansyn
till historiken, kan algoritmen avgora att det inte ar en olycka.

Processeringen som gors i algoritmen bygger pa att varje
handelse som lases av (vilket ocksa sker 200 ganger i sekunden)
testas mot ungefar 2 000 olika regler. Om resultatet av dessa
tester dr Over ett troskelvarde, blaser Hévdingen ut.

Foratt generera datan som anvénts i algoritmen, behdvs vil-
digt manga exempel pa hur olyckor ser ut, men dven hur icke-
olyckor ser ut. Hovdings olycksdata har genererats genom att
lata stuntpersoner utféra olika olycksscenarion med en krage
kring halsen som spelat in rérelsemoénstren. Man har dven latit
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“vanliga” cyklister spela in vardagsaktiviteter med samma typ
av krage som stuntpersonerna for att fa data som beskriver hur
en icke-olycka ser ut for sensorerna. For att ta fram algoritmen
har drygt 1200 olycksscenarion genomforts.

Karnan i algoritmen ar de tidigare nimnda reglerna som
tagits fram med hjélp av sofistikerad maskininlarning. Under
utvecklingen har ungefar 80 000 olika versioner testats, som
alla bidragit till en stegvis forfining genom s.k. genetic opti-
mization. Det ar ett valdigt finkansligt arbete med att ta fram
och verifiera olika versioner, en upplevd forbattring kan ofta
vara en optimering som endast fungerar pd testdatan och inte
i “verkligheten”. Genom att tillita fler an 2 000 regler hade
Hovding kunnat fa en battre detektionsférmaga, men da hade
berakningstiden for algoritmen blivit for lang.

Flera forskargrupper har lyckats uppna liknande effektivitet
i problemet att detektera fall av stdende personer, men dé pa en
dator som tar flera sekunder pa sig att utféra klassificeringen
och har tillgdng till sensorer som dr monterade pa flera stallen
pa kroppen. Hovding har lyckats klara detta pa millisekunder
med valdigt fa sensorer. Styrkan i Hovding 3’s algoritm ar sale-
des inte bara sjalva komplexiteten, utan att den ar implemen-
terad att fungera effektivt under de extremt hoga kraven som
stélls pa berdkningstid.

CE-markning
Hovding ar CE-maérkt efter att ha genomgatt en omfattande
process for godkannande av SP (Sveriges Tekniska Forsknings-
institut). CE-markning ar ett krav for att en cykelhjdlm ska fa
saljas inom Europa och intygar att hjalmen uppfyller de krav
som stalls i EU-direktivet for personlig skyddsutrustning.
Gemensamt for alla typer av hjdlmar ar att de ska tillhanda-
halla ett skydd for huvudet i form av stétdampning och kraft-
fordelning vid olyckor. Fullgott skydd vid olyckstillfallet och
funktion vid normal anvdndning ar grundforutsattningar for
CE-markning.

FORSALJNING

Hovding saldes inledningsvis i begransat omfang med fokus pa
design- och moderelaterade dterforsaljare sasom Designtorget
med flera utdver webbutiken pd hovding.com. Idag drivs den
fysiska forsaljningen till cirka 40 procent genom cykeloriente-
rade butiker. Med sportkedjor som Intersport, Team Sportia
och Stadium, har Hévding upprattat ramavtal. Likasad med livs-
tilsorienterade kedjor som Designtorget, Naturkompaniet och
Globetrotter i Tyskland. Dessa kompletteras vidare av online-
specialister som Amazon och Sportamore samt Hovdings egen
webbutik. Sedan maj 2016 sker all Hovdings kundlogistik via
ett tredjepartslager i Boras.

Foljande forsaljningsmodeller anvands med olika grader av
konsumentrelation.

Forsaljning via distributorer

Fysisk forsiljning utanfér Sverige, Danmark och Storbritan-
nien genomfors via distributorer. Nationella distributrer med
en etablerad position i respektive marknad ansvarar for lager-
héllning, forsaljning och marknadsforing for sitt kontrakterade
land. Hévding har idag 11 distributérspartners internationellt.
All &terforsaljarservice och slutkundrelation hanterar respek-
tive distributor.

Webbférsiljning

Via hemsidan hévding.com/se/dk/de skéts onlineférsaljningen
till samtliga europeiska lander. Med undantag fér Tyskland,
dar Hévdings distributdr dven skoter webbférsaljningen, kops
produkten direkt av konsument fran Hévding och skeppas
inom 2-5 arbetsdagar till kunden frdn Hoévdings tredjepartsla-
ger. All slutkundrelation hanteras via Hévdings kundservice i
Malmé. Som tillagg, saljer Hovding via selektivt utvalda online
specialister sa som Amazon och Sportamore etc. Flera fysiska
aterforsaljare har aven onlineférsiljning.

Forsaljning via aterforsaljare

Pa marknaderna i Sverige, Danmark och Storbritannien hante-
rar Hévding all kontakt med butikerna. Med en férsaljnings-
chef och sju resande siljare samt kundservice uppsoker, sljer
och supporterar de I6pande de nistan 700 butikerna.

Ovrigt

Hévding har mérkt av ett 6kande intresset fran foretag att

kopa Hovding till sina anstallda och till sina kunder. Antingen

siljer Hovding direkt till dessa alternativt via aterforsaljare.
Mediahus som erbjuder Hévding till sina prenumeranter ér,

regionalt, en betydande kanal. Politiken i Danmark och syd-

svenskan i Skane ar exempel pa sddana.

Historisk forsaljningsutveckling

| kartan nedan visas Hovdings historiska forsaljningsutveckling
uppdelat mellan egenopererade marknader och marknader dar
forsaljning sker via nationella distributérer.

Totalt har 254 606 Hovdingar har salts sedan lansering under
rakenskapsar 2011/2012. Forsaljningen pa den svenska och
danska marknaden &r fortsatt stark och tillsammans star de for
cirka 65 procent av den totala volymen féljt av Tyskland med
cirka 29 procent.
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TREDJEPARTSTESTER

Det finns tva huvudsakliga skademekanismer fér huvudska-
dor; raka och sneda islag. Skydd mot dessa testas genom mat-
ning av stotupptagningsférmagan samt rotationsacceleration
och rotationshastighet. Vid test av cykelhjalmar testas primart
stotupptagningsformaga vid raka islag. Stoétupptagningsfor-
magan mats foretradesvis i accelerationskraft (g-kraft) och
HIC-varde (Head Injury Criteria) som aven innefattar tiden
man r utsatt for accelerationskraften.

Kravet for att en hjalm ska godkinnas for CE-markning ar
att g-krafter som nar huvudet efter hjidlmen dampat stoten
maximalt uppgar till 250 g vid rakt islag i en hastighet av 20
km/h. Ett problem med detta ar att en acceleration om 250 g
fortfarande kan resultera i allvarliga skador. Erfarenheter fran
huvudskador inom amerikansk fotboll indikerar att skador pa
huvudet kan uppsta redan mellan 60 - 100 g. Att gransvardet ar
sa pass hogt som 250 g for cykelhjalmar ar en kompromiss fran
branschen. Idag finns det ingen standardiserad testmetod for
sneda islag. Detta ar ett problem da sneda islag ar det som sker
i verkligheten och som orsakar virst skador.

Folksam 2020
For att hjalpa konsumenter att vilja ratt genomfor Folksam
arligen tester av cykelhjdlmar som finns pd marknaden. | 2020
ars test undersoks sikerhetsnivan pd 27 olika cykelhjalmar
genom fem olika krocktester. For forsta gdngen medverkar
Hoévding med Hévding 3 i Folksams test och resultatet blev
hogsta betyg med bendmning “Bra val” fér Hovding 3.

| Folksams test visar Hovding pd overlagset skydd mot
huvudskador. Hovdings testresultat var bast bidde gillande
stotupptagning och skydd vid sneda islag. Jamfért med den
samsta hjalmen i testet ar det sju ginger lagre risk for hjarn-
skakning med Hovding enligt Folksams trafiksakerhetsfors-
kare. Folksams “Bra val”-markning betyder att produkten har
klarat testerna den har utsatts for, och gor det latt att vilja
ratt bland de 6vriga hjdlmarna som inte fick samma utmarkelse.

Strasbourg Biomechanics Research Group

Strasbourg universitet genomférde under 2020 en studie med
test av huvudskydd for att utvardera huvudskador (slaghastig-
het och vinkel) samt en realistisk uppskattning av hjarntole-
ransgranser vid olyckor. Resultaten visar att Hovding har en
hog huvudskyddskapacitet med ett totalt betyg pd 4,5 stjarnor
jamfort med de bast rankade hjdlmarna med 4 stjarnor enligt
den klassificering som publicerades pa CERTIMOOV-platt-
formen 2019. Hovdings skyddssystem skyddade ocksa mot
sidoeffekter och snedstotar som leder till rotationsskador, tva
kritiska slagforhallanden for konventionella hjalmar. Studien
lyfter fram att Hovding avsevart minskar skaderisken pa hjar-
nan for alla slagférhéllanden. For sido- och rotationsskador ar
riskreduceringen till och med drastisk.
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Certifiering hos Research Institutes of Sweden
Sedan lanseringen av Hévding 2 genomgér alla produkter cer-
tifieringstester hos Research Institutes of Sweden AB ("RISE”).
| certifieringen testas bland annat Hovdings skyddsférmdga
(som en traditionell hjalm). Hjdlmen slapps fran hog hojd rakt
ner mot bade en flat yta mot en kant (som motsvarar en typisk
trottoarkant). Detta gors i en mangd olika vinklar. | testerna
framgar tydligt att Hovding 3 och Hévding 2 har ett skydd som
ar betydligt battre dn traditionella hjalmar.

Eftersom Hovding ar en mer avancerad produkt dn en tra-
ditionell hjdlm och bestar av ett huvudskydd som vid korrekt
tillfalle och inom korrekt tid skall omvandlas frdn en krage
runt halsen till en hjalm som skyddar huvudet, testas Hovding
ytterligare.

Produkten, som bestar av en mingd olika delar, testas sepa-
rat utdver det att produkten testas som en enhet. RISE tes-
tar dven airbagens férmaga att pa korrekt tid omvandlas fran
krage till huvudskydd och undersoker att den positionerar sig
korrekt pa huvudet samt att den skyddar ritt partier av huvu-
det. Darutover testas airbagens férmaga att motsta slitage mot
tex asfalt som uppkommer vid en olycka

Hévding ar en intelligent produkt som tar beslut
(200génger/s) pa om och nar airbagen skall utlésas med hjalp
av en machine learned algorithm. Detta ar unikt fér Hévding.
RISE testar ocksd denna algoritm med en mangd olika tester,
bland annat testas Hovdings férmaga att utlésa vid kollision
mellan bil och cyklist. Med hjalp av stuntpersoner gors daref-
ter ytterligare en mangd iscensatta olyckor. Eftersom det ar
lika viktigt ar att verifiera att algoritmen inte utléser nar den
inte ska, testas detta ocksd med stuntpersoner i for cyklisten
vanliga situationer. | RISE klimatkammare utsatts dven Hov-
dingen for extrema temperaturer och simulerat regn.

Hoévding 3 innehéller elektronik, och till skillnad frén
tidigare modeller dven Bluetooth. Det innebar att produk-
ten maste klara EUs krav pd EMC och Radiokrav. RISE har
avancerad méatrum i vilket de testar att produkten uppfyller
EMC och Radio krav. Dd det ar en sakerhetsprodukt sa gar
Bolaget tillsammans med RISE igenom hur en Hévding prak-
tiskt anvands, vilka ljud- och ljussignaler som anvands och hur
manualen ar skriven for att fd en sa saker och anviandbar pro-
dukt som mojligt.

Utover sjalva certifieringen har Hovding, under projektets
gang tillsammans med RISE, utfért mangder med utvecklings
tester. For sjilva att darutover sakerstalla att airbagen nar
upp till alla krav, har avancerade tester hos Nihon plast som ar
varldsledande pa Airbagar for fordon genomférts.



Tidigare tredjepartstester
Pa Bolagets tidigare produktversioner, Hévding 1 och 2, har
omfattande tredjepartstester gjorts av bdde Stanford Uni-
versity och Folksam. Stanford studien, som var fokuserade
pa cykelhjilmar, visade att manga cykelhjalmar har begransat
skydd nar det galler att minska risken for hjarnskador. Studien
omfattade bade traditionella cykelhjilmar och airbaghjilmar,
och visade att Hovding har ett material och utformning som
har enastdende forméga att skydda och darmed férhindra
hjarnskakning och hjarnskador. Deras test visade att Hovdings
airbag skyddar upp till atta gdnger battre mot hjarnskakning
jamfort med traditionella hjalmar.!

| folksamtestet testades under 2012, 13 cykelhjalmar pa
den svenska marknaden. Man genomférde tre olika tester;
krock med bil, fall i asfalt samt slagprov, dir endast slagprovet
ligger till grund for CE-markning. Pd grund av Hovdings design
kunde endast slagprovet testas for Hovding. Till skillnad fran
vad lagen kraver anvande Folksam en hastighet om 25 km/h
vilket motsvarande ett fall pa cirka 2,5 meter. Testresultatet

1 Annals of Biomedical Engineering, “Modeling and optimization of airbag
helmets for preventing head injuries” (2016)

av slagprovet finns presenterat lingst ned pa sidan. Hévding
uppvisade ett virde pd 65 g vid islag, mer an tre gédnger battre
stétupptagningsférméga an ovriga cykelhjalmar i urvalet.?
Folksam genomférde ytterligare ett hjalmtest under 2015 dar
det tidigare resultatet frdn 2012 bekraftades. | tillagg till tes-
tet som uppmater stotupptagningsférmagan hos cykelhjalmar
uppmattes dven hjdlmarnas formdaga att skydda mot rotations-
vald. Folksam konkluderade att Hévding, aterigen, fick bast
testresultat 6verlag.?

Vid Folksams test 2019 testades inte Hovding 2.0 eftersom
den redan testats och Hovding 3 fanns dnnu inte pa markna-
den, men nir 2019 ars test kommunicerades lyfte Folksam
aterigen fram att en airbag ar det 6verldgsna huvudskyddet for
cyklister.

2 Folksam, 2012, Nytt test visar: Stora brister bland de populdiraste hjilmarna

3 Folksams test av cykelhjdlmar (2015)
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INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbeteck-
ning) ar Hovding Sverige AB. Bolagets nuvarande foretags-
namn registrerades hos Bolagsverket 21 maj 2015. Bolagets
organisationsnummer ar 556708-0303, och styrelsen har sitt
sate i Malm6 kommun. Bolagets kontorsadress ar Bergsgatan
33 i Malmé med telefonnummer +46 40 236 868 och Bola-
gets webbplats ar www.hovding.com, varvid det noteras att
informationen pa webbplatsen inte ingér i Prospektet sdvida
denna information inte inférlivas i Prospektet genom hanvis-
ningar. Bolagets identifieringskod (LEl) ar 5493002CWEZ-
4BUCNG484. Hovding ar ett svenskt publikt aktiebolag bil-
dat och registrerat i enlighet med svensk ratt. Bolaget bildades
den 29 maj 2006 och registrerades vid Bolagsverket den 26 juli
2006. Bolaget ar ett avstamningsbolag och dess aktiebok fors
av Euroclear. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter som ar for-
knippade med dgandet av aktierna kan endast dndras i enlighet
med namnda regelverk. Enligt verksamhetsféremalet i Bola-
gets bolagsordning (§ 3) ska Bolaget bedriva utveckling, for-
saljning och marknadsforing av huvudskydd samt darmed for-
enlig verksamhet. Hovding ingar per dagen for detta Prospekt
inte i nagon koncern.

Finansiering och investeringar

Hovding kommer att fortsatta investera i patent och produkt-
utveckling varfér utvecklingskostnader dven fortsattningsvis
kan komma att férekomma. Pagdende och &tagna investe-
ringar avses finansieras via befintligt rorelsekapital och genom
likviden fran Foretradesemissionen. Utdver detta finns inga
visentliga pagaende, beslutade eller framtida investeringar.

Visentliga férandringar i Bolagets finansieringsstruktur
sedan den 30 juni 2020.

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i Bolagets
finansierings- eller lanestruktur sedan den 30 juni 2020.

Trender

Savitt Bolaget kdnner till har det sedan utgidngen av den
senaste rakenskapsperioden fram till Prospektets daterande
inte skett ndgra forandringar i utvecklingen avseende forsilj-
ning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.
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Effekter av Covid-19

Av Hévdings fyra fokusmarknader, Sverige, Danmark, Tysk-
land och England var och ar forsaljningspaverkan minst i Sve-
rige. Efter ett initialt tapp ar forséljningen i Sverige tillbaka pa
liknande nivder som fore coronapandemin. Storre effekt syns
Danmark och Tyskland, som efter en kraftig initial forsaljnings-
minskning fortfarande &r pa en lagre niva jamfort med fore
coronapandemin, framférallt pa grund av avvaktan i mellanle-
den av distributorer och dterforsiljare. England ar den senaste
tillkomna fokusmarknaden och Bolaget hade dar inlett en
utrullning och marknadsféringsinsats nar samhallet stangde i
mars. Aterférsiljare som sedan tidigare inte haft forsljning har
darefter varit restriktiva med att ta in en, pa den lokala mark-
naden, relativt okand produkt som Hovding.

| ett storre perspektiv bedéms coronapandemin ha en posi-
tiv pdverkan pad Hoévdings underliggande marknad, vardagscy-
klismen. Den forflyttning som pagér till i 6kande grad anvan-
dande av cykeln som dagligt transportsatt har accelererats
under coronapandemin. Publika transportmedel har valts bort
till fordel for cykel och det beteendet forvantas till viss del
bestd framéver. Stader har ocksa sett behov och méjlighet att
paskynda omstallningen till mer cykelvénlig urban miljé och i
flera fall gjort betydande utfastelser om investeringar fér 6kad
cyklism.

Coronapandemin har dven paskyndat en omstéllning av det
interna arbetet pad Hovding. Framférallt gallande underhéll och
etablering av férsaljningsnatverk, som under varen till storre
del skett digitalt pa distans fran Bolagets kontor. Det har fung-
erat val och Bolaget ser méjlighet till effektiviseringar, framfo-
rallt i samband med etablering pa nya marknader.

Nar flertalet av Bolagets marknader stiangde ner stod Bola-
get kvar med en kostnadsstruktur anpassad for kraftig tillvaxt.
| sparen av de operativa och finansiella utmaningar krisen inne-
burit har Bolaget genomlyst saval processer som framtidspla-
ner for att hitta en finansiellt hallbar ambitionsniva. Bolaget
fokus framéver kommer vara att uppna lénsamhet i kombina-
tion med rimlig tillvaxt, och avser anpassa kostnadsnivan dar-
efter. Bolaget bedomer att framtida utmaningar skulle kunna
utgodras av en andra vag av coronapandemin alternativt mak-
roekonomiska effekter sasom minskad konsumtion till féljd av
bland annat 6kad arbetsl6shet.



Rorelsekapitalforklaring

RORELSEKAPITAL

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande tolvma-
nadersperiod riknat fran dateringen av detta Prospekt. Det
totala underskottet bedoms uppga till 40 MSEK under den
kommande tolvmanadersperioden. Underskottet bedéms
uppkomma i december 2020. For att finansiera rérelsen och
marknadssatsningen har styrelsen beslutat om féreliggande
Foretradesemission om cirka 61 MSEK fore emissionskost-
nader om cirka 2,5 MSEK.

Huvudagarna (Fosielund Holding AB, VIH Sweden AB,
Carl-Olof och Jenz Hamrins Stiftelse och Safetech Interna-
tional Holding AB) som tillsammans féretrader cirka 61,5 pro-
cent av aktiekapitalet i Hovding har férbundit sig att teckna
sig fullt ut for sina pro-rata andelar i Foretrddesemissionen,
motsvarande totalt 37,4 MSEK. Utéver teckningsataganden
har Fosielund Holding AB atagit sig att teckna aktier till ett
belopp om sammanlagt 23,5 MSEK i Foretradesemissionen
via garantidtaganden, motsvarande cirka 38,5 procent av det

totala emissionsbeloppet. Sammantaget omfattas féretrade-
semissionen av teckningsidtaganden och emissionsgarantier
upp till cirka 61 MSEK, motsvarande 100 procent av det totala
emissionsbeloppet. Tecknings- och garantidtagandena ér inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller ndgot lik-
nande arrangemang,.

Skulle Foretradesemissionen inte kunna genomforas eller
tecknas i erforderlig utstrackning, lanefinansieringen miss-
lyckas eller om kassaflodet inte utvecklas i enlighet med Sty-
relsens beddémningar, kommer Bolaget behéva genomféra
ytterligare kapitalanskaffningar. Dessa skulle kunna utgoras
av exempelvis en nyemission eller [an eller annat tillskott fran
Bolagets dgare. | det fall samtliga alternativa finansierings-
mojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital
inte gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget
tvingas avveckla delar av sin verksamhet eller ytterst tvingas
till rekonstruktion alternativt till att ansdka om konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms ha pdverkan pd Hovdings framtidsutsikter. For varje kategori ndmns de, enligt

Bolagets bedomning, mest visentliga riskerna med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den forvintade omfatt-

ningen av riskernas negativa effekter. Varje risk betecknas av Bolaget med en uppskattad risknivd (ldg/medel/hog) pd en kvalitativ

skala, samt i vissa fall, dven med en specificerad ekonomisk kostnad.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS
VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Beroende av nyckelpersoner

Hoévding ar en liten organisation och ar beroende av styrel-
sens, ledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfaren-
het och engagemang. Om Bolaget inte kan locka till sig eller
behalla ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets formaga
att utveckla vardeadderande tjanster och l6sningar, vilket kan
resultera i en vasentligt negativ paverkan pa Hévdings pro-
duktutveckling och forsaljning.

Hoévding bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhég. Omfattning: Hovding bedomer att riskens fore-
komst skulle ha en |ldg paverkan pa Bolagets produktutveckling
och férsaljning.

Immateriella rattigheter
Hovding skyddar sina immateriella rattigheter i form av patent,
varumaérken, firmanamn och domannamn med stoéd av immate-
rialrattslig lagstiftning och avtal i de lander Bolaget bedriver sin
verksamhet. Hovdings framtida framgang kommer till stor del
att bero pa Bolagets formaga att bibehélla skydd for de imma-
teriella rattigheter som ar hinforliga till Hovdings produkter.
Det finns en risk att Hovding inte kan bibehilla patent fér sina
produkter eller sin teknologi eller erhélla patent for nya. For
det fall tredje part skulle ha ansokt om eller gjort intrang pa
patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Hov-
dings, kan Hovding tvingas driva rattsliga processer, dven inter-
nationellt, for att fa fastslaget vem som har ratt till vissa patent.
Kostnaden fér sadana processer kan vara betydande. Hovding
riskerar dven att forlora en sddan talan, vilket kan medféra att
Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphér. Samtliga
dessa faktorer kan medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Hovding stravar efter att skydda kanslig information, bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och sam-
arbetspartners. Det ar inte sikert att sddana avtal skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information, mot ratten for
anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rat-
tigheter eller att avtalen ger tillracklig paféljd vid avtalsbrott.
Dessutom kan Hovdings affarshemligheter pa annat satt bli
kinda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter. Om Hov-
dings interna information och kunskap inte kan skyddas, kan
verksamheten paverkas negativt.
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Hoévding bedémer sannolikheten fér riskens forekomst
som lag. Omfattning: Bolaget bedémer att riskens férekomst
skulle ha en hég paverkan pa Bolagets framtidsutsikter och
forsaljning.

Avbrott i leverantorskedjan

Hovding har ingen egen produktion utan anvédnder sig av ett
antal leverantorer i Europa och Asien. Den storsta delen i pro-
duktionsledet gors av den japanska airbag tillverkaren Nihon
Plast, med produktion i Kina, med vilken Bolaget har en kon-
trakterad relation. Skulle samarbetet med Nihon Plast nega-
tivt férandras framéver kan Bolaget vara exponerat for risker
avseende vidareutvecklingen av produkten som sker i gemen-
sam regi med Nihon Plast. En sadan férandring skulle kunna
innebdra att kunskap om airbagdesign, produktionsteknik och
plastdetaljer kan ga forlorad, vilket kan resultera i en vasentlig
negativ inverkan pd Hovdings resultat och finansiella stallning.
Bolaget ar daven exponerat for risker avseende férandringar i
produktionspriser, transportkostnader samt leveransférmaga
och kvalitet i produktionen. En generell 6kning av inkdpspri-
ser och/eller transportkostnader, eller férlust av en eller flera
leverantorer samt forsenade eller uteblivna leveranser kan ha
en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet. Efterfragan pa
Bolagets produkter och Hoévdings fértroende bland konsu-
menter och andra intressenter kan dven paverkas negativt om
leverantérer 6vertrader lagar och regler i respektive land eller
den uppférandekod (“Code of Conduct”) som Hoévding har
upprattat for sina leverantorer.

Hovding bedomer sannolikheten for riskens forekomst
till 1dg. Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en medelhég paverkan pd Bolagets bruttomargina-
ler om samarbetet med Nihon Plast skulle férsamras i enlig-
het med ovan. Om samarbetet skulle upphéra och inga varor
produceras/levereras skulle detta kunna innebara ett forsilj-
ningsuppehall pa upp till 6 manader.



Beroende av distributérer
En del av Hovdings forsaljning sker genom tredje parts dist-
ributérer. Distributdrerna har exklusivitet pd sina respektive
marknader. Avtalen mellan Hovding och respektive partner ar
upprattade pa marknadsmassiga villkor och innehaller bland
annat bestimmelser om uppsagning for det fall minimivolymer
inte uppnas. Det finns en risk att Bolagets partners inte age-
rar enligt avtal avseende exempelvis marknadsbearbetning och
exponering av Hovdings produkter och varumarke, och Bola-
get ar till stor del beroende av deras kunskap, erfarenhet och
engagemang for forsaljningsutfallet pé de lokala marknaderna.
For det fall Hovdings distributorer inte agerar och presterar i
enlighet med forvantningar kan det medféra negativa effek-
ter for Bolagets verksamhet. Att saga upp och ersitta befintlig
partner kan likasa medféra 6kade kostnader och minskad for-
saljning under en period.

Hoévding bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle
ha en lag paverkan pa Bolagets kundrelationer och férsaljning.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Bolaget kan bli inblandad i tvister inom ramen fér den normala
affarsverksamheten och riskerar att bli foremal for ansprak i
rattsliga processer rorande avtal, produktansvar och andra
krav pd grund av att sdlda produkter ar defekta eller orsakar
person- eller sakskada, eller pastddda brister i leveranser av
varor och tjinster. Sddana ansprak kan rora stora belopp och
betydande juridiska kostnader. Fér de egendoms- och ansvars-
risker (t ex produktansvar) som Hoévding ar utsatt for finns
forsakringsprogram. De tecknade forsakringarnas omfattning
och forsakringsbelopp ar begransade vilket medfor att det
foreligger en risk att forsakringarna inte ger tillracklig tickning
i handelse av ett krav mot Bolaget. Till foljd av den speciella
karaktar Bolagets produkt har, kan Bolaget ocksd misslyckas
med att i framtiden (helt eller delvis) uppratthilla tillrdckligt
forsakringsskydd pa villkor som ar acceptabla for Bolaget eller
6verhuvudtaget.

For det fall att det i framtiden skulle uppkomma omfat-
tande reklamationer finns det en risk att Bolaget drabbas av
kostnader avseende reklamationer for de produkter som Bola-
get har levererat till kunder.

Vidare kan Bolaget (eller Bolagets befattningshavare, sty-
relseledaméter, anstéllda eller néarstidende) bli foremal for
brottsutredningar och processer. Tvister, ansprak, utredningar
och processer av denna typ kan vara tidskravande, stéra den
normala verksamheten, innefatta stora skadestdnd och leda till
betydande kostnader. Dessutom kan det vara svart att férutse
utfallet av komplexa tvister, ansprdk, utredningar och proces-
ser. Framtida tvister, ansprak, utredningar och processer kan
ha en vasentligt negativ inverkan pd Hovdings verksamhet och
framtidsutsikter.

Hévding bedémer sannolikheten fér riskens forekomst
som ldg. Omfattning: Om Bolaget blir skadestdndsskyldiga
och de tecknade forsakringarnas omfattning och forsakrings-
belopp understiger skadad kan det medféra negativa effekter
for Bolagets finansiella stallning och rykte.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS
FINANSIELLA SITUATION

Skatt

Hoévding har forsaljning till flera marknader utanfér Sverige.
Hoévdings verksamhet kraver darfér goda rutiner avseende
redovisning, uppféljning och inbetalning av skatter, tull och
avgifter och bristande efterlevnad i dessa avseenden kan fi
negativa konsekvenser for verksamheten. Hovdings bedémning
och efterlevnad av skattelagar, internationella skatteavtal och
bestammelser kan visa sig felaktig. Genom berérda skattemyn-
digheters beslut kan Hovdings tidigare eller nuvarande skattesi-
tuation férsamras vilket kan inverka negativt pa Bolaget.

Hévding har aven ackumulerade skattemassiga underskott.
Agarfériandringar, savil historiska som framtida, som innebar
att det bestimmande inflytandet 6ver Bolaget forindras, kan
innebara begransningar (helt eller delvis) av méjligheten att
utnyttja dessa underskott. Méjligheterna att utnyttja under-
skotten kan dven komma att paverkas av andrad lagstiftning
eller rattspraxis.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: Lag.
Omfattning: Bolaget hade per den 31 december 2019, 332 316
KSEK i ackumulerade skattemassiga underskott. Om mojlighe-
ten till att utnyttja underskotten skulle férandras negativt kan
detta ha en hog paverkan pé Bolagets finansiella stéllning och
resultat.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
Agare med betydande inflytande

Huvudagarna innehar tillsammans cirka 61,5 procent av aktie-
kapitalet och résterna innan Foretrddesemissionen. Dessa
dgare kommer aven efter Foretradesemissionen att inneha
visentliga aktieposter i Bolaget. Féljaktligen kan dessa agare,
om de agerar i samforstand, utéva ett betydande inflytande i
fragor som ar foremal for godkannande av aktiedgarna i Bola-
get. Dessa aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig
fran 6vriga aktiedgares intressen. Om dessa aktiedgare skulle
avyttra hela eller delar av sina respektive aktieinnehav i Bola-
get, skulle detta vidare kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa priset pa Bolagets aktier.

Hoévding bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
lag. Omfattning: For de fall Huvudigarna skulle avyttra hela
eller delar av sina respektive aktieinnehav, bedémer Bolaget
att det skulle ha en medelhég paverkan pa Bolagets vardering.
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Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden

Hoévding har ingatt avtal om tecknings- och garantiataganden
med befintliga aktiedgare avseende Foretradesemissionen.
De ingdngna avtalen &r inte sikerstallda genom pantséttning,
sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Det finns sale-
des en risk for garantiutfastelserna inte fullféljs. | den han-
delse att Foretrddesemissionen inte fullfoljs och Bolaget inte
lyckas generera ytterligare intdkter skulle Bolaget tvingas
soka alternativ finansiering eller senarelagga befintliga pro-
jekt och genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samt-
liga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det
fall ytterligare rorelsekapital inte gar att anskaffa skulle det
kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verk-
samhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till
att ansdka om konkurs.

Bolaget bedomer nivan pa ovan nidmnda risk till: Lag.
Omfattning: For det fall de parter som lamnat teckningsdta-
ganden inte fullgor sitt dtagande kan det innebara att Bolaget
inte kan anskaffa dnskat kapital. For Bolaget skulle det samsta
utfallet i detta avseende vara att ingen aktiedgare ar med och
deltar i Foretradesemissionen.
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Villkor for vardepapperen

INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

Hoévdings aktier ar denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med svensk ritt och bestimmelserna i aktiebolagsla-
gen (2005:551). Bolagets aktier ar utstéllda till innehavare och
Bolagets aktier ar kontoférda i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om viardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier. Aktiens ISIN-kod ar SE0007075262.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

De rattigheter som ar forenade med aktier som ar emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen. Varje aktie berattigar till en rost pa
Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och fore-
tradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhéllande till det antal aktier som aktiedga-
ren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teck-
ning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlig-
het med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstaimman eller
styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslu-
tar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsord-
ningen innehéller inga sarskilda bestimmelser om inlésen eller
konvertering.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbe-
talning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tickning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, lik-
viditet och stéllning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som
huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp dn vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som é&r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstam-
ningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdel-
ning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form
an kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens for-
dran péd Bolaget och begridnsas endast genom allméinna regler
for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar.
Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget till-
lampar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad

avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sve-
rige. Med undantag for eventuella begransningar som féljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna
fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
“Beskattning”. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

FORETRADESEMISSIONEN

Teckningstiden for Foretradesemissionen dr 14 augusti 2020
till och med 28 augusti 2020. Féretradesemissionen genomfors
i SEK.

BESLUT PA EXTRA BOLAGSSTAMMA

Styrelsen i Hovding beslutade den 20 juli 2020, under férut-
sattning av bolagsstimmans godkinnande, att 6ka Bolagets
aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare. Beslutet om nyemission innebar att
Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 1965 979,50 SEK genom
utgivande av hogst 3 931 959 nya aktier. Styrelsens beslut om
nyemission godkdndes vid extra bolagsstimma den 5 augusti
2020.

BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbe-
skattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av varde-
papper, beror pd varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och férsikringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier
och teckningsratter bor darfér rddfraga en skatterddgivare for
att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan upp-
sta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGS-
INLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkép-
serbjudanden som utfirdats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppképserbjudande kan gilla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obli-
gatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nir en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktier i ett bolag.
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Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstimman vidta
atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstillande direktéren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sidant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har [amnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare
har ratt att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopserbju-
dande ar som utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktied-
gare kan dock under vissa omstindigheter aterkalla sin accept,
till exempel om limnad accept har varit villkorad av uppfyllan-
det av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan aktiedga-
rens aktier bli foremal for tvdngsinlésen for det fall den som
lamnat erbjudandet uppnér ett innehav som representerar mer
an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebédr att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett
aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att [6sa in atersta-
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ende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktieagaren.
P& motsvarande satt har den vars aktier kan 6sas in ritt att
fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pd aktier
som inloses genom tvangsinldsen kan faststallas pa tvd satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkop-
serbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska |6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal moti-
verar annat. | 6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna mot-
svara det pris som kan paraknas vid en férsaljning av aktierna
under normala férhallanden. Denna process for bestaimmande
avskalig ersattning for aktier som inlésen genom tvangsinlsen
utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket
har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiea-
gare. Eventuella tvister om inl6sen ska provas av skiljeman.

Hovdings aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Det
har inte férekommit nagra offentliga uppképserbjudanden
betraffande Hovdings aktier under det innevarande eller fore-
gadende rakenskapsaret.




Narmare uppgift om Foretradesemissionen

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstimma i Hovding beslutade den 5 augusti 2020,
i enlighet med styrelsens forslag, om foreliggande Foretrade-
semission. Foretrddesemissionen innebar att Hovdings aktie-
kapital kommer att 6kas med hogst 1 965 979,50 SEK genom
nyemission av hégst 3 931 959 aktier, motsvarande totalt cirka
61 MSEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pé avstaimningsdagen den 12 augusti 2020 var regist-
rerad som aktiedgare i Hovding ager foretradesratt att teckna
aktier i Bolaget utifrdn befintligt aktieinnehav i Bolaget. Sex
(6) innehavda aktier berattigar till teckning av en (1) nyemit-
terad aktie.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Fore-
tradesemissionen var den 12 augusti 2020. Sista dag for handel
i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissio-
nen ar den 10 augusti 2020. Férsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den
11 augusti 2020.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie per avstimningsdagen. Sex (6) teckningsratter
ger ratt till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 15,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 14 augusti till och
med den 28 augusti 2020. Styrelsen har ratt att forlanga teck-
ningstiden. Efter teckningstidens utging blir outnyttjade teck-
ningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teck-
ningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran aktieagarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First
North fran och med den 14 augusti till och med den 26 augusti
2020. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kop och forsiljning av teckningsratter. Teckningsratter
som foérvarvas under ovan nimnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ritt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pd sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsritter som ej salts senast den 26 augusti 2020 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 28 augusti 2020,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersatt-

ning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av teck-
ningsratter. Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare som
inte tecknar i Foretrddesemissionen uppgar till hogst 3 931 959
aktier, motsvarande cirka 14 procent.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstim-
ningsdagen den 12 augusti 2020 ar registrerade i den av Euro-
clear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhidngande inbetalningsavi, teaser
samt anmilningssedel for teckning utan stod av teckningsrat-
ter. Fullstandigt Prospekt kommer finns tillgingligt pa Vastra
Hamnens hemsida (vhcorp.se), Hévdings hemsida (hovding.
com), Aqurats hemsida (aqurat.se) och Finansinspektionens
hemsida (fi.se) for nerladdning. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckning 6ver pant-
havare med flera, erhéller inte ndgon information utan under-
rattas separat. Registreringen av teckningsritter pa aktiedga-
res VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Teckning och betalning av aktier med primar féretradesritt,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning av aktier med stéd av teckningsratter kan ske genom
kontant betalning under perioden fran och med den 14 augusti
till och med den 28 augusti 2020. Observera att det kan ta upp
till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teck-
ning och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedansta-
ende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsrat-
ter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan
om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningsse-
deln ska darmed inte anvindas. Inga tilligg eller andringar far
goras i den pd inbetalningsavin fortryckta texten. Anmélan ar
bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmaélningssedeln anvidndas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska dirmed inte anviandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via telefon
eller e-post.

Sarskild anmaélningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast
kl. 15.00 den 28 augusti 2020. Eventuell anmailningssedel som
sands med post bor darfér avsiandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler 4n en anmalnings-
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sedel insiandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller ldimnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: Hévding

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depd)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Teckning och betalning skall ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta

i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz,
Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Syd-
afrika) vilka dger ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen
och som inte har tillgdng till en svensk internetbank kan vanda
sig till Aqurat pa telefon enligt ovan for information om teck-
ning och betalning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan stod av féretrade skall ske under perio-
den 14 augusti till och med den 28 augusti 2020.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat ska anmala teckning utan féretride till sin forvaltare
enligt dennes rutiner. (Detta for att sikerstalla att teckning
kan ske om depan ar kopplad till en kapitalforsakring eller ett
investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa subsi-
didr foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan foretrddesratt géras genom att anmalningssedel for teck-
ning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat
pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmailningssedel for teckning utan foretrade skall vara
Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 28 augusti 2020.
Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmilningssedel for
teckning utan foretrdde. | det fall fler &n en anmalningssedel
insindes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan hdnseende.
Anmalan &r bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra fore-
tagshindelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett
eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter frdn
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationsko-
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der. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For
fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare
medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmilnings-
sedel i Foretrddesemissionen bekraftas att forvarvaren har
tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna som &r forknip-
pade med en investering i de finansiella instrumenten.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD
AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretra-
desratt ska styrelsen, inom ramen fér Féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som
tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur
fordelning mellan tecknare darvid skall ske. Fér tecknade
aktier ska fordelning ske enligt foljande:

« i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teck-
ningsratter, oavsett om dessa var aktiedgare pd avstam-
ningsdagen, och, vid 6verteckning, i forhallande till antalet
utnyttjade teckningsratter och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning;

« iandra hand till de som, fére emissionsbeslutet, har ingétt
teckningsdtaganden utan stod av teckningsratter;

« i tredje hand till de som anmalt intresse att teckna aktier
utan stod av teckningsratter; och

« i fjarde hand till de som ingatt emissionsgaranti avseende
teckning och betalning av de aktier som inte tilldelas 6vriga
tecknare, pro rata i forhéllande till garanterat belopp.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt limnas genom éversiandande av tilldelningsbesked
i form av en avrikningsnota. Betalning ska ske enligt besked
pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrak-
ningsnota. Ndgot meddelande lamnas ej till den som inte erhal-
lit tilldelning. Aktier som e] betalats i tid kan komma att 6ver-
latas till annan. Skulle férséljningspriset vid sadan éverlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
som ursprungligen erhillit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Depakunder erhaller BTA och information fran respektive
bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.



Handel med betald tecknad aktie (BTA)
Handel med BTA kommer att ske pd First North fran och med
den 14 augusti 2020 fram till dess att Foretradesemissionen

registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den
14 september 2020.

Leverans av tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier. Omvandling sker
utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav férvaltarregistrerat kommer information
fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner. De
nya aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market i samband med ombokningen.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Styrelsen for Hovding har inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i Hovding
i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i Hovding
ager ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vil-
ken anmaélan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningstiden offentliggors genom pressmed-
delande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADES-
EMISSIONEN

Den 2 september 2020 kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av Foretridesemissionen. Offentliggérande kommer
att ske genom pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ger ratt till utdelning frdn och med den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de
nya aktierna registrerats vid Bolagsverket

OVRIG INFORMATION

| handelse av att ett for stort belopp betalats in av en teck-
nare for de nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sddant fall
att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen rdnta kommer
att utbetalas for overskjutande belopp. En teckning av nya
aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar odterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmilan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald lik-
vid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att terbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att overlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verlitelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Fosielund Holding AB, VIH Sweden AB, Carl-Olof och Jenz
Hamrins Stiftelse och Safetech International Holding AB har
forbundit sig att teckna sin pro rata-andel i Foretradesemis-
sion till ett belopp om cirka 37,4 MSEK, motsvarande cirka
61,5 procent av Foretridesemissionen. Darutéver har Fosie-
lund Holding AB ingdtt avtal med Bolaget om atagande att
garantera ett belopp om upp till totalt 23,5 MSEK i Foretra-
desemissionen, motsvarande cirka 38,5 procent av Foretrade-
semissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed till 100
procent av tecknings- och garantiataganden.

| tabellen nedan redovisas de parter som ingatt teckningsa-
taganden och avtal om emissionsgarantier med Bolaget. Ingen
ersattning utgar for lamnade tecknings- och garantidtaganden.
Ovan namnda tecknings- och garantidtaganden ingicks i juli
2020.

Garanti- eller teckningsataganden ar inte sakerstéllda via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Foljaktli-
gen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att
uppfylla sina respektive ataganden. For vidare beskrivning, se
"Ej sakerstéllda tecknings- och garantiataganden” i avsnittet
“Riskfaktorer”.

Tecknings- och garantidtaganden

Teckningsfor- Garanterat
Aktiedgare bindelse (SEK) belopp (SEK)
Fosielund Holding AB 12771737 23519 204
Safetech International Holding AB 12160618 =
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse 6199 985 -
VIH Sweden AB 6293 822 =
Totalt 37 426 161 23519 204

*Bronsdldersgatan 5, 213 76 Malmo
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Foretagsstyrning

STYRELSE

Enligt Hovdings bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst dtta ordinarie styrelseledamoter samt hogst atta supp-
leanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie styrelseledamoter utan suppleanter. Den nuvarande styrelsen
utsdgs pa drsstamman den 7 maj 2020, for tiden intill slutet av drsstamman 2021.

Oberoende till Bolaget

Namn Befattning Invald och Bolagets ledning  Oberoende till storre aktiedgare Innehav*
Fredrik Arp Styrelseordférande 2020 Ja Ja =
Peter Svanlund Styrelseledamot 2017 Ja Nej -
Alexander Izosimov Styrelseledamot 2019 Ja Ja 105 882
Tony Grimaldi Styrelseledamot 2019 Ja Ja =
Helén Richenzhagen  Styrelseledamot 2019 Ja Nej -
Maria Minskova Styrelseledamot 2020 Ja Nej =

Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Fredrik Arp

Fodd 1953. Styrelseordforande sedan 2020.

« Utbildning & erfarenhet: Civilekonom och ekon.drh.c vid Lunds Universitet.
Fredrik Arp har bred erfarenhet fran seniora operativa roller och har bland annat
varit VD och koncernchef i PLM AB, Trelleborg AB samt Volvo Personvagnar AB.
Tidigare styrelseerfarenheter inkluderar bland annat Thule AB (ordférande) och
Technogym Spa (ledamot).

« Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Bravida Holding AB, Nolato AB,
Gringes AB och Arpsund AB. Styrelseledamot i Swedfund International AB.

+ Innehav: -

Peter Svanlund

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2017.

 Utbildning & erfarenhet: Ekonomistudier vid Lunds Universitet. Peter Svanlund
har stor erfarenhet fran investeringsradgivning inom banksektorn. Mellan 1985-
2001 arbetade Peter inom Swedbank i Sverige och i Luxemburg. Peter har aven
arbetat med formogenhetsforvaltning hos Banque Edouard Constant SA och Car-
negie Investment Bank i Schweiz.

 Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Herma Securities AB. VD och sty-
relseledamot i Skonaback Utvecklings AB. Styrelseledamot i, VIH Sweden AB, Value
Investment Sweden AB, Skénaback Forvaltnings AB samt Aititsuj AB.

+ Innehav: -
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Alexander |zosimov

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2019.

« Utbildning & erfarenhet: System Engineer, Moscow Aerospace Engineering
School. Master of Business Administration (MBA) INSEAD. Alexander [zosimov har
omfattande erfarenhet av styrelse- och ledningsfragor. Mellan 1996-2003 var Alex-
ander verksam hos Mars Inc., dar han innehade ett flertal positioner i ledande stall-
ning, bland annat som styrelseledamot och regional president fér CIS med ansvar
for Centraleuropa och Norden. Innan dess arbetade Alexander som konsult hos
McKinsey and Co i Stockholm och London mellan 1991-1996 dir han framst arbe-
tade med projekt inom transportsektorn samt gruv- och oljeindustrin. Alexander
Izosimov har ocksa varit styrelseledamot i MTG AB, Dynasty Foundation, LM Erics-
son AB och Transcom SA. Han har tidigare aven varit styrelseordférande for GSMA
(Global association of mobile operators).

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i EVRAZ Plc, MOEX Ltd, DRC Advi-
sors AB och Nilar AB.

« Innehav: 105 882 aktier.

Tony Grimaldi

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2019.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjor, Kungliga Tekniska Hogskolan.Master of
Business Administration (MBA), Handelshogskolan i Stockholm. Tony Grimaldi har
sedan flera ar arbetat utomlands i ledande befattningar i Norden, Frankrike och
Italien. Tony Grimaldis erfarenhet innefattar bland annat affarsutveckling av inter-
nationell distribution och produktionsenheter, lansering av internationell varumar-
kesstrategi och forsaljningsorganisation samt omstrukturering av foretag.

« Andra pagaende uppdrag: VD och koncernchef i Cycleurope AB. VD och styrelse-
ledamot i SAGRI Development AB. Vice VD och styrelseledamot i Grimaldi Industri
AB. Styrelseordférande i Cycleurope Sverige AB, Monark Exercise AB, CIE (Cycling

Industries Europe). Styrelseledamot i SaltX Technology Holding AB (publ), Gym-
nastik och Idrottshogskolan (GIH), En Svensk Klassiker (ESK), Ponte Management
Consulting AB, Monarkhuset AB, VenCap Industrier AB, Bianchi Holding AB, Cres-
cent AB och Monark Aktiebolag. Styrelsesuppleant i Grimaldis Mekaniska Verkstad
Aktiebolag, EnviNor Aktiebolag, Grimaldi Access AB och 3nine Shipping AB.

« Innehav: -

Helén Richenzhagen

Fodd 1975. Styrelseledamot sedan 2019.

« Utbildning & erfarenhet: Master of Business & Administration och Situational Lead-
ership, M-gruppen Corporate Governance, EFL Lund. Helén Richenzhagen har fler-
arig internationell erfarenhet frdn seniora positioner inom marknaden fér snabbror-
liga konsumtionsvaror (FMCG-varor), framst i Europa, USA och Ostasien. Hon har
aven erfarenhet fran fragor inom organisationsutveckling, internationell expansion

och strategisk forsaljning. Helén ar Global Sales Director for TePe Munhygienproduk-
ter AB dar hon har haft en aktiv roll i bolagets utveckling och expansion utomlands

« Andra pagaende uppdrag: Global Sales Director och medlem av ledningsgruppen
i TePe Munhygienprodukter AB. Styrelseledamot i TePe Nordic AB och TePe D-A-
CH GmbH. Styrelseledamot i Lexington Group AB (publ).

« Innehav: -
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Maria Minskova

Féodd 1980. Styrelseledamot sedan 2020.

« Utbildning & erfarenhet: University Paris I, Panthéon Assas, School of Law, Gradu-
ate Degree in Business Law. State University Moskva — Higher School of Economics
School of Law, Graduate Degree in Law. Maria Minskova ar jurist med tidigare erfa-
renhet fran flera advokatbyrder med internationell verksamhet déar hon framst har
arbetat med rddgivning relaterad till finansiering, investeringar och féretagsforvarv.
Maria ar for narvarande verksam som Managing partner och chefsjurist pd Indigo
Capital Partners med ansvar for legal radgivning och bolagsstyrningsfragor i samband
med storre investeringsprojekt.

« Andra pagaende uppdrag: Managing partner och General Counsel pa Indigo Capi-
tal Partners samt styrelseledeamot i JSC Polimerbyt.
« Innehav: -
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear  Anstilld sedan Innehav
Fredrik Carling VD 1971 2012 35000 optioner
Anna Brandt CFO 1965 2017 20000 optioner

Director of Marketing & Com-

Anna-Katarina Skogh o 1976 2015 6200 optioner-
munication

e fyen Director of Sales - Distribution 1966 2014 .
Markets

e e Director of Operations and 1969 2016 40000 optioner
Development

Heino Wendelrup CTO 1966 2016 50 000 optioner

Mikael Tancred Director of Sales - Directly 1981 2015 .

Operated Markets

Fredrik Carling

Fodd 1971. CEO sedan 2012.

« Utbildning & erfarenhet: Tvadrig gymnasieutbildning inom reklam och dekoration.
Fredrik Carling har tidigare varit VD fér Diesel Sweden ABs nordiska verksamhet.
Han har ocksa varit varumarkesansvarig globalt och i Europa fér Levi Strauss, med
ansvar for konceptutveckling och lansering av nya varumarken. Fredrik Carlings
erfarenhet inkluderar ocksé arbete som Buying Director hos Magasin du Nord.

- Andrap3giende uppdrag: Styrelseledamot i USWE Sports AB. Agare och suppleant
i PonaPon AB.

« Innehav: 35 000 optioner.

Anna Brandt

Fodd 1965. CFO sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Examen inom Business & Administration samt Informa-
tions- och kommunikationsteknik vid Lunds universitet. Anna Brandt har stor inter-
nationell erfarenhet frdn seniora positioner inom finans och HR och har tidigare
arbetat som Finance & HR Director hos Dole Shared Service AB som ingar iDo-
lekoncernen. Anna Brandt har dven erfarenhet fran ett flertal styrelseuppdrag.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Innehav: 20 000 optioner.

Anna-Katarina Skogh

Fodd 1976. Director of Marketing & Communication. Anstdlld sedan 2015.

o Utbildning & erfarenhet: Tvaarig eftergymnasial utbildning med inriktning pa
Media- och Informationsteknologi Technology Management. Reservofficer inom
flygvapnet — Flygvapnets officershogskola. Anna-Katarina Skogh har erfarenhet
fran internationell marknadsféring och har tidigare varit Product Marketing Mana-
ger hos Sony Mobile Communications samt pa Axis Communications. Hon har
ocksa varit verksam pa ett antal marknadsforings- och kommunikationsbyraer.

« Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Creditive AB.

« Innehav: 6 200 optioner.
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Per Agren

Fodd 1966. Director of Sales — Distribution Markets. Anstdlld sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: Tredrigt ekonomiskt gymnasium. Certificat in Entrepre-
neurship, MIT Boston. Export Manager, Future Trading AB, 2012-2014. Per Agren
har tidigare arbetat som Area Sales Manager hos golfmérkena Titleist och FootJooy.
Per har aven varit verksam hos den danska skotillverkaren ECCO och Geox/Dia-
dora i Italien med ansvar for utveckling och lansering av féretagens kollektion av
golfskor.

o Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Goodio Nordic AB.

« Innehav: -

Per Gronvall

Fodd 1969, Director of Operations and Development. Anstdlld sedan 2016.

« Utbildning & erfarenhet: Per Gronvall har lang erfarenhet fran ledande befatt-
ningar inom saval produktutvecklande som tillverkande foretag. Per Gronvall har
varit VD for NOTE Lund AB och innehade innan dess ett flertal olika roller inom
bland annat utveckling och kvalitet hos Anoto.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Innehav: 40 000 optioner.

Heino Wendelrup

Fodd 1966, CTO. Anstdlld sedan 2016.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjor vid Lunds universitet. Tidigare erfaren-
het frdn Sony Mobile Communications som utvecklingschef samt som CTO hos
Chromalyica AB.

- Andra pagdende uppdrag: Agare och VD i HWP Technology Management AB.

« Innehav: 50 000 optioner.

Mikael Tancred

Fodd 1981, Director of Sales - Directly Operated Markets. Anstdlld sedan 2015.

« Utbildning & erfarenhet: 4-drig hogskoleutbildning inom management, ekonomi,
kommunikation, marknadsféring och juridik. Mikael Tancred har varit verksam inom
detaljhandeln och har bland annat varit butikschef hos Intersport och Redgreen.
Mikael Tancred har dven arbetat som Business Developer hos Perfect Place, ett
bolag som arbetar med att hitta, designa och utveckla kontorslokaler for foretag.

« Andra pagaende uppdrag: -

« Innehav: -
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrel-
seledamoter eller ledande befattningshavare, utéver vad som
framgar nedan, (i) ddémts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits
vid ett brott och/eller blivit féremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkinda
yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av domstol att
vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i ledningen
kan nas via Bolagets kontor med adress Bergsgatan 33,214 22,
Malmé.

Ersdttningar under 2019

ERSATTNING TILL STYRELSE SAMT ERSATTNING OCH
ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstaimmovalda styrelseledamoter beslutas av
arsstimman. Vid arsstamman den 7 maj 2020 beslutades att
arvode ska utgd med 300 000 SEK till styrelseordférande och
100 000 SEK till var och en av 6vriga styrelseledamoter. Ingen
styrelseledamot har nagra avtal som berattigar till ersattning
vid upphoérande av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelsele-
damoter och de ledande befattningshavarna erhillit avseende
rakenskapsaret 2019. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningsha-
vares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Till VD har under rakenskapsaret 2019 totalt utgétt ersatt-
ning om 1 898 KSEK. Ersattningen utgors enbart av [6n. Mel-
lan Bolaget och VD galler en uppsagningstid om sex (6) méana-
der fran VDs sida och tolv (12) manader fran Bolagets sida. VD
erhaller tjanstepension om 25 000 SEK per manad. Nyanstallda
har pension enligt ITP1 via Avanza. Hévding gor ingen pen-
sionsavsattning utan betalar premier manadsvis, dvs pensions-
kostnad for aret.

Grundlon/ .

(KSEK) Styrelsearvode Pensionskostnad  Ovrig ersittning® Summa
Styrelsen

Fredrik Arp = = = =
Orjan Johansson (f.d styrelseordférande) 177 200 - - 177 200
Peter Svanlund 88600 = = 88600
Alexander Izosimov = = = =
Christer Ljungberg (f.d styrelseledamot) 88600 - - 88600
Amanda Evans (f.d styrelseledamot) 88 600 - = 88600
Samir Mastaki (f.d styrelseledamot) 88600 = = 88600
Sofia Ulver (f.d styrelseledamot) 42000 - - 42000
Tony Grimaldi = = = =
Helén Richenzhagen = = = =
Maria Minskova = = = =
Ledande befattningshavare

Fredrik Carling 1898000 251460 40296 2189756
Ovriga ledande befattningshavare 4483 364 770 652 44 965 5298 981
Summa 6954 964 1022112 85261 8062337

* Avser framforallt skattepliktig bilformdn
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Finansiell information och nyckeltal

Nedanstdende finansiell information avseende rikenskapsdren 2019 och 2018 dr Bolagets reviderade rikenskaper, vilka har upprdttats
i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allménna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning, (K3), for samtliga dr. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2020 har inte granskats av Bolagets revisor. Del-
drsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2020 har upprdttats enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)
och nedan presenteras Bolaget rikenskaper. Hovding ingdr per dagen for detta Prospekt inte i ndgon koncern. Nuvarande rikenskapsdr
avser den 1 januari - 31 december.

Nedanstdende finansiell information har hdmrats fran ovan ndmnda inforlivade dokument. Prospekt och har inte granskats av
Bolagets revisor. Nyckeltalen dr hdmtade fran ovan ndmnda kéllor. Nyckeltalen dr berdknade pd belopp i redovisningen som dr redo-
visade enligt regelverket i BENAR 2012:1. Nyckeltalen dr i sig inte reviderade. Utéver vad som anges ovan avseende historisk finan-
siell information som inforlivats genom hédnvisning har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Hinvisningar till dessa rapporter gors enligt foljande:

o Hovdings drsredovisning for 2018: resultatrikning (sidan 51), balansrikning (sidorna §2-53), kassaflédesanalys (sidan §55), noter
(idorna 5§6-61) och revisionsberdttelse (sidorna 64-65).

« Hovdings drsredovisning for 2019: resultatrikning (sidan 53), balansrikning (sidorna 54-55), kassaflodesanalys (sidan 5y7), noter
(idorna 5§8-64) och revisionsberdttelse (sidorna 66-67).

« Hovdings deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2020: resultatrikning (sidan ), balansrikning (sidan 6),
kassaflodesanalys (sidan 7).

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hdnvisning dr antingen inte relevanta for en investerare
eller drerfinns pd annan plats i Prospektet.

Resultatrikning

1jan 2020 - 1ljan 2019 - ljan 2019 - 1ljan 2018 -

30 jun 2020 30 jun 2019 31 dec 2019 31dec2018
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 54 446 47 869 112919 92535
Ovriga rérelseintikter 887 53 286 1869
Summa rérelsens intdkter 55333 47 922 113 205 94 404
Handelsvaror* -43 291 -33 599 -83 476 -71359
Ovriga externa kostnader -17 935 -26 035 -42 801 -31776
Personalkostnader -18 558 -17 335 -35256 -29 652
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2390 -1069 -2 654 -2 657
Ovriga rérelsekostnader -1711 -223 = -447
Summa rérelsens kostnader -83 885 -78 261 -164 187 -135 891
Rérelseresultat -28 552 -30339 -50982 -41 487
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 11 34 109 53
Réantekostnader och liknande resultatposter -222 -1 -55 -46
Resultat fran finansiella poster -211 33 54 7
Resultat fore skatt -28763 -30306 -50928 -41480
Skatt pa periodens resultat = = = =
Periodens resultat -28763 -30306 -50928 -41480

Har en annan bendmning i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2020.
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https://hovding.com/wp-content/uploads/2019/11/hvding-rsredovisning-2018.pdf
https://hovding.com/wp-content/uploads/2020/04/hvding-rsredovisning-2019_final.pdf
https://hovding.com/wp-content/uploads/2020/08/hvding-sverige-ab-publ-delrsrapport-2020-q2.pdf

Balansrdkning

30 jun 2020 30 jun 2019 31dec 2019 31dec 2018
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter® - - 13725 4415
Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter® - - 1774 2111
14 431 5612 15 499 6526
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer* = = 2 474 641
2147 678 2474 641
Finansiella anldggningstillgingar
Andelar i koncernforetag® - - 52 52
52 52 52 52
Summa anlaggningstillgdngar 16 630 6342 18 025 7219
Omsattningstillgdngar
Varulager m.m.
Handelsvaror 29 234 2051 20848 6013
29 234 2051 20848 6013
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11991 12953 18019 13977
Skattefordringar 644 556 775 717
Ovriga fordringar 645 809 159 151
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1293 717 585 1175
14 573* 15035* 19538 16 020
Kassa och bank 10927 38 246 20353 66 464
Summa omsittningstillgangar 54734 55332 60739 88 497
Summa tillgdngar 71364 61674 78764 95716

* Aterfinns ej i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2020.
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Balansréikning forts.

30 jun 2020 30 jun 2019 31dec 2019 31dec 2018
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11796 22281 22281 22281
Fond for utvecklingsutgifter 11698 3502 13725 4415
23 494~ 25783* 36 006 26 696
Fritt eget kapital
Overkursfond* - - 303 428 303 428
Balanserad vinst 11134 36 504 -277 147 -226 510
Arets resultat -28763 -30306 -50928 -41 480
-17 629* 6198* -24 647 35438
Summa eget kapital 5865 31981 11359 62134
Avsdttningar
Ovriga avsittningar 9357 11393 10 457 12371
Summa avsittningar 9357 11393 10 457 12371
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 44248 11313 49 606 15001
Ovriga skulder 5950 908 1477 557
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5944 6079 5865 5653
Summa kortfristiga skulder 56 142 18300 56 948 21211
Summa eget kapital och skulder 71364 61674 78764 95716

* Aterfinns ej i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2020.
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Kassaflodesanalys.

1jan 2020 - 1jan 2019 - 1ljan 2019 - 1jan 2018 -

30 jun 2020 30 jun 2019 31dec 2019 31dec 2018
(belopp i KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster* = = -50928 -41 480
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet™ - - 740 5771
Betalda skatter* = = -58 -374
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27 342 -30 055 -50 246 -36 083
fore férandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran fordndringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager -8386 3962 -14 836 6434
Minskning(+)/6kning() av rérelsefordringar 4834 826 -3 459 5111
Minskning(-)/6kning(+) av rérelseskulder™ = = 35736 6119
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder** -5358 -3688 - -
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga skulder** 4552 776 = =
Kassaflode frin den I6pande verksamheten -31700 -28179 -32 805 -18 419
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -959 = -11137 -5979
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar® - - - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -36 -192 -2322 -11
Kassaflode fran investeringsverksamheten -995 -192 -13 459 -5990
Finansieringsverksamheten
Nyemission efter emissionskostnader 23269 - - 69239
Teckningsoptioner = 153 153 =
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 23269 153 153 69239
Arets kassaflode -9 426 -28 218 -46 111 44830
Likvida medel vid drets borjan 20353 66 464 66 464 21634
Likvida medel vid drets slut 10927 38 246 20353 66 464

* Aterfinns ej i deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 juni 2020.
** Aterfinns ej i Bolagets drsredovisningar for 2019 repektive 2018.
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Nyckeltal

1jan 2020 - 1ljan 2019 - ljan 2019 - 1jan 2018 -

(belopp i KSEK) 30 jun 2020 30jun 2019 31dec2019 31dec2018

Antal salda hjalmar 34121 31805 71555 61208

Balansomslutning 71364 61674 76 764 95716

Soliditet (%) 8% 52% 14% 65%

Medeltal anstallda 42 40 41 37

Antal aktier vid periodens slut 23591758 22281105 22281105 22281105
Nyckeltalsdefinitioner

Antal salda hjalmar Antal salda hjalmar ar ett forsaljningsmatt som ger investerare mojlighet att jamféra forsaljningen av hévdingar

mellan rakenskapsperioderna.
Soliditet Eget kapital vid periodens slut i procent av totala tillgdngar vid periodens slut. Soliditet ar ett matt som ger information

till investerare for att bedéma Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa langre sikt.

Motivering till anvandning av vissa alternativa nyckeltal

Soliditet Soliditeten visar ett bolags egna kapital i forhallande till totalt kapital i bolaget. En lag soliditet tyder pa hog skuldsatt-
ning och en hég soliditet pd motsatsen, en lag skuldsattning och hog andel finansiering genom eget kapital. Nyckeltalet
ger darfor viktig information om bolagets mojligheter att framgent kunna 6ka sin belaning for att dirigenom t.ex.
finansiera 6kade investeringar och i férlangningen darigenom 6ka sina intdkter. En minskning av soliditeten utan
samtidig okning av intakterna kan dd dven sdgas utgora en varningssignal om att bolaget genom férluster minskar
sitt egna kapital.

HARLEDNING AV NYCKELTAL

1jan 2020 - 1ljan 2019 - ljan 2019 - 1ljan 2018 -
30 jun 2020 30jun 2019 31dec2019 31dec2018
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital, KSEK 5865 31981 11359 62 134
/Balansomslutning, KSEK 71364 61674 78 764 95716
= Soliditet, % 8% 52% 14% 65%
UTDELNINGSPOLICY BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINAN-
Bolaget har tidigare rikenskapsar inte limnat ndgon utdelning. ~ SIELLA STALLNING SEDAN DEN 30 JUNI 2020
Det finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att Det har inte skett nagra vasentliga forandringar i Bolagets
foreslds eller beslutas om utdelning i Bolaget. Avsikten ar att  finansiella stéllning sedan den 30 juni 2020.

styrelsen arligen ska préva mojligheten till utdelning. | 6ver-
vigandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresul-
tat och finansiella stéllning, aktuellt och férvantat likviditets-
behov, expansionsplaner, avtalsmissiga begransningar och
andra vasentliga faktorer. Hovding anser att fokus framgent
framst ska framja tillvaxt och att utdelning inte ar aktuell i
nartid.
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Information om aktieagare och vardepappers-

innehavare

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i Hovding uppgick till 5 954 stycken per
den 30 juni 2020. Per dagen for Prospektets offentliggérande
finns det, sdvitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska
personer som ager fem procent, eller mer an fem procent, av
samtliga aktier och réster i Hovding utéver vad som framgar
av tabellen. For uppgift om styrelseledamoters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sidorna 32-36.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
mellan Bolagets dgare. Hovding har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen som de storre
aktiedgarna besitter inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgor dock
ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av kon-
troll 6ver ett bolag.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under-
stiga 11 000 000 SEK och inte 6verstiga 44 000 000 SEK, for-
delat pa inte firre an 14 000 000 aktier och inte fler an 56 000
000 aktier.

Vid tidpunkten fér Prospektet uppgar aktiekapitalet i Hov-
ding till 11 795 879 SEK fordelat pa 23 591 758 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,5 SEK. Antalet utel6pande aktier
vid in- och utgangen av det senast avslutade rikenskapsdret
uppgick till 22 281 105 aktier. Varje aktie i Bolaget berattigar
innehavaren till en rést pa bolagsstamman och varje aktiea-
gare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet
med svensk ritt och samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt 6verlatbara. De erbjudna aktierna ar inte foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
[6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har
lamnats avseende de erbjudna aktierna under innevarande
eller foregdende rakenskapsar.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH
KONVERTIBLER

Incitamentsprogram

Bolaget har for narvarande tva utestaende serier av tecknings-
optioner enligt foljande:

« Det forsta optionsprogrammet riktade sig till anstéllda i
Bolaget och beslots av extra bolagsstimma den 18 septem-
ber 2017. Optionsprogrammet omfattar (efter teckning)
198 437 teckningsoptioner dar varje option ger innehavaren
ratt att teckna 1,41 nya aktier i Bolaget till en kurs motsva-
rande 22,67 SEK per aktie. Den totala l6ptiden uppgar till
ca 3 ar med en inldsningsperiod mellan den 1 - 31 oktober
2020. Totalt tecknade 17 anstéllda optioner i programmet,
varav Bolagets VD tecknade 35 000 optioner. Antalet optio-
ner motsvarar cirka 1,2 procent av det ursprungliga antalet
aktier.

Agarférhillande per den 30 juni 2020

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier

och réster (%)
Fosielund Holding AB 4943900 21,0%
Safetech International Holding AB 4707 337 20,0%
Jenz o Carl-Olof Hamrins Stiftelse 2436323 10,3%
VIH Sweden AB 2399998 10,2%
Totalt 14 487 558 61,5%

Killa: Euroclear.

« Det andra optionsprogrammet riktade sig till anstillda i
Bolaget och beslutades av arsstimman den 9 maj 2019.
Optionsprogrammet omfattar (efter teckning) 94 286 teck-
ningsoptioner dar varje option ger innehavaren ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en kurs motsvarande
32,57 SEK per aktie. Den totala |6ptiden uppgar till ca 3 ar
med en inldsningsperiod mellan den 1 - 31 maj 2022. Totalt
tecknade 15 anstéllda optioner i programmet. Antalet optio-
ner motsvarar 0,4 procent av det ursprungliga antalet aktier

Optionsprogrammen ar féremal fér sedvanlig omrakning
med anledning av Foretradesemissionen, vilket innebar att
teckningskursen liksom det antal nya aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av, ska raknas om.

VASENTLIGA AVTAL

Utover det avtal som beskrivs nedan har Hovding inte, med
undantag for avtal som ingdr i den normala affarsverksamhe-
ten, ingatt ndgot avtal av storre betydelse under en period av
ett ar omedelbart fore offentliggérandet av detta Prospekt.

Samarbetsavtal med Sportmaster

| augusti 2019 ingick Bolaget ett samarbetsavtal med Sport-
master, en av Danmarks stérsta sportkedja. Enligt avtalet ska
Bolagets produkter siljas i vissa utvalda butiker och online.
Avtalet I6per tillsvidare och kan sagas upp av bada parter med
sex manaders uppsagningstid.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFA-
RANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Hovding har under de senaste tolv manaderna inte varit part
i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli
inledda) och som under den senaste tiden har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning
eller ldnsamhet.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under de tvé senaste rikenskapsédren har det fram till dagen
for Prospektet inte skett nagra transaktioner med narstdende
som ar vasentliga for Bolaget.

EMISSIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanférliga till Féretradesemissionen for-
vintas uppga till cirka 2,5 MSEK. Bolagets kostnader bestar
framst av kostnader for finansiella rddgivare, emissionsinstitut
och legala radgivare.

INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningsha-
varna har valts eller utsetts till foljd av sarskild 6verenskom-
melse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden. Som framgar av
ovan har dock vissa styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Hovding genom innehav av
aktier och teckningsoptioner.
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Tillgangliga dokument

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
Bergsgatan 33,214 22 Malmo, under ordinarie kontorstid.

« Hoévdings uppdaterade stiftelseurkund och bolagsordning.

Handlingarna ovan finns dven tillgingliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats
www.hovding.com.
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