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Tulos ennen veroja Korkokate Vakuutuskate CET1-
1-6/2021 1-6/2021 1-6/2021 vakavaraisuus
30.6.2021

308 miij. € -7 % +11 % 14.3 %

Konsernin tulos ennen veroja parani 308 miljoonaan euroon (138). Tuotot yhteensa kasvoivat 44
prosenttia 702 miljoonaan euroon (488). Sijoitustoiminnan tuotot, 157 miljoonaa euroa, kasvoivat
vertailukaudesta 83 miljoonaa euroa. Vakuutuskate kasvoi 11 prosenttia 320 miljoonaan euroon (288).
Saamisten arvonalentumisia palautui 12 miljoonaa euroa, kun vertailukaudella ne heikensivét tulosta
67 miljoonaa euroa. Kulut yhteensa kasvoivat 10 prosenttia 363 miljoonaan euroon (330). Korkokate
laski 7 prosenttia 153 miljoonaan euroon (165).

Yrityspankin tulos ennen veroja parani 219 miljoonaan euroon (89). Tuotot yhteensa kasvoivat 65
miljoonaa euroa 348 miljoonaan euroon (282). Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat 94 miljoonaan
euroon (59). Tulosta vahvisti lisdksi saamisten arvonalentumisten pienentyminen. Korkokate oli 203
miljoonaa euroa (202). Luottokanta supistui vuodessa 1 prosentin 24,4 miljardiin euroon (24,7).

Vakuutuksen tulos ennen veroja parani 158 miljoonaan euroon (86). Vakuutuskate kasvoi 11
prosenttia 320 miljoonaan euroon (288). Tuotot sijoitustoiminnasta kasvoivat 60 miljoonaan euroon
(13). Operatiivinen yhdistetty kulusuhde parani 86,2 prosenttiin (89,3).

Muun toiminnan tulos ennen veroja oli -69 miljoonaa euroa (-36). Maksuvalmius sailyi vahvana.
Konsernin CET1-vakavaraisuus oli 14,3 prosenttia (15,1).

OP Yrityspankki Oyj:n hallitus hyvéksyi 2.7.2021 jakautumissuunnitelman, jonka mukaan OP
Yrityspankki Oyj:n tytaryhtion, Pohjola Vakuutus Oy:n, osakkeet siirretdédn OP Osuuskunnan suoraan
omistukseen. Suunnitelman mukaan jakautuminen on tarkoitus toteuttaa vuoden 2021 loppuun
mennessa.

OP Yrityspankin tytaryhtio Pohjola Vakuutus Oy myy Pohjola Sairaala Oy:n Pihlajalinna Terveys Oy:lle
31,8 miljoonalla eurolla. Yrityskaupan yhteydessa Pohjola Vakuutus ja Pihlajalinna solmivat
pitkdaikaisen yhteistydsopimuksen terveyspalveluiden tuottamisesta Pohjola Vakuutuksen asiakkaille.
Yrityskaupan toteutuminen edellyttda Kilpailu- ja kuluttajaviraston hyvéksynnan.
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Tulos ennen veroja, mil;. € 1-6/2021  1-6/2020  Muutos, %~ 1-12/2020
Yrityspankki 219 89 1472 301
Vakuutus 158 86 832 288
Muu toiminta -69 -36 - -58

Konserni yhteensa 308 138 122,6 529
Oman p&éoman tuotto (ROE), % 101 52 4,9* 92
Koko paéoman tuotto (ROA), % 055 0,30 0,25* 0,55

30.6.2021 30.6.2020 Muutos, % 31.12.2020
CET1-vakavaraisuus, % 14,3 13,7 0,57* 151
Luottokanta, milj. €** 24 894 25101 -0,8 24 485
Takauskanta, mil. € 2879 2742 50 2214
Muut vastuut, milj. € 5670 5254 79 5423
Talletukset, milj. € 13 708 13575 10 13 300
Jarjestdmattomat saamiset vastuista, %*** 21 22 -0,1* 22
Saamisten arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, % -0,09 0,48 -057* 0,20

Tuloksen vertailulukuna on kédytetty vuoden 2020 vastaavien jaksojen lukuja. Tase- ja muiden poikkileikkaustyyppisten erien vertailulukuna on kéytetty vuoden 2020 lopun

tilannetta, ellei toisin mainita.
*Suhdeluvun muutos

** Vertailuvuoden Q2/2020 tiedot oikaistu vastaamaan nykyista seurantaa.

***Tunnusluvun sisaltdd ja nimed on muutettu Q1/2021. Vertailutiedot on oikaistu. Muutoksesta kerrotaan tarkemmin puolivuosikatsauksen Riskiasema-kappaleen

Lainanhoitojoustot ja jarjestdmattdmat saamiset -taulukon alla.
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Toimintaymparisto

Maailmantalous piristyi toisella vuosineljannekselld, kun
tartuntatilanteet kohenivat. Useissa maissa inflaatio kiihtyi
kevaalla odotuksia enemman. Hintoja ovat nostaneet
talouden elpymisesta johtuvat pullonkaulat ja raaka-aineiden
hintojen nousu.

Rahoitusmarkkinoilla inflaatiohuolet hellittivat toisella
vuosineljanneksella ja joukkolainojen tuottovaateet kaéntyivét
laskuun. Euroopan keskuspankki ilmoitti kesdkuussa
jatkavansa osto-ohjelmiaan aiempien linjausten mukaisesti ja
pitdvansa ohjauskorkonsa ennallaan, kunnes inflaatio vastaa
sen tavoitteenasettelua.

Suomen talous kasvoi selvasti, ja luottamus talouteen
vahvistui. Tydmarkkinat ovat vahvistuneet ja yritysten
konkurssit kehittyneet edellisvuosien vauhtia. Inflaatio
nopeutui ja oli kesékuussa 2,0 prosenttia. Asuntojen kysynta
on jatkunut vilkkaana, ja asuntojen hinnat ovat nousseet
aiempaa nopeammin erityisesti suurimmissa kaupungeissa.

Suomen talouden odotetaan jatkavan elpymisté loppuvuoden
aikana. Lyhyiden korkojen odotetaan séilyvan koko vuoden
matalina. Suurimmat riskit liittyvat yna
koronaviruspandemiaan.

Lainakasvu hidastui ja oli toukokuun lopussa 2,1 prosenttia
vuodentakaisesta. Hitaamman kasvun taustalla oli yritysten
luottokysyntd, kun taas kotitalouksien lainakasvu vahvistui ja
asuntoyhteisojen lainakasvu sdilyi verrattain vakaana.
Yrityslainakasvu painui toukokuussa negatiiviseksi ja oli -2,7
prosenttia. Asuntoyhteisjen lainakasvu oli 5,2 prosenttia ja
kotitalouksien lainakasvu 4,0 prosenttia.

Kotitalouslainojen kasvu tuli asuntoluotoista. Kulutusluottojen
kasvu piristyi toisella vuosineljanneksell ja oli toukokuun
lopussa 2,4 prosenttia, mik& on kuitenkin edelleen selvasti
alle pandemiaa edeltaneen tason.

Myos talletuskasvu laantui. Toukokuun lopussa talletuskasvu
oli 7,0 prosenttia vuodessa, kun kasvu vuodenvaihteessa oli
14,8 prosenttia. Yritystalletukset kasvoivat toukokuussa 4,4
prosenttia ja kotitaloustalletukset 6,5 prosenttia.

Suomeen rekisterdityjen sijoitusrahastojen arvo kohosi
vuoden 2021 toisella neljannekselld 9,5 miljardilla eurolla
150 miljardiin euroon. Arvonmuutoksesta 4,2 miljardia euroa
oli perdisin uusista nettomerkinndisté ja 5,3 miljardia euroa
erityisesti osakekurssien nousun tuottamasta positiivisesta
arvonmuutoksesta.

Vakuutusturvan kysynté on ollut vahvaa, ja myos
sijoitusmarkkinoiden myonteinen kehitys on tukenut
vakuutusyhtididen toimintaa.
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Euriborit ja ohjauskorko
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Konsernin tulos

Milj. € 1-6/ 1-6/  Muutos, 4-6/ 4-6/  Muutos, 1-12/

2021 2020 % 2021 2020 % 2020
Korkokate 153 165 -74 76 84 -95 325
Vakuutuskate 320 288 11,0 162 157 33 555
Nettopalkkiotuotot 14 -5 - 3 -6 - 5
Sijoitustoiminnan nettotuotot 198 25 680,2 87 82 57 233
Liiketoiminnan muut tuotot 17 15 16,9 7 5 52,9 29
Tuotot yhteensa 702 488 437 335 322 40 1148
Henkilostokulut 113 98 15,6 58 49 19,8 111
Paistot ja arvonalentumiset 26 24 71 13 12 14,7 53
Liiketoiminnan muut kulut 224 208 80 100 99 14 393
Kulut yhteensa 363 330 10,2 172 159 80 557
Saamisten arvonalentumiset 12 -67 -117,7 10 -18 -155.2 -53
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 -2 -53,7 -1 -1 -515 -5
éﬂgg?’;%’;&ﬂ'éﬁusme”ene'y -41 49 -1841 -17 32 -490 529
Tulos ennen veroja yhteensa 308 138 122,6 156 111 40,3 325

Tammi-kesakuu

Konsernin tulos ennen veroja parani 308 miljoonaan euroon
(138). Konsernin tuotot yhteensé kasvoivat 702 miljoonaan
euroon (488). Osaan vakuutusyhtididen oman padoman
ehtoisista sijoituksista sovelletaan véliaikaista
poikkeusmenettelyd, ja valiaikainen poikkeusmenettely
mukaan lukien tuotot kasvoivat 22,9 prosenttia 660
miljoonaan euroon. Tuotot sijoitustoiminnasta kasvoivat 83
miljoonaa euroa 157 miljoonaan euroon.
Koronaviruspandemian vaikutus sijoitusmarkkinoiden
kehitykseen laski sijoitustoiminnan tuottoja vertailukaudella.
Vakuutuskate vahvistui 32 miljoonaa euroa 320 miljoonaan
euroon. Katsauskaudella palautui saamisten
arvonalentumisia, ja ne paransivat tulosta 12 miljoonaa
euroa. Saamisten arvonalentumiset olivat 79 miljoonaa euroa
vertailukautta pienemmat. Vertailukaudella saamisten
arvonalentumisten maaraa kasvattivat erityisesti
saantelymuutoksesta johtuva maksukyvyttomyyden uuden
maéritelméan kayttéonotto seké luottotappioiden laskennassa
kaytettavien makroekonomisten parametrien koronakriisisté
johtuvat muutokset. Konsernin kulut yhteensa kasvoivat 10,2
prosenttia 363 miljoonaan euroon. Kuluja kasvattivat
erityisesti vertailukaudesta kasvaneet henkilostokulut ja
liketoiminnan muut kulut.

Korkokate laski 7,4 prosenttia 153 miljoonaan euroon (165).
Korkotuotot saamisista asiakkailta, 210 miljoonaa euroa,
olivat vertailukauden tasolla. Korkokulujen kasvuun vaikuttivat
keskuspankkitalletuksien negatiivisten korkokulujen kasvu
seké kasvaneet korkokulut senior non-preferred -
joukkovelkakirjalainoista. Korkotuottoja kasvattivat tuotot

talletuksien negatiivisista koroista. OP Yrityspankki otti
katsauskaudella Euroopan keskuspankin pankeille tarjoamaa
TLTRO-rahoitusta 8 miljardia euroa. TLTRO-rahoituksen
mé&éara kasvoi 16 miljardiin euroon. Senior non-preferred -
joukkovelkakirjalainojen méaaré kasvoi vuodessa 1,3 miljardia
euroa 3,0 miljardiin euroon. Toissijaisia oman padoman
ehtoisia lainoja oli katsauskauden lopulla 2,4 miljardia euroa
(2,4). OP Yrityspankki -konsernin luottokanta laski vuodessa
0,8 prosenttia 24,9 miljardiin euroon. Talletuskanta kasvoi
vuodessa 1,0 prosenttia 13,7 miljardiin euroon.

Vakuutuskate kasvoi 32 miljoonaa euroa 320 miljoonaan
euroon. Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 1,6 prosenttia ja
korvauskulut laskivat 4,4 prosenttia. Vakuutus-segmentin
operatiivinen yhdistetty kulusuhde parani 86,2 prosenttiin
(89,3) ja operatiivinen riskisuhde 58,6 prosenttiin (62,0).

Nettopalkkiotuotot kasvoivat 19 miljoonaa euroa ja olivat 14
miljoonaa euroa. Palkkiotuotot kasvoivat 93 miljoonaan
euroon (82). Palkkiotuottoja kasvattivat erityisesti
maksuliikepalkkiotuotot seké palkkiotuotot
vakuutustoiminnasta. Palkkiokulut, 80 miljoonaa euroa, olivat
7 miljoonaa euroa vertailukautta pienemmat. Palkkiokuluja
laskivat padosin pienentyneet kulut jasenosuuspankeille
maksetuista johdannaiskaupoista.

Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat 173 miljoonaa euroa
198 miljoonaan euroon. Kdypaan arvoon muun laajan
tuloksen kautta kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot
kasvoivat 8 miljoonaa euroa 20 miljoonaan euroon.
Saamistodistuksiin kohdistuvia arvonalentumisia palautui
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1 miljoona euroa, kun vertailukaudella arvonalentumiset
heikensivét sijoitustoiminnan nettotuottoja 7 miljoonaa euroa.
Saamistodistuksista kirjattiin myyntivoittoja katsauskaudella 7
miljoonaa euroa (6). K&ypéén arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavien rahoitusvarojen nettotuotot kasvoivat 152
miljoonaa euroa 176 miljoonaan euroon. Osakkeiden
arvonmuutokset sek& osingot ja voitto-osuudet kasvoivat
vertailukaudesta 131 miljoonaa euroa. Vertailukaudella
koronaviruspandemian alussa osakkeiden ja
saamistodistusten kéyvat arvot laskivat merkittavasti.
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavien rahoitusvarojen
tuottoja kasvattivat erityisesti johdannaisten tuotot, jotka
kasvoivat 24 miljoonaa euroa 81 miljoonaan euroon. Pitkien
korkojen nousu pienensi johdannaisten luotto- ja
vastapuoliriskin (CVA) oikaisua ja kasvatti sijoitustoiminnan
nettotuottoja. Sijoituskiinteistdjen vuokratuotot, 13 miljoonaa
euroa, olivat vertailukauden tasolla.

Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat Vakuutus-
segmentissd 138 miljoonaa euroa 101 miljoonaan euroon ja
Yrityspankki-segmentissé 35 miljoonaa euroa 94 miljoonaan
euroon. Osakkeiden arvonmuutokset sek& osingot ja voitto-
osuudet kasvattivat pddosin Vakuutus-segmentin
sijoitustoiminnan nettotuottoja. Yrityspankki-segmentin
sijoitustoiminnan nettotuottojen kasvuun vaikuttivat erityisesti
kasvaneet tuotot johdannaistoiminnasta. Kéypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattaviin vahinkovakuutuksen oman
paéoman ehtoisiin sijoituksiin sovelletaan valiaikaista
poikkeusmenettelyd (overlay approach), mik& pienensi
katsauskauden tuottoja sijoitustoiminnasta 41 miljoonaa
euroa. Vertailukaudella se kasvatti tulosta 49 miljoonaa
euroa. Véliaikaisen poikkeusmenettelyn piirissé olevien
sijoitusten kdyvan arvon muutokset esitetddn oman pdédoman
kayvan arvon rahastossa. Véliaikainen poikkeusmenettely
mukaan lukien konsernin tuotot sijoitustoiminnasta, 157
miljoonaa euroa, kasvoivat vertailukaudesta 83 miljoonaa
euroa. Vakuutus-segmentin tuotot sijoitustoiminnasta
kasvoivat 47 miljoonaa euroa 60 miljoonaan euroon.
Vahinkovakuutuksen sijoitusten tuotto kayvin arvoin oli 0,9
prosenttia (1,1).

Liiketoiminnan muut tuotot, 17 miljoonaa euroa, kasvoivat 2
miljoonaa euroa vertailukaudesta.

Kokonaiskulut kasvoivat vertailukaudesta 34 miljoonaa euroa
ja olivat 363 miljoonaa euroa. Henkilostokulut kasvoivat 15
miljoonaa euroa 113 miljoonaan euroon
tulospalkkiojaksotuksen kasvettua. Poistot ja
arvonalentumiset, 26 miljoonaa euroa, kasvoivat 2 miljoonaa
euroa. Liiketoiminnan muut kulut kasvoivat 17 miljoonaa
euroa ja olivat 224 miljoonaa euroa. Liiketoiminnan muita
kuluja kasvattivat padasiassa vertailukautta suuremmat
viranomaismaksut sekd OP Osuuskunnan palveluveloitukset.

Saamisten arvonalentumisia palautui 12 miljoonaa euroa,
kun vertailukaudella ne heikensivét tulosta 67 miljoonaa
euroa. Vuoden 2020 ensimmaiselld vuosineljanneksella
kayttoonotettu maksukyvyttdmyyden uusi maaritelméa
kasvatti kayttdonoton yhteydessé vertailukauden saamisten
arvonalentumisia. Vertailukauden arvonalentumisia
kasvattivat myds luottotappioiden laskennassa kéytettavien
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makroekonomisten parametrien koronakriisista johtuvat
muutokset. Liséksi saamisten arvonalentumisten muutokseen
vaikutti vastapuolten luottoriskiaseman parantuminen.
Lopullisia nettoluottotappioita kirjattiin 4 miljoonaa euroa (6).
Tappiota koskeva vahennysera oli katsauskauden lopussa
301 miljoonaa euroa (318). Jarjestaméattomat saamiset
(brutto) olivat 2,1 prosenttia (2,2) vastuista. Saamisten
arvonalentumiset luotoista ja muista saamisista olivat -0,09
prosenttia (0,48) luotto- ja takauskannasta.

Katsauskauden laaja tulos, 266 miljoonaa euroa, kasvoi
vertailukaudesta 234 miljoonaa euroa. Koronakriisin vaikutus
sijoitusmarkkinoihin laski vertailukaudella merkittavasti
muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavien
saamistodistusten seké véliaikaisen poikkeusmenettelyn
piirissé olevien osakkeiden kaypia arvoja.

Huhti—kesakuu

Toisen vuosineljdnneksen tulos ennen veroja kasvoi 45
miljoonaa euroa ja oli 156 miljoonaa euroa. Tuotot yhteensa,
335 miljoonaa euroa, kasvoivat vertailukaudesta 13
miljoonaa euroa. Tulosta vahvistivat sijoitustoiminnan
tuottojen, nettopalkkiotuottojen seka vakuutuskatteen kasvu.
Liséksi tulosta paransi saamisten arvonalentumisten
palautuminen. Tulosta heikensivat kasvaneet kulut seké
vertailukaudesta pienentynyt korkokate.

Korkokate laski 9,5 prosenttia 76 miljoonaan euroon.
Korkotuotot kasvoivat 13,5 prosenttia 132 miljoonaan
euroon ja korkokulut 46,5 prosenttia 52 miljoonaan euroon.
Korkokuluja kasvattivat keskuspankkitalletuksien negatiivisten
korkokulujen kasvu seké kasvaneet korkokulut toissijaisen
paéoman ehtoisen ja senior non-preferred etuoikeusluokan
joukkovelkakirjalainoista.

Vakuutuskate vahvistui 5 miljoonaa euroa ja oli 162
miljoonaa euroa.

Nettopalkkiotuotot olivat 3 miljoonaa euroa, kun
vertailukaudella ne olivat -6 miljoonaa euroa. Palkkiotuotot
olivat 46 miljoonaa euroa (41). Palkkiotuottoja kasvattivat
maksuliikepalkkiotuotot seké kasvaneet palkkiotuotot
vakuutustoiminnasta. Palkkiokulut laskivat 4 miljoonaa euroa
43 miljoonaan euroon. Palkkiokuluja laskivat padosin
jaésenpankeille maksetut palkkiot.

Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat toisella
vuosineljanneksella 5 miljoonaa euroa 87 miljoonaan euroon.
Kéypaan arvoon muun laajan tuloksen kautta kirjattavien
rahoitusvarojen nettotuotot olivat 2 miljoonaa euroa (1).
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen nettotuotot laskivat 8 miljoonaa euroa ja
olivat 85 miljoonaa euroa. Oman paddoman ehtoisten
sijoitusten véliaikainen poikkeusmenettely heikensi
sijoitustoiminnan tuottoja 17 miljoonaa euroa (-32), ja tdméa
mukaan lukien tuotot sijoitustoiminnasta kasvoivat
vertailukaudesta 21 miljoonaa euroa 70 miljoonaan euroon.

Liiketoiminnan muut tuotot, 7 miljoonaa euroa, kasvoivat 2
miljoona euroa.




e op

Kulut yhteensa kasvoivat 13 miljoonaa euroa ja olivat 172
miljoonaa euroa. Henkildstokulut kasvoivat 10 miljoonaa
euroa 58 miljoonaan euroon seka poistot ja arvonalentumiset
2 miljoonaa euroa 13 miljoonaan euroon. Liiketoiminnan
muut kulut olivat 100 miljoonaa euroa (99).

Saamisten arvonalentumiset olivat 10 miljoonaa euroa
tulosta parantavia. Vertailukaudella saamisten
arvonalentumiset heikensivat tulosta 18 miljoonaa euroa.
Lopullisia nettoluottotappioita kirjattiin 1 miljoona euroa (1).

Toisen vuosineljgnneksen laaja tulos oli 145 miljoonaa euroa
(192). Vertailukauden toisen vuosineljanneksen alussa
osakkeiden ja saamistodistusten kayvat arvot kaantyivat
nousuun ensimmaisen vuosineljanneksen merkittavan laskun
jélkeen. Taméan seurauksena kéyvan arvon rahaston
muutokset kasvattivat vertailukauden laajaa tulosta.

OP Yrityspankin toimenpiteet
koronaviruskriisissa (COVID-19)

OP Yrityspankki on tarjonnut asiakkailleen mahdollisuuden
lainan maksuohjelmamuutokseen, jos koronaviruspandemia
on aiheuttanut hairioita asiakkaan liketoimintaan tai

maksukykyyn.

OP Yrityspankki on varmistanut, etté yhteiskunnan
nakokulmasta kriittiset palvelut toimivat myds koronakriisin
aikana. OP Yrityspankki on mahdollistanut henkilgstélleen
turvalliset tydolosuhteet tyopaikalla seka etatydn tekemisen
laajamittaisesti niissa tydtehtévissd, missa se on mahdollista.

Huhti—kesakuun keskeiset
tapahtumat

OP Yrityspankki luokitteli puolivuosikatsauksessa Pohjola
Sairaalan myytavané olevaksi pitkaaikaiseksi omaisuuseraksi
tehtyjen paatosten perusteella. Pohjola Sairaala on
ortopediaan eli tuki- ja likuntaelinsairauksien ja -tapaturmien
hoitoon erikoistunut sairaalaketju, joka toimii Helsingissa,
Tampereella, Turussa, Oulussa ja Kuopiossa. Yhtion
palveluksessa tydskenteli vuonna 2020 keskiméaéarin 266
tyontekijaé. Katsauskauden jalkeen 2.7.2021 Pohjola
Vakuutus Oy tiedotti, etta se keskittyy jatkossa
vahinkovakuutukseen ja luopuu Pohjola Sairaalasta. Pohjola
Vakuutus Oy myy Pohjola Sairaala Oy:n osakekannan
kokonaisuudessaan Pihlajalinna-konserniin kuuluvalle
Pihlajalinna Terveys Oy:lle.

OP:n ja Euroopan investointipankin 7.5.2021 allekirjoittaman
sopimuksen myota OP tuo markkinoille 300 miljoonaa euroa
uutta rahoitusta keskisuurille suomalaisyrityksille. Euroopan
investointipankin tuen mahdollistaa uusi European Guarantee
Fund -takausohjelma, jolla halutaan tukea yrityksi& uusissa
investoinnissa ja koronaelpymisessé. Rahoitus on tarkoitettu
yritysten taloudellisesti kannattavien investointien ja
kayttopadoman rahoittamiseen.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Yritysvastuu

OP Ryhmaén arvot seka vastuullisuutta koskevat linjaukset
ohjaavat myos OP Yrityspankin toimintaa.

Yritysvastuu on tiivis osa OP Ryhman liiketoimintaa ja
strategiaa. OP Ryhman tavoitteena on olla vastuullisuuden
edellékévija toimialallaan Suomessa. OP on sitoutunut
noudattamaan YK:n Global Compact -aloitteen kymmenta
periaatetta ihmisoikeuksista, tydelaman oikeuksista,
ymparistoperiaatteista ja korruption torjunnasta. OP on
vuodesta 2009 lghtien sitoutunut noudattamaan YK:n
vastuullisen sijoittamisen periaatteita. OP Ryhmé on
allekirjoittanut perustajajasenend YK:n ymparistéohjelman
Finance Initiativen (UNEP FI) vastuullisen pankkitoiminnan
periaatteet.

OP julkaisi toukokuussa vuosittaisen Green Bond -raportin,
joka siséltad kuvauksen OP Yrityspankin vuoden 2019
helmikuussa liikkeeseen laskemasta 500 miljoonan euron
vihredsta joukkovelkakirjalainasta, silla rahoitetuista
kayttokohteista sekd saavutetuista ymparistovaikutuksista.
OP:n ensimmaisella vihrealld joukkovelkakirjalainalla on
rahoitettu uusiutuvaa energiaa, ympéristoystavallista
rakentamista ja kestavad maankayttéd. Vuoden 2020 aikana
silla saavutettin merkittévia positiivisia ymparistovaikutuksia:
[&hes 200 000 CO2e-tonnia valtettyja paastoja
energiantuotannossa, yli 140 000 CO2e-tonnia hiilinieluja
kestdvan maankayton kautta, 390 megawattia uusiutuvan
energian tuotantoa ja 20 000 m2 ymparistoystavalliseksi
sertifioitua rakennuspinta-alaa

OP Yrityspankki huomioi luottopaétoksissaan ymparistoon,
sosiaalisiin vaikutuksiin ja hyvaan hallintoon liittyvéat ESG-
teemat ja -riskit Euroopan pankkiviranomaisen (EBA)
luotonantoa ja -valvontaa koskevan ohjeen mukaisesti.
Uudessa ESG-analyysissa asiakkaita tarkastellaan
toimialakohtaisesti olennaisten ESG-teemojen osalta. Ohjetta
sovelletaan alkuvaiheessa yritysasiakkaiden vastuisiin, jotka on
myonnetty 30.6.2021 jélkeen. Jo aiempina vuosina OP
Yrityspankin suurille asiakkaille on tehty ESG-analyyseja,
joissa on huomioitu ymparistoon, sosiaalisiin vaikutuksiin ja
hyvéaan hallintoon liittyvéat nékokulmat. Yritysrahoituksessa OP
Yrityspankki arvioi yhtididen ilmastonmuutokseen liittyvaa
toimintaa seuraavista nakdkulmista: yhtion vaikutukset
ilmastonmuutokseen, yhtion ilmastonmuutoksen
hillintdtoimien merkitys ja ilmastonmuutoksen vaikutukset
yhtiéon.

Monimuotoisuuden edistamiseksi OP Ryhmén tavoitteena on,
ettd molempien sukupuolien osuus maaritellyissa
johtajatehtavissd on vahintadn 40 prosenttia. Kesékuun
lopussa naisten osuus oli 29 prosenttia (28).
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Konsernin vakavaraisuus

Omat varat ja vakavaraisuus

Milj. € %
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muTier 2 omat varat (vasen akseli)
muCET 1 omat varat (vasen akseli)
==CET 1 -vakavaraisuus, % (oikea akseli)

Luottolaitosvakavaraisuus

Konsernin CET1-vakavaraisuus oli katsauskauden lopussa
14,3 prosenttia (15,1).

Luottolaitostoiminnan vakavaraisuus on vahva suhteessa
lakis&ateiseen ja viranomaisen asettamiin
vakavaraisuusvaatimuksiin. Lakisaateinen minimi
vakavaraisuussuhteelle on 8 prosenttia ja CET1-
vakavaraisuudelle 4,5 prosenttia. Luottolaitoslain mukainen
2,5 prosentin kiinted lisipaddomavaatimus nostaa
kaytannossa alarajan vakavaraisuussuhteelle 10,5 prosenttiin
ja CET1-vakavaraisuudelle 7 prosenttiin.

Ydinpddoma oli katsauskauden lopussa 4,3 miljardia euroa
(4,2). Ydinpddomaan ei lueta vakuutusliikketoiminnan tulosta.

Kokonaisriski oli katsauskauden lopussa 29,9 miljardia euroa
(27,8) eli 7,3 prosenttia suurempi kuin vime
vuodenvaihteessa. Maaliskuussa EKP asetti sisdisten mallien
[&pikaynnin (TRIM, Targeted Review of Internal Models)
perusteella yritysvastuille parametrikertoimen, joka kasvatti
yritysvastuiden riskipainotettuja eria. Yritysvastuiden maéara
kasvoi vuodenvaihteesta. Kesékuussa tuli voimaan EU
vakavaraisuusasetuksen muutos (CRR2), joka kasvatti
johdannaisten vastapuoliriski& ennakoidun mukaisesti.
Rahoitus- ja vakuutusryhmittymén siséiset
vakuutusyhtidsijoitukset késitellaan riskipainotettuina eriné
EKP:n luvan mukaisesti. Oman pddoman ehtoisiin sijoituksiin
siséltyy konsernin siséisid vakuutusyhtidomistuksia
riskipainotettuina erind 3,9 miljardia euroa.

OP Yrityspankki -konserni kuuluu OP Ryhmaan, jonka
vakavaraisuutta valvotaan rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
(Rava) valvonnasta annetun lain mukaan. Osana OP Ryhmaa
OP Yrityspankki Oyj on EKP:n valvonnassa. OP Ryhmé@ esittda
vakavaraisuutta koskevat tiedot tilinpaatostiedotteessa seka
osa- ja puolivuosikatsauksissa yhteenliittyméalain mukaan. OP
Ryhmé& myos julkistaa ns. Pilari lll:n mukaiset
vakavaraisuustiedot.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Finanssivalvonta tekee makrovakauspaatoksen
neljannesvuosittain. Finanssivalvonta péatti kesakuussa 2021
edelleen olla asettamatta pankeille syklisyytta vahentavaa
lisdpédédomavaatimusta.

Kokonaisriski 30.6.2021,
yhteensa 29,9 mrd. €
(muutos vuoden alusta 7 %)

m Markkinariski

Operatiivinen riski

M Yritysvastuut
11(-10% . 19.5 (13 %)
( ) Luotto- ja Vahittaisvastuut
vastapuoliriski
12 (12%) 276(8%) |20t
1.3 (21 %) ~ —
40(0% — Oman paaoman ehtoiset
0,9(37 %) sijoitukset
m Muut

» Luottolaitosvastuut

OP Yrityspankki suunnittelee siirtymista vuoden 2021
loppupuoliskon aikana kayttdmaan vakuutusyhtididen
riskipainojen laskennassa yksinkertaista menetelméaé, joka
heikentdd CET1-vakavaraisuutta noin 0,7 prosenttiyksikko@.
Vaikutus poistuu konsernin rakennejarjestelyn toteutumisen
myGta.

OP Ryhma kéy EKP:n kanssa keskustelua sisdisten mallien
(IRBA, Internal Ratings-Based Approach) soveltamisen
lagjuuden uudelleenarvioinnista. Taménhetkisen arvion
mukaan IRBA-laajuuden muutoksella ei ole olennaista
vaikutusta vakavaraisuuteen. Lopullinen vaikutus tarkentuu
valvojan kanssa kéaytavien keskustelujen ja IRBA-laajuuden
muutokseen liittyvén lupaprosessin my6té.

Kriisinratkaisusta annetun lain mukaiset
velat

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisua
koskevan saantelyn mukaan kriisinratkaisuviranomaisella on
oikeus puuttua pankin likkeeseen laskemien sijoitustuotteiden
ehtoihin sijoittajan asemaan vaikuttavalla tavalla. OP Ryhman
kriisinratkaisuviranomainen on Brysselissé toimiva EU:n
kriisinratkaisuneuvosto (Single Resolution Board, SRB). SRB
on vahvistanut OP Ryhman kriisinratkaisustrategian, jossa
kriisinratkaisutoimet kohdistettaisiin Single Point of Entryna
toimivaan OP Yrityspankkiin.

Kriisinratkaisuviranomainen péivitti 14.5.2021 OP Ryhman
omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen MREL-vaateen
(Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities).
Paivitetty MREL-vaade on 25,8 prosenttia kokonaisriskin
maéarasta ja 10,12 prosenttia vahimmaisomavaraisuusasteen
vastuiden maarést, ja se tulee voimaan 1.1.2022.

Osana MREL-vaadetta kriisinratkaisuviranomainen on
asettanut OP Ryhmalle EU:n kriisinratkaisuasetuksen
mukaisen uuden subordinaatiovaateen.
Subordinaatiovaatimuksen perusteella maaraytyy, kuinka
suuri osa MREL -vaateesta on taytettava omilla varailla tai
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heikommassa etuoikeusasemassa olevilla veloilla. MREL-
vaadetta tdydentéva subordinaatiovaade on vuoden 2022
alusta alkaen 22 prosenttia kokonaisriskin maarasta ja 10,11
prosenttia vahimmaisomavaraisuusasteen vastuiden
maarasta. Vuoden 2024 alusta alkaen subordinaatiovaade on
24 prosenttia kokonaisriskin maarésté ja 10,12 prosenttia
vahimmaisomavaraisuusasteen vastuiden méaarasta. OP
Ryhmé&n MREL-suhdeluku oli arviolta 37 prosenttia (40) ja
subordinaatiovaateen mukainen MREL-suhdeluku
huonomman etuoikeuden veloilla arviolta 25 prosenttia (25).

Vahinkovakuutusyhtion vakavaraisuus

Pohjola Vakuutuksen vakavaraisuusasema on vahva. Omia
varoja vahvisti hyva vakuutustekninen tulos ja sijoitusten
arvonnousu. Pddomavaadetta kasvatti markkinariskien kasvu.
My®os korkotason nousu vahvisti osaltaan vakavaraisuutta.

30.6.2021 31.12.2020

Omat varat, milj. €* 1357 1205

Padomavaade, milj. €* 796 762

Solvenssisuhde, %* 170 158
1 0,

Solvenssisuhde, % 170 158

(ilman siirtymasaanndsta)
*siirtyméasaannokset huomioiden

Luottoluokitukset
OP Yrityspankki Oyj:n luottoluokitukset 30.6.2021
Lyhyt Pitka

varain- varain-
Luokituslaitos hankinta ~ Nakyma hankinta Nakyma

Stangard & A-1+ _ AA- Vakaa
Poor's
Moody's P-1 Vakaa Aa3 Vakaa

Pohjola Vakuutus Oy:n luottoluokitukset 30.6.2021

Luokituslaitos Luottoluokitus Nakyméa
Standard & Poor's A+ Vakaa
Moody's A2 Vakaa

OP Yrityspankki Oyj:lla on luottoluokitukset Standard & Poor's
Global Ratings Europe Limitedista ja Moody's Investors
Service (Nordics) AB:st4. Pohjola Vakuutus Oy:lla on
luottoluokitukset Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limitedista ja Moody's Deutschland GmbH:sta.
Yhtididen luottokelpoisuutta arvioidessaan
luottoluokituslaitokset ottavat huomioon koko OP Ryhmén
taloudellisen aseman.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Riskiasema

OP Ryhman riskinoton periaatteiden l&htdkohtana on, ettd OP
Ryhmé@ ottaa kantaakseen paéosin ryhman perustehtavén
hoitamisesta syntyvia riskejé. Riskinotossaan OP Ryhma
korostaa maltillisuutta, vastuullisuutta ja huolellista
toimintatapaa. Riskinottoa suunnataan ja rajataan toimivan
johdon valmistelemilla ja ylimman johdon hyvaksymilla
periaatteilla ja limiiteilla.

OP Ryhmén liketoiminta kattaa laajasti finanssisektorin eri
osa-alueet, joten taloudellisen toimintaympériston
ulkopuolelta tulevien yllattavien shokkien, kuten
koronaviruspandemiakriisin - suorat ja epasuorat vaikutukset
OP Ryhmén asiakkaiden menestykseen sekd OP Ryhmén
toimitiloihin, tietotekniseen infrastruktuuriin ja henkildkuntaan
voivat olla moninaiset. Realisoituessaan ne voivat vaikuttaa
riskiasemaan, paédomitukseen, likviditeettiin ja paivittaisen
toiminnan jatkuvuuteen useilla tavoilla. N&ita riskejé
ennakoidaan skenaariotydskentelylla.

Operatiivisten riskien taso séilyi tavoitteen mukaisesti
maltillisella tasolla. Toteutuneista operatiivisista riskeista
aiheutui 1,2 miljoonan euron (1,2) bruttotappiot.
Operatiivisten riskien nakdkulmasta koronaviruspandemian
vaikutukset Yrityspankki-konserniin olivat katsauskaudella
lievia.

Yrityspankki

Yrityspankin keskeiset riskit ovat asiakasliketoiminnasta
syntyva luottoriski sekd markkinariskit.

Koronaviruspandemia ei ole olennaisesti heikentanyt
pankkitoiminnan luottoriskiasemaa, mutta riski negatiiviselle
kehitykselle pandemian seurausten realisoituessa on edelleen
olemassa. Toistaiseksi syvempiin ongelmiin joutuneiden
asiakkaiden méaaran kasvu on kuitenkin pysynyt maltillisena ja
rajautunut paosin tietyille toimialoille, jolloin luottokannan
yleinen laatu on pysynyt hyvana.

Yrityspankki-liketoiminta-alueen pitk&aikaisten sijoitusten
markkinariskitaso pysyi edellisvuoden lopun tasolla.
Omaisuuslajijakaumaan ei tehty merkittévid muutoksia
katsauskaudella. Sijoitusten markkinariskid mittaava VaR-
tunnusluku oli katsauskauden lopulla 37 miljoonaa euroa
(39). VaR-tunnusluku sisaltda likviditeettireservin ja
pankkitoiminnan pitkdaikaiset joukkovelkakirjalainasijoitukset.

Yrityspankin markkinariskin VaR 95 % luottamustasolla
ja 10 paivan pitoajalla
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Markets-toiminnan ja sisdisen pankin korkoriskiposition
markkinariskia mitattaava Expected Shortfall (ES) -luku pysyi
maltillisella tasolla.

Markkinariskin ES 97,5 % luottamustasolla ja 1
Milj. € paivan pitoajalla
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Yrityspankin rahoitustaseen korkoriski mitattuna yhden
prosenttiyksikdn koron muutoksen vaikutuksena 12
kuukauden korkokatteeseen oli katsauskauden lopussa 25
miljoonaa euroa. Korkojen nousu kasvattaa korkotulon riskia.
Korkotuloriski lasketaan yhden vuoden aikaperiodille
jakamalla kolmen seuraavan vuoden korkotuloriskin summa
kolmella.

Yritysasiakkaiden lyhennysvapaat ja
maksuohjelman muutokset

Katsauskaudella OP Yrityspankki mydnsi maksuohjelman
muutoksia ja lyhennysvapaita noin 700 yritysasiakkaan
luottoon. Vertailukaudella luottojen maksuohjelman
muutoksia ja lyhennysvapaita myénnettiin noin 8 000
yritysasiakkaan luottoon.

Maksuohjelman muutokset ovat voimassa padsaantoisesti
lainan erdantymiseen asti, mutta lyhennysvapaat
myonnetaan tietylle ajanjaksolle. Vuoden 2021 toisella
vuosineljanneksella mydnnetyt luottojen lyhennysvapaat ja
maksuohjelman muutokset kohdistuivat 0,3 miljardin euron
vastuisiin. Koronakriisin takia vuoden 2020 toisella
vuosineljannekselld yrityksille my6nnetyt luottojen
lyhennysvapaat ja maksuohjelman muutokset kohdistuivat
1,4 miljardin euron vastuisiin.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Yritysasiakkaiden lyhennysvapaat ja
maksuohjelman muutokset
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Kuvassa esitetdan yritysasiakkaiden toteutuneiden maksuohjelman
muutosten ja lyhennysvapaiden kappalemaérét katsauskaudelta ja
vertailuvuodelta vuosineljgnneksittain.

Yritysasiakkaiden lyhennysvapaat ja
i maksuohjelman muutokset
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Kuvassa esitetddn yritysasiakkaiden voimassa olevien niiden
vastuiden euromaérét, joihin toteutettiin maksuohjelman muutos tai
lyhennysvapaa vuosineljgnneksen aikana. Tilanne esitetddn seka
katsauskaudelta etta vertailuvuodelta.

Yritysasiakkaiden voimassa olevat

lyhennysvapaat
Milj. €
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Kuvassa esitetddn niiden vastuiden yhteismaarat, joihin
yritysasiakkaiden voimassa olevat lyhennysvapaat kohdistuvat.
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Yritysasiakkaiden lyhennysvapaat ja maksuohjelman
muutokset paatoimialoittain, kpl
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Kuvassa esitetdan yritysasiakkaiden toteutuneiden lyhennysvapaiden
ja maksuohjelmien muutoksien kappalemaarat toimialoittain
katsauskauden ja vertailukauden toiselta vuosineljinnekselta.

Yritysasiakkaiden lyhennysvapaat ja maksuohjelman
muutokset paatoimialoittain

Mil. €
350 140 %
300 120%
250 100 %
200 80%
150 6,0 %
100 40 %

50 20%
0 Cm 00 %
& & \\0@ . & & '\\0@ o Q‘fb \o‘\? {,\Q‘\ &
«® (}é& (\v\@\ @&\{’ (\‘@) . @\\”"\ & @ s 7}’5‘7& ¥
S & & A o 3¥
N & A & & & o
& @ & &F > N
s & & &
P
. 5 & &
Qé& “\‘)\ 0& e\§§ \0\)'1‘
B &
IF

==02/2020 ®=mQ2/2021 -e-Osuus toimialan vastuista 6/2021, %

Kuvassa esitetdan toimialoittain yritysten vastuut, joihin
katsauskauden ja vertailukauden toisen vuosineljanneksen aikana
toteutetut lyhennysvapaat ja maksuohjelmien muutokset
kohdistuivat. Kuvassa esitetddn myos toimialoittain prosenttiosuudet
vastuista, joihin tehtiin lyhennysvapaa tai maksuohjelman muutos.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Tappiota koskeva vahennysera toimialoittain
30.6.2021
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Kuvassa esitetdan eri toimialojen tappiota koskeva vahennysera
katsauskauden lopussa seka tappiota koskevan vahennyseran
prosenttiosuus toimialan kokonaisvastuista katsauskauden lopussa.
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Lainanhoitojoustot ja jarjestamattomat saamiset

Terveet Jarjestamat-
lainanhoito- tomat saamiset
joustot (brutto) (brutto)
306. 3112 30.6. 31.12.
2021 2020 2021 2020
Yii 901 pv erdantyneet 013 013
saamiset, mrd. €
jl:(_)_dgnnakéis.esti maksamatta 040 049
jaavat saamiset, mrd. €
Lainanhoitojoustosaamiset, 019 025 016 010
mrd. €
Yhteensa, mrd. € 0,19 0,25 0,70 0,71

Tunnuslukuja

Ongelmasaamiset vastuista, %
Jarjestémattomat saamiset vastuista, %
Terveet lainanhoitojoustosaamiset vastuista, %

Terveet lainanhoitojoustosaamiset ongelmasaamisista, %

Tappiota koskeva véhennysera (saamiset asiakkailta) ongelmasaamisista, %

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021

28.7.2021 klo 9.00
Ongelma- Tappiota Ongelma-
saamiset koskeva saamiset
(brutto) vahennysera (netto)
306. 31.12. 306. 31.12. 306. 31.12.
2021 2020 2021 2020 | 2021 2020
013 013 0,09 0,08 0,05 0,05
0,40 0,49 012 013 0,28 035
035 0,34 0,05 0,05 031 0,30
0,89 0,96 025 0,26 0,64 0,70
30.6.2021 31.12.2020
2,66 2,99
2,08 2,22
0,57 0,77
21,6 258
33,0 321

Tunnusluvut muutettiin vuoden 2021 alusta nettomaaraisesta bruttomaaraiseksi, eli jarjestamattomat saamiset eivat sisalla endd tappiota koskevaa
vahennyserad. Samassa yhteydessa siirryttiin kdyttdmaan kattavampaa ongelmasaamisten kasitettd, joka sisaltdé kaikki taseen ulkopuoliset
jarjestamattomat saamiset. Tunnuslukujen uusi nimittaja siséltad luotto- ja takauskannan lisaksi siirtyvat korkosaamiset seka kayttamattomat

luottojérjestelyt. Vertailutiedot on oikaistu.

OP Yrityspankki Oyj:lla oli kesékuun lopussa 8 (9) suurta
asiakasriskid, ja niilden maara oli yhteensé 3,6 miljardia euroa
(3,9). Suurella asiakasriskilla tarkoitetaan sellaista yksittaisen
asiakaskokonaisuuden vastuiden maarad, joka véhennyserien
ja muiden luottoriskien véhentdmistekniikoiden jalkeen ylittaa
kymmenen prosenttia asiakasriskié kattavista omista varoista.
Kesékuusta 2021 lahtien asiakasriskia kattavilla omilla varoilla
tarkoitetaan CRR Il:n mukaisesti Tier 1 -omia varoja.
Vertailukauden tiedot on oikaistu.

Baltian pankkitoiminnan vastuut olivat 3,6 miljardia euroa
(3,6), joka oli 9,4 prosenttia (9,2) Yrityspankki-segmentin
pankkitoiminnan vastuista.

Vakuutus

Vahinkovakuutuksen keskeiset riskit ovat vahinkokehitykseen
liittyvat vakuutustekniset riskit, vakuutusvelan katteena
olevien sijoitusten markkinariskit, elakemuotoisen
vakuutusvelan edunsaajien elinidn odotteen ennakoitua
nopeampi kasvu, vakuutusvelan arvostamisessa kaytetty
korkotaso seka vakuutusvelan diskonttokoron ja
markkinakorkojen valinen ero.

Elinian odotteen kasvu yhdelld vuodella kasvattaisi
elakemuotoista vakuutusvelkaa 47 miljoonaa euroa (48).
Vakuutusvelan arvostamisessa kaytetyn korkotason lasku 0,1
prosenttiyksikolla kasvattaisi vakuutusvelkaa 26 miljoonaa
euroa (29).

Vahinkovakuutuksen vakuutusteknisissa riskeissé ei
tapahtunut merkittavia muutoksia. Vahinkovakuutuksen
merkittavin markkinariski on markkinakorkojen laskun
vakuutusvelan arvoa ja padomavaadetta nostava vaikutus.
Vakuutusvelan arvostamisessa kaytettavan korkotason
muutosten aiheuttamaa tulosvaihtelua vaimennetaan
johdannaissopimuksilla.

Vahinkovakuutus-liketoiminta-alueen sijoitustaseen
markkinariskitason kehitys on ollut kuluvan vuoden aikana
vakaa. Osakeriski nousi katsauskaudella hyvan
markkinakehityksen takia. Riskid mittaava VaR-tunnusluku oli
katsauskauden lopulla 45 miljoonaa euroa (44). VaR-
tunnusluku siséltaé yhtion sijoitustaseen mukaan lukien
sijoitukset, vakuutusvelan ja vakuutusvelan korkoriskia
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suojaavat johdannaiset. Vertailuvuosien tiedot on oikaistu
vastaamaan nykyisté seurantaa.

Vahinkovakuutuksen markkinariskin VaR 95 %
luottamustasolla ja 10 paivan pitoajalla

m Osakeriski

30 = |_uottoriski

“ Muut
20 —e—Yhteensa
10
0

20/Q2 20/Q3 20/Q4 21/Q1 21/Q2

Muu toiminta

Muu toiminta -segmentin keskeiset riskit ovat
likviditeettireservin luotto- ja markkinariskit sek&
likviditeettiriskit. Merkittavin markkinariskitekijé on
luottoriskimarginaalien muutosten vaikutukset
likviditeettireserviin siséltyvien saamistodistusten arvoon.

Kansainvalisilla rahoitusmarkkinoilla toimivien sijoittajien
pandemiasta johtuvat huolet markkinoiden yleisesta tilasta ja
OP Ryhmén menestyksesta ovat véhentyneet, ja
velkainstrumenttien markkinat ovat toimineet normaalisti.
Likviditeettiasema on séilynyt vahvana, ja markkinaehtoisen
rahoituksen operaatiot on voitu toteuttaa suunnitelmien
mukaisesti. OP Ryhman ja OP Yrityspankin likviditeetti ja
padomat riittdvat turvaamaan toiminnan jatkuvuuden.

Konsernin rahoitus- ja maksuvalmius on vahva. Rahoituksen
saatavuus on sailynyt hyvana.

Likviditeettireservin saamistodistusten markkinariski (VaR

95 %) pysyi vakaana katsauskaudella.
Omaisuuslajijakaumassa ei tapahtunut merkittéavia muutoksia.
Likviditeettireservin markkinariski& mittaava VaR-tunnusluku
oli katsauskauden lopussa 33 miljoonaa euroa (35). VaR-
tunnusluku sisélta likviditeettireservin pitkaaikaiset
joukkovelkakirjalainasijoitukset.

Likviditeettireservin markkinariskin VaR 95 %
luottamustasolla ja 10 péivan pitoajalla

mmm Osakeriski

Valuuttariski

525 el
- mmm Korkoriski
=20 | uottoriski
15 = Muut
10 —e—Yhteensd
Ly
0
20/02 20/03 20/Q4 21/01 21/@2

40 Valuuttariski
mm Kor koriski

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

OP Ryhma turvaa maksuvalmiutensa OP Yrityspankin
yllapitdmalla likviditeettireservilld, joka muodostuu padasiassa
talletuksista keskuspankkiin ja keskuspankkirahoituksen
vakuudeksi kelpaavista saamisista. Likviditeettireservi riittaa
kattamaan lyhyen aikavélin rahoitustarpeen tiedossa olevien
ja ennakoitujen maksuvirtojen seké
likviditeettistressiskenaarion osalta.

OP Ryhmén maksuvalmiutta ja likviditeettireservin riittavyytta
seurataan muun muassa maksuvalmiusvaatimusta
mittaavalla LCR-suhdeluvulla. Séantelyn mukaan LCR-
suhdeluvun on oltava vahintd&n 100 prosenttia. OP Ryhman
LCR-suhdeluku oli 228 prosenttia (197) katsauskauden
lopussa.

OP Ryhmaén pitkdaikaisen rahoituksen riittdvyytta seurataan
muun muassa rakenteellista rahoitusriskia mittaavalla NSFR-
suhdeluvulla. Sééntelyssa NSFR-suhdeluvulle on asetettu
100 prosentin véhimmaisvaatimus 30.6.2021 alkaen. OP
Ryhmé&n NSFR-suhdeluku oli 132 prosenttia (123)
katsauskauden lopussa.

Likviditeettireservi
Mrd. € 30.6.2021 31.12.2020 Muutos, %
Talletukset . 310 216 438
keskuspankissa
Vakuuskelpoiset
saamistodistukset 36 8.7 -58.2
Vakuuskelpoiset
yritysluotot o 00
Yhteensa 346 30,2 145
Ei—vakuuskelpoiset 11 10 49
saamiset
Likvidi'geettiresejrvi 357 313 142
markkina-arvoin
Vakuuden aliarvostus
(Haircut) 03 -05
Likviditeettimservi 353 308 149
vakuusarvoin

Likviditeettireservi sisaltdd hyvan luottoluokituksen omaavien
valtioiden, kuntien, rahoituslaitosten ja yritysten likkeeseen
laskemia saamistodistuksia ja arvopaperistettuja saamisia.
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Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen
luottoluokitusjakauma 30.6.2021, milj.€

256143829

1 470

W Aaa*

H Aal-Aa3

mA1-A3
Baal-Baa3
Bal tai alempi

Sisaisesti luokiteltu

*ml. talletukset keskuspankissa

Likviditeettireserviin luettavien rahoitusvarojen
maturiteettijakauma 30.6.2021 , milj.€

624+ 199
684~ |
VI
m0-1v
13 ml1-3v
m3-5v
5-7 v
7-10v.

10-wv.

31 557

OP Ryhmaén keskusrahalaitoksena toimivalle OP Yrityspankki
Oyj:lle osuuspankit ja OP Osuuskunta tytaryhtidineen ovat
merkittava asiakasryhmé. Muu toiminta- ja Yrityspankki-
segmenttien yhteenlasketuista vastuista 20,3 prosenttia
muodostui OP Ryhmééan kuuluvien yhteisdjen vastuista.
Namaé vastuut kasvoivat vuoden aikana 4,6 miljardia euroa.
Luottokelpoisuudeltaan osuuspankkien ja OP Osuuskunnan
vastuut ovat investointitasoa.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00
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Segmenttien tulos

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

OP Yrityspankki -konsernin liketoimintasegmentit ovat Yrityspankki ja Vakuutus. Muu toiminta -segmentissé esitetadn
liketoimintasegmentteihin kuulumaton toiminta. Segmenttiraportointi laaditaan noudattaen konsernin tilinpé&tdksen

laatimisperiaatteita.

Yrityspankki

Tulos ennen veroja parani 219 miljoonaan euroon (89).

Tuotot kasvoivat 23,1 prosenttia 348 miljoonaan euroon. Korkokate kasvoi 0,5 prosenttia 203 miljoonaan euroon.
Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat merkittavasti 94 miljoonaan euroon (59). Markkinamuutoksista johtuvat
johdannaisten luotto- ja vastapuoliriskin (CVA) arvonmuutokset paransivat tulosta 15 miljoonaa euroa (-21).

Kulut kasvoivat 12,4 prosenttia 141 miljoonaan euroon (125). EU:n vakausmaksun osuus kasvusta oli 5 miljoonaa

euroa.

Luottokanta laski vuodessa 1,3 prosenttia 24,4 miljardiin euroon.
Saamisten arvonalentumisten palautuminen paransi tulosta 12 miljoonaa euroa (-68). Jarjestamattomat

saamiset (brutto) olivat 2,1 prosenttia (2,2) vastuista.

Merkittavimmat kehityspanostukset kohdistuivat rahoituksen ja maksamisen jarjestelmien kehittdmiseen.

Avainlukuja

Mil,. € 1-6/2021  1-6/2020 Muutos, % 1-12/2020
Korkokate 203 202 05 395
Nettopalkkiotuotot 29 11 160,0 36
Sijoitustoiminnan nettotuotot 94 59 60,3 140
Liiketoiminnan muut tuotot 21 10 106,2 16
Tuotot yhteensa 348 282 231 587
Henkilostokulut 36 30 196 62
Poaistot ja arvonalentumiset 6 7 -145 12
Liiketoiminnan muut kulut 99 89 12,0 156
Kulut yhteensa 141 125 124 231
Saamisten arvonalentumiset 12 -68 - -53
OP-bonukset omistaja-asiakkaille - -1 - -2
Tulos ennen veroja 219 89 147,22 301
Kulu-tuotto-suhde, % 404 443 -3,85* 393
Jarjestamattomat saamiset vastuista, %** 21 23 -0,2* 22
Saamisten arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, % -0,09 0,49 -0,57* 0,20
Koko pddoman tuotto (ROA), % 1,43 0,57 0,86* 1,03
Koko pddoman tuotto ilman OP-bonuksia, % 1,43 0,58 0,86* 0,98

30.6.2021  30.6.2020 Muutos, % 31.12.2020
Luottokanta, mrd. € 244 247 -13 24,0
Takauskanta, mrd. € 29 31 =77 2,6
Muut vastuut, mrd. € 57 53 79 54
Talletukset, mrd. € 138 136 14 131

*Suhdeluvun muutos

**Tunnusluvun sisaltéd ja nimed on muutettu Q1/2021. Vertailutiedot on oikaistu. Muutoksesta kerrotaan tarkemmin puolivuosikatsauksen Riskiasema-kappaleen

Lainanhoitojoustot ja jarjestdmattdmat saamiset -taulukon alla.

Yrityspankki-segmentti tarjoaa yritys- ja yhteisdasiakkaille
rahoitus- ja likviditeetinhallintapalveluja seka
ulkomaankaupan rahoituspalveluja. Palvelutarjontaan
kuuluvat myos velkaemissioiden jarjestaminen, corporate

finance -palvelut, custody-, osake-, valuutta-, rahamarkkina-

, Johdannais- ja rahoitusyhtidtuotteet sekd sijoitustutkimus.
Virossa, Latviassa ja Liettuassa OP Yrityspankilla on
sivukonttorit ja rahoitusyhtittuotteita tarjoavat tytaryhtiot.

Yrityspankin luottokanta laski vuodessa 1,3 prosenttia 24,4

miljardiin euroon. Takauskanta oli 2,9 miljardia euroa (3,1) ja

sitovat nostamattomat luottolimiitit 4,3 miljardia euroa (3,9).

Yrityspankin tuotot kasvoivat laaja-alaisesti yhteensa 23,1
prosenttia vertailukaudesta.
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Yrityspankin merkittdvimmat kehityspanostukset kohdistuivat
maksamisen ja rahoituksen jérjestelmien uudistamiseen.
Maksamisen perusjarjestelmien uudistamista ja
asiointipalvelujen parantamista jatketaan edelleen.

Katsauskaudella OP mahdollisti ensimmaisen& pankkina
Suomessa yritysten monipankkimaksut. OP:n
monipankkiominaisuuden avulla yritykset voivat tehda
maksuja eri pankkien tileilta ja tarkastella niiden
tilitapahtumia. Uusi ominaisuus helpottaa yritysten arkea ja
kassavirtojen hallintaa tuomalla aiempaa laajemman ja
reaaliaikaisemman ndkymén kassatilanteeseen. OP
Yritystalouden kéyttajat ovat voineet ottaa
monipankkiominaisuuden kayttdon kesékuusta alkaen. OP
Yritystalous on OP:n yrityksille tarjoama digitaalinen talouden
hallinnan palvelu.

Katsauskauden tulos

Yrityspankin tulos ennen veroja parani 219 miljoonaan
euroon (89). Tuotot kasvoivat 23,1 prosenttia. Kulut kasvoivat
12,4 prosenttia. Kulu-tuotto-suhde vahvistui vertailukaudesta
40,4 prosenttiin (44,3).

Korkokate kasvoi 0,5 prosenttia 203 miljoonaan euroon
(202). Luottokanta laski 1,3 prosenttia. Nettopalkkiotuotot
kasvoivat 29 miljoonaan euroon (11). Nettopalkkiotuotot
kasvoivat laaja-alaisesti.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Sijoitustoiminnan nettotuotot kasvoivat 94 miljoonaan euroon
(59) johdannaisliketoiminnan tuottojen kasvun seurauksena.
Pitkien korkojen nousu pienensi johdannaisten CVA-oikaisua,
mika paransi sijoitustoiminnan nettotuottoja. Vertailukauden
tulosta heikensivat voimakkaasti koronakriisissa leventyneet
luottoriskimarginaalit.

Liiketoiminnan muut tuotot olivat 21 miljoonaa euroa (10).
Saamisten arvonalentumisten palautuminen paransi tulosta
12 miljoonaa euroa (-68). Vertailukaudella saamisten
arvonalentumisia kasvattivat maksukyvyttomyyden uuden
maaritelmén kayttoonotto, odotettavissa olevien
luottotappioiden laskennassa kéytettavien makroekonomisten
parametrien koronakriisista johtuvat muutokset seka
yksittdisten asiakkaiden luottokelpoisuuden heikentyminen.
Lopullisia nettoluottotappioita kirjattiin katsauskaudella 5
miljoonaa euroa (6). Jarjestaméattoméat saamiset (brutto)
olivat 2,1 prosenttia (2,2) vastuista.

Kulut olivat 141 miljoonaa euroa (125). Henkilostokulut
kasvoivat 19,6 prosenttia 36 miljoonaan euroon
tulospalkkiojaksotuksen kasvettua. Liiketoiminnan muut kulut
kasvoivat 12,0 prosenttia 99 miljoonaan euroon (89). ICT-
kulut olivat vertailukauden tasolla. EU:n vakausmaksu kasvoi
5 miljoonaa euroa 24,4 miljoonaan euroon.
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Vakuutus

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

- Tulos ennen veroja parani 158 miljoonaan euroon (86). Vakuutuskate parani korvauskulujen laskiessa.

Sijoitustuottoja paransivat myyntivoitot.

Vakuutusmaksutuotot kasvoivat 1,6 prosenttia 752 miljoonaan euroon ja korvauskulut laskivat 4,4 prosenttia 432

miljoonaan euroon.

Tuotot sijoitustoiminnasta olivat 60 miljoonaa euroa (13) valiaikainen poikkeusmenettely mukaan lukien.
Sijoitustaseen nettotuotto k&yvin arvoin oli 134 miljoonaa euroa (-60).

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde parani 86,2 prosenttiin (89,3) ja operatiivinen riskisuhde 58,6 prosenttiin
(62,0). Operatiivinen toimintakulusuhde oli 27,6 prosenttia (27,3).

Kehityspanostukset kohdistuivat perusjérjestelmauudistukseen seka verkko- ja mobiilipalveluiden
saavutettavuuden ja vakuutusten ostomahdollisuuksien parantamiseen.

Pohjola Vakuutus keskittyy ydinliiketoimintaansa ja luopuu sairaalaliketoiminnasta.

Avainlukuja
Milj. € 1-6/2021 1-6/2020  Muutos, % 1-12/2020
Vakuutusmaksutuotot 752 740 16 1506
Korvauskulut 432 451 -44 951
Vakuutuskate 320 288 11,0 556
Vahinkovakuutuksen nettopalkkiotuotot -17 -18 - -36
Terveys ja hyvinvointi, nettopalkkiotuotot 4 4 14,9 8
Nettopalkkiotuotot -13 -15 - -28
Sijoitustoiminnan nettotuotot 101 -36 - 80
Muut nettotuotot -1 -1 11,8 1
Tuotot yhteensé 408 237 723 609
Henkilostokulut 76 66 138 46
Paistot ja arvonalentumiset 19 16 17,7 39
Liiketoiminnan muut kulut 113 116 -2,7 229
Kulut yhteensa 207 198 45 313
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 -1 38 -2
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -41 49 -1844 -5
Tulos ennen veroja 158 86 83,2 288
Koko paéoman tuotto (ROA), % 441 243 1,98* 407
Koko paédoman tuotto ilman OP-bonuksia, % 444 2,46 1,98* 4,10
Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, % 86,2 893 878
Operatiivinen riskisuhde, % 58,6 62,0 61,1
Operatiivinen toimintakulusuhde, % 27,6 273 26,6

*Suhdeluvun muutos

Vakuutus-segmentti muodostuu vahinkovakuutuksesta seké
terveys- ja hyvinvointiliketoiminnasta. Vahinkovakuutuksen
tuotteisiin kuuluvat yritys- ja henkildasiakkaille myytavéat
vahinkovakuutukset. Segmenttiin kuuluvat Pohjola Vakuutus
Oy ja Pohjola Sairaala Oy, jolla on viisi sairaalaa.

Pohjola Vakuutus keskittyy jatkossa vahinkovakuutukseen ja
luopuu Pohjola Sairaalasta. Pohjola Vakuutus Oy myy Pohjola
Sairaala Oy:n osakekannan kokonaisuudessaan Pihlajalinna-
konserniin kuuluvalle Pihlajalinna Terveys Oy:lle. Yrityskaupan
yhteydessa Pohjola Vakuutus ja Pihlajalinna solmivat
pitkéaikaisen yhteistydsopimuksen terveyspalveluiden
tuottamista Pohjola Vakuutuksen asiakkaille.

Yrityskaupan toteutuminen edellyttaa Kilpailu- ja
kuluttajaviraston hyvéaksynnan.

Merkittavimmat kehityspanostukset kohdistuivat sahkdisten
asiointi- ja ostopalvelujen kehittimiseen seké
vahinkovakuutuksen perusjérjestelméuudistukseen.
Vahinkovakuutuksen perusjarjestelmauudistuksen
ensimmainen kayttdonotto oli maaliskuussa, kun
tyGtapaturma- ja ammattitautivakuutusten uusmyynti siirtyi
uudelle alustalle.

Asiakkaat ovat olleet tyytyvaisia Pohjola Sairaalan palveluihin.
Leikkausasiakkaiden antama NPS-luku oli tammi—kesékuussa
97 (97).
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Katsauskauden tulos

Tulos ennen veroja parani 158 miljoonaan euroon (86)
vakuutusteknisen kannattavuuden ja sijoitustoiminnan
tuloksen parantuessa. Vakuutuskate nousi 320 miljoonaan
euroon (288). Koronarajoitustoimien my6té taloudellisen
toimeliaisuuden lasku, laaja etéatyd ja normaalia pienemmat
likennem@arat ovat vahentéaneet vahinkoja lahes kaikissa
vahinkovakuutuslajeissa.

Vakuutusmaksutuotot
Milj. € 1-6/2021 1-6/2020 Muutos, %
Henkilbasiakkaat 430 422 20
Yritysasiakkaat 321 318 10
Yhteensa 752 740 16

Maksutuotot kasvoivat 1,6 prosenttia 752 miljoonaan euroon.
HenkilGasiakkaissa vakuutusasiointinsa keskittaneiden
etutalouksien maara kasvoi. Yritysasiakkaiden maksutuotot
kasvoivat 1,0 %. Kasvua hidasti edelleen tyotapaturma- ja
ammattitautivakuutuksen tuottojen lasku.

Korvauskulut laskivat 4,4 prosenttia. Tammi—kesakuussa
kirjattiin 51 uutta omaisuuden ja toiminnan suurvahinkoa
(52), joiden omalla vastuulla oleva korvausmeno oli yhteensa
53 miljoonaa euroa (69). Tahan luokkaan kuuluvat yli 0,3
miljoonan euron vahingot. Lakisaateisten elékkeiden
korvausvastuun muutokset paransivat tulosta 7 miljoonaa
euroa, kun vertailukaudella ne paransivat tulosta 10
miljoonaa euroa.

Muutokset aiempina vuosina tapahtuneisiin vahinkoihin,
ilman diskonttokoron muutoksen vaikutusta, paransivat
vakuutusteknistd katetta 31 miljoonaa euroa (12).
Vahinkovakuutuksen operatiivinen riskisuhde ilman
korvausten vélillisid hoitokuluja oli 58,6 prosenttia (62,0).

Kulut kasvoivat 4,5 prosenttia ja olivat 9 miljoonaa euroa
suuremmat kuin vertailukaudella. Vahinkovakuutuksen
operatiivinen toimintakulusuhde, joka sisaltdd myos
korvausten valilliset hoitokulut, oli 27,6 prosenttia (27,3).

Vahinkovakuutuksen operatiivinen yhdistetty kulusuhde
parani 86,2 prosenttiin (89,3). Operatiiviset tunnusluvut eivat
sisélla diskonttokoron muutosta.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Sijoitustoiminta

Tuotot sijoitustoiminnasta

Milj. € 1-6/2021 1-6/2020
Kéypaan arvoon muiden laajan 16 9
tuloksen erien kautta

lemvabteRest 89 34
Jaksotettu hankintameno 1 -2
Vahinkovakuutuserat -9 -11
Osakkuusyhtiot 4 1
Sijoitustoiminnan nettotuotot 101 -36
Valiaikainen poikkeusmenettely =41 49
Yhteensa 60 13

Tuotot sijoitustoiminnasta, véliaikainen poikkeusmenettely
mukaan lukien, olivat 60 miljoonaa euroa (13). Sijoitusten
myyntivoitot olivat vahinkovakuutuksessa 41 miljoonaa euroa
(12).

Vahinkovakuutuksen sijoitustoiminnan tunnuslukuja

Milj. € 1-6/2021 1-6/2020
Sijoitustaseen nettotuotto, milj. €* 134 -60
Sijoitusten tuotto kayvin arvoin, % 0,9 11
Korkosijoitusten Running Yield, % 0,8 13

30.6.2021 31.12.2020

Sijoituskanta, milj. € 4193 4102
Investointitasolle luokiteltujen

sijoitusten osuus, % 92 92
E/gahlntaan A-luokiteltuja saamisia, 56 58
Modifioitu duraatio 32 35

*Sijoitustaseen nettotuotto on laskettu vahentamalla koko sijoitusomaisuuden
tuotoista markkinaehtoisen vakuutusvelan arvonmuutos.

18



e op

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021

28.7.2021 klo 9.00
Muu toiminta
Tulos ennen veroja oli -69 miljoonaa euroa (-36).
Tulos sisélsi saamistodistusten myyntivoittoja 3 miljoonaa euroa (1).
Maksuvalmius sailyi vahvana.
Avainlukuja
Milj. € 1-6/2021 1-6/2020  Muutos, % 1-12/2020
Korkokate -46 -32 - -59
Nettopalkkiotuotot -2 -1 - -2
Sijoitustoiminnan nettotuotot 1 2 =177 10
Liiketoiminnan muut tuotot 9 6 350 15
Tuotot yhteensa -37 -25 - -37
Henkilostokulut 2 2 11,0 3
Muut kulut 30 10 217,0 19
Kulut yhteensa 32 11 184,4 22
Saamisten arvonalentumiset 0 1 -67,0 1
Tulos ennen veroja -69 -36 - -58
Saamiset ja velat yhteenlittymén keskusyhteisolle ja
jésenluottolaitoksille, nettorahoitusasema, mrd. € -139 -8,1 - -10,7

Muuhun toimintaan on keskitetty OP Ryhmaa tukevat
toiminnot, kuten keskuspankki. Keskuspankin vastuulla on
jésenluottolaitosten ja keskusyhteistkonsernin rahoituksen ja
maksuvalmiuden hallinta. Se vastaa myds ryhmén
tukkuvarainhankinnasta yhdesséa OP-Asuntoluottopankki
Oyj:n kanssa. Liiketoiminnan tuotot muodostuvat padosin
korkokatteesta ja sijoitustoiminnan nettotuotoista. Sen
merkittvimmat riskilajit ovat markkinariskit ja luottoriski.
Muussa toiminnassa esitetaan liséksi ne tuotot, kulut,
sijoitukset ja padomat, joita ei ole kohdistettu
liketoimintasegmenteille.

Katsauskauden tulos

Muu toiminta -segmentin tulos ennen veroja oli 69 miljoonaa
euroa negatiivinen (-36). Tulos ennen veroja kdyvin arvoin oli
-72 miljoonaa euroa (-57). Koronakriisista johtunut
luottoriskimarginaalien kasvu heikensi kdyvan arvon rahastoa
vertailukaudella.

Korkokate oli 46 miljoonaa euroa negatiivinen (-32).
Korkokatetta heikensivét varainhankintasuunnitelman
mukaisesti likkeeseen lasketut toissijaisen pddoman ehtoiset
ja senior non-preferred etuoikeusluokan joukkovelkakirjat,
joiden luottoriskimarginaali on senior-ehtoisia
joukkovelkakirjalainoja korkeampi. Korkokatetta heikensi my6s
huhtikuussa lunastetun pd&domalainan korkosuojan
purkamisesta aiheutunut kertaluontoinen kustannus.

Katsauskauden kuluja kasvatti vuonna 2021 kaynnistynyt
TLTRO-rahoituksen EKP:n talletuskoron ylittdvan marginaalin
valittdminen OP Ryhman sisalla.

Sijoitustoiminnan nettotuotot olivat 1 miljoonaa euroa (2).
Sijoitustoiminnan nettotuotot sisalsivat saamistodistusten
myyntivoittoja 3 miljoona euroa (1).

Senior- ja senior non-preferred -ehtoisen
tukkuvarainhankinnan velkakirjojen sek& TLTRO-rahoituksen
keskimarginaali oli kesdkuussa 20 korkopistetté (20).
Kustannusta madaltaa otettu TLTRO-rahoitus.

OP Yrityspankki osallistui maaliskuussa TLTRO lll:n
seitseméanteen operaatioon 5,0 miljardilla eurolla ja
kesdkuussa kahdeksanteen operaatioon 3,0 miljardilla eurolla.
OP Yrityspankilla oli kesdkuun lopussa TLTRO IIl -rahoitusta
yhteensa 16,0 miljardia euroa. Maaliskuussa OP Yrityspankki
laski likkeeseen kaksi senior non-preferred -ehtoista
joukkovelkakirjalainaa ja kesékuussa yhden. Maaliskuussa
liikkeeseen lasketut lainat olivat 500 miljoonaa euroa 5
vuoden maturiteetilla ja 300 miljoonaa euroa 10 vuoden
maturiteetilla. Kesékuussa likkeeseen laskettu laina oli 500
miljoonaa euroa 7 vuoden maturiteetilla. Tammi-kesékuussa
laskettiin likkeeseen pitkdaikaisia joukkovelkakirjalainoja
yhteensa 2,0 miljardia euroa.

Euroopan keskuspankin neuvosto muutti vuonna 2020
TLTRO Il -rahoituksen ehtoja edistédékseen pankkien
luotonantoa tahoille, joihin koronaviruspandemia on
vakavimmin vaikuttanut. Muutettujen ehtojen mukaan korko
aikavélilla 24.6.2020-23.6.2022 voi olla EKP:n talletuskorko
(raportointinetkella -0,50 %) miinus 0,50 % ja tdmén
jalkeiselle lainan maturiteetille parhaimmillaan EKP:n
talletuskorko. Alennettu korko on ehdollinen
nettoluotonannon kasvukriteerien téyttymiselle.
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Korko aikavalille 24.6.2020-23.6.2021 maéaraytyi 31.3.2021
umpeutuneen nettoluonnonannon tarkastelujakson
perusteella. Nama kasvukriteerit OP Ryhma arvioi
tayttaneensa. Lopullinen korko maéaréytyy TLTRO Il -
operaation erdantyessa. Kuluvan korkojakson osalta OP
Ryhmé@ seuraa kasvukriteerien taytymisen ehtoja. Mikali johto
mydhemmin paivittdd arvionsa kuluvan korkojakson
nettoluotonannon kasvukriteerien téyttymisestd, kirjataan
positiivinen tulosvaikutus pohjakoron péalle saatavasta
lis&marginaalista kertavaikutteisesti IFRS 9-standardin
mukaisesti. OP Ryhma on arvioinut, ettd TLTRO Il -rahoitus
tayttad markkinaehtoisen rahoituksen ehdot ja kasitelladn
IFRS 9- standardin mukaisesti.

Yhteenliittymé&n keskusyhteison ja jasenluottolaitosten
sijoitukset OP Yrityspankkiin olivat katsauskauden paattyessa
13,9 miljardia euroa suuremmat kuin niiden keskuspankista
ottama rahoitus.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Maaréan kasvuun ovat vaikuttaneet jasenluottolaitosten OP
Yrityspankkiin tekemét maksuvalmiustalletukset seka OP-
Asuntoluottopankin katettujen joukkovelkakirjojen maaréan
kasvu vertailukaudesta, joka on ohjautunut osittain
sijoituksina keskuspankkiin.

Konsernin rahoitusasema ja maksuvalmius on vahva.

OP Yrityspankki lunasti 12.4.2021 maaliskuussa 2005
likkeeseen laskemansa 50 miljoonan euron erapaivattoman
pa&omalainan.

OP Yrityspankki on ilmoittanut lunastavansa 30.8.2021
marraskuussa 2005 likkeeseen laskemansa 40 miljoonan
erapdivattoman padomalainan.

20



e op

Palvelukehittaminen

OP Yrityspankki investoi jatkuvasti toimintansa kehittdmiseen
ja asiakaskokemuksen parantamiseen. Palvelutoiminnan
kehittamiseen liittyvista kustannuksista merkittava osa
muodostuu ICT-investoinneista.

OP Yrityspankin palvelukehittdmiseen ja tuotannon yllapitoon
littyvat ICT-kulut olivat yhteensa 109 miljoonaa euroa (108).
Nama sisaltavat lisenssimaksuja, ostettuja palveluita, muita
hankkeisiin littyvid ulkoisia kustannuksia sek& omaa tyota.
Kehittimismenot yhteensd kasvoivat 1 miljoona euroa 39
miljoonaan euroon. Kehittdmismenoista aktivoitiin 19
miljoonaa euroa (20).

OP Ryhma solmi kevaalla 2019 viisivuotisen sopimuksen Tata
Consultancy Services Ltd:n (TCS) kanssa ICT-palveluiden
tuottamisesta. Sopimus kattaa OP Ryhmaén kayttamat ICT-
infrastruktuuripalvelut kuten keskuskone-, palvelin- ja
kapasiteettipalvelut. Liséksi sopimukseen kuuluvat konesali-
ja pilvipalvelut. ICT-infrastruktuuripalveluiden siirto TCS:lle
vietiin loppuun suunnitellusti, ja se paattyi helmikuussa 2021.

OP Ryhma allekirjoitti helmikuussa 2021 uuden viisivuotisen
sopimuksen CGl:n kanssa IT-sovelluspalveluiden
tuottamisesta erityisesti vakuutuksen ja osaamiskeskusten
alueella. Sopimus on osa IT-operaatioiden toimintatapojen ja
kumppanuuksien tehostamista ja uudistamista.

OP Ryhma allekirjoitti toukokuussa 2021 uuden viisivuotisen
sopimuksen Accenturen kanssa IT-sovelluspalveluiden
tuottamisesta erityisesti pankkitoiminnan alueella. Sopimus
on osa IT-operaatioiden toimintatapojen ja kumppanuuksien
tehostamista ja uudistamista.

Yksityiskohtaisempaa tietoa OP Yrityspankin investoinneista
sisdltyy tdman puolivuosikatsauksen
liketoimintasegmenttikohtaisiin osioihin.

Konsernin rakennejarjestelyt

OP Yrityspankki Oyj ja sen Baltian tytaryhtiot OP Finance AS
(Viro), OP Finance SIA (Latvia) ja AB OP Finance (Liettua) ovat
10.2.2021 allekirjoittaneet sulautumissuunnitelman, jonka
mukaan Baltian tytaryhtiot sulautuvat rajat ylittavalla
sulautumisella emoyhtiddnsa OP Yrityspankki Oyj:60n.
Sulautumisen taytant6énpanon suunniteltu
rekisterdintiajankohta on 31.10.2021.

Katsauskauden jalkeen 2.7.2021 OP Yrityspankki Oyj:n
hallitus hyvaksyi jakautumissuunnitelman, jonka mukaan OP
Yrityspankki Oyj:n vahinkovakuutusliiketoimintaa harjoittavan
tytaryhtion, Pohjola Vakuutus Oy:n, osakkeet siirretdén OP
Osuuskunnan suoraan omistukseen. Suunnitelman mukaan
jakautuminen on tarkoitus toteuttaa vuoden 2021 loppuun
mennessé. Rakennejarjestelyn tavoitteena on yksinkertaistaa
OP Ryhmaén keskusyhteistkonsernin rakennetta ja hallintoa
seké selkeyttad johtamista. Jarjestely parantaa OP
Yrityspankki Oyj:n CET1-vakavaraisuutta arviolta noin 2
prosenttiyksikkdd. Jarjestelyn myota

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

vahinkovakuutusliketoimintaa ei enda raportoida osana OP
Yrityspankki Oyj:n taloudellisia raportteja.
Osittaisjakautumisen jalkeen OP Yrityspankki Oyj harjoittaa
yrityspankki- ja keskuspankkiliketoimintaa.

OP Yrityspankki Oyj:n tytaryhtid Pohjola Vakuutus Oy myy
Pohjola Sairaala Oy:n osakekannan kokonaisuudessaan
Pihlajalinna-konserniin kuuluvalle Pihlajalinna Terveys Oy:lle.
Yrityskauppa julkistettiin 2.7.2021. Nettovelaton kauppahinta
on 31,8 miljoonaa euroa. Yrityskaupan yhteydessa Pohjola
Vakuutus ja Pihlajalinna solmivat pitkéaikaisen
yhteistydsopimuksen terveyspalveluiden tuottamisesta
Pohjola Vakuutuksen asiakkaille. Yrityskauppa ei vaikuta
henkiléston tydsuhteisiin. Yrityskaupan toteutuminen
edellyttad Kilpailu- ja kuluttajaviraston hyvaksynnan.

Henkilosto ja palkitseminen

Konsernin palveluksessa oli katsauskauden lopussa 3 292
henkilod (2 916). Konsernin henkilomaarad kasvattivat
toisella vuosineljdnnekselld padosin kesatyontekijat.

Henkilosto katsauskauden lopussa

30.6.2021 31.12.2020
Yrityspankki 830 741
Vakuutus 2418 2136
Muu toiminta 44 39
Yhteensa 3292 2916

OP Ryhman ja OP Yrityspankin muuttuva palkitseminen
koostuu vuonna 2021 koko henkilostoé koskevasta
tulospalkkiojarjestelmésta ja henkiléstorahastosta.
Yrityskohtaiset vuosisuunnitelman mukaiset tavoitteet seka
ryhmaétasoiset strategiset tavoitteet huomioidaan
tulospalkkiojarjestelman ja henkildstérahaston mittareissa.
Palkitsemisjarjestelmi& laadittaessa on otettu huomioon
finanssi- ja rahoitusalan palkitsemisjérjestelmia koskeva
saantely. Tarkemmat tiedot muuttuvasta palkitsemisesta on
esitetty OP Yrityspankin toimintakertomuksessa ja
tilinpaatoksessa 2020.

Vuoden 2021 nakymat

Koronatartunnat vahenivat useissa maissa vuoden 2021
kevaalla. Maailmantalouden elpyminen vahvistui ja levisi
aiempaa selvemmin myds palvelusektorille. Inflaatio kiihtyi
monissa maissa selvasti. Tama johtui osin heikosta
vertailutasosta mutta myds talouden toipumisen
aiheuttamista pullonkauloista ja raaka-aineiden hintojen
noususta.

Rahoitusmarkkinailla inflaatiohuolet lientyivat toisen
vuosineljanneksen kuluessa, ja joukkolainojen tuottovaateet
laskivat. Osakemarkkinoiden vire sdilyi vahvana.
Keskuspankkien politiikka séilyi keveana, eika politiikan
odoteta kiristyvan tamén vuoden aikana.
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Suomen talouden elpyminen vahvistui toisella
vuosineljannekselld. Seka yritysten etté kotitalouksien
taloustilanteet olivat myonteisia. Konkurssit jaivat vime
vuosien tasolle, ja tydttdmyys laski. Asuntomarkkinoiden vire
oli vahva. Suomen talouden odotetaan jatkavan elpymista
loppuvuoden aikana.

Koronaviruspandemia on yha suurin valitdn riski taloudelle,
vaikka rokotusten etenemisen my6té uusien tartunta-
aaltojen vaikutus talouteen on vahitellen pienentynyt. Myds
inflaation odotettua voimakkaampi ja pitkdaikaisempi nousu
huonontaisi talouden nakymia. Se heikentéisi kotitalouksien
ostovoimaa ja viestisi ongelmista elpymisessa sekéa
talouspolitikan onnistumisessa.

Pandemiakehityksen &killinen paheneminen vaikuttaisi OP
Yrityspankkiin kolmella tavalla: epdvarmuus liséantyisi
rahoitus- ja sijoitusmarkkinoilla sekd taloudessa, asiakkaiden
taloudellisten vaikeuksien lisé&dntyminen kasvattaisi
luottoriskia seké vahentaisi palveluiden kysyntaa, ja liséksi
paheneva tautitilanne voisi vaikeuttaa OP Yrityspankin oman
toiminnan tehokasta toteuttamista.

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Tuloskehityksen merkittdvimmét epavarmuustekijat liittyvat
koronaviruspandemian myota korko- ja sijoitusympariston
muutoksiin sek& arvonalentumisten kehitykseen. Liséksi
tulevaan tuloskehitykseen vaikuttavat markkinoiden
kasvuvaunhti, kilpailutilanteen muutos ja suurvahinkojen
vaikutus korvausmenoihin.

Arvio vuoden 2021 tuloksen kehityksesta annetaan
ainoastaan ryhmétasolla OP Ryhman tilinpdatdstiedotteessa
seké osa- ja puolivuosikatsauksissa.

Kaikki tassé puolivuosikatsauksessa esitetyt arviot perustuvat
tdmanhetkiseen ndkemykseen toimintaympériston, OP
Yrityspankki -konsernin ja sen eri toimintojen kehityksestd, ja
todelliset tulokset voivat olla merkittévastikin erilaiset.
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Tunnuslukujen laskentakaavat

OP Yrityspankki Oyj
Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021
28.7.2021 klo 9.00

Vaihtoehtoisia tunnuslukuja esitetdén kuvaamaan liketoiminnan taloudellista kehitysté ja parantamaan vertailukelpoisuutta eri
raportointikausien valilla. Kaytettyjen vaihtoehtoisten tunnuslukujen laskentakaavat on esitetty alla.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut

Oman padoman tuotto (ROE), %

Oman padoman tuotto (ROE), iiman OP-bhonuksia, %

Koko p&doman tuotto (ROA), %

Koko p&doman tuotto (ROA), ilman OP-bonuksia, %
Kulujen osuus tuotoista, %

Tuotot sijoitustoiminnasta
Luottokanta

Saamisten arvonalentumiset luotto- ja takauskannasta, %

Talletukset

Tappiota koskevan vahennyseran kattavuusaste (coverage ratio), %

Maksukyvyttomyyden havainnointiaste (default capture rate), %

Vahinkovakuutuksen tunnusluvut;

Operatiivinen vahinkosuhde, %

Operatiivinen likekulusuhde, %

Operatiivinen yhdistetty kulusuhde, %

Operatiivinen riskisuhde (ilman perustekorkokulua), %

Operatiivinen toimintakulusuhde, %

Erillislaskentaan perustuvat
tunnusluvut

Vakavaraisuussuhde, %

Katsauskauden tulos x (tilikauden paivéat/katsauskauden péivét)

Oma pédoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

(Katsauskauden tulos + OP-bonukset verojen jalkeen) x (tilikauden péivat/katsauskauden
paivat)

Oma pédoma (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Katsauskauden tulos x (tilikauden paivéat/katsauskauden péivét)

Taseen loppusumma keskimaérin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

(Katsauskauden tulos + OP-bonukset verojen jalkeen) x (tilikauden paivat/katsauskauden
paivat)

Taseen loppusumma keskimaérin (kauden alun ja lopun keskiarvo)

Kulut yhteensa

Tuotot yhteensé
Sijoitustoiminnan nettotuotot + Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach)
Tase-era Saamiset asiakkailta

Saamisten arvonalentumiset x (tilikauden péivat/katsauskauden péivéat)

Luotto- ja takauskanta katsauskauden lopussa
Tase-eran Velat asiakkaille siséltamat talletukset

Tappiota koskeva véhennysera

Saamiset asiakkailta (taseen ja taseen ulkopuoliset erat)

Uudet maksukyvyttdmét sopimukset, jotka olivat vaiheessa 2 vertailukaudella

Uudet maksukyvyttdmét sopimukset katsauskaudella

Korvauskulut pl. laskuperustemuutokset ja yrityskauppojen yhteydessé syntyneiden
aineettomien erien poistot

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Liikekulut

Vakuutusmaksutuotot pl. laskuperustemuutokset (netto)

Operatiivinen vahinkosuhde + operatiivinen likekulusuhde
Operatiivinen riskisuhde + operatiivinen toimintakulusuhde

Korvaukset pl. korvausten selvittelykulut ja laskuperustemuutokset

Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset

Liikekulut ja korvausten selvittelykulut

Vakuutusmaksutuotot (netto) pl. laskuperustemuutokset

Omat varat yhteensa

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

Kokonaisriski
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28.7.2021 klo 9.00

Tier 1 -vakavaraisuussuhde, % Ensisijainen padoma (Tier 1) « 100
Kokonaisriski

Ydinp&doman (CET1) vakavaraisuussuhde, % Ydinp&doma (CET1) « 100
Kokonaisriski

Solvenssisuhde, % Omat varat « 100
Vakavaraisuuspadomavaatimus (SCR)

Véahimmaisomavaraisuusaste (leverage ratio), % Ensisijainen padoma (T1) « 100
Vastuiden méara

. . . -
Maksuvalmiusvaatimus (LCR), % Likvidit varat « 100

Likviditeetin ulosvirtaukset - likviditeetin sisdén virtaukset stressitilanteessa

Pysyvén varainhankinnan vaatimus (NSFR), % Pysyva varainhankinta
Pysyvén varainhankinnan vaade

Rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta Ryhmittymé&n omat varat yhteensa
annetun lain mukainen vakavaraisuussuhde* Ryhmittymé&n omien varojen vahimmaéismaéara yhteensa

Jarjestamattomat saamiset vastuista, % Jarjestaméattomat saamiset (brutto)**

Vastuut katsauskauden lopussa

Ongelmasaamiset vastuista, % Ongelmasaamiset (brutto)***
Vastuut katsauskauden lopussa

Terveet lainanhoitojoustosaamiset vastuista, % Terveet lainanhoitojoustosaamiset (brutto)***
Vastuut katsauskauden lopussa

Terveet lainanhoitojoustosaamiset ongelmasaamisista, % Terveet lainanhoitojoustosaamiset (brutto)***
Ongelmasaamiset katsauskauden lopussa

Tappiota koskeva vahennysera (saamiset asiakkailta)
ongelmasaamisista, % Tappiota koskeva vahennyserd, joka kohdistuu tase-erédn saamiset asiakkailta

Ongelmasaamiset katsauskauden lopussa

Luotto- ja takauskanta Luottokanta + takauskanta
Vastuut Luotto- ja takauskanta + korkosaamiset + kayttdmattdmat luottojarjestelyt
Muut vastuut Korkosaamiset + kéayttamattdmat luottojarjestelyt

*Rava-suhdeluvussa on huomioitu siirtymasaannokset.

**Jarjestamattomilla saamisilla tarkoitetaan yli 90 péivaa eraantyneité saamisia ja muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seké téllaisiin saamisiin kohdistuvia asiakkaan
taloudellisista vaikeuksista johtuvia lainanhoitojoustoja. Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia alkuperéiseen maksuohjelmaan, ja niilla pyritaan
auttamaan asiakasta selviytymaan véliaikaisista maksuvaikeuksista.

***0Ongelmasaamisilla tarkoitetaan yli 90 péivaa eraéntyneita saamisia, muita riskillisiksi luokiteltuja saamisia seké téllaisiin tai terveisiin saamisiin kohdistuvia asiakkaan
taloudellisista vaikeuksista johtuvia lainanhoitojoustoja. Lainanhoitojoustot ovat asiakkaan aloitteesta sovittuja helpotuksia alkuperéiseen maksuohjelmaan, ja niilla pyritaan
auttamaan asiakasta selviytyméaan véliaikaisista maksuvaikeuksista. Terveita lainanhoitojoustosaamisia ovat koeajalla olevat jarjestaméattomisté saamisista jo tervehtyneet
lainanhoitojoustosaamiset tai saamiset, joissa lainanhoitojousto on tehty sopimukseen, joka ei ollut jarjestaméaton. Muista kuin asiakkaan taloudellisista vaikeuksista
johtuneita maksuohjelmamuutoksia ei luokitella ongelmasaamisiksi.

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100
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OP Yrityspankki Oyj

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021

28.7.2021 klo 9.00
Vakavaraisuustaulukot
Luottolaitosvakavaraisuus

Omat varat, milj. € 30.6.2021 31.12.2020
OP Yrityspankki -konsernin oma padoma 5 065 4 796
Poistetaan vakuutusyhtididen vaikutus omasta pddomasta -547 -407
Kayvén arvon rahasto, rahavirran suojaus 0 -2
Ydinpddoma (CET1) ennen vahennyksia 4517 4 388
Aineettomat hyddykkeet -33 -40
Elskevastuun ylikate ja arvostusoikaisut -32 -28
Ennakoitu voitonjako

ECL - odotetut tappiot alijaama -178 -125
Jarjestamattdmien vastuiden kattamisvaatimuksesta puuttuva maaré 0

Ydinpééoma (CET1) 4274 4195
Padomalainat, joihin sovelletaan siirtymasaanndsta 55
Ensisijainen lisapadoma (AT1) 55
Ensisijainen padoma (T1) 4274 4249
Debentuurilainat 1308 1602
Debentuurilainat, joihin sovelletaan siirtymasaannosta 212

Toissijainen pdédoma (T2) 1519 1602
Omat varat yhteensa 5794 5 852
Kokonaisriski, milj. € 30.6.2021 31.12.2020
Luotto- ja vastapuoliriski 27 151 25414
Standardimenetelma (SA) 3045 2943
Valtio- ja keskuspankkivastuut 74 78
Luottolaitosvastuut 2 9
Yritysvastuut 2937 2796
Vahittaisvastuut 1 0
Oman padoman ehtoiset sijoitukset 11
Muut 32 49
Sisaisten luottoluokitusten menetelma (IRB) 24 106 22 361
Luottolaitosvastuut 1254 1029
Yritysvastuut 16 518 14 455
Vahittaisvastuut 1990 2 646
Oman p&éoman ehtoiset sijoitukset 3958 3934
Muut 385 406
Markkina- ja selvitysriski, standardimenetelmé& 1232 1 096
Operatiivinen riski, standardimenetelma 1 066 1190
Vastuun arvonoikaisu (CVA) 429 138
Kokonaisriski yhteensa 29 878 27 838
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OP Yrityspankki Oyj

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021

28.7.2021 klo 9.00
Suhdeluvut, % 30.6.2021 31.12.2020
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,3 151
Tierl-vakavaraisuussuhde 14,3 15,3
Vakavaraisuussuhde 194 21,0
Suhdeluvut ilman siirtymasaannosta, % 30.6.2021 31.12.2020
Ydinpddoman (CET1) vakavaraisuussuhde 14,3 151
Tierl-vakavaraisuussuhde 14,3 151
Vakavaraisuussuhde 18,7 20,8
Paaomavaatimus, milj. € 30.6.2021 31.12.2020
Omat varat 5794 5852
Paaomavaatimus 3 140 2925
Puskuri pddomavaatimuksiin 2654 2927

Padomavaatimus muodostuu minimivaatimuksesta 8 prosenttia, kiintedsta lisipadomavaatimuksesta 2,5 prosenttia ja ulkomaisten vastuiden
maakohtaisista muuttuvista lisdpddomavaatimuksista.
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TAULUKKO-0OSA

Tuloslaskelma
Milj. € Liite 1-6/2021 1-6/2020 4-6/2021 4-6/2020
Korkokate 2 153 165 76 84
Vakuutuskate 3 320 288 162 157
Nettopalkkiotuotot 4 14 -5 3 -6
Sijoitustoiminnan nettotuotot 5 198 25 87 82
Liiketoiminnan muut tuotot 17 15 7 5
Tuotot yhteensa 702 488 335 322
Henkilostokulut 113 98 58 49
Poistot ja arvonalentumiset 26 24 13 12
Liiketoiminnan muut kulut 6 224 208 100 99
Kulut yhteensa 363 330 172 159
Saamisten arvonalentumiset 7 12 -67 10 -18
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 -2 -1 -1
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -41 49 -17 -32
Tulos ennen veroja 308 138 156 111
Tuloverot 61 26 31 21
Kauden tulos 246 112 125 90
Jakautuminen:
Emoyhtion omistajien osuus kauden tuloksesta 248 112 125 91
Maéraysvallattomien omistajien osuus kauden tuloksesta -1 1 0 -1
Yhteensa 246 112 125 90
Laaja tuloslaskelma
Milj. € Liite 1-6/2021 1-6/2020 4-6/2021 4-6/2020
Kauden tulos 246 112 125 90
Erat joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesté johtuvat voitot/(tappiot) 1 -6 2 -30
Erat, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikutteiseksi
Kéyvan arvon rahaston muutos
Kéypaan arvoon arvostamisesta -16 -53 5 140
Rahavirran suojauksesta -2 3 1 -5
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 41 -45 17 36
Tuloverot
Erista, joita ei siirreta tulosvaikutteiseksi
Etuuspohjaisten elakejarjestelyiden uudelleen
maarittamisesté johtuvista voitoista/(tappioista) 0 1 0 -4
Erista, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulosvaikutteiseksi
Kéypaan arvoon arvostamisesta 3 11 -1 -28
Rahavirran suojauksesta 0 -1 0 1
Véliaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -8 9 -3 -7
Kauden laaja tulos 266 32 145 192
Kauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajien osuus kauden laajasta tuloksesta 267 31 145 193
Maéraysvallattomien omistajien osuus kauden laajasta tuloksesta -1 1 0 -1
Yhteensa 266 32 145 192
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Tase

Milj. € Liite 30.6.2021 31.12.2020
Kéteiset varat 31144 21764
Saamiset luottolaitoksilta 13109 11 252
Johdannaissopimukset 15 3993 5370
Saamiset asiakkailta 24 894 24 485
Sijoitusomaisuus 21653 18 433
Aineettomat hyddykkeet 713 706
Aineelliset hyodykkeet 23 136
Muut varat 1880 1812
Verosaamiset 47 33
Myytavana olevat pitkaaikaiset omaisuuserat 7
Varat yhteenséd 97 463 83 991
Velat luottolaitoksille 43 054 28 888
Johdannaissopimukset 2972 4265
Velat asiakkaille 16 118 15894
Vakuutusvelka 8 3562 3326
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 9 21691 21903
Varaukset ja muut velat 2109 1982
Verovelat 512 492
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2373 2444
Myytavana oleviin pitkaaikaisiin omaisuuseriin liittyvat velat 7
Velat yhteensa 92 398 79 194
Oma p&ddoma

Emoyhtion omistajien osuus

Osakepaaoma 428 428

Kéyvan arvon rahasto 10 143 125

Muut rahastot 1093 1093

Kertyneet voittovarat 3357 3108

Médrdysvallattomien omistajien osuus 45 44
Oma padoma yhteensa 5 065 4797
Velat ja oma p4&oma yhteensé 97 463 83 991
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Oman padadoman muutoslaskelma

Omistajille kuuluva oma p4&oma

M&ardys-
vallattomien Oma
Osake- Kéyvén arvon Muut Kertyneet omistajien pagoma
Milj. € padoma rahasto rahastot voittovarat Yhteensa osuus yhteensé
Oma pé4oma 1.1.2020 428 70 1093 2710 4299 74 4374
Kauden laaja tulos -76 107 31 1 32
Kauden tulos 112 112 1 112
Muut laajan tuloksen erat -76 -4 -80 -80
Voitonjako -1 -1
Muut 0 0 -17 -18
Oma péd4oma 30.6.2020 428 -6 1093 2816 4330 57 4387

Omistajille kuuluva oma pé&oma

Méadarays-
vallattomien Oma
Osake- Kayvan arvon Muut Kertyneet omistajien padoma
Milj. € rahasto rahastot voittovarat Yhteensa osuus yhteensd
Oma paaoma 1.1.2021 428 125 1093 3108 4753 44 4797
Kauden laaja tulos 18 249 267 -1 266
Kauden tulos 248 248 -1 246
Muut laajan tuloksen erat 18 1 19 19
Muut 2 2
Oma paaoma 30.6.2021 428 143 1093 3357 5020 45 5 065
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Rahavirtalaskelma

Milj. € 1-6/2021 1-6/2020
Liiketoiminnan rahavirta

Kauden tulos 246 112
Oikaisut kauden tulokseen 536 -20
Liiketoiminnan varojen liséys (-) tai véhennys (+) -5 486 -4 596
Saamiset luottolaitoksilta -1738 -876
Johdannaissopimukset -15 -79
Saamiset asiakkailta -420 -1354
Sijoitusomaisuus -3 246 -1550
Muut varat -68 -737
Liiketoiminnan velkojen liséys (+) tai vdhennys (-) 14 672 11 892
Velat luottolaitoksille 14 276 10 047
Johdannaissopimukset -57 -287
Velat asiakkaille 224 1759
Vakuutusvelka 43 58
Varaukset ja muut velat 185 315
Maksetut tuloverot -60 -37
Saadut osingot 17 11
A. Liiketoiminnan rahavirta yhteensé 9 926 7 362
Investointien rahavirta

Tytaryritysten hankinnat hankintahetken rahavaroilla vahennettyna 0 0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -19 -1
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutukset 0 0
B. Investointien rahavirta yhteensé -19 -1
Rahoituksen rahavirrat

Velat, joilla on huonompi etuoikeus, muutos -56 1301
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat, muutos -150 =247
Osakepadoma, lisaykset 4
Maksetut osingot 0 0
Vuokrasopimusvelat -3 -3
C. Rahoituksen rahavirta yhteensg -209 1056
Rahavarojen nettomuutos (A+B+C) 9 699 8417
Rahavarat kauden alussa 21 846 12 902
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -199 657
Rahavarat kauden lopussa 31345 21976
Saadut korot 379 509
Maksetut korot -303 -380
Rahavarat

Kéteiset varat 31144 21883
Vaadittaessa maksettavat saamiset luottolaitoksilta 201 93
Yhteensd 31345 21976
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Segmenttiraportointi

Segmenttikohtaiset tiedot

Konserni- Konserni
Tulos tammi—kesékuu 2021, milj. € Yrityspankki Vakuutus Muu toiminta eliminoinnit yhteensé
Korkokate 203 -3 -46 -1 153

Jjosta sisaiset nettotulokset ennen veroja -2 2

Vakuutuskate 320 -1 320
Nettopalkkiotuotot 29 -13 -2 -1 14
Sijoitustoiminnan nettotuotot 94 101 1 2 198
Liiketoiminnan muut tuotot 21 2 9 -15 17
Tuotot yhteensi 348 408 -37 -17 702
Henkilostokulut 36 76 2 113
Poistot ja arvonalentumiset 6 19 1 26
Liiketoiminnan muut kulut 99 113 30 -17 224
Kulut yhteensé 141 207 32 -17 363
Saamisten arvonalentumiset 12 0 0 12
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 -1
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) -41 -41
Tulos ennen veroja 219 158 -69 0 308

Konserni- Konserni
Tulos tammi—kesékuu 2020, milj. € Yrityspankki Vakuutus Muu toiminta eliminoinnit yhteensé
Korkokate 202 -3 -32 -2 165

Jjosta sisaiset nettotulokset ennen veroja -6 0 0 6

Vakuutuskate 0 288 0 0 288
Nettopalkkiotuotot 11 -15 -1 0 -5
Sijoitustoiminnan nettotuotot 59 -36 2 1 25
Liiketoiminnan muut tuotot 10 2 6 -4 15
Tuotot yhteensd 282 237 -25 -6 488
Henkilostokulut 30 66 2 0 98
Poistot ja arvonalentumiset 7 16 1 0 24
Liiketoiminnan muut kulut 89 116 9 -5 208
Kulut yhteensé 125 198 11 -5 330
Saamisten arvonalentumiset -68 0 1 0 -67
OP-bonukset omistaja-asiakkaille -1 -1 0 0 -2
Valiaikainen poikkeusmenettely (overlay approach) 0 49 0 0 49
Tulos ennen veroja 89 86 -36 -1 138
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Konserni- Konserni
Tase 30.6.2021, milj. € Yrityspankki Vakuutus Muu toiminta eliminoinnit yhteensé
Kéteiset varat 172 30972 31144
Saamiset luottolaitoksilta 204 822 12 924 -841 13109
Johdannaissopimukset 3696 2 299 -5 3993
Saamiset asiakkailta 25136 487 -728 24 894
Sijoitusomaisuus 542 3763 17 366 -18 21 653
Aineettomat hyddykkeet 28 668 17 713
Aineelliset hyodykkeet 4 18 1 23
Muut varat 597 919 370 -6 1880
Verosaamiset 0 20 27 0 47
Myytavana oleva pitkaaikaiset omaisuuserat 7 7
Varat yhteenséd 30 380 6218 62 463 -1598 97 463
Velat luottolaitoksille 606 43 169 -721 43 054
Johdannaissopimukset 2861 8 109 -6 2972
Velat asiakkaille 13794 136 3029 -841 16 118
Vakuutusvelka 3562 3562
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1157 20 561 -27 21691
Varaukset ja muut velat 953 357 811 -12 2109
Verovelat 1 112 398 2 512
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 135 2238 2373
Myytavana oleviin pitkaaikaisiin omaisuuseriin liittyvat velat 7 7
Velat yhteenséa 19 372 4316 70 315 -1 604 92 398
Oma pddoma 5 065

Konserni- Konserni
Tase 31.12.2020, milj. € Yrityspankki Vakuutus Muu toiminta eliminoinnit yhteensé
Kéteiset varat 224 0 21540 21764
Saamiset luottolaitoksilta 97 620 11180 -645 11 252
Johdannaissopimukset 5144 25 209 -8 5370
Saamiset asiakkailta 24701 0 482 -699 24 485
Sijoitusomaisuus 491 3667 14 303 -28 18 433
Aineettomat hyodykkeet 35 654 18 0 706
Aineelliset hyddykkeet 4 130 1 0 136
Muut varat 559 719 545 -11 1812
Verosaamiset 0 6 27 0 33
Varat 31254 5821 48 305 -1390 83 991
Velat luottolaitoksille 564 29 014 -690 28 888
Johdannaissopimukset 4082 1 192 -10 4 265
Velat asiakkaille 13182 136 3221 -645 15 894
Vakuutusvelka 3326 0 3326
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 855 21076 -28 21903
Varaukset ja muut velat 746 333 919 -16 1982
Verovelat 2 104 386 0 492
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 0 135 2309 2444
Velat 19 431 4035 57 116 -1388 79 194
Oma p&ddoma 4797
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Laatimisperiaatteet

Korkokate

Vakuutuskate

Nettopalkkiotuotot

Sijoitustoiminnan nettotuotot
Liiketoiminnan muut kulut

Saamisten arvonalentumiset
Vakuutusvelka

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Kéayvén arvon rahasto verojen jalkeen
Annetut vakuudet

Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu
Toistuvasti kdypaén arvoon arvostettujen erien ryhmittely arvostusmenetelman mukaisesti
Taseen ulkopuoliset sitoumukset
Johdannaissopimukset
Vakuutus-segmentin sijoitusten jakauma
Lahipiiritapahtumat
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Puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin Osavuosikatsaukset ja vuoden 2020 tilinpaatoksessa esitettyjen
laatimisperiaatteiden mukaan.

Puolivuosikatsaus on tilintarkastamaton. Kaikki Puolivuosikatsauksen luvut on pydristetty, joten yksittéisten lukujen
yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Puolivuosikatsaus on julkaistu suomen, englannin ja ruotsin kielelld. Suomenkielinen Puolivuosikatsaus on virallinen, jota
kaytetaan, mikali havaitaan ristiriitaisuutta kieliversioiden valilla.

1. Johdon harkintaa edellyttavat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset epavarmuustekijat

Puolivuosikatsausta laadittaessa tehd&dan tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia, joiden lopputulemat voivat poiketa
toteumasta. Liséksi joudutaan kayttdmaan harkintaa tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Puolivuosikatsauksen
laadinnassa johdon harkintaa on kdytetty erityisesti odotettavissa olevien luottotappioiden laskennassa.

Odotettavissa olevat luottotappiot

Odotettavissa olevien luottotappioiden (ECL) laskentamallien maarittdmiseen liittyy useita johdon harkintaa edellyttavia tekijoita,
muun muassa:

oikeiden ECL-mallien valinta niin, ettd mallit kuvaavat sopimuskannan odotettavissa olevia luottotappioita
mahdollisimman hyvin

malleissa tehdyt erilaiset oletukset ja asiantuntija-arviot

ECL-mallien parametrien estimointimenetelmien valinta

sopimuksen maturiteetin maarittdminen erapaivattomille luotoille (valmiusluotot)

kaytettavissé olevan mallinnusaineiston ja datan laatuun liittyvéan malliriskin méaarittdminen

sopimusten oikea ryhmittely eri segmentteihin siten, ett& niiden ECL lasketaan oikealla mallilla
makroekonomisten tekijdiden valinta niin, ettd niiden muutokset korreloivat sopimusten maksukyvyttémyyden
todennékdisyyden kanssa

makroekonomisten skenaarioiden ja niiden todennakdéisyyksien ennustaminen tulevaisuuteen

esimerkiksi koronaviruspandemian takia tiettyyn toimialaan kohdistetut johdon harkintaan perustuvat lisdvaraukset
vakuuden maantieteellisen sijainnin perusteella tehdyt johdon harkintaan perustuvat vakuusarvon alennukset.

Johdon harkintaa on kaytetty myos luottoriskin merkittdvén kasvun arvioinnissa, muun muassa:

henkildasiakkaiden suhteellisen luottoriskin muutoksen arvioinnissa kaytetyssa asiantuntija-arviossa, jolla varmistetaan
todenmukainen méaéara sopimuksia siirtyméan vaiheeseen 2 ennen siirtymisté vaiheeseen 3 (ns. default capture rate)
absoluuttisen rajan valinnassa, joka perustuu maksukyvyttémyyden historialliseen kayttaytymiseen sekd OP Yrityspankin
luottoriskiprosessiin

sen ajanjakson pituuden maarittdmisessa, jonka aikana asiakkaan on osoitettava hyvéd maksukéyttaytymista, jotta
arvonalentumisvaihe voi parantua vaiheesta 3 vaiheeseen 2 ja 1.

Varsinainen ECL-lukujen laskenta suoritetaan ECL-malleja kéyttéen ilman johdon harkintaa, paitsi jos kyseessé on vaiheessa 3
oleva suuri yritysvastuu, jolloin ECL lasketaan asiantuntija-arvioon perustuvalla kassavirtaperusteisella ECL-menetelmalla.

Muilta kuin edell& esitetyin osin odotettavissa olevien luottotappioiden laskentaan sisédltyva johdon harkinta ja arviot siséltyvat
vuoden 2020 tilinpaatdkseen.

Liitetiedossa 7 Saamisten arvonalentumiset kerrotaan tehdyista valinnoista koronakriisin aikana odotettavissa olevien
luottotappioiden laskennassa.

2. TLTRO Il -rahoituksen efektiivinen korko

Efektiivinen korko on laskettu TLTRO-rahoitukselle perustuen johdon arvioon nettoluotonannon kriteerien tayttymisesta tulevilla
tarkastelujaksoilla. Jos tdhan johdon arvioon tulee myéhemmin muutoksia, késitelladn ne lainan kirjanpitoarvon muutoksina niin
ettd lainan bruttomaarainen kirjanpitoarvo lasketetaan uudelleen siten, etté se vastaa uudelleen arvioitujen rahavirtojen
nykyarvoa, joka on madritetty diskonttaamalla kéyttaen lainan alkuperéisté efektiivistd korkoa. Tésté syntyva oikaisu kirjataan
tulosvaikutteisesti.
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3. Viitekorkouudistuksen vaikutus laatimisperiaatteisiin

OP Yrityspankki on ottanut kayttéén 1.1.2021 Viitekorkouudistus-asiakirjan (vaihe 2), jolla muutetaan standardeja IFRS 9, IAS 39
ja IFRS 7, IFRS 4 ja IFRS 16. Nam& muutokset ovat jatkoa vuonna 2020 kayttoon otetulle viitekorkouudistus-asiakirjalle (vaihe
1).

Vaiheen 2 muutokset tuovat kaksi kdytdnnoén helpotusta, ja niitd sovelletaan siitd hetkestd, kun viitekorkomuutos on tapahtunut.
Ensimmainen koskee jaksotettuun hankintamenoon arvostettavia rahoitusinstrumentteja niin, ettd sopimukseen perustuvien
kassavirtojen muuttaminen viitekorkouudistuksen vuoksi késitelladn paivittdmalld efektiivinen korko, jolloin muutoksesta ei
aiheudu valitonta voittoa tai tappiota. Talld muutoksella ei ole merkittavaa vaikutusta OP Yrityspankille, silla valtaosa saamisista ja
veloista on euribor-sidonnaisia ja euribor on edelleen kaytdssa oleva viitekorko. Libor-sidonnaisia velkoja ja saamisia on vain
vahaisia maarid. Toinen muutos koskee suojauslaskentaa, joka ei keskeydy, vaikka viitekorko muuttuu kesken suojaussuhteen,
vaan suojattava riski ja siihen liittyvat kassavirrat maaritetdan uudelleen viitekoron muuttuessa ja vastaavasti suojaukseen liittyva
dokumentaatio muutetaan suojattavan riskin ja suojaavan instrumentin osalta. Tasté johtuva muutos arvostuksessa esitetaan
osana suojauksen tehottomuutta. Talla muutoksella ei ole merkittavaa vaikutusta OP Yrityspankille, koska suojaukset ovat
valtaosin euribor-sidonnaisia.

4. Pohjola Sairaalan luokittelu myytédvana olevaksi pitk&aikaiseksi omaisuuseraksi

OP Yrityspankki luokitteli Pohjola Sairaalan puolivuosikatsauksessa myytavéna olevaksi pitkdaikaiseksi omaisuuseraksi tehtyjen
paatdsten perusteella. Pohjola Sairaala on ortopediaan eli tuki- ja likuntaelinsairauksien ja -tapaturmien hoitoon erikoistunut
sairaalaketju, joka toimii viidelld yliopistosairaalapaikkakunnalla: Helsingiss&, Tampereella, Turussa, Oulussa ja Kuopiossa. Yhtién
palveluksessa tydskenteli vuonna 2020 keskimadrin 266 tydntekijad. Pohjola Sairaala esitettiin kokonaisuudessaan Vakuutus-
segmentin taseessa 30.6.2021.

Myytévana olevat pitkdaikaiset omaisuuserét eriteltyna:

Varat, milj. € 30.6.2021
Aineelliset hyodykkeet 0
Aineettomat hyodykkeet 1
Muut varat 6
Varat yhteensa (A) 7
Velat, milj. € 30.6.2021
Varaukset ja muut velat 7
Velat yhteensa (B) 7
Nettotasearvo (A-B) 0

5. Pilvipalvelujarjestelyiden konfigurointi- ja raataléintimenojen kirjanpitokasittely

IFRS-tulkintakomitea antoi huhtikuussa 2021 lopullisen agendapaatdksen pilvipalvelujérjestelyiden konfigurointi- ja
raataléintimenojen kirjanpitokasittelysta. Agendapaatoksessa tulkintakomitea tarkasteli, kirjataanko IAS 38 -standardia soveltaen
sovelluksen konfiguroinnista ja raataldinnisté aineeton hyddyke, ja mikéli aineetonta hyddyketta ei kirjata, kuinka kirjataan
kyseiset konfigurointi- ja raataldintimenot. OP Yrityspankki on aloittanut analysoinnin siitd, onko agendapaatoksella vaikutusta
pilvipalveluiden kayttéénottomenoihin sovellettuihin laatimisperiaatteisiin. Analysointi tehd&&n syksyn 2021 aikana, ja mahdolliset
vaikutukset otetaan huomioon viimeistd&n vuoden 2021 tilinpaatoksessa.
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Liite 2. Korkokate

Milj. € 1-6/2021 1-6/2020 4-6/2021 4-6/2020
Korkotuotot
Saamiset luottolaitoksilta

Korot 21 11 11 7

Negatiiviset korot 47 8 28 6

Yhteensé 68 19 39 12
Saamiset asiakkailta

Lainat 176 180 88 92

Rahoitusleasingsaamiset 18 18 9 9

Arvoltaan alentuneet lainat ja muut sitoumukset 0 0

Negatiiviset korot 16 11 9 6

Yhteenséa 210 210 106 107
Saamistodistukset

Arvostettava kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti 0 0 0 0

Kaypéaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavat 26 33 13 16

Jaksotettu hankintameno -2 0 -2 0

Yhteensé 24 33 11 16
Johdannaissopimukset

Kéyvan arvon suojaus -54 -48 -27 -22

Rahavirran suojaus 0 0

Muut 3 2 1 1

Yhteensé -51 -45 -26 -21
Muut 3 4 2 2
Yhteenséa 254 221 132 116
Korkokulut
Velat luottolaitoksille

Korot 33 39 16 20

Negatiiviset korot 83 36 46 20

Yhteenséa 116 75 62 41
Velat asiakkaille -2 8 -1 4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 47 87 22 43
Velat, joilla on huonompi etuoikeus

Padomalainat 2 2 1 1

Muut 32 24 16 13

Yhteensé 34 26 17 14
Johdannaissopimukset

Kéyvan arvon suojaus -81 -83 -40 -39

Muut -19 -60 -9 -29

Yhteenséa -100 -142 -49 -68
Muut 2 2 1 1
Yhteenséa 96 57 52 35
Korkokate ilman suojauslaskennan arvostuserid 157 164 80 81
Suojaavat johdannaiset -56 17 -5 3
Suojauskohteiden arvonmuutokset 51 -16 1 -1
Korkokate yhteensa 153 165 76 84
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Liite 3. Vakuutuskate

Milj. € 1-6/2021 1-6/2020 4-6/2021 4-6/2020
Vahinkovakuutusmaksutuotot, netto
Vakuutusmaksutulo 986 955 301 294
Jélleenvakuuttajien osuus -5 6 8 13
Vakuutusmaksuvastuun muutos -253 -238 68 61
Jélleenvakuuttajien osuus 23 17 4 5
Yhteenséa 751 739 381 372
Vahinkovakuutuskorvaukset, netto
Maksetut korvaukset -430 -487 -208 -232
Jélleenvakuuttajien osuus 13 13 6 8
Korvausvastuun muutos -32 28 -35 16
Jélleenvakuuttajien osuus 20 -3 21 -6
Yhteensa -429 -449 -217 -214
Vahinkovakuutuksen muut erét -3 -3 -1 -1
Vakuutuskate yhteensd 320 288 162 157
Liite 4. Nettopalkkiotuotot
Yritys- Muu Konserni- Konserni
Tammi—kesékuu 2021, milj. € pankki Vakuutus toiminta eliminoinnit yhteensa 4-6/2021
Palkkiotuotot
Luotonanto 24 0 -1 24 12
Talletukset 2 0 0 2 1
Maksuliike 17 0 -1 16 9
Arvopapereiden vélitys 16 16 7
Arvopapereiden liikkeeseenlasku 5 5 2
Rahastot 0 0 0 0
Omaisuudenhoito 8 0 0 8 4
Lainopilliset palvelut 0 0 0
Takaukset 7 0 0 7 3
Vakuutustoiminta 9 9 5
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 6 0 6 3
Muut 2 0 0 2 1
Yhteenséa 80 15 0 -2 93 46
Palkkiokulut
Luotonanto 0 0 1 0
Maksuliike 2 1 0 -1 2 1
Arvopapereiden vélitys 2 0 2 1
Arvopapereiden liikkeeseen lasku 1 0 2 1
Rahastot 0 0 0
Omaisuudenhoito 2 0 1 3 1
Takaukset 0 0 0
Vakuutustoiminta 25 25 14
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 2 0 2 1
Muut* 43 0 0 0 43 23
Yhteensa 51 28 2 -1 80 43
Nettopalkkiotuotot yhteensa 29 -13 -2 -1 14 3

* Era sisaltdd 42 miljoonaa euroa jasenosuuspankeille maksettuja palkkiokuluja johdannaiskaupasta. Huhti-kesakuussa palkkioita maksettiin 23 miljoonaa euroa.
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Yritys- Muu Konserni- Konserni

Tammi-kesékuu 2020, milj. € pankki Vakuutus toiminta eliminoinnit yhteens# 4-6/2020
Palkkiotuotot
Luotonanto 23 0 -1 22 11
Talletukset 1 0 0 1 1
Maksuliike 12 0 -1 12 6
Arvopapereiden vélitys 15 15 6
Arvopapereiden liikkeeseenlasku 4 0 0 4 3
Rahastot 0 0 0 0
Omaisuudenhoito 7 0 7 4
Lainopilliset palvelut 0 0 0
Takaukset 6 0 0 6 3
Vakuutustoiminta 6 6 3
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 6 0 6 3
Muut 3 0 0 3 2
Yhteensa 71 12 0 -1 82 41
Palkkiokulut
Luotonanto 0 0 1 1 1
Maksuliike 1 1 0 0 1 0
Arvopapereiden vélitys 2 0 0 2 1
Arvopapereiden likkeeseen lasku 1 0 1 1
Omaisuudenhoito 2 0 1 2 1
Takaukset -1 -1 -1
Vakuutustoiminta 24 0 24 10
Terveys- ja hyvinvointipalvelut 2 0 2 1
Muut* 54 0 0 0 54 33
Yhteensa 60 27 1 -1 87 47
Nettopalkkiotuotot yhteensa 11 -15 -1 0 -5 -6

* Era sisaltdd 50 miljoonaa euroa jasenosuuspankeille maksettuja palkkiokuluja johdannaiskaupasta. Huhti-kesakuussa palkkioita maksettiin 30 miljoonaa euroa.



Liite 5. Sijoitustoiminnan nettotuotot

Milj. € 1-6/2021 1-6/2020 4-6/2021 4-6/2020
Kayp&én arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta
kirjattavien nettotuotot
Saamistodistukset
Korkotuotot 10 15 5 8
Muut tuotot ja kulut -2 -2 -1 -1
Myyntivoitot ja -tappiot 7 6 0 3
Valuutta-arvostusvoitot ja -tappiot 4 -1 -2 -5
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset* 1 -7 0 -4
Yhteenséa 20 12 2 1
* Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) vakuutustoiminnan saamistodistuksista.
Kaypaén arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvarojen
nettotuotot
Kaupankayntitarkoituksessa pidettévét rahoitusvarat
Saamistodistukset
Korkotuotot ja -kulut 2 1 1 -1
Arvostusvoitot ja -tappiot -2 -2 0 5
Yhteenséa 0 -1 1 5
Osakkeet ja osuudet
Arvostusvoitot ja -tappiot -1 0 1 -1
Osingot ja voitto-osuudet 2 0
Yhteenséa -1 1 1 0
Johdannaiset
Korkotuotot ja -kulut 10 11 3 12
Arvostusvoitot ja -tappiot 71 46 46 40
Yhteensé 81 57 50 52
Yhteenséa 80 58 51 57
Rahoitusvarat, jotka on arvostettava kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti
Saamistodistukset
Korkotuotot ja -kulut 1 1 0 1
Arvostusvoitot ja -tappiot 0 3 0 5
Yhteenséa 1 4 0 5
Osakkeet ja osuudet
Arvostusvoitot ja -tappiot 78 -47 28 29
Osingot ja voitto-osuudet 17 9 6 2
Yhteensé 96 -38 34 31
Yhteensa 97 -34 34 36
Yhteens# kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien
rahoitusvarojen nettotuotot 176 24 85 93
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Sijoituskiinteistdjen nettotuotot

Vuokratuotot 13 13 7 6
Arvostusvoitot ja -tappiot 2 2 0 -2
Vastike- ja hoitokulut -11 -16 -5 -9
Muut 0 1 0 0
Sijoituskiinteistdjen nettotuotot yhteensé 5 0 1 -4
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavien nettotuotot
Lainat ja muut saamiset
Korkotuotot 2 1 1 0
Korkokulut -1 -1 -1 -1
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset 1 0 1 -1
Lainat ja muut saamiset yhteensa 3 0 2 -2
Vahinkovakuutuserét
Diskonttauksen purkautuminen, vahinkovakuutukset -9 -11 -4 -6
Osakkuusyhtiot
Padomaosuusmenetelmalla yhdisteltavat 4 1 1 0
Yhteensa 4 1 1 0
Sijoitustoiminnan nettotuotot yhteensa 198 25 87 82

40



Liite 6. Liiketoiminnan muut kulut

Milj. € 1-6/2021 1-6/2020 4-6/2021 4-6/2020
ICT-kulut

Tuotanto 90 89 42 45

Kehittaminen 19 19 9 8
Toimitilat 3 0 2 0
Viranomais- ja tilintarkastusmaksut* 44 34 13 10
Ostetut palvelut 17 17 9 9
Tietoliikenne 4 5 2 3
Markkinointi 4 5 2 3
Yhteiskuntavastuu 1 1 0 1
Vakuutus- ja varmuuskulut 2 2 1 1
Muut 40 35 20 19
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 224 208 100 99

* Sisdltad 19 miljoonaa euroa (13) OP Osuuskunnalle maksettuja palvelumaksuja. Huhti-kesékuussa siséisten palvelumaksujen osuus oli 9 miljoonaa euroa (7).

Kehittamismenot

Milj. € 1-6/2021 1-6/2020 4-6/2021 4-6/2020
Kehittamisen ICT-kulut 19 19 9 8
Oman tyon osuus 0 0 0 0
Kehitt&dmisen kulut tuloslaskelmalla yhteensé 19 19 9 8
Aktivoidut ICT-menot 19 20 9 11
Aktivoidut kehittdmismenot yhteensd 19 20 9 11
Kehittdmismenot yhteensé 39 38 18 19
Poistot ja arvonalentumiset 19 19 10 10
Liite 7. Saamisten arvonalentumiset

Milj. € 1-6/2021 1-6/2020 4-6/2021 4-6/2020
Luotto- ja takaustappioina poistetut saamiset -4 -7 -1 -1
Palautukset poistetuista saamisista 0 0 0 0
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL) saamisista

asiakkailta ja taseen ulkopuolisista erista 16 -61 11 -19
Odotettavissa olevat luottotappiot (ECL)

saamistodistuksista* 0 1 0 2
Saamisten arvonalentumiset yhteensad 12 -67 10 -18

* Vakuutustoiminnan saamistodistusten odotettavissa olevat luottotappiot esitetdén sijoitustoiminnan nettotuotoissa.
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Luottoriskille alttiina olevat vastuut ja niiden tappiota koskeva vahennysera

Odi issa olevien It ppioiden laskennan piiriin kuul vastuut ar | iheittain 30.6.2021
Vastuut Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Vastuut
yhteensé
Muut kuin yli
30 pv Yli 30 pv
Milj. € eraéintyneet  erd#ntyneet Yhteens#
Saamiset asiakkailta (brutto)
Yrityspankki 24 086 845 260 1105 533 25724
Saamiset asiakkailta yhteensa 24 086 845 260 1105 533 25724
Taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit
Yrityspankki 4351 213 103 316 62 4729
Nostovarat ja limiitit yhteensa 4351 213 103 316 62 4729
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Yrityspankki 6 551 55 55 121 6727
Muut taseen ulkopuoli i k yh 6 551 55 55 121 6 727
Saamistodistukset
Muu toiminta 13311 23 23 13333
Vakuutus 2 360 20 20 2384
Saamistodistukset yhteensi 15 670 43 43 5 15 718
Odi issa olevien It s 1 laskennan piiriin kuuluvat vastuut yhteensa 50 658 1155 364 1519 720 52 898
Tappiota kosk hennyser4 ar isvaiheittain 30.6.2021
Tappiota
Taseessa olevat vastuut seka taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit* Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 koskeva
véhennysers
Muut kuin yli yhteensé
30 pv Yli 30 pv
Milj. € eraéintyneet  erd#ntyneet Yhteens#
Saamiset asiakkailta
Yrityspankki -20 -17 -4 -21 -238 -278
Saamiset asiakkailta yhteensa -20 -17 -4 -21 -238 -278
Taseen ulkopuoliset sitoumukset**
Yrityspankki -2 0 0 -12 -15
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -2 0 0 -12 -15
Saamistodistukset***
Muu toiminta -2 0 0 -2
Vakuutus -3 -1 -1 -2 -6
Saamistodistukset yhteensi -4 -1 -1 -2 -8
Yhteensd -26 -18 -4 -22 -253 -301

* Tappiota koskeva vahennysera kirjataan yhtena summana vahentamaan tase-eraa.
** Tappiota koskeva vahennyseré kirjataan tase-eraan varaukset ja muut velat.

*** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan kayvan arvon rahastoon muun laajan tuloksen eriin.
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Alla olevassa taulukossa esitetdan yhteenveto tappiota koskevasta vahennyserastéa suhteessa vastuun maaraan arvonalentumisvaiheittain. Kattavuusasteella kuvataan tappiota
koskevan vahennyseran suhteellista osuutta vastuun maarasta.

Yhteenveto ja tunnusluvut 30.6.2021 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensd

Muut kuin yli

30 pv Yli 30 pv

erfifintyneet  eréfintyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erét
Yrityspankki 34 988 1113 364 1476 715 37 180
Tappiota koskeva véhennyseré
Yrityspankki -22 -17 -4 -21 -250 -293
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Yrityspankki -0,06 % -1,55 % -0,98 % -1,41% -34,96 % -0,79 %
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erét yhteensé 34 988 1113 364 1476 715 37180
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -22 -17 -4 -21 -250 -293
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensé -0,06 % -155% -0,98 % -141% -34,96 % -0,79%

Saamistodistukset kirjanpitoarvo

Muu toiminta 13311 23 23 13333
Vakuutus 2360 20 20 5 2384
Tappiota koskeva vahennysera
Muu toiminta -2 0 0 -2
Vakuutus -3 -1 -1 -2 -6
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Muu toiminta -0,01% -138% -138% -0,02%
Vakuutus -0,11 % -3,38 % -3,38 % -51,60 % -0,24 %
Saamistodistukset yhteensa 15 670 43 43 5 15 718
Tappiota koskeva véhennysers yhteensé -4 -1 -1 -2 -8
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,03 % -231% -231% -51,60 % -0,05 %
odi issa olevien It s 1 laskennan piiriin kuul vastuut ar | isvaiheittain 31.12.2020
Vastuut Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Vastuut

yhteensé

Muut kuin yli
30 pv Yli 30 pv

Milj. € erdéntyneet erdéntyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta (brutto)
Yrityspankki 23 609 1190 156 1346 499 25 454
Saamiset asiakkailta yhteensa 23 609 1190 156 1346 499 25 454
Taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit
Yrityspankki 4048 377 69 446 65 4 558
Nostovarat ja limiitit yhteensa 4048 377 69 446 65 4 558
Muut taseen ulkopuoliset sitoumukset
Yrityspankki 6 267 262 262 99 6 628
Muut taseen ulkopuoli i k yh a 6 267 262 262 99 6 628
Saamistodistukset
Muu toiminta 13141 50 50 13191
Vakuutus 2349 30 30 9 2388
Saamistodistukset yhteensi 15 490 80 80 9 15 579
Odi issa olevien It ppioiden laskennan piiriin kuuluvat vastuut yhteensa 49 413 1909 225 2135 671 52 219
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Tappiota k y ar

Tappiota
Taseessa olevat vastuut seka taseen ulkopuoliset nostovarat ja limiitit* Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 k:s‘:feva
véhennysers
Muut kuin yli yhteensé
30 pv Yli 30 pv
Milj. € eraéintyneet  erd#ntyneet Yhteensa
Saamiset asiakkailta
Yrityspankki -25 -28 -1 -29 -227 -281
Saamiset asiakkailta yhteensa -25 -28 -1 -29 -227 -281
Taseen ulkopuoliset sitoumukset**
Yrityspankki -12 -1 -1 -14 -27
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa -12 -1 -1 -14 -27
Saamistodistukset***
Muu toiminta -1 -1 -1 -2
Vakuutus -3 -1 -1 -3 -7
Saamistodistukset yhteensi -4 -2 -2 -3 -10
Yhteensé -41 -31 -1 -32 -245 -318
* Tappiota koskeva vahennysera kirjataan yhtena summana vahentamaan tase-eraa.
** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan tase-eraan varaukset ja muut velat.
*** Tappiota koskeva vahennysera kirjataan kayvan arvon rahastoon muun laajan tuloksen eriin.
Alla olevassa taulukossa esitetdan yhteenveto tappiota koskevasta vahennyserastéa suhteessa vastuun maaraan arvonalentumisvaiheittain. Kattavuusasteella kuvataan tappiota
koskevan vahennyseran suhteellista osuutta vastuun maarasta.
Yhteenveto ja tunnusluvut 31.12.2020 Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteens&
Muut kuin yli
30pv YIi 30 pv
erdintyneet  erfintyneet Yhteenst
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset erét
Yrityspankki 33923 1829 225 2054 663 36 640
Tappiota koskeva véhennyseré
Yrityspankki -37 -29 -1 -30 -242 -309
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Yrityspankki -011% -1,59 % -0,55% -1,48 % -36,48 % -0,84 %
Saamiset asiakkailta; taseen ja taseen ulkopuoliset er&t yhteensi 33923 1829 225 2 054 663 36 640
Tappiota koskeva vahennysera yhteensa -37 -29 -1 -30 -242 -309
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensé -0,11 % -1,59 % -0,55 % -1,48 % -36,48 % -0,84%
Saamistodistukset kirjanpitoarvo
Muu toiminta 13141 50 50 13191
Vakuutus 2349 30 30 9 2388
Tappiota koskeva vahennysera
Muu toiminta -1 -1 -1 -2
Vakuutus -3 -1 -1 -3 -7
Kattavuusaste (Coverage ratio), %
Muu toiminta -0,01% -134% -134% -0,02%
Vakuutus -0,13 % -3,90 % -3,90 % -36,16 % -0,31 %
Saamistodistukset yhteensa 15 490 80 80 9 15 579
Tappiota koskeva véhennysers yhteensé -4 -2 -2 -3 -10
Kattavuusaste (Coverage ratio), % yhteensa -0,03 % -230% -230% -36,16 % -0,06 %
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Alla olevassa taulukossa esitetaan tappiota koskevan vahennyserdn muutos arvonalentumisvaiheittain 1-6/2021 aikana.

Saamiset asiakkailta ja taseen ulkopuoliset erét, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteenss

Koko voimassa- Koko voimassa-

12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2021 37 29 243 309
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -1 5 4
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -10 7 -3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 1 -5 -4
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -7 17 10
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 o] -2 -2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 1 -4 -3
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisaykset 4 2 5 10
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -5 -4 -17 -25
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) -4 -2 5 -1
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennystilin pienentymiset -2 -2
0 issa olevat luot nettomuutos -15 -9 8 -16
Tappiota koskeva vahennyseré 30.6.2021 22 21 250 293
[¢] issa olevat luot nettomuutos 4-6/2021 -10 -9 8 -11

OP Yrityspankki kalibroi Q1/2021 aikana véhittéisasiakkaiden luottoluokitusmallin vastaamaan uuden v. 2020 maksukyvyttdmyyden maaritelméaa. Tama vaikutti huhtikuussa
véhittaisasiakkaiden IFRS 9 PD-malliin seka kvantitatiiviseen SICR-malliin, jolla paatelladn sopimuksen siirto vaiheesta 1 vaiheeseen 2. SICR-mallissa kéytetyt alkuperaiset PD-kayréat
kalibroitiin vertailukelpoisiksi, jolloin kalibroinnilla ei ollut merkittavaa vaikutusta ECL:n maaraan. OP Yrityspankki paivittaa varsinaisen véhittaisasiakkaiden IFRS 9 PD-mallin ja

kvantitatiivisen SICR-mallin H2/2021 aikana osana normaalia mallipaivitysta.

Seuraavissa kaavioissa havainnolli 1

koronapandemian aikana ja tasaantuminen. Toteutuneiden luottotappioiden kirjaus on pienentanyt vaiheen 3 odotettavissa olevien luottotappioiden maaraa.
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Vaihe 2
32
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350

Vaihe 3

1 odotettavissa olevien luottotappioiden kehitysté arvonalentumisvaiheittain viime vuosina, joissa nakyy niiden kasvu
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OP Yrityspankki tarjoaa asiakkailleen mahdollisuutta asuntoluottojen lyhennysvapaaseen enimmillaén 12 kuukauden ajaksi. Yritysten osalta maksuaikojen muutokset arvioidaan aina
tapauskohtaisesti ja hyddyntaen laajasti Finnveran tarjoamia takauksia. Maksuohjelmamuutoksissa lainanhoitojoustot ja maksukyvyttdmat asiakkaat tunnistetaan normaalin

ohjeistuksen mukaisesti.

ECL-laskennassa makroekonomiset tekijat péivitetadn kvartaaleittain. ECL lasketaan kolmen eri skenaarion painotettuna keskiarvona. Skenaariopainot ovat olleet normaalilla tasolla eli
heikko 20 %, perus 60 % ja vahva 20 %. Katsauskauden aikana positiivisemmat makroekonomiset ennusteet pienensivat odotettavissa olevia luottotappioita noin kuusi miljoonaa euroa.

Seuraavissa kaavioissa havainnollistetaan BKT:n ja ty6ttémyysprosentin ennusteiden muutosta.
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Tydttomyys%:n ennuste Q4/2020
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Saamistodistukset, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteens4

Koko voimassa- Koko voimassa-

12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva véhennyserd 1.1.2021 5 2 3 10
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 0 0
Alkuperaisesta myontamisesta ja hankinnasta johtuvat lisaykset 1 0 1
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -1 0 -1 -2
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) 0 0 0 0
Odi issa olevat luottotappiot, nettomuutos 0 -1 -1 -2
Tappiota koskeva véhennyserd 30.6.2021 4 1 2 8
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 4-6/2021 0 0 0 0

Alla olevassa taulukossa esitetdan tappiota koskevan vahennyseran muutos arvonalentumisvaiheittain vuoden 2020 aikana.

asiakkailta ja taseen ulk erat, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteensd

Koko voimassa- Koko voimassa-

12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva véhennyseré 1.1.2020 27 26 257 310
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 -1 7 6
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 -1 29 28
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 1 0 -3 -3
Siirrot vaiheesta 2 vaiheeseen 3 -4 28 24
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 2 0 -3 -2
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0 0
Alkuperaisesta myontamisesté ja hankinnasta johtuvat lisaykset 16 7 4 27
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -6 -6 -32 -44
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) 7 5 -7 5
Arviointimetodiikan paivityksesta johtuvat muutokset (netto) -5 -2 -7
Lopulliseksi luottotappioksi kirjaamisesta johtuvat vahennystilin pienentymiset -33 -33
0 issa olevat luot iot, nettomuutos 10 4 -14 -1
Tappiota koskeva vahennysera 31.12.2020 37 29 243 309
[¢] issa olevat luot nettomuutos 4-6/2020 4 10 5 20
Saamistodistukset, milj. € Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Yhteens&

Koko voimassa- Koko voimassa-

12 kk oloaika oloaika
Tappiota koskeva vahennysera 1.1.2020 4 1 3 8
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 2 0 1 1
Siirrot vaiheesta 1 vaiheeseen 3 0 0 0
Siirrot vaiheesta 3 vaiheeseen 1 0 0 0
Alkuperaisesta myontamisesté ja hankinnasta johtuvat lisaykset 2 0 1 3
Taseesta pois kirjaamisesta johtuvat vahennykset -1 -1 0 -2
Riskiparametreissa tapahtuneet muutokset (netto) 0 0 0 0
Arviointimetodiikan paivityksesta johtuvat muutokset (netto) 0 0
Odi issa olevat luottotappiot, nettomuutos 1 1 0 2
Tappiota koskeva vahennysers 31.12.2020 5 2 3 10
Odotettavissa olevat luottotappiot, nettomuutos 4-6/2020 4 0 1 5
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Liite 8. Vakuutusvelka

Milj. € 30.6.2021 31.12.2020
Korvausvastuu
Eldkemuotoinen korvausvastuu 1592 1596
Muu korvausvastuu 1165 1121
Korkotéydennys (vastuuvelan suojien arvo) -42 16
Yhteens& 2716 2733
Vakuutusmaksuvastuu 846 593
Yhteensa 3562 3326
Liite 9. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Milj. € 30.6.2021 31.12.2020
Joukkovelkakirjalainat 11 217 12 666
Huonomman etuoikeuden luokan joukkovelkakirjalainat (SNP) 2 957 1689
Muut
Sijoitustodistukset 51 273
Yritystodistukset 7 582 7 347
Kaupankéynnissd omaan salkkuun siséltyvat (-)* -116 -72
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensa 21691 21903
* OP Yrityspankki -konsernin hallussa olevat omat joukkovelkakirjalainat on netotettu velkaa vastaan.
Liite 10. K&yvéan arvon rahasto verojen jalkeen
Kéyp4én arvoon muun laajan tuloksen erien kautta
kirjattavat
Osakkeet ja osuudet Rahavirran
Milj. € Saamistodistukset (overlay approach) suojaus Yhteensd
Avaava tase 1.1.2020 31 38 0 70
Kayvan arvon muutokset -52 -42 3 -90
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot -1 -4 -5
Tuloslaskelmaan siirretyt arvonalennukset 0 0
Laskennalliset verot 11 9 -1 19
Paattava tase 30.6.2020 -11 2 3 -6
Kéyp4én arvoon muun laajan tuloksen
erien kautta kirjattavat
Osakkeet ja osuudet Rahavirran
Milj. € Saamistodistukset (overlay approach) suojaus Yhteensd
Avaava tase 1.1.2021 79 44 2 125
Kayvan arvon muutokset -9 55 -2 45
Tuloslaskelmaan siirretyt myyntivoitot -8 -17 -25
Tuloslaskelmaan siirretyt arvonalennukset 3 3
Siirrot korkokatteeseen 0 0
Laskennalliset verot 3 -8 0 5
P&attavd tase 30.6.2021 66 77 0 143

Kéayvan arvon rahasto ennen veroja oli katsauskauden lopussa 179 miljoonaa euroa (-8) ja siihen liittyvé laskennallinen verosaaminen/-velka oli -36 miljoonaa euroa
(2). Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen kautta kirjattavien saamistodistusten tappiota koskeva vahennysera katsauskauden aikana oli kdyvan arvon rahastossa 2
miljoonaa euroa (-3). Vertailutietoina esitetddn 30.6.2020 mukaiset tiedot.

Negatiivinen kéyvéan arvon rahasto purkautuu omaisuuden arvonnousujen, myyntitappioiden ja tulosvaikutteisten arvonalentumiskirjausten kautta.
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Liite 11. Annetut vakuudet

Milj. € 30.6.2021 31.12.2020
Omien velkojen ja sitoumusten puolesta annetut

Pantit 1 39

Muut 17 793 9710
Annetut vakuudet yhteensa* 17 794 9 749
Vakuudelliset johdannaisvelat 690 1078
Vakuudelliset muut velat 16 005 8 046
Yhteensd 16 695 9124

* Lisaksi keskuspankkiin on pantattu 1,7 miljardin euron kirjanpitoarvosta joukkovelkakirjalainoja, joista 1,0 miljardia euroa on péivan sisaisen limiitin vakuutena.
Joukkovelkakirjalainat ovat nostettavissa ilman keskuspankin ennakkolupaa, joten niita ei ole esitetty yll& olevassa taulukossa.

Liite 12. Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu

K&ypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kéypaan
arvoon muun Kaupan-

laajan kaynti- On luokiteltava

Jaksotettu tuloksen erien tarkoi- kéyp&an arvoon
hankinta- kautta tuksessa tulos- j Kirjanpitoarvo
Varat, milj. € meno kirjattavat pidettéva vaikutteisesti j i yhteensé
Kateiset varat 31144 31144
Saamiset luottolaitoksilta 13 109 13109
Johdannaissopimukset 3692 301 3993
Saamiset asiakkailta 24 894 24 894
Saamistodistukset 3871 16 033 389 23 20 316
Oman padoman ehtoiset instrumentit 0 29 812 841
Muut rahoitusvarat 1909 1909
Rahoitusvarat 96 207
Muut kuin rahoitusvarat 1256
Yhteensa 30.6.2021 74 928 16 033 4110 835 301 97 463

Kéypaan
arvoon muun Kaupan-

laajan kaynti- On luokiteltava

Jaksotettu tuloksen erien tarkoi- kéyp&an arvoon
hankinta- kautta tuksessa tulos- j Kirjanpitoarvo
Varat, milj. € meno kirjattavat pidettava vaikutteisesti j i yhteensd
Kateiset varat 21764 21764
Saamiset luottolaitoksilta 11 252 11 252
Johdannaissopimukset 5161 209 5370
Saamiset asiakkailta 24 485 24 485
Saamistodistukset 814 16 052 332 24 17 222
Oman padoman ehtoiset instrumentit 0 19 775 794
Muut rahoitusvarat 1839 1839
Rahoitusvarat 82 726
Muut kuin rahoitusvarat 1265
Yhteensa 31.12.2020 60 154 16 052 5511 799 209 83 991
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Kéypéaén arvoon

tulosvaikutteisesti j Kirj vO
Velat, milj. € kirjattavat Muut velat johdannaiset yhteensad
Velat luottolaitoksille 43 054 43 054
Johdannaissopimukset 2 859 114 2972
Velat asiakkaille 16 118 16 118
Vakuutusvelka 3562 3562
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 21691 21691
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2373 2373
Muut rahoitusvelat 1839 1839
Rahoitusvelat 91 610
Muut kuin rahoitusvelat 789
Yhteensa 30.6.2021 2 859 88 638 114 92 398

Kéypéaén arvoon

tulosvaikutteisesti j Kirj vO
Velat, milj. € kirjattavat Muut velat johdannaiset yhteensad
Velat luottolaitoksille 28 888 28 888
Johdannaissopimukset 4070 195 4 265
Velat asiakkaille 15894 15894
Vakuutusvelka 3326 3326
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 21903 21903
Velat, joilla huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 2444 2444
Muut rahoitusvelat 1803 1803
Rahoitusvelat 78 522
Muut kuin rahoitusvelat 672
Yhteensa 31.12.2020 4070 74 257 195 79 194

Yleiseen likkeeseen laskettuihin velkakirjoihin sisaltyvét joukkovelkakirjalainat on arvostettu kirjanpidossa jaksotettuun hankintamenoon. Néille velkakirjoille markkinoilta
saatavilla olevan informaation ja vakiintuneiden arvostusmenetelmien avulla arvioitu kdypa arvo kesakuun lopussa oli noin 282 miljoonaa euroa (303) kirjanpitoarvoa
suurempi. Huonommalla etuoikeudella olevat velat on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon. Naiden kéyvat arvot ovat jaksotettua hankintamenoa suuremmat, mutta

luotettavien kaypien arvojen maarittamiseen liittyy epadvarmuutta.

Liite 13. Toistuvasti kdypaan arvoon arvostettujen erien ryhmittely arvostusmenetelmén mukaisesti

Varojen kayvat arvot 30.6.2021, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Oman padoman ehtoiset instrumentit 415 91 335 841

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 159 26 227 412
Johdannaissopimukset 2 3905 85 3993
Kdypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattavat

Oman padoman ehtoiset instrumentit 0 0

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 14 211 1 496 326 16 033
Rahoitusinstrumentit yhteensa 14 787 5518 975 21 279
Sijoituskiinteistét 398 398
Yhteensé 14 787 5518 1372 21 677
Varojen kéyvét arvot 31.12.2020, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Oman padoman ehtoiset instrumentit 377 95 321 794

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 65 38 253 356
Johdannaissopimukset 0 5309 61 5370
Kdypaan arvoon muun laajan tuloksen erien kautta kirjattavat

Oman padoman ehtoiset instrumentit 0 0

Vieraan padoman ehtoiset instrumentit 14 219 1536 297 16 052
Rahoitusinstrumentit yhteensa 14 661 6 978 933 22 572
Sijoituskiinteistét 306 306
Yhteensa 14 661 6 978 1238 22 878
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Velkojen kéyvét arvot 30.6.2021, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kéaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Muut 1 1
Johdannaissopimukset 0 2944 28 2972
Yhteensa 0 2 945 28 2973
Velkojen kayvat arvot 31.12.2020, milj. € Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat

Muut 0 0
Johdannaissopimukset 0 4222 42 4 265
Yhteens& 0 4223 42 4 265

Taso 1: Noteeratut markkinahinnat

Hierarkiatasoon 1 ryhmitellyt eréat koostuvat suurimmissa porsseissa listatuista osakkeista, noteeratuista yritysten, valtioiden ja rahoituslaitosten velkapapereista seka
porssijohdannaisista. Kyseisten instrumenttien kdypé arvo maaraytyy toimivilta markkinoilta saatavien noteerausten perusteella.

Taso 2: Arvostusmenetelmat havainnoitavissa olevia sydttétietoja kéyttéen

Arvostusmenetelmat, jotka perustuvat luotettaviin laskentaparametreihin. Hierarkiatasoon 2 luokiteltujen instrumenttien kayvélla arvolla tarkoitetaan arvoa, joka on
johdettavissa rahoitusvélineen osien tai vastaavien rahoitusvélineiden markkina-arvosta, tai arvoa, joka on laskettavissa rahoitusmarkkinoilla yleisesti hyvaksytyilla
arvostusmalleilla ja -menetelmilla, jos markkina-arvo on niiden avulla luotettavasti arvioitavissa. Téhan hierarkiatasoon on luokiteltu suurin osa OP Yrityspankki -
konsernin OTC-johdannaisista seka yritysten, valtioiden ja rahoituslaitosten noteeratut velkapaperit, joita ei ole luokiteltu tasolle 1.

Taso 3: Arvostusmenetelmat ei havainnoitavissa olevia sydttétietoja kdyttaen

Arvostusmenetelmat, joiden laskentaparametreihin siséltyy erityistd epdvarmuutta. Hierarkiatasoon 3 luokitellut instrumentit arvostetaan hinnoittelumalleilla, joiden
laskentaparametreihin sisaltyy epavarmuutta. Lisdksi tasolle 3 luokitellaan velkapapereita, joille noteerauksia on markkinoilla vain véhan tai ei ollenkaan. Kyseiseen
taseryhmaan siséllytetdan kompleksisemmat OTC-johdannaiset seka sellaiset pitkdn maturiteetin johdannaiset, joiden arvostuksessa kaytettyd markkinadataa on jouduttu
ekstrapoloimaan, tietyt private equity -sijoitukset, epalikvidit lainat, strukturoidut lainat ml. arvopaperistetut lainat ja strukturoidut velkakirjat seka hedge-rahastot. Tason

3 kaypa arvo perustuu kolmannelta osapuolelta saatavaan hintatietoon.

Siirrot kdyvén arvon arvostuksen tasojen valilla

Siirrot eri hierarkiatasojen vélilla katsotaan tapahtuneen siirron aiheuttaman tapahtuman tai olosuhteiden muutoksen toteutumispéivana. Siirrot tasojen véllilla johtuvat

padosin kdytettavissa olevien markkinanoteerausten maarasta.

Arvostusmenetelmaét, joiden laskentaparametreihin siséltyy epdvarmuutta (Taso 3)

Erittely rahoitusvaroista ja rahoitusveloista

Kéypéaén arvoon
muun laajan

Kéypaén arvoon Johdannais- tuloksen erien
Rahoitusvarat, milj. € tulosvaikutteisesti kirjattavat sopimukset  kautta kirjattavat Varat yhteensd
Avaava tase 1.1.2021 574 61 297 933
Tuloslaskelman nettotuotot -221 24 0 -196
Laajan tuloslaskelman nettotuotot 0 0
Hankinnat 20 13 33
Myynnit -20 -7 -27
Siirrot tasoon 3 209 129 338
Siirrot tasosta 3 -104 -104
Paattava tase 30.6.2021 563 85 326 975

Johdannais-
Rahoitusvelat, milj. € sopimukset Velat yhteenséd
Avaava tase 1.1.2021 42 42
Tuloslaskelman nettotuotot -14 -14
Paattava tase 30.6.2021 28 28
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Erittely nettotuotoista tuloslaskelmaerittdin 30.6.2021

Laaja tulos- Nettotuotot

laskelma/ kauden lopussa

Sijoitustoiminnan Kayvan arvon hallussa olevista

Milj. € Korkokate nettotuotot  rahaston muutos  varoista ja veloista
Realisoituneet nettotuotot -235 14 0 -221
Realisoitumattomat nettotuotot 38 0 38
Nettotuotot yhteensa -196 14 0 -183

Hierarkiatason 3 johdannaiset ovat asiakkaiden tarpeisiin strukturoituja johdannaisia, joiden markkinariski on katettu vastaavalla johdannaissopimuksella. Tulosvaikutusta
avoimesta markkinariskisté ei synny. Tason 3 johdannaiset liittyvat OP Yrityspankin liikkeeseen laskemiin strukturoituihin joukkovelkakirjalainoihin, joiden tuotto
maaraytyy kytketyn johdannaisen arvonkehityksen perusteella. Naiden kytkettyjen johdannaisten arvonmuutosta ei ole esitetty ylla olevassa taulukossa. Liséksi tasolle 3
on luokiteltu pitkdn maturiteetin johdannaisia, joiden arvostuksessa kéytettya markkinadataa on jouduttu ekstrapoloimaan.

Arvostustekijéiden muutokset
Arvostusmenetelmissé ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia vuoden 2021 aikana.

Liite 14. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Milj. € 30.6.2021 31.12.2020
Takaukset 458 447
Takuuvastuut 2022 1539
Luottolupaukset 5615 5364
Lyhytaikaisiin kauppatapahtumiin liittyvat sitoumukset 398 227
Muut* 667 676
Taseen ulkopuoliset sitoumukset yhteensa 9 160 8 254

* Josta vahinkovakuutustoiminnan sitoumukset padomarahastoihin 169 miljoonaa euroa (174).
Liite 15. Johdannaissopimukset

Johdannaiset yhteensé 30.6.2021

Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kéyvit arvot*

Milj. € <1v 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 31784 81201 99 716 212 701 2973 2075
Keskusvastapuoliselvitettavat 9323 40 094 52 995 102 413 66 73
Settled-to-market (STM) 5961 25628 39198 70 787 53 57
Collateralised-to-market (CTM) 3362 14 466 13 797 31626 13 16
Valuuttajohdannaiset 45 439 4 646 1313 51 397 756 615

Osake- ja indeksisidonnaiset johdannaiset 2 2 0
Luottojohdannaiset 84 795 107 986 0 0
Muut johdannaiset 171 525 10 706 80 38
Johdannaiset yhteensa 77 478 87 169 101 145 265 792 3808 2729

Johdannaiset yhteensé 31.12.2020
Nimellisarvot/jaljella

oleva juoksuaika Kayvat arvot*

Milj. € <1lv 1-5v >5v Yhteensa Varat Velat
Korkojohdannaiset, josta 44 980 82 907 93 570 221 457 4168 2948
Keskusvastapuoliselvitettavat 9 805 42 800 48 980 101 586 19 21
Settled-to-market (STM) 6579 27 094 35623 69 296 14 16
Collateralised-to-market (CTM) 3226 15 706 13 357 32290 5 5
Valuuttajohdannaiset 48 909 4121 1880 54 910 1032 1067

Osake- ja indeksisidonnaiset johdannaiset 2 2 0
Luottojohdannaiset 90 82 172 1 0
Muut johdannaiset 133 458 11 602 52 28
Johdannaiset yhteensa 94 112 87 570 95 462 277 144 5253 4 042

* Kéyvat arvot sisaltavat kertyneet korot, jotka muiden kuin kaupankayntitarkoituksessa pidettavien johdannaisten osalta esitetadn taseessa muissa varoissa tai varauksissa ja muissa veloissa.
Lisaksi keskusvastapuoliselvityksessa olevien johdannaisten kayvat arvot on nettoutettu taseessa.
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Liite 16. Vakuutus-segmentin sijoitusten jakauma

30.6.2021 31.12.2020
Kéyp4 arvo Kéyp4 arvo
Sijoity isuuden milj. € % milj. € %
Rahamarkkinat yhteensa 543 13 461 11
Rahamarkkinasijoitukset ja talletukset** 535 13 456 11
Johdannaiset*** 8 0 5 0
Joukkolainat ja korkorahastot yhteensa 2 652 63 2 684 65
Valtiot 602 14 605 15
Inflaatiolinkatut joukkolainat 10 0
Investment Grade 1697 40 1602 39
Kehittyvat markkinat ja High Yield 166 4 280 7
Strukturoidut sijoitukset**** 187 4 188 5
Osakkeet yhteenséa 568 14 525 13
Suomi 120 3 112 3
Kehittyneet markkinat 265 6 237 6
Kehittyvat markkinat 112 3 110 3
Kayttdomaisuus ja ei-noteeratut osakkeet 6 0 6 0
Padomasijoitukset 66 2 59 1
Vaihtoehtoiset sijoitukset yhteensa 33 1 33 1
Hedge-fund rahastot 33 1 33 1
Kiinteistosijoitukset yhteensa 397 9 398 10
Suorat kiinteistot 251 6 251 6
Epésuorat kiinteistosijoitukset 146 3 148 4
Yhteens& 4193 100 4102 100
* Sisaltaa siirtyvat korot.

** Siséltad kauppahintasaamiset ja -velat seké johdannaisten markkina-arvon.
*** Johdannaisten vaikutus omaisuuslajin allokaatioon (deltavasta-arvo).
**** Sisdltad vakuudelliset lainat seké lainarahastot ja epélikvidit lainat.

Liite 17. L&hipiiritapahtumat

OP Yrityspankki -konsernin lahipiirin muodostavat emoyhtio OP Osuuskunta, konserniin yhdistellyt tytaryhtiot, osakkuusyhtiot, johdon avainhenkildt ja

muut l&hipiiriin kuuluvat yhteisot. OP Yrityspankki -konsernin johdon avainhenkildihin luetaan OP Yrityspankki Oyj:n toimitusjohtaja, hallituksen

jasenet ja naiden laheiset perheenjasenet. Lahipiiriin luetaan myds yhtiot, joissa johdon avainhenkilgilla tai avainhenkilon laheisella perheenjasenella

on madraysvalta. Muihin l&hipiiriin kuuluviin yhteisoihin luetaan OP-Elakekassa, OP-Eldkesaatio ja sisaryritykset OP Osuuskunta -konsernissa.

Lé&hipiirille myénnetyissé lainoissa noudatetaan normaaleja luottoehtoja. Lainat on sidottu yleisesti kaytdssa oleviin viitekorkoihin.

Lé&hipiiriliketoiminnassa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2020 jalkeen.

Taloudellinen informaatio 2021

Vuoden 2021 osavuosikatsausten julkaisupaivat:

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2021
Helsingissa 28.7.2021
OP Yrityspankki Oyj

Hallitus

Lisatiedot:

Toimitusjohtaja Katja Keitaanniemi, puh. 010 252 1387
Viestinté- ja vastuullisuusjohtaja Tuuli Kousa, puh. 010 252 2957

www.op.fi
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