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Selskabsoplysninger

Bl Boligejendomme A/S i likvidation
CVR-nr. 4304 5377

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

TIf. 77 30 90 00
Fax 77 3091 00

Hjemstedskommune: Kgbenhavn
LEl-kode: 549300QCV2VUBQ3VMU73

Selskabet er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 25351
som AlF (Alternafiv Investeringsfond)

Stiftelse
Selskabet er stiftet den 7. februar 2022

Regnskabsar
Regnskabsdr: 01.01 - 31.12.
Halvarsrapport: 01.01. - 30.06.

Likvidator

Advokat Mikael Philip Schmidt

Gorrissen Federspiel Advokatpartnerselskab
Axeltorv 2

1609 Kgbenhavn V

Markedsfering, distribution og informationsformidling
Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
CVR-nr. 20 89 64 77

Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

Depositar
Sydbank A/S
CVR-nr. 12 62 65 09
Peberlyk 4

6200 Aabenraa

Leverander of kreditfaciliteter
Spar Nord Bank A/S

CVR-nr. 137375 84
Skelagervej 15

9100 Aalborg

Aktieoplysninger

Handelsplads: Nasdag Copenhagen A/S
Nominel veerdi pr. aktie: 10

Aktier pr. balancedag 5.264.414
Aktieklasser: En

Stemmer pr. aktie: En

Ticker: BIABED

ISIN: DKO061797461

Revision Alle aktier er noteret pd Nasdag Copenhagen A/S. Der er
EY Godkendt Revisionspartnerselskab ingen begreensninger i omscetteligheden. Ingen aktioncer
CVR-nr. 30 70 02 28 kan pd egne vegne eller som fuldmeoegtig udave

Dirch Passers Allé 36 stemmeret for mere end 5 % af stemmerne p& den enhver
2000 Frederiksberg tid voerende aktiekapital.

Forvalter Oplysninger om storaktioncerer fremgar af note 9.
Bl Management A/S
CVR-nr. 16 41 67 97
Bredgade 40

1260 Kgbenhavn K

Kommunikation
Selskabet informerer Igbende om udviklingen i selskabet.

Alle selskabsmeddelelser bliver offentliggjort via
GlobeNewswire.
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Likvidators pategning

Undertegnede har dags dato behandlet og godkendt
halvarsrapporten for perioden 1. januar — 30. juni 2024 for
Bl Boligejendomme A/S i likvidation.

Halvarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af
selskabets revisor, er aflagt i overensstemmelse med
lovgivningens krav, herunder IAS 34 Deldrsregnskaber som
godkendt af EU og yderligere krav i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde samt drsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 24. september 2024

Likvidator

Mikael Philip Schmidt

Det er min opfattelse, at halvarsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af
selskabets akfiviteter og pengestramme for perioden 1.
januar — 30. juni 2024.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redegearelse for udviklingen i sel-
skabets aktiviteter og skonomiske forhold samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som selskabet kan pavirkes af.
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Likvidators beretning

Hoved- og nggletal

t.kr. 30.06.2024 30.06.2023  30.06.2022 *)
Hovedtal

Resultat af investeringsvirksomhed -19.132 -107.210 -13.004
Andre eksterne omkostninger -4.795 -5.181 272
Arets resultat -23.927 -112.391 -13.276
Vcerdipapirer og kapitalandele 0 1.201.575 1.990.996
Aktiveri alt 742.830 1.206.957 1.992.769
Aktiekapital 52.644 845.207 1.000.011
Egenkapital 738.050 1.187.956 1.986.745
Geeldsforpligtelser 4.780 19.001 6.024
Nggletal

Soliditetsgrad 99 % 98 % 100 %
Pengestramme fra drift pr. aktie (kr.) 0.0 0,0 0,3
Barskurs pr. aktie, ultimo (kr.) 152,50 158,00 201,00
Arets kursstigninger/-fald 0.3% -11.6 % 0.0%
Indre vecerdi pr. aktie, ultimo (kr.) 156,19 166,46 198,67
Investorafkast -25% -6,9 % -0,7 %

*) Regnskabsperioden omfatter 07.02-30.06.2022

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsperioden veceret investeret i en
obligation udstedt af AP Udsteder K/S med eksponering
mod en portefglie bestGende af udlejede danske
boligejendomme, forvaltet af AP Pension.
Vcerdianscettelsen af obligationen til dagsveerdi og
dermed afkastet af denne er knyttet direkte til afkastet af
ejendomsportefglien. Obligationen hari

regnskabsperioden givet et afkast pd& -1,9 % mod -6,4 % i 1.

halvar 2023.

Transaktionsaktiviteten for boligejendomme hari 1. halvér
2024 vceret svagt stigende efter en periode med
markedsusikkerhed, Den eksterne valuar vurderer, at
afkastkravet for enkelte ejendomme i
ejendomsportefglien er foraget i lobet af
regnskabsperioden, og som konsekvens heraf er vaerdien
af ejendomsportefglien nedskrevet, hvikket har medfert et
negativt resultat for regnskabsperioden. Klimarisici og -
faktorer vurderes ikke at have haft en direkte effekt p&
udviklingen i 1. halvér 2024.

Ejendomsobligationen er indfriet af udsteder ultimo juni
2024.

Selskabet har i regnskabsperioden ernvervet egne aktier
for DKK 82 mio. i forbindelse med indlgsninger og har solgt
ejendomsobligationer for DKK 840 mio. Efter

regnskabsperiodens udigb har selskabet erhvervet egne
aktier for yderligere DKK 672 mio.

Selskabet har realiseret et underskud for
regnskabsperioden pd DKK 24 mio., svarende til et
investorafkast p& -2,5 %.

Egenkapitalen udger ved regnskabsperiodens udgang
DKK 738 mio. (ultimo 2023: DKK 844 mio.), svarende til en
indre veerdi pr. aktie pd DKK 156,19 mod DKK 160,26 ultimo
2023. Faldet i egenkapitalen skyldes dels selskabets kg af
egne aktier i forbindelse med indlgsninger og dels
regnskabsperiodens negative resultat.

Resultatet eri overensstemmelse med de senest udmeldte
forventninger om, at selskabet kan udbetale i niveauet
DKK 155-158 pr. akfie i likvidationsprovenu.

EU-kriterier for miljgmcessigt beeredygtige gkonomiske
aktiviteter

Selskabet gnsker at fremme miligmaessige og sociale
karakteristika i henhold fil artikel 8 i EU’s forordning om
bceredygtighedsrelaterede oplysninger (Disclosure-
forordningen). Selskabet har ikke bceredygtig investering
som sit mal.
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Risiko
Selskabets aktuelle risikoprofil er klassificeret som 3 ud af 7,
som er en middel-lav risikoklasse.

Selskabet skal p& en aktioncers forlangende indigse
vedkommende aktioncers aktier i selskabet ved kontant
udbetaling. Selskabet har dog fastsat et indlgsningsloft.

Der henvises til omtalen i note 7, hvor selskabets
veesentligste risikofaktorer er beskrevet.

Fremtidsudsigter
Selskabet forventer at kunne udbetale et
likvidationsprovenu i niveauet DKK 155-158 pr. aktie.

Det endelige likvidationsprovenu er forbundet med en vis
usikkerhed og vil blandt andet afhcenge af de endelige
omkostninger forbundet med afvikling og drift af selskabet
frem mod likvidation og forrentningen af selskabets
likviditet.

Uscedvanlige forhold

Bl Boligejendomme A/S har fidligere investeret i en
portefalie bestdende af udlejede danske
boligejendomme, forvaltet af AP Pension. Konkret er
investeringen sket via en obligation udstedt af AP
Udsteder K/S.

AP Pension har imidlertid valgt at benytte deres ret fil at
fertidsindfri obligationen primo juli 2024.

Selskabet er séledes ikke lcengere eksponeret mod en
boligejendomsportefalie.

Usikkerhed ved indregning eller mdling

Der vurderes ikke voesentlig usikkerhed ved indregning
eller mdling. Omkostningerne forbundet med afvikling og
drift af selskabet frem mod likvidation er foroundet med
en vis usikkerhed og vil pd&virke det endelige
likvidationsprovenu.

Begivenheder efter statusdagen

P& selskabets ekstraordincere generalforsamling den 4. juli
2024 blev det besluttet, at lade selskabet troede i frivillig
likvidation, hvilket blev registreret i Erhvervsstyrelsen den 4.
juli 2024. Den lovpligtige 3 maneders proklamaperiode
udlgber dermed 4. oktober 2024.

Selskabet har i juli maned 2024 kabt 4.300.000 stk. egne
aktier a nominelt DKK 10, svarende til 91 % af selskabets
aktiekapital, for et samlet belgb p& DKK 671,6 mio. (DKK
156,19 pr. aktie).

Der er ikke herudover indtruffet vaesentlige begivenheder
af betydning for halvarsrapporten efter 30. juni 2024.

Revision
Halvarsrapporten har ikke voeret genstand for revision eller
review.
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Halvarsregnskab

Resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse

Note t.kr. 30.06.2024 30.06.2023
2 Indtcegter fra investeringsvirksomhed 3.744 5.998
3 Udgifter fra investeringsvirksomhed -22.876 -113.208

Resultat aof investeringsvirksomhed -19.132 -107.210
4 Udgifter til personale og administration -4.795 -5.181
Arets resultat -23.927 -112.391
Totalindkomst -23.927 -112.391

Der har ikke veeret transaktioner i anden totalindkomst

Fordeles sdledes:
Overfart resultat -23.927 -112.391

Resultat pr. aktie

Gennemsnitlig antal akfier (stk.) 5.264.414 9.743.526
Gennemsnitlig antal egne aktier (stk.) -216.257 -1.426.177

5.048.157 8.317.349
Indtjening pr. aktie (kr.) -4,7 -11,5
Udvandet indtjening pr. aktie (kr.) -4,7 -11,5
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Balance

Note t.kr. 30.06.2024 31.12.2023
Aktiver
5,7 Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 862.759
Langfristede aktiver 0 862.759
Mellemvcerende vedr. handelsafvikling 737.869 0
Tilgodehavende renter 3.465 3.979
Likvide beholdninger 1.496 530
Kortfristede aktiver i alt 742.830 4.509
Aktiver i alt 742.830 867.248
Passiver
6 Aktiekapital 52.644 52.644
Overfart totalindkomst 685.406 791.005
Egenkapital i alt 738.050 843.649
7 Geeld til kreditinstitutter 2.191 21.887
Anden gceld 2.589 1.732
Kortfristede forpligtelser i alt 4.780 23.619
Forpligtelser i alt 4.780 23.619
Passiver i alt 742.830 867.268

1 Anvendt regnskabspraksis

7 Finansielle risici og finansielle instrumenter
8 Eventualposter m.v.

9 Ncertstdende parter

10  Begivenheder efter balancedagen

11 Segmentoplysninger

12 Nggletalsdefinitioner
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Egenkapitalopgerelse

t.kr. Aktiekapital Overkurs ved Overfort I alt
emission totalindkomst
Egenkapital 1. januar 2024 52.644 0 791.005 843.649
Kgb af egne aktier -81.672 -81.672
Totalindkomst 1. halvér 2024 -23.927 -23.927
Egenkapital 30. juni 2024 52.644 0 685.406 738.050
Egenkapital 1. januar 2023 1.000.011 1.000.010 -260.548 1.739.473
Kab af egne aktier -284.322 -284.322
Kapitalnedscettelse -154.804 -157.804
Totalindkomst 1. halvér 2023 -112.391 -112.391
Egenkapital 30. juni 2023 845.207 1.000.010 -657.261 1.187.956
Pengestremsopgerelse
t.kr. 30.06.2024 30.06.2023
Periodens resultat -23.927 -112.391
Tilbagefart veerdiregulering af obligationer 22.576 112.908
Andringer i flgodehavender 514 2.294
Andringer i anden gceld 857 -1.871
Realiseret rente og betalte renter, netto 21 -398
Pengestrem fra driftsaktivitet 41 542
Salg af andre veerdipapirer og kapitalandele 102.314 428.412
Modtagne renter obligationer 279 698
Pengestrem fra investeringsaktivitet 102.593 429.110
Kgb af egne aktier -81.672 -438.724
Betalte renter -300 -300
Pengestrem fra finansieringsaktivitet -81.972 -439.024
Zndringer i likvide beholdninger 20.662 -9.372
Likvider primo -21.357 -7.617
Likvider ultimo -695 -16.989
Likvide beholdninger 1.496 530
Traek p& driftskredit -2.191 -17.519
Likvider ultimo -695 -16.989
Kreditfaciliteter 5.000 120.000
Finansielle reserver 4.305 103.011
Pengestremme fra drift pr. aktie 0,0 0,0
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Nofter

1. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for Bl Boligejendomme A/S i likvidation Anvendt regnskabspraksis er i gvrigt ucendret i forhold til
aflcegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, Arsrapporten for 2023, hvortil der henvises.

herunder IAS 34 Deldrsregnskaber som godkendt af EU og

yderligere krav i lov om forvaltere af alternative Alle relevante IFRS-standarder goeldende ultimo
investeringsfonde samt arsregnskabsloven. regnskabsperioden er anvendt ved

regnskabsafloeggelsen.
Halvarsrapporten er omfattet af drsregnskabslovens

bestemmelser for klasse D-virksomheder. Selskabet harimplementeret de standarder og
fortolkningsbidrag, der tradte i kraft i EU i 2024. Ingen af

Selskabet er indtradt i frivillig likvidation, hvorfor disse har pdavirket indregningen og malingen i 2024 eller

indregning, maling, klassifikation og opstiling af forventes at pavirke selskabet.

regnskabsposter mv. er sket under hensyntagen herfil, .

hvilket indebacerer, at selskabets aktiver er optaget fil Arsrapporten for 2023 indeholder en fuld beskrivelse af

realisationsveerdier. Likvidationsomkostningerne er i anvendt regnskabspraksis.

resultatopgarelsen optaget under andre omkostninger.

2. Indtcegter fra investeringsvirksomhed

t.kr. 30.06.2024 30.06.2023
Realiseret rente obligationer 279 698
Urealiseret rente obligationer 3.465 5.300
| alt 3.744 5.998

3. Udgifter fra investeringsvirksomhed

t.kr. 30.06.2024 30.06.2023
Realiseret kurstab obligationer -22.576 -24.116
Urealiseret kurstab obligationer 0 -88.792
Renteudgifter pengeinstitutter -300 -300
| alt -22.876 -113.208

4. Udgifter til personale og administration

t.kr. 30.06.2024 30.06.2023
Direkfionens vederlag 235 241
Lgnsumsafgift mv. 39 38
Leni alt 274 279
@vrige administrationsudgifter 4.521 4.902
1 alt 4.795 5.181
@vrige administrationsudgifter omfatter

Depositar 400 401
Forvaltningshonorar 2.593 3.848
Andre omkostninger 1.528 653
1 alt 4.521 4.902

Selskabets direktar er selskabets eneste ansatte. Bestyrelsen aflennes af Bankinvest-koncernen, og selskabets betaling herfor
er indeholdt i forvaltningshonoraret. Ingen i selskabets ledelse eller vaesentlige risikotager, som omfatter selskabets direkter,
er variabelt aflennet.

Selskabets bestyrelse og direktion er fratrédt i forbindelse med selskabets ekstraordincere generalforsamling den 4. juli 2024.
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5. Andre veerdipapirer og kapitalandele

t.kr. 30.06.2024 31.12.2023
Investering i danske obligationer (unoterede) 0 862.759
| alt 0 862.759
6. Aktiekapital
stk. 30.06.2024 31.12.2023
Antal udstedte aktier, primo 5.264.414 10.000.107
Kapitalnedscettelse 0 -4.735.693
Antal udstedte aktier, ultimo 5.264.414 5.264.414

Aktiekapitalen bestdr pr. 30. juni 2024 af 5.264.414 aktier a DKK 10 Ingen aktier har scerlige rettigheder.

Beholdning af egne aktier (stk.)

Egne akfier, primo 0 267.996
Periodens kagb 539.162 4.467.697
Annulleret ved kapitalnedscettelse 0 -4.735.693
Egne aktier, ultimo 539.162 0
| procent af aktiekapitalen 10,2 0,0

Periodens kgb af egne aktier er gennemfart som alternativ
fil en nedscettelse af aktiekapitalen ved indl@sning.

P& selskabets ekstraordincere generalforsamling den 4. juli
2024 blev det besluttet, at lade selskabet troede i frivillig

likvidation, hvilket blev registreret i Erhvervsstyrelsen
samme dag. Likvidator blev p& generalforsamlingen
bemyndiget til at lade selskabet erhverve op fil 4.300.000
stk. egne aktier til en kabspris p& DKK 156,19 pr. aktie,
hvilket er gennemfert i juli maned 2024.
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7. Finansielle risici og finansielle instrumenter

Kategorier of finansielle instrumenter

t.kr. 30.06.2024 31.12.2023
Andre vcerdipapirer og kapitalandele 0 862.759
Finansielle aktiver, der mdles til dagsvcerdi via resultatopgerelsen 0 862.759
Mellemvecerende vedr. handelsafvikling 737.869 0
Tiigodehavende renter 3.465 3.979
Likvide beholdninger 1.496 530
Finansielle aktiver, der mdles til amortiseret kostpris 742.830 4.509
Geeld til kreditinstitutter 2.191 21.887
Anden gceld 2.589 1.732
Finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris 4.780 23.619
Dagsvcerdihierarki for finansielle instrumenter, der males til dagsvcerdi via resultatopgerelsen
t.kr. Niveau Il Niveau lll | alt
30.06.2024
Andre vcerdipapirer og kapitalandele 0 0 0
Finansielle aktiver, der males til
dagsveerdi via resultatopgerelsen 0 0 0
31.12.2023
Andre vcerdipapirer og kapitalandele 0 862.759 862.759
Finansielle aktiver, der males fil
dagsvcerdi via resultatopgerelsen 0 862.759 862.759
Afstemning niveau Ill dagsveerdimadlinger
t.kr. 30.06.2024 31.12.2023
Dagsveerdi, primo 862.759 1.742.895
Salg, eksklusiv transaktionsomkostninger -840.183 -723.048
Gevinst/tab ifglge totalindkomstopggrelsen -22.576 -157.088
Dagsvcerdi, ultimo 0 862.759
Gevinst/tab ifelge totalindkomstopgerelsen
Realiseret voerdiregulering -22.576 -58.921
Urealiseret veerdiregulering 0 -98.167
Gevinst/tab ifglge totalindkomstopgerelsen -22.576 -157.088

Ovenfor vises klassifikationen af finansielle instrumenter, veerdianscettelsesmetoder, hvor alle vaesentlige input

der mdles til dagsveerdi opdelt i henhold fil er baseret pd observerbare markedsdata (niveau 1)

dagsveerdihierarkiet: e Vcerdianscettelsesmetoder, hvor eventuelle
vaesentlige input ikke er baseret observerbare

e Noterede priser i et aktivt marked for samme type markedsdata (niveau i)

instrument (niveau I)
e Noterede priser i et aktivi marked for lignende aktiver
eller forpligtelser eller andre
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Generelle risikofaktorer

Likviditet:

Selskabet er tradt i solvent likvidation og forventer at
kunne udbetale et likvidationsprovenu i niveauet DKK 155-
158 pr. aktie.

Selskabet havde pr. 30. juni 2024 likvide beholdninger og
vudnyttede traekningsrettigheder pd kreditfaciliteter p&
DKK 4,3 mio. Kreditfaciliteten er indfriet efter
regnskabsperiodens udlgb.

Selskabet mellemvcerende vedr. handelsafvikling er
indfriet den 1. juli 2024, og selskabets aktiver bestar
herefter primcert af likvide beholdninger. Det er likvidators
vurdering, at selskabet har et forsvarligt likviditets-
beredskab.

8. Eventualposter m.v.

Selskabet har ingen eventualaktiver eller eventualforpligtelser.

9. Ncertstdende parter

Kredit- og modpartsrisiko:

Aftaler vedrerende afledte finansielle instrumenter indgds
ofte med en eller flere modparter, hvorfor der foruden en
eventuel markedsrisiko ligeledes er en modpartsrisiko i
form af risikoen for, at modparten ikke kan opfylde sine
forpligtelser i henhold til den indgdede aftale, og at der
ikke er stillet tilstraekkelig sikkerhed for opfyldelsen.
Modpartsrisiko er s@ledes risikoen for at lide et finansielt
tab som fglge af en modparts misligholdelse af sine
betalingsforpligtelser.

Selskabet har en modpartsrisiko pd udstederen af
selskabets obligationsinvestering, som vurderes som
veerende lav. Selskabet mellemvoerende vedr.
handelsafvikling er indfriet den 1. juli 2024.

Placering af selskabets kontante beholdninger i Sydbank
A/S medferer ogs@ en modpartrisiko, som vurderes som
meget lav.

Selskabets ncertstdende parter omfatter i regnskabsperioden selskabets bestyrelse og direktion samt forvaltningsselskabet Bl
Management A/S og dettes sasterselskab Bl Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, hvor der er indgdet henholdsvis

forvaltningsaftale og rédgivningsaftale med.

Transaktioner mellem ncertstdende parter sker p&d markedsvilkdr. Der er i regnskabsperioden alene betalt forvaltningshonorar
pd 2.593 t.kr. til Bl Management A/S. Aflenning af bestyrelsen er indeholdt i dette honorar. Der er ikke udbetalt honorarer,
vederlag eller foretaget transaktioner med selskabets bestyrelse og direktion ud over hvad der fremgdr af note 4.

Selskabet har registreret fglgende:
Aktioncerer med 5 % eller mere af aktiekapitalen

Bl Boligejendomme A/S i likvidation

Aktioncerer med 5 % eller mere af stemmerettighederne

Bl Boligejendomme A/S i likvidation

90-100 %

90-100 %
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10. Begivenheder efter balancedagen

Pd& selskabets ekstraordincere generalforsamling den 4. juli 2024 blev det besluttet, at lade selskabet traede i frivillig
likvidation, hvilket blev registreret i Erhvervsstyrelsen den 4. juli 2024. Den lovpligtige 3 m&neders proklamaperiode udigber
dermed 4. oktober 2024.

Selskabet har i juli maned 2024 kabt 4.300.000 stk. egne aktier a nominelt DKK 10, svarende til 91 % af selskabets aktiekapital,
for et samlet belgb pd& DKK 671,6 mio. (DKK 156,19 pr. aktie).

Der er ikke herudover indtruffet vaesentlige begivenheder af betydning for halvdrsrapporten efter 30. juni 2024.

11. Segmentoplysninger
Selskabets har et segment, som bestdr af investeringer i finansielle instrumenter med eksponering mod boligejendomme.

12. Nogletalsdefinitioner
Soliditetsgrad
Egenkapital i procent af aktiverne p& balancedagen.

Investorafkast
Andringen i indre veerdi pr. aktie i forhold til indre voerdi pr. aktfie primo omregnet fil procent.

Pengestramme fra drift pr. aktie
Pengestream fra driffsakfivitet i procent af det gennemsnitlige akfier.

Arets kursstigninger/-fald
Andring i barskursen i forhold fil barskursen primo omregnet til procent.

Indre voerdi pr. aktie ultimo
Selskabets egenkapital i forhold til antal cirkulerende aktier pd balancedagen.
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