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LEDELSESBERETNING

Dantax A/S
Bransagervej 15

9490 Pandrup
BESTYRELSE:

Per Mogensen
(formand)

John Peter Jensen

Mads Peter Libeck

Peter Bager

Peter Bagh Jensen

REVISION:

Selskabsoversigt:

Hjemmesider:

www.dantaxradio.dk

CVR nr. 36591528
Telefon: 98247677
Hjemsted: Jammerbugt Kommune

Advokat, fgdt 1956, indtradt i bestyrelsen i 2007

Bestyrelsesmedlem eller direktor i; Hedegaard & Christensen Holding A/S, K.S.C.
Holding A/S, John Peter Jensen Holding A/S, Nordic Air A/S, North Flying A/S,
Investeringsselskabet for Bageriudvikling A/S, Kristensen & Linde A/S, Centrum Biler A/S,
Nostro A/S, PJ Distribution A/S, Aabybro Mejeri A/S, Per Mogensen
Advokatanpartsselskab, Quality Seed A/S, KSC Administration A/S, HCH Gruppen A/S,
Servicebrooker A/S og Service Center Gruppen A/S

Direktor, fodt 1944, indtradt i bestyrelsen i 1971
Bestyrelsesmedlem eller direktor i: John Peter Jensen Holding A/S, Nordic Air A/S og
North Flying A/S.

Direktor, fadt 1967, indtradt i bestyrelsen i 1999

Bestyrelsesmedlem eller direktgr i: Alfa Audio A/S, Cimber Advisor ApS, Rival A/S,
Nordic Air A/S, North Flying A/S, Neets A/S, AV holding 2018 ApS

Byens Tag og Fagade A/S, CIM Industrial Systems A/S, Gatehouse Holding A/S, TTA AS
Gatehouse Maritime A/S, Gatehouse SatCom A/S, CIM Electronics A/S, MAX ApS,

XCI A/S, XCI Holding A/S, MPL ApS og Logimatic Industrial Data Systems A/S,

CesTek A/S og Hagens Fjedre A/S

Direktar, fadt 1972, indtradt i bestyrelsen i 2014

Bestyrelsesmedlem eller direktar i: Ruby Rejser ApS, Inmobile ApS, BLT 2016 A/S
Seatravel A/S, Steens Group A/S, Audio Distribution Group ApS, Edge Team A/S,
Industriparken Kjellerup A/S, Agro Intelligence ApS, Labeshop.dk ApS, Frecon A/S,
Clemco Danmark A/S, Door System A/S, Tvilum A/S 2018, Sunway Group ApS,
Magic Tours A/S, Varde Ovne A/S, Travelnorth Incoming ApS, Auxilium ApS,
Logimatic Solutions A/S og Johnsen Graphic Solutions A/S.

Direktor, fodt 1984, indtradt i bestyrelsen i 2015
Tiltradt som direkter i Dantax A/S 1/1 2016
Bestyrelsesmedlem i John Peter Jensen Holding A/S

Beierholm, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Aalborg

Dantax A/S

100%

Dantax
Radio A/5

www.scansonic.dk  www.harmonyfurn.com

www.raidho.dk

www.scansonichd.dk www.gamutaudio.com

Generalforsamling afholdes pa selskabets kontor den 29. oktober 2020 kl. 13.30.
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DANTAX

Hoved- og nggletal for koncernen

[ 1.000 kr.

Nettoomseetning

Resultat af primaer drift

Indtaegt af associerede virksomheder efter skat
Resultat af finansielle poster

Resultat for skat

Arets resultat af fortsaettende aktiviteter

Arets resultat af opherende aktiviteter

Arets resultat

Investering i langfristede materielle aktiver

Aktiver i alt
Aktiekapital
Egenkapital
Forpligtelser

Overskudsgrad, fortsaettende aktivitet

Afkast af investeret kapital (ROIC), fortsaettende aktivitet
Egenkapitalens forrentning

Soliditetsgrad

Resultat efter skat pr. aktie (EPS)

Udvandet resultat efter skat pr. aktie (EPS-D)
Resultat af fortseettende aktiviteter pr. aktie
Udvandet resultat af fortseettende aktiviteter pr. aktie

Foreslaet udbytte pr. aktie
Pay-out ratio %

Indre veerdi pr. aktie
Barskurs ultimo pr. aktie

Gennemsnitlig antal ansatte
Omseetning pr. ansat

For definition af nggletal se side 35.

2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16
22346 32.952 43482 40.035 56.590
-699 673 4121 5144  1.447

0 4107 260 911 150
800  1.870 2491  3.703 75
141 6650 6.872 9758  1.672

67 6.056 5389 7790  1.311

0 0 0 0 -1.208

67 6.056 5389  7.790 103

0 0 0 0  1.651
42.899 78177 77.463 79.995 75.923
30.000 30.000 30.000 30.000  30.000
68.322 72.364 70452 68.759 63.971
4577 5813 7011 11.236 11.952
-3,1 2,0 9,4 12,8 2,6
43 45 33,0 46,0 23,1
0,1 9,0 8,2 12,1 0,2
90 87 86 81 84
0,2 20,5 18,2 26,3 0,3
0,2 20,5 18,0 26,3 0,3
0,2 20,5 18,2 26,3 4,4
0,2 20,5 18,0 26,3 4.4
10 14 13,5 13 10
4.478 69 75 50 227
231 245 238 232 216
226 230 290 229 162
11 12 13 12 14
2.031 2746  3.372 3.356  4.042

Selskabet har siden den senest aflagte arsrapport og til dato udsendt falgende meddelelser til Nasdaq

Copenhagen A/S:

26. september 2019
30. september 2019
24. oktober 2019
24. oktober 2019
27. februar 2020

28. februar 2020 Tildeling af aktieoptioner

Arsregnskabsmeddelelse 2018/19
Indkaldelse til generalforsamling 24/10 2019
Kvartalsrapport for perioden 1/7 — 30/9 2019
Forlgb af ordinzer generalforsamling
Halvarsrapport for perioden 1/7 2019 -31/12 2019

19. marts 2020 FAEndrede resultatforventninger for 2019/20
28. maj 2020 Kvartalsrapport for perioden 1/7 2018 — 31/3 2019
30. juni 2020 Finanskalender 2020/21

03. august 2020 Tildeling af aktieoptioner

Fondsbgrsmeddelelser for de seneste 5 ar er tilgeengelige pa Dantax Radio A/S” hjemmeside:

www.dantaxradio.dk
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Aktivitet

Koncernens hovedaktivitet bestar som i tidligere ar af udvikling, markedsfaring og salg af HiFi-udstyr. Aktiviteten
foregar i datterselskabet Dantax Radio A/S. Salget sker primeert under maerkerne Dantax, Scansonic og
Harmony. Herudover omfatter aktiviteten produktion og salg af Raidho og Gamut hgijttalere.

Den okonomiske stilling

Koncernens samlede resultat efter skat udger et overskud pa 0,1 mio. kr. mod et overskud pa 6,1 mio.kr. sidste
ar. Heraf udger resultat af primeer drift -0,5 mio.kr mod 0,5 mio.kr sidste ar efter skat og resultatet af finansielle
poster samt indteegter af associerede virksomheder udger 0,7 mio. kr. mod 5,6 mio. kr. sidste ar efter skat.

| forbindelse med barsmeddelelse af d. 19. marts 2020 var forventningen for arets resultat af driften et
underskud i niveauet 1 mio. kr. efter skat.

Den overskydende likviditet pataenkes anvendt til opkeb, safremt der kan findes en egnet opkebsmulighed
indenfor branchen. Indtil videre placeres likviderne i barsnoterede aktier og som bankindestaende.

Hojttaler og Hi-Fi aktivitet
Omsaetning og resultat i anden halvdel af regnskabsaret er vaesentligt pavirket af Corona pandemien.
Pandemiens negative indvirkning er delvist reduceret ved lon- og omkostningskompensation.

Salget sker blandt andet under navnene Raidho, Gamut og Scansonic HD og hgjttalerne produceres i Pandrup.
Produkterne saelges worldwide og har igen i &r modtaget priser i internationale tests.

Der arbejdes lgbende pa fokusering pa faerre produkter og dermed nedbringelse af lageret.

Forventninger
Coronapandemien har fortsat negativ effekt pa stort set alle markeder, og den samlede forventning til
indtjeningen i regnskabsaret 2020/21 er derfor et beskedent, men positivt resultat.

Investering

Overskydende likviditet, placeres i bgrsnoterede aktier og bankindestdende. Set over en laengere periode
forventes her et arligt afkast pa ca. 8 %, men der ma pa kort sigt forventes starre udsving i bade positiv
0g negativ retning.

Samlet forventes for 2020/21, for resultat af investering, et resultat i starrelsesordenen 0 — 1,0 mio. kr. efter skat.

Overskudsdisponering
Bestyrelsen foreslar, at der udbetales 3,0 mio. kr. i udbytte, svarende til 10 kr. pr aktie.

Forretningsmaessige risici

Konjunkturforhold

Dantax er afhaengig af udviklingen i de generelle gkonomiske konjunkturer, herunder saerligt udviklingen i det
private forbrug.

For at afbade virkningen af den faldende efterspgrgsel, satses der pa afsaetning af produkter indenfor forskellige
nicher og prissegmenter. De seneste ar er der satset malrettet pa kvalitetshgjttalere.

Markeder
Dantax har igennem flere ar haft sin veesentligste afsaetning i Europa, men der arbejdes pa yderligere afsaetning i
gvrige omrader, herunder USA og gsten.

Konkurrenceforhold
Markedet for forbrugerelektronik er praeget af hard priskonkurrence.

Finansielle risici
Koncernens finansielle risici er beskrevet i note 18, hvortil der henvises
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Videnressourcer
Det er veesentligt for koncernens fortsatte vaekst at kunne tiltraekke og fastholde medarbejdere med salgs- og
brancheerfaring.

Incitamentsprogrammer
Der er indfert aktiebaserede incitamentsprogrammer i selskabet jf. Note 17

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne forrykke koncernens
eller moderselskabets finansielle stilling.

Virksomhedsledelse

God selskabsledelse

Dantax A/S har udarbejdet lovpligtig redegerelse for virksomhedsledelse jf. arsregnskabslovens § 107b for
regnskabsaret 2019/20 og offentliggjort denne p& Dantax Radio A/S hjemmeside:
http://dantaxradio.dk/wp-content/uploads/2020/10/God-ledelse-2020.pdf

Redeggarelsen indeholder en oversigt over, hvordan Dantax efterlever anbefalingerne til god selskabsledelse
samt en beskrivelse af hovedelementerne i interne kontrol- og risikostyringssystemer, samt sammensaetningen af
Dantax” ledelsesorganer.

Samfundsansvar
Dantax er bevidst om sit samfundsansvar og vil ogsa i fremtiden arbejde p& at styrke dette.

Ledelsen gnsker pa alle mader at drive en virksomhed, som lever op til den danske lovgivning, og agere som en
ansvarlig virksomhed, der minimerer negative pavirkninger pa interessenter og det omgivende samfund mest
muligt. Virksomheden har indtil videre valgt ikke at vedtage og implementere politikker for samfundsansvar.
Begrundelsen herfor er, at virksomhedens aktiviteter generelt udfgres under hensyntagen til almindeligt
anerkendte principper og god forretningsmoral. Efter ledelsens opfattelse vil dette i sig selv medfare, at
virksomheden agerer samfundsmeessigt ansvarligt

Dantax Radio A/S er medlem af Business Social Compliance Initiative (BSCI). BSCI er et anerkendt samarbejde
som hjeelper med at stille krav til samarbejdspartnere og til at fremme et konstruktivt samarbejde for at hgjne
standarden de steder, hvor det er nagdvendigt.

Miljeforhold
Datterselskabet Dantax Radio A/S er omfattet af "Bekendtgarelse om handtering af affald af elektrisk og
elektronisk udstyr” - Elskrotbekendtgarelsen.

Ifalge elskrotbekendtgarelsen har producenter og importarer ansvaret for bortskaffelse af elskrot. Til opfyldelse af
sin forpligtelse har Dantax Radio A/S tilsluttet sig den kollektive ordning Elretur.

Sociale forhold og medarbejderforhold

Dantax gnsker at udvikle sin forretning pa en gkonomisk og samfundsmeessig forsvarlig made. Dette betyder, at
koncernen bade vil leve op til lovgivningen i de lande og lokalsamfund, hvor man opererer.

Respekt for menneskerettigheder

Koncernens politik er, at alle mennesker skal behandles i overensstemmelse med de internationale
menneskerettigheder. Dette geelder bade medarbejderne ansat i koncernen samt ansatte hos leverandgrer og
samarbejdspartnere.
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Antikorruption og bestikkelse

Koncernen gnsker ikke at medvirke til korruption, bestikkelse, svindel og lignende. Dette kommunikeres ogsa til
medarbejderne, ligesom det ogsa forventes at leverandarer og samarbejdspartnere har samme tilgang hertil.

Mal og politikker for det underrepreesenterede ken

Det er Dantax’ politik, at alle jobs i koncernen skal besaettes af de bedst kvalificerede kandidater, herunder ogséa
pladserne pa de gverste ledelsesniveauer. Dantax bestraeber sig pa at sikre mangfoldighed og lige muligheder
for begge ken i hele koncernen.

Der er i dag ikke kvinder i bestyrelsen i Dantax og det geelder ligeledes i den tilknyttede virksomhed.
Malet er at det underrepraesenterede kan inden ar 2022, skal udgere 20% af medlemmerne i bestyrelsen.

Bestyrelsen vender fortsat egnet kandidater blandt ansggere og ensker at gge diversiteten i gverste
ledelsesniveau.

Aktioneerinformation

Ledelsens beholdning af aktier mv.
Kapital Stemmer

Bestyrelsen/direktion Nom. kr. % %

Peter Bagh Jensen, Silkeborg 3.993.000 13,3 13,3
MPL ApS, ejet af Mads Peter Libeck, Ega 126.000 0,4 0,4
Mads Peter Libeck, Ega 50.000 0,2 0,2
Peter Bager, Hinnerup 40.000 0,1 0,1
Auxilium ApS, Hinnerup, ejet af Peter Bager 20.000 0,1 0,1

Selskabets aktiekapital udger nominelt 30.000.000 kr. svarende til 300.000 stk. aktier a 100 kr., der hver giver ret
til en stemme. Ingen aktier er tildelt seerlige rettigheder. Der er ingen begreensninger i omseetteligheden og ingen
stemmeretsbegraensninger. Aktioneerers stemmerettighed opgeres pa registreringsdatoen pa baggrund af
notering af de kapitalejerforhold, de er registreret i ejerbogen, samt de meddelelser om ejerforhold, som
selskabet har modtaget med henblik pa indfarsel i ejerbogen. Registreringsdatoen ligger 1 uge for
generalforsamlingens afholdelse.

Aktierne er noteret pa Nasdaq Copenhagen under fondskode DK0015205637.

Selskabets bestyrelse bestar af 3-5 medlemmer, der veelges af generalforsamlingen for ét &r ad gangen.
De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afggres ved simpelt stemmeflertal. Til vedtagelse af
vedtaegtseendringer kreeves dog mindst to tredjedels stemmeflertal. For de fuldsteendige regler henvises til
vedtaegterne.

Selskabet kan, i henhold til generalforsamlingens bemyndigelse, erhverve egne aktier op til 10 % af
aktiekapitalen. Bemyndigelsen Igber frem til neste ordinaere generalforsamling, hvor bestyrelsen vil anmode om
fornyet bemyndigelse.

Selskabet har i det forlabne regnskabsar ikke kabt eller solgt egne aktier.
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Ledelsespategning
Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 2019/20 for Dantax A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS) som
godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 2019/20.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggarelse for udviklingen i
koncernens og selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultater og selskabets finansielle stilling og

den finansielle stilling som helhed for de virksomheder, der er omfattet af koncernregnskabet, samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen og selskabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Pandrup, den 24. september 2020

| direktionen

Peter Bagh Jensen

| bestyrelsen

Per Mogensen John Peter Jensen Mads Peter Lubeck
formand

Peter Bager Peter Bagh Jensen
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Til kapitalejerne i Dantax A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Dantax A/S for regnskabséaret 01.07.19 - 30.06.20, der
omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestreamsopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere
krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.20 samt af resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.07.19 - 30.06.20 i overensstemmelse med International
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af koncernen og selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser, som omhandlet i artikel 5, stk.
1 i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for Dantax A/S den 30.10.12 for regnskabséaret 01.07.12 - 30.06.13. Vi er
genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode pa 8 ar frem: til
og med regnskabsaret 01.07.19 - 30.06.20.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke
nogen saerskilt konklusion om disse forhold.

Maling af varebeholdninger

Varebeholdninger i koncernregnskabet udger t.DKK 10.887 og har udgjort et centralt forhold ved revisionen af
koncernregnskabet og arsregnskabet, da posten er vurderet bade vaesentlig og risikofyldt. Ledelsen udever
betydelige skan i forbindelse med maling af varebeholdningerne, herunder foretager ledelsen vurdering af
ukurans ud fra blandt andet varebeholdningernes alder og omseaetningshastighed. Der henvises endvidere til note
2 i koncernregnskabet, hvor nedskrivninger er specificeret.

Vores revisionshandlinger vedrgrende varebeholdningerne har blandt andet omfattet stikprgvevis test af
rigtigheden af kostpriser. Vi har desuden gennemgaet selskabets procedurer for nedskrivning af
varebeholdninger, hvor kostprisen har oversteget forventet nettorealisationsveerdi, herunder beregninger og
klassifikation af de forskellige varegrupper. Endelig har vi vurderet de foretagne sken i forhold til historik og sken
fra tidligere ar.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores méal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



DANTAX

DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gare opmeaerksom pé oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og
arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tesenkes at pavirke
vores uafhaengighed og, hvor dette er relevant, tilharende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet og dermed er centrale forhold ved
revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller avrig regulering udelukker,
at forholdet offentliggares, eller i de yderst sjeeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal kommunikeres i
vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje
tungere end de fordele, den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Aalborg, den 24. september 2020

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Nic. Nielsen Martin @dum Madsen
Statsaut. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33689 MNE-nr. mne45893



DANTAX

RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPGQ@RELSE FOR ARET 1. JULI 2019 - 30. JUNI 2020 (1.000 kr.)

Note

10
10

Nettoomsaetning
Andre driftsindteegter

Vareforbrug
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Afskrivning af materielle aktiver

Resultat af primeer drift

Resultat efter skat i datter virksomheder
Indteegt af associerede virksomheder efter skat
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultat pr. aktie (kr.)
Udvandet resultat pr. aktie (kr.)

Totalindkomstopgorelse
Arets resultat

Anden totalindkomst

Poster som efterfglgende vil blive reklassificeret til resultatet:

Arets veerdiregulering af sikringstransaktioner
Skat af sikringstransaktioner

Anden totalindkomst efter skat

Totalindkomst i alt

Koncern Moderselskab

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

22.346 32.952 0 0
977 468 775 713
23.323 33.420 775 713
15122 -22.270 0 0
-2.987 -4.256 -603 -884
5.214 6.894 172 171
-5.690 -5.998 -1.018 -753
-223 -223 -223 -223
-699 673 -1.069 -1.147
- - 34 1.389
0 4.107 0 4.107
1.186 1.910 1175 1.904
-346 -40 -30 -39
141 6.650 110 6.214
-74 -594 -43 -158
67 6.056 67 6.056

0,2 20,5

0,2 20,5
67 6.056 67 6.056
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
67 6.056 67 6.056
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BALANCE PR. 30. JUNI 2020 (1.000 kr.)

DANTAX

AKTIVER

Note

10
10

11

12

Langfristede aktiver

Materielle aktiver
Grunde og bygninger
Driftsmateriel og inventar

Andre langfristede aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver

Varebeholdninger, handelsvarer

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos koncernforbundne virksomheder
Selskabsskat

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Andre veerdipapirer

Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver i alt

AKTIVER | ALT

Koncern Moderselskab

30.06.20  30.06.19 _ 30.06.20 _ 30.06.19

3.159 3.382 3.159 3.382
0 0 0 0
3.159 3.382 3.159 3.382
0 0 14.632 14.566
0 0 0 0
0 0 14.632 14.566
3.159 3.382 17.791 17.948

10.887 13.745 0 0
2.855 3.784 0 0
0 0 0 413

136 0 163 169
130 69 0 0

80 45 0 0
53.057 48.656 53.057 48.656
2.595 8.496 219 5.742

69.740 74.795 53.439 54.980

72.899 78177 71.230 72.928
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BALANCE PR. 30. JUNI 2020 (1.000 kr.)

DANTAX

PASSIVER

Note

13

15

16
18
19
20
21
22
23
24

EGENKAPITAL
Aktiekapital

Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Forpligtelser
Langfristede forpligtelser

Udskudt skat
Garantiforpligtelser

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Kreditinstitutter

Forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til koncernforbundne virksomheder
Selskabsskat

Garantiforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser

Kortfristede forpligtelser i alt

Forpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Egne aktier
Finansielle risici og finansielle instrumenter

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Aktioneerforhold

Anvendt regnskabspraksis
Skensmaessig usikkerhed
Begivenheder efter balancedagen
Ny regnskabsregulering

Koncern Moderselskab

30.06.20  30.06.19 _ 30.06.20 _ 30.06.19

30.000 30.000 30.000 30.000
35.322 38.164 35.322 38.164
3.000 4.200 3.000 4.200

68.322 72.364 68.322 72.364

238 266 248 280
472 558 0 0
710 824 248 280

0 0 0 0

193 403 0 0
351 1.273 0 19

0 11 2175 0

0 262 0 0
1.417 1.645 0 0
1.906 1.395 485 265
3.867 4.989 2.660 284
4.577 5.813 2.908 564

72.899 78177 71.230 72.928
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PENGESTROMSOPGQRELSE (1.000 kr.)

DANTAX

Driftens likviditetsvirkning:

Omsaetning

Andre driftsindteegter

Omkostninger

Finansielle betalinger

/Endring i varebeholdn. og tilgodehavender
AEndring i kreditorer og anden geeld

Betalt skat

Pengestrom fra driften

Investeringernes likviditetsvirkning:

Salg af langfristede finansielle aktiver

Kob af andre veaerdipapirer, barsnoterede aktier
Salg af andre veerdipapirer, barsnoterede aktier
Udbytte datterselskab

Pengestrom fra investeringer

Finansieringens likviditetsvirkning:

Lant/-tilbagebetaling af geeld til tilknyttet virksomheder
Udbetalt udbytte
Udbytte af egne aktier

Pengestrom fra finansiering

Arets pengestrem fra drift,
investering og finansiering

Likvide beholdninger, primo

LIKVIDE BEHOLDNINGER, ULTIMO

Likvide beholdninger ultimo specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Kreditinstitutter, kassekredit

| alt

Koncern Moderselskab

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

22.346 32.952 775 713
977 468 0 0
23768  -33.399 -1.621 -1.787
794 1.463 1.098 1.457
3.691 -1.281 0 -413
-935 457 201 114
-500 1512 -69 -352
2.605 -852 384 -496
0 6.000 0 6.000
-6.531 0 -6.531 0
2177 0 2.177 0
0 0 0 10.250
-4.354 6.000 -4.354 16.250
11 11 2.588 -6.353
-4.200 -4.050 -4.200 -4.050
59 56 59 56
-4.152 -4.005 1553  -10.347
-5.901 1.143 -5.523 5.407
8.496 7.353 5.742 335
2.595 8.496 219 5.742
2.595 8.496 219 5.742
0 0 0 0
2.595 8.496 219 5.742
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EGENKAPITALOPGORELSE (1.000 kr.) DANTAX

Egenkapitalopgorelse for koncernen

Aktie- Overfart  Foreslaet

kapital resultat udbytte | alt
Egenkapital 1. juli 2019 30.000 38.164 4.200 72.364
Totalindkomst 2019/20
Arets resultat 0 -2.933 3.000 67
Anden totalindkomst
Sikringsinstrumenter 0 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0
Anden totalindkomst i alt 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for aret 0 -2.933 3.000 67
Transaktioner med ejerne
Aktiebaseret vederleeggelse 0 32 0 32
Modregnet udbytte af egne aktier 0 59 0 59
Udloddet udbytte 0 0 -4.200 -4.200
Transakt. med ejere i alt 0 91 -4.200 -4.109
Egenkapital 30. juni 2020 30.000 35.322 3.000 68.322
Egenkapital 1. juli 2018 30.000 36.402 4.050 70.452
Totalindkomst 2018/19
Arets resultat 0 1.856 4.200 6.056
Anden totalindkomst
Sikringsinstrumenter 0 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0
Anden totalindkomst i alt 0 0 0 0
Totalindkomst i alt for aret 0 1.856 4.200 6.056
Transaktioner med ejerne
Aktiebaseret vederleeggelse 0 -150 0 -150
Udbytte af egne aktier 0 56 0 56
Udloddet udbytte 0 0 -4.050 -4.050
Transakt. med ejere i alt 0 -94 -4.050 -4.144
Egenkapital 30. juni 2019 30.000 38.164 4.200 72.364
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EGENKAPITALOPGORELSE (1.000 kr.)

DANTAX

Egenkapitalopgorelse for moderselskab

Egenkapital 1. juli 2019

'!'otalindkomst 2019/20
Arets resultat

Anden totalindkomst
Totalindkomst i alt for aret

Transaktioner med ejerne
Udbytte af egne aktier
Udbetalt udbytte
Aktiebaseret vederleeggelse

Transakt. med ejere i alt

Egenkapital 30. juni 2020

Egenkapital 1. juli 2018

Totalindkomst 2018/19
Arets resultat

Anden totalindkomst
Totalindkomst i alt for aret

Transaktioner med ejerne
Udbytte af egne aktier
Udbetalt udbytte
Aktiebaseret vederleeggelse

Transakt. med ejere i alt

Egenkapital 30. juni 2019

Aktie- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte | alt
30.000 38.164 4.200 72.364
0 -2.933 3.000 67
0 0 0 0
0 -2.933 3.000 67
0 59 0 59
0 0 -4.200 -4.200
0 32 0 32
0 91 -4.200 -4.109
30.000 35.322 3.000 68.322
30.000 36.402 4.050 70.452
0 1.856 4.200 6.056
0 0 0 0
0 1.856 4.200 6.056
0 56 0 56
0 0 -4.050 -4.050
0 -150 0 -150
0 -94 -4.050 -4.144
30.000 38.164 4.200 72.364
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DANTAX

NOTER (1.000 kr.)

1

Segmentoplysninger 2019/20 Koncern

Geografiske fordeling af omsaetning 2019/20 2018/19
Danmark 11.730 21.888
Eksport 10.616 11.064

22.346 32.952

Koncernen har kun aktiviteter indenfor HIFI-segmentet, omsaetningen bestar alene af salg af handelsvarer.
Salget foregar til distributgrer og forhandlere.

Omsaetningen omfatter udelukkende salg af elektronikprodukter, og geografisk opdeling er sket ud fra
landet, hvor varerne er leveret. Eksport omfatter ingen veesentlige enkeltstaende lande.

Nettoomsaetningen repraesenterer salg til koncerneksterne kunder.

Langfristede materielle aktiver udger 3,2 mio. kr. mod 3,4 mio. kr. sidste ar. Der er ingen veesentlige
langfristede aktiver udenfor Danmark.

Vaesentlige kunder
Samhandel med kunde der udger over 10 % af koncernens omsaetning udger i alt 6,9 mio. kr mod
18,2 mio. kr. sidste ar.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter lejeindtaegter fra udlejning af ejendomme, samt kompensation vedr. Covid19.

Vareforbrug

Koncern
| posten vareforbrug indgar: 2019/20 2018/19
Arets nedskrivning til nettorealisationsvaerdi pa varebeholdninger 1.760 1.202
Tilbagefort af tidligere ars nedskrivninger 1.184 1.028
Andre eksterne omkostninger

Under andre eksterne omkostninger er indeholdt honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisorer:
Koncern Moderselskab

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

Lovpligtig revision af arsregnskabet:

Beierholm 87 85 87 85

Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed:

Beierholm 87 85 0 85
87 85 0 85
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NOTER (1.000 kr.) DANTAX

Koncern Moderselskab

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

4 Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 5.432 5.838 823 741
Bestyrelseshonorar 190 135 190 135
Aktiebaseret vederleeggelse 32 -150 0 -150
Lanrefusioner fra offentlige myndigheder -55 -11 0 0
Andre udgifter til social sikring 91 186 5 27

5.690 5.998 1.018 753
Gennemsnitlig antal ansatte 11 12 1 1

Vederlag til ledelsen udger:

Moderselskabets bestyrelse, honorar 190 135 190 135
Moderselskabets direktion, honorar 823 741 823 741
@vrige ledende medarbejdere, gager 710 690 0 0
@vrige ledende medarbejdere, aktieoption 16 -150 0 -150
1.739 1.416 1.013 726
Koncern Moderselskab

5 Finansielle indtaegter 2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
Renter og , likvide beholdninger m.v. 11 6 0 0
Udbytte 1.130 1.497 1.130 1.497
Kursregulering af veerdipapirer (dagsveerdioption) 45 407 45 407
1.186 1.910 1.175 1.904

Heraf renter pa finansielle aktiver, der males til
dagsveerdi via resultatet 1.141 1.503 1.130 1.497

6 Finansielle omkostninger

Renter, kreditinstitutter m.v. 39 1 30 0
Valutakursregulering 307 0 0 0
Rente naertstaende parter 0 39 0 39

346 40 30 39

17



NOTER (1.000 kr.) DANTAX

7 Skat af arets resultat Koncern Moderselskab

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

Arets skat kan opdeles saledes:

Skat af arets resultat -74 -594 -43 -158

-74 -594 -43 -158
Aktuel skat / sambeskatningsbidrag -84 -596 -57 -164
Udbytteskat uden lempelse -18 0 -18 0
Regulering af udskudt skat 28 2 32 6
Skat af arets resultat -74 -594 -43 -158

Skat af arets resultat, af fortssettende aktiviteter, kan forklares séaledes:

Beregnet 22% skat af arets resultat for skat -31 -1.463 -24 -1.367
Resultat efter skat i dattervirksomheder 0 0 7 306
Resultat efter skat i associerede selskaber 0 903 0 903
Udbytteskat uden lempelse -18 0 -18 0
Ikke skattepligtige indtaegter og omkostninger -25 -34 -8 0

-74 -594 -43 -158
Effektiv skatteprocent (excl associeret selskab) 52,5% 23,4% - -
Udskudt skat 1. juli 266 268 280 286
Arets udskudte skat indregnet i arets resultat -28 -2 -32 -6
Udskudt skat 30. juni, netto 238 266 248 280

238 266 248 280

Udskudt skat indregnet i balancen:

Udskudt skat (aktiv) 0 0 0 0
Udskudt skat (forpligtelse) 238 266 248 280
Udskudt skat 30. juni, netto 238 266 248 280

Skatten vedrarer:

Langfristede aktiver 238 278 248 280
Kortfristede aktiver 0 -12 0 0
Kortfristede forpligtelser 0 0 0 0

238 266 248 280
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NOTER (1.000 kr.) DANTAX

8 Resultat pr. aktie Koncern

2019/20 2018/19
Arets resultat 67 6.056
Antal aktier 300.000 300.000
Gennemsnitlig antal egne aktier -4.180 -4.180
Gennemsnitlig antal aktier i omlgb 295.820 295.820
Optioner 2.000 0
Resultat pr. aktie 4 100 kr. 0,2 20,5
Udvandet resultat pr. aktie &4 100 kr. 0,2 20,5
Materielle aktiver 2019/20

Koncern Moderselskab

Grunde og Driftsmateriel Grunde og Driftsmaterie

bygninger oginventar bygninger og inventar
Kostpris pr. 1. juli 2019 6.631 700 6.631 0
Arets afgang 0 0 0 0
Arets tilgang 0 0 0 0
Kostpris pr. 30. juni 2020 6.631 700 6.631 0
Afskrivninger pr. 1. juli 2019 3.249 700 3.249 0
Afskrevet pa arets afgang 0 0 0 0
Arets afskrivninger 223 0 223 0
Afskrivninger pr. 30. juni 2020 3.472 700 3.472 0
Regnskabsmaessig veerdi
pr. 30. juni 2020 3.159 0 3.159 0
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NOTER (1.000 kr.)

DANTAX

9

10

Materielle aktiver 2018/19

Kostpris pr. 1. juli 2018
Arets afgang
Arets tilgang

Kostpris pr. 30. juni 2019
Afskrivninger pr. 1. juli 2018

Afskrevet pa arets afgang
Arets afskrivninger

Afskrivninger pr. 30. juni 2019

Regnskabsmaessig veerdi
pr. 30. juni 2019

Koncern

Moderselskab

Grunde og Driftsmateriel Grunde og Driftsmaterie

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Dattervirksomheder

Kostpris pr. 1. juli
Kostpris pr. 30. juni
stkrivninger / - nedskrivninger pr. 1 juli

Arets egenkapitalreguleringer
Andel af arets resultat efter skat

Opskrivninger / - nedskrivninger pr. 30. juni

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni

2019/20

Navn og hjemsted

Dantax Radio A/S, Pandrup

2018/19

Navn og hjemsted

Dantax Radio A/S, Pandrup

bygninger og inventar bygninger og inventar

6.631 700 6.631 0

0 0 0 0

0 0 0 0

6.631 700 6.631 0

3.026 700 3.026 0

0 0 0 0

223 0 223 0

3.249 700 3.249 0

3.382 0 3.382 0
Moderselskab

2018/19 2017/18

16.070 16.070

16.070 16.070

-1.504 7.357

32 -10.250

34 1.389

-1.438 -1.504

14.632 14.566

Andel af

Andel af egenkapital

Ejerandel resultat  30/6 2020

100% 34 14.632

Andel af

Andel af egenkapital

Ejerandel resultat 30/6 2019

100% 1.389 14.566
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NOTER (1.000 kr.) DANTAX

10 Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder (fortsat)

Associerede virksomheder Koncern Moderselskab

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

Kostpris pr. 1. juli 0 190 0 485
Arets afgang 0 -190 0 -485
Kostpris pr. 30. juni 0 0 0 0
Opskrivninger pr. 1 juli 0 1.703 0 1.408
Tilbagefart opskrivning ved afgang 0 -1.703 0 -1.408
Andel af arets resultat efter skat 0 0 0 0
Opskrivninger pr. 30. juni 0 0 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 0 0 0 0
2019/20 Andel af
Andel af egenkapital

Navn og hjemsted Ejerandel resultat 30/6 2020
Ansuz-Acoustic ApS, Aalborg (ikke individuelt vaesentlig) 0% 0 0
Opus Acoustic ApS, Pandrup (ikke individuelt vaesentlig) 0% 0 0
0 0

2018/19 Andel af
Andel af egenkapital

Navn og hjemsted Ejerandel resultat 30/6 2019
Ansuz-Acoustic ApS, Aalborg (ikke individuelt veesentlig) 0% 0 0
Opus Acoustic ApS, Pandrup (ikke individuelt veesentlig) 0% 0 0
0 0

Associerede selskaber er afheendet den 22. maj 2019
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DANTAX

NOTER (1.000 kr.)

11 Tilgodehavender fra salg Koncern

12

13

2019/20 2018/19

Udvikling i nedskrivninger af tilgodehavender specificeres saledes:

Nedskrivninger pr. 1. juli 172 349
Nedskrivninger i aret 58 112
Realiseret i aret 0 -146
Tilbagefort -75 -143
Nedskrivninger der er modregnet i posten tilgodehavender pr. 30. juni 155 172

Nedskrivningerne er foretaget pa baggrund af en individuel vurdering af kundernes betalingsevne.

Den foretagne hensaettelse til tab pa tilgodehavender modsvarer veerdien af forfaldne tilgodehavender
pr. 30/6 2020, som ikke er betalt ultimo august 2020. Risikoen for tab vurderes saledes at veere begraenset.

Den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender skannes at svare til dagsvaerdien.

Tilgodehavender fra salg, der pr. 30. juni 2020 var overforfaldne, men ikke veerdiforringede, udger som falger:

Forfaldsperiode:

Op til 30 dage 272 1.492
Mellem 30 og 90 dage 135 238
Over 90 dage 46 471
Overforfaldne ikke veerdiforringede tilgodehavender 453 2.201

Andre veerdipapirer

Koncernens veerdipapirbeholdning, der males til dagsveerdi, bestar af barsnoterede aktier.

Aktiekapital
Antal stk. Nominel veerdi (t.kr.)
2019/20 2018/19 2019/20 2018/19
30. juni 300.000 300.000 30.000 30.000

Aktiekapitalen bestar af 300.000 aktier a nominel 100 kr. Ingen aktier er tildelt szerlige rettigheder. Der er
ingen begraensninger i omsaetteligheden og ingen stemmeretsbegraensninger.
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NOTER (1.000 kr.)

DANTAX
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Garantiforpligtelser Koncern

2019/20 2018/19
Garantiforpligtelser 1. juli 2.203 2.928
Anvendt i aret -1.198 -1.624
Hensat for aret 884 899
Garantiforpligtelser pr. 30. juni 1.889 2.203
Forventet forfaldsfordeling:
Kortfristet garantiforpligtelse 1.417 1.645
Langfristet forpligtelse 472 558
Garantiforpligtelser pr. 30. juni 1.889 2.203
Garantiforpligtelsen omfatter saedvanlig forpligtelse ved garanti og reklamationsret. Henseaettelsen
er beregnet pa grundlag af tidligere erfaringer vedrarende garantireparationer.

Koncern

Geeld til kreditinstitutter

2019/20 2018/19
Geeld til kreditinstitutter er indregnet i balancen
som kortfristede forpligtelser 0 0

Geelden, der er variabelt forrentet, forfalder indenfor 1 ar. Den regnskabsmeessige veerdi svarer til
dagsveerdien.

Egne aktier

Selskabet ejer 4.180 stk. egne aktier, der optages uden veerdi. Aktierne udger 1,39 % af den totale

aktiekapital. Der er i arets lgb hverken kabt eller solgt egne aktier. Sidste ar var der ingen salg af aktier

og der var ingen kob.
Kursveerdien af egne aktier pr. 30/6 2020 udgar 945 t.kr. (30/6 2019: 961 t.kr)

Formalet med beholdningen af egne aktier er afdaekning af optionsaftaler i dattervirksomhed.
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17 Aktiebaseret vederleeggelse

Dantax A/S har i februar 2020 etableret et aktieoptionsprogram for direktaren og udviklingschefen i
Dantax Radio A/S. Aktieoptionsprogrammet omfatter i alt 2.000 stk aktieoptioner pr 28/2 2020.

Hver aktieoption giver optionsejen ret til at kebe en aktie a nominel 100 kr. i Dantax A/S. De ude-
stdende optioner svarer til 0,7% af aktiekapitalen i Dantax A/S, hvis samtlige aktieoptioner udnyttes.

Optionerne er udstedt til en udnyttelseskurs, der svarer til barskursen for selskabets aktier pa
tildelingstidspunktet. Udnyttelse af aktieoptionerne er betinget af, at medarbejderne fortsat er ansat
i selskabet pa udnyttelsestidspunktet.

Optionerne kan udnyttes, nar der er forlabet mindst 3 ar og hgjst 5 ar fra tildelingstidspunktet, og kan
udelukkende afregnes i aktier (egenkapitalordning).

Den skennede dagsveerdi af de tildelte aktieoptioner er opgjort til 80,00 kr. pr. option pa tildelingstids-
tidspunktet.

Dagsveerdien pa tildelingstidspunktet er opgjort med udgangspunkt i anvendelse af Black Scholes-
modellen til veerdiansaettelse af optioner. Veerdiansaettelsen er baseret pa felgende forudszetninger:

28/2 20
Aktiekurs pa tildelingstidspunkt (kr. pr. aktie) 230
Udnyttelseskurs (kr. pr. aktie) 230
Forventet volatilitet (%) 40
Risikofri rente (%) 1
Forventet udbytterate (%) 0
Periode til udlgb (ar) 5

Den forventede volalitet er baseret pa skan pa tildelingstidspunktet. Periode til udlgb er opgjort ud fra
den tidligst mulige udnyttelse af aktieoptionen.

2019/20 2018/19

Resultatfert aktiebaseret vederlaeggelse hidrarende fra egenkapitalordning 32 -150

Tidligere optionsprogram med salgdirektar ophgrte i august 2018 ved medarbejderens fratraeden.

Pr 1/8 2020 er salgsdirekter i Dantax Radio A/S tildelt option pa keb af 1.000 stk aktier.
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18 Finansielle risici og finansielle instrumenter
Koncernen er som falge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for aendringer i valutakurser
og renteniveau. Det er koncernens politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Koncernens
finansielle styring retter sig saledes alene mod styring af finansielle risici vedrgrende drift og finansiering.
Placering af overskydende likviditet i barsnoterede inden- og udenlandske aktier medfgrer, at koncernen
er eksponeret overfor aendringer i aktiekurserne. Risikoen reduceret ved spredning af akteinvesteringerne,
dels pa forskellige brancher og dels pa forskellige lande/valutaer.

Der er ingen aendringer i koncernens risikoeksponering eller risikostyring sammenholdt med 2018/19.

Vedrgrende beskrivelse af anvendt regnskabspraksis og metoder, herunder anvendte indregningskriterier
og malingsgrundlag, henvises til omtale under anvendt regnskabspraksis.

Koncern Moderselskab

2019/20 2018/19 2019/20 2018/19

Kategorier af finansielle aktiver og forpligtelser:

Finansielle aktiver (veerdipapirer), der males til dagsveerdi
via resultatopgarelsen (noterede priser, niveau 1) 53.057 48.656 53.057 48.656

Finansielle aktiver anvendt som sikringsinstrumenter 0 0 0 0
(terminsforretninger, niv. 2)

Udlan og tilgodehavender 2.985 3.898 0 0

56.042 52.554 53.057 48.656

Finansielle forpligtelser, der males til dagsveerdi 0 0 0 0
via resultatopgarelsen

Finansielle forpligtelser anvendt som sikringsinstrumenter 0 0 0 0
(terminsforretninger, niv. 2)

Finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris 2.450 3.071 485 284

2.450 2.614 485 284

Dagsveerdien vurderes at svare til den regnskabsmeessige veerdi.

Valutarisiko
Hovedparten af koncernens indkagb sker i USD eller EUR, og salget sker hovedsageligt i EUR, DKK og USD.

For kab/salg i USD sker der lgbende afdaekning af valutarisikoen i form af valutaterminsforretninger.

Ved aendring i kurserne pa indkgbsvalutaerne er der, med en vis forsinkelse, mulighed for stort set
tilsvarende eendring i salgspriserne i lokal valuta.
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18 Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Mellemveerende i fremmed valuta pr. 30/6 2020 (1.000 DKK):

Afdaekket
Tilgode- ved valuta- Netto
Valuta Forfaldsperiode havende Geeld terminsfor. position
SEK 0-12 maneder 0 0 0 0
NOK 0-12 maneder 97 20 0 77
EUR 0-12 maneder 1.137 77 0 1.060
usD 0-12 maneder 2.505 90 0 2.415
Valutakursrisikoen pa balanceposterne pr 30/6 2020 vurderes at veere uveesentlige, henset til koncernens
nettoeksponering, jf. ovenfor.
Mellemveerende i fremmed valuta pr. 30/6 2019 (1.000 DKK):
Afdaekket
Tilgode- ved valuta- Netto
Valuta Forfaldsperiode havende Geeld terminsfor. position
SEK 0-12 maneder 873 0 0 873
NOK 0-12 maneder 2.290 400 0 1.890
EUR 0-12 maneder 2.403 312 0 2.091
usD 0-12 maneder 550 29 0 521

Forventede fremtidige transaktioner:
Til sikring af koncernens forventede fremtidige transaktioner er der indgaet valutaterminsforretninger:

Udskudt Udskudt
indregning indregning
30/6 2020 30/6 2019
Forfaldsperiode Sikringsinstrument Valuta t. kr. t. kr.

Varekab, netto 0-4 maneder Valutatermin uUSsD 0 0

Likviditetsrisiko

Det er koncernens politik i forbindelse med laneoptagelse at sikre starst mulig fleksibilitet gennem
spredning af lAneoptagelsen under hensyntagen til prissaetningen. Koncernens likviditetsreserve bestar
af likvide midler, vaerdipapirer og uudnyttede kreditfaciliteter. Det er koncernens malszetning at have et til-
straekkeligt likviditetsberedskab til fortsat at kunne disponere hensigtsmeessigt i tilfeelde af udsving i
likviditeten. Koncernens aftaler med pengeinstitutter indeholder ingen seerlige betingelser, covenants eller
lignende.

Koncernens likviditetsreserve, der bestar af likvide midler, veerdipapirer og uudnyttede kreditfaciliteter,
udger pr. 30/6 2019 55,7 mio. kr. (30/6 2019 60,1 mio.kr.)

Pa baggrund af koncernens langfristede forventninger til den fremtidige drift og det aktuelle likviditets-
beredskab, er der ikke identificeret vaesentlige likviditetsrisici.
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Finansielle risici og finansielle instrumenter (fortsat)

Renterisiko

Selskabets bankgeeld bestar af variabelt forrentede kreditter med arlig genforhandling. Det forventes,
at kreditterne forleenges pé vilkar svarende til de nugeeldende. Koncernens nettobankindestaende
pr. 30/6 2020 udger 2,6 mio.kr., mod indestaende 8,5 mio. kr. sidste ar.

Set over aret vil en eendring i renteniveauet pa 1% p.a. have en effekt pa under 0,03 mio. kr. pr ar.
pa arets resultat, mod en effekt pa 0,08 mio. kr sidste ar.

P& koncernens beholdning af barsnoterede aktier er der en markedsbestemt risiko, der vanskeligt kan
estimeres. Det er koncernens politik at minimere denne risiko ved at investere i aktieportefalje sammensat
af investering i flere brancher og pa forskellige geografiske markeder.

Kreditrisiko

Koncernens risiko pa debitortiigodehavender s@ges begraenset gennem lgbende kreditvurderinger og effektiv
styring. Der henvises i gvrigt til note 11 hvoraf det fremgar, at risikoen for tab pa tilgodehavender vurderes

at veere begraenset.

Koncernen har ikke veesentlige risici vedrarende enkelte kunder eller markeder. Udover almindelig
forretningsmaessig risiko anses debitorerne ikke forbundet med saerlig risiko.

Metoder og forudseaetninger for opgorelse af dagsvaerdier

Beholdningen af bgrsnoterede aktier veerdianseettes til noterede priser (niveau 1). Valutaterminsforretninger
veerdianseettes ved brug af en indkomstmetode (Discounted cashflow). Forventede fremtidige pengestrem-

me er baseret pa relevante observerbare forward valutakurser, og tilbagediskonteres med en diskonterings-
sats, der afspejler kreditrisikoen for relevante modparter (niveau 2).

For aktiver og forpligtelser, der males til amortiseret kostpris i balancen, herunder tilgodehavender fra salg,
andre tilgodehavender, likvide beholdninger, leverandgrer af varer og tjenesteydelser og andre geeldsforplig-
telser, oplyses der om dagsveerdien i de respektive noter for de pageeldende aktiver og forpligtelser.
Dagsveerdien anses tilnsermelsesvist at veere identisk med de bogfarte vaerdier.

Kapitalstyring

Koncernen vurderer lgbende behovet for tilpasning af kapitalstrukturen, for at afveje det hgjere afkastkrav pa
egenkapitalen overfor den ggede usikkerhed, som er forbundet med fremmedkapital. Egenkapitalens andel
af de samlede passiver udgjorde ved udgangen af regnskabséaret 90%, mod 87% sidste ar.

Malsaetningen for koncernen er at have en egenkapital af en sadan starrelse, at rentebaerende nettogeeld
set over aret udger under 10% af balancesummen.

Det er Dantax A/S’s malszetning, at aktionaererne skal opna et afkast af deres investering i form af
kursstigning og udbytte, der overstiger en risikofri investering i obligationer.

Udbetaling af udbytte sker under hensyntagen til forngden konsolidering af egenkapitalen som grundlag for
koncernens fortsatte ekspansion.

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet kautionerer over for koncernens pengeinstitutter for datterselskabets bankmellem-
veerende. Geelden udgjorde pr. 30/6 2020 0 kr., mod 0 mio. kr., sidste ar.

Moderselskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen, og haefter med de gvrige sambeskat-
tede selskaber for den samlede selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Pr. 30/6 2020 er der ingen forpligtende aftaler. Sidste ar var der forpligtelser pa 0 kr.
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20 Neertstaende parter

John Peter Jensen har via ejerskabet af John Peter Jensen Holding A/S, Pandrup, bestemmende indflydelse i
koncernen.

Dantax A/S indgar i koncernregnskabet for John Peter Jensen Holding A/S.

Moderselskabet har i regnskabsaret haft folgende transaktioner med naertstaende parter:
Dantax A/S udlejer ejendom til Dantax Radio A/S. Arets leje har udgjort 337 t.kr. (2018/19; 246 t.kr.)

Dantax Radio A/S har til Dantax A/S betalt 0 t.kr i rente af mellemregning, (2018/19; 0. t.kr.).
Dantax A/S har til Dantax Radio A/S betalt 0 t.kr i rente af mellemregning, (2018/19; 39. t.kr.).

Dantax A/S har kebt advokatydelser hos bestyrelsesmedlem for 0 t.kr., (2018/19; 120 t.kr.).

Udover ovennaevnte transaktioner, der er sket pa markedsmaessige vilkar, er der ikke gennemfart vaesentlige
transaktioner med nezertstdende parter. Der er ikke nedskrevet eller tabt pa mellemvaerender pa naertstdende
parter. Ledelsesvederlag er oplyst i note 4.

21 Anvendt regnskabspraksis

Dantax A/S er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. Arsrapporten for perioden 1. juli 2019 — 30. juni
2020 omfatter bade koncernregnskab for Dantax A/S og dets datterselskab (koncernen) samt arsregnskab for
moderselskabet.

Arsrapporten samt koncernregnskabet for Dantax A/S for 2019/20 aflaegges i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav
til arsrapporter for barsnoterede virksomheder, jf. IFRS-bekendtggrelsen udstedt i henhold til
arsregnskabsloven.

Bestyrelse og direktion har den 24. september 2020 behandlet og godkendt arsrapporten for 2019/20 for
Dantax A/S. Arsrapporten forelaegges til godkendelse pa den ordinzere generalforsamling den 28. oktober
2020.

FEndring i anvendt regnskabspraksis

Dantax A/S har implementeret standarder og fortolkningsbidrag med ikrafttreeden i 2019/20. Ingen af disse har
pavirket indregning og maling i 2019/20 eller forventes fremover at pavirke Dantax A/S.

Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten aflzegges i DKK afrundet til naermeste hele 1.000 DKK.
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Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Dantax A/S og dattervirksomheden Dantax Radio A/S.

Moderselskabet anses for at have kontrol, nar det direkte eller indirekte ejer mere end 50% af
stemmerettighederne eller pa anden made kan udgve eller faktisk udaver bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammenlaegge regnskabsposter af ensartet karakter. De regnskaber,
der anvendes til brug ved konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Omregning af fremmed valuta

For hver af de rapporterende virksomheder i koncernen fastsaettes en funktionel valuta. Den funktionelle valuta
er den valuta, som benyttes i det primeere gkonomiske miljg, hvori den enkelte rapporterende virksomhed
opererer. Transaktioner i andre valutaer end den funktionelle valuta er transaktioner i fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til den funktionelle valuta efter
transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter eller omkostninger.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldens opstéen eller kursen i den seneste arsrapport indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder med en anden funktionel valuta end DKK omregnes
resultatopgarelserne til transaktionsdagens kurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Som transaktionsdagens kurs anvendes gennemsnitskurs for de enkelte maneder, i det omfang
dette ikke giver et veesentligt anderledes billede.

Kursforskelle, opstaet ved omregning af disse virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til
balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra transaktionsdagens kurs til
balancedagens valutakurser, indregnes i anden totalindkomst under en seerskilt reserve for
valutakursreguleringer. Valutakursdifferencer, der er opstaet som fglge af eendringer foretaget direkte i den
udenlandske virksomheds egenkapital, indregnes tilsvarende i anden totalindkomst.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes og males i balancen til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier
af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

FAEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

FAEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige betalingsstramme, og som effektivt sikrer sendringer i vaerdien af det sikrede, indregnes i
egenkapitalen via anden totalindkomst under en saerskilt reserve for sikringstransaktioner. Nar den sikrede
transaktion realiseres, overfgres gevinst eller tab vedrarende sddanne sikringstransaktioner fra egenkapitalen
og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes eendringer i dagsveerdi lebende i resultatopgarelsen under finansielle poster.
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Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomszetningen fra salg af varer indregnes i resultatopgarelsen, nar kontrollen af varerne overgar til kaber,
dvs. pa tidspunktet for levering. Nettoomsaetningen opgares som det belgb, eksklusiv moms og afgifter, der
opkraeves pa vegne af tredjemand, der forventes modtaget for de leverede varer pa tidspunktet for handlens
indgaelse.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved lgbende salg og udskiftning af materielle aktiver.
Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgeres som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Lejeindteegter er uanset betalingstidspunkt periodiseret, sa de indregnes i den periode de vedrgrer.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder i koncernregnskabet
| koncernens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders
resultater efter skat og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab samt nedskrivninger
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v. Endvidere medtages realiserede og
urealiserede gevinster og tab vedrgrende afledte finansielle instrumenter, der ikke kan klassificeres som
sikringsaftaler.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indtaegtsfgres i moderselskabets
resultatopgarelse i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Dantax A/S er sambeskattet med alle danske selskaber, der indgar i koncernen for John Peter Jensen Holding
A/S. Der er herudover i koncernen valgt international sambeskatning. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatet med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen eller i anden totalindkomst med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen henholdsvis i anden totalindkomst.

Balancen

Materielle aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, safremt brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle aktiver afskrives lineagert over aktivernes/komponenternes forventede brugstid, der udger:
Bygninger 10-25 ér

Driftsmateriel og inventar 3 - 5ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets scrapveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
scrapveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved andring i afskrivningsperioden eller scrapvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet,
som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.
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Kapitalandele i associerede virksomheder i koncernregnskabet
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af forholdsmaessig andel af
urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i moderselskabets arsregnskab
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af forholdsmaessig andel af
urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Veerdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af langfristede aktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse. Nar en sadan indikation er til stede, beregnes aktivets genindvindingsveaerdi. Genindvindings-
veerdien er den hgjeste af aktivets dagsveerdi med fradrag af forventede salgsomkostninger eller kapitalveerdi.
Et tab ved veerdiforringelse indregnes, nar den regnskabsmaessige vaerdi af et aktiv overstiger aktivets
genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af omkostninger, der
afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender omfatter tilgodehavender fra salg, tilgodehavender hos associerede virksomheder og andre
tilgodehavender. Tilgodehavender indgar i kategorien udlan og tilgodehavender, der er finansielle aktiver med
faste eller bestemmelige betalinger, som ikke er noteret pa et aktivt marked, og som ikke er afledte finansielle
instrumenter.

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der
vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation pd, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger
en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi og nutidsveerdien af de
forventede pengestramme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrarende efterfelgende
regnskabsar.

Veaerdipapirer

Aktier indregnes pa handelsdatoen under kortfristede aktiver og males til dagsveerdi svarende til barskurs for
barsnoterede papirer. Endringer i dagsveerdien indregnes, i henhold til dagsvaerdioptionen, lgbende i
resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Egenkapital

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner indeholder den akkumulerede nettoaendring i dagsveerdien af
sikringstransaktioner, der opfylder kriterierne for sikring af fremtidige betalingsstramme, og hvor den sikrede
transaktion endnu ikke er realiseret.

Reserve for valutakursregulering

Reserve vedrgrende valutakursregulering i koncernregnskabet omfatter kursdifferencer, opstaet ved
omregning af regnskaber for udenlandske virksomheder fra deres funktionelle valutaer til danske kroner.

Ved hel eller delvis realisation af nettoinvesteringen indregnes valutakursreguleringerne i resultatopgerelsen.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere
generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen.

Reserve for egne aktier indeholder nominel beholdning af selskabets egne aktier.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes under andre langfristede aktiver med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
AEndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, som
kan henfgres til arets resultat, og henholdsvis pa egenkapitalen eller i anden totalindkomst med den del, som
kan henfgres til poster indregnet direkte pa egenkapitalen henholdsvis anden totalindkomst.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som falge af en begivenhed indtruffet for eller pa
balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Garantiforpligtelser, der omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden,
indregnes i takt med salg af varerne pa baggrund af afholdte garantiomkostninger i tidligere regnskabsar.

Hensatte forpligtelser males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige for pa

balancedagen at indfri forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid senere end et ar fra
balancedagen méles til nutidsveerdi, safremt virkningen heraf er vaesentlig.
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Finansielle gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelse til dagsveerdi efter fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den
kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Pengestromsopgorelse
Pengestramsopggrelsen viser pengestramme fordelt p& drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for aret,
arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestram fra driftsaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som bruttoind- og udbetalinger fra omseetning, andre driftsindtaegter,
omkostninger, finansielle betalinger og betalt selskabsskat reguleret for eendringer i driftskapital.

Pengestram til investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder og
aktiviteter, kab og salg af immaterielle, materielle og andre langfristede aktiver samt kgb og salg af
veerdipapirer, der ikke medregnes som likvider.

Pengestram fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i starrelse eller sammenseaetning af modersel-
skabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af Ian, afdrag pa rentebaerende geeld,
kab og salg af egne aktier samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kassekreditter, der indgar som en integreret del af
likviditetsstyringen.

Segmentoplysninger
Der gives oplysninger pa forretningssegmenter, der falger den ledelsesmaessige og interne gkonomistyring.
Segmentoplysningerne er udarbejdet i overensstemmelse med koncernens anvendte regnskabspraksis.

Segmentindteegter og -omkostninger samt segmentaktiver og -forpligtelser omfatter de poster, der direkte kan
henfgres til det enkelte segment, samt de poster, der kan allokeres til det enkelte segment pé et palideligt
grundlag. Ikke-allokerede poster omfatter primaert aktiver og forpligtelser samt indteegter og omkostninger
vedrgrende koncernens administrative funktioner, investeringsaktivitet, indkomstskatter m.v.

Langfristede aktiver i segmentet omfatter de langfristede aktiver, som anvendes direkte i segmentets drift,
herunder materielle aktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder.

Kortfristede aktiver i segmentet omfatter de kortfristede aktiver, som anvendes direkte i segmentets drift,
herunder varebeholdninger, tilgodehavender fra salg, andre tilgodehavender, periodeafgraensningsposter samt
likvide beholdninger.

Segmentforpligtelser omfatter forpligtelser, der er afledt af segmentets drift, herunder leverandgrer af varer og
tjienesteydelser samt anden geeld.
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22 Vaesentlige regnskabsmeessige skon og vurderinger

Ved opggarelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kraeves skan over, hvorledes
fremtidige begivenheder pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser pa balancedagen. Sken, der er
vaesentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages bl.a. ved opgearelsen af ukuransnedskrivning pa varelager,
brugstid pa materielle aktiver samt ved opgerelse af garantihenseettelser.

De foretagne skon er foretaget med udgangspunkt i tidligere erfaringer samt vurdering af markedssituation.

Nedskrivning pa varelager foretages for hvert varenummer med udgangspunkt omszetningshastighed,
ordrebeholdning og realiseret salg efter statusdagen, samt vurdering af markedssituation. Effekten af arets
nedskrivninger fremgar af note 2.

Garantiforpligtelse pa solgte varer omfatter kundernes garanti og reklamationsret. Forpligtelsen er beregnet pr
kundegruppe med udgangspunkt i historiske erfaringer, arets realiserede omkostninger. Resultatet af arets
opgerelse fremgar af note 14.

23 Begivenheder efter balancedagen.

Der er efter regnskabsérets udlgb ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne forrykke koncernens
eller moderselskabets finansielle stilling.

24 Ny regnskabsregulering.

De veesentligste standarder og fortolkningsbidrag, som er udstedt, og tradt i kraft i 2019/20, er beskrevet
nedenfor.

¢ Med virkning for regnskabséaret 2019/20 aendres IFRS 16 pa indregning af leasingaftaler, saledes at
alle leasingaftaler som udgangspunkt skal indregnes i balancen, da sondringen mellem operationel og
finansiel leasing ophgrer. Den nye standard stiller krav om, at brugsretten til leasingaktivet og den
finansielle forpligtelse til at betale lejen af aktivet skal indregnes i balancen. Koncernen har aktuelt
ingen leasingkontrakter hvorfor det ikke har indvirkning pa indregning og maling.

Ingen af de avrige nye eller eendrede standarder og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft,
forventes at fa vaesentlig indvirkning pa koncernens arsrapport.
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Nogletal

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Afkast af investeret kapital (ROIC)

Egenkapitalforrentning

Soliditetsgrad

Resultat efter skat pr. aktie (EPS Basic)

Udvandet resultat efter skat pr. aktie (EPS-D)

Foreslaet udbytte pr. aktie

Pay-out ratio

Indre veerdi pr. 100 kr. aktie, ultimo

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomseetning

EBITA x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital ultimo - foreslaet udbytte x 100
Aktiver i alt, ultimo

Resultat efter skat
Gennemsnitligt antal aktier i omlgb

Udvandet resultat efter skat

Udvandet gennemsnitligt antal aktier i omlgb

Udbytteprocent x aktiens palydende
100

Udbytte i alt x 100
Resultat efter skat

Egenkapital ultimo incl. udbytte
Antal aktier, ultimo
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