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Resultat og formue

Det regnskabsmaessige resultat for 1. halvar 2023 for
foreningen og dens investeringer er gengivet i over-
sigten nedenfor.

De finansielle markeder har i halvaret vaeret praeget af
stigende aktiekurser, dog med betydelige udsving, og
fortsat stigende renter.

Kursstigningerne pa aktiemarkederne har gjort sig
geldende bade globalt og herhjemme. Mens de globale
aktiemarkeder under ét er steget med 11,5 pct., har
stigningen pa det danske marked udgjort 8,2 pct.
Samtidig er renteniveauet steget, og renten pa en 10-
arig dansk statsobligation udgjorde ved halvarsskiftet
2,7 pct. mod 2,5 pct. ved arets start.

Anvendt regnskabspraksis

Den regnskabspraksis, som er anvendt ved ud-
arbejdelsen af halvarsrapporten for 2023, er uaendret
i forhold til regnskabspraksis anvendt ved ud-

arbejdelse af arsrapporten for 2022.

Det er den generelle positive udvikling i den globale
gkonomi, som har bidraget til stigningerne i bade aktier
og renter.

Samtidig viser inflationen, som sidste ar steg betydeligt
som fglge af energiprisstigninger i kglvandet af den
russiske invasion af Ukraine, igen en nedadgaende
tendens.

Afdelingernes resultater, afkast og formuer 1. halvar 2023

Afdeling Resultat Afkast Formue Cirkulerende

(mio. kr.) (pct.) ultimo andele

(mio. kr.) (nom. mio.)

Advice Capital Breakthrough Biotech 4,61 8,29 45,21 47,99

Advice Capital Vision Fund 2,80 11,87 21,77 18,25

Advice Capital Global 5,31 12,88 46,30 48,88
lalt 12,72 113,28
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Pategninger

Ledelsespategning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato
behandlet og godkendt halvarsrapporten for 2023 for
Investeringsforeningen Advice Capital.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov
om investeringsforeninger m.v.

Kgbenhavn, den 17. august 2023

Direktion
Invest Administration A/S

Niels Erik Eberhard
direktgr

Bestyrelse
Investeringsforeningen Advice Capital

Jacob Monberg
formand

Suzanne Dahl Wallin
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Halvarsregnskabet for afdelingerne giver et retvisende
billede af afdelingernes aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet for perioden 1. januar — 30. juni
2023.

Niels Kiihl Hasager



Halvarsregnskab
1. januar — 30. juni 2023
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Halvarsregnskab — Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech

Fakta om Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech

Bgrsnoteret/stiftet 2021
Akkumulerende - Aktiebaseret
Risikokategori 6

Benchmark Intet

Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2023

Navn ISIN Andel
1 - Kiniksa Pharmaceuticals-A BMG5269C1010 8,43%
2 - Galera Therapeutics US36338D1081 7,01%
3 - Mirum Pharmaceuticals US6047491013 6,97%
4 - Acadia Pharmaceuticals US0042251084 6,90%
5 - Paratek Pharmaceuticals US6993743029 5,29%
6 - Morphosys AG DE0006632003 4,78%
7 - Gamida Cell Ltd. 1L0011552663 4,77%
8 - Zymeworks Inc. US98985Y1082 4,53%
9 - Exelixis Inc US30161Q1040 4,29%
10 - Sage Therapeutics US78667)1088 3,52%
Portefgljens sammensztning ultimo juni 2023 Kursudvikling (indekseret 9 maneder)
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29% Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech
Hoved- og nggletal
2023
1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 4,61
Investorernes formue 45,21
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 47,99
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 94,21
Halvarets afkast i procent 8,29
Sharpe ratio -
Standardafvigelse -
Omkostningsprocent 1,60
Benchmark
Intet

Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
Afdelingen er stiftet i 2021. Fgrste handelsdag var den 18. oktober 2022, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab — Afdeling Advice Capital Breakthrough Biotech

Resultatopggrelse 1. halvar 2023

2023
1.000 kr. Not
( r.) ote 1/1-30/6
Renter og udbytter 1.512
Kursgevinster og -tab 3.892
Administrationsomkostninger 1 -791
Resultat fgr skat 4.613
Skat -7
Halvarets nettoresultat 4.606
Balance, ultimo 1. halvar 2023 samt ultimo 2022
(1.000 kr.) Note 2022 2023
: ) Pr.31/12 Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 1.068 1.117
Kapitalandele 2 49.310 44,287
Andre aktiver 9 158
Aktiver i alt 3 50.387 45.562
Passiver
Investorernes formue 50.015 45.210
Anden geeld 372 352
Passiver i alt 50.387 45.562
Noter
Note 1 - Administrationsomkostninger
2022 2023
1/1-30/6 1/1-30/6
Heraf performance fee - -
1 % af indre veerdi - -
Note 2 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 3 - Aktiver
(pct.) 2022 2023
pet. Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 97,9 97,2
@vrige finansielle instrumenter 2,1 2,8
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 40 pct. placeret i Kraeft, 30 pct. i Sjaeldne sygdomme, 6 pct. i Infektionssygdomme og

24 pct. i andre sektorer.

Investeringsforeningen Advice Capital — Halvarsrapport 2023



Halvarsregnskab - Afdeling Advice Capital Vision Fund

Fakta om Afdeling Advice Capital Vision Fund

Bgrsnoteret/stiftet

Akkumulerende - Aktiebaseret

2021 men fgrst idriftsat i 2022

Risikokategori 4
Benchmark Intet
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2023
Navn ISIN Andel
1-Intel US4581401001 7,81%
2 - H.Lundbeck A A/S DK0061804697 6,23%
3 - Hexagon NO0003067902 5,93%
4 - SimCorp DK0060495240 5,78%
5 - Matas DK0060497295 5,73%
6 - Elekta B SE0000163628 4,81%
7 - Volkswagen Pref DE0007664039 4,59%
8 - Netcompany Group A/S DK0060952919 4,51%
9 - Mercedes-Benz Group AG DE0O007100000 4,38%
10 - Ericsson B SE0000108656 4,21%
Portefgljens sammensatning ultimo juni 2023 Kursudvikling (indekseret 9 méneder)
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Hoved- og nggletal
2023
1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat 2,80
Investorernes formue 21,77
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 18,25
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 119,30
Halvarets afkast i procent 11,87
Sharpe ratio -
Standardafvigelse -
Omkostningsprocent 2,36

Benchmark
Intet

Bemzerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nogletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.

Afdelingen er stiftet i 2021. Farste handelsdag var den 18. oktober 2022, hvorfor afdelingen er under 3 ar.
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Halvarsregnskab - Afdeling Advice Capital Vision Fund

Resultatopggrelse 1. halvar 2023

2023
1.000 kr. Not
( r.) ote 1/1-30/6
Renter og udbytter 447
Kursgevinster og -tab 2.934
Administrationsomkostninger 1 -558
Resultat fgr skat 2.824
Skat -29
Halvarets nettoresultat 2.795
Balance, ultimo 1. halvar 2023 samt ultimo 2022
(1.000 kr.) Note 2022 2023
: ) Pr.31/12 Pr.30/6
Aktiver
Likvide midler 2.957 686
Kapitalandele 2 22.887 21.178
Andre aktiver 186 50
Aktiver i alt 3 26.030 21.914
Passiver
Investorernes formue 25.861 21.774
Anden geeld 169 140
Passiver i alt 26.030 21.914
Noter
Note 1 - Administrationsomkostninger
2022 2023
1/1-30/6 1/1-30/6
Heraf performance fee - 263
1 % af indre veerdi - 1,21%
Note 2 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 3 - Aktiver
(pct.) 2022 2023
pet. Pr.31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 87,9 96,6
@vrige finansielle instrumenter 12,1 3,4
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 37,18 pct. placeret i Teknologi, 25,97 pct. i Sundhedspleje, 18,36 pct. i Forbrugsgoder,
12,12 pct. i Industri, 3,04 pct. i Forsyning og 3,32 pct. i andre sektorer.
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Halvarsregnskab — Afdeling Advice Capital Global

Fakta om Afdeling Advice Capital Global

Bgrsnoteret/stiftet 2015
Udbyttebetalende - Aktiebaseret
Risikokategori 4
Benchmark Intet
Portefgljens 10 stgrste positioner opgjort ultimo juni 2023
Navn ISIN Andel
1 - Palantir Technologies INC-A US69608A1088 8,93%
2 - Euronext NV NL0006294274 5,56%
3 - Alphabet Class A US02079K3059 5,23%
4 - Berkshire Hathaway US0846707026 4,50%
5 - Samsung Electronics Co US7960508882 4,50%
6 - Warner Bros. Discovery US9344231041 3,97%
7 - Brookfield Corp. CA11271)1075 3,92%
8 - LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton FR0O000121014 3,58%
9 - SS&C Technologies Hold. US78467J1007 3,24%
10 - Industria de Diseno Textil ES0148396007 3,21%
Portefgljens sammensatning ultimo juni 2023 Kursudvikling (indekseret 12 maneder)
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Afdeling Advice Capital Global

Hoved- og nggletal

2022 2023
1/1-30/6 1/1-30/6
Hovedtal i mio. kr.
Halvarets nettoresultat -17,30 5,31
Investorernes formue 48,11 46,30
Cirkulerende andele (nominel vaerdi) 53,50 48,88
Nggletal pr. andel
Indre veerdi pr. andel, kr. 89,86 94,72
Halvarets afkast i procent -23,00 12,88
Sharpe ratio 0,17 0,22
Standardafvigelse - 15,44
Omkostningsprocent 1,08 2,12

Benchmark
Intet

Bemaerk: Omkostningsprocenten er opgjort for halvaret. Nggletallet er ikke sammenligneligt med tallet i arsrapporten.
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Halvarsregnskab — Afdeling Advice Capital Global

Resultatopggrelse 1. halvar 2023

2022 2023
1.000 kr. Not
( ") ote 1/1-30/6 1/1-30/6
Renter og udbytter 803 759
Kursgevinster og -tab -17.363 5.580
Administrationsomkostninger 1 -689 -972
Resultat fgr skat -17.249 5.366
Skat -53 -53
Halvarets nettoresultat -17.302 5.313
Balance, ultimo 1. halvar 2023 samt ultimo 2022
2022 2023
1.000 kr. Not
( r) ote Pr. 31/12 Pr. 30/6
Aktiver
Likvide midler 2.312 4.938
Kapitalandele 2 39.620 41.829
Andre aktiver 46 87
Aktiver i alt 3 41.978 46.854
Passiver
Investorernes formue 41.516 46.295
Anden geld 462 559
Passiver i alt 41.978 46.854
Noter
Note 1 - Administrationsomkostninger
2022 2023
1/1-30/6 1/1-30/6
Heraf performance fee - 381
1 % af indre vaerdi - 0,82%
Note 2 - Kapitalandele
Specifikation af finansielle aktiver kan fas ved henvendelse til foreningens kontor.
Note 3 - Aktiver
(pet) 2022 2023
pet. Pr. 31/12 Pr. 30/6
Fordeling af finansielle instrumenter
Bgrsnoterede finansielle instrumenter 84,9 89,3
@vrige finansielle instrumenter 15,1 10,7
100,0 100,0

Af de bgrsnoterede finansielle instrumenter er 22,38 pct. placeret i Teknologi, 21,87 pct. i Finans, 16,13 pct. i Sundhedspleje,
12,01 pct. i Forbrugsgoder, 10,3 pct. i Kommunikation og 17,3 pct. i andre sektorer.
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