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Finlands ekonomi krymper men
tillvaxt ar att vanta nasta ar

- byggnadsinvesteringar och
konsumtionen star infor utmaningar

Vi forutspar att ekonomin i Finland kommer att krympa med 0,9 procent i ar och vaxa

med 1,1 procent &r 2024. Okningen i byggnadsinvesteringar och den privata konsumtionen
har haft en betydande inverkan pa den ekonomiska tillvaxten i Finland under de gangna

aren, men for narvarande verkar laget vara svart for bada tva. Ranteuppgangen tar pa
byggnadsinvesteringarna och den forsvagade kdpkraften pa konsumtionsmoéjligheterna. Pa
arbetsmarknaden ligger det varsta annu framfor oss; lyckligtvis hanvisar det varsta har till en
mattlig 0kning i arbetslosheten. Investeringsutsikterna ar mer lovande an pa lange, dven om
den vassaste tillvaxten inte hinner realiseras under var prognosperiod. Den grona évergangen
medfor for Finland forutom utslappsminskningar ocksa mycket positivt for ekonomin.
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Kan exportlanderna pigga upp
Finland?

Vi férvantar oss ett mer ddmpat ar 2023 pa den
finlandska exportsektorn, da exporten minskar
med 1,4 procent. Nasta ar tilltar exporttillvaxten
till 2,6 procent. Bland vara viktiga exportlander
krymper ekonomin i Sverige i ar och i USA avmat-
tas tillvaxten betydligt. | det stora hela ar det eko-
nomiska laget vantande, eftersom rantorna hojs
runtom i varlden och alla negativa konsekvenser
av de hogre rantorna pa ekonomin har dnnu inte
realiserats. Av den finlandska exporten utgér en-
dast en liten del produkter som riktas till konsu-
menterna. Var export fokuserar pa investerings-
varor och for var exportsektor ar utvecklingen av
vara exportlanders investeringar viktigare an ut-
vecklingen av den privata konsumtionen.

Exportindustrins orderbokslage har fortlépan-

de férsvagats, alltsa ar en snabb tillvaxt i expor-
ten inte att vanta. | den senaste enkéaten ar order-
bokslaget fortfarande svagt, &ven om laget ser ut
att ha utjdmnats. Vi vantade oss tidigare att ser-
viceexporten skulle ha fortsatt sin tillvaxt efter ar
2020, men utvecklingen har géatt i horisontalled
under hela forra aret. Detta har varit en liten be-
svikelse, eftersom serviceexporten har varit den
som vaxt stabilt anda sedan finanskrisen. | framti-
den kommer vi att allt oftare se Finland exportera
el utomlands. Elexporten starker sdkert var export
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men racker inte ensam till att vanda var bytesba-
lans (skillnaden mellan export och import) och fa
den positiv.

Finlandarna konsumerar pa
bekostnad av sparande

Konsumenternas kopkraft belastas av flera fak-
torer. Vi vantar oss att den privata konsumtionen
ska minska med 1,2 procent i ar, men att den kom-
mer att vanda till en dampad tillvaxt pa 0,4 pro-
cent nasta ar. Den privata konsumtionen har statt
pa sig till och med éverraskande val, &ven om kop-
kraften under hela sin matningshistoria aldrig har
forsvagats sa har mycket. Konsumtionskraften
forklaras atminstone av den laga arbetslosheten
och den kraftiga nedgangen i sparkvoten.

2023 kommer vi att se botten pa konsumenternas
forsvagade kopkraft. Inflationen har avtagit tydligt
fran sin toppniva och vi férvantar oss att prisok-
ningarna kommer att avmattas under aret. Samti-
digt borjar de éverenskomna I6nehdjningarna rea-
liseras. Kombinationen av dessa mojliggor en ater-
gang i kopkraftens tillvaxt.

Trots osdkerheten har konsumenternas situation

utvecklats battre dn vantat. Efterfrdgan pa tjans-
ter har statt pa sig, &ven om den tydligt férsvaga-
de kopkraften visade tecken pa nagot helt annat.
Konsumenternas fortroende kraschade och sjonk
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till och med under nivan som radde under finans-
krisen 2008-20009. Situationen har emellertid bli-
vit battre. Aven om fértroendet fortfarande ar sva-
gare an normalt, kan man se en férandring till det
battre. Konsumenternas bedémningar om utsik-
terna for sin egen ekonomi ar exceptionellt positi-
va. Detta ar viktigt sarskilt med tanke pa konsum-
tionen, eftersom fértroendet fér den egna ekono-
min ar en forutsattning fér en 6kning i konsum-
tionen. De varsta farhagorna forverkligades inte,
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men en fullstdndig aterstallning av konsumen-
ternas lage tar tid. Konsumenternas kopkraft har
grovt taget sjunkit till nivan for ar 2009, det vill
sdga inflationen svalde 14 ars uppnadda resultat.
En snabb aterstallning av képkraften ar sallsynt.
Konsumtionen har dessutom uppréatthallits delvis
p& bekostnad av sparande. Aven om vi férvantar
oss en uppgang i konsumtionen kommer tillvaxten
under de ndrmaste aren att vara svag.
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Investeringar: maskiner, apparater och immateriella tillgangar
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Investeringarna aterhamtar sig pa
lang sikt

Vi férutspar att investeringarna kommer att mins-
ka med 3,5 procent i a&r men vanda till en tillvaxt
pa 1,7 procent nasta ar. Sarskilt byggnadsinveste-
ringarna lider av den nuvarande miljon, eftersom
ranteuppgdngen har drivit manga fastighetsinves-
terare och bostadskopare till att std i bakgrunden.
Som motvikt har Finland utlovats ett betydan-

de antal investeringar inom den gréna 6vergang-
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en. Visserligen fordelas de nu rapporterade inves-
teringarna pa flera ar langt in i framtiden, for att
inte tala om att manga av dem fortfarande vantar
pa ett slutligt beslut. Av allt att doma kommer den
nuvarande negativa stdmningen att vinna éver de
langsiktiga positiva nyheterna under de ndrmas-
te aren. Investeringstillvdxten inom den ndrmaste
framtiden kommer alltsa att férbli svag. Okningen
i byggnadsinvesteringar forutsatter minst en tydli-
gare rantebild, dvs. ett slut pa ranteuppgangen sa

att finldandarna igen vagar gora bostadsaffarer. Ut-
sikterna pa kort sikt verkar i ljuset av fortroende-
enkéaten redan lite positivare. | konjunkturutsikter-
na inom byggverksamheten och industrin kunde
man se tecken pa en uppiggning under det forsta
kvartalet i ar. Osdkerheten &r forstas stor i den nu-
varande miljon, alltsd kan man inte dra nagra defi-
nitiva slutsatser.

En jamforelse pa lang sikt avslojar att det ar na-
got som ar fel i den finlandska investeringsmiljon.
Efter coronavaren har investeringstillvaxten 6kat

i manga lander, till exempel i Sverige. Oberoende
av om vi granskar absoluta eller relativa investe-
ringar har svenskarna redan lange investerat be-
tydligt mer an finldandarna. Efter coronapandemin
har skillnaden ocksa vaxt och vi ligger alltmer ef-
ter. Den grona 6vergangen dppnar nya mojligheter
ocksa for oss. | Finland har investeringar i produk-
tionen av ren energi framskridit val. Det ar 6nsk-
vart att de fortsatter och att vi samtidigt far nya
investeringar genom vilka ren energi vidareforad-
las till nya exportprodukter for varldsmarknaden.

Det finns ingen orsak till en évergripande ned-
stadmdhet. Utéver den grona évergangen ar det
positivt att investeringar i immateriella produk-
ter (bl.a. forskning och utveckling) 6kat tydligt ef-
ter 2020.
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Av allt att d6ma
kommer den
nuvarande negativa
stdmningen att
vinna over de
langsiktiga positiva
nyheterna under de
narmaste aren.
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%-andring fran aret innan 2020 2021 2022 2023p* 2024p* 2025p*
BNP -2,4 3,0 2,1 -0,9 1,1 1,7
Export -7,8 6,0 1,7 1,4 2,6 3,7
Import -6,2 6,0 75 -1,9 1,8 2,0
Konsumtion -2,2 3,7 2,3 -0,4 0,6 0,7
Privat -3,8 3,6 2,0 1,2 0,4 1,0
Offentlig 1,2 39 2,9 1,3 0,9 0,0
Investeringar -1,0 11 5,0 -3,5 1,7 2,5
Byggnader -0,6 -1,5 53 -6,7 0,6 1,8
Maskiner och transportmedel -1,0 3,9 2,8 -1 2,8 3.4
Immateriella (FoU) -2,5 5,8 6,5 3,0 3,2 3.4
Nyckeltal, %
Utrikeshandel med varor och tjanster, 6ver-/underskott av BNP -0,3 -0,3 -0,3 -2,5 -2,3 -2,0
Arbetsloshet 77 77 6,8 72 7,3 7]
Inflation 0,3 2,2 7,1 4,7 1,8 14
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Ur syssel-
sattningens
synvinkel har
arbetsmarknadens
utsikter forsamrats
men inte rasat.

*prognos

Goda och daliga nyheter fran
arbetsmarknaden

Vi vantar oss att arbetsléshetsgraden i ar stiger
till 7,2 procent och nasta ar till 7,3 procent. Inom
den narmaste framtiden forvantar vi oss att den
finlandska ekonomins konjunktur har en stérre in-
verkan pa arbetslosheten dn de miljardinveste-
ringar som rapporterats omfattande i medierna.
Utvecklingen pa den finlandska arbetsmarknaden
har lyckligtvis varit starkare an vantat. Arbetslos-
hetsgradens trendsiffra har sjunkit och sysselsatt-
ningsgraden har starkts.

Ur sysselsattningens synvinkel har arbetsmarkna-
dens utsikter férsamrats men inte rasat. Huvud-
branschens (byggnadsverksamhet, tjanster, indu-
stri och detaljférséaljningen) sysselsattningsfor-
vantningar har sjunkit i praktiken under hela forra
aret och nedgangen har fortsatt efter arsskiftet. |
forandringen i sysselsattningsforvantningarna ar
det viktigt att observera att de mest positiva ut-
sikterna finns inom servicebranschen som ar den
storsta sysselsattande sektorn. Daremot har dnd-
ringen varit mest dramatisk i féretag inom bygg-
branschen och detaljférsaljningen. Antalet 6ppna
arbetsplatser ar dock fortfarande hogt, vilket be-

kraftar forvantningarna pa en mattlig 6kning i ar-
betslosheten.

Utvecklingen i tillvdxtutmaningarna inom de oli-
ka branscherna tyder ocksa pa lagre forvantning-
ar pa arbetsmarknaden. Inom byggbranschen var
bristen pa kompetent arbetskraft den storsta till-
vaxtutmaningen i slutet av 2021. Nu har situatio-
nen lattat betydligt. Ett liknande ménster uppre-
pas ocksa inom industrin. Tillgdngen pa arbets-
kraft har alltsa lattat, eller i detta fall har efter-
frdgan pa arbetskraft minskat, vilket har haft en
positiv inverkan pa arbetskraftens tillganglighet.
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Raddar den grona 6vergangen
Finlands ekonomi?

De flesta har sadkert uppmarksammat nyheterna
under de senaste manaderna om den gréna over-
gangens investeringar i Finland. Investeringarna
minskar utslappen och hjalper Finlands ekonomi
pa manga satt. En verklig win-win-situation alltsa.
En viktig observation ar att manga investeringar
ar ekonomiskt Idnsamma, dvs. de ar inte beroen-
de av statsstdd. Betydelsen av [6nsamhet kan inte
framhdavas for mycket, eftersom den ekonomiska
nyttan ar i denna stund ett storre incitament an
malet for klimatets medeltemperatur ar 2050.

Investeringar i den grona 6vergangen okar syssel-
sattningen under investeringarnas byggnadstid.
Effekten aterspeglas pa arbetsmarknaden ocksa
mer langvarigt, eftersom till exempel vindkraftverk
kraver service. Investeringarna okar ocksa auto-
matiskt ekonomin. Det |&ga antalet investering-

ar har varit ett samtalsamne i Finland redan i flera
ar, alltsa ar situationen i detta avseende nu mer lo-
vande an pa lange.

Genom den gréna évergangen vaxer Finlands el-
produktion, vilket har visat sig konkret i elpriset
under den senaste tiden. Tack vare detta behdver
vi inte importera lika mycket el fran utlandet. Ok-
ningen i antalet elbilar minskar daremot vart be-
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hov av att importera bransle, eftersom bilar i stal-
let kan laddas med el som producerats i Finland.
Med el kan man dessutom ersétta andra energi-
kallor. Till exempel i Tammerfors har man som mal
att producera fjarrvarme av billig el.

Finland har inte hallit jdmna steg med den nordis-
ka ekonomin efter finanskrisen utan Finlands by-
tesbalans har varit negativ narmast fortlépande.
De ovan ndmnda fordelarna ar viktiga men loser
enligt min mening inte Finlands framtid. For att vi
ska kunna hinna i kapp med till exempel Sverige
maste vi kraftigt utdka var export. Nyckeln till 16s-
ningen kan vara hur val var exportindustri lyckas
utnyttja de mojligheter som den gréna évergang-
en erbjuder. Den mycket billiga energin ger oss en
mojlighet att foradla ndgot vardefullt och viktigt
av energin till varldsmarknaden. Kommer grént
stal, batterier eller batterikemikalier att ge Finland
nya framgangar?

Investeringarna minskar
utslappen och hjalper
Finlands ekonomi pa
manga satt.
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