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AAM GLEQ3

Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

AAM GLEQ3 er fagfjérfestasjédur sem starfar skv. 16gum nr. 128/2011 um verdbréfasjédi, fiarfestingasjodi og fagfjarfestasjédi. Sjodurinn er lokadur
sjodur og eingdngu eetladur fagfjarfestum. Rekstur sj6dsins er i hondum Jupiters rekstrarfélags hf.
Enginn starfsmadur var hja sjédunum & timabilinu.

Sjodurinn fiarfestir i skuldabréfum utgefnum af Landsvirkjun og afleidum & safn hlutabréfavisitalna, sem er fjarmagnad med (tgafu skuldabréfa.

Arshlutareikningur sjédsins er hluti af B-hluta arshlutareiknings Jipiters rekstrarfélags hf. sem inniheldur drshlutareikninga vergbréfa-, fjarfestinga-, og
fagfjarfestasjéda. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vig 16g um arsreikninga og reglur um érsreikninga verdbréfasjéda og fiarfestingarsjéda.

Hagnadur vard af rekstri sj6dsins a timabilinu 1. jandar til 30. juni ad fjarhad 6.835 kr. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa nam 384 pus.kr. pann 30. jani
2019.

Yfirlysing stjérnar og framkvaamdastjéra

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og framkveemdastjéra er arshlutareikningur sjédsins i samraemi vid 16g um drsreikninga og er pad alit stjérnar og
framkvaemdastjéra ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af eignum, skuldum og fjdrhagsst6du hans pann 30. jini 2019 og rekstrarafkomu hans og
breytingum & handbaeru fé a timabilinu 1. jandar til 30. juni 2019.

Jafnframt er pad alit stjornar og framkvaemdastjara ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar og framkvaemdastjéra geymi gloggt yfirlit yfir proun og
arangur i rekstri sj6dsins og stddu hans og lysi helstu dhzettupdttum og dvissu sem sjédurinn byr vid.

Stjorn og framkvaemdastjori hafa i dag reett arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar til 30. jini 2019 og stadfesta hann med undirritun sinni.
Reykjavik, 22. 4guist 2019.

Stjérn Framkvaemdastjori
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AAM GLEQ3

Konnunararitun ohads endurskodanda

Til stjornar og eigenda hlutdeildarskirteina i AAM GLEQ3.

Inngangur
Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning AAM GLEQ3 fyrir timabilid 1. jandar til 30. juni 2019, sem hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit yfir fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérn og framkvaemdastjori sj6dsins eru abyrg
fyrir gerd og gldggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og reglur um reikningsskil verdbréfasjéda. Abyrgd
okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir @ kdnnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpj6dlegan stadal ISRE 2410 um K6nnun 6hads endurskodanda a arshlutareikningum. Kénnun arshlutareiknings
felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fjarmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 68rum kénnunaradgerdum.
Kénnun er talsvert umfangsminni en endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju
um 6ll mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljés alit a arshlutareikningnum.

Alyktun
Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sj6dsins & timabilinu, fjdrhagsstédu
hans 30. juni 2019 og breytingu & handbaeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um érsreikninga og reglur um reikningsskil verdbréfasjéda.

Reykjavik, 22. 4gust 2019.

KPMG ehf.
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
1. januar til 30. juni 2019

Skyringar 6m 2019 6m 2018
VaxtateKjur O SENGISIMUNUL ....ciiitiieiiee ettt et e etee ettt e et e e stee e sateesbeeesbeeesateeebeeessteeesbeeeseeessseeansaeesseeesnseeeseeennses 3 152.101 18.544
AV D Ted fol [ oY= =d=T o F=d T o d YU T YU T PSP 3 (149.668) (16.291)
Hreinar fjarmunatekjur 2.433 2.253
UMSYSIUPOKNUN L.ttt ettt ettt e et e e e e st e e e te e e saseeeaseeesaseesasesensseesasasensseeastesensesesseeanseeeseeas 13 (2.276) (1.888)
ANNAE FEKSTIAIKOSTNAGUI ..ecvviieiiie et etee ettt ettt e et e et e e et e e eeteeeetteeebeeeeteeesabeeeataeeeaseesseseassaesaseeeasseesasaeeseeessseesnns (150) (346)
Rekstrargjold alls (2.426) (2.234)
Hagnadur timabilsins 7 19
Yfirlit um breytingu a hreinni eign sjédsins
LRI =TFed oI o}V TV T - | SRS 378 328
Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld NUtEIIAArSKIFTRINT ..ovuvieiieieeteete ettt et e et e e beesaeesaeesaeesasesnseenseenseenseensnenes 0 0
Fa a1 E S Al g1 [W e [=Y] Fo o T T (=T 1 AU 0 0
Hakkun a fjarmoégnunarhreyfingum 0 0
Hrein eign i lok timabilsins 384 347
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Efnahagsreikningur 30. juni 2019

Eignir Skyringar 30.6.2019 31.12.2018
Verdbréf Meod fOSTUM TEKJUM ..o et e e be e e sab e e e beeesseessseeesseessseesnseean 4 724.212 662.551
FA 4 1= T T SRS 5,10 204.414 114.284
Fjarfestingar samtals 928.627 776.835
[ =TT o= T A = S 6 22.312 24.126
Adrar eignir samtals 22.312 24.126
Eignir samtals 950.939 800.961
Skuldir

(Y oY= a0 0 o 1 U] o LT PRSP 7,11 949.749 799.830
Langtimaskuldir samtals 949.749 799.830
RV AT 1 T o1 €= 1 U1 Lo [ PRSP 806 754
Adrar skuldir samtals 806 754
Skuldir samtals 950.554 800.584
Hlutdeildarskirteini 384 378
Eigid fé og skuldir samtals 950.939 800.961
[ o1 1o TR =T TaY [ aT=F- [ RR 250 250
(CT=T gV Y o Yo 1 o 1<) - I RSOSSN 1,54 1,51
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Yfirlit yfir fjarfestingar 30. juni 2019

Eignir Skyringar 30.6.2019 31.12.2018
ONNUE SKUIADIET ..ottt ettt ettt ettt e et et et s s et e s e tesese e et et et eseas st et esessaseseseseseanassasene 724.212 662.551
Verdbréf med fostum tekjum 724.212 662.551
AN LT o U PO TUPRRURRRTRRRPO 204.414 114.284
Verdbréf med breytilegum tekjum og afleidur 204.414 114.284
Skradar fjarfestingar samtals 928.627 776.835
Fjarfestingar samtals 928.627 776.835

Hlutfallsleg skipting

ONNUE SKUIAADIET .ottt e et e e e e e et et et e eeeseea e et e s eeeeaseene e eeesesseseeareeneeesenneseeereeeeneearesreeneas 78,0% 85,3%
Verdbréf med fostum tekjum 78,0% 85,3%
FAN 4 LT[ LU T OO 22,0% 14,7%
Verdbréf med breytilegum tekjum og afleidur 22,0% 14,7%
Skradar fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
Fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar

Almennar upplysingar

1. Grundvéllur reikningsskilanna

Arshlutareikningur AAM GLEQ3, er gerdur i samraemi vid |6g um arsreikninga. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu
ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi og er gerdur i islenskum kréonum.

Sjédurinn er i umsja Jupiters rekstrarfélags hf. sem er détturfélag Kviku banka hf. og hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar
um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arshlutareikningur sjédsins er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edlis
starfseminnar.

AAM GLEQ3 er lokadur sjodur og eingongu atladur fyrir fagfjarfesta og er pvi lokadur fyrir vidskiptum almennings.

2. Skattamal

Sjédurinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna
eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpegninn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila
og ekki eru { gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

Reikningsskilaadferdir

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid adferd virkra vaxta.
4, Verdbréf

a. Bokfaert virdi
Skuldabréf sem skrdd eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & gangvirdi. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjéon af peirri
avoxtunarkrofu sem pau eru keypt a eda dzetludu gangvirdi ef pad er talid laegra. Vid mat @ pessum eignum er reiknud nidurfaersla sem tekur mid
af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.

b. Gengismunur
Gengismunur vegna breytinga & matsverdi verdbréfa er faerdur i rekstrarreikning.

5. Afleidur
Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki faerdar i efnahagsreikning sjédanna. Nafnverdsfjarhaedir
afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidslna, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Sem deemi um afleidusamninga ma nefna
framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Afleidur eru upphaflega
faerdar 4 gangvirdi @ peim degi sem afleiGusamningur er gerdur og eftir pad 8 gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd a virkum
morkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru afvoxtud sjodsflaedislikon og
virdislikon valréttarsamninga, eftir pvi sem vid a.

6. Handbaert fé

Handbzert fé inniheldur bankainnstaedur hja lanastofnunum med afélinum voxtum.

7. Langtimaskuldir

Langtimaskuld AAM GLEQ3 er skuldabréf. Bréfid er eingreidslubréf par sem haekkun er tengd dvoxtun erlendrar visitélukérfu & hlutabréf.
Gjalddagi bréfsins er i desember arid 2022. Fjarhaed skuldabréfsins er USD 6.636.000 ad nafnvirdi. Skuldin er synd i efnahag med afélinum
gengismun og gengismunur er feerdur i rekstrarreikning. Skuldabréfid er dverdtryggt og ber ekki vexti en audkenni pess er GLEQ3 15 1. Allar eignir
AAM GLEQ3 eru til tryggingar greidslu skuldabréfsins.
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AAM GLEQ3 Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar - framhald

Fjarfestingar

8.

10.

11.

Fjarfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Fjarfestingar Fjarfestingastefna
30.6.2019 31.12.2018 Breyting Lagmark Hamark
Skuldabréf sem utgefid er af Landsvirkjun ........ccoceeeeiieeiiiiineennns 78,0% 85,3% -7,3% 0,0% 100,0%
Afleidur a safn hlutabréfavisitalna .......cccceeeeiiieieccieecee e, 22,0% 14,7% 7,3% 0,0% 100,0%
Y- 1111 - 1 R 100,0% 100,0%
Sundurlidun fjarfestinga
Utg. af eda
med abyrgd Hlutdeildar-
rikis eda svf. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
OSKIrABAr @fl@IGUL ... 204.414 204.414
ABrir fJArmalagerniNgar ......ccvee e 724.212 724.212
Samtals 0 0 0 928.627 928.627
OSKrA8ar afl@IBU ......vuceieeieeeie e 22,0% 22,0%
ASrir fjarmalagerningar ......oocueeecieecieeeceecee e 78,0% 78,0%
Samtals 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

Afleidusamningar
Afleidur eru skiptasamningar um verdbréf, vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar. Samningarnir eru faerdir midad vid markadsvirdi 30. juni
2019. Gangyvirdisbreytingar eru faerdar medal vaxtatekna, gengismunar og ards i rekstrarreikningi. Opnir afleiGusamningar i lok timabils greinast
pannig:

Eign Skuld
Valréttarsamningar Um hIUTAOIET . ... et e e te e s be e e eate e s be e ebeeesnaeesnbeeeneas 204.414 -

Skuldabréfautgafa
Skuld AAM GLEQ3 er skuldabréfid GLEQ3 15 1 sem gefid var Ut 30. ndvember 2015 og i kjolfarid skrad a OMX Nordic. Bréfid er gefid ut i USD og er
eingreidslubréf til 7 ara. Skuldin er bundin dvoxtun visitolukrofu.

Hlutdeildarskirteini

12. Bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:
30.6.2019 31.12.2018 31.12.2017
BOKFGEIT VEIGIMEETE eeeiieeiiieiiete ettt ettt ettt sttt et e b e e bt e sbeesaeesabesabesatesabeenbeebeensean 384 378 328
LCT=T o= IO OSSR UU RS PRRPSRRPR 1,54 1,51 1,31
Avéxtun greinist pannig:
NGFNEVOXEUN ©vevoeeeeees e eeeee e ee e e e s eeeeeseeeeeeseesseeseaeeseeesseseeeeeaseeeneeeeeeeeeeeaeeseeeseeseeseseeseeeseessaeeseenseees 1,81% 17,50% 12,90%
2 LU= 1Yo )¢ U L SRR 0,07% 13,78% 10,39%
Ymislegt
13. Ppdéknanir

Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu, Jupiter rekstrarfélagi hf., umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur sjédsins. Fost umsyslupdknun til
rekstrarfélagsins er & arsgrundvelli 0,50% af medalstodu heildareigna sjédsins.
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