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NAXS AB(publ)
Delarsrapport januari — september 2019

Nio manader 2019

e Resultat efter skatt uppgick till 26,4 (22,2) MSEK.
e Resultatet per aktie uppgick till 2,29 (1,70) SEK.

e Substansvardet uppgick till 717 MSEK (SEK 64,16 per aktie) per den 30 september
2019, jamfoért med 736 MSEK (SEK 61,81 per aktie) per den 31 december 2018. De
omfattande aktiedterkdpen under deldrsperioden samt betalning av utdelningen for
2018 var de tva viktigaste orsakerna till det minskade substansvérdet.

o Nettokassan uppgick till 194 MSEK (17,40 SEK per aktie) per den 30 september 2019,
jamfoért med 261 MSEK (21,94 SEK per aktie) per den 31 december 2018.

o Arsstamman 2019 beslutade att Iamna en utdelning om 2,78 SEK per aktie.

Tredje kvartalet 2019

o Resultat efter skatt uppgick till 11,7 (10,6) MSEK.
e Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 1,05 (0,86) SEK.

VD-kommentar

NAXS hade en fortsatt stabil utveckling under det tredje kvartalet med en
tillvaxt i substanse/aktie om 3% under kvartalet och 7,4% 6ver en 12-
manaders period, inklusive ldmnad utdelning.

NAXS har stark balansrakning och vi utvarderar I6pande nya
investeringar.

Lennart Svantesson
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Ekonomisk dversikt
2019 2018 2019 2018
i/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Resultat efter skatt, TSEK 26 375 22 180 11 679 10 611
2019 2018
30/9 31/12
Andelar i private equity fonder, TSEK 479 362 406 861
Andelar i private equity fonder i % av eget kapital 67 55
Kvarstdende investeringsataganden, TSEK 57 645 86 953
Total exponering mot private equity fonder, TSEK 537 007 493 814
Ovriga investeringar TSEK 43 473 56 784
Nettokassa, TSEK 194 391 261 444
Andelar i private equity fonder per aktie, SEK 42,91 34,15
Ovriga investeringar per aktie, SEK 3,89 4,77
Nettokassa per aktie, SEK 17,40 21,94
Eget kapital per aktie, SEK 64,16 61,81
Borskurs, SEK 46,90 47,90
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Verksamhet

NAXS &r noterat p& NASDAQ Stockholm. NAXS investerar huvudsakligen i private equity
fonder med ett nordiskt fokus men kan ocksd gora direktinvesteringar tillsammans med
private equity och andra fonder inom alternativa tillgdngar. NAXS kan, i begransad
omfattning, aven gora andra typer av investeringar.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget listades p& Stockholmsbérsens First
North lista den 14 maj 2007. Sedan den 8 juni 2010 &r NAXS noterat p& NASDAQ
Stockholm.

NAXS AB (publ) ar koncernens moderbolag med sate i Stockholm. Férutom moderbolaget
bestar koncernen av det rérelsedrivande danska bolaget NAXS A/S med séte i Képenhamn
och det norska dotterbolaget NAXS Nordic Access Buyout AS, med sate i Oslo. Det danska
dotterbolaget fungerar som holdingbolag for investeringarna.

Naccess Partners AB har kontrakterats som rédgivare t det danska dotterbolaget i
investerings- och forvaltningsfragor.

Marknadsutveckling

Tredje kvartalet préglades av allt fler tecken pa en férsvagad ekonomisk utveckling, som
motverkades av penningpolitiska lattnader i USA och Europa. Marknaden for private equity
kannetecknades av ndgot minskad aktivitet under kvartalet.

Investeringar

Investeringar i private equity fonder

NAXS hade per den 30 september 2019 dtaganden gjorda till 10 underliggande fonder

(9buyout fonder och 1 special situations fond) och vid kvartalets utgdng uppgar:

o vardet pa andelarna i private equity fonder till 479 MSEK vilket motsvarar 67 procent
av eget kapital.

e kvarstdende investeringsataganden till fonderna till 58 MSEK.

Ovriga investeringar

NAXS hade per den 30 september 2019 2 direktinvesteringar i bérsnoterade bolag:

e 375 437 aktier i Scout Gaming Group AB (publ). Aktierna &r noterade p& NASDAQ
First North. Scout Gaming Group erbjuder speloperatérer en totallésning fér
lansering och drift av Fantasy Sports och Daily Fantasy Sports. Innehavet var per
den 30 september 2019 varderat till 5,6 (11,5) MSEK.

e 828 319 aktier i Awilco Drilling Plc, en borriggsoperatér med sate i Storbritannien.
Innehavet var per den 30 september 2019 varderat till 13,5 (21,0) MSEK.

Hartill agde NAXS en senior sakerstalld obligation emitterad av Jackel AS, ett av Master
Marine AS helagt dotterbolag. Obligationen har en I6ptid pa 5 &r med en arlig ranta om
10% p.a. med kvartalsvisa betalningar. Innehavet var per den 30 september 2019
varderat till 24,4 (24,2) MSEK.
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Exponering mot private equity fonder och évriga investeringar

Nettokassa, fondandelar plus évriga investeringar, samt total exponering mot private
equity fonder plus évriga investeringar (i procent av eget kapital)

Total exponering mot private equity

Eget kapital 717 MSEK fonder + 6vriga investeringar 81%
(580 MSEK)
125% -+
Nettokassa 27%
o (194 MSEK)
100% 1 100% - Kvarstdende
dtaganden 8%
(58 MSEK)
75% - 75% -
Andelar i private o
equity fonder + 6vriga Andelar i private
o investeringar 73% equity fonder +
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Utveckling av andelar i private equity fonder plus évriga investeringar som andel av eget
kapital
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Substansvérdet per aktie 6kade med 3,0% under deldrsperioden och med 7,4% &ver en
12-manadersperiod (inklusive utdelning).

Substansvérde per aktie i SEK

80
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=ENAV Utdelning betald 2012 = Utdelning betald 2013 = Utdelning betald 2014
Utdelning betald 2015 = Utdelning betald 2016 Utdelning betald 2018 Utdelning betald 2019

Nya investeringar, férvarv och avyttringar

Investeringar
Inga nya investeringar genomfordes under kvartalet

Férvérv

Underliggande fonder genomférde 1 nytt férvarv under kvartalet med Mimir Invest som
forvarvade Ojva Wood solutions, en finlandsk tillverkare av prefabricerade hus och
takkomponenter.

Foretag Sektor Geografi Fond

Oiva Wood Solutions Bygg- o anldgg Finland Mimir Invest
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Avyttringar/exit och rekapitaliseringar

Under kvartalet genomférdes 3 fullstéandig exit dar Apax VII undertecknade avtal om
forsaljning av Electro Stocks, Herkules III avyttrade Norsk Jernbanedrift, och Nordic
Capital CV1avyttrade Ellos

Foretag Sektor Forvarvsar Fond

Electro Stocks Bygg & anlagg 2007 Apax Europé VII
Norsk Jernbanedrift Bygg & anlagg 2011 Herkules III

Ellos Detaljhandel 2013 Nordic Capital CV1

Per den 30 september 2019 hade NAXS fonder férvarvat 134 portféljbolag av vilka 85 helt
avyttrats. Dessa 85 exit har genererat en &rlig bruttoavkastning om 19 %.

Antal bolagsférvérv som private equity fonderna gjort per &r (avyttrade i gr8

20
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1 portféljbolagen &r ca 4,5 ar
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m Kvarvarande bolag m®Exit

30 september, 2019

e Total exponering mot private equity fonder: 75% av eget kapital

e Andelari private equity fonder: 67% av eget kapital

e Antal portféljbolag som sedan start 2007 helt avyttrats: 85

e Bruttoavkastning, sedan start 2007, pd 85 genomfdrda exit: 19% per ar
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Portféljsammansattning/diversifiering
Per den 30 september 2019 hade NAXS en exponering enligt foljande:

e 8 fbrvaltare och 10 fonder varav 1 special situations fond:

Ataganden Ursprungligt investerings-

Fond lamnande &r Valuta &tagande (T)
Apax Europe VII LP 2007 EUR 15 000
FSN Capital III LP 2008 EUR 10 000
Herkules Private Equity Fund III LP 2008 NOK 40 000
Intera Fund I KY 2007 EUR 7 000
Intera Fund II KY 2011 EUR 7 250
JAB Consumer Fund - Global Consumer

Brands II 2018 usb 5 000
Mimir Invest AB 2017 SEK 50 000
Nordic Capital Fund VII LP 2008 EUR 20 000
Nordic Capital CV1 2018 EUR 15 394
Valedo Partners Fund II AB 2011 SEK 65 000

e 5 olika argdngar och en diversifiering med avseende pa storlekssegment enligt nedan
(baserat pa nuvarande dtaganden):

Global
large

ca
Europa 10030
large

ca
2018 1

42%

2017
9%

e 49 portféljbolag (kvarstdende efter 85 exit) férvarvade dver en period om 12 &r, dar
de 10 storsta portféljbolagen tillsammans utgdér mindre @n 43% av NAV; inget bolag
utgdér mer an 8% av NAV.
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e en diversifiering av portféljbolag per geografi och sektor enligt nedan (matt baserat pa
verkligt varde av investeringar i private equity fonder):

. Industri i
Ovr 9%
varlden
15%

Affars-
Foretagstjan
ster

e direktdgande i 2 noterade bolag och 1 foretagsobligation:

Foretag Sektor Instrument Investerings- Anskaffnings-

tidpunkt varde
Scout Gaming Group  Onlinespel aktie (Nasdaq First North) Q4 2017 9,3 MSEK
Awilco Drilling Energi aktie (Osloborsen) Q1 2018 28,1 MNOK

Jacktel/Master Marine  Energi foretagsobligation Q4 2018 3,0 MUSD
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Underliggande fonder

# # helt

Fond Fondstorlek Segment Argéng Geografiskt portfolj- avytt_l:a_de
fokus b portfolj-
olag b
olag

Intera I MEUR 125 Small cap 2007 Finland 1 6
Apax VII MEUR 11,000 Large cap 2008 Europa/Globalt 10 26
FSN III MEUR 375 Mid cap 2008 | Norge/Norden 1 9
Herkules III MNOK 6,000 Mid cap 2008 Norge/Norden 1 10
Nordic Capital VII MEUR 4,300 Large/mid cap 2008 Primart Norden 2 17
Intera II MEUR 200 Small cap 2011 Finland 7 4
Valedo II MSEK 2,000 Small cap 2011 Sverige 8 3
Mimir Invest AB <MSEK 500 Small cap 2017 Sverige/Norden 7 0
JAB Consumer Fund | yieyr 5 000 Large Cap 2018 Global 4 0
- GCBII
Nordic Capital CV 1 MEUR 2 500 Large/mid cap 2018 Primart Norden 8 1
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Koncernen

Resultat, tredje kvartalet 2019

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 12 401 (10 474) TSEK under tredje kvartalet. I
rorelseresultatet ingdr vardeforandringar i fondinnehavet med 14 939 (13 497) TSEK varav
20 687 (11 730) TSEK &r vardeférandringar pa andelar i private equity fonder och -5 748
(1 767) TSEK &r vardeforandringar pd 6vriga andelsinnehav. Rérelsens kostnader uppgick
till 2 538 (3 022) TSEK.

Resultat, nio manader 2019

Roérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 29 239 (29 873) TSEK under deldrsperioden. I
rorelseresultatet ingar vardeférandringar med 38 701 (42 950) TSEK varav 55 459

(31 415) TSEK &r vardeférandringar pa andelar i private equity fonder och -16 758

(11 535) TSEK &r vardeférandringar pa évriga andelsinnehav. Realiserade
vardeférandringar pd andelar i private equity fonder uppgick till 16 657 (35 295) TSEK
samt aterféring av orealiserade vardeférandringar pa avyttrade portféljbolag och
orealiserade vardeférandringar pa kvarvarande portféljbolag i fonderna uppgick till 38 801
(-3 880) TSEK. Valutakursférandringar ingar i vardeférandringar i fondinnehavet och
uppgick till 15 411 (8 347) TSEK. Realiserade vardeférandringar pa évriga andelsinnehav
uppgick till 2 115 (1 230) TSEK och orealiserade vardeférandringar uppgick till -18 872 (10
305) TSEK. Rorelsens kostnader uppgick till 9 462 (13 077) TSEK.

Januari-september 2019

Vardeférandringar pd andelar i private equity fonder: 55 459 TSEK varav
vardeférandringar orsakade av valutakursforandringar 15 411 TSEK.
Vardeforandringar pd évriga andelsinnehav: -16 758 TSEK

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -2 864 (-7 693) TSEK. Rantekostnader pa banktillgodohavanden
uppgick till -579 (-1 482) TSEK. Valutakursférandringar uppgick till -2 285 (-6 211) TSEK.

Skatt och resultat efter skatt

Resultat fore skatt uppgick till 26 375 (22 180) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0)
TSEK vilket huvudsakligen beror pa att ej skattepliktiga utdelningar och vérdeférandringar
ingar i resultatet fére skatt. Resultat efter skatt uppgick till 26 375 (22 180) TSEK.
Resultatet per aktie uppgick till 2,29 (1,70) SEK.

Investeringar, finansiering och likviditet

Investeringar

Under deldrsperioden investerades i (-) /aterbetalades fran (+) netto -1 069 (-49 592)
TSEK frén private equity fonder varav 16 657 (35 295) &r realiserade vinster. Andelarna i
private equity fonder uppgick till 479 362 (406 861) TSEK vid delarsperiodens utgang.

30 september, 2019
Andelar i private equity fonder per aktie: SEK 42,91
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Ovriga investeringar
Per den 30 september 2019 uppgick 6vriga investeringar till 43 473 (56 784) TSEK. Under
deldrsperioden har 3 279 (24 909) TSEK investerats i 6vriga investeringar.

Finansiering

Finansiering sker med eget kapital. Eget kapital uppgick vid periodens utgang till

716 686 (736 371) TSEK vilket motsvarade 64,16 (61,81) SEK per aktie och en soliditet
om 100 (100) procent.

30 september, 2019
Eget kapital per aktie: SEK 64,16

Nettokassa

Nettokassan uppgick vid utgdngen av deldrsperioden till 194 391 (261 444) TSEK vilket
motsvarar 17,40 (21,94) SEK per aktie. Under deldrsperioden har likvida medel enbart
varit placerade pa rantebdrande bankkonton vilket &r i enlighet med féretagets policy att
likvida medel enbart ska placeras i rantebarande tillgdngar eller som banktillgodohavande
pa réntebarande konto.

30 september, 2019
Nettokassa per aktie: SEK 17,40

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Véasentliga risker och osékerhetsfaktorer beskrivs i arsredovisningen 2018.
Sedan dess har det darutdver inte tillkommit ndgra andra vasentliga risker.

Framtidsutsikter

Mot bakgrund av en allt lagre global tillvéaxttakt och sviktande ledande/konfidens
indikatorer férvantar vi oss en mer negativ utveckling och lagre aktivitet inom férvarv och
avyttringar.

Moderbolaget

Moderbolaget har inte haft ndgon omsattning under deldrsperioden. Resultat fore skatt
uppgick till -2 037 (17 901) TSEK. I resultatet ingdr utdelning fran dotterbolag med

- (20 675) TSEK. Rantenettot uppgick till -221 (-659) TSEK. Valutakursférandringar
uppgick till 1 169 (1 100) TSEK. Skattekostnaden uppgick till 0 (0) TSEK. Resultatet efter
skatt uppgick till -2 037 (17 901) TSEK.

Organisation

Verkstéllande direktér &r Lennart Svantesson. Styrelsen bestar av styrelseordférande John
D. Chapman, Damhnait Ni Chinneide, Tony Gardner-Hillman och Andrew Wignall vilka blev
omvalda p8 8rsstamman den 4 juni 2019.

Valberedning

En valberedning har utsetts bestdende av Meg Eisner som representerar QVT Fund LP,
Amaury de Poret som representerar sig sjalv och av NAXS styrelseordférande John D.
Chapman som sammankallande. Valberedningen kan kontaktas via e-post till
chapman.jd@gmail.com.
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Aktien

NAXS-aktien listades ursprungligen p& Stockholmsbérsens First North den 14 maj 2007.
Sedan den 8 juni 2010 &r Bolaget noterat pa och aktien handlas p& Nasdag OMX
Stockholm. Handel sker under beteckning NAXS.

Antalet utestdende aktier i bolaget vid rakenskapsarets bérjan uppgick till 11 914 261.
Under deldrsperioden har 743 419 aktier aterkopts. Vid deldrsperiodens slut uppgick
antalet utestdende aktier till 11 170 842.

I juni minskade antalet aktier och réster i NAXS genom indragning av 309 369 aterkopta
aktier. Fore indragningen av egna aktier fanns sammanlagt 12 219 430 aktier och rdster i
NAXS. Antalet aktier och roster i NAXS minskade genom indragningen med 309 369 och
uppgar darefter till 11 910 061.

Vid delérsperiodens slut var aktiekursen for NAXS 46,90 kronor och det redovisade egna

kapitalet per aktie 64,16 kronor. Marknadsvardet uppgick till 524 MSEK. Antalet aktieagare
uppgick till 1 375.

Utveckling av aktiepris per aktie under 2019

59
57 A‘v,/.. e N AXS
55
53 V Stockholm
/\/ PI
51 A
A
49 V‘
47
45 -
[e)Ne)Ne) e o) e e\ Ne) e o) Ne ) Neo e \Ne) e Ne) o Mo )\Ne e e o oMo ) Je)Ne) Ne o Ne e Ne) e o Mo )\ Ne oMo ol
R I I I I T I B I B R T B T I I I I e B B B T I e B T B I i T R B R I B |
g g9 08888 OO N oo ggdOggETSTDS 9000000000 o oo
c ©S < R I == ==
SEE SRS BRI RO IREEEERRR2AR RS RRESRE888 3
A DO MOV MNO MmO MNO < N oD - — AN OO
COFAMOTANGNINTR A8 REHOR AT "N ERARSEAS



[\ U/] Deldrsrapport januari - september 2019
N .

N/ \ Sida 13 av 20
f}‘\, AN

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har
antagits av EU. Denna rapport ar upprattad enligt IAS 34 Delé’\rsrapportering samt
drsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna rapport beskrivs i ars- och koncern-
redovisningen for 2018 under noter till de finansiella rapporterna.

IFRS 16 som tradde ikraft 1 januari 2019 har inte haft ndgon vésentlig effekt pa
koncernens finansiella resultat och stallning.

Moderbolaget tillampar &rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
vilket i huvudsak innebar att IFRS tillampas.

Alternativa nyckeltal

Definitioner for de alternativa nyckeltalen substansvarde, nettokassa/nettoskuld och
bruttoavkastning (Gross IRR) aterfinns i arsredovisningen fér 2018 och i definitioner pa
sidan 20 i denna rapport. Soliditet definieras som det egna kapitalets andel av totala
tillgdngar. Dessa alternativa nyckeltal &r centrala for forstdelsen och utvarderingen av
NAXS verksamhet.

Ekonomisk information Kontaktpersoner

Eokslutskommuniké 2019: 29 januari 2020 Lennart Svantesson, VD
rsredovisning 2019: vecka 6 2020
Arsstamma: 12 mars 2020 +46 73 31100 11

Deldrsrapport (3 manader): 22 april 2020 lennart.svantesson@naxs.se
Deldrsrapport (6 manader): 14 juli 2020 Gosta Lundgren, CFO
Deldrsrapport (9 manader): 20 oktober 2020 +46 70 710 47 88
Bokslutskommuniké 2020: 28 januari 2021 gosta.lundgren@naxs.se

Ticker codes

NAXS.SS in Bloomberg
NAXS.ST in Reuters

Denna information ar sddan information som NAXS AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners férsorg, for offentliggorande den 18 oktober 2019 kl. 17.45 CET.
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Stockholm, den 18 oktober 2019

John D. Chapman Tony Gardner-Hillman Damhnait Ni Chinneide
Ordférande Ledamot Ledamot

Andrew Wignall Lennart Svantesson

Ledamot Verkstéllande direktér

Denna rapport och ytterligare information finns tillgénglig pa www.naxs.se

NAXS AB (publ)

Org.nr 556712-2972

Grev Turegatan 10

114 46 Stockholm, Sweden

Telefon: +46 8 611 33 25, E-post: info@naxs.se


http://www.naxs.se/
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Finansiella rapporter i sammandrag
Resultatrakning fér koncernen
Belopp i TSEK
2019 2018 2019 2018

1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Vardeférandringar 38 701 42 950 14 939 13 497
Rorelsens kostnader not 1 -9 462 -13 077 -2 538 -3 022
Rorelseresultat 29 239 29 873 12 401 10 474
Finansnetto -2 864 -7 693 -722 136
Resultat fore skatt 26 375 22 180 11 679 10611
Skatt - - - -
Periodens resultat 26 375 22 180 11 679 10611
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 26 375 22 180 11 679 10 611
Resultat per aktie, kronor * 2,29 1,70 1,05 0,86
Genomesnittligt antal aktier, tusen * 11 541 13 028 11171 12 324
* fore och efter utspadning
Rapport dver totalresultat for koncernen
Belopp i TSEK

2019 2018 2019 2018

1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
E’_eriodens resultat 26 375 22 180 11 679 10 611
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till
8rets resultat
Periodens omrakningsdifferens vid omrakning
av utlandsk verksamhet 23 382 20 330 10 170 -602
Summa totalresultat 49 757 42 510 21 849 10 009
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 49 757 42 510 21 849 10 009
Arets totalresultat 49 757 42 510 21 849 10 009
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Balansrakning for koncernen

Belopp i TSEK

2019 2018

30/9 31/12
Tillgdngar
Fondandelar 479 362 406 861
Ovriga finansiella investeringar 43 473 56 784
Summa anldggningstillgdngar 522 835 463 645
Ovriga fordringar 194 12 330
Likvida medel 194 391 261 444
Summa omsaittningstillgdngar 194 585 273 774
Summa tillgadngar 717 420 737 419
Eget kapital 716 686 736 371
Kortfristiga skulder 734 1 048
Summa eget kapital och skulder 717 420 737 419
Nettokassa i koncernen
Belopp i TSEK

2019 2018

30/9 31/12
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 194 391 261 444
Summa nettokassa 194 391 261 444

Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital

Belopp i TSEK
2019 2018 2018
1/1-30/9  1/1-31/12 1/1-30/9
Ingdende eget kapital 736 371 820 567 820 567
Aterkop av egna aktier -38 387 -88 408 -88 304
Utdelning -31 055 -32 209 -32 209
Periodens totalresultat 49 757 36 421 42 510

Eget kapital vid periodens slut 716 686 736 371 742 564
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Kassaflodesanalys fér koncernen
Belopp i TSEK
2019 2018

1/1-30/9 1/1-30/9
Resultat fore skatt 26 375 22 180
Justering for poster som inte ingé’lr i kassaflodet -14 472 -457
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde frdn den Idpande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 11 903 21723
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 12 154 -168
Kassaflode frdn den l6pande verksamheten 24 057 21 555
Férvarv av fondandelar -47 954 -100 807
Avyttring av fondandelar 30 228 63 010
Férvarv av andra finansiella placeringar, netto -3 279 -36 148
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 005 =73 945
Aterkop av egna aktier -38 387 -88 304
Utbetald utdelning -31 055 -32 209
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -69 442 -120 513
Periodens kassaflode -66 390 -172 903
Likvida medel vid arets bérjan* 261 444 449 671
Kursdifferens i likvida medel -663 397
Likvida medel vid periodens slut* 194 391 277 165
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Resultatrakning fér moderbolaget
Belopp i TSEK
2019 2018 2019 2018
1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Rorelsens kostnader -2 985 -3 216 -796 -1 018
Rorelseresultat -2 985 -3 216 -796 -1 018
Resultat frén koncernféretag - 20 675 - -
Finansnetto 948 441 395 -507
Resultat fore skatt -2 037 17 900 -400 -1 524
Skatt - - - -
Periodens resultat -2 037 17 900 -400 -1 524
Rapport dver totalresultat for moderbolaget
Belopp i TSEK
2019 2018 2019 2018
1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Periodens resultat -2 037 17 900 -400 -1 524
Periodens totalresultat -2 037 17 900 -400 -1 524
Balansrakning féor moderbolaget
Belopp i TSEK
2019 2018
30/9 31/12
Tillgdngar
Aktier i dotterféretag 481 802 481 802
Fordringar pa koncernféretag 27 498 26 328
Summa anldaggningstillgdngar 509 300 508 130
Ovriga fordringar 195 133
Likvida medel 108 541 181 203
Summa omsaittningstillgdngar 108 736 181 336
Summa tillgdngar 618 036 689 466
Eget kapital 617 359 688 838
Kortfristiga skulder 677 628
Summa eget kapital och skulder 618 036 689 466
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Rapport dver forandringar i moderbolagets eget kapital
Belopp i TSEK
2019 2018 2018
1/1-30/9 1/1-31/12 1/1-30/9
Ing%ende eget kapital 688 838 792 930 792 930
Aterkép egna aktier -38 387 -88 408 -88 304
Lamnad utdelning -31 055 -32 209 -32 209
Periodens totalresultat -2 037 16 525 17 900
Eget kapital vid periodens slut 617 359 688 838 690 317
Not 1
Rdrelsens kostnhader
Belopp i TSEK
2019 2018 2019 2018
1/1-30/9 1/1-30/9 1/7-30/9 1/7-30/9
Arvode till investeringsradgivaren -4 796 -5 376 -1 505 -1 551
Vinstdelning med investeringsrddgivaren -1 285 -4 018 -155 -337
Personalkostnader -1 154 -1 328 -386 -418
Ovriga kostnader 2227 -2 355 -492 -716
-9 462 -13 077 -2 538 -3 022

Inga narstdende transaktioner har férekommit under deldrsperioden férutom ersattningar

till styrelsen och verkstéallande direktdren.

Not 2
Finansiella tillgdngar och skulder

NAXS finansiella instrument bestar av fondandelar, évriga andelar, likvida medel,
leverantdrsskulder. Niva 3 investeringar inkluderar endast NAXS andel av fondens
innehav/vardepapper i onoterade bolag (i vissa fall ager fonden aven noterade bolag). Nar
observerbara priser inte ar tillgéngliga for dessa vardepapper anvander
fondadministratéren en eller flera varderingstekniker, (t.ex. avkastningsmetoder eller
inkomstbaserade metoder), eller en kombination av teknikerna, dar tillrackliga och
tillférlitliga uppgifter finns tillgangliga. Inom niva 3 bestar anvandningen av marknadens
tillvdgagangssatt generellt anvanda resultatmultiplar av jamférbara bolag, medan
anvandningen av inkomstbaserade tillvdgagdngssatt bestar i allménhet av nuvardet av
berdknade framtida kassafloden, justerade for likviditets-, kredit-, marknads- och/eller

andra riskfaktorer.

For NAXS samtliga finansiella tillgdngar och skulder éverensstammer bokférda varden med
verkliga vérden. Samtliga belopp framgar i redovisade balansrékningar.
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Definitioner

Andelar i private equity fonder
Verkligt védrde av andelar i private equity fonder pa balansdagen.

Buyout fond
Private equity fond vars strategi ar att kdpa andelar i féretag som fonden kan ta kontroll
over.

Bruttoavkastning (Gross IRR)

Avkastningen per ar, beraknad som internranta, hos underliggande fonder, fére de
kostnader i form forvaltningsarvode (management fees) och vinstdelning (carried interest)
som dessa fonder debiteras av fondens foérvaltare.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal aktier pa balansdagen.

Likvida medel
Kassa, banktillgodohavanden och kortfristiga placeringar med 3terstdende bindningstid
understigande tre manader fran balansdagen.

Likvida medel per aktie
Likvida medel i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.

Nettokassa/nettoskuld
Likvida medel, kortfristiga placeringar, finansiella placeringar och rantebarande kort- och
I&ngfristiga fordringar med avdrag fér ranteb&rande kort- och I&ngfristiga skulder.

Nuvarande 8taganden
Anskaffningskostnaden fér fondandelar plus aterstdende dtaganden till private equity
fonder.

Resultat per aktie

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare delat med genomsnittligt antal
aktier.

Substansvérde/Eget kapital

Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/6kat med nettokassa (6verensstammer med
eget kapital).

Special situations fond

Private equity fond vars strategi ar att forvarva féretag dar ett aktivt agarskap kravs.
Exempel pa transaktioner kan vara férvarv av underpresterande féretag eller komplicerade
transaktioner som till exempel utkép av verksamheter fran stérre foretag.

Substansvéarde/Eget kapital per aktie
Totala tillgdngar minskat med nettoskulden/6kat med nettokassa (6verensstammer med
eget kapital) i relation till antalet utestdende aktier p& balansdagen.

Total exponering mot private equity fonder
Total exponering mot private equity fonder bestar av verkligt varde av fonderna samt av
kvarstdende investeringsatagande.

Totala tillgdngar

Samtliga tillgdngar och skulder som inte ingar i nettoskulden, vilket &r detsamma som
balansomslutning med avdrag for tillgdngsposter som ingdr i nettoskulden och avdrag for
ej rantebarande skulder.

Ataganden till fonder
Ataganden, eller utfastelser, till underliggande fonder att 6ver en bestdmd tidsperiod
betala ett visst 6verenskommet belopp.

Andra finansiella placeringar/Ovriga investeringar

Investeringar i andelar som inte ar andelar i private equity fonder samt i andra
vardepapper.



Revisors granskningsrapport

NAXS AB, org.nr 556712-2972

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for NAXS AB per 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna del&rsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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