1(16)
Keskisuomalainen Oyj Puolivuosikatsaus 24.8.2021 klo 15.00
KESKISUOMALAINEN OVYJ:n puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2021

Tammi-kesakuu 2021:

- Liikevaihto 104,2 Me (101,1 Me), kasvua 3,1 % edelliseen vuoteen

- Liikevoitto 5,5 Me (0,2 Me), kasvua 2 707 % edelliseen vuoteen

- Liikevoitto 5,3 % (0,2 %) liikevaihdosta

- Kayttokate 12,3 Me (7,2 Me), kasvua 72,1 % edelliseen vuoteen

- Operatiivinen vertailukelpoinen liikevoitto 5,3 Me (0,4 Me), kasvua 1 364 % edelliseen vuoteen
- Operatiivinen vertailukelpoinen liikevoitto 5,0 % (0,4 %) liikevaihdosta

- Operatiivinen vertailukelpoinen kayttokate 12,0 Me (7,4 Me), kasvua 63,9 % edelliseen vuoteen
- Tulos 3,5 Me (1,3 Me), kasvua 250 % edelliseen vuoteen

- Tulos/osake 0,36 euroa (0,15 euroa), kasvua 149 % edelliseen vuoteen

Toimitusjohtaja Vesa-Pekka Kangaskorpi:
”Liikevaihto kasvoi ja kannattavuus parani selvasti,

Keskisuomalainen Oyj onnistui vuoden 2021 ensimmaisen puolivuotiskauden aikana parantamaan
tulostaan olennaisesti edellisen vuoden vastaavaan katsauskauteen verrattuna. Yhtion liikevaihto
kasvoi 3,1 % ja liikevoitto parani kasvaneen liikevaihdon ja toiminnan tehostamisen seurauksena
merkittavasti. Yhtion liikevaihto oli 104,2 Me (101,1 Me) ja operatiivinen vertailukelpoinen liikevoitto
oli 5,3 Me (0,4 Me).

Mediamyynti piristyi selvasti ja kasvoi 15,4 % edellisen vuoden vastaavaan katsauskauteen verrattuna.
Erityisen vahvasti etenimme digitaalisessa mainosmyynnissa, missa kasvua oli 47,1 %. Kuluttajatuotot
pysyivat edellisen vuoden vastaavan katsauskauden tasolla. Sisaltotuotteiden kysynta on ollut koko
koronaviruspandemian ajan vahvalla tasolla. Digitaaliset tuotot kompensoivat jo kohtuullisesti printin
loivaa laskua.

Koronaviruspandemiasta huolimatta Keskisuomalainen Oyj on kyennyt noudattamaan
kasvustrategiaansa. Yhtio osti toukokuussa 2021 KPK Yhtiot Oyj:ltd sen omistamat Ilkka-Yhtyma Oyj:n
osakkeet. Kaupan toteuduttua Keskisuomalainen Oyj:n omistus Ilkka-Yhtyma Oyj:ssa kasvoi 11,78
prosenttiin ja Keskisuomalainen Oyj:sta tuli Ilkka-Yhtyma Oyj:n suurin osakkeenomistaja.

Keskisuomalainen Oyj allekirjoitti kesdakuussa 2021 kauppakirjan Himeen Sanomat -konsernin
ostamiseksi Aina Group Oyj:Ita. Kaupan taytantéonpano on ehdollinen, kunnes Aina Group Oyj:n
ylimaarainen yhtickokous on hyvaksynyt kaupan taytantdéénpanon. Kauppa arvioidaan toteutettavan
syyskuun 2021 loppuun mennessa. Toteutuessaan kauppa vahvistaa merkittavasi Keskisuomalainen-
konsernin tuoteportfoliota erityisesti maantieteellisesti. Vuonna 2021 kauppa kasvattaa
Keskisuomalainen Oyj:n liikevaihtoa ja kaupalla on positiivinen vaikutus yhtién kannattavuuteen
edellyttden, ettd kauppa toteutetaan suunnitellusti 30.9.2021.

Keskisuomalainen Oyj:n osinko tilikaudelta 2020 oli 1,00 euroa per osake. Osingon 1. maksuera 0,50
euroa per osake on maksettu toukokuussa 2021 ja osingon 2. maksuera 0,50 euroa per osake
maksetaan lokakuussa 2021. Yhtion omavaraisuusaste vahvistui selvasti edellisen vuoden vastaavasta
katsauskaudesta ollen 47,2 % (40,7 %).
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Keskisuomalainen-konsernin kustantama sanomalehti Keskisuomalainen ilmestyi Keski-Suomi-nimella
ensimmaisen kerran tammikuun 7. paivana 1871. Kuluvana vuonna Suomen vanhin edelleen
ilmestyva suomenkielinen sanomalehti Keskisuomalainen viettaa 150-vuotisjuhlavuottaan.
Juhlavuotta vietetdaan tyon merkeissa, mika nakyy lehdessa aiempaakin runsaampana ja
monipuolisempana sisaltona. Tassa yhteydessa haluankin kiittaa ja onnitella sanomalehti
Keskisuomalaista ja sen tekijoita jo 150 vuotta kestaneesta tyosta suomalaisten eteen.

Koronaviruspandemia varjostaa edelleen Keskisuomalainen-konsernin toimintaa erityisesti
kaupunkilehtien ja suoramainonnan osalta. Kevaalla alkaneen myonteisen kehityksen uskotaan
kuitenkin jatkuvan vuoden 2021 toisella puolivuotiskaudella. Yhtion koko vuoden 2021 liikevaihdon
odotetaan pysyvan edellisen vuoden tasolla ja vertailukelpoisen operatiivisen liikevoiton paranevan
edellisen vuoden tasosta.”

Konsernin tuloksen kehitys

Katsauskaudella Keskisuomalainen-konsernin liikevaihto kasvoi 3,1 % edellisen vuoden vastaavasta
katsauskaudesta ja oli 104,2 Me (101,1 Me). Mediamyynti kasvoi 15,4 %, paino- ja jakelutuotot
laskivat 11,5 % ja muut tuotot kasvoivat 6,0 %. Tilaustuotot pysyivat edellisen vuoden vastaavan
katsauskauden tasolla ja laskivat 0,5 %. Katsauskauden kulut olivat 99,5 Me (101,0 Me). Liikevoitto oli
5,5 Me (0,2 Me), mikd on 5,3 % (0,2 %) liikevaihdosta. Rahoituserat olivat 1,0 Me (1,2 Me). Tulos
ennen veroja oli 6,3 Me (1,8 Me) ja tulos verojen jalkeen oli 3,5 Me (1,3 Me). Katsauskauden verojen
maaraa nostaa 1,7 Me laskennallisten verosaamisten muutos. Toukokuussa 2021 Keskisuomalainen
Oyj:n omistusosuus llkka-Yhtyma Oyj:ssa nousi 11,78 prosenttiin ja siihen liittyen llkka-Yhtyman Oyj:n
osakkeiden arvostuksesta aiemmin kirjatut laskennalliset verosaamiset purkautuvat osin
tulosvaikutteisesti.

Katsauskauden operatiivinen vertailukelpoinen liikevoitto oli 5,3 Me (0,4 Me) ja operatiivinen
vertailukelpoinen liikevoittoprosentti oli 5,0 % (0,4 %). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria oli
yhteensa 0,3 Me (0,2 Me). Merkittavin vertailukelpoisuuteen vaikuttava era oli osuus
osakkuusyhtididen tuloksesta -0,3 Me. Merkittavin vertailukelpoisuuteen vaikuttava era
vertailukautena oli osuus osakkuusyhtididen tuloksesta +0,2 Me.

30.6.2021 30.6.2020 31.12.2020

(6 kk) (6 kk) (12 kk)

Liikevaihto, Me 104,2 101,1 206,8
Liikevoitto, Me 5,5 0,2 4,9
Liikevoitto % 5,3 0,2 2,4
Operatiivinen vertailukelpoinen liikevoitto Me 5,3 0,4 9,1
Operatiivinen vertailukelpoinen liikevoitto % 5,0 0,4 4,4
Kayttokate, Me 12,3 7,2 22,1
Kayttokate % 11,8 7,1 10,7
Operatiivinen vertailukelpoinen Kayttokate Me 12,0 7,4 23,2
Operatiivinen vertailukelpoinen kadyttokate % 11,6 7,3 11,2
Tilikauden tulos, Me 3,5 1,3 20,1

Tulos/osake, Eur 0,36 0,15 2,03
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Oman paaoman tuotto % 3,8 1,8 23,6
Omavaraisuusaste % 47,2 40,7 46,9

Toimintaymparisto, konsernin liiketoiminta ja koronaviruspandemian vaikutukset

Maailmanlaajuinen koronaviruspandemia on edelleen vaikuttanut Keskisuomalainen-konsernin
toimintaymparistoon ja liiketoimintaan. Pandemian vaikutukset nakyvat eniten kustannustoiminnassa
ja osoitteettomassa jakeluliiketoiminnassa. Koronan kolmas aalto laski mainostuottoja erityisesti
vuoden 2021 kevatkuukausien aikana. Loppukevaasta ja kesalla mainosmyynti virkistyi.

Kantar TNS AD Intelligencen mukaan mediamainonta toipui Suomessa vuoden 2021 ensimmaisten
kuuden kuukauden aikana ja kasvoi 14,1 % edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.
Suurimmista toimialoista finanssiala kasvoi 17 %, vahittaiskauppa kasvoi 22 %, telepalvelut kasvoi 25
% ja pukeutuminen kasvoi 20 %. Katsauskaudella sanomalehtimainonta kasvoi 7,7 %, verkkomedia
kasvoi 8,3 % ja painetut sanoma- ja kaupunkilehdet kasvoivat 7,8 %. Ulkomainonta kasvoi 4,5 %.

Mediamyynti

Koronan kolmas aalto heikensi vield alkuvuodesta 2021 Keskisuomalainen-konsernin mainosmyyntia,
mutta kevatta kohden mainonnan kysynta selvasti elpyi. Konsernin mediamyynti katsauskaudella
kasvoi edellisen vuoden vastaavaan katsauskauteen verrattuna 15,4 % ja oli 40,3 Me (34,9 Me).
Erityisesti digitaalinen mainosmyynti kehittyi vahvasti ja siina kasvua oli 47,1 %. Printtimedian
mediamyynti kasvoi 11,4 %. Mainosmyynnin kasvu kohdistui seka kaupunki- ja noutolehtiin etta
sanomalehtiin.

Mainosmyynnin ennustetaan kehittyvan edellistd vuotta paremmin myos loppuvuoden 2021 aikana,
ellei koronatilanteessa ja sen vaikutuksissa yhteiskunnan toimintaan tapahdu uutta muutosta
huonompaan suuntaan.

Tilausmyynti

Keskisuomalainen-konsernin tilausmyyntituotot pysyivat katsauskaudella edellisen vuoden vastaavan
katsauskauden tasolla ja olivat 41,4 Me (41,7 Me). Koronaviruspandemian aikana nakynyt lisdantynyt
kiinnostus sisaltoihin ja kasvanut sisaltdjen kulutus on sailynyt hyvalla tasolla. Vahva kiinnostus on
tukenut entisestaan digitaalisten tilausten kasvua ja digitaaliset tilaustuotot kasvoivat 23,5 % samalla
kun paperiset tilaustuotot laskivat 3 %.

Painotoiminta

Koronaviruspandemialla ei ole ollut olennaista vaikutusta rotaatiopainamisen liiketoiminnan
volyymeihin. Sanomalehtipainamisen volyymi laski pandemian alussa, mutta alkuvaiheen jalkeen
volyymi elpyi kohti normaalimpaa tasoa. Alkuvuoden 2021 aikana painotoiminnan volyymi on sailynyt
varsin vakaana. Isoja huonokatteisia ulkoisia painotditd on jaanyt pois, mikd laskee Keskisuomalainen-
konsernin painoliiketoiminnan liikevaihdon tasoa. Konsernin painoliiketoiminnan liikevaihto laski
katsauskaudella edellisen vuoden vastaavan katsauskauden tasosta noin 15 % ja oli 17,2 (Me).
Kannattavuus parani kuitenkin selvasti tehtyjen tehostamistoimien ansiosta.
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Varhaisjakelu

Varhais- ja kirjejakeluliiketoiminnassa sanomalehtien ja mainosten jakelumaarat jaivat
katsauskaudella hieman edellisen vuoden vastaavan katsauskauden tasosta. Jaettavan kirjejakelun
maara on edelleen hienoisessa nousussa. Keskisuomalainen-konsernin varhaisjakeluliiketoiminnan
liilkevaihto oli 7,9 Me (8,1 Me).

Osoitteeton suorajakelu

Osoitteettoman suorajakelun liikevaihto katsauskaudella oli 12,4 Me (11,8 Me). Osoitteettoman
suorajakelun kappalemaarainen volyymi on pysynyt viime vuoden tasolla. Alkuvuonna 2021 jakelun
volyymit jaivat pienemmiksi kuin edellisena vuonna koronatilanteen heikkenemisen johdosta, mutta
jakelun volyymit paranivat kevaan ja alkukesan aikana.

Liikearvojen arvonalentumistestaus

Keskisuomalainen-konsernilla on liikearvoja yhteensa 73,3 Me. Liikearvoja on katsauskaudella tullut
lisda kaupasta, missa Karprint Oy:lta ostettiin paikallis- ja kaupunkilehdet seka kaupasta, missa
Makery Oy:lta ostettiin tutkimusliiketoiminta, yhteensa 0,3 Me. Puolivuosikatsauksen yhteydessa on
tehty erillinen arvonalentumistestaus kolmelle liiketoiminta-alueelle: rotaatiopainotoiminalle, Etela-
Suomen Median kustannustoiminnalle sekd Suomen Suoramainonnan jakeluliiketoiminnalle.
Keskisuomalainen Oyj:n johto on vallitsevassa liiketoimintatilanteessa arvioinut liikearvojen
arvonalentumistarvetta. Johdon arvion mukaan katsaushetkella ei ole tarvetta arvonalentumisten
tekemiseen.

Konsernirakenne

Keskisuomalainen Oyj on kesdkuussa 2021 kasvattanut omistusosuuttaan Neonmedia Oy:ssa 80,0
prosenttiin. Muutoin konsernirakenteessa ei katsauskaudella ole tapahtunut muutoksia.

Hameen Sanomat -konsernin hankinta

Keskisuomalainen Oyj allekirjoitti 22.6.2021 kauppakirjan, jolla se ostaa Himeen Sanomat -konsernin.
Kauppaan sisdltyy Hdmeen Sanomat Oy seka tytaryhtiot llves-Jakelu Oy sekda Hameenlinnan
Jakelupalvelu Oy.

Hameen Sanomat Oy julkaisee Kanta-Hameessa kahta 7-paivaista sanomalehted Himeen Sanomia ja
Forssan Lehted sekd Hameenlinnassa kaupunkilehti Himeenlinnan Kaupunkiuutisia. llves Jakelu Oy
harjoittaa Kanta-Hameessa sanomalehtien ja muiden tuotteiden varhaisjakelua. Himeenlinnan
Jakelupalvelu Oy suorittaa Hameenlinnan alueella osoitteettoman suoramainonnan jakelua.

Kaupassa ostettavan kokonaisuuden velaton kauppahinta on 8,3 Me. Koko konsernin osakekannan
arvo, sisaltdaen myos siirtyvat kassavarat, on noin 12,6 Me. Lopullinen maksettava osakkeiden
kauppahinta maaraytyy osakekaupan toteuttamispdivan perusteella. Keskisuomalainen Oyj rahoittaa
kaupan kassavaroillaan. Kaupan taytantdonpano on ehdollinen, kunnes Aina Group Oyj:n
ylimaarainen yhtiokokous on hyvaksynyt kaupan taytantoonpanon. Kauppa arvioidaan toteutettavan
30.9.2021 mennessa.
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Vuonna 2020 Hameen Sanomat -konsernin liikevaihto oli noin 17,3 Me, kayttdkate noin 1,6 Me,
liilkevoitto noin 1,3 Me, tilikauden tulos noin 0,8 Me ja taseen loppusumma noin 7,2 Me. Himeen
Sanomat -konsernilla on noin 400 tydntekijaa, joista noin 300 osa-aikaisia jakajia. Kokopaivaiseksi
muunnettuna konserni tyéllistaa noin 200 henkil6a.

Vuonna 2021 kauppa kasvattaa Keskisuomalainen Oyj:n liikevaihtoa noin 4,0 Me ja kaupalla on
positiivinen vaikutus Keskisuomalainen Oyj:n kannattavuuteen, mikali kauppa toteutetaan
suunnitellusti 30.9.2021.

Henkilosto

Katsauskaudella Keskisuomalainen-konsernin keskimaarainen henkilémaara kokopaivaisiksi
muunnettuna oli 1 703 (1 670) henkil6a. Tydsuhteita konsernissa oli keskimaarin yhteensa 2 316 (2
164). Luvut eivat sisalla mainosjakajia, joita oli keskimaarin yhteensa 3 732 (3 529).

Investoinnit ja rahoitus

Keskisuomalainen-konsernin bruttoinvestoinnit olivat katsauskaudella 7,1 Me (5,9 Me).
Katsauskauden investointeihin sisaltyy llkka-Yhtyma Oyj:n osakkeiden ostoa 4,5 Me. Muutoin
investoinnit ovat korvaus- ja yllapitoinvestointeja.

Keskisuomalainen Oyj:n rahoitusasema kehittyi positiivisesti katsauskauden aikana ja sita paransi
operatiivisen kassavirran lisaksi osakkuusyhtion Arena Partners Oy:n maaliskuussa 2021 maksama
osinko 12,4 Me.

Tase

Katsauskaudella Keskisuomalainen-konsernin taseen loppusumma oli 222,7 Me (204,3 Me).
Rahavaroja kasvattaa Keskisuomalainen Oyj:n osakkuusyhtion Arena Partners Oy:n maaliskuussa 2021
maksama osinko 12,4 Me.

Keskisuomalainen Oyj osti toukokuussa 2021 Ilkka-Yhtyma Oyj:n I-sarjan osakkeita 203 409 kappaletta
ja ll-sarjan osakkeita 599 245 kappaletta KPK Yhtiot Oyj:lta. Osakkeiden kauppahinta oli 4,5 Me.
Kaupan toteuduttua Keskisuomalainen Oyj:n omistus Ilkka-Yhtyma Oyj:ssa kasvoi 11,78 prosenttiin ja
Keskisuomalainen Oyj:sta tuli llkka-Yhtyma Oyj:n suurin osakkeenomistaja.

Hallitus ja tilintarkastus

Keskisuomalainen Oyj:n varsinainen yhtiokokous pidettiin 30.4.2021, jonka jalkeen hallitus
jarjestaytyi. Hallituksen jasenet ovat:

toimitusjohtaja Leena Hautsalo, puheenjohtaja

toimitusjohtaja Jaakko Kurikka, varapuheenjohtaja

metsatalousyrittdja Pekka Haltia

toimitusjohtaja Vesa-Pekka Kangaskorpi

toimitusjohtaja Kalle Kautto

toimitusjohtaja Mikko Paananen

toimitusjohtaja Riitta Vesterinen-Virtanen
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Yhtiokokous valitsi yhtion tilintarkastajaksi yhtiojarjestyksen mukaiselle toimikaudelle
tilintarkastusyhteis6 Ernst & Young Oy:n, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Miikka Hietala.

Yhtiokokous paatti hallituksen palkkioista seuraavasti: Puheenjohtajan kuukausipalkkio on 3 500,00
euroa, varapuheenjohtajan kuukausipalkkio on 1 900,00 euroa ja jasenen kuukausipalkkio on 1 750,00
euroa. Kokouspalkkio puheenjohtajalle on 600,00 euroa kokoukselta ja muille jasenille 500,00 euroa
kokoukselta. Lisaksi yhtiokokous paatti, etta yhtioon paatoimisessa tyo- tai toimisuhteessa oleville
henkil6ille ei makseta palkkiota hallituksen jasenyydesta.

Osakkeet

Keskisuomalainen Oyj:n K-osakkeita on muutettu A-osakkeiksi alkuvuoden aikana kymmenen
muuntovaatimuksen perusteella yhteensa 14 106 kappaletta. Muuntojen jalkeen K-osakkeiden maara
on 4 652 493 ja A-osakkeiden 5 389 975 kappaletta, yhteensa osakkeita on 10 042 468 kappaletta.

Keskisuomalainen Oyj:n yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan omien K-sarjan ja A-sarjan
osakkeiden hankkimisesta yhdessa tai useammassa erdssa. A-sarjan osakkeita voidaan hankkia
enintdan 1 000 000 kappaletta ja K-sarjan osakkeita enintdan 1 000 000 kappaletta, kuitenkin
yhteensa enintdaan 1 000 000 osaketta.

Lisaksi yhtiokokous valtuutti hallituksen paattamaan osakeannista antamalla uusia A-sarjan osakkeita
ja luovuttamalla yhtion hallussa olevia omia A-sarjan osakkeita joko maksua vastaan tai maksutta
siten, etta valtuutuksen perusteella annettavien ja luovutettavien A-sarjan osakkeiden maara on
yhteensa enintdaan 1 000 000 osaketta.

Yhtiokokous paatti jakaa osinkoa 1,00 euroa osakkeelle, mikd on yhteensa 10 042 468,00 euroa.
Osinko maksetaan kahdessa erdssa. Ensimmainen era 0,50 euroa osakkeelle on maksettu 11.5.2021 ja
toinen era 0,50 euroa osakkeelle maksetaan 29.10.2021.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Keskisuomalainen Oyj:n tytaryhtio Lehtisepat Oy on kdynnistanyt 12.8.2021
yhteistoimintaneuvottelut Pieksamaen sanomalehtipainossa taloudellisista ja tuotannollisista syista.
Neuvottelut voivat johtaa Pieksamaen sanomalehtipainon sulkemiseen. Talla uudelleenjarjestelylla
tavoitellaan noin 0,5 Me tehostamishyotyja, jotka toteutuisivat taysimaaraisesti vuonna 2022.

Liiketoiminnan riskit ja epdavarmuustekijat

Koronaviruspandemian pitkittyminen virusmuunnosten myota voi negatiivisesti vaikuttaa
Keskisuomalainen-konsernin paatuotteiden markkinatilanteeseen, erityisesti mediamyyntiin.

Jos verkkokaupan suhteellinen kasvu johtaa paikallisen kaupan heikkenemiseen, voi mediamainonta
vahentya ja lehtien ilmestymisalueiden elinvoima heikentya.

Kuluttajien ostokdyttaytymisen ja mediamainonnan muutokset vaativat kykya reagoida muuttuneisiin
vaatimuksiin. Globaalit toimijat, kuten Facebook ja Google kilpailevat yha voimakkaammin
kotimaisista digimainonnan euroista. Yhteiskunnan regulaatio ja kustannusrasitukset kohdistuvat vain
kotimaisiin toimijoihin.
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Sanomalehtien varhais- ja paivajakeluun kohdistuu merkittavia kustannustasoon ja tyévoiman
saatavuuteen kohdistuvia riskeja. Postilain valmistelussa esilla oleva perusjakelun jakelupaivien
vahentaminen voi vaikeuttaa haja-asutusalueiden jakelua.

Ylen panostukset kirjoitettuun verkkouutistoimintaan ovat olleet riski sanomalehdille. YLE-lain
valmistelussa Yleisradion tekstimuotoista verkkosisaltda pyritdaan rajaamaan. Tama voi vahentaa
sanomalehdille kohdistuvaa riskia.

Konsernin kehitystoiminnan painopistetta suunnataan voimakkaammin kuluttaja- ja
mainosmarkkinoiden kehitystrendin mukaisesti digitaalisen ansainnan kehittamiseen. Onnistuminen
tassa kehitystydssa on ratkaisevan tarkeaa Keskisuomalainen Oyj:n pitkan aikavalin kannattavuuden
nakokulmasta.

Operatiivisista riskeista merkittavimmat liittyvat tietotekniikkaan ja painoliiketoimintojen
keskeytymiseen.

Loppuvuoden nakymat

Keskisuomalainen Oyj:n tilikauden 2021 liikevaihdon odotetaan pysyvan tilikauden 2020 tasolla ja
vertailukelpoisen operatiivisen liikevoiton paranevan tilikauden 2020 tasoon verrattuna.
Koronaviruspandemian takia loppuvuoden 2021 nakymiin liittyy epavarmuutta.
Laadintaperiaatteet

Konsernin osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaus -standardin mukaisesti.
Porssitiedotteet ovat luettavissa Keskisuomalainen Oyj:n verkkosivuilla osoitteessa
www.keskisuomalainen.com.

Osavuosikatsauksessa on noudatettu samoja laatimisperiaatteita kuin tilinpaatéksessa 31.12.2020.
Tiedossa olevilla uusilla tai uudistetuilla standardeilla tai tulkinnoilla, jotka tulivat voimaan 1.1.2021

tai tulevat voimaan sen jalkeen, ei ole suurta vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

KESKISUOMALAINEN OY!J
HALLITUS

Vesa-Pekka Kangaskorpi
toimitusjohtaja

Lisatietoja antaa toimitusjohtaja Vesa-Pekka Kangaskorpi p. 050 688 33.

Luvut ovat tilintarkastamattomia.



KONSERNIN TULOSLASKELMA (Me)

LIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varaston muutos

Liiketoiminnan muut tuotot
Liiketoiminnan kulut

LIIKEVOITTO

Liikevoitto % liikevaihdosta
Rahoitustuotot ja -kulut

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista
VOITTO/TAPPIO ENNEN VEROJA

Verot

VOITTO/TAPPIO

TILIKAUDEN VOITON JAKO
Emoyhtion osakkeenomistajille
Maaraysvallattomien omistajien osuus

Tulos/osake, laimentamaton (eur)
Tulos/osake, laimennettu (eur)

KONSERNIN LAAJAN TULOSLASKELMAN ERAT

Tilikauden voitto

Muut laajan tuloksen erat:

Erat, joita ei myohemmin siirreta
tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisen nettovelan (tai omaisuuseran)
uudelleen maarittamisesta johtuvat erat
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat

Verot erista, joita ei myéhemmin siirreta
tulosvaikutteisiksi

Tilikauden muut laajan tuloksen erat verojen
jalkeen

TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA

TILIKAUDEN LAAJAN TULOKSEN JAKO
Emoyhtion osakkeenomistajille
Maaradysvallattomien omistajien osuus

1-6/2021
(6 k)

104,2

0,0
0,9
-99,5
5,5
53%
1,0
-0,3
6,3
-2,8
3,5

3,6

-0,1

0,36
0,36

1-6/2021
(6 kk)

3,5

1,6
0,5
2,1

5,6

5,7
-0,1

1-6/2020
(6 kk)

101,1

-0,1
0,2
-101,0
0,2
0,2%
1,2
0,3
1,8
-0,5
1,3

1,5

-0,1

0,15
0,15

1-6/2020
(6 kk)

1,3

-1,9
0,5
-1,3

0,0

0,1
-0,1

1-12/2020
(12kk)

206,8

-0,1
0,8
-202,6
4,9
2,4%
0,8
16,3
22,0
-1,9
20,1

20,4

-0,3

2,03
2,03

1-12/2020

(12kk)

20,1

0,2
2,3

2,2
22,4

22,6
0,3

8 (16)
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SEGMENTTI-INFORMAATIO 1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
LIKEVAIHTO (Me)
Kustannustoiminta 82,4 77,6 157,6
Tuotanto- ja logistiikkapalvelut 38,9 41,6 83,9
Kohdistamaton 14,9 14,4 28,4
Segmenttien valinen liikevaihto -32,1 -32,5 -63,1
Tuloslaskelman liikevaihto 104,2 101,1 206,8
LIKEVOITTO
Kustannustoiminta 10,1 4,2 15,4
Tuotanto- ja logistiikkapalvelut -1,0 -1,0 -5,2
Kohdistamaton -3,1 -2,7 -4,6
Segmenttien valinen liikevoitto -0,4 -0,3 -0,7
Tuloslaskelman liikevoitto 5,5 0,2 4,9
LIIKEVAIHDON JAKAUTUMINEN TUOTTEISIIN JA PALVELUIHIN (Me)

1-6/2021 1-6/2020 1-12/2020
Kustannustoiminta
IImoitustuotot 38,3 33,6 68,8
Tilaustuotot 41,4 41,7 84,2
Paino- ja jakelutuotot 0,7 0,5 1,0
Muut tuotot 1,4 1,4 2,6
Kustannustoiminta yhteensa 81,8 77,1 156,7
Tuotanto- ja logistiikkapalvelut
Paino- ja jakelutuotot 17,0 19,5 40,8
Muut tuotot 0,7 0,6 1,0
Tuotanto- ja logistiikkapalvelut yhteensa 17,7 20,1 41,8
Kohdistamaton
IImoitustuotot 2,1 1,3 3,0
Muut tuotot 2,6 2,5 5,3
Kohdistamaton yhteensa 4,7 3,8 8,3
Tuloslaskelman liikevaihto 104,2 101,1 206,8



KONSERNIN TASE (Me)

VARAT

PITKAAIKAISET VARAT
Aineettomat hyodykkeet
Liikearvo

Sijoituskiinteistot

Aineelliset hyddykkeet
Kayttooikeusomaisuuserat
Osuudet osakkuusyhtidissa

Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat
Muut pitkaaikaiset saamiset
Laskennalliset verosaamiset
LYHYTAIKAISET VARAT
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat
verosaamiset

Muut rahoitusvarat

Rahat ja pankkisaamiset

Varat yhteensa

OMA PAAOMA JA VELAT

OMA PAAOMA

Emoyhtion osakkeenomistajille
kuuluvan oman padoman osuus
Maaradysvallattomien omistajien osuus
Oma paaoma yhteensa

PITKAAIKAISET VELAT

Laskennallinen verovelka

Pitkdaikaiset korolliset velat
Pitkdaikaiset korottomat velat
Pitkaaikaiset varaukset

LYHYTAIKAISET VELAT

Lyhytaikaiset korolliset velat

Saadut ennakot

Ostovelat ja muut velat

Kauden verotettavaan tuloon perustuvat
verovelat

Oma paaoma ja velat yhteensa

30.6.2021

12,8
73,3
0,3
34,0
7,8
7,7
26,5
0,6
1,2

1,6
19,0

0,0
0,1
37,7
222,7

30.6.2021

93,2
-0,3
93,0

2,8
57,6
0,0
1,8

11,1
25,8
30,4

0,2
222,7

30.6.2020

15,3
76,0
0,3
37,7
8,1
4,5
16,1
1,2
3,1

1,8
18,4

0,8
0,1
21,0
204,3

30.6.2020

72,6
0,0
72,6

3,4
65,7
0,0
1,9

3,6
25,9
30,0

1,1
204,3

31.12.2020

14,0
72,9
0,3
35,4
8,2
20,4
20,3
1,2
2,3

1,6
15,0

0,0
0,1
19,8
211,6

31.12.2020

92,6
-0,2
92,4

3,1
58,5
0,0
1,9

10,7
14,4
28,2

2,3
211,6
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA (Me)

LIKETOIMINNAN RAHAVIRRAT
Asiakkailta saadut maksut
Tavaroiden ja palvelujen toimittajille
ja henkilostolle suoritetut maksut
Maksetut korot

Saadut korot

Maksetut verot

LIKETOIMINNAN RAHAVIRRAT

INVESTOINTIEN RAHAVIRRAT
Tytaryritysten hankinta vahennettyna
hankintahetken rahavaroilla

Myydyt tytaryhtidosakkeet vahennettyna
myyntihetken rahavaroilla

Investoinnit aineellisiin hyodykkeisiin

Investoinnit aineettomiin hyédykkeisiin

Aineellisten ja aineettomien
kayttdomaisuushyddykkeiden myynti

Muiden pitkaaikaisten rahoitusvarojen myynti
Investoinnit muihin pitkaaikaisiin
rahoitusvaroihin

Lainasaamisten lisdys/vdahennys

Saadut osingot

INVESTOINTIEN RAHAVIRRAT

RAHOITUKSEN RAHAVIRRAT

Lainojen takaisinmaksut
Rahoitusleasingvelkojen maksut

Omien osakkeiden hankinta
Maaraysvallattomien osuuksien hankinta
Maksetut osingot

RAHOITUKSEN RAHAVIRRAT

RAHAVAROJEN MUUTOS (lisays+/vahennys-)
Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

1-6/2021
(6 kk)

113,8

-92,4
-0,1
0,1
-3,6
17,8

-1,5
-0,9

0,1

4,6
0,6
13,9
7,5

-0,2
-2,1

-5,0
-7,3

18,0
19,8
37,8

1-6/2020
(6 kk)

110,9

-95,7
-0,2
0,0
-0,5
14,6

-0,2
-2,6

-0,4

0,0
3,3

-2,7
0,0
1,6

-1,1

-0,2
-2,1
-9,8
0,0
-5,0
-17,1

-3,5
24,6
21,1

1-12/2020
(12 kk)

208,1

-187,8
-1,0
0,1
-0,3
19,1

-0,2
-3,3

-1,1

0,1
3,3

-2,7
0,0
1,7

-2,4

-0,3
-4,2
-9,4

0,0
-7,5
-21,5

-4,7
24,6
19,8
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Laskelma konsernin oman padoman muutoksista (1000 euroa)

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osake- Muut Muut Kertyneet Maarays-
padoma  sidotut vapaat Omat voitto- vallatto-
rahastot rahastot osakkeet varat  Yhteensa mien Yhteensa
omistajien
osuus
OMA PAAOMA 31.12.2019 2257 270 5689 -9747 79 261 77 731 218 77 949
Osuus osakkuusyhtididen suorista oman
padoman kirjauksista -9 9 -9
Tytéryhtion hankinta ja myynti -182 -182 -168 -349
Omien osakkeiden mitatodinti 9760 -9760 0
Laaja tulos:
Tilikauden tulos 1467 1467 -129 1338
Muut laajan tuloksen erat:
Muut pitkaaikaiset
rahoitusvarat -1323 -1323 -1323
Tilikauden laaja tulos yht. -1323 -1323 -1323
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako -5021 -5021 -5021
Omien osakkeiden hankinta -14 -14

Tytaryhtiomistusosuuksien muutokset

Maardysvallattomien omistajien osuuksien
hankinnat, jotka eivit johtaneet 63
muutokseen maardysvallassa

OMA PAAOMA 30.6.2020 2 257 270 4 366 0 65 756 72 649 -15 72 634

Emoyhtién omistajille kuuluva oma padoma

Osake- Muut Muut Kertyneet Maarays-
padoma sidotut vapaat voitto- vallatto-
rahastot rahastot varat Yhteensa mien Yhteensa
omistajien
osuus
OMA PAAOMA 31.12.2020 2257 270 7741 82297 92565 -161 92403
Laaja tulos:
Tilikauden tulos 3635 3635 -124 3512
Muut laajan tuloksen erat:
Muut pitkaaikaiset
rahoitusvarat 2068 2068 2068
Tilikauden laaja tulos yht. 2068 2068 2068
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako -5021 -5021 -5021

OMA PAAOMA 30.6.2021 2257 270 9 809 80911 93 247 -285 92 961
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Arvonalentumiset

Puolivuosikatsauksen yhteydessa on tehty erillinen arvonalentumistestaus kolmelle liiketoiminta-
alueelle, rotaatiopainotoiminalle, Etela-Suomen Median kustannustoiminnalle seka Suomen
Suoramainonnan jakeluliiketoiminnalle. Rotaatiopainotoimintaan kohdistuu liikearvoja 7,0 Me, Etela-
Suomen Mediaan 17,2 Me ja Suomen Suoramainontaan 1,8 Me.

Tulevien vuosien kassavirtojen kehitysta arvioitaessa katsaushetkella on oletuksena ollut, ettd vuoden
2022 aikana talous elpyy korona pandemian olennaisimmista vaikutuksista.

Testauksissa on kdytetty kustannustoiminnan diskonttokorkona ennen veroja 9,70 % ja tuotanto- ja
logistiikkapalvelut segmenttiin kuluvassa rotaatiossa 11,04 %.

Pitkdan ajan kasvukertoimena ennustejakson jalkeisia jadnnosarvoja maaritettdessa on kaytetty 0 %.
Arvonalentumistestausperiaatteet on tarkemmin kuvattu vuoden 2020 tilinpaatoksen liitetiedossa 15.

Osana arvonalentumistestausta on tehty herkkyysanalyysit seuraavien oletusten osalta perusteella.
Laskelmissa on testattu diskonttokoron 1 prosenttiyksikon nousua, ennustejakson kayttokatteen 10
prosentin laskua seka edellisten yhteisvaikutusta.

Jos laskelmissa nostetaan diskonttokorkoa yhdelld prosentilla, aiheuttaisi se noin 0,4 Me
alaskirjauksen rotaatiopainotoimintaan. Jos vuosittainen kayttokate laskisi 10 %, aiheutuisi tasta noin
1,6 Me alaskirjaustarve rotaatiopainotoimintaan. Jos seka diskonttokorko nousisi yhdelld prosentilla
ettd kayttokate laskisi 10 % aiheuttaisivat nama rotaatiopainotoiminnassa 2,6 Me alaskirjauksen.
Yhtion johdon arvion mukaan katsaushetkellad ei koronaviruspandemian aiheuttama tilanne edellyta

arvonalentumisten tekemista.

Muut pitk3aikaiset rahoitusvarat

osakkeet ja osuudet,

(Me) noteeratut noteeraamatt. Yhteensa
Hankintameno 1.1.2021 16,7 3,7 20,3
Lisaykset 4,5 0,2 4,6
Kaypaan arvoon arvostaminen 1,6 1,6
Kirjanpitoarvo 30.6.2021 22,7 3,9 26,5

Muista pitkaaikaisista rahoitusvaroista noteeratut (IFRS kdyvan arvon hierarkiataso 1) ja
noteeraamattomat (IFRS kdyvan arvon hierarkiataso 3) osakkeet arvostetaan kdypaan arvoon.
Noteeraamattomien osakkeiden kaypa arvo perustuu johdon nakemykseen. Johdon nakemyksessa on
otettu huomioon mahdolliset listaamattomista osakkeista saatavat kauppatiedot.
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Korolliset velat

30.6.2021 30.6.2020

(Me) Tasearvot Kayvdt arvot Tasearvot Kayvat arvot
Pitkdaikaiset velat

Rahalaitoslainat 53,3 53,5 60,8 61,5
Rahoitusleasingvelat 4,3 4,3 5,0 5,0
Pitkaaikaiset korolliset velat 57,6 57,8 65,7 66,5
Lyhytaikaiset velat

Rahalaitoslainat 7,5 8,1 0,3 1,0
Rahoitusleasingvelat 3,5 3,5 3,1 3,1
Johdannaiset 0,1 0,1 0,2 0,2
Lyhytaikaiset korolliset velat 11,1 11,7 3,6 4,2

Korollisten velkojen kdyvat arvot on laskettu diskonttaamalla velkaan liittyvat rahavirrat
tilinpaatospaivan markkinakorolla (IFRS kdyvan arvon hierarkiataso 2). Kaikki korolliset velat kuuluvat
jaksotettuun hankintamenoon arvostettuihin rahoitusvelkoihin ja valuutta on euro.

Bruttoinvestoinnit ja henkilokunta 30.6.2021 30.6.2020 31.12.2020
Bruttoinvestoinnit; Me 7,1 5,9 7,3
Bruttoinvestoinnit; % liikevaihdosta 6,8 % 5,8 % 3,6 %

Henkilokunnan lukumaara keskimaarin
kokopaivaisina *) 1581 hloa 1670 hl6a 1640 hloa
Mainosjakajien tyosuhteita keskimaarin 3732 hloa 3529 hlea 3574 hloa

*) ei sisallda mainosjakajia

30.6.2021 30.6.2020 31.12.2020
Tunnusluvut

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva

tulos/osake, euroa 0,36 0,15 2,03
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma
padoma/osake, euroa 9,29 7,19 9,19

Omavaraisuusaste, % 47,2 40,7 46,9



Konsernin vastuusitoumukset (Me)

Pantit, vastuut ja takaukset

Velat, joiden vakuudeksi on annettu
kiinnityksia

kiinteistoihin tai yrityskiinnityksia
Rahalaitoslainat

Annetut kiinteistokiinnitykset

Annetut yrityskiinnitykset
Tytaryhtidosakkeet

Osakkuusyhtion puolesta annetut takaukset

30.6.2021

60,8
42,7
30,1
32,8

Lahipiirin kanssa toteutuivat seuraavat liiketapahtumat

(1000 eur)

Tavaroiden myynti
Osakkuus- ja yhteisyritykset

Palveluiden myynti
Osakkuus- ja yhteisyritykset
Muu lahipiiri

Palveluiden ostot
Osakkuus- ja yhteisyritykset
Muu lahipiiri

Johdon tyésuhde-etuudet

(1000 eur)

Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet
Lakisaateinen Tyel-maksu

Tyosuhteen paattymisen jalkeiset etuudet
Johdon kompensaatiot yhteensa

Tunnuslukujen laskentakaavat

30.6.2020

1-6/2021

3207

1581

1-6/2021
1325
205

73

1603

61,1
42,7
30,1
32,8

4,5

Tulos/ osake Emovhtion osakkeenomistajille kuuluva tulos

Keskimaaradinen osakeantioikaistu osakkaiden lkm

Oma padoma/osake

31.12.2020

60,9
42,7
30,1
32,8

4,5

1-6/2020

3297

1662

1-6/2020
1144
156

71

1371

Emovyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma pddoma

Osakkeiden osakeantioikaistu lkm

Omavaraisuusaste-%

Oma pddoma x 100

Taseen loppusumma — saadut ennakot (=tilausvastuu)
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Kayttokate

Kayttokate %

Oman padaoman tuotto-%
(ROE)

Operatiivinen
vertailukelpoinen liikevoitto

Operatiivinen
vertailukelpoinen kadyttokate
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Liikevoitto + arvonalentumiset ja suunnitelman mukaiset poistot

Liikevoitto + arvonalentumiset ja suunnitelman mukaiset poistot

Liikevaihto

(Tilikauden tulos) x 100

Oma pdaoma (keskimaarin vuoden aikana)

Liikevoitto +/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Liikevoitto + arvonalentumiset ja suunnitelman mukaiset poistot
+/- vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat



