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Skyrsla og aritun stjoérnar og framkvaeemdastjora

IS Kredit SPV er sérhaefour hlutdeildarsjodur sem starfar skv. IX kafla laga nr. 45/2020, um rekstraradila
sérheefdra sjoéda. Sjédurinn er lokadur sjodur og eingdngu markadssettur fagfjarfestum.

Sjodurinn tok til starfa i &gust 2021 og er tilgangur sjodsins ad fijarfesta i lanssamningi vid Grunnstod ehf. Til ad
fjarmagna starfsemi sina gaf sjédurinn Gt skuldabréfaflokkinn IS Kredit 61 SB sem tekinn hefur verid til vidskipta
a skipulegum markadi Nasdaq Iceland.

{slandssjodir hf. er rekstraradili sj6dsins og visast til arsreiknings islandssjéda hf. vardandi frekari upplysingagjof
stjornar.

Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006 og l6g um rekstraradila sérhaefdra
sjéda nr. 45/2020.

Rekstrarnidurstada sjodsins & arinu 2022 var kr. 0. Hrein eign hlutdeildarskirteinishafa var jakveed um kr.
1.000.000. i arslok 2022.

Horfur i starfsumhverfi

Efnahagslifid hefur ordid fyrir nokkrum ahrifum undanfarin ar vegna COVID-19 faraldursins og einnig i kjélfar
stridséataka i Ukrainu. bessir atburdir hafa haft ahrif & fjarmalamarkadi um allan heim og hafa leitt til aukinnar
verdbolgu og haerra vaxtastigs. Ahrif framangreindra atburda & starfsemi sjodsins eru p6 6veruleg i heildina litid
og hafa ekki haft ahrif & rekstrargrundvéll eda aframhaldandi rekstrarhaefi sjodsins.

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjora

Samkveemt bestu vitneskju stjornar og framkveemdastjora er pad alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga
mynd af eignum, skuldum, fjarhagsstoou og rekstrarafkomu sjédsins hinn 31. desember 2022 og
rekstrarafkomu pess og breytingum a handbeeru fé a timabilinu 1. jandar til 31. desember 2022.

Stjérn [slandssjéda hf. og framkvaemdastjori félagsins hafa i dag reett arsreikning sj6dsins fyrir arid 2022 og
stadfesta hann med undirritun sinni.

Képavogur, 21. febrdar 2023

i stjorn:

Sylvia Kristin Olafsdéttir, formadur Kristjan Bjorgvinsson
Jensina Bodvarsdottir Sigurdur B. Stefansson
Framkveaemdastjori:

Kjartan Sméari Hoskuldsson



Aritun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i sérhaefda sjodnum IS Kredit SPV 21 hs.
Alit
Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning IS Kredit SPV 21 hs. Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning,

efnahagsreikning pann 31. desember 2022, yfirlit um breytingu & hreinni eign og adrar skyringar.

bpad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu sj6dsins & arinu 2022, efnahagi hans 31. desember
2022 og breytingu & hreinni eign & arinu 2022, i samraemi vid 16g um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérheefora
sjoda.

Alit okkar & éarsreikningnum er i samreemi vid innihald annarra skyrsina sem vid héfum afhent endurskodunarnefnd
Islandssj6da hf. i samraemi vid 11. gr. reglugerdar Evrépusambandsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim st6dlum er nanar lyst i
kaflanum um &byrgd endurskodanda. Vid teljum ad vié endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna
til ad byggja alit okkar &.

Ohadi

Vid erum 6hagd sjodnum i samraemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code) og videigandi settar
sidareglur a Islandi og héfum uppfyllt dnnur ékvaedi peirra.

Eftir okkar bestu vitund, pa héfum vid ekki veitt sj6dnum neina éheimila pjénustu sem endurskodendur hans samanber
lista yfir 6heimila pjonustu sem tilgreind er i grein 5(1) i reglugerd Evrépusambandsins nr. 537/2014.

Radning endurskodanda

Vid vorum upphaflega kosin sem endurskodendur IS Kredit SPV 21 hs., fyrir arid 2021, & adalfundi islandssj6da hf. pann
16. april 2021. Vid vorum endurkjorin a adalfundi pann 1. april 2022.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar a
arsreikningi sj6dsins fyrir arid 2022, bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og héfé til hlidsjonar vid
akvordun & videigandi aliti a hann. | aritun okkar latum vid ekki i ljos sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Vid héfum uppfyllt skyldur okkar eins og peer eru ftilgreindar i kaflanum ,Abyrgd endurskodenda & endurskodun
arsreikningsins" hér ad nedan, sem og i tengslum vid lykilatridi i endurskodun. Endurskodunin fél i sér hénnun og
framkveemd & endurskodunaradgerdum til ad bregdast vid mati okkar & verulegri dheettu i arsreikningum. Nidurstada
endurskodunaradgerda okkar, par & medal paer adgerdir sem Utlistadar eru hér ad nedan, mynda grunn okkar ad aritun
a arsreikning sjodsins.

Lykilatridi endurskodunarinnar Viobrogd endurskodanda

Mat og tilvist [Anasamnings

Lanasamningur i lok ars nemur um 100% af heildareignum Farid var yfir innra eftirlit sem er til stadar hja sjédnum
sjodsins i arslok eda 13.086 milljonum kréna. vio uppreikning a virdi lanasamningsins.

Vegna pess hve lanasamningurinn er stor hluti efnahags- Vid framkveemdum  gagnaendurskodun, endur-
reiknings sjédsins teljum vid mat a virdi og tilvist hans vera reiknudum lanasamninginn at fra skilmalum og férum
lykilatridi endurskodunarinnar. yfir forsendur sem notadar voru vid mat a virdi hans.

Skyringar vegna lanasamnings voru yfirfarnar.




Aritun 6hads endurskodanda

Adrar upplysingar

I pessu skjali eru adrar upplysingar en arsreikningurinn og aritun okkar & hann. Adrar upplysingar eru: Skyrsla og aritun
stjornar og framkvaemdastjéra. Stjoérn og stjérnendur eru abyrg fyrir pessum 6drum upplysingum.

Alit okkar & arsreikningnum neer ekki til pessara annarra upplysinga og vid latum ekki i ljos alit af nokkru tagi & peim
upplysingum ef fr4 er talin stadfestingu er vardar skyrslu stjornar sem kemur fram hér ad nedan.

I tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningnum ber okkur ad lesa yfir pessar upplysingar og ihuga hvort paer stangast
verulega a vid arsreikninginn eda adra vitneskju sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast a einhvern annan
hatt vera verulega rangfeerdar. Ef vid, & grundvelli peirrar vinnu sem vid héfum framkveemt i tengslum vid pessar
upplysingar, komumst ad peirri nidurstddu ad pad séu verulegar rangfaerslur i pessum 6drum upplysingum, ber okkur ad
upplysa um pad. Vié hofum ekkert ad upplysa i pessu sambandi.

Abyrgd stjornar og framkveemdastjora & arsreikningnum

Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um &rsreikninga.
Stjérn og framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikninganna, pannig ad peir séu an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkveemdastjéra ad meta rekstrarheefi sj6dsins og eftir pvi sem vid 4, skyra fra
peim atridum sem varda rekstrarhaefid og notkun forsendunnar um aframhaldandi rekstrarhaefi, nema eetlunin sé ad leysa
upp sjédinn eda heetta starfsemi, eda ef enginn annar raunhaefur valkostur er i stédunni.

Stjorn skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
Abyrgd endurskodenda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn séu an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Gt aritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki trygging pess
ad endurskodun framkveemd i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgétva allar verulegar skekkjur séu
peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alithar verulegar ef peer, einar og sér eda
samanlagdar, geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatdku notenda arsreikningsins.

Vio endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggjum vid & faglegri domgreind og beitum avallt
faglegri tortryggni. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

= Vid greinum og metum heetturnar & verulegum skekkjum i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, hénnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgotva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgétva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreikningsins, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad
farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

= Vido oflum skilnings a innra eftirlit, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerair, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits sjédsins.

= Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhaeft.

= Vi alyktum um notkun stjérnenda a forsendunni um rekstrarhaefi og metum a grundvelli endurskodunarinnar
hvort verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum
um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli &
videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi purfum vio ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu
aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarheefi sjodanna.

= Vid metum i heild sinni hvort framsetning og uppbygging arsreikninganna, p.m.t. innihald og skyringar, gefi glogga
mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn medal annars um aeetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem koma
upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirliti sem fram koma vid endurskodunina, eftir pvi
sem vid a.



Aritun 6hads endurskodanda

Skyrsla um innihald skyrslu stjérnar
| samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad

i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga.

Képavogi, 21. febraar 2023

Geir Steinddrsson

I6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartlni 30
105 Reykjavik



Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign 2022

Rekstrarreikningur

Fjarmunatekjur og fjdrmagnsgjold Skyr.
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Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjédsins
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Efnahagsreikningur 31. desember 2022

Eignir
Fjarfestingar
Lanasamningur til Grunnstodar €hf. ...

Fjarfestingar samtals

Adrar eignir
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Skyringar

1. Starfsemi

Sjodurinn IS Kredit SPV 21 hs. hoéf starfsemi i september 2021. Markmid og fjarfestingarstefna sj6dsins midar ad
pvi ad avaxta pa fijarmuni sjodsins sem aflad er med Utgafu skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi.

2. Reikningsskilaadferair

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur IS Kredit SPV 21 hs. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga, reglur um arsreikninga
rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefdra sjéda, verdbréfasjoda og sérhaefdra sjdda fyrir almennra
fiarfesta. Hann byggir & gangvirdisreikningsskilum. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru
fjarhaedir birtar i milljonum kréna.

Eftirfarandi er samantekt a helstu reikningsskilaadferdum sjédsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjornendur, i samraemi vid 16g um &rsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif & eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vio
mat og alyktanir er byggt & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar a
reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

Umsyslupéknun

Umsyslupéknunin er fyrir daglegan rekstur sjédsins svo sem laun starfsmanna, reikningshald sjéda og umsyslu.

Fyrir rekstur sjédsins greidir sjédurinn islandssjédum 0,1% af heildareignum sj6dsins & arsgrundvelli sem
reiknast manadarlega. A arinu 2022 greiddi sjodurinn 13 milljonir i umsyslupdoknun.

islandssjoair hf.
Sérhaefdir sjodir - IS Kredit SPV 21 hs.
Arsreikningur 2022 Fjarhaedir eru i milljonum kréna




Skyringar

2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Fjarfestingar

Eignir sjodsins skulu & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadsteedna.
Krofur skulu uppreiknadar og samanstanda af eftirstodvum hofudstols, uppséfnudum voxtum og verdbotum.

Skattamal

Sérheefdir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir
innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had
innlausn.

Sérheefdi sjodurinn IS Kredit SPV 21 hs. er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum
par sem fjarmagnstekjuskattur er lagour & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér & landi.

Handbeert fé

Handbaert fé er 6bundnar bankainnstaedur.

Adrar skuldir

Til annarra skulda teljast 6greidd umsjonarlaun til rekstrarfélags sjodsins.

3. Fjarfestingar

31.12.2022
Lanasamningur til GrUNNSLOBAr €NF. .......ooiiiiiiii s 13.086
Bokfeert verd fjarfestinga samtals 13.086

Stefnt er & ad eignasafn sj6dsins samanstandi af lanasafni af vaxtaberandi kréfum sem pannig mynda vaxtamun
sem skilar avoxtun & fjarmuni sjodsins. Sjodurinn fjarfestir jafnframt med pad ad markmidi ad greidslufleedi
fjarfestingaeigna hans geti a hverjum tima maett greidsluskyldum sem sjédurinn hefur undirgengist med Gtgafu
skuldabréfa.

4. Hlutdeildarskirteini

Bokfaert verd og gengi hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

Hrein eign og gengi:

31.12.2022
Bokfaert veromaeti ..........cccvveeeee... 1
Kaupgengi .......cccccevveeeiiiciinneneenn, 1,00

Sjoédurinn gefur ekki Ut hlutdeildarskirteini til fjarfesta, heldur fer fjarfesting fjarfesta i sjodnum fram med kaupum
& skuldabréfum utgefnum af sjodnum, sem tekin verda til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkasi. Oll
hlutdeildarskirteini sjodsins verda i eigu rekstraradila sjédsins.

islandssjoair hf.
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Skyringar

5. Utgefin skuldabréf

Sjodurinn gefur ut skuldabréf til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i bdkhaldi sjédsins a
uppreiknudu virdi midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum og égreiddum voxtum. Skuldabréfin hafa
verid tekin til vioskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland i september 2022.

31.12.2022
S =10 11 T ] = ST PSR PTUPRRPPPO 13.080
Bokfeert vero fjarfestinga samtals 13.080
Afborganir af itgefnu skuldabréfi greinast pannig:
I (T 1S3 (U 20 122 PSPPI 500
Tl GrEIOSIU 2024 ...ttt ettt ettt 500
I I (T 1S (U 0 1SS SPP 500
Tl GrEIOSIU 2026 ......eeeeeiieiiie ittt ettt h ettt r et nnes 500
B I I (T TS [V 2 2SS SPP 500
Tl GPEIOSIU STBAK ...ttt ettt h e st e bt et et e sb et e se bt e s b et e an et e nnne e s e nreean 10.580
Greioslur af atgefnum skuldabréfum alls 13.080
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