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Basisoplysninger

Navn og adresse

Investeringsforeningen SEBinvest (herefter “Foreningen”)
Bernstorffsgade 50

1577 KegbenhavnV

Telefon: 3328 14 00

E-mail: sebinvest@seb.dk

Registreringsnumre
Finanstilsynet: FT nr. 11.107 Erhvervsstyrelsen: CVRnr.21 004979

Stiftelse
Foreningen er stiftet den 1. juli 1998 péinitiativ af Skandinaviska Enskilda Banken A/S.

Foreningen blev pr. 25. juni 2012 fusioneret med Investeringsforening SEB Institutionel (herefter “Fusionen”). Fusionen
medfarte, at de under Investeringsforeningen SEB Institutionel tilherende afdelinger er blevet tilknyttet Foreningen. |
forbindelse med Fusionen er afdelingsnummeret i bade Foreningen og Investeringsforeningen SEB Institutionel blevet
fiernet fra Afdelingernes navn. Samtidig har afdelingerne under Investeringsforeningen SEB Institutionel faet tildelt et
nyt SE nr. af SKAT som falge af Fusionen.

Foreningen har for tiden folgende afdelinger:

Tabel: Afdelinger og andelsklasser i Investeringsforeningen SEBinvest

Afdelingsnavn SEnr. Stiftelse ISIN Borsnoteret (X)
Europa Hejt Udbytte AKL* 21317004  01-07-1998

- AKL Europa Hejt Udbytte P 35455108  06-04-2017  DKO0016002496 X
- AKL Europa Hejt Udbytte | 35455124  06-04-2017  DKO060811776

Mellemlange Obligationer 21316849 09-11-1998 DK0016015639 X
Danske Aktier AKL 11807712 08-10-1999

- AKL Danske Aktier P 35455132 06-04-2017  DK0010260629 X
- AKL Danske Aktier | 354551 40 06-04-2017 DK0060811859

Balance Defensiv AKL 11883419 01-11-2000

- AKL Balance Defensiv P 35455159 06-04-2017 DK0010273523 X
Balance Stabil AKL 11883362 01-11-2000

- AKL Balance Stabil P 35455175  06-04-2017  DK0010293606 X
Balance Veaekst AKL 11883427 01-11-2000

- AKL Balance Veaekst P 35455191 06-04-2017  DK0010273796

Lange Obligationer 293829 48 03-07-2006 DK0060046951

Danske Aktier Akkumulerende AKL 29763372 18-10-2006

- AKL Danske Aktier Akkumulerende P 35455213  06-04-2017  DK0060059186 X
- AKL Danske Aktier Akkumulerende | 35455221 06-04-2017  DK0060812238
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 31047609 14-05-2008

- AKLKreditobligationer (Euro) SRIP 35455264  06-04-2017  DK0060159135 X
- AKLKreditobligationer (Euro) SRI| 35455272 06-04-2017  DK0060812584

Europa Small Cap AKL 33474016  01-03-1999

- AKL Europa SmallCap P 35455299  06-04-2017  DK0016283211 X
- AKL Europa SmallCap | 35455302 06-04-2017  DK0060812667

Europa Small Cap Akkumulerende AKL 43248405 22-03-2022

- AKL Europa Small Cap Akkumulerende | 432524 45 22-03-2022 DK0061806205
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Japan Impact Aktier AKL***** 3347 40 24 20-04-1999

- AKL Japan Impact Aktier P 35455310  06-04-2017  DK0016283484 X
- AKL Japan Impact Aktier | 35455329 06-04-2017 DK0060812741

Nordamerika Aktier SRI AKL*** [**x* 33474040  26-06-2000

- AKL Nordamerika Aktier SRI | 35455345  06-04-2017  DK0016283997 X
Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL 43248383 22-03-2022

- AKL Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende | 43252437 22-03-2022 DK0061806049

US High Yield Bonds (Columbia) AKL** 3347 4091 23-11-2006

- AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 35455388  06-04-2017  DK0060065829 X
- AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 35455396  06-04-2017  DK0060812907

US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL 34187495 15-12-2014

- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P 35455418  06-04-2017  DKO060606689 X
- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) | 35455426  06-04-2017  DKO060813046

Global Opportunity AKL 38864092 26-06-2017

- AKL Global Opportunity P 38864130  26-06-2017  DK0060908267

Emerging Market Equities (Hermes) AKL 40802487 28-08-2019

- AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 40866167 28-08-2019  DK0061151958

*Andelsklassen AKL Europa Indeks | i afdeling Europa Indeks AKL er pr.den 29. juni 2020 blevet fusioneret med andelsklassen AKL Europa Hejt Udbytte
| afdeling Europa Hejt Udbytte AKL. Afdeling Europa Indeks AKL er ophert som felge af fusionen.

**Andelsklassen Global Tactical Credit (Muzinich) P i afdeling Global Tactical Credit (Muzinich) AKL er pr. den 29. juni 2020 blevet fusioneret med
andelsklassen AKL US High Yield Bonds (Columbia) P i afdeling US High Yield Bonds (Columbia) AKL. Afdeling Global Tactical Credit (Muzinich) AKL
AKL er ophert som fglge af fusionen.

***Afdeling Nordiske Aktier AKL er pr.den 27. juni 2022 blevet fusioneret med afdelingen Nordamerika Indeks AKL. Afdeling Nordiske Aktier AKL er
ophert som folge af fusionen.

***xAfdeling Nordamerika Indeks AKL skiftede pr. 16. juni 2022 navn til Nordamerika Aktier SRI AKL.

*xxxx Afdeling Japan Hybrid AKL skiftede pr. 16. juni 2022 navn til Japan Impact Aktier AKL.

Malgruppe
For en nzermere definition af investorprofilen henvises til beskrivelser under de respektive afdelinger og deres
andelsklasser.

Formal

Foreningens formal er efter vedteegternes bestemmelse herom fra en videre kreds, offentligheden eller fra
medlemskredsen for de enkelte afdelinger, at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning
anbringes i instrumenter i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 og 15 ilov om investeringsforeninger m.v. og pa
forlangende af et medlem at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrarer fra denne.

Prospektets offentliggorelse
Neerveerende prospekt offentliggares den 9. marts 2023.

Savel prospekt som Central Information og Foreningens vedteaegter kan downloades p&d www.seb.dk/invest.

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med dansk lovgivning og indsendes til Finanstilsynet i Danmark i henhold
til§ 102 i lov om investeringsforeninger m.v.

Andelene, der udbydes i labende emission i overensstemmelse med prospektets bestemmelser herom, mé ikke udbydes
eller seelgesi USA og Canada, og prospektet ma ikke udleveres til investorer hiemmeherende i disse lande.

Prospektets oplysninger kan ikke betragtes som radgivning vedrerende investeringsmaessige eller skattemaessige
forhold. Investorer opfordres til at sage bistand herom hos egne investerings- og skatteradgiver.

| tilfeelde af uoverensstemmelse mellem det danske prospekt og eventuelt oversatte versioner heraf geelder den danske
udgave. Medmindre andet er anfort, henvises der altid til dansk lovgivning i prospektet.
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Bestyrelsens ret til eendringer

Enhver oplysning i neervaerende prospekt om investeringsstrategi og risikoprofil kan inden for lovgivningens og
vedtaegternes rammer sendres efter bestyrelsens beslutning.

Bestyrelse

Annette Larsen, formand

Direkter, A.L. Virksomhedsradgivning
Ved Hjortekaeret 5

2800 Kongens Lyngby

Jesper Christiansen
Cand.polit.
Svanemgellevej 78
2900 Hellerup

Investeringsforvaltningsselskab
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Bernstorffsgade 50

1577 KabenhavnV

Telefon: 3328 14 00

CVRnr.: 2086 22 38

Depotselskab

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige
Bernstorffsgade 50

1577 KgbenhavnV

CVRNr.:19956075

Aktiebogforer
Computershare A/S Lottenborgvej26 D, 1. sal
2800 Kongens Lyngby

Mikkel Fritsch

Advokat

Snerlevej 7

2800 Kongens Lyngby

Britta Fladeland lversen

Direkter, statsautoriseret revisor (deponeret bestalling)
Arrenakkevej 20 B

3300 Frederiksvaerk

Foreningens direktion
Investeringsforvaltningsselskabet SEBinvest A/S
Adm. direkter Lise Bogelund Jensen
Bernstorffsgade 50

1577 KebenhavnV

CVRnr.:2086 22 38

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

CVRnr.: 33771231

Tilsyn
Finanstilsynet Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K
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Depotselskab

Depotselskabet er en filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige. Foreningens depotselskabsaftale
omfatter forvaltning og opbevaring af Foreningens finansielle instrumenter og likvide midler. Depotselskabsaftalen kan
af begge parter opsiges med 6 maneders varsel til udgangen af en kalendermaned.

Depotselskabets pligter
Overordnet skal Depotselskabet varetage kontrol af kontanter/konti og betalingsstreamme, opbevaring af aktiver og
verificering af ejerskab, samt tilsyn med en raekke dispositioner Foreningen foretager.

Depotselskabet skal sikre effektiv og korrekt overvagning af Foreningens betalingsstramme og kontanter/konti ved bl.a.
at fare seerlig kontrol med, at alle betalinger foretaget af eller pa vegne af eller til investorerne i forbindelse med tegning
eller indlgsning, salg, udstedelse, tilbagekeb, annullering, eller anden disposition vedrerende andele i Foreningen er
modtaget hhv. udbetalt.

Depotselskabet skal oprette en klar og fyldestgarende eskaleringsprocedure til at afhjeelpe situationer, hvor potentielle
uregelmaessigheder konstateres i lgbet af Depotselskabets opgaver; oplysningerne herom skal stilles til radighed for
Administrationsselskabets kompetente myndigheder efter anmodning. Depotselskabet skal séledes lgbende overvage
resultaterne af afstemningerne og de foranstaltninger, der treeffes som folge af eventuelle uoverensstemmelser
konstateret i afstemningsprocedurerne, og straks underrette Administrator, hvis uregelmaessigheder ikke afhjeelpes
uden unedig forsinkelse, og herefter ogséd de kompetente myndigheder, hvis situationen ikke kan afklares og/eller
korrigeres.

Depotselskabet skal sikre, at de opbevarede finansielle instrumenter registreres pa konti eller i depoter, der er separate
fra Depotselskabets egne, og at de benyttede konti og depoter er oprettet i Foreningens eller Administrators navn,
saledes at de til enhver tid kan identificeres som tilharende Foreningen.

Dette geelder dog ikke for Foreningens udenlandske veerdipapirer, idet disse godt kan opbevares i et samledepoti et
udenlandsk kreditinstitut.

Finansielle instrumenter omfatter veerdipapirer, pengemarkedsinstrumenter, andele i foreninger, afledte finansielle
instrumenter samt likvide midler.

Depotselskabets kontrolopgaver

Depotselskabet skal under iagttagelsen at sine tilsynsaktiviteter bl.a. sikre, at;

e salg, udstedelse, tilbagekab, indlgsning og annullering af andele i Foreningen sker ioverensstemmelse med geeldende
dansk ret og Foreningens vedteegter;

e beregningen af den indre vaerdi pr. andel sker i overensstemmelse med geeldende ret og Foreningens vedtaegter,
m.v.og

e modydelsen i forbindelse med transaktioner, som Foreningen indgdr i, leveres til Foreningen inden for seedvanlige
frister (almindelig valer).

Depotselskabet skal fgre en rimelig kontrol med, at Foreningens investeringer ikke strider imod gaeldende ret,
Foreningens vedtaegter, udbudsdokumenter, m.v.

| avrigt henvises til Depotselskabets forpligtelser i henhold til lov om finansiel virksomhed.
Vederlag

For hver enkelt veerdipapirtype er der aftalt et gebyr for serviceydelser i forbindelse med depotopbevaring. Gebyret
genforhandles arligt i december og beregnes primo méneden af markedsveerdien og opkreeves halvéarligt.

Gebyret for de enkelte afdelinger og veerdipapirtyper fremgar af bilag 1.

Gebyret opkraeves halvarligt. Ved procentvis beholdningsgebyrer beregnes gebyret af kursveerdien, hvor grundlaget for
beregningen er den gennemsnitlige veerdii perioden.
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Afdelingerne faktureres endvidere for ydelser udfert af VP Securities A/S. De fakturerede omkostninger indeholder bl.a.
gebyr for cirkulerende maengde, udbetalinger af udbytter til investorerne, navnenotering, investormeddelelser og
emissionsafgift. Afdelingen betaler desuden et interbankaktiegebyr, som fastseettes i henhold til Finansradets prismodel.

Afdelingerne betaler derudover notagebyr til deekning af handels- og transaktionsomkostninger m.m. i henhold til
seerskilt prisaftale. Kurtage samt eventuelle registreringsomkostninger betales ligeledes saerskilt. Endelig betaler
afdelingerne, med undtagelse af Afdeling Emerging Market Equities (Hermes) AKL, jf. nedenfor, et arligt udsteder- og
kontrolgebyr pd DKK 15.000 + moms. For afdelinger opdelt i andelsklasser, betales der udelukkende udsteder- og
kontrolgebyr af andelskasserne.

Afdeling Emerging Market Equities (Hermes) AKL betaler udover det i skemaet ovenfor anferte depotgebyr et arligt
udstedergebyr pd DKK 20.000 + moms samt et szerskilt, arligt kontrolgebyr pa 0,004 %, dog minimum DKK 20.000
+ moms.

For danske finansielle instrumenter registreret i VP Securities A/S (herefter ”VP”) bliver konto- og fondskodegebyr samt
gebyr for meddelelse om udbytte og kapitaludvidelse for aktier og investeringsforeningsandele betalt af
aktieselskaberne ogfeller investeringsforeningerne. For gvrige omkostninger se afsnit “Omkostninger og
samarbejdsaftaler”.

Udlevering af supplerende oplysninger

Efter anmodning vil falgende oplysninger blive stillet til rddighed for investorerne:

e Navn, adresse og CVR-nr. pé Foreningens depotselskab

o Enbeskrivelse af depotselskabets opgaver

e Deinteressekonflikter, som matte opsta

o Enbeskrivelse af de opbevaringsopgaver, som Foreningens depotselskab har delegeret til tredjemand

o Enliste over de tredjemaend, som Depotselskabet har delegeret opbevaringsopgaver til

o Enliste over de virksomheder, som tredjemand har videredelegeret opbevaringsopgaver til

e En beskrivelse af de eventuelle interessekonflikter, som matte opstd som felge af delegationen og videre-
delegationerne
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Risikofaktorer- og rammer

Investorer skal veere opmaerksomme pa, at investering i andele ikke svarer til en kontantplacering, og at veerdien ikke er
garanteret. Historiske afkast kan ikke anvendes som rettesnor for fremtidige afkast. Andele i en afdeling kan derfor pa et
vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere veerd end pa investeringstidspunktet. Afhaengigt af hvilke
aktivtyper en afdeling foretager sine investeringer i, vil den veere seerligt eksponeret mod forskellige typer af risici.
Nedenfor gennemgds de typer af risici, som er relevante for Foreningens afdelinger.

Der er per 1. januar 2023 sket veesentlige sendringer i den made, hvorpd risikoindikatoren beregnes, selvom
risikokategorierne fortsat males pa samme méde, altsd pé en skala fra 1 til 7. Beregningsgrundlaget er blevet betydeligt
mere detaljeret, da der tages hejde for de enkelte risikoformer, herunder markedsrisiko, kreditrisiko og likviditetsrisiko,
men risikokategorierne er fortsat de samme. Som fglge af, at beregningsgrundlaget har andret sig, men at man stadig
maler pd samme skala, vildetimange scenarier fare til et fald i risikokategori. Dette betyder imidlertid ikke, at investering
i Afdelingerne er forbundet med en lavere risiko end ferhen, men udelukkende, at beregningsgrundlaget er blevet
&ndret.

Portefaljens afkastudsving bliver malt i forhold til historiske data. Vurderet ud fra det nye beregningsgrundlag vil
Afdelingerne pd baggrund af de historiske afkast for en tidrig periode og/eller repraesentative data, hvor Afdelingerne
ikke har haft 10 &rs historisk, blive indplaceret pd en skala fra 1 til 7. Afdelingernes risikoklassificeringer fremgéar af de
enkelte afdelingsbeskrivelser under punktet "Afdelingsbeskrivelser”.

Risikokategorierne i forhold til afkastudsving malt ved historisk data fra de seneste 10 ar fremgar af tabellen.

Tabel: Risikokategorier )
Risikokategori Arlige afkastudsving i procent (historiske data)

7 Sterre end 80
30-80
20-30
12-20
5-12
0,5-5

Mindre end 0,5

RIN|ON|NN[OT]| O

Risikoindikatoren er nzermere beskrevet i Central Information for Afdelingen og kan downloades pd www.sebinvest.dk

Markedsrisiko
Ved alle former for investeringer er der en naturlig risiko for, at veerdien eendres lgbende. Mange faktorer pavirker
prisseetningen af de finansielle instrumenter. Det kan veere den gkonomiske udvikling i samfundet, eller hos den enkelte
virksomhed eller udsteder af de finansielle instrumenter. Men det kan ogsé veere &endringer i penge- og finanspolitikken
eller eendringer i forventningerne til inflationen. Markedsrisikoen opgeres pad mange mader herunder som rente-, aktie-
og valutarisiko.

Renterisiko

Rentemarkederne, inklusive obligationsmarkederne, pavirkes af de generelle ekonomiske vilkar i samfundet, herunder
iseer forventningerne til inflationsudviklingen. Hertil kommer mere specifikke forhold hos udstederne, herunder evnen til
at indfri forpligtigelserne. Kursudsvingene pé obligationsmarkederne er typisk mindre end pd aktiemarkedet og er ikke
nedvendigvis samtidige.

Aktierisiko

| afdelingerne, der investerer i aktier, vil der kunne forekomme store udsving i andelenes veerdi. Det skyldes, at
beveegelserne pa aktiemarkederne ofte kan veere sterre - i sdvel positiv som negativ retning - end tilfeeldet er pa
rentemarkederne.

Aktiemarkederne pavirkes af bade selskabsspecifikke forhold samt de generelle gkonomiske og politiske vilkar.

Udsvingene i kurserne kan til tider veere voldsomme, hvilket vil afspejles i veerdifastseettelsen af afdelingernes andele.
Aktierisikoen bliver formindsket en del ved at investeringerne er spredt pa flere lande, sektorer og mange selskaber.
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Valutarisiko

| de afdelinger, der investerer i udlandet, vil hovedparten af formuen veere investeret i finansielle instrumenter med en
anden valuta end danske kroner. Veerdien af investeringen omregnet til danske kroner er derfor athaengig af udviklingen
i valutakurserne.

Kursudsvingene péa valuta kan veere betydelig aftheengig af de politiske og gkonomiske relationer mellem landene og
regionerne. Dendanske krone er knyttet tileuroen, hvorfor der fares en pengepolitik og valutapolitik, som skal sikre stabile
kurser mellem de to valutaer. Dette er dog ingen garanti for, at der ikke i fremtiden kan ske forskydninger mellem den
danske krone og euroen.

| forhold til alle avrige valutaer er det principielt det frie marked, som seetter kursforholdet, og det kan give store
forskydninger i kursrelationerne.

Likviditetsrisiko
Ved likviditetsrisiko forstas risikoen for, at et instrument eller et afledt instrument ikke kan handles til rette tid og pris
grundet lav eller ingen aktivitet pa det relevante marked.

Likviditetsrisikoen kan opsta som falge af pludselige kriser pa det finansielle marked eller ssmmenbrud pa fondsberser
og andre regulerede markeder. Endvidere kan der veere likviditetsrisiko forbundet med instrumenter, der ikke er optaget
til notering eller handel pa en fondsbers eller et andet reguleret marked.

Afdelingerne ma hgjst investere 10 % af deres respektive formuer i instrumenter, bortset fra indskud i
kreditinstitutter, der ikke er optaget til notering eller handel pa en fondsbers eller et andet reguleret marked.

Kreditrisiko
Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af, at en skyldner (debitor) ikke kan leve op til sin betalingsforpligtelse.

Udstederrisiko

En udsteders kreditvaerdighed (solvens eller villighed til at betale) kan blive forringet. Obligationer indebaerer en
kreditrisiko pa udsteder, og udstederens kreditrating kan bruges som benchmark. Obligationer udstedt af en udsteder
med en lav rating er generelt anset som veerende obligationer med en hgj kreditrisiko samt hgjere sandsynlighed for
misligholdelse end de obligationer, der er udstedt af en udsteder med en hgjere rating. Hvis en udsteder af obligationer
kommer i gkonomiske vanskeligheder, kan det bergre vaerdien af obligationerne (vaerdien kan i veerste fald blive
reduceret til nul) og betalingerne i medfer af disse obligationer (betalingerne kan helt ophare).

Modpartsrisiko

Afdelinger, der gennemfarer OTC-handler, bliver eksponeret til risici, der relaterer sig til modpartens kreditvaerdighed og
dennesevne tilat opfylde betingelserne i de kontrakter, der erindgdet med modparten. Veden OTC-handel har afdelingen
dermed en risiko for, at modparten ikke opfylder sine forpligtelser under den pageeldende handel.

Afviklingsrisiko

Afviklingsrisiko, er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller afregningsbelab til Foreningen
i forbindelse med afviklingen af en handel. Risikoen er lille eller ofte ikke eksisterende, da afviklingen af et finansielt
instrument sker via et afviklingssystem for finansielle instrumenter med levering mod betaling.

Geografisk risiko
Investeringer i et begraenset geografisk omrade kan betyde en hgjere gennemsnitlig risiko som folge af en hgjere grad af
koncentration, mindre markedslikviditet, eller sterre folsomhed til a&endringer i markedssituationen.

Investeringer i emerging markets er ofte mere volatile end investeringer i etablerede markeder. Emerging market
gkonomier og deres finansielle markeder kan fra tid til anden blive ramt af markedets mistillid som fglge af politiske
forhold, manglende effektive institutioner til styring af penge- og finanspolitik, valutaforhold, skatteopkraevning etc. Nogle
lande kan tillige veere preeget af korruption og generel politisk mistro, som kan fere til pludseligt &endrede markedsvilkar
herunder nationaliseringer eller seerbeskatning af gevinster. Foreningens investeringspolitik vil dog altid veere at undga
de mest risikable lande.
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Afledte finansielle instrumenter

Afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, patager sig en risiko svarende til markedseksponeringen pé de
underliggende instrumenter. Udviklingen i de underliggende instrumenter vil sdledes pavirke veerdien af de afledte
finansielle instrumenter i enten positiv eller negativ retning. Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter
alene kan ske pd deekket basis, tager de afdelinger, der anvender afledte finansielle instrumenter, ikke nogen
gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter kan derimod indebzere en modparts- og kreditrisiko for
afdelingerne.

Depotbeviser (ADR og GDR)

Flere afdelinger har mulighed for at investere i depotbeviser som f.eks. ADRs og GDRs. Depotbeviser er et finansielt
instrument, som kan sidestilles med aktier, men som risikomaessigt har seerlige risici ud over de markedsmeessige.
Depotbeviser kan handles som almindelige aktier pa en bers eller OTC. Depotbeviset kan give adgang til ombytning tilde
underliggende aktier, men det er som ofte ikke tilfaeldet. Depotbeviset indebaerer derfor en modpartsrisiko pd udsteder.
Der kan ogsé veere seerlige risici ved depotbeviser i tilfeelde, hvor f.eks. den underliggende aktie indgar i en lokal fusion.
Handlen med depotbeviset kan i en s&dan situation risikere at blive suspenderet i en laengere periode.

Kontanter og indskud i kreditinstitutter

Afdelinger, der foretager indskud eller har kontanter stdende hos kreditinstitutter, patager sig en kreditrisiko pa det
pageeldende kreditinstitut og dermed en risiko for, at afdelingerne kan lide tab.

Kontanter m& kun forefindes i accessorisk omfang. Det vil sige, hvad der er nedvendigt i forhold til de daglige
forretninger.

En kontantandel pd over 10 % i mere end 5 dage kreever direktionens godkendelse.

Aktieudlan
Ingen af Foreningens afdelinger har vedtaegtsmaessig hjemmel til at foretage aktieudlan.

Lan
Foreningen har i henhold til vedtaegterne og pa vegne af afdelingerne faet Finanstilsynets tilladelse til at optage
kortfristede l&n pa hejst 10 % af en afdelings formue bortset fra l&n med investeringsformal.

Operationel risiko

Den operationelle risiko for Foreningen handteres af Administrator i henhold til administrationsaftalen. Administrator er
pligtig til mindst én gang arligt at afleegge rapport om system og IT-risikoen, procedurerisici, selskabets kompetencer,
herunder de juridiske kompetencer, samt hvorledes de forskellige risicihadndteres. Endelig er Administrator forpligtet til at
indgd en bestyrelses- og professionel ansvarsforsikring, som kan deekke eventuelle tab som felge af operationelle fejl.

Beaeredygtighedsrisiko
Ved beeredygtighedsrisiko forstds en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som,
hvis den indtraeffer, kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af Foreningens investeringer.

Foreningens eksklusion af visse selskaber og sektorer fra sit investeringsunivers forventes at mindske Foreningens
baeredygtighedsrisici. Omvendt vil de enkelte afdelingers koncentrationsrisici eges ved at investeringsuniverset
begraenses ved eksklusion af selskaber.

Udlevering af supplerende oplysninger

Ethvert medlem kan ved henvendelse til Administrator f& udleveret supplerende oplysninger om de enkelte afdelinger i
Foreningen om de kvantitative graenser, der geelder for den enkelte afdelings risikostyring og om de metoder,
Administrator har valgt for at sikre, at disse greenser til enhver tid falges, samt om oplysninger om den seneste udvikling
i de vigtigste risici og afkast for det enkelte finansielle instrument eller for en kategori af finansielle instrumenter.
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Foreningens politik for ansvarlig investering og aktivt ejerskab

Foreningens investeringspolitik er gennem aktiv formueforvaltning at opna et tilfredsstillende afkast i forhold til de
respektive markeder og instrumenter som defineret i de enkelte afdelingers placeringsregler. Enkelte afdelinger folger
enindeksorienteret (passiv) investeringsstrategi. Der investeres under hensyn til badde spredningskrav, reduktion af risici
og under iagttagelse af diverse etiske aspekter.

Foreningens politik for samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af bzaeredygtighedsrisici

Det er Foreningens politik at investere ansvarligt, hvorfor ESG-forhold, herunder menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder, miljo, klima og sociale forhold samt korruption og god selskabsledelse, inddrages ved
udveelgelsen af investeringerne foretaget i Foreningens afdelinger.

Foreningens Administrator modtager fra SEB/Ethix SRI Advisors lister over selskaber (eksklusionslister), som, for s& vidt
angar arbejdsmarkedsrettigheder, milje- og klimaforhold, menneskerettigheder og korruption m.v., ikke opfylder
internationale konventioner s& som FN’s Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises o.l.

Selskaber, som ikke er pa eksklusionslisterne, men som ifelge ISS-Ethix ikke opfylder én eller flere af konventionerne
ovenfor, optages pa en intern observationsliste. Disse selskaber kaldes normbrydere. ISS-Ethix seger dialog med disse
selskaber med henblik pa at afdeekke forholdene, herunder viljen til at bringe de konkrete problematiske forhold til opher.
Hvis der ikke opnas tilfredsstillende resultater af dialogen, kan selskaberne i yderste konsekvens ekskluderes.

Stater (statsobligationer)

Ligeledes udferer Administrator en norm-baseret screening af statsobligationer. P& baggrund af denne screening
ekskluderes udstedelser fra lande, som er underlagt multilaterale internationale sanktioner og/eller lande som ikke kan
eller vil leve op til, eller beskytte, basale menneskerettigheder. Eksklusionen vil dog ferst ske efter en beherig
undersggelse af og hensyntagen tileventuelle positive tiltag og udvikling i landets ESG-forhold. Det vil sige, at udstedelser
fra lande, hvor det vurderes, at der er en begyndende eller igangveerende positiv udvikling, kan undtages fra at blive
ekskluderet. Denne vurdering foretages af Administrator i samarbejde med eksterne investeringsradgivere.

Inddragelse af baeredygtighedsrisici og ESG i investeringsprocessen

Alle Foreningens afdelinger falger Foreningens politik for samfundsansvar, ansvarlig investering og integration af
baeredygtighedsrisici og integrerer dermed i forskellig grad beeredygtighedsrisici sammen med gvrige relevante
risikoparametre i investeringsprocessen, som beskrevet i Forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU)
2088/2019 (’Forordningen’). Afdelingernes investeringsproces omfatter i forskellig grad integration af
baeredygtighedsrisici og ESG i investeringsanalysefasen via bade dialog og eksklusion.

Afdelinger som er klassificeret under Forordningens artikel 6, er i henhold til ovenngevnte politik, omfattet af en raekke

sektorspecifikke og normbaserede investeringsrestriktioner (eksklusioner), hvorunder falgende selskaber som minimum

ekskluderes:

e Producenter af kontroversielle vaben (f.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og biologiske vaben)

e Producenter af tobak og cannabis (ikke medicinsk)

e Selskaber som udvinder kul

e Selskaber som pa baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder, miljobeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v.

Afdelingerne har ikke til formal at fremme miljgmaessige og/eller sociale egenskaber og investeringerne mélrettes
saledes heller ikke mod beeredygtige investeringer.

Afdelinger som klassificeres under Forordningens artikel 8 inddrager, udover integrationen af beeredygtighedsrisici (jf.
art. 6), baeredygtighed i selve investeringsprocessen, ved inddragelse af specifikke baeeredygtighedskriterier/ESG-
forhold i selskabsudveelgelsen. Afdelingerne fremmer miljgmaessige og/eller sociale forhold. Afdelingerne er, udover
ovenstdende investeringsrestriktioner, omfattet af udvidede sektorspecifikke og normbaserede investerings-
restriktioner (eksklusion), hvorunder selskaber med folgende aktiviteter ekskluderes:

o Fossile braendstoffer (produktion og distribution)

e Alkohol (produktion)
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e Spil (Gambling)
e Pornografi (produktion og distribution)
e  Civile og militeere vaben (produktion og distribution)

Afdelinger klassificeret under artikel 8 har ikke baeredygtig investering som deres mal.

Afdelinger som klassificeres under forordningens artikel 9 har, udover at integrere baeredygtighedsrisici (jf. art. 6) og
beeredygtighed (jf. art. 8) i investeringsprocessen, beeredygtig investering som sit mal. Dvs. at der udover afdelingernes
afkastmalsaetning indgér specifikke beeredygtighedsmalsaetninger i investeringsstrategien. Afdelingerne investerer i
virksomheder, der har som mal at bidrage til et mere beeredygtigt samfund. Herunder kan afdelingernes
baeredygtighedsmalsaetninger udgeres af f.eks. virksomhedernes CO2-udledning i forhold til benchmark, selskabernes
ESG-ratings og deres bidrag til FN’s verdensmal (SDG) mv.

En oversigt over Foreningens afdelingers beeredygtigheds-kategorisering samt medfelgende bilag med uddybende,
praekontraktuelle oplysninger til investorerne i overensstemmelse med artikel 8 og 9 i EU's Forordning om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger samt i overensstemmelse med artikel 5 og 6 i EU’s Taksonomi Forordning om
fastleeggelse af rammer til fremme af baeredygtige investeringer fremgar af bilag 10.

Beaeredygtighed i forhold til miljemaessige mal ifalge Taksonomien

| tilleeg til ovenstdende Forordning geelder seerlige regler for skonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaessigt
baeredygtige ifalge EU’s Taksonomi Forordning (Taksonomien). En gkonomisk aktivitet, som eksempelvis en investering
anses i henhold til Taksonomien for miljemeessigt baeredygtig, hvis den bidrager veesentligt tilet af de i Taksonomien seks
fastlagte miljgmal, uden at gore vaesentlig skade pa de gvrige miljgmal (”do-no-significant-harm-princippet”), overholder
en raekke internationale minimumsgarantier og lever op til EU’s krav til tekniske screeningskriterier.

Foreningens afdelingers investeringer vurderes via efterlevelsen af Foreningens politik for samfundsansvar, ansvarlig
investering og integration af beeredygtighedsrisici, herunder eksklusioner at bidrage til de i Taksonomien fastlagte
miljgmal. Foreningen tager dog endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljemeessigt beeredygtige akonomiske
aktiviteter og Foreningens afdelingers minimumsandel af investeringer i @konomiske aktiviteter, der kvalificeres som
miljgmaessigt beeredygtige under Taksonomien anses derfor for at veere 0%.

Aktivt ejerskab via udevelse af stemmerettigheder og dialog

Foreningens Administrator har indgaet aftale med Institutional Shareholder Services Inc. (ISS) om assistance til den
operationelle del af udavelsen af stemmerettigheder for de afdelinger i Foreningen, som investerer i aktier. For nogle
afdelinger sker udevelsen dog af den udpegede Forvalter. Stemmeretsudevelsen skal i alle tilfeelde ske efter
principperne i Foreningens politik for aktivt ejerskab, hvortil der henvises for en uddybende beskrivelse.
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Omkostninger og samarbejdsaftaler

Investeringsradgiver
Foreningen har valgt atindgé en Investeringsradgivnings- og eksekveringsaftale med:

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige
(herefter "SEB”)

Bernstorffsgade 50

1577 KgbenhavnV

CVRnNr.19 956075

SEB fungerer ligeledes som Depotselskab for Foreningen.

| sin egenskab af investeringsradgiver skal SEB i overensstemmelse med § 5 i Investeringsrddgivnings- og
eksekveringsaftalen vejlede og radgive Foreningen med hensyn til placeringen af Foreningens midler. SEB har alene en
radgivningsfunktion over for Foreningen og kan saledes ikke disponere pé vegne af Administrator, Foreningen eller de
enkelte afdelinger.

Foreningen og Administrator skal traeffe alle investeringsbeslutninger.

Foreningen og Administrator baerer sdledes ogsd det fulde ansvar for, at Foreningens investeringer opfylder
placeringskravene og de af bestyrelsen fastsatte retningslinjer, jf. bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

SEB er som radgiver forpligtet til:

e atradgive Administrator omkring Afdelingernes investeringer pa baggrund af Afdelingernes til enhver tid
gaeldende Fondsinstrukser;

e |gbende at folge udviklingen i/evaluere de instrumenter, Afdelingerne har investeretifkan investere i henhold til
deres respektive Fondsinstrukser og pa baggrund heraf rddgive Administrator om keb og salg af instrumenter,
herunder fremsende for Afdelingerne specifikke kobs- og salgsanbefalinger, indeholdende relevante oplysninger;

e atradgive Administrator om udgvelsen af de pa vegne af Afdelingerne indkebte instrumenters rettigheder:

e atformidle/eksekvere de af Administrator pa vegne af Afdelingerne godkendte handelsordrer tilmarkedet under
iagttagelse af Administrators Best Execution politik;

e atforestd processen for identifikation og udpegning af, samt labende monitorering og evaluering af underradgivere
(manager selection) og sikre, at disse overholder Afdelingernes respektive Fondsinstrukser samt efterlever
kravene i § 64-66 ilov om investeringsforeninger m.v.;

* lIgbende at evaluere Afdelingernes overordnede investeringsstrategi og radgive Administrator om
gnskede/relevante eendringer;

e atforestd GIPS overvagning- og rapportering pa vegne af Afdelingernes portefeljer;

e palebende basis at levere rddgivning og rapportering om miljg-, samfunds- og ledelsesmaessige forhold (ESG) for
de af Aftalen omfattede Afdelinger;

e atlevere andre relevante administrative ydelser til Administrator, herunder assistance i forbindelse med afvikling
af generalforsamlinger mv.;

e at levere kvartalsvise bestyrelsesrapporteringer pd portefoljeniveau for de af Aftalen omfattede
Afdelinger. De naermere krav tilindhold mv. aftales separat parterne imellem;

e paforanledning af Administrator at deltage fysisk pa bestyrelsesmader med henblik pa afrapportering pa eneller
flere af de valgte underradgivere (manager selection) og disses udfgrelse af opgaverne mv. og

e paforanledning af Administrator at deltage fysisk pa bestyrelsesmader med henblik pa afrapportering pd en eller
flere af Afdelingernes performance, strategi og andre portefaljespecifikke og relevante forhold.

Foreningen og Administrator kan gere krav geeldende mod SEB efter den til enhver tid geeldende lovgivning for forhold
omkring radgiveransvar samt mangelfuld eller fejlagtig radgivning. Det bemeerkes dog, at SEB ikke er ansvarlig for, at
Foreningen og dennes afdelinger som folge af udviklingen i markedsforholdene lider tab pd finansielle instrumenter
indkebt af Administrator efter radgivning eller oplysninger fra SEB, eller at disse ikke opfylder de forventninger, der
matte veere stillet til de finansielle instrumenter, medmindre der foreligger fejl eller forssmmelser fra SEB’s side.
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Investeringsradgivnings- og eksekveringsaftalen er ikke tidsbegreenset og lgber, indtil den opsiges af en af parterne.
Opsigelse kan ske uden varsel. Ved opsigelse lydende pad mindre end én maneds varsel kan dokumenterede direkte
omkostninger kraeves godtgjort. En sddan godtgarelse kan ikke overstige DKK 1 mio.

Underaftaler med eksterne radgivere

SEB kan med samtykke ved Foreningens bestyrelse indga underaftaler med eksterne radgivere i relation til vejledning
og radgivning af Foreningen og afdelingerne i medfer af bestemmelserne i § 64, stk. 2 i lov om investeringsforeninger
mv., og derved lade egne opgaver og services eller funktioner udfere hos tredjemand (herefter "Underradgiver”).

Sa&danne aftaler er indgéet for falgende afdelinger geeldende fraden 1. januar 2020:

Tabel: Oversigt over aftaler indgdet med underradgivere

Afdelinger omfattet af aftalen Underradgiver

Japan Impact Aktier AKL DLIBJ, London

Nordamerika Aktier SRI AKL SEB Investment Management AB (publ), Stockholm
EE&;TZTZ??:EET_SRI SEB Investment Management AB (publ), Stockholm
US High Yield Bonds (Columbia) AKL Columbia, Minneapolis

Europa Hejt Udbytte AKL SEB Investment Management AB (publ), Stockholm

US Short Maturity Sustainable High

Yield (SKY Harbor) AKL SKY Harbor Capital Management, LLC, 20 Horseneck Lane, Greenwich, CT

Mellemlange Obligationer SEB Investment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,

Sverige

Danske Aktier AKL SEB !nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Sverige

Balance Defensiv AKL SEB !nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Sverige

Balance Stabil AKL gEB !nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
verige

Balance Vaskst AKL SEB !nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
Sverige

- SEB Investment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,

Lange Obligationer Sveri

verige

Danske Aktier Akkumulerende AKL g\E/eBr:g\e/estment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,

Kreditobligationer (Euro) SRI AKL gseBr:g\e/estment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,

Europa Small Cap AKL gEB !nvestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,
verige

Europa Small Cap Akkumulerende AKL gseBr:ggestment Management, Danmark, filial af SEB Investment Management AB,

SEB kan alene lade Underradgiver udfare hele eller veesentlige dele af de til Underrddgiveren delegeret opgaver, nar

Foreningens bestyrelse har givet tilladelse tilen sddan delegation jf. ovenfor. SEB er ved delegationen forpligtet til at

e sikre at delegationen medfarer en mere effektiv udferelse af pdgaeldende opgave;

e sikre at delegationen alene sker til Underradgivere, der er kvalificeret til at varetage padgeeldende opgave;

o sikre at videredelegationen ikke medferer forhgjede omkostninger for Foreningen eller afdelingerne;

e sikre atikke andres interesser tilgodeses pa bekostning af investorernes interesser;

e sikre at der ved delegationen ikke opstar uklarhed om, hvem der udferer pdgeeldende opgave herunder at
videredelegationen ikke fremstar uigennemsigtig eller medferer uhensigtsmeaessig forvaltning af Foreningens og
afdelingernes aktiver og

e sikre at Underradgiver overholder de restriktioner, der er geeldende for SEB’s radgivning af afdelingerne.

En given delegation mé ikke forhindre, at Foreningens bestyrelse til enhver tid kan overvage aktiviteterne i afdelingerne,
herunder give yderligere instrukser.
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| forbindelse med en given delegation er SEB forpligtet til at monitorere og evaluere underrddgiveren med henblik pé at
sikre en opgaveudfarelse i overensstemmelse med de i Investeringsradgivnings- og eksekveringsaftalen fastsatte krav.

SEB er i forbindelse med videredelegation berettiget til at videregive de for udferelsen af opgaven nedvendige kunde-
oplysninger til Underradgiver, forudsat at denne Underradgiver i henhold til aftale eller lovgivning er underlagt
tavshedspligt, der tilsvarende SEB'’s.

Vederlag
SEB oppebeerer som investeringsradgiver et rligt vederlag fra hver af afdelingerne.

SEB’s arlige vederlag for afdelingerne fremgar af bilag 2.

Vederlaget til SEB, der er inklusiv evt. moms, opgeres og betales kvartarligt bagud med V% af de ovenfor anferte satser
og beregnes pa grundlag af de respektive afdelingers gennemsnitlige formueveerdier (beregnet ved dagligt gennemsnit)
ved udgangen af hvert kvartal.

Betaling for aftaler indgdet med underrddgivere udpeget i medfer af bestemmelserne i Investeringsradgivnings- og
eksekveringsaftale § 4 er alene et mellemvarende mellem SEB og den enkelte Underradgiver. Dette gaelder ogsé, selv
om Foreningen skal tiltreede aftalerne

Market Maker

Foreningen har indgdet en aftale med SEB om, at SEB i bla. Nasdag Copenhagen A/S’ (herefter "Nasdaq”)
handelssystemer labende stiller priser i de under Foreningen oprettede afdelingers og andelsklassers andele med det
formal at fremme likviditeten ved handel med Foreningens andele. Prisstillelsen skal ske med sével kabs- som salgspriser
og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlasningspriser. Aftalen omfatter tillige Foreningens unoterede andele.

Vederlag
SEB modtager for sine ydelser i henhold til aftalen mellem Foreningen og SEB Asset Management et ménedligt
vederlag pa DKK 40.000, der betales kvartalsvis bagud.

Distribution af andele
Til varetagelse af markedsferingsaktiviteter m.v. har Administrator pa vegne af Foreningen indgdet en samarbejds- og
formidlingsaftale med SEB om salg af afdelingernes/andelsklassernes beviser.

Aftalen kan opsiges af begge parter med 1 méneds skriftligt varsel til udgangen af en kalenderméaned. Aftalen kan dog,

safremt Foreningens bestyrelse finder, at dette vil veere i Foreningens bedste interesse, opsiges med gjeblikkeligt varsel.

Eksempler pd markedsferingstiltag omfattet af Aftalen er angivet nedenfor.

Listen er hverken bindende eller udtemmende:

e Servicering af eksterne distributerer (finansielle virksomheder m.fl.), herunder uddannelse af relevant
personale hos distributererne

o Afholde kundemader, gruppemader og/eller stgrre brede arrangementer

o Udarbejde og vedligeholde brochurer, preesentationer og andet relevant salgsmateriale

e Annoncering enten direkte eller ved understattelse af distributerers behov for annoncering

e Serlige fokuserede salgsaktiviteter enten direkte eller ved understottelse af distributerers behov for
kampagner

SEB’s vederlag for ydelserne aftales for et &r ad gangen og ma ikke overstige de i tabellen fastsatte procentdele af den
enkelte afdelings formue.

SEBer berettiget til at antage underdistributerer til salg af afdelingernes eller andelsklassernes beviser.
Formidlingsprovision

Afdelingerne har indgéet aftale om formidlingsprovision beregnet i procent af den gennemsnitlige formue.
Formidlingsprovisionen fremgér af tabellen i bilag 3.
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Forvaltning og administration

Foreningen har indgdet en administrationsaftale med Administrator. Administrator, som er 100 % ejet af de af
Administrator administrerede foreninger, er registrereti Det Centrale Virksomhedsregister under CVRnr.2086 22 38 og
i Finanstilsynetunder FT nr. 17.107.

| henhold til den indgdede administrationsaftale skal Administrator varetage den daglige ledelse af Foreningen i
overensstemmelse med den til enhver tid geeldende lovgivning, Foreningens vedtaegter, bestyrelsens retningslinjer,
herunder fondsinstrukser, samt aftaler indgdet med investeringsradgivere etc. Vederlaget herfor fremgar af tabellen i
bilag 4.

De samlede administrationsomkostninger

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn,
markedsfering, formidling og depotselskabet méa for Mellemlange Obligationer og Lange Obligationer ikke overstige 2,00
% af den gennemsnitlige formueveerdii hver afdeling inden for regnskabsaret.

For Afdeling Kreditobligationer (Euro) SRI AKL ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til
bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskab ikke overstige 1,50 % af den
gennemsnitlige formueveerdi i Afdelingen inden for regnskabsaret.

For gvrige afdelinger ma de samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration,
it, revision, tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet ikke overstige 2,50 % af den gennemsnitlige

formueveerdii afdelingen eller andelsklassen inden for regnskabsaret.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger er fordelt pd bestyrelse, Administrator og Finanstilsynet og
fremgar af tabelleni bilag 4.
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Seerligt vedrarende master- og feederinstitutter

Global Opportunity AKL

Afdeling Global Opportunity AKL ("Global Opportunity Feeder”) er et feederinstitut i medfer af bestemmelsernei lovom
investeringsforeninger m.v. Som feederinstitut skal Global Opportunity Feeder tilhver entid investere mindst 85 % af sin
formue i det valgte masterinstitut, som er beskrevet nedenfor.

Global Opportunity Fund — N Shares (ISIN LU1149983899) ("Global Opportunity Master”), som er masterinstitut for
Global Opportunity Feeder, er en underfond af Morgan Stanley Investment Funds, der er en SICAV med hjemsted i
Luxembourg.

Prospektet for Morgan Stanley Investment Funds udleveres gratis ved henvendelse til Administrator og kan derudover
hentes pa https://morganstanleyinvestmentfunds-website.publifund.com/en GB.

Halv- og helérsrapporter for Global Opportunity Master kan ligeledes erhverves gratis ved henvendelse til Administrator.
Det fremgar af Appendix A til Global Opportunity Masters prospekt, at Global Opportunity Master maksimalt ma
investere 10 % af sin formue i andre fonde, og Global Opportunity Master er saledes ikke selv et feederinstitut.

Det er Morgan Stanley Investment Funds’ mélsaetning at tilbyde investorer en mulighed for at investere i professionelt
drevet fonde som sgger at sprede deres investeringsmaessige risici med det formal at opna et optimalt afkast fra den
investerede kapital.

Global Opportunity Master folger en aktiv langsigtet investeringsstrategi, hvor der investeres globalt i selskaber af hgj
kvalitet, som investeringsteamet pa investeringstidspunktet vurderer som undervurderet af markedet. For at na
investerings-malsaetningen sager investeringsteamet typisk selskaber med betydelige konkurrencemaessige fordele,
som gennem langsigtet vaekst kan give et positivt afkast.

Morgan Stanley Investment Funds’ risikoprofil er beskrevet i Global Opportunity Masters prospekt, jf. ovenfor, og
omfatter folgende risikofaktorer: Generelle risici, herunder investeringsrelaterede risici, markedsrisici, valutarisici,
likviditetsrisici, modpartsrisiko, depotbankrelaterede risici, risici relateret til inflation/deflation, juridisk risiko samt Brexit-
relaterede risici. Risikoindikatoren for Global Opportunity Master, som fremgér af Key Investor Information, er beregnet
til 5 pad enskalafra 1l — 7, hvor 7 indikerer hgjest risiko.

Global Opportunity Feeders og Global Opportunity Masters resultater ventes at ligge meget teet pa hinanden, idet Global
Opportunity Feeder i henhold til vedtaegterne, som naevnt ovenfor, skal placere minimum 85 % af formuen i Global
Opportunity Master.

Master/feederaftale mellem Global Opportunity Feeder og Global Opportunity Master

Global Opportunity Feeder og Global Opportunity Master har i medfer af bestemmelserne i § 12 i lov om
investeringsforeninger m.v. indgéet en Information Sharing Agreement, der regulerer forholdet mellem parterne,
herunder de oplysningsforpligtelser, Global Opportunity Master og Global Opportunity Feeder har i forhold til hinanden,
og som vurderes ngdvendige for driften af begge parter. Aftalen regulerer endvidere, hvilken af Morgan Stanley
Investment Funds’, Global Opportunity Feeder har adgang til at placere midlerne i samt betalingen herfor, jf. nedenfor.

De af master/feederaftalen omfattede informations- og oplysningsforpligtelser overholder bestemmelserneihhv. lovom
investeringsforeninger m.v. og de tilsvarende regler for Luxembourg-baserede UCITS.

Vederlag
For ovenneevnte master/feederaftale betaler Global Opportunity Feeder til Global Opportunity Master
nedenstdende vederlag.

Tabel: Vederlag

Vederlagstype Vederlagi % p.a.
R&dgivningsfee til Global Opportunity Master 0,00
Administrationshonorar i Global Opportunity Master 0,10
Tax d’Abonnement i Global Opportunity Master 0,01
Total 0,11
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Da der ikke er sammenfald mellem Global Opportunity Masters og Global Opportunity Feeders eksterne revisorer og
depot-selskaber er der tillige indgdet informationsudvekslingsaftaler mellem disse med henblik pa at sikre, at de for
driften af sdvel Global Opportunity Master som Global Opportunity Feeder fornadne informationer deles.

Information Sharing and Irregularities Reporting Agreement mellem Global Opportunity Feeders og Global
Opportunity Masters depotselskaber

Global Opportunity Feeder og Global Opportunity Master har ikke samme depotselskab. Med henblik pa at sikre, at savel
Global Opportunity Feeders depotselskab, som er omtalt under afsnittet "Depotselskab”, i dette prospekt, og Global
Opportunity Masters depotselskab, som er J.P. Morgan Bank Luxembourg Bank S.A., kan udfere deres pligter i henhold til
de til enhver tid geeldende regler har parterne derfor indgdet en Information Sharing and Irregularities Reporting
Agreement. Den indgdede aftale forpligter parterne til at udveksle oplysninger til hinanden, sdledes at begge parter kan
overholde de regler, der geelder for udferelsen af deres respektive pligter som depotselskaber.

Vederlag
Global Opportunity Feeder betaler ikke saerskilt vederlag for de af ovennaevnte aftale omfattede ydelser.

Information Exchange Agreement mellem Global Opportunity Feeders og Global Opportunity Masters eksterne
revisorer

Global Opportunity Feeder og Global Opportunity Master har ikke samme eksterne revisor. Med henblik pa at sikre, at
savel Global Opportunity Feeders revisor, som er omtalt under afsnittet "Basisoplysninger”, i dette prospekt, og Global
Opportunity Masters revisor, som er Ernst & Young S.A. kan udfere deres pligter i henhold til de til enhver tid geeldende
regler har parterne derfor indgéet en Information Exchange Agreement. Den indgdede aftale forpligter parterne til at
udveksle oplysninger til hinanden, saledes at begge parter kan overholde de regler, der geelder for udferelsen af deres
respektive pligter som revisorer.

Vederlag
Global Opportunity Feeder betaler ikke saerskilt vederlag for de af ovennaevnte aftale omfattede ydelser.

Radgivnings- og eksekveringsaftale

Som et led i driften har Global Opportunity Feeder v/Administrator indgdet en Radgivnings- og eksekveringsaftale
("Trepartsaftalen”) med hhv. Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark, filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ), Sverige ("Primzer Radgiver”) og Morgan Stanley Investment Management Limited ("Sekundaer Radgiver”). |
henhold til Trepartsaftalen skal Primaer Radgiver monitorere Global Opportunity Master og holde Global Opportunity
Feeder lebende orienteret om Global Opportunity Masters investeringer, investeringsstrategi samt forestdende
aendringer hertil og skriftligt rapportere herom til Administrator. Ligeledes skal Primeer R&dgiver monitorere Global
Opportunity Master med henblik pa at sikre, at eventuelle forestdende asendringer til Global Opportunity Masters strategi
mv. overholder Global Opportunity Feeders investeringsrammer, -formal, etc. Primaer R&dgiver skal endvidere pé ordre
fra Administrator foretage det fornedne i forhold til Global Opportunity Master og dettes transfer agent i forbindelse med
emissioner og indlesninger og skal slutteligt tilstraebe, at Global Opportunity Feeder kan fastholde de i
master/feederaftalen fastlagte aftalevilkar, herunder et investeringsradgivningsfee pd 0,00 %

Sekundeer Radgiver skal servicere Primeer Radgiver med henblik pd at seette Primeer R&dgiver i stand tilat varetage de
ovenfor naevnte forpligtelser.

Vederlag

For ydelsen betaler Global Opportunity Feeder et samlet rddgivnings- og eksekveringsvederlag pd 0,65 % p.a. af Global
Opportunity Feeders formueveerdi. Betalingen erleegges direkte til Primaer Radgiver, som herefter selv, uafhaengigt af
Global Opportunity Feeder, forestdr aflenningen af Sekundzer Radgiver pa de i aftalen anferte vilkdr. Hverken Primaer
Rédgiver eller Sekundeer Radgiver har ret til andre vederlag fra Global Opportunity Feeder end det ovenfor nsevnte
radgivnings- og eksekveringsvederlag.

Skattemaessige konsekvenser ved Global Opportunity Feeders investering i Global Opportunity Master
Som feederinstitutter skal Global Opportunity Feeder investere minimum 85 % af sin formue i Global Opportunity Master,

der er en akkumulerende UCITS, og som ikke udbetaler kontantudbytte til investorerne.

Global Opportunity Feeder kan som investor alene realisere sit afkast fra investeringerne i Global Opportunity Master
ved helt eller delvist at szelge sine investeringsbeviser i samme. Da Global Opportunity Feeder ikke er selvstaendigt

20 af 207



skattepligtig, vil avancer fra salg af investeringsbeviserne i Global Opportunity Master ikke blive beskattet i Global
Opportunity Feeder, menindgé ved beregningen af udlodningen til investorerne.

Emerging Market Equities (Hermes) AKL

Afdeling Emerging Market Equities (Hermes) AKL ("Emerging Market Equities (Hermes) Feeder”) er et feederinstitut i
medfer af bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. Som feederinstitut skal Emerging Market Equities
(Hermes) Feeder tilhver entid investere mindst 85 % af sin formue i det valgte masterinstitut, som er beskrevet nedenfor.

Emerging Market Equities (Hermes) Feeders masterinstitut er Investeringsforeningen Wealth Invest, afdeling SEB
Emerging Market Equities (Hermes) AKL ("SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master”). Emerging Market Equities
(Hermes) Feeder opnér eksponering til SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master via placering af midlerne i AKL
SEB Emerging Market Equities (Hermes) DKK | (ISIN DK0060813202), som er en andelsklasse i SEB Emerging Market
Equities (Hermes) Master.

SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master er en underafdeling af Investeringsforeningen Wealth Invest, der er
hjemmeharende pé adressen Bernstorffsgade 50, 1577 Kebenhavn V. Prospekt og vedtaegter for SEB Emerging Market
Equities (Hermes) Master udleveres gratis ved henvendelse til Administrator og kan derudover hentes pa
www.wealthinvest.dk.

Halv- og helarsrapporter for SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master kan ligeledes erhverves gratis ved
henvendelse til Administrator eller pd www.wealthinvest.dk.

Det fremgar af prospekt og vedteegter for SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master, at SEB Emerging Market
Equities (Hermes) Master maksimalt mé investere 10 % af sin formue i andre af Investeringsforeningen Wealth Invests
afdelinger elleriandre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, og SEB Emerging Market Equities
(Hermes) Master er sdledes ikke selv et feederinstitut.

SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master retter gennem sine pt. to andelsklasser henvendelse til offentligheden
eller en videre kreds og har som mélsaetning at tilbyde investorerne mulighed for at investere i forskellige regionale
omrader i Emerging Markets-lande med hovedvaegten pa udveelgelse af enkeltaktier.

SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master investerer med henblik pa at kunne skabe et merafkast i forhold til de
markeder, der investeres pd, og pad baggrund af analyser og konkrete investeringsforslag fra Hermes Investment
Management Limited, som er SEB Emerging Market Equities (Hermes) Masters underradgiver.

Som et led i investeringsstrategien kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master udover enkeltaktier investere i
depotbeviser, herunder ADR’s, EDR’s og GDR’s. Depotbeviser er finansielle instrumenter, der kan sidestilles med aktier,
men som er karakteriseret ved saerlige risici udover de markedsmaessige. Beviserne kan handles som almindelige aktier
pad en bars eller OTC og kan endvidere indebaere en ombytningsret til de underliggende aktier, hvilket dog ofte ikke er
tilfeeldet. Depotbeviser medfarer derfor en modpartsrisiko pa udsteder, ligesom der kan veere seerlige risici i tilfeelde, hvor
f.eks. den underliggende aktie indgér i en lokal fusion. Handlen med depotbeviser kan i en sddan situation risikere at blive
suspenderet i en laengere periode.

SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master anvender normalt kun ADR’s, EDR’s, GDR’s eller andre typer af
depotbeviser, hvis SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master ikke har adgang til aktierne pa det lokale marked,
blandt andet som folge af, at der ikke er etableret depotfaciliteter. Investeringer i depotbeviser folger de normale regler
omkring krav til handler pa et reguleret marked, likviditet og veerdiansaettelse, etik m.v.

Udover ovennaevnte kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master som et led i risikostyringsprocessen anvende
afledte finansielle instrumenter. Saledes kan der til styring af aktierisikoen anvendes futures. Til brug for afdeekning af
valutarisikoen kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master anvende valutaterminer og/eller valutaswaps. SEB
Emerging Market Equities (Hermes) Masters USD/EUR valutarisiko vil normalt ikke blive afdaekket, mens valutarisikoen
mellem lokalvalutaer og USD kan afdaekkes.

Yderligere kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master placere op til 20 % af formuen i
pengemarkedsinstrumenter, herunder aktiv placering af indskud i penge- og kreditinstitutter. Herudover kan der i
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accessorisk omfang veere kontanter i SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master. Ved accessorisk omfang skal
forstas, hvad der er nedvendigt i forhold til de daglige forretninger.

Endelig kan SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af
formueniandre afdelinger under Investeringsforeningen Wealth Invest, i andre danske UCITS eller afdelinger heraf eller
investerings-institutter. Begraensningen pa 10 % medfgrer samtidig, at SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master
ikke selv er et feederinstitut, f. i evrigt ovenfor.

For yderligere oplysninger om SEB Emerging Market Equities (Hermes) Masters risikoprofil henvises til afdelingens
prospekt, hvor en reekke relevante risikoforhold er beskrevet, herunder markedsrisici, kredit- eller modpartsrisiko,
afviklingsrisiko, likviditetsrisici, gearingsrisiko, geografisk risiko, operationel risiko mv.

Risikoindikatoren for SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master, som fremgér af Key Investor Information, er
beregnet til 6 pd enskala fral — 7, hvor 7 indikerer hgjeste risiko.

Emerging Market Equities (Hermes) Feeders og SEB Emerging Market Equities (Hermes) Masters resultater ventes at
ligge meget teet pa hinanden, idet Emerging Market Equities (Hermes) Feeder i henhold til vedteegterne, og som naevnt
ovenfor, skal placere minimum 85 % af formuen i SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master.

Forretningsgange for administrationen af interne master-feederstrukturer

Savel Emerging Market Equities (Hermes) Feeder som SEB Emerging Market Equities (Hermes) Master administreres af
Administrator, som i overensstemmelse med bekendtggrelse om master feederstrukturer m.v. har udarbejdet relevante
forretningsgange for handteringen af sddanne interne strukturer.

Skattemaessige konsekvenser ved Emerging Market Equities (Hermes) Feeders investering i SEB Emerging Market
Equities (Hermes) Master

Som feederinstitut skal Emerging Market Equities (Hermes) Feeder investere minimum 85 % af sin formue i SEB
Emerging Market Equities (Hermes) Master, der selv er en akkumulerende UCITS. Den andelsklasse i SEB Emerging
Market Equities (Hermes) Master, som Emerging Market Equities (Hermes) Feeder investerer i, kanihenhold tilen reekke
i prospektet neermere definerede kriterier foretage en hel eller delvis arlig udlodning af klassens andel af afdelingens
nettoafkast med tilleeg af afkastet fra andelsklassens klassespecifikke aktiver og med fradrag af klassespecifikke
omkostninger. Denne eventuelle udlodning vil blive modtaget som kontantudbytte i Emerging Market Equities (Hermes)
Feeder og medgd i beregningen af Emerging Market Equities (Hermes) Feeders samlede udbytte til investorerne i
henhold til reglerne for minimumsbeskattede investeringsinstitutter.

Emerging Market Equities (Hermes) Feeder kan herudover som investor realisere sit afkast fra investeringen i SEB
Emerging Market Equities (Hermes) Master ved helt eller delvist at seelge sine investeringsbeviser i SEB Emerging Market
Equities (Hermes) Master. Da Emerging Market Equities (Hermes) Feeder ikke er selvsteendigt skattepligtig, vil avancer
fra salg af investeringsbeviserne ikke blive beskattet i Emerging Market Equities (Hermes) Feeder, men vil derimod indgd
ved beregningen af udlodningen til investorerne i henhold til reglerne for minimumsbeskattede investeringsinstitutter.
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Labende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger

AOP er pr. 1. januar 2023 blevet udfaset som folge af PRIIPs-forordningens (Packaged Retail and Insurance-based
Investment Products) ikrafttraeden. Fremadrettet vil det veere de lgbende omkostninger og de samlede
transaktionsomkostninger, der oplyses via en forenings prospekt. Derudover udgar indirekte handelsomkostninger i
procent ogsad som enkeltstdende tal, de vil i stedet veere medregnet i de samlede transaktionsomkostninger.

Afdelingernes/andelsklassernes labende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger fremgar af bilag 5.

Lebende omkostninger
De lgbende omkostninger deekker drifteniden givne afdeling. Omkostninger begraenser Afdelingernes mulige afkast.

Tallene for de lebende omkostninger er baseret pa tal fra 2022 eller et estimat for 202 3. De kan eendre sig fra ar til ar.
Samlede transaktionsomkostninger
De samlede transaktionsomkostninger bestdr af de direkte handelsomkostninger og de indirekte

handelsomkostninger. Dette er et sken over de palebne omkostninger ved kgb og salg af de underliggende investeringer i
Foreningens afdelinger. Det faktiske belab vil variere afheengigt af, hvor meget der kabes og seelges.
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Finansielle rapporter

Ars- og halvarsrapporter

Foreningens regnskabsmaessige resultat opgeres i overensstemmelse med bestemmelserne i kapitel 11 i lov om
investeringsforeninger m.v. og bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS og i evrigt efter de
retningslinjer, der er fastsat af Finanstilsynet.

Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder Foreningen en arsrapport bestdende af en
samlet beretning for Foreningen og et &rsregnskab bestdende af afdelingsberetninger, resultatopgerelse og balance med
noter for hver afdeling.

Arsrapporten revideres af en statsautoriseret revisor, som veelges af generalforsamlingen.

Foreningen udarbejder tillige hvert ar en ikke-revideret halvarsrapport pr. 30. juni, der skal offentliggeres inden
udgangen af august maned.

Arsrapporten og halvarsrapporten offentliggeres via Nasdaq og pa Foreningens hjemmeside www.seb.dk/SEBinvest.
Rapporterne kan ogsa udleveres pé forlangende ved henvendelse til Administrator.

Nogletal er vist i de saerskilte afsnit for hver afdeling.

Investorer kan ligeledes gratis fa ars- og halvarsrapport for Morgan Stanley Global Opportunity Fund ved henvendelse
til Administrator.

Central Information

For hver afdeling/andelsklasse er der udarbejdet Central Information, som er pd tre sider, og som indeholder de
vaesentligste oplysninger om Afdelingen/andelsklassen. De oplysninger, som er medtagetidokumentet, er bestemt af EU.
Central Information kan i lighed med naervaerende prospekt hentes pa Foreningens hjemmeside www.seb.dk/SEBinvest.
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Udbud og tegning af andele

Andelene er frit omseettelige og negotiable, jf. dog bestemmelserne om malgrupper for afdelingernes andelsklasser, som
fremgér af afdelingsbeskrivelserne. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pé begaering over for indehaverens
kontofgrende institut, Foreningen eller Depotselskabet, noteres pd navn i Foreningens beger. Aktiebogen fores af
Computershare A/S.

Emission af andele
Andelene udbydes i labende emission hos Depotselskabet. De udbudte andele udstedes gennem VP Securities A/S i
multipla a DKK 100. Der geelder ikke noget maksimum for emissionerne.

Seerligt vedrarende emission af andele i AKL Global Opportunity P

Ordrer vedrerende emission af andele i andelsklassen AKL Global Opportunity P der er modtaget en handelsdag inden
klokken 11:00, vil f& handelsdag samme dag, mens ordrer modtaget efter klokken 11:00 vil f& handelsdag den
naestkommende handelsdag.

Emissionspris og betaling

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til enhver tid gaeldende regler om
beregning af emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger m.v., ved at
dividere formuens veerdi pd emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andeleiden konkrete afdeling. Der
tilleegges hertil et belgb svarende til daekning af de omkostninger, som er forbundet med kab af veaerdipapirer iforbindelse
med emissionen, der er omkostninger som er direkte forbundet — kaldet direkte omkostninger i form af kurtage mv.
Derudover er der indirekte omkostninger, som ikke alene er relateret tilemission, men som er forskellen mellem prisen pa
kab og salg af veerdipapirerne m.v. (spread).

Emissionstilleeggene fremgér af bilag 6.
Der kaniseerlige tilfaelde afviges fra de anfagrte emissionstilleeg.

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold, som
medfarer en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt
en sddan situation opstar, vil de geeldende satser for perioden blive meldt ud ved en fondsbersmeddelelse ved bade
opstart og opheevelse af perioden. For ikke barsnoterede afdelinger vil det blive offentliggjort pd foreningens
hjemmeside.

Ved starre emissioner, der udger 5 % eller derover af en afdelings formue, og hvor de faktiske og ngdvendige emissions-
omkostninger kan dokumenteres, kan der ske emission til de pr. emissionsdagen geeldende lukkekurser med tillaeg
beregnet pa baggrund af de dispositioner, afdelingen har foretaget. Det ngjagtige tilleeg beregnes pd baggrund af de
oplyste priser, kurtager og @vrige ngdvendige omkostninger.

Betaling for andelene erlaeegges pd anden bankdag efter emissionen hos Depotselskabet og sker mod registrering af
andelene pa medlemmets konto i VP Securities A/S.

Flytning

Ved flytning fra én afdeling/andelsklasse i Foreningen til en anden afdeling/andelsklasse i Foreningen, opkraeves normalt
geeldende indlosningsfradrag og emissionstilleeg. Hertil kommer eventuelle handelsomkostninger i medlemmets eget
pengeinstitut.
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Indlasning af andele

P4 et medlems forlangende skal Foreningen indlgse medlemmets andele.

Indlasningsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. Finanstilsynets til enhver tid geeldende
regler om beregning af emissions- og indlasningspriser ved tegning og indlasning af andele i investeringsforeninger
m.v., ved at dividere formuens veerdi pd indlasningstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede andele i den
konkrete afdeling. Der fratraekkes hertil et beleb svarende til deekning af de omkostninger, som er forbundet med kab
af veerdipapirer i forbindelse med emissionen, bade direkte omkostninger iform af kurtage mv. og indirekte omkostninger
i form af forskellen mellem prisen pé keb og salg af veerdipapirerne

m.v. (spread).

Indlgsningsfradragene fremgar af bilag 7.
Der kaniseerlige tilfaelde afviges fra de anferte indlgsningsfradrag.

De angivnhe maksimale indlasningsomkostninger kan overskrides i perioder med ussedvanlige markedsforhold, som
medfarer en stigning i de @vrige markedsafledte udgifter ved kab og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt
en sddan situation opstar, vil de geeldende satser for perioden blive meldt ud ved en fondsbersmeddelelse ved bade
opstart og opheevelse af perioden. For ikke bgrsnoterede afdelinger vil det blive offentliggjort pd foreningens
hjemmeside.

Ved sterre indlesninger, der udger 5 % eller derover af en afdelings formue, og hvor de faktiske og ngdvendige
indlasnings-omkostninger kan dokumenteres, kan der indlgses til de for indlgsningsdagen gaeldende lukkekurser efter, at
afdelingen har disponeret. Det ngjagtige indlesningsfradrag beregnes pa baggrund af de oplyste priser, kurtager og
gvrige ngdvendige omkostninger.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlesningsprisen fastseettes efter, at Foreningen har realiseret de for
indlgsningen af andelene ngdvendige aktiver, jf. vedteegternes bestemmelser herom.

Intet medlem har pligt til at lade sine andele indlgse.

Udbetalingen af veerdien af de indlaste andele finder sted pd anden bankdag efter aftalen er indgéet til medlemmets
bankkonto og sker mod afregistrering af andelene p4 medlemmets konto i VP.

Seerligt vedrorende indlosning af andele i AKL Global Opportunity P

Ordrer vedrgrende indlgsning af andele i andelsklassen AKL Global Opportunity P, der er modtaget en handelsdag inden
klokken 11:00, vil f& handelsdag samme dag, mens ordrer modtaget efter klokken 11:00 vil f& handelsdag den
naestkommende handelsdag.
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Offentliggerelse af priser

Emissions- og indlasningspriser oplyses ved henvendelse til Foreningen, Administrator eller Depotselskabet samt pa
www.seb.dk/sebinvest. For afdelinger og andelsklasser optaget til handel p&d Nasdag Copenhagen A/S offentliggeres
emission og indlesningskurser samt indre vaerdi tillige dagligt via Nasdag Copenhagen A/S’ officielle hjemmeside.

Bevisudstedende institut

Skandinaviska Enskilda Banken, Danmark

filial af Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.), Sverige Bernstorffsgade 50
1577 KgbenhavnV

CDldent. 06100

Handel pa et reguleret marked
Af bilag 8 fremgér afdelinger og andelsklasser optaget til handel p4d Nasdag Copenhagen A/S.
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Andelenes rettigheder

Udlodning
Udbetaling af udbytte i de udloddende afdelinger sker én gang arligt via medlemmets konto i det kontoferende
institut efter generalforsamlingens neermere beslutning.

Afdelingerne foretager efter fradrag af administrationsomkostninger udlodning i henhold til den til enhver tid geeldende
lovgivning om udlodningspligtige belab, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anferte krav til minimumsudlodning.

| henhold til vedteegternes § 28 stk. 3, kan der | udloddende afdelinger efter regnskabsarets afslutning, men inden
ordinaer generalforsamling afholdes, foretages en udlodning, der opfylder de i Ligningslovens § 16 C anforte krav til
minimumsudlodning. Hvis udlodningen undtagelsesvis ikke opfylder reglerne i Ligningslovens § 16 C, kan det besluttes
at udlodde et yderligere belgb. Udlodningen skal efterfalgende godkendes pé den ordineere generalforsamling, jf. § 17,
stk.1,nr. 2.

Afdelinger, der betalte udbytte for 2021 fremgér af tabellen nedenfor.

Tabel: Afdelinger, der udbetalte udbytte i 2021

Afdelingens/andelsklassens navn Udbytte for 2021 i kr. pr. andel
AKL Danske Aktier P 31,50
AKL Danske Aktier | 32,50
AKL Europa Small Cap P 28,80
AKL Europa SmallCap | 33,20
AKL Nordamerika Aktier SRI | 18,30
AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 1,00
AKL Global Opportunity P 10,20
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P 0,80
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | 1,20
AKL Japan Impact Aktier P 18,70
AKL Japan Impact Aktier | 13,20

Ordinaer generalforsamling
Foreningens ordinaere generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april méned.

Indkaldelse
Foreningen indkalder til generalforsamling pd www.seb.dk/sebinvest samt ved offentliggerelse via Nasdaq
Copenhagen A/S.

Stemmeret

Ethvert medlem er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, ndr vedkommende senest 5 dage forud for denne, har
hentet adgangskort p& Foreningens kontor mod forevisning af forneden dokumentation for sine
investeringsforeningsandele. Hvert medlem har én stemme for hver DKK 100 péalydende andele.

De befgjelser, der udeves af Foreningens generalforsamling, tilkommer pé generalforsamlingen en afdelings medlemmer
for s& vidt angér:

e Godkendelse af afdelingens &rsrapport

o /Andring af vedteegternes regler for anbringelse af afdelingens formue

e Afdelingens afvikling eller fusion eller

Andre spergsmal, som udelukkende vedrarer afdelingen

Stemmeretten kan udaves for de andele, der mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret p4 vedkommende
medlems navn i Foreningens bager.

Ingen andele har seerlige rettigheder.
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Afvikling/fusion af en afdeling eller andelsklasse

Efter indstilling fra en afdelings eller andelsklasses medlemmer eller pa bestyrelsens foranledning, kan beslutning omen
afdelings eller andelsklasses oplasning traeffes pa en generalforsamling. Omstaendighederne for en afdelings oplesning
kan f.eks. veere, at det land, som en afdeling investerer i, forbyder udleendinge at eje aktier i selskaber i det padgeeldende
land, eller at formuen har ndet et for den fortsatte drift uhensigtsmaessigt lavt niveau.

Beslutning om en afdelings eller andelsklasses afvikling eller fusion er kun gyldig, hvis den tiltreedes af med mindst 2/3
af sdvel de stemmer, som er afgivet, som den del af afdelingens formue, som er repraesenteret pd generalforsamlingen.
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Andelsklasser

Foreningens vedtaegter indeholder en hjemmeltil, at Foreningens afdelinger, kan opdeles i andelsklasser.
En reekke af afdelingerne i Foreningen er opdelt i andelsklasser. Safremt en afdeling er opdelt i andelsklasser, vil

afdelingens vedtaegtsmaeessige navn baere tilfojelsen "AKL” i vedteegterne. For yderligere oplysning om afdelingernes
andelsklasser henvises til afdelingsbeskrivelserne.
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Aflgnningspolitik

Administrationsselskabet har fastlagt en aflgnningspolitik som er i overensstemmelse med og fremmer en sund og
effektiv risikostyring, som ikke tilskynder til overdreven risikotagning. Lenpolitikken er fastlagt, sdledes at den er i
overensstemmelse med Selskabets forretningsstrategi, veerdier og langsigtede mal, herunder en holdbar
forretningsmodel. Endvidere er lenpolitikken fastlagt s& den indeholder foranstaltninger, der kan afveerge
interessekonflikter, samt sikrer, at den samlede variable lgn, som Selskabet forpligter sig til at udbetale, ikke udhuler
Selskabets muligheder for at styrke sit kapitalgrundlag.

Aflgnningen af Selskabets bestyrelsesmedlemmer, direktion samt gvrige ansatte fastsaettes med udgangspunkt i
lenniveauet for den pageeldende stillingstype, relevante personlige og faglige jobkompetencer, indsat og resultater,
holdning og adfeerd i forhold til Selskabets vaerdiseet og under hensyntagen til markedsforhold.

Aflgnningen bestar af en fast landel og pension, samt evt. en variabel lendel og andre medarbejdergoder.

Den variable lendel fastseettes pd grundlag af en vurdering af den padgeeldende medarbejders resultater, afdelingens
eller de administrerede/forvaltede investeringsfonde/alternative investeringsfondes resultater og Selskabets samlede

resultater.

Ved udmalingen skal der tages hensyn til ikke-gkonomiske kriterier sdsom overholdelse af interne regler og procedurer
samt overholdelse af Selskabets retningslinjer og forretningsgange, der geelder for forholdet til kunder oginvestorer.

Hvis medarbejderen er involveret i kontrolfunktioner, skal den variabler lgn afhaenge af, hvordan
medarbejderen/funktionen opfylder de mal, der er knyttet til funktionen, og uafhaengigt af, hvordan de afdelinger, de
farer kontrol med, klarer sig.

Den variable londel kan ikke overstige DKK 80.000 pr. ar pr. medarbejder. Bestyrelsen vurderer, at udbetaling af variable
lendele i dette niveau er forsvarligt og ikke vil incitere til overdreven risikotagning eller skabe/age interessekonflikter
mellem medarbejdere og aktionaerer/investorer.

Der tildeles ikke variable landele til medlemmer af bestyrelsen og direktionen.

Ingen ansatte tildeles aktier eller optioner i Selskabet ligesom Selskabet ikke anvender long-term
incitamentsprogrammer (som f.eks. optionsprogrammer, fantomaktier og lignende).

Bestyrelsen serger for, at der mindst én gang om aret foretages en kontrol af, om lenpolitikken overholdes.

Bestyrelsen forer kontrol med aflenning af ledelsen af den del af organisationen, der forestar kontrol af graenser for
risikotagning samt ledelsen af den del af organisationen, der i gvrigt forestar kontrol og revision, herunder ledelsen af
compliance-funktionen og den interne revisionschef.

Den af bestyrelsens fastlagte lanpolitik skal godkendes pa Selskabets generalforsamling.

Investorer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftlig sammenfatning af aflenningspolitikken.
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Beskatning

Beskrivelsen af de skattemaessige konsekvenser ved investering i andele i investeringsafdelinger (herunder ogsé
andelsklasser) er af en generel karakter, hvorfor en raekke saerregler og detaljer ikke omtales. Beskrivelsen omfatter
udelukkende reglerne for fuldt skattepligtige danske medlemmer p4 tidspunktet for underskrivelsen af dette prospekt.
Medlemmer anbefales at radfere sig med egen skatteradgiver (f.eks. revisor eller advokat) med hensyn til de individuelle
skattemaessige konsekvenser ved kab, salg og ejerskab af andele.

Beskatning af investeringsafdelinger bestemmes af, hvilken type investeringsafdeling investor har investeret i samt i
hvilket skatteunivers investor befinder sig. Generelt kan det derfor siges, at investors beskatning er afhaengig af, om
investerings-afdelingen er aktie- eller obligationsbaseret, og om afdelingen er minimumsudloddende eller
akkumulerende, samt om investor har investeret for private midler, pensionsmidler eller investeret fra et selskab.

Afdelingerne
Akkumulerende afdelinger/andelsklasser behandles skattemaessigt som "investeringsselskaber”, jf. aktie-
avancebeskatningsloven

Udloddende afdelinger/andelsklasser behandles skattemaessigt efter reglerne om investeringsinstitutter med
minimumsbeskatning, jf. ligningsloven.

Medlemmerne er skattepligtige af afdelingens/andelsklassens udbytte og kursavance pé andelene.

Personer
Skattemaessigt sondres mellem fem forskellige typer af afdelinger/andelsklasser:

Ad 1) udloddende "ren” obligationsbaseret (100 % af formuen placeret i obligationer eller rentebaerende fordringer)

Ad 2) udloddende aktiebaseret (minimum 50 % af formuen placeret i aktier)

Ad 3) udloddende obligationsbaseret blandet (under 50 % af formuen placeret i aktier)

Ad 4) akkumulerende obligationsbaseret (ikke registreret som aktiebaseret hos SKAT)

Ad 5) akkumulerende aktiebaseret (minimum 50% af formue placeret i aktier og er registreret som aktiebaseret
hos SKAT)

Ad forhold 1) Udloddende "ren” obligationsbaseret
Udbyttet udbetales uden fradrag af a conto skat og beskattes som kapitalindkomst.

Avance ved salg af beviser beskattes ligeledes som kapitalindkomst, og tab ved salg af beviser kan fratreekkes i
kapitalindkomsten. Avance og tab medregnes i det &r, hvor beviset seelges.

Fradrag for tab er betinget af, at SKAT har modtaget oplysninger om erhvervelsen af andelene. Ved erhvervelse af andele
gennem et dansk pengeinstitut modtager SKAT oplysninger om erhvervelsen via pengeinstituttets indberetning til SKAT.
(Oplysningerne vil fremga af den personlige skattemappe pd www.skat.dk).

Andelene vil veere anfert p& beholdningsoversigten i skattemappen, hvis andelene ligger i et dansk depot, da danske
depotfarere har pligt til at indberette din beholdning til SKAT. Kontakt pengeinstituttet for naermere information herom.

Ad forhold 2) Udloddende aktiebaseret (minimum 50 % af formuen placeret i aktier)

Udbyttet udbetales med fradrag af 27 % a conto skat og beskattes som aktieindkomst. Avance ved salg af beviser
beskattes ligeledes som aktieindkomst, og tab ved salg af beviser kan fratraekkes i anden aktieindkomst af
i nvesteringsbeviser eller noterede aktier. Avance og tab medregnes i det &r, hvor andelen szelges.

Fradragfortaber betinget af, at SKAT har modtaget oplysninger om erhvervelsen af andelene. Ved erhvervelse af andele
gennem et dansk pengeinstitut modtager SKAT oplysninger om erhvervelsen via pengeinstituttets indberetning til SKAT.
Oplysningerne vil fremga af den personlige skattemappe p& www.skat.dk.

Andelene vil veere anfert p& beholdningsoversigten i skattemappen, hvis andelene ligger i et dansk depot, da danske
depotfarere har pligt til at indberette din beholdning til SKAT. Kontakt pengeinstituttet for naermere information herom.
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Ad forhold 3) Udloddende obligationsbaseret, blandet (under 50 % af formuen placeretiaktier) Udbyttet udbetales med
fradrag af 27 % a conto skat og beskattes som kapitalindkomst.

Avance ved salg af beviser beskattes ligeledes som kapitalindkomst, og tab ved salg af beviser kan fratraekkes i
kapitalindkomsten. Avance og tab medregnes i det ar, hvor andelen seelges.

Fradragfor tab er betinget af, at SKAT har modtaget oplysninger om erhvervelsen af andelene. Ved erhvervelse af andele
gennem et dansk pengeinstitut modtager SKAT oplysninger om erhvervelsen via pengeinstituttets indberetning til SKAT.
Oplysningerne vil fremga af den personlige skattemappe p&d www.skat.dk.

Andelene vil veere anfert pad beholdningsoversigten i skattemappen, hvis andelene ligger i et dansk depot, da danske
depotferere har pligt til at indberette din beholdning til SKAT. Kontakt pengeinstituttet for neermere information herom.

Ad forhold 4) Akkumulerende obligationsbaseret (ikke registreret som aktiebaseret hos SKAT)

Akkumulerende afdelinger udbetaler normalt ikke udbytte, hvorfor hele afkastet lebende tilskrives afdelingens
egenkapital, hvorved investor i stedet opndr en kursavance ved salg. Denne avance beskattes som kapitalindkomst. Tab
kan fratraekkes/modregnes i anden kapitalindkomst.

Et evt. udbytte beskattes som kapitalindkomst. Avance og tab opgeres efter lagerprincippet.

Ad forhold 5) Akkumulerende aktiebaseret (minimum 50% af formuen placeret i aktier og registreret som
aktiebaseret hos SKAT)

Akkumulerende afdelinger med en overvaegt af aktier kan blive registreret hos SKAT som et aktiebaseret
investeringsselskab jf. Aktieavancebeskatningsloven § 19 B. Med denne registrering vil avance opgjort efter
lagerprincippet blive beskattet som aktieindkomst.

Frem til 1. januar 2022 har én afdeling i Foreningen, afdeling Balance Vaekst, vaeret registreret hos SKAT som
aktiebaseret investeringsselskab, jf. Aktieavancebeskatningsloven § 19 B. Fra 1. januar 2022 er denne afdeling
kategoriseret som obligationsbaseret investeringsselskab. Afdelingen er fra 1. januar 2023 igen registreret hos SKAT
som et aktiebaseret investeringsselskab.

Lagerprincippet

Efter lagerprincippet sker beskatning af gevinster og tab pa grundlag af vaerdien ved begyndelsen af indkomstéaret (eller
anskaffelsessummen for s& vidt angar andele kebt i dret) og vaerdien ved udgangen af indkomstaret (eller salgssummen
for s& vidt angdr andele solgt i ret). Det betyder, at der skal betales skat af avancer henholdsvis gives fradrag for tab,
selvom andelen ikke er solgt.

Yderligere guide til skat kan findes p4d www.seb.dk/sebinvest.

Virksomhedsordningen
Erhvervsdrivende, der har valgt at blive beskattet efter reglerne i Virksomhedsskatteloven, kan ikke investere i alle
typer af investeringsafdelinger.

Det er som udgangspunkt en betingelse, at afdelingen, skattemaessigt behandles efter reglerne for
"investeringsselskaber”, hvilket er tilfaeldet for de akkumulerende afdelinger.

Avance og tab pa akkumulerende afdelinger opgeres efter lagerprincippet (se ovenstadende “Lagerprincippet”) og
beskattes som virksomhedsindkomst.

Hvis der investeres i udloddende afdelinger, anses et tilsvarende belgb med der tilhgrende virksomhedsskat for overfort
fra virksomhedsordningen til den private ekonomi. Det vil normalt indebzere en aget og/eller en fremrykket beskatning.

Pensionsmidler

Afkast fra en investeringsafdeling tilhgrende en kapitalpension eller en anden pensionsordning, beskattes som
hovedregel ens uanset hvilken type afdeling, der investerer i.

Avance og tab pa beviser opgeres efter lagerprincippet og beskattes med 15,3 % PAL-skat. Et evt. underskud
overferes til fradrag i efterfelgende ar.
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Udbyttet fra udloddende afdelinger udbetales uden fradrag af & conto skat.

Dit pengeinstitut, din pensionskasse eller dit pensionsselskab opger hvert ar det samlede afkast for kalenderdret. PAL-
skatten beregnes af afkastet pa pensionsordningen for perioden 1. januar til 31. december det foregdende ar. PAL-skat
haeves hvert ar pa pensionskontiene medio januar i det efterfalgende ar.

Selskaber

Anpartsselskaber, aktieselskaber og andre selskabsbeskattede enheder er omfattet af dette afsnit. For visse finansielle
selskaber, herunder pengeinstitutter, pensions- og forsikringsselskaber, samt visse investeringsselskaber geelder
seerlige skatteregler, som ikke omtales her.

For selskabers investeringer skelnes der herefter overordnet mellem to typer afdelinger:
e Udloddende afdelinger/andelsklasser
e  Akkumulerende afdelinger/andelsklasser

Udloddende afdelinger/andelsklasser
Udbytte medregnes fuldt ud i selskabsindkomsten uanset, om der er tale om udloddende aktiebaserede eller
udloddende obligationsbaserede afdelinger.

For obligationsbaserede afdelinger udbetales udbyttet uden fradrag af a conto skat, mens der typisk indeholdes 22 % &
conto skat pd udbytte fra aktiebaserede afdelinger/andelsklasser og for obligationsbaserede blandede
afdelinger/andelsklasser. Indeholdelsesprocenten afheenger dog af modtager.

Avance og tab behandles efter reglerne for skattepligtige portefoljeaktier. Det betyder, at avance er skattepligtig og
tab er fradragsberettiget. Avance og tab medregnes efter lagerprincippet.

Akkumulerende afdelinger/andelsklasser
Akkumulerende afdelinger/andelsklasser behandles skattemaessigt som investeringsselskaber, hvor avance og tab
opgeares efter lagerprincippet og indregnes i virksomhedsindkomsten.

Avance er skattepligtig og tab er fradragsberettiget.

34 af 207



Afdelingsbeskrivelser

Europa Hgjt Udbytte AKL
AKL Europa Hojt Udbytte P
AKL Europa Hojt Udbytte |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Europa Hejt Udbytte P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities AJS.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S

AKL Europa Hejt Udbytte |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefeljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEB’s
samarbejdspartnere. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne udstedes gennem og registreres i VP
Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget tilhandel p4d Nasdag Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinzere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Europa Hejt Udbytte til Europa Hejt Udbytte AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser henvender
sig til den risikovillige investor, jf. dog méalgruppebestemmelsen ovenfor, der ansker et hejt afkast, og som dermed er
bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens
andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som ensker at drage fordel af den indbyggede risikospredning
inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringensometelementiensamletopsparing.
Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at trackke deres penge ud inden for 3 ar.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer fortrinsvis i europaeiske aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens Afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pé et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En
&ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og pengemarkeds-
instrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

35 af 207



Afledte finansielle instrumenter anvendes i givet fald til risikostyringsformal herunder til afdeekning af aktie- og
valutarisiko.

Bestyrelsen har indtil videre tilladt Afdelingen at anvende aktiefutures og depotbeviser i forbindelse med
aktieinvesteringer samt valutaterminer og valutaswaps ved valutaafdaekning. Anvendelse af andre typer af afledte
finansielle instrumenter kraever bestyrelsens godkendelse.

Investeringsstrategi
For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning skal Afdelingens investeringer fordeles pa mindst 30 selskaber.

Aktierne udveelges blandt selskaber optaget til handel/notering pa et reguleret marked, der er hiemmeherende i Europa,
har hovedaktiviteten i Europa eller er optaget til handel/notering pé et reguleret marked i Europa.

Sammensaetningen af investeringerne tilpasses labende pé baggrund af analyse af selskaber, som fortrinsvis betaler hgjt
udbytte.

Vedrerende Afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter pa deekket basis henvises ogsa til afsnittet om
"Risikofaktorer- og rammer " i naervaerende prospekt.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. neermere herom
i prospektets bilag 10.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne som specificereti Central Information er beregnet til 4 pd enskala fral
— 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom p3, at Afdelingen iszer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko

e  Aktierisiko

e Valutarisiko
o Afviklingsrisiko

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”. Afdelingens
overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko kombineret med 100 % valutarisiko.

Det er saledes forbundet med hgj risiko at investere i Afdelingen, hvilket afspejler sig i meget store kursudsving, som kan
medfere perioder med kurstab.

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pa mindst 30 selskaber, samt at en
enkelt aktie ikke ma udgere mere end 10 % af Afdelingens formue.

Styring af markedsrisiko
Afdelingen kani begraenset omfang anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis til at reducere og/eller styre
aktie- og valutarisiko i henhold til Finanstilsynets bekendtgarelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Bestyrelsen har indtil videre tilladt Afdelingen at anvende aktiefutures i forbindelse med aktieinvesteringer samt
valutaterminer og valutaswaps ved valutaafdeekning. Anvendelse af andre typer af afledte finansielle instrumenter

kraever bestyrelsens godkendelse.

Afdelingen foretager normalt ikke afdeekning af valutarisikoen. Afdelingen foretager udldn af aktier mod
sikkerhedsstillelse.

Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa deekket basis, tager Afdelingen ikke nogen

36 af 207



gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart indebeerer en
modparts- og kreditrisiko.

Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter mé ikke fore til vaesentlige sendringer af Afdelingens overordnede
risikoprofil.

Afdelingen skal s&ledes minimum have 80 % aktierisiko kombineret med 80 % valutarisiko.
Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med

henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Europa (net. div.) (USD) omregnet til DKK.
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Mellemlange Obligationer

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes
gennem og registreres i VP Securities A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pé Foreningens ordinsere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale om en ren
obligationsafdeling.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingen henvender sig til den
risikovillige investor, der @nsker et forholdsvis hejt afkast med middel risiko for tab. Ved risiko for et lille tab, m& afkastet
ligeledes anses som forholdsvis lille, og investor har dermed fravalgt muligheden for et meget hojt afkast. Afdelingen
retter endvidere henvendelse til investorer, der gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for
Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet opsparing.
Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden for 2 ar.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske obligationer.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter, jf. §§ 148, stk. 1 og
147,stk. 1, nr. 4 ilov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleeg A til vedtaegterne.

Afdelingen investerer hejst 50 % af sin formue i erhvervsobligationer og kan ikke investere i praemieobligationer og
konvertible obligationer.

Afdelingen kan for op til 10 % af sin formue foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger elleri
andre danske UCITS eller afdelinger heraf eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgér af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Portefaljens gennemsnitlige optionsjusterede varighed (MOAD) skal normalt variere mellem 2 og 6 ar.

Afdelingen investerer i overensstemmelse med bekendtgerelse nr. 957 af 10. juli 2013 om anbringelse og bestyrelse af
fondes midler samt bekendtggrelse nr. 1057 af 13. september 2017 om anbringelse og bestyrelse af fondes midler.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s basis eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, |f.
neermere herom i afsnittet Investeringspolitik.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen som specificeret i Central Information er beregnet til 2 pdenskalafral —7,hvor 7 er hgj
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risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan eendre sig med tiden, da de historiske data ikke nedvendigvis giver et
retvisende billede af Afdelingens fremtidige veaerdianseettelse.

Som investor skal du veere opmeerksom p4, at Afdelingen iseer er eksponeret for felgende risici:
e Markedsrisiko
e Renterisiko
o  Afviklingsrisiko
o Geografisk risiko (Danmark)

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer- og rammer ”.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved, at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 6 ar.

Afdelingen kan i begreenset omfang anvende rentebaserede afledte finansielle instrumenter til risikostyringsformal som
f.eks. regulering af varighed. Instrumenterne vil vaere rentefutures, renteswaps og swaptioner.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er fraden 1. januar 2017 et sammensat benchmark der bestér af:
e 50% NordeaCM 3Y Govt. Bond

e 259% NordeaCM 3Y Non-Callable Mortgage Bond

e 259% Nordea Mortgage Callable

Fremtilden 31. december 2016 var Afdelingens benchmark EFFAS 3-5 ar.
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Danske Aktier AKL
AKL Danske Aktier P
AKL Danske Aktier |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Danske Aktier P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities AJS.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S

AKL Danske Aktier |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefoljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEB’s
samarbejdspartnere. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne udstedes gennem og registreres i VP
Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget tilhandel pd Nasdag Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinzere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Danske Aktier til Danske Aktier AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser henvender
sig til den risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der @nsker et hejt afkast, og som dermed er
bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens
andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som ensker at drage fordel af den indbyggede risikospredning
inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringensometelementiensamletopsparing.
Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at trackke deres penge ud inden for 3 ar.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske aktier.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fdet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En
&ndring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS' anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
For at sikre en hensigtsmeessig risikospredning skal Afdelingens investeringer fordeles pd minimum 20 selskaber.
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Sammenseetningen af investeringerne tilpasses lebende forventningerne til forhold af betydning for brancher og
selskaber, herunder strukturelle og teknologiske aendringer, den gkonomiske og finansielle udvikling samt branche- og
selskabsspecifikke forhold.

Vedregrende Afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter pd deekket basis henvises til afsnittet om
risikofaktorer i nzerveerende prospekt.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. naermere herom
i prospektets bilag 10.

Risici

Risikoindikationen for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Information, er beregnet til 4 pa en skala
fra 1 — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis givet et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdianseettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom p3, at Afdelingen iszer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko
e  Aktierisiko
o Afviklingsrisiko
e Geografiskrisiko (Danmark)

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.
Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pad minimum 20 selskaber, samt at en
enkelt aktie ikke ma udgere mere end 10 % af Afdelingens formue.

Afdelingen har mulighed for i begraenset omfang at anvende aktiefutures til risikostyringsformal. Den samlede aktierisiko
ma ikke komme under 80 % og Afdelingen ma ikke tage gearingsrisiko.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er OMX Copenhagen CAP Gl, der ved veegtningen af aktier er tilpasset placeringsreglerne for
investeringsforeninger.
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Balance Defensiv AKL
AKL Balance Defensiv P

Afdelingen er opdeltiénandelsklasse.

AKL Balance Defensiv P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er lagerbeskattet og akkumulerende og er
primaert malrettet privatpersoner, som enten investerer pensionsmidler eller midler under virksomhedsordningen.
Andelsklassen er bevisudstedende, og beviserne udstedes gennem og registreres i en vaerdipapircentral.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel p& Nasdaq Copenhagen A/S. Afdelingen skiftedeijuni 2017
navn fra Investeringspleje Kort til Balance Defensiv AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse henvender
sig til den mindre risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor. Ved at veelge en lav risikoprofil, mé
afkast ligeledes anses som forholdsvis lille, og investor har dermed fravalgt muligheden for et hgjt afkast. Afdelingens
andelsklasse retter endvidere henvendelse til investorer, der ensker at drage fordel af den indbyggede risikospredning
inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet
opsparing. Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke egnet for investorer, som planleegger at traekke deres penge ud
inden for 1 ar.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer globalt i obligationer, aktier og andre vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter, jf. §§ 148, stk. 1 og
147, stk. 1, nr. 4 ilov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tillaeg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrade investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre
danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pé et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgér af tilleeg B til vedtaegterne. En
aendring af tillaeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
Afdelingen skal investere globalt i barsnoterede aktier og obligationer med udgangspunkt i TAA (tactical asset
allocation).

TAA er seerlige allokeringsbeslutninger, som skal skabe merafkast i forhold til benchmark. Afdelingen forvaltes aktivt,
idet portefoljens relative veegtning mellem aktivklasser f.eks. aktier og obligationer lgbende tilpasses forandringer i
forventnings-dannelsen p& finansmarkedet fordrsaget af eendringer i bla. makrogkonomiske, politiske eller
kapitalmaessige forhold. | denne proces tilpasses den relative vaegtning af aktivtyper og regioner indenfor de enkelte
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aktivklasser tillige.

Afdelingens aktieinvesteringer foretages globalt. Afdelingens obligationsinvesteringer foretages med hovedvaegten pa
danske obligationer og har tillige mulighed for eksponering mod kreditobligationer.

Som udgangspunkt vil investeringerne veere fordelt pa 20 % aktier, herunder andele i investeringsforeninger baseret pa
aktier, og 70 % i danske real- og statsobligationer, samt 10 % i kreditobligationer, herunder andele i
investeringsforeninger, baseret pa obligationer.

Som folge af markedsudviklingen eller som led i Afdelingens TAA beslutninger kan denne fordeling forrykke sig.
Aktieandelen mé& dog ikke komme over 40 % Andelen i danske real- og statsobligationer skal minimum udgere 40
%.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. neermere herom
i prospektets bilag 10.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Information, er beregnet til 2 pd en skala fral
— 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige vaerdianseettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom pd, at Afdelingen iszer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko
e Renterisiko
e  Aktierisiko
e Valutarisiko
e Geografisk risiko (Emerging Markets)
e Afviklingsrisiko

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”. Bemaerk, at
Afdelingen i begraenset omfang kan investere i Emerging Markets aktier, hvilket kan give seerlige risici som beskrevet

under geografisk risiko.

Styring af markedsrisiko
Afdelingen kan anvende futures pa en reekke aktieindeks til styring af aktierisikoen pa daekket basis. Afdelingen kan

anvende rentefutures, renteswaps og swaptioner til styring af renterisiko pa deekket basis. Endelig anvendes
valutaterminer og valutaswaps til afdaekning af valutarisiko.

Afdelingens aktierisiko mé ikke udgere mere end 40 % af Afdelingens formue og samtidig er den begraenset gennem stor
spredning p& markeder og enkeltaktier.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke mé
overstige 7 ar.

Investeringerne i USD og JPY kan valutaafdaekkes mod DKK i de tilfeelde det vurderes at veere en fordel.

Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa daekket basis, tager Afdelingen ikke nogen
gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart indebeerer en
modparts- og kreditrisiko.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil

Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
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henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil. Der holdes saledes minimum hvert kvartal mede med radgiver om de
seerlige taktiske investeringsbeslutninger.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er fraden 7. marts 2019 et sammensat benchmark, der bestar af folgende:
e 20,00%i5763 MSCI AC World (net div) EUR omregnet til DKK

e 250%i5561 JPMEMBI Div. Hedged til DKK

2,50 %5811 ICE BofAML US Cash Pay HY Constrained TR hedged til DKK

5,00 %5817 ICE BofAML Euro Corp Index TR EUR omregnet til DKK

70,00 % i5969 Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt 1-5 Yr Bonds

Fraden 1. maj2017 tilden 6. marts 2019 var Afdelingens benchmark:

65,50 % Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt 3-5 Yr Bond Index

2,50 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

4,50 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK

9,0 % MSCI World (net div)

4,50 % OMX Copenhagen Cap_Gl

5,0 % The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR omregnet til DKK
5,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
4,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Index USD

Fradenl.januar 2015 tilden 30. april 2017 var Afdelingens benchmark:

e 65,50 % EFFAS Denmark 3-5

e 2,50 % JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

e 4,50 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK

e 9,0% MSCI World (net div)

e 4,50 % OMX Copenhagen Cap_Gl

e 5,0% The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR omregnet til DKK

e 5,0% The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
o  4,0% Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity index USD
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Balance Stabil AKL
AKL Balance Stabil P

Afdelingen er opdeltiénandelsklasse.

AKL Balance Stabil P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er lagerbeskattet og akkumulerende og er
primaert malrettet privatpersoner, som enten investerer pensionsmidler eller midler under virksomhedsordningen.

Andelsklassen er bevisudstedende og beviserne udstedes gennem og registreres i en veerdipapircentral.
Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pad Nasdaq Copenhagen A/S.
Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Investeringspleje Mellemlang til Balance Stabil AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse henvender
sig til den moderat risikovillige investor, jf. dog méalgruppebestemmelsen ovenfor. Ved at veelge en moderat risikoprofil,
mé afkastet ligeledes anses som forholdsvis moderat og investor har dermed fravalgt muligheden for et hejt afkast.
Afdelingens andelsklasse retter endvidere henvendelse til investorer, der gnsker at drage fordel af den indbyggede
risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et elementien
samlet opsparing. Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at trackke deres penge
ud inden for 2 &r.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer globalt i obligationer, aktier og andre vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i vaerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter, jf. §§ 148, stk. 1 og
147,stk. 1, nr. 4 ilov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tillaeg A til vedteegterne.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrade investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre
danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pé et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
Afdelingen skal investere globalt i bgrsnoterede aktier og obligationer med udgangspunkt i TAA (tactical asset
allocation).

TAA er szerlige allokeringsbeslutninger, som skal skabpe merafkast i forhold til benchmark. Afdelingen forvaltes aktivt,
idet portefoljens relative veegtning mellem aktivklasser f.eks. aktier og obligationer labende tilpasses forandringer i
forventningsdannelsen péa finansmarkedet fordrsaget af eendringer i bla. makrogkonomiske, politiske eller
kapitalmaessige forhold. | denne proces tilpasses den relative veegtning af aktivtyper og regioner indenfor de enkelte
aktivklasser tillige.
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Afdelingens aktieinvesteringer foretages globalt. Afdelingens obligationsinvesteringer foretages med hovedvaegten pé
danske obligationer og har tillige mulighed for eksponering mod kreditobligationer.

Som udgangspunkt vil investeringerne veere fordelt pa 40 % aktier, herunder andele i investeringsforeninger baseret pa
aktier, og 50 % danske real- og statsobligationer, samt 10 % kreditobligationer, herunder andele i
investeringsforeninger, baseret pa obligationer. Som felge af markedsudviklingen eller som led i Afdelingens TAA-
beslutninger kan denne fordeling forrykke sig. Aktieandelen ma dog ikke komme over 60 % Andelen i danske real- og
statsobligationer skal minimum udgere 20 %.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. naermere herom
i prospektets bilag 10.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Information, er beregnet til 3 pd en skala fra 1
— 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan endre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige vaerdianseettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom p4, at Afdelingen iseer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko
e  Aktierisiko
e Renterisiko
e Valutarisiko
e Geografisk Risiko (Emerging Markets)
o Afviklingsrisiko

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”. Bemaerk, at
Afdelingen kan investere i Emerging Markets aktier, hvilket kan give seerlige risici som beskrevet under geografisk risiko.

Styring af markedsrisiko

Afdelingen kan anvende futures pa en reekke aktieindeks til styring af aktierisikoen pa deekket basis. Afdelingen kan
anvende rentefutures, renteswaps og swaptioner til styring af renterisiko og pa daekket basis. Endelig anvendes
valutaterminer og valutaswaps til afdaekning af valutarisiko.

Afdelingens aktierisiko ma ikke udgere mere end 60 % af Afdelingens formue og samtidig er den begraenset gennem en
stor spredning pad markeder og enkeltaktier.

Rente-risikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 7 ar.

Investeringerne i USD og JPY kan valutaafdaekkes mod DKK i de tilfaelde det vurderes at vaere en fordel.

Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa daekket basis, tager Afdelingen ikke nogen
gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart indebeerer en
modparts- og kreditrisiko.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil

Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil. Der holdes saledes minimum hvert kvartal mede med radgiver om de
seerlige taktiske investeringsbeslutninger.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er fraden 7. marts 2019 et sammensat benchmark, der bestar af falgende:
e 40,00%i5763 MSCI AC World (net div) EUR omregnet til DKK

e 250%i5561 JPMEMBI Div. Hedged til DKK

o 2,50%i5811 ICE BofAML US Cash Pay HY Constrained TR hedged til DKK
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e 500%i5817 ICE BofAML Euro Corp Index TR EUR omregnet til DKK
50,00 % i5969 Bloomberg Barclays Serie-E Denmark Govt 1-5 Yr Bonds

Fraden 1.maj2017 tilden 6. marts 2019 var Afdelingens benchmark:

e 37,0 % Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt 3-5 Yr Bond Index

e 4,0% JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

9,250 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK

18,50 % MSCI World (net div)

9,250 % OMX Copenhagen Cap_Gl

8,0 % The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR

8,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
6,0 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commaodity Index USD

Fraden 1.januar 2015 tilden 30. april 2017 var Afdelingens benchmark:

e 37,0% EFFAS Denmark 3-5

e 4,0% JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

e 9,250 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK

e 18,50 % MSCI World (net div)

e 9,250 % OMX Copenhagen Cap_Gl

e 8,0% The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR

e 8,0 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
o 6,0% Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity index USD
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Balance Vaekst AKL
AKL Balance Vaekst P

Afdelingen er opdeltiénandelsklasse.

AKL Balance Vaekst P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er lagerbeskattet og akkumulerende og er primeert
malrettet privatpersoner, som enten investerer pensionsmidler eller midler under virksomhedsordningen. Andelsklassen
er bevisudstedende og beviserne udstedes gennem og registreres i en veerdipapircentral.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S. Afdelingen skiftedeijuni 2017 navn
fra Investeringspleje Lang til Balance Vaekst AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse henvender
sig til den mere risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der ensker et hejt afkast, og som dermed
er bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens
andelsklasse retter endvidere henvendelse til investorer, som gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning
inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringensom et elementiensamlet opsparing.
Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke egnet for investorer, som planleegger at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Investeringsprofil
Afdelingeninvesterer globalt i obligationer, aktier og andre vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrdde investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter, jf. §§
148, stk.1 0g 147, stk. 1, nr. 4ilov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tilleeg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan endvidere inden for sit investeringsomrade investere i andre af foreningens afdelinger eller i andre
danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pé et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgér af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Afdelingen skal investere globalt i bgrsnoterede aktier og obligationer med udgangspunkt i TAA (tactical asset
allocation). TAA er seerlige allokeringsbeslutninger, som skal skabe merafkast i forhold til benchmark. Afdelingen
forvaltes aktivt, idet portefgljens relative veegtning mellem aktivklasser f.eks. aktier og obligationer labende tilpasses
forandringer i forventningsdannelsen pé finansmarkedet forarsaget af aendringer i bl.a. makrogkonomiske, politiske eller
kapitalmaessige forhold. | denne proces tilpasses den relative vaegtning af aktivtyper og regioner indenfor de enkelte
aktivklasser tillige.

Afdelingens aktieinvesteringer foretages globalt. Afdelingens obligationsinvesteringer foretages med hovedvaegten pé
danske obligationer og har tillige mulighed for eksponering mod kreditobligationer.
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Som udgangspunkt vil investeringerne veere fordelt pa 60 % aktier, herunder andele i investeringsforeninger baseret pa
aktier, og 30 % danske real- og statsobligationer, samt 10 % kreditobligationer, herunder andele i
investeringsforeninger, baseret pa obligationer. Som felge af markedsudviklingen eller som led i Afdelingens
TAAbeslutninger kan denne fordeling forrykke sig. Aktieandelen mé dog ikke komme over 75 % Andelen i danske real-
og statsobligationer skal minimum udgere 5 %,

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. naermere herom
i prospektets bilag 10.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Information, er beregnet til 3 pd en skala fra 1
— 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nadvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige veerdianseettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom p3, at Afdelingen iseer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko
e Renterisiko
e  Aktierisiko
e Valutarisiko
e Geografisk risiko (Emerging Markets)
o Afviklingsrisiko

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”. Bemaerk, at
Afdelingen kan investere i Emerging Markets aktier, hvilket kan give seerlige risici som beskrevet under geografisk risiko.

Styring af markedsrisiko

Afdelingen anvender futures pa en raekke aktieindeks til styring af aktierisikoen og pé daekket basis. Afdelingen kan
anvende rentefutures, renteswaps og swaptioner til styring af renterisiko og pa daekket basis. Endelig anvendes
valutaterminer og valutaswaps til afdaekning af valutarisiko.

Afdelingens aktierisiko ma ikke udgere mere end 75 % af Afdelingens formue og samtidig er den begraenset gennem en
stor spredning pa markeder og enkeltaktier.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 7 ar.

Investeringerne i USD og JPY kan valutaafdaekkes mod DKK i de tilfaelde det vurderes at vaere en fordel.

Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa daekket basis, tager Afdelingen ikke nogen
gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart indebeerer en
modparts- og kreditrisiko.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil

Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil. Der holdes saledes minimum hvert kvartal mede med radgiver om de
seerlige taktiske investeringsbeslutninger.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er fraden 7. marts 2019 et sammensat benchmark, der bestar af falgende:
e 60,00%i5763 MSCI AC World (net div) EUR omregnet til DKK

e 250%i5561 JPMEMBI Div. Hedged til DKK

o 2,50%i5811 ICE BofAML US Cash Pay HY Constrained TR hedged til DKK

e 500%i5817 ICE BofAML Euro Corp Index TR EUR omregnet til DKK

o 30,00%i5969 Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt 1-5 Yr Bonds
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Fraden 1. maj2017 tilden 6. marts 2019 var Afdelingens benchmark:

e 21,00 % Bloomberg Barclays Series-E Denmark Govt All > 1 Yr Bond Index

e 3,00% JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

e 14,00 % MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK

e 28,00% MSCIWorld (net div)

e 14,00 % OMX Copenhagen Cap_Gl

e 6,00 % The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR

e 6,00 % The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
e 8,00 % Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity Index USD

Fraden1.januar 2015 tilden 30. april 2017 var Afdelingens benchmark:

e 21,0% EFFAS Denmark 3-5

e 3,0% JPMorgan EMBI Global Diversified TR Hedged in DKK

e 14,0% MSCI Emerging Markets (net div) (USD) omregnet til DKK

o 28,0% MSCI World (net div)

e 14,0% OMX Copenhagen Cap_GlI

o 6,0% The BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR

e 6,0% The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return USD
e 8,0% Thomson Reuters/Jefferies CRB Commodity index USD
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Lange Obligationer

Afdelingen retter henvendelse til offentligheden. Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes
gennem og registreres i VP Securities A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinzere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale om en ren
obligationsafdeling.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingen henvender sig til den
risikovillige investor, der ensker et forholdsvis hejt afkast med middel risiko for tab. Ved risiko for et lille tab, m& afkastet
ligeledes anses som forholdsvis lille, og investor har dermed fravalgt muligheden for et meget hojt afkast. Afdelingen
retter endvidere henvendelse til investorer, der gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for
Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet opsparing.
Afdelingen er muligvis ikke egnet for investorer, som planleegger at traekke deres penge ud inden for 2 &r.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske obligationer. Afdelingen vil have en samlet optionsjusteret varighed p& mellem 4 og 9 ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 % af sin formue i veerdipapirer eller pengemarkeds-
instrumenter udstedt eller garanteret af et land eller en international institution af offentlig karakter, jf. §§ 148, stk. 1 og
147, stk. 1, nr. 4 ilov om investeringsforeninger m.v. og som specificeret i tillaeg A til vedtaegterne.

Afdelingen investerer hgjst 50 % af sin formue i erhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og
konvertible obligationer.

Afdelingen kan for op til 10 % af formuen foretage indskud i et kreditinstitut.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fdet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og pengemarkeds-
instrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
Portefaljens gennemsnitlige optionsjusterede varighed (MOAD) skal normalt variere mellem 4 og 9 ar.

Afdelingen investerer i overensstemmelse med bekendtgerelse nr. 957 af 10. juli 2013 om anbringelse og bestyrelse
af fondes midler samt bekendtgarelse nr. 1057 af 13. september 2017 om anbringelse og bestyrelse af fondes midler.

Baeredygtighed

Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s basis eksklusionsliste.
Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, |f.
neermere herom i afsnittet Investeringspolitik.
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Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen, som specificeret i Central Information, er beregnet til 2 pa en skala fral — 7, hvor 7 er
hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke nedvendigvis giver et
retvisende billede af Afdelingens fremtidige veerdiansaettelse.

Som investor skal du veere opmeerksom p4, at Afdelingen iseer er eksponeret for felgende risici:
e Markedsrisiko

e Renterisiko

o  Afviklingsrisiko
o Geografisk risiko (Danmark)

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.

Afdelingen kan anvende folgende afledte finansielle instrumenter til styring af renterisiko og p& deekket basis:
Rentefutures, renteswaps og swaptioner.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 9 ar.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark er fraden 1.januar 2017 et sammensat benchmark der bestér af falgende:
e 25,00 % Nordea CM 3Y Non-Callable Mortgage Bon

e 50,00 % Nordea CM 7Y Govt. Bon

e 25,00 % Nordea Mortgage Callable

Fremtilden 31. december 2016 var Afdelingens benchmark EFFAS 5-10 &r.
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Danske Aktier Akkumulerende AKL
AKL Danske Aktier Akkumulerende P
AKL Danske Aktier Akkumulerende |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Danske Aktier Akkumulerende P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er lagerbeskattet, akkumulerende og
bevisudstedende. Andelsklassen er primeert malrettet personer, som enten investere pensionsmidler eller investerer
under virksomhedsordningen. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S

AKL Danske Aktier Akkumulerende |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefoljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er akkumulerende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i
VP Securities A/S.

Beviserneiandelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S
Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Danske Aktier Akkumulerende til Danske Aktier Akkumulerende AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser henvender
sig til den risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der @nsker et hejt afkast, og som dermed er
bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens
andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning
inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringensometelementiensamlet opsparing.
Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer i danske aktier.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 ilov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pé et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgér af tilleeg B til vedtaegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning skal Afdelingens investeringer fordeles p&d minimum 20 selskaber.

Sammenseaetningen af investeringerne tilpasses lgbende forventningerne til forhold af betydning for brancher og
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selskaber, herunder strukturelle og teknologiske aendringer, den gkonomiske og finansielle udvikling samt branche- og
selskabsspecifikke forhold.

Vedrerende Afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter pd deekket basis henvises til afsnittet om
risikofaktorer i nzerveerende prospekt.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019 jf. neermere herom
i prospektets bilag 10.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Information, er beregnet til 4 pa en skala fra
1 — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hejt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom pd, at Afdelingen iseer er eksponeret for felgende risici:
e Markedsrisiko

e  Aktierisiko

o Afviklingsrisiko
e  Geografiskrisiko (Danmark)

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pa mindst 20 selskaber, samt at en
enkelt aktie ikke méa udgere mere end 10 % af Afdelingens formue. Afdelingen kan i meget begraenset omfang investere
i investeringsselskaber som defineret i Aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 2.

Afdelingen har mulighed for i begreenset omfang at anvende futures til styring af aktierisiko.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil

Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er fraden 1. april 2017 OMX Copenhagen CAP NI Index.

Afdelingens benchmark var frem til den 31. marts 2017 OMX Copenhagen Cap Gl, der ved vaegtningen af aktier er
tilpasset placeringsreglerne for investeringsforeninger.
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Kreditobligationer (Euro) SRI AKL
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende.

Beviserne udstedes gennem og registreresi VP Securities A/S. Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S

AKL Kreditobligationer (Euro) SRI |
Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefoljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende.

Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S. Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinzere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale om en ren
obligationsafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra Kreditobligationer (euro) til Kreditobligationer (euro) AKL og i juni 2021 fra
Kreditobligationer (euro) AKL til Kreditobligationer (Euro) SRI AKL.

Investorprofil

Afdelingen udbydes bredt til offentligheden via andelsklasserne AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P og AKL
Kreditobligationer (Euro) SRII. Afdelingen andelsklasser er velegnet tilinvestorer der ensker en udvidet etisk profil ideres
obligationseksponering.

Andelsklassen AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P
Denne andelsklasse retter henvendelse til offentligheden.

Eksempler pa typer af investorer

e Private/virksomhedskunder, der i forhold til MiFld klassificeres som "Detailkunder”.

e Institutionelle kunder som pensionskasser, forsikringsselskaber, banker, fonde, kommuner etc. som iforhold til
MiFld klassificeres som "godkendte modparter” eller “professionelle modparter”.

Andelsklassen AKL Kreditobligationer (Euro) SRI |
Denne andelsklasse henvender sig alene til medlemmer, der har en portefoljeforvaltningsaftale med SEB eller en af
SEBs samarbejdsparter (portefaljeplejekunder).

Den typiske investeringshorisont for begge andelsklasser er op til 5 &r eller leengere.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer primaert i kreditobligationer denomineret i euro. En mindre del af formuen kan desuden investeres
i udstedelser denomineret i andre europzeiske valutaer, herunder DKK. Afdelingen skal have en samlet optionsjusteret
varighed pa mellem 3 0og 7 ér.

Minimum 80 pct. af afdelingens formue skal vaere investeret i kreditobligationer denominereti euro. Minimum 90 pct. af
afdelingens investeringer i kreditobligationer skal have en kreditvurdering, som er hgjere end eller lig med Baa3

(Moody’s) henholdsvis BBB- (Standard&Poor’s) eller tilsvarende minimumsratings fra andre anerkendte ratingbureauer.

Afdelingen folger en aktiv investeringsstrategi med seerligt hgje krav til SRI og ESG, dvs. at midlerne placeres i
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virksomheder, som udviser samfundsmaessigt ansvar bl.a. ved at opfylde internationale konventioner, normer og
standarder. Virksomheder, der ikke efterlever afdelingens ogede etiske krav, bliver ekskluderet.

| forhold til beeredygtighed (miljomaessige hensyn) foretages eksplicit eksklusion af kul, olie og gasselskaber fra
investeringsuniverset. Hensigten med denne eksklusion er, sa vidt muligt at opna en fossil-fri portefalje.

Afdelingen kan inden for sit investeringsunivers investere op til 10 pct. af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andres danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af formuen foretage indskud i et kreditinstitut jf. § 141 stk. 1 i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pa et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingerne kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk.1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedtaegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 pct. af afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Afdelingen investerer primaert i kreditobligationer denomineret i euro. En mindre del af formuen kan desuden investeres
i udstedelser denomineret i andre europeeiske valutaer, herunder DKK. Afdelingen skal have en samlet optionsjusteret
varighed pd mellem 3 og 7 &r. Afdelingen felger en aktiv investeringsstrategi, hvis formal er at opnd hejst muligt
langsigtede afkast under hensyntagen til et velafbalanceret risikoniveau.

Til den overordnede evaluering af afdelingens risiko og performance anvendes Bloomberg Barclays Euro Aggregate
Corporate Total Return Index Value Unhedged EU (LECPTREU) (EUR) omregnet til DKK, som benchmark. Det bgr dog i
den forbindelse naevnes, at afdelingen har meget restriktive etiske rammer, som ikke ngdvendigyvis fuldt ud afspejles i
det valgte benchmark. P& den baggrund er det sandsynligt, at afdelingens performance i perioder vil afvige markant fra
benchmark, svel i negativ som positiv retning.

Investeringsprocessen tager udgangspunkt i bade “"top-down” og “bottom-up” tilgang i analyser og udveelgelsen af
obligationerne. Der laegges i investeringsprocessen desuden veegt pad sektor allokeringen, samt den overordnede
gkonomiske udvikling i de enkelte regioner.

Afdelingen foretager normalt ikke afdaekning af valutarisikoen mod DKK, hvorfor valutarisikoen ofte er op mod 100 pct.
af Afdelingens formue.

Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa daekket basis, tager Afdelingen ikke nogen
gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart indebeerer en
modparts- og kreditrisiko.

Endvidere indgér overvejelser omkring baeredygtighed i investeringsprocessen, dvs. virksomheder som har szerligt fokus
péd baeredygtighed inkluderes, jf. neermere herom i prospektets bilag 10.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. naermere herom
i prospektets bilag 10.
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Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Information, er beregnet til 2 pa en skalafra
1 — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nadvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdianseettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom p3, at Afdelingen iseer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko
e Renterisiko
e Valutarisiko
o Kreditrisiko
o  Afviklingsrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.

Renterisikoen, der er udtrykt ved varigheden, styres ved, at den gennemsnitlige optionsjusterede varighed ikke ma
overstige 7 ar. Afdelingen kan anvende folgende rentebaserede afledte finansielle instrumenter til styringsformal og pa
daekket basis:

e Rentefutures

e Renteswap

e Swapoptioner

Afdelingen har indtil videre ikke benyttet sig af disse muligheder.

Valutarisikoen er begraenset ved, at Afdelingens investeringer primeert foretages i euro, som er mindre kursfalsom over
for danske kroner end de fleste andre valutaer. Der foretages derfor ikke afdaekning mod DKK.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark

Afdelingens benchmark fraden 1. juli 2021:

o Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index Value Unhedged (LECPTREU) (EUR)
omregnet til DKK

Afdelingens benchmark fraden 1. januar 2018:
e Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return Index (LECPTREU) (EUR) omregnet til DKK

Afdelingens benchmark fraden 1. marts 2014 tilog med den 31. december 2017:
e BoefA MerrillLynch Euro Corporate Index Total Return EUR omregnet til DKK (Bloomberg ticker EROO)
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Europa Small Cap AKL
AKL Europa Small Cap P
AKL Europa Small Cap |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.
AKL Europa Small Cap P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.

AKL Europa Small Cap |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefeljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne udstedes gennem og registreresi VP
Securities A/S.

Beviserneiandelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdaqg Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinaere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede ijuni 2017 navn fra Europa Small Cap til Europa Small Cap AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser henvender
sig til den risikovillige investor, jf. dog méalgruppebestemmelsen ovenfor, der gnsker et hejt afkast, og som dermed er
bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens
andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som ensker at drage fordel af den indbyggede risikospredning
inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringensometelementiensamletopsparing.
Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at trackke deres penge ud inden for 3 ar.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i mindre og
mellemstore virksomheder i Europa.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 ilov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fdet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdede afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS' anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.
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Investeringsstrategi
For at sikre en hensigtsmaessig risikospredning skal afdelingens investeringer fordeles pd mindst 45 selskaber. De
enkelte selskaber mé ikke have en markedsveaerdi, der pd investeringstidspunktet overstiger EUR 3 mia.

Vedrerende Afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter pd deekket basis henvises til afsnittet om
risikofaktorer i naerveerende prospekt.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. naermere herom
i prospektets bilag 10.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Information, er beregnet til 5 pa en skala fra
1 — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom p3, at Afdelingen iseer er eksponeret for felgende risici:
e Markedsrisiko
e  Aktierisiko
e Valutarisiko
o Afviklingsrisiko
e Likviditetsrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.
Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Det er sdledes forbundet med hgjrisiko at investere i Afdelingen, hvilket afspejler sigi meget store kursudsving, som kan
medfere perioder med kurstab.

Styring af markedsrisiko

Afdelingen anvender som udgangspunkt ikke afledte finansielle instrumenter, men kan i begreenset omfang anvende
afledte finansielle instrumenter pd deekket basis til at reducere ogfeller styre aktie- og valutarisiko i henhold til
Finanstilsynets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Bestyrelsen har indtil videre tilladt Afdelingen at anvende aktiefutures i forbindelse med aktieinvesteringer samt
valutaterminer og valutaswaps ved valutaafdeekning. Anvendelse af andre typer af afledte finansielle instrumenter

kreever bestyrelsens godkendelse.

Afdelingen foretager normalt ikke afdaekning af valutarisikoen mod DKK, hvorfor valutarisikoen ofte er op mod 100 % af
Afdelingens formue.

Afdelingen foretager udlan af aktier mod sikkerhedsstillelse.
Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa daekket basis, tager Afdelingen ikke nogen
gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart indebeerer en

modparts- og kreditrisiko.

Afdelingens aktierisiko begraenses herudover ved at Afdelingens investeringer skal fordeles pd mindst 45 selskaber samt
at en enkelt aktie ikke ma udgere mere end 10 % af Afdelingens formue.

Ved investeringer i mindre aktier kan der i perioder med voldsom uro pd markederne vaere vanskeligere at omsaette
aktierne. Det giver starre kursudsving end pa de mere likvide aktier.
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Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Europa Small Cap (net. div.) (USD) omregnet til DKK.
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Europa Small Cap Akkumulerende AKL
AKL Europa Small Cap Akkumulerende |

Afdelingen har en afdelingsklasse.

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefeljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreresi VP
Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget tilhandel p4 Nasdag Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pé Foreningens ordinsere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser henvender
sig til den risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der ensker et hgjt afkast, og som dermed er
bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens
andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning
inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringensometelementiensamlet opsparing.
Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i mindre og
mellemstore virksomheder i Europa.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 ilov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fdet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pé et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgér af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdede afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
For at sikre en hensigtsmeessig risikospredning skal afdelingens investeringer fordeles pd mindst 45 selskaber. De
enkelte selskaber mé ikke have en markedsveerdi, der pd investeringstidspunktet overstiger EUR 3 mia.

Vedrerende Afdelingens anvendelse af afledte finansielle instrumenter pd deekket basis henvises til afsnittet om
risikofaktorer i nserveerende prospekt.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. naermere herom
i prospektets bilag 10.
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Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Information, er beregnet til 5 pa en skalafra
1 — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nadvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Som investor skal du vaere opmaerksom pd, at Afdelingen isaer er eksponeret for felgende risici:
e Markedsrisiko
e  Aktierisiko
e Valutarisiko
o Afviklingsrisiko
o Likviditetsrisiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer- og rammer ”.
Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Det er sdledes forbundet med hgj risiko at investere i Afdelingen, hvilket afspejler sigi meget store kursudsving, som kan
medfere perioder med kurstab.

Styring af markedsrisiko

Afdelingen anvender som udgangspunkt ikke afledte finansielle instrumenter, men kan i begreenset omfang anvende
afledte finansielle instrumenter pd deekket basis til at reducere ogfeller styre aktie- og valutarisiko i henhold til
Finanstilsynets bekendtggrelse om anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Bestyrelsen har indtil videre tilladt Afdelingen at anvende aktiefutures i forbindelse med aktieinvesteringer samt
valutaterminer og valutaswaps ved valutaafdeekning. Anvendelse af andre typer af afledte finansielle instrumenter
kreever bestyrelsens godkendelse.

Afdelingen foretager normalt ikke afdeekning af valutarisikoen mod DKK, hvorfor valutarisikoen ofte er op mod 100 % af
Afdelingens formue.

Afdelingen foretager udlan af aktier mod sikkerhedsstillelse.
Eftersom anvendelsen af afledte finansielle instrumenter alene kan ske pa daekket basis, tager Afdelingen ikke nogen
gearingsrisiko. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter gennem direkte aftaler med modpart indebeerer en

modparts- og kreditrisiko.

Afdelingens aktierisiko begraenses herudover ved at Afdelingens investeringer skal fordeles pd mindst 45 selskaber samt
at en enkelt aktie ikke mé udgere mere end 10 % af Afdelingens formue.

Ved investeringer i mindre aktier kan der i perioder med voldsom uro p& markederne vaere vanskeligere at omsaette
aktierne. Det giver starre kursudsving end pa de mere likvide aktier.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange med

henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Europa Small Cap (net. div.) (USD) omregnet til DKK.
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Japan Impact Aktier AKL
AKL Japan Impact Aktier P
AKL Japan Impact Aktier |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL Japan Impact Aktier P
Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden.

Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.
Beviserne i andelsklassen er optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S

AKL Japan Impact Aktier |
Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefoljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEB’s
samarbejdspartnere.

Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.
Beviserne i andelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdag Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinzere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2022 navn fra Japan Hybrid til Japan Impact Aktier AKL. Afdelingen skiftede i juni 2017 navn
fra Japan Hybrid til Japan Hybrid AKL.

Afdelingen skiftede endvidereijuni 2015 navn fra Japan Hybrid (DIAM) til Japan Hybrid.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser henvender
sig til den risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der @nsker et hejt afkast, og som dermed er
bevidst om risikoen for tab og perioder med store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont.

Afdelingens andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, som egnsker at drage fordel af den indbyggede
risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig betragter investeringen som et elementien
samlet opsparing. Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres
penge ud inden for 3 r.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer fortrinsvis i japanske aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage investeringer i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer og i indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere investere i vaerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller
handles pa et marked, der opfylder betingelsernei§ 139, stk. 1, nr. 2-3,ilov om investeringsforeninger m.v. Markederne,
som af bestyrelsen vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til
vedteegterne. En aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og pengemarkeds-
instrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionslister. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019jf. neermere herom
i prospektets bilag 10.

Investeringsstrategi
Afdelingens midler investeres i japanske aktier. Investeringerne skal i videst muligt omfang kunne karakteriseres som
veaerende baeredygtige investeringer. Jf. diverse kriterier nedenfor.

| afdelingens aktive investeringsstrategi indgar, udover en vurdering af risiko og afkast, et seerligt fokus pad baeredygtige
investeringer. | afdelingens investeringsproces sikres baeredygtighedsprofilen ved aktive tilvalg af selskaber med en hgj
beeredygtighedsprofil. Placering af afdelingens midler foretages sdledes hovedsageligi selskaber, der opfylder neermere
definerede kriterier for ESG.

Afdelingen seger saledes via investeringsstrategien at investere i selskaber som bidrager positivt til miljomaessige

udfordringer associeret med klimaforandringer, baeredygtigt forbrug samt udnyttelse af vandressourcer og

affaldshandtering. | forhold til sociale udfordringer rettes det positive bidrag mod understattelse af et modstandsdygtigt,

lige, sikkert og sundt samfund. Saledes vil afdelingen fokusere pa:

e Miljgmaessige baeredygtige investeringer i gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse med artikel 2 (17) under
Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR), der ikke kan kvalificeres under EU Taksonomien; og

e Socialt baeredygtige investeringer i skonomiske aktiviteter i overensstemmelse med artikel 2 (17) under Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR)

Afdelingen investerer tillige i selskaber, der via deres aktiviteter bidrager til at lgse problemer inden for miljg og sociale
udfordringer. Forvalteren anvender FN’s Verdensmal til at méle pa dette formal for udveelgelsen af selskaber. Se mere
herom i prospektets bilag 10.

Den underliggende information, der danner grundlag for evaluering af overensstemmelse med verdensmalene samt
CPl'er, indhentes direkte fra de respektive selskaber i forbindelse med den beaeredygtighedsrelaterede due diligence. |
denne forbindelse anvendes en kombination af top-down tematisk analyse og en granuleer, bottom-up tilgang.

Afdelingen anvender Principal Adverse Impact (PAI) indikatorer til at teste, om en given investering gor signifikant skade
pa nogle af de beeredygtighedsrelaterede mal. De 14 obligatoriske og 2 valgfri indikatorer er valgti overensstemmelse
med SFDR. Til dette anvendes services udbudt af MSCI, MSCU EU Sustainable Finance Module.

Afdelingen har desuden adgang til investering i andre veerdipapirer, herunder ETF’er, der er kategoriseret som
artikel 9 efter Disclosureforordningen, samt avrige lignende investeringsinstitutter.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Information, er beregnet til 4 pa en skalafra
1 — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nadvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom péa, at Afdelingen iszer er eksponeret for felgende risici:
e Markedsrisiko
e  Aktierisiko
e Valutarisiko
e Likviditetsrisiko
o Geografisk risiko (Japan)
e  Selskabsspecifik risiko
e ESGInvestment Policy risiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer ”.
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Afdelingens overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis. Afdelingen anvender futures i begraenset
omfang.

Afdelingen afdeekker normalt ikke valutarisikoen. Afdelingen kan derfor have valutarisikoen JPY mod DKK for op til 100
% af Afdelingens formue.

Afdelingens aktierisiko begraenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pa mellem 30 og 60 selskaber, samt
at en enkelt aktie ikke mé& udggre mere end 10 % af Afdelingens formue.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange med

henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er TOPIX TR Index (JPY) omregnet til DKK.
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Nordamerika Aktier SRI AKL
AKL Nordamerika Aktier SRI |

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse, der retter henvendelse til offentligheden.

AKL Nordamerika Aktier SRI |
Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.
Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A[S

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pé Foreningens ordinsere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Afdelingen skiftede ijuni 2017 navn fra Nordamerika Aktier SRI til Nordamerika Aktier SRI AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse henvender
sig til den risikovillige investor, der ansker et hgjt afkast, og som dermed er bevidst om risikoen for tab og perioder med
store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens andelsklasse retter endvidere henvendelse tilden
investor, som gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og
som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke
egnet for investorer, som planleegger at traeekke deres penge ud inden for 3 ar.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i nordamerikanske aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i sterre
nordamerikanske selskaber, der indgar iindekset MSCI North America. Portefaljen sammensaettes med det primaere formal
at skabe samme afkast- og risikoprofil som indekset under behgrigt hensyn til handelsomkostninger samt Foreningens
etiske retningslinjer. Pa den baggrund tilstreebes ikke eninvesteringsstrategi med fuld replikering af indekset. Afdelingen
kan sdledes undlade at foretage investeringer i selskaber, som indgér i indekset. Afdelingens performance kan derfor i
perioder afvige fra indekset.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fdet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles p& et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgér af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Afdelingen skal feolge det brede nordamerikanske aktieindeks. Da der ikke ma investeres i selskaber, som er pa
Foreningens restriktionsliste, vil der ikke nedvendigvis veere fuld replikering af benchmark. Afdelingen kan séledes
undlade at foretage investeringer i selskaber, som indgar i indekset.

Investeringsstrategien tilstraeber at falge indekset sd teet som muligt gennem en optimering af portefaljen, sdledes at der
investeres i de mest repraesentative selskaber i indekset baseret pa korrelation, sektoreksponering og risiko, samt
hensyntagen til afdelingens ESG profil (eksklusionsliste). Afdelingens performance kan derfor i perioder afvige fra
indekset.
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Afdelingens tracking error, der maler afvigelseniafdelingens afkast i forhold til afkastet p&d benchmark, mé ikke overstige
2,0 pct. uanset formuens sterrelse. Herudover skal portefeljen investeres under hensyn til foreningens negativliste, jf.
Foreningens ESG-politik.

Aktieindekset MSCI Nordamerika (net. div.) omfatter store og mellemstore barsnoterede selskaber pa de amerikanske
og canadiske markeder. Med i alt 714 selskaber i portefeljen daekker indekset ca. 85 % af den "free float-adjusted”
markedsveerdi af de 2 landes aktieunivers. Yderligere oplysninger om indekset kan findes ved opslag pd www.msci.com.

Omkostninger til afdeekning af Afdelingens lebende udgifter, herunder udgifter til eksempelvis investeringsradgivning og
forvaltning, vil fragd Afdelingens afkast. Omkostningerne vil udggre den veaesentligste &rsag til differencen mellem
Afdelingens resultat og det fulgte benchmark.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. naermere herom
i prospektets bilag 10.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Information, er beregnet til 5 pd en skala fral
— 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige veerdianseettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom pd, at Afdelingen iszer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko

e  Aktierisiko

e Valutarisiko
e  Geografisk risiko (Nordamerika)

For en neermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer "Afdelingens
overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Afdelingen kan anvendte afledte finansielle instrumenter pa deekket basis med henblik pd at opfylde Afdelingens
investeringsstrategi. Afdelingen anvender aktiefutures i begreenset omfang.

Valutarisikoen afdaekkes ikke. Valutarisikoen i USD og CAD mod DKK vil séledes veere op til 100 % af Afdelingens formue.

Afdelingens aktierisiko begreenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pa flere hundrede selskaber, samt at en
enkelt aktie ikke ma udgere mere end 10 % af Afdelingens formue.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Nordamerika (net. div.) (USD) omregnet til DKK.
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Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL
AKL Nordamerika Aktier SRl Akkumulerende |

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse, der retter henvendelse til offentligheden.

AKL Nordamerika Aktier SRl Akkumulerende |
Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinzere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af a conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasse henvender
sig til den risikovillige investor, der ansker et hgjt afkast, og som dermed er bevidst om risikoen for tab og perioder med
store kursudsving over en langsigtet investeringshorisont. Afdelingens andelsklasse retter endvidere henvendelse tilden
investor, som ensker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og
som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasse er muligvis ikke
egnet for investorer, som planleegger at traeekke deres penge ud inden for 3 ér.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i nordamerikanske aktier og andre veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, i storre
nordamerikanske selskaber, der indgdr i indekset MSCI North America. Portefeljen sammensaettes med det primeere
formal at skabe samme afkast- og risikoprofil som indekset under beherigt hensyn til handelsomkostninger samt
Foreningens etiske retningslinjer. P& den baggrund tilstraebes ikke en investeringsstrategi med fuld replikering af
indekset. Afdelingen kan saledes undlade at foretage investeringer i selskaber, som indgdr i indekset. Afdelingens
performance kan derfor i perioder afvige fra indekset.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fdet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Afdelingen skal folge det brede nordamerikanske aktieindeks. Da der ikke mé& investeres i selskaber, som er pé
Foreningens restriktionsliste, vil der ikke nedvendigvis veere fuld replikering af benchmark. Afdelingen kan saledes
undlade at foretage investeringer i selskaber, som indgar i indekset.

Investeringsstrategien tilstraeber at folge indekset s taet som muligt gennem en optimering af portefaljen, sdledes at der
investeres i de mest repraesentative selskaber i indekset baseret pa korrelation, sektoreksponering og risiko, samt
hensyntagen til afdelingens ESG profil (eksklusionsliste). Afdelingens performance kan derfor i perioder afvige fra
indekset.

Afdelingenstrackingerror, der méler afvigelseniafdelingens afkastiforhold til afkastet p4 benchmark, mé ikke overstige

2,0 pct. uanset formuens sterrelse. Herudover skal portefeljen investeres under hensyn til foreningens negativliste, jf.
Foreningens ESG-politik.
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Aktieindekset MSCI Nordamerika (net. div.) omfatter store og mellemstore barsnoterede selskaber pad de amerikanske
og canadiske markeder. Med i alt 714 selskaber i portefeljen daekker indekset ca. 85 % af den "free float-adjusted”
markedsveerdi af de 2 landes aktieunivers. Yderligere oplysninger om indekset kan findes ved opslag pd www.msci.com.

Omkostninger til afdeekning af Afdelingens lebende udgifter, herunder udgifter til eksempelvis investeringsradgivning og
forvaltning, vil fragd Afdelingens afkast. Omkostningerne vil udgere den vaesentligste &rsag til differencen mellem
Afdelingens resultat og det fulgte benchmark.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. naermere herom
i prospektets bilag 10.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Information, er beregnet til 5 pd en skala fral
— 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige vaerdiansaettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom p3, at Afdelingen iszer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko

e  Aktierisiko

e Valutarisiko
e  Geografisk risiko (Nordamerika)

For en nzrmere beskrivelse af ovenneevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer “Afdelingens
overordnede risikoprofil er defineret som 100 % aktierisiko.

Afdelingen kan anvendte afledte finansielle instrumenter pa deekket basis med henblik pd at opfylde Afdelingens
investeringsstrategi. Afdelingen anvender aktiefuturesi begreenset omfang.

Valutarisikoen afdaekkes ikke. Valutarisikoen i USD og CAD mod DKK vil séledes veere op til 100 % af Afdelingens formue.

Afdelingens aktierisiko begreenses ved, at Afdelingens investeringer skal fordeles pa flere hundrede selskaber, samt at en
enkelt aktie ikke mé udggre mere end 10 % af Afdelingens formue.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Nordamerika (net. div.) (USD) omregnet til DKK.
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US High Yield Bonds (Columbia) AKL
AKL US High Yield Bonds (Columbia) P
AKL US High Yield Bonds (Columbia) |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.
AKL US High Yield Bonds (Columbia) P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S.

Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S

AKL US High Yield Bonds (Columbia) |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefeljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreresi VP
Securities A/S.

Beviserneiandelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinaere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale om en ren
obligationsafdeling.

Afdelingen skiftede ijuni 2017 navn fra US High Yield Bonds (Columbia) til US High Yield Bonds (Columbia) AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser
henvender sig til den risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der ensker et forholdsvis heijt afkast
med middel risiko for tab. Ved risiko for et lille tab, mé& afkastet ligeledes anses som forholdsvis lille, og investor har
dermed fravalgt muligheden for et meget hgjt afkast. Afdelingens andelsklasser retter endvidere henvendelse til
investorer, der gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og
som samtidig betragter investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke
egnet for investorer, som planlaegger at traekke deres penge ud inden for 3 ar.

Investeringsprofil
Afdelingen investerer fortrinsvis i udenlandske erhvervsobligationer.

Afdelingen investerer endvidere i ikke-barsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa OTC- Fixed
Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) og indirekte af SEC via
godkendelse af maeglerne.

De virksomhedsobligationer, der handles p4 OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder alene
de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

Der investeres fortrinsvis i erhvervsobligationer med en cirkulerende maengde pd mindst 100 mio. USD, en
minimumsrating pa kebstidspunktet pd Caa hos Moody’s eller CCC hos Standard & Poor’s eller en tilsvarende
minimumsrating hos andre anerkendte ratingbureauer.

Erhvervsobligationerne kan alene veere udstedt i USD og udstedere skal veere virksomheder.

Ved nytegning eller emission kan Afdelingen i en periode pé op til 2 maneder helt eller delvist investere det indskudte
belgb i obligationer udstedt af den amerikanske stat.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere for op til 10 % af formuen i andre veerdipapirer og

pengemarkedsinstrumenter samt i veerdipapirer, som ikke opfylder kravene om cirkulerende meengde eller
minimumsrating.
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Afdelingen kan for op til 10 % af formuen foretage indskud i et kreditinstitut. Afdelingens investeringer kurssikres mod
DKK.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fdet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.

Afdelingen kan anvendeafledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Formuen kan alene placeres i nordamerikanske erhvervsobligationer. Obligationerne kan veaere udstedt af
virksomheder hjemmehgrende uden for USA. Sidstnaevnte obligationer skal dog veaere denomineret i USD (Yankees) og ma
ikke overstige 25 % af formuen. Der kan ikke kgbes obligationer udstedt af virksomheder fra Emerging Markets.

Afdelingensinvesteringer kurssikres mod DKK gennem valutaterminsforretninger.

Der ma ikke investeres for mere end 5 % af formuen i virksomhedsobligationer fra samme udsteder. Der kan dog
investeres op til 10 % af formuen i virksomhedsobligationer fra samme udsteder s&fremt den samlede veerdi af disse
obligationer ikke udger 40 % af formuen.

Beeredygtighed
Afdelingen felger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s basis eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 6 i forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, |f.
neermere herom i afsnittet Investeringspolitik.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasser, som specificeret i Central Information, er beregnet til 3 pa en skala fral
— 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nedvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom pd, at Afdelingen iszer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko
e Renterisiko
o Valutarisiko
o  Afviklingsrisiko
o Kreditrisiko
e Likviditetsrisiko

”

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet "Risikofaktorer- og rammer
overordnede risikoprofil er defineret som 100 % renterisiko.
Afdelingen har ingen eller kun meget begraenset valutarisiko, idet valutarisikoen i USD mod DKK afdaekkes.

. Afdelingens

Afdelingen kan anvende fglgende afledte finansielle instrumenter til risikostyring: Rentefutures, renteswaps og
swaptioner samt valutaswaps- eller terminer.

Afdelingens markedsrisiko begraenses ved at en enkelt udsteder normalt ikke ma udgere mere end 5 % af
Afdelingens formue.
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Afdelingens renterisiko malt ved varighed kan styres ved brug af rentebaserede afledte finansielle instrumenter baseret
pa sdvel amerikanske erhvervsobligationer som amerikanske statsobligationer.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilherende forretningsgange med

henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Afdelingens benchmark er The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return Hedged to DKK.
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US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) |

Afdelingen er opdelt i to andelsklasser.

AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S. Endeligt er beviserne i andelsklassen optaget til handel pd Nasdaq
Copenhagen A/S.

AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) |

Andelsklassen henvender sig til medlemmer, der har en portefeljeforvaltningsaftale med SEB eller en af SEBs
samarbejdsparter. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende Beviserne udstedes gennem og registreresi VP
Securities A/S.

Beviserne i andelsklassen er ikke optaget tilhandel pd Nasdag Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinzere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S uden fradrag af a conto skat, da der er tale om en ren
obligationsafdeling.

Afdelingen skiftede i juni 2017 navn fra US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) til US HY Bonds Short Duration (SKY
Harbor) AKL ogi 2021 fra US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) AKL til US Short Maturity Sustainable High Yield
(SKY Harbor) AKL.

Investorprofil

De typiske medlemmer er formuende personer, selskaber og fonde. Investering i Afdelingens andelsklasser henvender
sig tilden risikovillige investor, jf. dog malgruppebestemmelsen ovenfor, der ensker et forholdsvis hgjt afkast med middel
risiko for tab. Ved risiko for et lille tab, ma afkastet ligeledes anses som forholdsvis lille, og investor har dermed
fravalgt muligheden for et meget hojt afkast. Afdelingens andelsklasser retter endvidere henvendelse til investorer, der
gnsker at drage fordel af den indbyggede risikospredning inden for Afdelingens investeringsomrade, og som samtidig
betragter investeringen som et element i en samlet opsparing. Afdelingens andelsklasser er muligvis ikke egnet for
investorer, som planleegger at traekke deres penge ud inden for 3 ér.

Investeringsprofil
Afdelingeninvesterer i virksomhedsobligationer med det formal, over tid, at skabe et hgjt afkast, med en lavere volatilitet
end det brede US High Yield marked ved at placere sig i den korte ende af rentekurven.

Afdelingens midler placeres primaert i High Yield virksomhedsobligationer denomineret i US dollar. Obligationerne, som
Afdelingen investerer i, vil sdledes typisk have en kreditvurdering under BBB- eller Baa- fra hhv. S&P og Moody’s.
Derudover vil virksomhedsobligationerne have en kort lgbetid, hvilket betyder, at obligationerne udlgber eller forventes
fortidsindfriet indenfor ca. 5 ar.

Afdelingens investering i amerikanske virksomhedsobligationer sker i ikke-barsnoterede virksomhedsobligationer, der
handles pd OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority) og
indirekte af SEC via godkendelse af maeglerne.

De virksomhedsobligationer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder alene
de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

Afdelingen vil kun investere i amerikanske virksomhedsobligationer med en cirkulerende maengde pa mindst 100 mio.
USD eller modveerdien heraf i anden valuta pad investeringstidspunktet. Afdelingen kan endvidere investere i
virksomhedsobligationer udstedt af ikke-amerikanske virksomheder, statsobligationer eller pengemarkeds-
instrumenter, hvor udsteder opfylder § 147, stk. 1, nr. 4, a) eller b) i lov om investeringsforeninger m.v., jf. i avrigt tilleeg
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A til vedteegterne samt i begraenset omfang preference stocks.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger eller
i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har fet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 1-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter end de i det foregdende afsnit naevnte.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi

Afdelingens investeringsstrategi er aktiv med seerligt fokus p& ESG relaterede faktorer. | investeringsprocessens
udveelgelsesfase identificeres obligationsudstedelser udstedt af virksomheder, der har en hgj grad af finansiel
fleksibilitet og operationelt potentiale til at minimere negative kredit situationer. Investeringsprocessen integrerer
desuden analyse af virksomhedernes arbejde med og holdning til ESG-faktorer og disses positive sdvel som negative
pavirkning af virksomhedernes kreditvurdering og indtjening.

Udover analyser af ESG-faktorers (beeredygtighed) pavirkning pa virksomhedsniveau, indgar tillige eksklusion (negativ
screening) af specifikke virksomheder og sektorer, som anses for at have en negativ indvirkning pd beeredygtighed.

Nedenstaende kriterier anvendes til eksklusion af virksomheder fra afdelingens investeringsunivers:
1. Selskaber der erinvolveretiproduktion af “Controversial Weapons” (udger mere end 5% af omsaetning)
2. Selskaber, som producerer “fossile braendstoffer” (udger mere end 5% af omseetning)
3. Selskaber hvor mere end 5 % af omsaetningen kommer fra udvinding af kul
4. Selskaber som erinvolveret i produktion af:
o Alkohol produktion/Distribution (udger mere end 5% af omszetning)
e  Spil(gambling) (udger mere end 5% af omsaetning)
e Tobak produktion/Distribution (udger mere end 5% af omsaetning)
e Pornografi (Adult Entertainment) (udger mere end 5% af omsaetning)

Portefaljen vilhave en hgj grad af diversifikation, dels ved at veere fordelt pa forskellige sektorer, samt fordelt pd et stort
antal obligationsudstedelser og udstedere. Portefaljeninvesterer i den korte ende af rentekurven, og har dermed lgbende
store geninvesteringer, hvorved portefgljen i hgj grad er i takt med den lebende renteudvikling.

Beeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s udvidede eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, |f.
neermere herom i afsnittet Investeringspolitik.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklasserne, som specificeret i Central Information, er beregnet til 2 pa en skala fra
1 — 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nadvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassernes fremtidige veerdiansaettelse.

Som investor skal du veere opmaerksom pd, at Afdelingen iszer er eksponeret for falgende risici:
e Markedsrisiko

e Renterisiko

o Valutarisiko
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e Likviditetsrisiko
e Kreditrisiko

e Modpartsrisiko
o  Afviklingsrisiko
e  Geografisk risiko

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer- og rammer”

Afdelingenkan vaereinvesteret op til100 % af formueniamerikanske high yield obligationer. Maksimalt 35 % af formuen
kan placeres i statsobligationer.

Der er ikke fastlagt greenser for Afdelingens renterisiko (varighed).
Afdelingen er denomineret i danske kroner og foretager sine investeringer i primeert USD, som felge heraf har Afdelingen
en valutarisiko mod USD. Afdelingens valutarisiko mod USD er dog begraenset, idet risikoen afdaekkes. Til afdaekningen

anvendes valutabaserede afledte finansielle instrumenter.

Afdelingerne ma hgjst investere 10 % af Afdelingens formue i instrumenter, bortset fra indskud i kreditinstitutter, der
ikke er optaget til notering eller handel pé en fondsbers eller et andet reguleret marked.

Bestyrelsen for Foreningen har vurderet, at det amerikanske OTC-Fixed Income marked for virksomheds- obligationer
opfylder bestemmelseni§ 139 ilov ominvesteringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets retningslinjer herom.

Afdelingens rammer for kredit- og modpartsrisiko skal opfylde placeringsreglerne for investeringsforeninger i henhold til
kapitel 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen investerer i high yield obligationer, hvorfor der vil vaere en forholdsvis hgj kreditrisiko i Afdelingen.
Kreditrisikoen seges imadegaet ved stor diversifikation i portefaljen. Derudover er der stor fokusi investeringsprocessen
pd at identificere virksomheder, der har en hgj grad af finansiel fleksibilitet og operationelt potentiale til at minimere
negative kredit situationer.

Afdelingen investerer primeert i amerikanske obligationer, hvorfor den geografiske koncentration er hgj, dermed mé den
geografiske risiko betragtes som veerende forholdsvis hg;j.

Afdelingen anvender kun valutabaserede afledte finansielle instrumenter til afdeekning af valutarisiko.

Kontanter mé kun forefindes i accessorisk omfang. Det vil sige, hvad der er nedvendigt i forhold til de daglige forretninger.
Afdelingens kontantandel ma ikke overstige 5 %.

Afdelingen mé ikke udstede lan eller stille garanti.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil

Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange

med henblik pa fastholdelse af Afdelingens risikoprofil.

Afdelingens benchmark
ICE BofAML 1-5 Year BB-B US Cash Pay High Yield Constrained Index (Hedged DKK)
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Global Opportunity AKL
AKL Global Opportunity P

Afdelingen er et feederinstitut, der investerer i masterinstituttet, Morgan Stanley Global Opportunity Fond (ISIN
LU1149983899), ("Masterinstituttet” eller ” Global Opportunity Master”. Afdelingen investerer altid mindst 85 % af sin
formue i Masterinstituttet.

Afdelingen er opdeltiénandelsklasse.

AKL Global Opportunity P

Andelsklassen retter henvendelse til offentligheden. Andelsklassen er udloddende og bevisudstedende. Andelsklassen
er udbyttebetalende og bevisudstedende. Beviserne udstedes gennem og registreres i VP Securities A[S. Beviserne i
andelsklassen er ikke optaget til handel pd Nasdaq Copenhagen A/S. For andelsklassen geelder seerlige cut off tider, se
ovenfor under "Udbud og tegning af andele” samt ”Indlgsning af andele”.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinaere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af 4 conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Investorprofil
Afdelingen udbydes til offentligheden via andelsklassen "AKL Global Opportunity P”. Afdelingens andelsklasse er
velegnet til investorer, der gnsker en langsigtet eksponering mod en koncentreret portefolje af globale aktier.

Eksempler pa typer af investorer i Afdelingens andelsklasse:

e Personer ogvirksomheder, der i forhold til MiFID klassificeres som ”Detailkunder”
e Professionelle investorer

e Kommuner

e |Institutionelle investorer

e  Selskaber

Afdelingens andelsklasse er egnet for investorer, som har en investeringshorisont pa minimum 5 ar.

Investeringsprofil
Afdelingen har i henhold til § 12 i Lov om investeringsforeninger mv. Finanstilsynets tilladelse til at investere som
feederinstitut.

Afdelingen skal sdledes investere minimum 85 % af formuen i én anden UCITS fond.

Afdelingens masterinstitut er Morgan Stanley Global Opportunity Fund, som er en UCITS fond (ISIN
LU1149983899). Masterfonden er denomineret i USD.

Masterinstituttet folger en aktiv langsigtet investeringsstrategi, hvor der investeres globalt i aktier og andre
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Afdelingen (feederinstituttet) kan inden for sit investeringsomréde investere op til 10 % af formuen i andre af
foreningens afdelinger eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 ilov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pé et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgér af tilleeg B til vedtaegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og pengemarkeds-
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instrumenter end de i det foregdende afsnit neevnte.
Afdelingen kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage indskud i kreditinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Investeringsstrategi
Afdelingen (Feederinstituttet) investerer minimum 85 % af dennes formue i Masterinstituttet. Oplysning om
Masterinstituttet fremgar nedenfor samt af afsnittet ” Seerligt vedrgrende master- og feederinstitutter”.

Endvidere henvises til Masterinstituttets til enhver tid geeldende prospekt, som kan hentes pé linket
https://morganstanleyinvestmentfundswebsite.publifund.com/en GB.

Masterinstituttet folger en aktiv langsigtet investeringsstrategi, hvor der investeres globalt i selskaber af hgj kvalitet, der
pé investeringstidspunktet menes at vaere undervurderet af markedet, dvs. at de handles under den “fair value” som
radgiver har beregnet.

Investeringsprocessen i Masterinstituttet tager udgangspunkt i en dybdegaende "bottom-up” fundamental analyse af
selskaberne. Investeringsprocessen bygger desuden péa en disciplineret tilgang til at identificere selskaber med holdbare
konkurrencemaessige fordele og evnen til at anvende kapital til formal, der giver et hejt afkast.

Investeringsstrategiens aktieudveelgelse baseres overordnet set i hegj grad af radgivers overbevisning og
forventninger til aktiernes afkast (High Conviction & Best ideas), dvs. at strategien har stort fokus pa "stock-picking”.

Portefaljen vil veere relativ koncentreret, hvor der investeresi 20 til 50 selskaber af alle starrelser. Derfor kan Afdelingen
i perioder afvige markant fra benchmark, Afdelingens performance kan derfor ligeledes i perioder afvige markant herfra,
bade i positiv og negativ retning.

Masterinstituttet kan endvidere investere i depotbeviser, herunder amerikanske depotbeviser (ADR’s) og globale
depotbeviser (GDR’s) samt p-notes (Participatory notes). Endvidere kan Masterinstituttet med henblik p& at fremme
afkastet samt til afdeekningsformal investere i bersnoterede og OTC optioner, futures og andre afledte finansielle
instrumenter.

Endelig kan Masterinstituttet i henhold til prospektet i accessorisk omfang investere i geeldsinstrumenter, som kan
ombyttes til aktier, i preeferenceaktier, i China A-aktier via Stock Connect, i warrants baseret pa veerdipapirer, kontanter,
etc., og i evrige aktiebaserede veerdipapirer. Masterinstituttets investeringer i China A-aktier via Stock Connect ma
maksimalt udgere 10 % af Masterinstituttets formue.

Afdelingen (Feederinstituttet) har ligeledes hjemmel til at investere direkte i afledte finansielle instrumenter. Safremt
Afdelingen investerer direkte i afledte finansielle instrumenter skal Afdelingen med henblik pd at konstatere, om
placeringsreglerne i lov om investeringsforeninger overholdes laegge sin direkte eksponering i afledte finansielle
instrumenter sammen med enten 1) Afdelingens indirekte eksponering i Masterinstituttets faktiske beholdning af afledte
finansielle instrumenter, eller 2) Afdelingens indirekte eksponering i Masterinstituttets potentielle maksimale beholdning
af afledte finansielle instrumenter i henhold til Masterinstituttets fondsbestemmelser.

Valutarisici afdeekkes normalt ikke, udsving i valutakurser pavirker derfor Afdelingens afkast.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s basis eksklusionsliste.

Afdelingen kategoriseres efter artikel 8 i forordning om beeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, |f.
neermere herom i afsnittet Investeringspolitik.

Risici
Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Information, er beregnet til 5 pa en skala fral

— 7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan endre sig med tiden, da de historiske data ikke
neadvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige vaerdianseettelse.
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Som investor skal du vaere opmaeerksom pa, at Feederinstituttet via sin investering i Masterinstituttet iseer er
eksponeret for folgende risici:
e Markedsrisiko
e Aktierisiko
e Valutarisiko
o Afviklingsrisiko
e Likviditetsrisiko
e Depotbeviser

For en naermere beskrivelse af ovennaevnte risici henvises til afsnittet ”Risikofaktorer- og rammer ”.

Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Feederinstituttets risikoprofil.

Afdelingens benchmark
Feederinstituttet benchmark er MSCI All Country World Index omregnet til DKK.

78 af 207



Emerging Market Equities (Hermes) AKL
AKL Emerging Market Equities (Hermes) P

Afdelingen er et feederinstitut, der invester i masterinstituttet, Investeringsforeningen Wealth Invest, Afdeling SEB
Emerging Market Equities (Hermes) AKL(”Masterinstituttet”). Afdelingen opnar eksponering til Masterinstituttet via
placering af midlerne i andelsklassen AKL SEB Emerging Market Equities (Hermes) DKK I” (ISIN DKO060813202).

Afdelingen er opdelt i én andelsklasse.

AKL Emerging Market Equities (Hermes) P

Andelsklassen henvender sig til offentligheden. Andelsklassen er udbyttebetalende og bevisudstedende. Beviserne
udstedes gennem og registreres i VP Securities A/S. Beviserne i andelsklassen vil ikke blive segt optaget til handel pa
Nasdaq Copenhagen A/S.

Udbyttet, som skal udloddes, skal godkendes pa Foreningens ordinaere generalforsamling. De af generalforsamlingen
vedtagne udbytter udbetales via VP Securities A/S med fradrag af & conto skat, da der er tale om en aktieafdeling.

Investorprofil

Det er planen, at Afdelingen pa sigt skal udbydes bredt til offentligheden via noterede og unoterede andelsklasser. Initialt
oprettes Afdelingen dog kun med Andelsklassen, der vil veere unoteret og mélrettet detailkunder, semiprofessionelle og
institutionelle kunder, som gnsker indirekte investering i en udbyttebetalende UCITS med fernaevnte eksponering.

Eksempler pa typiske investorer i Andelsklassen:

e Personer og virksomheder, der i forhold til MiFID klassificeres som ”Detailkunder”
e Professionelleinvestorer

e Kommuner

e Institutionelle investorer

e  Selskaber

Afdelingens andelsklasse er egnet for investorer, som har en investeringshorisont pa minimum 3 ar

Investeringsprofil
Afdelingen har i henhold til § 12 i lov om investeringsforeninger m.v. Finanstilsynets tilladelse til at investere som
feederinstitut. Afdelingen skal saledes investere minimum 85 % af formuenién anden UCITS fond (masterinstitut).

Afdelingen foretager sine investeringer i henhold til bestemmelserne i § 160 i lov om investeringsforeninger m.v. og
placerer sdledes minimum 85 % af sin formue i andele i et masterinstitut.

Afdelingens masterinstitut er Investeringsforeningen Wealth Invest, Afdeling SEB Emerging Market Equities (Hermes)
AKL ("Masterinstituttet”), og eksponeringen til Masterinstituttets investeringer opnéas viainvestering i AKLSEB Emerging
Equities (Hermes) DKK | (ISIN DK0060813202), som er en kronedenomineret andelsklasse i Masterinstituttet.

Afdelingen kan endvidere placere op til 15 % af sin formueii

e Likvide midler i accessorisk omfang

o Afledte finansielle instrumenter, der kun kan anvendes til afdaekningsformal, jf. dog bestemmelserne i § 160, stk. 3,
i lov om investeringsforeninger m.v.

o Lasore eller fast ejendom, som er vaesentlig for den direkte udgvelse af afdelingens virksomhed

Afdelingen (Feederinstituttet) har hjemmel til at investere direkte i afledte finansielle instrumenter. S&fremt Afdelingen
investerer direkte i afledte finansielle instrumenter skal Afdelingen med henblik pd at konstatere, om placeringsreglerne
i lov om investeringsforeninger overholdes leegge sin direkte eksponering i afledte finansielle instrumenter sammen med
enten 1) Afdelingens indirekte eksponering i Masterinstituttets faktiske beholdning af afledte finansielle instrumenter,
eller 2) Afdelingens indirekte eksponering i Masterinstituttets potentielle maksimale beholdning af afledte finansielle
instrumenter i henhold til Masterinstituttets fondsbestemmelser.
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Masterinstituttet investerer i henhold til sin vedteegtsmaessige investeringsprofil primeert i aktier eller depotbeviser,
herunder i ADRs, EDRs og GDRs, i selskaber, der enten er registreret i, arbejder i eller har hovedkontor i et Emerging
Market. Masterinstituttet kan for op til 20 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i aktier eller depotbeviser
i selskaber, der enten ikke er registreret i, ikke arbejder i eller ikke har hovedkontor i et Emerging Market.

Masterinstituttet kan inden for sit investeringsomrade investere op til 10 % af formuen i andre af foreningens afdelinger
eller i andre danske UCITS, eller afdelinger heraf, eller investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Masterinstituttet kan derudover for op til 10 % af Masterinstituttets formue foretage sine investeringer i andre
veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der ikke opfylder de i det foregdende afsnit opstillede betingelser. Endelig
kan Masterinstituttet anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtggrelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Masterinstituttet foretager sine investeringer i veerdipapirer og pengemarkedsinstrumenter, der har faet adgang til eller
handles pé et reguleret marked, jf. § 139, stk. 1, nr. 1, i lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan endvidere
investere i veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, der er optaget til notering eller handles pa et marked, der
opfylder betingelserne i § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v. Markederne, som af bestyrelsen
vurderes at opfylde § 139, stk. 1, nr. 2-3, i lov om investeringsforeninger m.v., fremgar af tilleeg B til vedteegterne. En
aendring af tilleeg B kan besluttes af bestyrelsen.

Masterinstituttet kan for op til 10 % af Afdelingens formue foretage sine investeringer i andre veerdipapirer og
pengemarkeds-instrumenter, der ikke opfylder de i det foregdende afsnit opstillede betingelser.

Masterinstituttet kan anvende afledte finansielle instrumenter, jf. bekendtgerelsen om danske UCITS’ anvendelse af
afledte finansielle instrumenter.

Baeredygtighed
Afdelingen folger den generelle investeringspolitik for Foreningen og er omfattet af SEB’s eksklusionsliste. Afdelingen

kategoriseres efter artikel 8 i forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019, jf. naermere herom
i afsnittet Investeringspolitik.

Investeringsstrategi

Afdelingen (Feederinstituttet) investerer minimum 85 % af dennes formue i andelsklassen AKL SEB Emerging Market
Equities (Hermes) DKK | (ISIN DKO060813202) i Masterinstituttet. Masterinstituttet er sdledes Investeringsforeningen
Wealth Invest, Afdeling SEB Emerging Market Equities (Hermes) AKL.

Masterinstituttets investeringsstrategi er beskrevet i afsnittet "Saerligt vedrerende master- og feederinstitutter”. | gvrigt
henvises til Masterinstituttets vedteegter, prospekt samt Central Information, der er tilgeengelige pé
www.wealthinvest.dk og i @vrigt udleveres vederlagsfrit ved henvendelse til Administrator.

Afdelingen sdvel som Andelsklassen anvender MSCI Emerging Markets (Net Dividend) USD (Ticker: NDUEEGF),
omregnet til DKK, som benchmark.

Risici

Risikoindikatoren for Afdelingen/andelsklassen, som specificeret i Central Investorinformation, er beregnet til 5 pd en
skala fra 1-7, hvor 7 er hgj risiko med typisk hgjt afkast. Placeringen kan aendre sig med tiden, da de historiske data ikke
nagdvendigvis giver et retvisende billede af Afdelingens/andelsklassens fremtidige vaerdianseettelse.

Som investor skal du veere opmeerksom p4, at Afdelingen (Feederinstituttet) via sin investering i Masterinstituttet iseer
er eksponeret til fglgende risici:
e Markedsrisiko
e  Aktierisiko
e Valutarisiko
e  Afviklingsrisiko
o Likviditetsrisiko
e Depotbeviser
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Foranstaltninger til fastholdelse af Afdelingens risikoprofil
Administrator ger brug af den eksisterende risikostyringsfunktion i organisationen med tilhgrende forretningsgange med
henblik pa fastholdelse af Feederinstituttets risikoprofil.

Afdelingens (Feederinstituttets) benchmark
Afdelingens benchmark er MSCI Emerging Markets (Net. Div.) USD omregnet til DKK.
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Bilag 1 — Gebyrer i forbindelse med depotopbevaring

Tabel: Vederlag fordelt for Foreningens Afdelinger

Afdelingsnavn Pan§ke U_den.landske Udenlandske aktier
veerdipapirer (%)  obligationer (%) (%)
Danske Aktier AKL 0,02 n.a. n.a.
Danske Aktier Akkumulerende AKL 0,02 n.a. n.a.
Europa Hejt Udbytte AKL VP gebyr n.a. 0,05
Mellemlange Obligationer VP gebyr 0,03 n.a.
Lange Obligationer VP gebyr 0,03 n.a.
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL VP gebyr 0,05 n.a.
Balance Defensiv AKL VP gebyr 0,03 0,05
Balance Stabil AKL VP gebyr 0,03 0,05
Balance Vaekst AKL VP gebyr 0,03 0,05
Europa Small Cap AKL VP gebyr 0,03 0,05
Europa Small Cap Akkumulerende AKL VP gebyr 0,03 0,05
Japan Impact Aktier AKL VP gebyr 0,03 0,05
Nordamerika Aktier SRI AKL VP gebyr 0,03 0,05
Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL VP gebyr 0,03 0,05
US High Yield Bonds (Columbia) AKL VP gebyr 0,05 n.a.
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL VP gebyr 0,05 0,05.
Global Opportunity AKL VP gebyr n.a. 0,007
Emerging Market Equities (Hermes) AKL 0,004 n.a. n.a.
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Bilag 2 — Radgivningshonorarer

Tabel: Vederlag fordeling pr. afdeling

Afdeling Sats (% p.a.)
Japan Impact Aktier AKL 0,700
Nordamerika Aktier SRI AKL 0,350
Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL 0,350
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 0,650
Europa Hejt Udbytte AKL 0,700
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL 0,650
Mellemlange Obligationer 0,250
Danske Aktier AKL 0,700
Balance Defensiv AKL 0,600
Balance Stabil AKL 0,650
Balance Vaekst AKL 0,650
Lange Obligationer 0,250
Danske Aktier Akkumulerende AKL 0,700
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 0,500
Europa Small Cap AKL 0,750
Europa Small Cap Akkumulerende AKL 0,750
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Bilag 3 - Formidlingsprovision

Tabel: Formidlingsprovision fordelt pr. afdeling og andelsklasse

Afdelingsnavn

Formidlingsprovision
(% af gennemsnitlig formue)

Europa Hejt Udbytte AKL

- AKL Europa Hejt Udbytte P 0,60
- AKL Europa Hejt Udbytte | 0,00
Mellemlange Obligationer 0,00
Danske Aktier AKL
- AKL Danske Aktier P 0,60
- AKL Danske Aktier | 0,00
Balance Defensiv AKL
- AKL Balance Defensiv P 0,25
Balance Stabil AKL
- AKL Balance Stabil P 0,30
Balance Vaekst AKL
- AKL Balance Veaekst P 0,30
Lange Obligationer 0,00
Danske Aktier Akkumulerende AKL
- AKL Danske Aktier Akkumulerende P 0,60
- AKL Danske Aktier Akkumulerende | 0,00
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL
- AKLKreditobligationer (Euro) SRI P 0,25
- AKL Kreditobligationer (Euro) SRI | 0,00
Europa Small Cap AKL
- AKL Europa SmallCap P 0,60
- AKL Europa SmallCap | 0,00
Europa Small Cap Akkumulerende AKL

- AKL Europa Small Cap Akkumulerende | 0,00
Japan Impact Aktier AKL
- AKL Japan Impact Aktier P 0,60
- AKL Japan Impact Aktier | 0,00
Nordamerika Aktier SRI AKL
- AKL Nordamerika Aktier SRI | 0,00
Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL
- AKL Nordamerika Aktier SRl Akkumulerende | 0,00
US High Yield Bonds (Columbia) AKL
- AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 0,40
- AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 0,00
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL
- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P 0,35
- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) | 0,00
Global Opportunity AKL
- AKL Global Opportunity P 0,40
Emerging Market Equities (Hermes) AKL
- AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 0,60
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Bilag 4 — Administrationsomkostninger

Tabel: Administrationsomkostninger til IFS angivet i pct.

Afdeling Vederlagipct. Minimumsvederlag
Europa Hejt Udbytte AKL 0,130 0
Mellemlange Obligationer 0,075 0
Danske Aktier AKL 0,130 0
Balance Defensiv AKL 0,130 0
Balance Stabil AKL 0,130 0
Balance Vaekst AKL 0,130 0
Lange Obligationer 0,075 0
Danske Aktier Akkumulerende AKL 0,130 0
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 0,130 0
Europa Small Cap AKL 0,130 0
Europa Small Cap Akkumulerende AKL 0,130 0
Nordamerika Aktier SRI AKL 0,130 0
Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL 0,130 0
Japan Impact Aktier AKL 0,130 0
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 0,130 0
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL 0,130 0
Global Opportunity AKL 0,060 0
Emerging Market Equities (Hermes) AKL 0,025 0
Tabel: Samlede administrationsomkostninger angivet t.kr.
. Regnskab 2022 (t. kr.) Budget 2023 (t.kr.)

Afdeling

Best. IFS adm. FT Best. IFS adm. FT
Europa Hejt Udbytte AKL 18 794 23 18 521 20
Mellemlange Obligationer 18 53 21 18 48 20
Danske Aktier AKL 18 1.019 54 18 1.005 20
Balance Defensiv AKL 18 94 21 18 89 20
Balance Stabil AKL 18 153 22 18 142 20
Balance Vaekst AKL 18 128 22 18 118 20
Lange Obligationer 18 90 22 18 79 20
Danske Aktier Akkumulerende AKL 18 166 22 18 145 20
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL 18 1223 24 18 1.107 20
Europa Small Cap AKL 18 3.265 32 18 2216 20
Europa Small Cap Akkumulerende AKL* -3 66 4 18 318 20
Nordamerika Aktier SRI AKL 18 2187 26 18 360 20
Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL* 3 168 5 18 520 20
Japan Impact Aktier AKL 18 131 22 18 46 20
US High Yield Bonds (Columbia) AKL 18 1.299 24 18 1.103 20
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL 18 242 22 18 250 20
Global Opportunity AKL 18 335 6 18 256 5
Emerging Market Equities (Hermes) AKL 18 37 4 16 35 5

*Bemaeerk at afdelingerne er lanceret den 5. oktober 2022, hvorfor det regnskabsperioden alene daekker den 5. oktober — 31. december 2022.
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Bilag 5 — Labende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger

Tabel: Afdelingernes lebende omkostninger og samlede transaktionsomkostninger angivet i procent

Lebende omkostninger Samlede :

Afdelingsnavn (%) transaktionsomkostninger

(%)
Europa Hejt Udbytte AKL
- AKL Europa Hejt Udbytte P 1,58 0,27
- AKL Europa Hejt Udbytte | 0,94 0,27
Mellemlange Obligationer 0,60 0,01
Danske Aktier AKL
- AKL Danske Aktier P 1,49 0,08
- AKL Danske Aktier | 0,91 0,08
Balance Defensiv AKL
- AKL Balance Defensiv P 1,30 0,05
Balance Stabil AKL
- AKL Balance Stabil P 1,37 0,07
Balance Vaekst AKL
- AKLBalance Veaekst P 1,44 0,08
Lange Obligationer 0,43 0,00
Danske Aktier Akkumulerende AKL
- AKL Danske Aktier Akkumulerende P 1,77 0,00
- AKL Danske Aktier Akkumulerende | 0,95 0,00
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL
- AKLKreditobligationer (Euro) SRI P 117 0,13
- AKLKreditobligationer (Euro) SRI | 0,71 0,13
Europa Small Cap AKL
- AKL Europa Small Cap P 1,58 0,01
- AKL Europa SmallCap | 0,97 0,01
Europa Small Cap Akkumulerende AKL
- AKL Europa Small Cap Akkumulerende I* 1,980 0,00
Japan Impact Aktier AKL
- AKL Japan Impact Aktier P 2,21 0,70
- AKL Japan Impact Aktier | 1,40 0,70
Nordamerika Aktier SRI AKL
- AKL Nordamerika Aktier SRI | 0,60 0,03
Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL
- AKL Nordamerika Aktier SRl Akkumulerende I* 0,57 0,00
US High Yield Bonds (Columbia) AKL
- AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 1,68 0,26
- AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 0,87 0,26
US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL
- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P 1,41 0,33
- AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) | 0,87 0,33
Global Opportunity AKL
- AKL Global Opportunity P 1,30 0,00
Emerging Market Equities (Hermes) AKL
- AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 1,81 0,00
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Bilag 6 — Emissionstilleeg

Tabel: Maksimale emissionstillaeg

Afdeling/andelsklasse Emissionstilleeg
AKL Europa Hojt Udbytte P 0,20
AKL Europa Hejt Udbytte | 0,20
AKL Balance Defensiv P 0,20
AKL Balance Stabil P 0,20
AKL Balance Veekst P 0,25
Lange Obligationer 0,08
AKL Danske Aktier Akkumulerende P 0,20
AKL Danske Aktier Akkumulerende | 0,20
AKL Kreditobligationer (euro) P 0,20
AKL Kreditobligationer (euro) | 0,20
Mellemlange Obligationer 0,08
AKL Danske Aktier P 0,20
AKL Danske Aktier | 0,20
AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 0,05
AKL Europa Small Cap P 0,25
AKL Europa SmallCap | 0,25
AKL Europa Small Cap Akkumulerende | 0,25
AKL Japan Impact Aktier P 0,30
AKL Japan Impact Aktier | 0,30
AKL Nordamerika Aktier SRI | 0,15
AKL Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende | 0,15
AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 0,25
AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 0,25
AKL US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) P 0,25
AKL US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) | 0,25
AKL Global Opportunity P 0,10
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Bilag 7 — Indl@sningsfradrag

Tabel: Maksimale indlesningsfradrag

Afdeling/andelsklasse Indlesningsfradrag
AKL Europa Hojt Udbytte P 0,20
AKL Europa Hejt Udbytte | 0,20
AKL Balance Defensiv P 0,20
AKL Balance Stabil P 0,20
AKL Balance Veekst P 0,25
Lange Obligationer 0,08
AKL Danske Aktier Akkumulerende P 0,20
AKL Danske Aktier Akkumulerende | 0,20
AKL Kreditobligationer (euro) P 0,20
AKL Kreditobligationer (euro) | 0,20
Mellemlange Obligationer 0,08
AKL Danske Aktier P 0,20
AKL Danske Aktier | 0,20
AKL Emerging Market Equities (Hermes) P 0,05
AKL Europa Small Cap P 0,25
AKL Europa SmallCap | 0,25
AKL Europa Small Cap Akkumulerende | 0,25
AKL Japan Impact Aktier P 0,30
AKL Japan Impact Aktier | 0,30
AKL Nordamerika Aktier SRI | 0,15
AKL Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende | 0,15
AKL US High Yield Bonds (Columbia) P 0,25
AKL US High Yield Bonds (Columbia) | 0,25
AKL US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) P 0,25
AKL US HY Bonds Short Duration (SKY Harbor) | 0,25
AKL Global Opportunity P 0,10
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Bilag 8 — Afdelinger og andelsklasser optaget til handel

Tabel: Afdelinger og andelsklasser optaget til handel

Afdelingsnavn ISIN

AKL Europa Hejt Udbytte P DK0016002496
Mellemlange Obligationer DK0016015639
AKL Danske Aktier P DK0010260629
AKL Balance Defensiv P DK0010273523
AKL Balance Stabil P DK0010293606
AKL Balance Veekst P DK0010273796
Lange Obligationer DK0060046951
AKL Danske Aktier Akkumulerende P DK0060059186
AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P DK0060159135
AKL Europa Small Cap P DK0016283211
AKL Japan Impact Aktier P DK0016283484
AKL Nordamerika Aktier SRI | DK0016283997
AKL US High Yield Bonds (Columbia) P DK0060065829
AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P DK0060606689
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Bilag 9 — Nogletal

Afdelingerne og andelsklassernes historiske nggletal fremgér af nedenstadende tabeller. Bemazerk, at historiske afkast ikke
er garanti for fremtidige afkast.

Europa Hejt Udbytte AKL

Tabel: Fem ars negletal for AKL Europa Hgjt Udbytte P

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -12,87 21,26 -9,49 25,47 -18,18
Benchmark afkast (%)* -10,37 26,22 -3,70 25,03 -9,51
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent (%) 1,55 1,54 1,58 1,58 1,58
Medlemmernes formue (mio. kr.) 347.763 370.228 258519 229.335 147.959
Nettoresultat (tkr.) -52.955 70.698 -40,226 54.128 -40.413

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Europa (net. div.) (USD) omregnet til DKK.

Tabel: Fem ars nogletal for AKL Europa Hejt Udbytte |

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -12,33 22,00 -8,92 26,27 -17,66
Benchmark afkast (%)* -10,37 26,22 -3,70 25,03 -9,561
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andel & 100 kr. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent (%) 0,93 0,93 0,98 0,96 0,94
Medlemmernes formue (t.kr.) 719.866 429.360 392.364 439.905 254.560
Nettoresultat (t.kr.) -112.241 116.816 -36.938 100.010 -121.750

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Europa (net. div.) (USD) omregnet til DKK.
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Mellemlange Obligationer

Tabel: Fem ars nagletal for Afdelingen

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Afdelingens afkast (%) 1,24 0,59 -0,73 -2,48 -10,86
Benchmark* afkast (%) 0,66 0,80 0,62 -1,80 -10,90
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 1,70 1,20 0,00 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 1,70 1,20 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent (%) 0,46 0,43 0,46 0,47 0,50
Medlemmernes formue (t. kr.) 85.289 135.698 83.473 85.342 62.866
Nettoresultat (tkr.) 1.058 312 -1.079 -2.066 -8.182

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket EFFAS 3 — 5 &r opgjort i DKK.
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Danske Aktier AKL

Tabel: Fem ars nogletal for AKL Danske Aktier |

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -10,26 23,05 28,97 17,89 -23,09
Benchmark afkast (%)* -7,50 26,66 29,38 19,48 -12,12
Udlodning i kroner pr. andel a 100 kr. 26,60 11,70 8,60 32,50 5,70
Udlodning i % pr. andel & 100 kr. 26,60 11,70 8,60 32,50 5,70
Omkostningsprocent (%) 0,90 0,95 0,93 0,90 0,97
Medlemmernes formue (t.kr.) 203.107 95.728 204.895 97.403 112.694
Nettoresultat (t.kr.) -24.462 34.673 39.092 8.672 -33.148
*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket OMX Copenhagen CAP Gl.
Tabel: Fem ars nogletal for AKL Danske Aktier P

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -10,82 22,41 28,32 17,38 -22,28
Benchmark afkast (%)* -7,50 26,66 29,38 19,48 12,12
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 25,50 10,80 7.70 31,50 4,90
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 25,50 10,80 7.70 31,50 4,90
Omkostningsprocent (%) 1,51 1,53 1,52 1,48 1,60
Medlemmernes formue (tkr.) 709.763 744.274 840.180 867.362 603.320
Nettoresultat (t.kr.) -84.674 148.378 188.473 136.795 -196.795

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket OMX Copenhagen CAP Gl.
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Balance Defensiv AKL

Tabel: Fem &rs negletal for AKL Balance Defensiv P

Andelsklassens afkast (%) -1,95 5,80 2,82 3,88 -13,23
Benchmark afkast (%)* -2,18 6,66 1,22 4,79 -8,93
Omkostningsprocent (%) 1,25 1,31 1,35 1,28 1,30
Medlemmernes formue (t.kr.) 70.132 81.747 78.517 80.094 67.239
Nettoresultat (t.kr.) -1.285 3.775 2267 3.060 -10.594

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket inkl. nettoudbytte hedget eller omregnet til DKK.
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Balance Stabil

Tabel: Fem ars negletal for AKL Balance Stabil P

Andelsklassens afkast (%) -4,93 11,15 4,10 10,11 -16,54
Benchmark afkast (%)* -4,41 12,44 2,56 10,47 -10,16
Omkostningsprocent (%) 1,05 1,48 1,47 1,36 1,37
Medlemmernes formue (t.kr.) 96.424 104.443 109.620 138.735 105.416
Nettoresultat (t.kr.) -4.687 10.236 4.817 11.870 -22.159

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket inkl. nettoudbytte hedget eller omregnet til DKK.
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Balance Vaekst

Tabel: Fem &rs negletal for AKL Balance Veekst P

Andelsklassens afkast (%) -6,10 16,21 6,51 15,23 -17,78
Benchmark afkast (%)* -5,78 18,00 3,91 16,16 -11,40
Omkostningsprocent (%) 0,81 1,44 1,47 1,40 1,44

Medlemmernes formue (t.kr.) 92.215 95.646 91.621 119.340 87.656
Nettoresultat (t.kr.) -6.011 14.045 5.797 15.037 -20.118

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket inkl. nettoudbytte hedget eller omregnet til DKK.
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Lange Obligationer

Tabel: Fem ars negletal for Afdelingen

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Afdelingens afkasti % 1,20 2,26 2,50 -5,06 -16,60
Benchmark afkasti % 1,57 2,37 1,50 -2,45 -14,98
Udlodning pr. andel & 100 kr. (t.kr.) 1,60 2,90 1,90 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 1,60 2,90 1,90 0,00 0,00
Administrationsomkostninger i % 0,41 0,41 0,40 0,40 0,43
Investorernes formue ult. (t.kr.) 135.590 166.415 187.215 146.280 103.704
Nettoresultat (t.kr.) 1.592 2872 4.345 -9.230 -22.531
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Danske Aktier Akkumulerende AKL

Tabel: Fem &rs negletal for AKL Danske Aktier Akkumulerende P

Andelsklassens afkast (%) -11,16 21,30 28,01 16,50 -23,51
Benchmark afkast (%) -7,83 26,24 29,12 19,20 -12,45
Omkostningsprocent (%) 1,54 1,59 1,59 1,61 1,77
Medlemmernes formue (t.kr.) 90.701 94.665 106.981 120.078 60.577
Nettoresultat (t.kr.) -11.646 18.570 22754 16.993 -23.228
Tabel: Fem ars nfailetalfor AKL Danske Aktier Akkumulerende |

Andelsklassens afkast (%) -10,59 22,09 28,85 17,23 -22,91
Benchmark afkast (%) -7,83 26,24 29,12 19,20 -12,45
Omkostningsprocent (%) 0,90 0,94 0,95 0,98 0,99
Medlemmernes formue (t.kr.) 159.777 70.797 101.990 43.792 48.919
Nettoresultat (t.kr.) -18.529 27.375 21.623 1.810 -15.381
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Kreditobligationer (Euro) SRI AKL

Tabel: Fem &rs nogletal for AKL Kreditobligationer (Euro) SRI P

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -2,00 493 1,18 -1,77 -13,60
Benchmark afkast (%)* -1,03 6,38 2,37 -1,04 -13,66
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 1,60 1,00 0,00 0,80 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 1,60 1,00 0,00 0,80 0,00
Omkostningsprocent (%) 1,11 1,16 1,07 1,09 1,17
Medlemmernes formue (t.kr.) 46.698 42.393 39.213 39.897 33.105
Nettoresultat (t.kr.) -1.036 2.220 398 -710 -5.304

* Afdelingens historiske afkast er for benchmarket BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR omregnet til DKK (Bloomberg ticker
EROO) frem til 2017.

Tabel: Fem ars nogletal for AKL Kreditobligationer (Euro) SRI |

Nogletal 2018 2019 2020 2021 20221
Andelsklassens afkast (%) -1,67 5,22 1,50 -1,39 -13,19
Benchmark afkast (%)* -1,03 6,38 2,37 -1,04 -13,66
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 2,00 1,20 0,40 1,20 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 2,00 1,20 0,40 1,20 0,00
Omkostningsprocent (%) 0,77 0,86 0,69 0,70 0,71
Medlemmernes formue (t.kr.) 66.157 27.013 1.151.855 1.084.111 812.915
Nettoresultat (tkr.) -1.483 2.351 38.254 -17.029 -133.856

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index Total Return EUR omregnet til DKK (Bloomberg ticker
EROO) frem til 2017.
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Europa Small Cap AKL

Tabel: Fem érs nogletal for AKL Europa Small Cap P

Nogletal 2018 2019 2020 2021 20221
Andelsklassens afkast (%) -14,22 33,06 38,72 27,63 -35,67
Benchmark afkast (%)* -15,67 31,61 4,18 23,73 -22,51
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 12,10 11,30 28,80 30,50
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,00 12,10 11,30 28,80 30,50
Omkostningsprocent (%) 1,54 1,54 153 1,53 1,58
Medlemmernes formue (t.kr.) 1.261.679 1.517.389 2.104.494 2.784.695 1.631.626
Nettoresultat (t.kr.) -209.162 395.194 563.470 598.032 -970.519
* Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Europa Small Cap (net. div.) (USD) omregnet til DKK.

Tabel: Fem ars negletal for AKL Europa Small Cap |

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -13,67 33,82 39,53 28,41 -35,28
Benchmark afkast (%)* -15,67 31,61 4,18 23,73 -22,51
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 14,50 14,00 33,20 33,90
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,00 14,50 14,00 33,20 33,90
Omkostningsprocent (%) 0,95 0,96 0,96 0,93 0,97
Medlemmernes formue (t.kr.) 215712 140.333 537.570 1.169.333 318.515
Nettoresultat (t.kr.) -28.557 48.092 117.359 233.742 -383.431

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Europa Small Cap (net. div.) (USD) omregnet til DKK.
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Europa Small Cap Akkumulerende AKL

Tabel: Fem &rs negletal for AKL Europa Small Cap Akkumulerende I*

Andelsklassens afkast (%) - - 6,81

Benchmark afkast (%)** -15,67 31,61 4,18 23,73 8,40

Omkostningsprocent (%) - - 0,25

Medlemmernes formue (tkr.) - - 233.844
- 9.495

Nettoresultat (t.kr.) -

*Bemaerk at afdelingen er lanceret den 5. oktober 2022 hvorfor der endnu ikke foreligger 5 ars nogletal.
**Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Europa Small Cap (net. div.) (USD) omregnet til DKK.

100 af 207



JapanImpact Aktier AKL

Tabel: Fem ars negletal for AKL Japan Impact Aktier P

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -11,85 15,85 13,36 7,15 21,14
Benchmark afkast (%)* 917 21,61 3,30 8,67 -9,30
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 0,00 0,00 18,70 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,00 0,00 0,00 18,70 0,00
Omkostningsprocent (%) 1,69 1,76 1,77 1,76 2,03
Medlemmernes formue (t.kr.) 24878 24.698 27.369 25.442 14513
Nettoresultat (tkr.) -3.404 3.710 3.376 1.949 -4.710

*Afdelingens historiske afkast er benchmarket TOPIX TR Index (JPY) omregnet til DKK.

Tabel: Fem ars nogletal for AKL Japan Impact Aktier i

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -11,17 16,79 14,27 7,99 -20,29
Benchmark afkast (%)* 9,17 21,61 3,30 8,67 -9,30
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 0,00 0,00 13,20 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,00 0,00 0,00 13,20 0,00
Omkostningsprocent (%) 0,93 0,97 0,98 0,97 1,05
Medlemmernes formue (t.kr.) 266.279 134.406 148.608 130.263 42.486
Nettoresultat (t.kr.) -33.578 28.023 22.080 16.808 -22.136

*Afdelingens historiske afkast er benchmarket TOPIX TR Index (JPY) omregnet til DKK.
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Nordamerika Aktier SRI AKL

Tabel: Fem ars nogletal for AKL Nordamerika Aktier SRI |

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -0,75 33,29 9,61 36,49 -16,90
Benchmark afkast (%)* -0,75 33,28 9,61 35,93 -14,27
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 5,10 11,20 7,50 18,30 14,50
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 5,10 11,20 7,50 18,30 14,50
Omkostningsprocent (%) 0,56 0,57 0,56 0,56 0,56
Medlemmernes formue (t.kr.) 1.754.639 1.532.607 1.884.418 1.838.860 1.062.638
Nettoresultat (t.kr.) 2.203 471.415 234.899 578.166 -268.485

* Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Nordamerika (net. div.) (USD) omregnet til DKK.

102 af 207



Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL

Tabel: Fem &rs nogletal for AKL Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende I*

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) - - - -7,41
Benchmark afkast (%)** -0,75 33,28 9,61 35,93 -6,43
Omkostningsprocent (%) - - - 0,15
Medlemmernes formue (t.kr.) - - - 489.821
Nettoresultat (t.kr.) - - - -40.739

*Bemaerk at afdelingen er lanceretd. 5. oktober 2022 hvorfor der endnu ikke foreligger 5 ars negletal.
**Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Nordamerika (net. div.) (USD) omregnet til DKK.
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US High Yield Bonds (Columbia) AKL

Tabel: Fem &rs nagletal for AKL US High Yield Bonds (Columbia) P

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -7,27 11,86 2,57 3,07 -13,37
Benchmark afkast (%)* -5,14 10,74 4,26 4,49 -13,30
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 0,00 4,90 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,00 0,00 4,90 0,00 0,00
Omkostningsprocent (%) 1,34 1,35 1,42 1,34 1,39
Medlemmernes formue (t.kr.) 42.459 51.613 70.809 64.824 46.650
Nettoresultat (t.kr.) -15.574 5.103 2.324 2.021 -9.078

*Afdelingens historiske afkast er for benchmarket The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return Hedged to DKK.

Tabel: Fem ars nggletal for AKL US High Yield Bonds (Columbia) |

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -6,85 12,43 3,10 3,63 -12,91
Benchmark afkast (%)* -514 10,74 4,26 4,49 -13,30
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Omkostningsprocent (%) 0,89 0,85 0,85 0,85 0,87
Medlemmernes formue (t.kr.) 602.268 722.736 966.561 1.114.405 836.231
Nettoresultat (tkr.) -46.936 76.749 37.059 39.029 -138.311

* Afdelingens historiske afkast er for benchmarket The BofA Merrill Lynch US Cash Pay High Yield Constrained Index Total Return Hedged to DKK.
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US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL

Tabel: Fem ars nogletal for AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) P

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -2,90 4,37 0,99 3,44 -9,12

- - 4,12 -7,61
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,00 0,00 0,90 0,00 0,00
Omkostningsprocent (%) 1,35 1,36 1,37 1,38 1,41
Medlemmernes formue (t.kr.) 60.064 52.075 51.516 45.254 33.190
Nettoresultat (t.kr.) -2.087 2472 518 1.581 -4.026
Tabel: Fem ars nogletal for AKL US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) |
Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -2,52 4,78 1,35 3,85 -8,61

- - 4,12 -7,61
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,00 0,00 1,30 0,00 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,00 0,00 1,30 0,00 0,00
Omkostningsprocent (%) 0,97 0,96 0,95 0,93 0,87
Medlemmernes formue (t.kr.) 151.313 130.646 58.286 85.690 152.830
Nettoresultat (t.kr.) -4.035 6.686 -622 2.459 -12.863
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Global Opportunity

Tabel: Fem &rs negletal for AKL Global Opportunity P

Nogletal 2018* 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%) -4,05 37,26 40,21 7,96 -38,06
Benchmark afkast (%0)** -4,93 29,10 6,24 27,44 -13,03
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. 0,20 5,40 4990 10,20 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. 0,20 5,40 49,90 10,20 0,00
Omkostningsprocent (%) 0,08 1,30 1,23 1,25 1,30
Medlemmernes formue (t.kr.) 219.047 278.821 838.197 996.728 383.646
Nettoresultat (t.kr.) -8.984 76.571 185.624 69.666 -325.148

*Andelsklassen havde farste handelsdag den 14. december 2018 og perioden deekker derfor 14. — 31. december 2021.
**Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI All Country World Index omregnet til DKK.
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Emerging Market Equities (Hermes) AKL

Tabel: Fem ars negletal for AKL Emerging Market Equities (Hermes) P*

Nogletal 2018 2019 2020 2021 2022
Andelsklassens afkast (%)* - 4,94 10,88 1,07 -20,34
Benchmark afkast (%)** - 31,61 8,11 4,78 -14,87
Udlodning i kroner pr. andela 100 kr. - 0,00 11,40 1,00 0,00
Udlodning i % pr. andel a 100 kr. - 0,00 11,40 1,00 0,00
Omkostningsprocent (%) - 1,25 1,87 1,79 1,81
Medlemmernes formue (t.kr.) - 81.723 179.888 170.699 134.779
Nettoresultat (t.kr.) - 2.960 19.185 2733 -34.442

*Andelsklassen havde ferste handelsdag den 14. december 2018 og har endnu ikke 5 ars nogletal.
**Afdelingens historiske afkast er for benchmarket MSCI Emerging Markets (Net. Div.) USD omregnet til DKK.
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Bilag 10 — Baeredygtighedsrelaterede oplysninger

Oversigt over afdelingernes kategoriseringer og medfelgende bilag med uddybende, praekontraktuelle oplysninger til
investorerne i overensstemmelse med artikel 8 og 9 i EU’s Forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger samt i
overensstemmelse med artikel 5 og 6 i EU’s Taksonomi Forordning om fastleeggelse af rammer til fremme af baeredygtige
investeringer

Tabel: Afdelingernes kategoriseringer i henhold til Forordning om baeredygtighedsrelaterede oplysninger (EU) 2088/2019

Afdelingsnavn Artikel 6 Artikel 8 Artikel 9
Europa Hejt Udbytte AKL X
Mellemlange Obligationer X

Danske Aktier AKL X
Balance Defensiv AKL X
Balance Stabil AKL X
Balance Vaekst AKL X
Lange Obligationer X

Danske Aktier Akkumulerende AKL X
Kreditobligationer (Euro) SRI AKL X
Europa Small Cap AKL X
Europa Small Cap Akkumulerende AKL X
Japan Impact Aktier AKL X
Nordamerika Aktier SRI AKL X
Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL X
US High Yield Bonds (Columbia) AKL X

US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL X
Global Opportunity AKL X
Emerging Market Equities (Hermes) AKL X
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Ved baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljemaessige eller
sociale mal, og atde
virksomheder, der
investeresi, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-system,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller e;.

Europa Hojt Udbytte AKL

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud

for indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og

artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEBinvest Europa Hejt Udbytte AKL
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 5493009SW358C5KJP923

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal:_ %

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

Ja %  Nej

® Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)

investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa 20%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som

miljomaessigt baeredygtige i x
henhold til EU-

klassificeringssystemet

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

X medetsocialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljomaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

Afdelingen fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika som omhandlet i artikel 8 i SFDR.
Dette opnas dels gennem eksklusion af forretningsmodeller med en vaesentlig negativ social og
miljgmaessig indvirkning, dels gennem investering i virksomheder, der med succes handterer
baeredygtighedsrisici og -muligheder inden for deres drift og produkter/tjenester. Derudover
udeves aktivt ejerskab for at pavirke virksomheder i en mere baeredygtig retning.

Forvalteren anvender SEB Investment Management Sustainability Score ("SIMS-S") i sin
baeredygtige integrationsproces. SIMS-S fokuserer pd risici og muligheder relateret til
baeredygtig udvikling inden for ledelse, produkter/tienester og drift ved hjeelp af indikatorer s
som tilpasning til Parisaftalen, kulstofaftryk, kensdiversitet, taksonomitilpasning og
beeredygtige verdensmal ("SDG").SIMS-S anvender en score skala fra O til 10, hvor 10 er den
hojeste.
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller

sociale karakteristika,

der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Europa Hojt Udbytte AKL

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljemaessige
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

De beeredygtighedsindikatorer, der anvendes til at méale opnaelsen af de
miljomaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmer, er falgende:

1. Udelukkelse af udstedere, der overtraeder internationale normer og standarder:
Males ved antallet af udstedere, der er udelukket pa denne baggrund

2. Udelukkelse af udstedere, der opererer i kontroversielle sektorer eller
forretningsomrader:
Males ved antallet af udstedere, der er udelukket pa denne baggrund

3. Udelukkelse af udstedere, der er eksponeret for fossile braendstoffer eller andre
aktiviteter med negativ indvirkning pa miljeet:
Males ved antallet af udstedere, der er udelukket pa denne baggrund

4. Integration af baeredygtighed i udsteders labende forretningsmodel og strategi:
Méles ved ESG-score baseret pa SIMS-S-analyseveerktgjet.

5. Pavirke udstederne i en mere baeredygtig retning:
Mdles pd antallet af virksomheder, der er sagt pdvirket via aktivt ejerskab, enten
direkte eller ssmmen med andre investorer.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de
baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Malet for de beeredygtige investeringer er at bidrage til FN’s 17 verdensmal.

Miljgmaeessige verdensmal Sociale verdensmal
SDG 6: Rentvand og sanitet SDG 1: Afskaf fattigdom
SDG 7: Baeredygtig energi SDG 2: Stop sult
SDG 9: Industri, invovaton og infrastruktur SDG 3: Sundhed og trivsel
SDG 11: Beeredygtige byer og lokalsamfund SDG 4.:Kvalitetiuddannelse
SDG 12: Ansvarligt forbrug og produktion SDG 5: Ligestilling mellem kennene
SDG 13: Klima-indsats SDG 8: Anstaendige jobs og skonomisk vaekst
SDG 14: Livetihavet SDG 10: Mindre ulighed
SDG 15: Livet pé land SDG 16: Fred, retfeerdighed og straeke institutioner

SDG 17: Partnerskaber for handling

Afdelingen vil klassificere en udsteder som beeredygtig, hvis udstederen péd grundlag
af data fra eksterne dataleveranderer, eller ud fra fundamental analyse, opfylder en
eller flere af folgende betingelser:

1. Mindst 10% af deres omseetning er taxonomi-alligned

2. Mindst 20% af deres omsaetning bidrager til FN’s verdensmal

3. Bedre end andre selskaber i sektoren og regionen baseret pd deres CO2-
emissioner ud fra kvantitative malinger

4. Bedre end andre selskaber i sektoren og regionen baseret pa deres kensdiversitet
ud fra kvantitative méalinger

5. Bedre end andre selskaber i sektoren og regionen baseret pa effektiv
ressourceanvendelse sa som vandforbrug, rdvareforbrug eller affaldsgenerering
ud fra kvantitative malinger

6. Udfrafundamental analyse vurderet til at bidrage til de ovenstdende mal.
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Hvordan skader de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Udstedere er udelukket fra investering, hvis de:
1. ikke overholder internationale normer og standarder
2. operererikontroversielle sektorer og forretningsomrader

3. er eksponeret for fossile breendstoffer eller andre aktiviteter med negativ
indvirkning pa miljeet

Investeringerne screenes ogsd for skeaevvridning/obstruktion i forhold til FN's

verdensmal. | alvorlige tilfeelde kan dette fere til udelukkelse fra afdelingens

baeredygtige investeringsunivers.

Endelig vil hver baeredygtig investering blive fundamentalt analyseret for, om den gor

vaesentlig skade pa andre miljgmaessige eller socialt beeredygtige investeringsmal. Til

det formal har afdelingens forvalter udviklet interne veerktgjer og processer til at

vurdere og overveje de negative konsekvenser af indikatorerne for de vaesentligste

negative indvirkninger ("PAI") i bilag | til CDR 2022/1288.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Folgende vaesentlige negative indvirkninger (PAI) fra tabel 1 — bilag 1 til CDR
(EU) 2022/1288 - tages i betragtning via afdelingens ekslusionspolitik:

o PAl 4: Eksponering for virksomheder, der er aktive i den fossile sektor

o PAI 10: Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder

e PAIl14: Eksponering for kontroversielle vaben

Folgende PAl'er fra tabel 1-bilag 1 til CDR (EU) 2022/1288 tages i betragtning
gennem SIMS-S og fundamental analyse for at udelukke udstedere, der
fordrsager vaesentlig skade:

e PAI1: Drivhusgasemissioner

e PA| 2: Kulstofaftryk

o PAI 3: Drivhusgasintensitet i investeringsmodtagende selskaber

o PAI 5: Andel af ikke-vedvarende energiforbrug og produktion

e PAl 6: Energiforbrugsintensitet pr. klimasektor med stor indvirkning

o PAI7: Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfalsomme omrader negativt

e PAI 8: Emissioner til vand

o PAI 9: Forholdet mellem farligt affald

o PAI 12: Ukorrigeret kensbestemt lanforskel
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e PAI13: Kgnsdiversitet i bestyrelser

e PAI 11: Mangel pa processer og overholdelsesmekanismer til overvagning af
overholdelse af FN's Global Compact-principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder.

PAI 4 fra tabel 2-bilag 1 til CDR (EU) 2022/1288: Investeringer i virksomheder
uden initiativer til reduktion af kulstofemissioner

PAI 4 fra tabel 3 - Bilag 1 tilCDR (EU) 2022/1288: Manglende adfeerdskodeks
for leverandarer

Mere information om afdelingens hensyntagen til PAl kan findes péa:
https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-investment-
management/our-sustainability-approach

Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med
OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere
oplysninger:

De bzeredygtige investeringer er i overensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet
og menneskerettigheder via bade de normbaserede eksklusionskriterier, der er
angivet i afdelingens baeredygtighedspolitik, og ved hjaelp af SIMS-S.

Normbaserede eksklusionskriterier betyder, at afdelingen forventer, at
udstedere overholder internationale love og konventioner som:

e FN'sprincipper for ansvarlige investeringer
e FN'sGlobal Compact, OECD's retningslinjer for multinationale selskaber

o FN'svejledende principper om erhvervslivet og menneskerettighederne,
herunder de principper og rettigheder, der er fastsat i de otte
grundlaeggende konventioner, der er identificeret i Den Internationale
Arbejdsorganisations erkleering om grundlaeggende principper og
rettigheder pa arbejdspladsen og den internationale
menneskerettighedslov.

Udstedere med bekraeftet overtreedelse betragtes ikke som beeredygtige.

EU-klossificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gere veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund
for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmeessigt
baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljemaessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Anadre baeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljemeaessige eller
sociale mél.
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Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ja. Der henvises til afsnittet ovenfor “Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for
negative indvirkninger pd beeredygtighedsfaktorer?”.

Nej

Hvilkeninvesteringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen falger en aktiv investeringsstrategi med fokus pa Europeeiske aktier.

[ forhold til afdelings strategi for at opnéa de miljgmaessige og sociale egenskaber falger
forvalter fglgende strategi:

Integration — investering i virksomheder der:

1. Integrerer baeredygtighedideres labende forretningsmodel og strategi.

2. Harethgjt SIMS-S,

3. Demonstrerer en hgj grad af vilje til at reducere deres drivhusgasemissioner
(overgangsudstedere) eller sigte mod at vaere mere energieffektive.

Overvagning og engagement/aktivt ejerskab — afdelingern sager at pavirke
virksomhederne i retning af en mere baeredygtig retning ved at sikre, at virksomhederne gar
meningsfuld fremskridt vedrgrende baeredygtighedsrisici- og muligheder.

Eksklusion — afdelingen vil overholde forvalters eksklusionspolitik og udelukker derfor
udstedere, der:

1. Overtraedelse af internationale normer og standarder, hvor udstederen ikke kan
fremlaegge klare mal og labende foranstaltninger til at lese problemet [problemerne.
2. Operererikontroversielle sektorer eller forretningsomrader som tobak, ikke-medicinsk
cannabis, pornografi, kommercielt spil, civile vdben og alkohol.
3. Hvor mere end 5% af deres indteegter stammer fra udvikling, produktion og service af
vaben, der omfatter kampudstyr eller andet militeert udstyr.
4. Producerer fossile breendstoffer eller bruger ukonventionelle udvindingsmetoder.
Afdelingen har derfor begraenset eksponering for:
e virksomheder, der producerer energi fra fossile braendstoffer
e virksomheder, hvor distribution knyttet til fossile braendstoffer overstiger 5% af
den samlede omsaetning
e virksomheder, for hvilke tjenester relateret til fossile braendstoffer overstiger 50%
af de samlede indteegter

Strategien til at opna de miljgmaessige og sociale egenskaber, herunder beaeredygtige
investeringer, er iovrigt beskrevet i afsnittene ovenfor.
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Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til
at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

De bindende elementer af investeringsstrategien er at overholde forvalters

eksklusionspolitik, der udelukker investeringer i selskaber der:

e bryder med internationale normer og standarder

e operererikontroversielle sektorer og forretningsomrader

e ereksponeret mod fossile braendstoffer og andre aktiviteter med negativ
indvirkning pa miljoet

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelse i selskaberne sikres bl.a. ved udelukkelser baseret pa:

e Sektorer

e Normbrud

e Overholdelse af FN's Global Compact, ILO-konventioner og OECD's retningslinjer i
investeringsbeslutningsprocessen.

Der foretages ogsa screening for relevante sanktioner. Afdelingens investeringer
overvages ogsd i disse henseender.

Ledelsen af hvert selskab i afdelingen vurderes af flere yderligere faktorer,

herunder:

e Baredygtighed og uafheengighed af bestyrelsesmedlemmer

e Mangfoldighedibestyrelser og ledelser

e Passende lgnniveauer og variabel aflenning (herunder baeredygtigheds-
relaterede incitamenter)

o Adskillelse af ledende stillinger og bestyrelsesposter

e Bekaempelse af korruption

e Praksis for skatteunddragelse

e Miljg- og klimapavirkninger

e Menneskerettigheder

e Arbejdsvilkdr, bAde med hensyn til virksomhedens egen drift og gennem dens
forsyningskaede.

Mere information om god selskabsledelse kan findes pa:

https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-investment-
management/our-sustainability-approach/active-ownership
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Mindst 85% af afdelingen er tilpasset de miljgmaessige eller sociale karakteristika. Af disse
planlaegges mindst 15% baeredygtige investeringer. Investeringerne i kategorien "#2 Andre"
er kontanter og derivater, og anvendes til afdaekning, likviditet og effektiv portefaljepleje.
Kategorien "2# Andet" har ingen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

#1A Beeredygtige
20%

Investeringer #2 Andre #1B Andre E/S -

15% karakteristika

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer
Kategori#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori # 1A Baeredygtige omfatter baeredygtige investeringer med miljgmaessige eller sociale mal

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med de
miljemaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investeringer

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater til at opnd de miljgmaessige eller sociale
karakteristiska..

I hvilket minimumsomfang er beeredygtige investeringer med et
miljemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmeessigt beeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.
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1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
0% 0%
= | overensstemmelse = | overensstemmelse

Andre investeringer ) )
Andre investeringer

100%
100%

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et
miljpmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

1%. Afdelingen forpligter sig ikke til, men udelukker heller ikke, at foretage nogle

baeredygtige investeringer med et miljgmaessigt mali overensstemmelse med
klassifikationssystemet.

Hvilken minimumsandel udger socialt beeredygtige investeringer?

1 % idet summen af baeredygtige investeringer med et socialt eller miljgmaessigt mal
tilsammen vil have en minimumsandel pa 20%.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet
med dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

| kategorien "#2 Other" er kontanter og derivater, og anvendes til afdeekning, likviditet
og effektiv portefaljepleje. Kategorien "2# Andet" har ingen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier.
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Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark til at fastsld, om portefolien er i
overensstemmelse med de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

|kke relevant.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden labende?

Ikke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt
markedsindeks?

|kke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa:

IFS SEBinvest | SEB

Mere information om forvalterens baeredygtighedspolitik og -investeringsstrategi kan findes
her:

https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-investment-management/our-
sustainability-approach
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Ved beeredygtig
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atinvesteringenikke i
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miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
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EU-klassificerings-
systemet er et

klassificerings-system,

der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller e;.

Danske Aktier

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,
stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEB Danske Aktier
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300FJ755543LK0D22

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?
Ja %X Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en beeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
baeredygtige investeringer pad___ %

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal:__ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialtmal: __ %

Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika er, at den ikke investerer i:

e Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og
biologiske vaben)

e Selskaber, der er involveret i produktion af kernevdben eller udvikling af
kernevabenprogrammer

e Producenter af tobak og tobaksprodukter samt distribution heraf

e Producenter af cannabis (ikke medicinsk)

e Selskaber, der udvinder kul

e Producenter af fossile breendstoffer (produktion og distribution)

e Producenter af energiud fra fossile breendstoffer

e Producenter af kommercielle spil (production og distribution)
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Danske Aktier

Producenter af pornografi (produktion og distribution)

Selskaber, som pd baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde
internationale konventioner indenfor arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder,
miljgbeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v., s som UN
Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Der henvises naermere til den til enhver tid geeldende eksklusionspolitik for afdelingen.
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljemaessige
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

o Antallet af investeringer, der ekskluderes fra portefgljen som felge af brud med
internationale normer og standarder

o Antalletafinvesteringer, der ekskluderes fra portefaljen som folge af Afdelingens
tematiske- og produkt-baserede screening

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de
baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmdl?

Ikke relevant.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.

Pd hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

|kke relevant.
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Investerings-
strategien er
retningsgivende for
investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmalog
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

Danske Aktier

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gere veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemaessigt
bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for
miljomaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Anadre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljemeessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

® Ja
Nej

PAI 4 (fossile braendstoffer), 10 (UN Global Compact and OECD guidelines for Multinational
Enterprises) og 14 (kontroversielle vaben) via eksklusion.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljemaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljgmaessige — og sociale
karakteristika” ovenfor. For sa vidt angar afdelingens evrige investeringsstrategi henvises til
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til
at udvalge investeringer med henblik pa at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet "afdelingens miljomaessige- og sociale karakteristika”
ovenfor.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringeri
specifikke aktiver.

Aktiviteter, dereri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser

de gronne

investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pé en
omstilling tilen gren
gkonomi.
driftsudgifter

(OpEx), der afspejler

deinvesterings-

modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

a

Danske Aktier

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption s& som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer.
#2 Andre 20 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et
miljomal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaessigt baeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.
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Danske Aktier

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
® | overensstemmelse m | overensstemmelse
100%

Andre investeringer ) .
100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Minimumsandelen er 0 %.
£ er
baeredygtige

IVESETIZETMEE) B . Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et

miljemal, der ikke / o o . .
tager hensyn til miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-

kriterierne for klassificeringssystemet?
miljgmaessigt

beeredygtige Minimumsandelen er 0 %.
gkonomiske

aktiviteterihenhold til

EU-klassificerings-

systemet.
a Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Minimumsandelen er 0 %.
% Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet

med dem, og er der nogen miljomeessige eller sociale
minimumsgarantier?

Afdelingen kan indeholde op til 20 % i kontanter og pengemarkedsinstrumenter. Nej der

er ingen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af, omdetfinansielle
produkt opnar de
miljemaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

Danske Aktier

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige

A~ og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden labende?

Ikke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt
markedsindeks?
Ikke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

|kke relevant.

@ Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstederne:

IFS SEBinvest | SEB
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Balance Defensiv

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,

Ved beeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljemaessigt eller
socialt mél, forudsat
atinvesteringenikke i
veesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-system,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | neevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller gj.
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stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEBinvest Balance Defensiv
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300KVMVQU73IUZE41

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

Ja %X Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa__ %

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljemal:___ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i okonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali ekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialtmal: __ %

Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

>4
Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika er, at den ikke investerer i

e Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og
biologiske vaben)

e Selskaber, der er involveret i produktion af kernevdben eller udvikling af
kernevabenprogrammer

e Producenter af tobak og tobaksprodukter samt distribution heraf

e Producenter af cannabis (ikke medicinsk)

e Selskaber, der udvinder kul

e Producenter af fossile breendstoffer (produktion og distribution)
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Balance Defensiv

e Producenter af energi ud fra fossile braendstoffer

e Producenter af kommercielle spil (production og distribution)

e Producenter af pornografi (produktion og distribution)

e Selskaber, som p& baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde
internationale konventioner indenfor arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder,
miljgbeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v., s som UN
Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Der henvises naermere til den til enhver tid gaeldende eksklusionspolitik for afdelingen.
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljomeessige

Beaeredygtigheds- eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?
indikatorer maler, . ) .

hvordan de o Antallet af investeringer, der ekskluderes fra portefoljen som folge af brud med
miljemaessige eller internationale normer og standarder

sociale karakteristika,

der fremmes af dette o Antalletafinvesteringer, der ekskluderes fra portefgljen som falge af Afdelingens
finansielle produkt, tematiske- og produkt-baserede screening

opnas.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de
baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baredygtige investeringsmal?

Ikke relevant.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.

Paé hvilken made er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

|kke relevant.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
pa baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljemaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Investeringsstrategien
er retningsgivende for
investeringsbeslutning
er baseret pa faktorer
som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

Balance Defensiv

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemaessigt
baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Anadre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

® Ja
Nej

PAI 4 (fossile braendstoffer), 10 (UN Global Compact and OECD guidelines for Multinational
Enterprises) og 14 (kontroversielle vaben) via eksklusion.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljemaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljemaessige — og sociale
karakteristika” ovenfor.

For sé vidt angér afdelingens evrige investeringsstrategi henvises til prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til
at udvalge investeringer med henblik pa at opnd de miljgmaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet "afdelingens miljomaessige- og sociale karakteristika”
ovenfor.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, dereri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:
omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter
- kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de gronne
investeringer
foretaget af
God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.
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Balance Defensiv

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption sa som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer.
#2 Andre 10 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtigeinvesteringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et
miljemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaessigt baeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode
til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*, viser det
forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle
produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen
med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.
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er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteterihenhold til
EU-klassificerings-
systemet.

Balance Defensiv

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
= | overensstemmelse m | overensstemmelse
100%

Andre investeringer
& 100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et

miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Minimumsandelen er 0 %.
‘ Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Minimumsandelen er 0 %.
s Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet

med dem, og er der nogen miljomeessige eller sociale
minimumsgarantier?

Afdelingen kan indeholde op til 10 % i kontanter og pengemarkedsinstrumenter. Nej der

er ingen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af, omdetfinansielle
produkt opnar de
miljemaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer

Balance Defensiv

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

|kke relevant.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden lobende?

Ikke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt
markedsindeks?

Ikke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det
angivne indeks?

Ikke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger p4 webstederne:

|[FS SEBinvest | SEB
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Ved baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat

atinvesteringenikke i
veesentlig grad skader

miljomaessige eller
sociale mal, og atde
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et

klassificerings-system,

der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemeteller e;.

Balance Stabil

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for

indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk.

1,iforordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEBinvest Balance Stabil
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300Y2ZRNPC8DWYB52

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

Ja %X Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa__ %

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljemal:___ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i okonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali ekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialtmal: __ %

Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

71\
amr™

g

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika er, at den ikke investerer i:

e Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og
biologiske vaben)

e Selskaber, der er involveret i produktion af kernevdben eller udvikling af
kernevabenprogrammer

e Producenter af tobak og tobaksprodukter samt distribution heraf

e Producenter af cannabis (ikke medicinsk)

e Selskaber, der udvinder kul
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Balance Stabil

e Producenter af fossile breendstoffer (produktion og distribution)

e Producenter af energi ud fra fossile braendstoffer

e Producenter af kommercielle spil (production og distribution)

e Producenter af pornografi (produktion og distribution)

e Selskaber, som pa& baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde
internationale konventioner indenfor arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder,
miljgbeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v., sd som UN
Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Der henvises naermere til den til enhver tid geeldende eksklusionspolitik for afdelingen.
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljemaessige

Bzeredygtigheds-

indikatorer maler, eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

hvordan de

miljgmeessige eller ¢ Antallet af investeringer, der ekskluderes fra portefglien som felge af brud med
sociale karakteristika, internationale normer og standarder

der fremmes af dette

finansielle produkt, o Antalletafinvesteringer, der ekskluderes fra portefgljen som folge af Afdelingens
opnas. tematiske- og produkt-baserede screening

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de
baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baredygtige investeringsmdl?

Ikke relevant.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

|kke relevant.

Pd hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

|kke relevant.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
pa baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljemaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Investerings-
strategiener
retningsgivende for
investerings-
beslutninger baseret
pa faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

Balance Stabil

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemaessigt
baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hegjde for EU-kriterierne for
miljomaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Anadre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmeessige eller
sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

® Ja
Nej

PAI 4 (fossile braendstoffer), 10 (UN Global Compact and OECD guidelines for Multinational
Enterprises) og 14 (kontroversielle vaben) via eksklusion.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljemaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljgmaessige — og sociale
karakteristika” ovenfor. For s vidt angér afdelingens avrige investeringsstrategi henvises til
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til
at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet "afdelingens miljomaessige- og sociale karakteristika”
ovenfor.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.
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Balance Stabil

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption s& som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

AV
DN

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Investeringer.
#2 Andre 10 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser

de gronne

investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling tilen gran
gkonomi.
driftsudgifter

(OpEx), der afspejler

deinvesterings-

modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et
miljemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmeessigt baeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.
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Balance Stabil

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.

statsobligationer* statsobligationer*

= | overensstemmelse m | overensstemmelse
100%

Andre investeringer
& 100% Andre investeringer
¥ i
er
bzeredygtige *Med henblik p4 disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for

" : Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
miljgmaessigt

baeredygtige mulighedsskabende aktiviteter?
gkonomiske

aktiviteter i henhold til Minimumsandelen er 0 %.
EU-klassificerings-

systemet.

g Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et

miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Minimumsandelen er 0 %.
a Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Minimumsandelen er 0 %.
% Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet

med dem, og er der nogen miljomeessige eller sociale
minimumsgarantier?

Afdelingen kan indeholde op til 10 % i kontanter og pengemarkedsinstrumenter. Nej der

er ingen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af, omdetfinansielle
produkt opnar de
miljemaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

;_.I@

Balance Stabil

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden lobende?

Ikke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt

markedsindeks?
Ikke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det
angivne indeks?

Ikke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstederne:

IFS SEBinvest | SEB
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Ved beeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljemaessigt eller
socialt mél, forudsat

atinvesteringenikke i
veesentlig grad skader

miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et

klassificerings-system,

der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | neevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller gj.

Balance Vackst

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,
stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEBinvest Balance Veaekst
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 5493007RZ866PHUSRI16

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

Ja %X Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa__ %

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljemal:___ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i okonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali ekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialtmal: __ %

Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika er, at den ikke investerer i:

e Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og
biologiske vaben)

e Selskaber, der er involveret i produktion af kernevdben eller udvikling af
kernevabenprogrammer

e Producenter af tobak og tobaksprodukter samt distribution heraf

e Producenter af cannabis (ikke medicinsk)

e Selskaber, der udvinder kul

e Producenter af fossile breendstoffer (produktion og distribution)
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Beaeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
pa baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Balance Vackst

e Producenter af energi ud fra fossile braendstoffer

e Producenter af kommercielle spil (production og distribution)

e Producenter af pornografi (produktion og distribution)

e Selskaber, som p& baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde
internationale konventioner indenfor arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder,
miljgbeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v., s som UN
Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Der henvises neermere til den til enhver tid geeldende eksklusionspolitik for afdelingen.
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke bzeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljomaessige
eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

¢ Antallet af investeringer, der ekskluderes fra portefglien som felge af brud med
internationale normer og standarder

o Antalletafinvesteringer, der ekskluderes fra portefgljen som falge af Afdelingens
tematiske- og produkt-baserede screening

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle
produkt delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de
baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Ikke relevant.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.

Pd hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.
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Investerings-
strategien er
retningsgivende for
investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmalog
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

x o
<

Balance Vackst

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gere veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemaessigt
bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for
miljomaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Anadre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljemeessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

® Ja
Nej

PAI 4 (fossile braendstoffer), 10 (UN Global Compact and OECD guidelines for Multinational
Enterprises) og 14 (kontroversielle vaben) via eksklusion.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljemaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljgmaessige — og sociale
karakteristika” ovenfor. For sd vidt angar afdelingens evrige investeringsstrategi henvises til
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til
at udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet "afdelingens miljomaessige- og sociale karakteristika”
ovenfor.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, dereri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser

de gronne

investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pé en
omstilling tilen gren
gkonomi.
driftsudgifter

(OpEx), der afspejler

deinvesterings-

modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

a

Balance Vackst

arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption s som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer.
#2 Andre 10 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et
miljemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmaeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmeessigt baeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.
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1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
= | overensstemmelse m | overensstemmelse
100%

Andre investeringer
& 100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et

miljpmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
- Minimumsandelen er 0 %.
£ er
baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke 4 Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
tager hensyn til [ ]
kr'|Fer|ernef for Minimumsandelen er O %.
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold til
EU-klassificerings- Y Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet
temet. y - . .
systeme med dem, og er der nogen miljpmaessige eller sociale

minimumsgarantier?

Afdelingen kan indeholde op til 10 % i kontanter og pengemarkedsinstrumenter. Nej der

er ingen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
: om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
A~ og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af, omdetfinansielle
produkt opnar de
miljemaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

Balance Vackst

Hvordan bringes referencebenchmarket loabende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden labende?

Ikke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt
markedsindeks?
Ikke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pd webstederne:

I[FS SEBinvest | SEB

141 af 207


https://seb.dk/SEBinvest/

Ved baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat

atinvesteringenikke i
veesentlig grad skader

miljomaessige eller
sociale mal, og atde
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et

klassificerings-system,

der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller e;.

Danske Aktier Akkumulerende

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,
stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEBinvest Danske Aktier Akkumulerende
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300PBRY3X7J6BHZ52

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

Ja %X Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa__ %

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljemal:___ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljomaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i okonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali ekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialtmal: __ %

Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

71\
amr™

g

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika er, at den ikke investerer i:

e Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og
biologiske vaben)

e Selskaber, der er involveret i produktion af kernevdben eller udvikling af
kernevabenprogrammer

e Producenter af tobak og tobaksprodukter samt distribution heraf

e Producenter af cannabis (ikke medicinsk)

e Selskaber, der udvinder kul
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Bzeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
péa bzeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljpmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Danske Aktier Akkumulerende

e Producenter af fossile breendstoffer (produktion og distribution)

e Producenter af energi ud fra fossile braendstoffer

e Producenter af kommercielle spil (production og distribution)

e Producenter af pornografi (produktion og distribution)

e Selskaber, som pa& baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde
internationale konventioner indenfor arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder,
miljgbeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v., s som UN
Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Der henvises naermere til den til enhver tid gaeldende eksklusionspolitik for afdelingen.
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

¢ Antallet af investeringer, der ekskluderes fra portefglien som felge af brud med
internationale normer og standarder

o Antalletafinvesteringer, der ekskluderes fra portefgljen som folge af Afdelingens
tematiske- og produkt-baserede screening

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baredygtige investeringsmdl?

Ikke relevant.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

|kke relevant.

Pd hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.
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Investerings-
strategien er
retningsgivende for
investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

. om
< |

Danske Aktier Akkumulerende

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gere veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemaessigt
baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for
miljomaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Anadre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

® Ja
Nej

PAI 4 (fossile braendstoffer), 10 (UN Global Compact and OECD guidelines for Multinational
Enterprises) og 14 (kontroversielle vaben) via eksklusion.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljomaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljgmaessige — og sociale
karakteristika” ovenfor. For s vidt angar afdelingens evrige investeringsstrategi henvises til
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udveelge investeringer med henblik pa at opnd de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet "afdelingens miljomaessige- og sociale karakteristika”
ovenfor.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, dereri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser

de gronne

investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pé en
omstilling tilen gran
gkonomi.
driftsudgifter

(OpEx), der afspejler

deinvesterings-

modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

AV
ra

Danske Aktier Akkumulerende

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption s& som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer.
#2 Andre 20 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et

miljemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmeessigt baeredygtige under

Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.
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& er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke r i
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteterihenhold til
EU-klassificerings-
systemet.

Danske Aktier Akkumulerende

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
® | overensstemmelse m | overensstemmelse
100%

Andre investeringer ) .
100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et

miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet
med dem, og er der nogen miljomeessige eller sociale

minimumsgarantier?

Afdelingen kan indeholde op til 20 % i kontanter og pengemarkedsinstrumenter. Nej der

er ingen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af, omdetfinansielle
produkt opnar de
miljemaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

;_I@

Danske Aktier Akkumulerende

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden labende?

Ikke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
Ikke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pd webstederne:

IFS SEBinvest | SEB
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Ved beeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljemaessigt eller
socialt mél, forudsat

atinvesteringenikke i
veesentlig grad skader

miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et

klassificerings-system,

der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | neevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller gj.

Kreditobligationer (euro)

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,
stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEBinvest Kreditobligationer (euro)
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300BD3MM4W3SRRG76

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?

Ja %X Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa__ %

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljemal:___ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i okonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali ekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialtmal: __ %

Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
finansielle produkt?

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika er, at den ikke investerer i:

e Producenter af kontroversielle vaben (F.eks. klyngebomber, landminer, kemiske og
biologiske vaben)

e Selskaber, der er involveret i produktion af kernevdben eller udvikling af
kernevabenprogrammer

e Producenter af tobak og tobaksprodukter samt distribution heraf

e Producenter af cannabis (ikke medicinsk)

e  Producenter af alkohol

e Selskaber, der udvinder kul
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Bzeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
pa beeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljsmeessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Kreditobligationer (euro)

e Producenter af fossile breendstoffer (produktion og distribution)

e Producenter af energi ud fra fossile braendstoffer

e Producenter af kommercielle spil (production og distribution)

e Producenter af pornografi (produktion og distribution)

e Selskaber, som pa& baggrund af en normbaseret screening vurderes at bryde
internationale konventioner indenfor arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder,
miljgbeskyttelse og klimaforhold samt forretningsetik og korruption m.v., s som UN
Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Der henvises naermere til den til enhver tid geeldende eksklusionspolitik for afdelingen.
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

¢ Antallet af investeringer, der ekskluderes fra portefglien som felge af brud med
internationale normer og standarder

o Antalletafinvesteringer, der ekskluderes fra portefgljen som folge af Afdelingens
tematiske- og produkt-baserede screening

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baredygtige investeringsmdl?

Ikke relevant.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

|kke relevant.

Pd hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.
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Investerings-
strategiener
retningsgivende for
investerings-
beslutninger baseret

pé faktorer som f.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

Kreditobligationer (euro)

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gere veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljemaessigt
bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for
miljomaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Anadre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaeessige eller
sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

®X Ja
Nej

PAI 4 (fossile braendstoffer), 10 (UN Global Compact and OECD guidelines for Multinational
Enterprises) og 14 (kontroversielle vaben) via eksklusion.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljemaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljgmaessige — og sociale
karakteristika” ovenfor. For s vidt angar afdelingens gvrige investeringsstrategi henvises til
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udveelge investeringer med henblik pa at opnd de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet "afdelingens miljgmeessige- og sociale karakteristika”
ovenfor.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Aktiviteter, dereri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser

de gronne

investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pé en
omstilling tilen gren
gkonomi.
driftsudgifter

(OpEx), der afspejler

deinvesterings-

modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

o

Kreditobligationer (euro)

arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption s som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer.
#2 Andre 10 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

I hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et
miljemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmaeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmeessigt baeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?*,
viser det farste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.
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er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteterihenhold til
EU-klassificerings-
systemet.

Kreditobligationer (euro)

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
= | overensstemmelse m | overensstemmelse
100%

Andre investeringer
& 100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et

miljpmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?
Minimumsandelen er 0 %.
a Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Minimumsandelen er 0 %.
% Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet

med dem, og er der nogen miljgmeessige eller sociale
minimumsgarantier?

Afdelingen kan indeholde op til 10 % i kontanter. Nej der er ingen miljomaessige eller

sociale minimumsgarantier.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.
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Kreditobligationer (euro)

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant.

Reference
benchmarks er Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med

indekser til méling indeksmetoden lobende?
af, omdetfinansielle

produkt opnér de lkke relevant.
miljemaessige eller

sociale

karakteristika, som

det fremmer.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?
Ikke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant.

@ Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pd webstederne:

IFS SEBinvest | SEB
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Ved baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljemaessige eller
sociale mal, og atde
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-system,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller e;.

European Small Cap AKL

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk.
1,iforordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEBinvest European Small Cap AKL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 54930070J6LRAZZN4C17

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal:_ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

%  Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en beeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa__ %

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljomaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Afdelingen promoverer miljomaessige og soicale karakterisitika i henhold til definitionen

fremsat i Artikel 8 under SFDR.

Miljgmeessige og sociale karakteristika promoveret af fonden omfatter falgende:

Aktivt ejerskab: afdelingen soger at pavirke selskaber i en mere beeredygtig retning. Dette
omfatter at adoptere nye forretninsmodeller, reducere selskabets udledninger eller forbedre
sociale forhold i veerdikeeden. Dette kan opnads gennem direkte dialog med selskaber, via
samarbejde med andre kapitalforvaltere eller partnere eller via initiativer for samarbejde.
Dette kan ydermere opnés ved afstemning pa generalforsamlinger ved at stotte eller modsaette

sé& forskellige direktionsforslag.
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Beaeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljemaessige eller

sociale karakteristika,

der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

European Small Cap AKL

Eksklusioner: Afdelingen ekskluderer selskaber, der:

e Bryder medinternationale normer og standarder

e Driver virksomhed i kontroversielle sektorer eller forretningsomrdder sdsom tobak,
medicinsk cannabis, pornografi, kommercielle spil, vdben og alkohol

e Har eksponering mod fossile braendsler samt andre aktiviteter med negativ indvirkning pa

klimaet

Afdelingen kan investere i selskbaer, der betragtes som veerende transitionsselskaber i
overenstemmelse med Management-selskabets baeredygtighedspolitik.

Der henvises naermere til den tilenhver tid geeldende eksklusionspolitik for afdelingen:
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

De bezeredygtighedsrelaterede indikatorer, der anvendes til at méle af afdelingen
miljgmeessige og sociale karakteristika er:

Eksklusion af udstedere, der bryder med internationale normer og standarder:
Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Eksklusion af udstedere, der driver virksomhed in kontroversielle sektoerer eller
forretningsomrader:

Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Eksklusion af udstedere, der har eksponering to fossile braendsler eller andre
aktiviteter, der har negativ indvirkning pa miljgjet
Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Indivirkning pd selskaber i en mere beeredygtig retning Méales
ved antallet af selskaber, der er underlagt engagement, enten direkte, gennem
samarbejdsinitiativer eller via afsteming pa generalforsamlinger

Hvad er mdlene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmdl?

Ikke relevant.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
pa baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljsmaessige,
sociale og
personalemaessige
spargsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

European Small Cap AKL

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

|kke relevant.

Pd hvilken mdde er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeessige eller
sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

® Ja
Nej

Ja, afdelingen anvender Principal Adverse Impacts ("PAls”) pa baeredygtighedsfaktorer.
Pa eksklusionsbasis:

Fra Annex 1 —Tabel 1iCDR (EU) 2022/1288:
e PAl 4: Eksponering mod selskaber aktive i den fossile sektor
e PAI 10: Brud pad UN Global Compact Principles & OECD Guidelines for multinational
selskabsdrift
e PAI14: Eksponering mod kontroversielle vadben

| dialog med udstedere:
e PAl1l-6fratabell, Annex 1iCDR (EU)2022/1288
e PAl 4 fra tabel 2, Annex 1 i CDR (EU) 2022/1288: investering i selskaber uden
kulstofreduktionsinitiativer

Mere informatiom om PAI p& beeredygtighedsfaktorer kan findes i SEB Principal Adverse Impact
Statement pa:https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-
investmentmanagement/our-sustainability-approach
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Investerings-
strategiener
retningsgivende for
investerings-
beslutninger baseret
pa faktorer somf.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

<y

Y
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D

European Small Cap AKL

Hvilkeninvesteringsstrategi folger dette finansielle produkt?
Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljgmaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljomeessige — og sociale
karakteristika” ovenfor. For s8 vidt angar afdelingens evrige investeringsstrategi henvises til
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udveaelge investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet “afdelingens miljgmaessige- og sociale karakteristika”
ovenfor. Alle elementer i strategien er bindende.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption s som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Neermere information om forvalters ESG-investeringsstrategi findes her

https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-investment-

management/our-sustainability-approach

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Mindst 85 % af fondens investeringer er tilpasset de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

Investeringerne i kategorien "#2 Andet" er kontanter og derivater, der anvendes til afdaekning,
likviditet og effektiv portefgljestyring, mens kontanterne anvendes i betydningen likvide
hjeelpemidler.

Kategorien "2# Andet" har ingen minimumsmaessige miljemaessige eller sociale sikkerheds-
foranstaltninger.

Investeringer. #2 Andre 15 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de miljgmaessige
eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.
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Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der

afspejler andelen af o

indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de gronne
investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling tilen gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investerings-
modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

er beeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske aktiviteter
i henhold til EU-
klassificerings-
systemet.

European Small Cap AKL

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

| hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et
miljomal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljemaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaeessigt beeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

De to diagrammer nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
= | overensstemmelse ® | overensstemmelse
100%

Andre investeringer . .
100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

0 %. Investeringerne i Afdelingen kan vaere i overgangs- og muliggerende aktiviteter.

Afdelingen forpligter sig dog ikke til at have en minimumsandel af investeringer i
overgangs- og muliggerende aktiviteter.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et
miljomal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ikke relevant, da afdelingen ikke har til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af, omdetfinansielle
produkt opnar de
miljemaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

Reference
benchmarks er
indekser til maling
af,omdet finansielle
produkt opnar de
miljemaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

European Small Cap AKL

a Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Ikke relevant, da afdelingen ikke har til hensigt at foretage baeredygtige investeringer..
% Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet

med dem, og er der nogen miljgmeessige eller sociale
minimumsgarantier?

"Andre” omfatter kontanter og derivater. Der er ingen miljomaessige eller sociale

minimumsgarantier.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

|kke relevant.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden lobende?

|kke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

|kke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

|kke relevant.
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E@I Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pd webstederne:

IFS SEBinvest | SEB
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Ved baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljemaessige eller
sociale mal, og atde
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-system,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller e;.

European Small Cap Akkumulerende AKL

Model for offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud
for indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEB European Small Cap Akkumulerende AKL
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300QVRY8CTQZDYR58

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal:_ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

%  Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en beeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa__ %

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

-‘-.s:d Hvilke miljomaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

finansielle produkt?

Afdelingen promoverer miljgmaessige og soicale karakterisitika i henhold til definitionen

fremsat i Artikel 8 under SFDR.

Miljgmeessige og sociale karakteristika promoveret af fonden omfatter falgende:

Aktivt ejerskab: afdelingen sgger at pavirke selskaber i en mere beeredygtig retning. Dette
omfatter at adoptere nye forretninsmodeller, reducere selskabets udledninger eller forbedre
sociale forhold i veerdikeeden. Dette kan opnés gennem direkte dialog med selskaber, via
samarbejde med andre kapitalforvaltere eller partnere eller via initiativer for samarbejde.
Dette kan ydermere opnas ved afstemning pa generalforsamlinger ved at statte eller modszette

sé& forskellige direktionsforslag.
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Beaeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljemaessige eller

sociale karakteristika,

der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

European Small Cap Akkumulerende AKL

Eksklusioner: Afdelingen ekskluderer selskaber, der:

e Bryder medinternationale normer og standarder

e Driver virksomhed i kontroversielle sektorer eller forretningsomrader sdsom tobak,
medicinsk cannabis, pornografi, kommercielle spil, vdben og alkohol

e Har eksponering mod fossile breendsler samt andre aktiviteter med negativ indvirkning pa

klimaet

Afdelingen kan investere i selskbaer, der betragtes som veerende transitionsselskaber i
overenstemmelse med Management-selskabets baeredygtighedspolitik.

Der henvises naermere til den tilenhver tid geeldende eksklusionspolitik for afdelingen:
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljomaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

De bezeredygtighedsrelaterede indikatorer, der anvendes til at méle af afdelingen
miljgmeessige og sociale karakteristika er:

Eksklusion af udstedere, der bryder med internationale normer og standarder:
Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Eksklusion af udstedere, der driver virksomhed in kontroversielle sektoerer eller
forretningsomrader:

Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Eksklusion af udstedere, der har eksponering to fossile braendsler eller andre
aktiviteter, der har negativ indvirkning pa miljgjet
Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Indivirkning pd selskaber i en mere beeredygtig retning Méales
ved antallet af selskaber, der er underlagt engagement, enten direkte, gennem
samarbejdsinitiativer eller via afsteming pa generalforsamlinger

Hvad er mdlene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmdl?

Ikke relevant.
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

|kke relevant.

Pd hvilken mdde er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeessige eller
sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

® Ja
Nej

Ja, afdelingen anvender Principal Adverse Impacts ("PAls”) pa baeredygtighedsfaktorer.
Pa eksklusionsbasis:

Fra Annex 1 —Tabel 1iCDR (EU) 2022/1288:
e PAl 4: Eksponering mod selskaber aktive i den fossile sektor
e PAI 10: Brud pad UN Global Compact Principles & OECD Guidelines for multinational
selskabsdrift
e PAIl14: Eksponering mod kontroversielle vaben

| dialog med udstedere:
e PAl1-6fratabell, Annex1iCDR (EU)2022/1288
e PAIl 4 fra tabel 2, Annex 1 i CDR (EU) 2022/1288: investering i selskaber uden
kulstofreduktionsinitiativer

Mere informatiom om PAI p& beeredygtighedsfaktorer kan findes i SEB Principal Adverse Impact
Statement pa:https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-
investmentmanagement/our-sustainability-approach
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Hvilkeninvesteringsstrategi folger dette finansielle produkt?
Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljgmaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljomaessige — og sociale
karakteristika” ovenfor. For s8 vidt angar afdelingens evrige investeringsstrategi henvises til
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udveaelge investeringer med henblik pd at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet “afdelingens miljgmaessige- og sociale karakteristika”
ovenfor. Alle elementer i strategien er bindende.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption s som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Neermere information om forvalters ESG-investeringsstrategi findes her

https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-investment-

management/our-sustainability-approach

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Mindst 85 % af fondens investeringer er tilpasset de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

Investeringerne i kategorien "#2 Andet" er kontanter og derivater, der anvendes til afdaekning,
likviditet og effektiv portefeljestyring, mens kontanterne anvendes i betydningen likvide
hjeelpemidler.

Kategorien "2# Andet" har ingen minimumsmaessige miljgmaessige eller sociale sikkerheds-
foranstaltninger.

Investeringer. #2 Andre 15 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige investeringer.
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Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

| hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et
miljomal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmaessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljomaessigt baeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

De to diagrammer nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
= | overensstemmelse ® | overensstemmelse
100%

Andre investeringer . .
100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

0 %. Investeringerne i Afdelingen kan vaere i overgangs- og muliggerende aktiviteter.

Afdelingen forpligter sig dog ikke til at have en minimumsandel af investeringer i
overgangs- og muliggerende aktiviteter.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et
miljomal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ikke relevant, da afdelingen ikke har til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.
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a Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Ikke relevant, da afdelingen ikke har til hensigt at foretage baeredygtige investeringer..
% Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet

med dem, og er der sociale

minimumsgarantier?

nogen miljomaessige eller

"Andre” omfatter kontanter og derivater. Der er ingen miljomaessige eller sociale

minimumsgarantier.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

|kke relevant.
med

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse

indeksmetoden lobende?

|kke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

|kke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

|kke relevant.

| Dl Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstederne:

IFS SEBinvest | SEB

166


https://seb.dk/SEBinvest/

Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de

Ved beeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljemaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke i
veesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-system,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | neevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
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Model for offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,
stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen SEBinvest Japan Impact Aktier AKL
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300CGG811GG146649

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja %X Nej
Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
baeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en beeredygtig
miljiomal:__ % investering som mal, har det en minimumsandel af
bzeredygtige investeringer pa 70 %.
ikmkcl%?.omiske aktiv.ilt.eter, dgr ; med et miljgmali gskonomiske aktiviteter,
bva ' ljcerfr SQ': m“ﬁ?ﬁ?ﬁ der kvalificerer som miljgmaessigt
eeredygtige 1 hennold tt EL- beeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet o
klassificeringssystemet

ilf:OEOFTI.i:.ke aktiviteter, der med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,

' ,l? val '?etrgr sorg tige | % der ikke kvalificerer som miljgmaessigt

hm' ’f]mlzesif'EgU eeredygtige | beeredygtige i henhold til EU-

ennot t'_ ) klassificeringssystemet
klassificeringssystemet
®  med et socialt mal
Det vil foretage et minimum af Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
bzeredygtige investeringer med et foretage nogen bzeredygtige investeringer
socialt mal: %
san Hvilke miljomaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

"_# finansielle produkt?

Afdelingen fremmer bade miljgmaessige og sociale karakteristika, ved at integrere en vurdering
af selskabers miljgmaessige og sociale temaer, herunder klimaforandringer, baeredygtigt
forbrug, anvendelse af vandressourcer og affaldshandtering, bekaempelse af fattigdom og
ulighed, sikkerhed eller sundhed og aldring, samt understgttelse af et modstandsdygtigt,
retfeerdigt, sikkert og sundt samfund i Portefgljeforvalters investeringsproces- og risikorammer.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika er i overensstemmelse med FN's
verdensmal for baeredygtig udvikling (SDG’er).
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Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender en reekke forskellige baeredygtighedsindikatorer med henblik
pa at opna de miljsmaessige og sociale karakteristika som angivet ovenfor, herunder:

1. Overensstemmelse med FN’s verdensmdl for bzeredygtig udvikling, hvor
selskaberne skal opfylde mindst ét af falgende kriterier

Andel af omsaetning eller selskabets resultat er forbundet med mindst ét af
FN'’s verdensmal (Sustainable Delveopment goals, ogsa kaldet SDG)

Selskabet yder et "Best in Class” bidrag til mindst ét af FN’s SDG’er

Selskabet har en klimaneutral malsaetning (Scope 1 & 2), der bidrager til FN’s
SDG 13 (klimaindsats)

2. Maling af selskabernes efterlevelse af ovenstadende kriterier ved anvendelse af
Impact Key Performance Indicators (KPI’er)

For hver investering, der er forbundet med mindst et verdensmal, males
selskabets efterlevelse/fremskridt ved anvendelse af relevante KPl’er. KPI'erne
kan eksempelvis inkludere fglgende:

Akkumuleret kapacitet af opferte solpaneler til generering af solcelleenergi
(GW),

Omseetning fra konsulentvirksomhed i udviklingslande eller landdistrikter
(JPY),

Maengden af genbrugt plastik | produktionen (ton), eller

Drivhusgasemissioner (CO2).

Impact KPI'er udvikler sig over tid og Portefeljeforvalteren vil derfor kontinuerligt
sikre, at Afdelingens investeringer er relevante i forhold hertil.

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de beeredygtige
investeringer til sidanne mal?

Portefoljeforvalteren integrerer ovenstaende miljgmaessige og sociale karakteristika
i investeringsprocessen med henblik pa at sikre, at Afdelingen positvit bidrager til
sociale og miljgmaessige mal. Malene er defineret af Portefeljeforvalteren og baseret
pd FN’s verdensmal.

Afdelingens andel af beeredygtiger investeringer  “Sustainable Investment
allocation” er fokuseret omkring:

beeredygtige investeringer som omhandlet i artikel 2, stk. 17, i disclosure-
forordningen (EU) 2019/2088 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i
sektoren for finansielle tjenesteydelser (SFDR) og i skonomiske aktiviteter,
der ikke tager hensyn til EU-kriterier for miljgmaessigt beeredygtige
gkonomiske aktiviteter i henhold til forordning (EU) 2020/852 om
fastleeggelse af en ramme til fremme af beeredygtige investeringer (EU's
taksonomiforordning) og
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e beeredygtige investeringer, der bidrager til sociale malioverensstemmelse
med artikel 2, stk. 17, i SFDR.

Hvordan skader de bzredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Princippet om ikke at gore vaesentlig skade er en del af Portefgljeforvalterens due
diligence proces og lgbende monitorering baseret pa en veesentlighedsanalyse.
Vasentlighedsanalysen inddrager en vurdering af bdde beeredygtig- og finansiel
vaesentlig skade og anvendes af Portefoljeforvalteren til identifikation og prioritering
af beeredygtighedsfaktorer pa tvaers af brancher og til vurdering af selskabernes
miljpmaessige og sociale indvirkning. Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade skal
dokumenteres systematisk.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen tager hensyn til alle 14 negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer, bdde obligatoriske indikatorer i henhold til SFDR og
evt. yderligere omfattede valgfrie indikatorer. De valgfrie indikatorer er baseret
pé vaesentlighedsanalysen. Portefgljeforvalteren vurderer hvorvidt kriterierne
for hver enkelt indikator er opfyldt og pa baggrund heraf, om et selskab kan
indgé i Afdelingens portefelje som en beeredygtig investering.

Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Portefoljeforvalteren monitorerer labende selskaberne, herunder om disse er
involveret i kontroversielle aktiviteter i forhold til internationale normer og
standarder. Brud herpéd i form af kreenkelse af globale normer med hensyn til
menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, bestikkelse og korruption,
barnearbejde, diskrimination, sundhed og sikkerhed samt tvangsarbejde
vurderes pa grundlag af OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder
og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneskerettigheder. Til
brug herfor anvender Portefolijeforvalteren data fra tredjeparts
dataleverandearer.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gere vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad
bar skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-Kriterier.

Princippet om ikke at gore vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
bzeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Anadre baeredygtige investeringer mad heller ikke i veesentlig grad skade miljemeessige eller
sociale mdl.
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de vigtigste negative

X

Nej

Der tages hensyn til de vigtiste negative indvirkninger for afdelingen for sa vidt
angér den andel af afdelingen som er investeret baeredygtigtigt

Portefoljeforvalteren inddrager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger af
investeringsbeslutninger pd beeredygtighedsfaktorer i sin indledende due
diligence-undersegelse af et selskab. Dette geres ved en vurdering baseret pa de
obligatoriske og valgfrie indikatorer som beskrevet ovenfor og via
graenserfudelukkelser/teerskler. Portefgljeforvalter foretager desuden lebende en
vurdering af om der sker eendringer af ovenstdende for selskaberne.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen er en aktivt forvaltet aktiebaseret afdeling.

Afdelingen investerer i japanske virksomheder, som leverer lgsninger til centrale
miljgmaessige og sociale udfordringer via deres virksomhed. Portefgljeforvalteren
anvender FN's verdensmal for baeredygtig udvikling (SDG'er) for at identificere vigtige
sociale og miljgmeessige udfordringer ved at gruppere SDG'erne i seks specifikke temaer
(klimaaendringer, beeredygtigt forbrug, vandressourcer og affald, bekeempelse af
fattigdom og ulighed, sikkerhed og sundhed og aldring). Dette sker via folgende strategiske

tiltag:

Eksklusion
Positive bidrag og monitorering heraf via KPl'er
Minimumsstandarder og god ledelsespraksis

Vurdering af de vigtigste negative indvirkninger

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at

udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

De bindende elementer i investeringsstrategien anvendes til udveelgelse af
Afdelingens investeringer og omfatter:

1. Eksklusion af selskaber, der:

e er eksponeret for alvorlige ogfeller systematiske overtreedelser af de 10
principper i UN Global Compact;

170



God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

Japan Impact Aktier AKL

e er eksponeret for alvorlige ogfeller systematiske uoverensstemmelser,
herunder eksempelvis skatteunddragelse eller korruption, p4 baggrund af
deres virksomhedskultur og/eller produkter/ydelser;

e erinvolveret i forretninger eksponeret for klyngebomber, personelmine eller
biokemiske vaben;

o falder ind under virksomhederne med 95% CO2 emissioner i Tokyo Stock Price
Index (TOPIX) ogikke har et mal for drivhusgasneutralitet;

o falder ind under virksomhederne med 95% CO2 emissioner i TOPIS og ikke
offentligger drivhusgasemissionsdata

Derudover ekskluderes TOPIX 100 selskaber, sadfremt de ikke har minimum et
kvindeligt bestyrelsesmedlem og ej heller agter at udpege et.

2. Positive bidrag — FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling (SDG’er)

Selskaber der opfylder ovenfor naevnte eksklusionskriterier vurderes
efterfelgende med hensyn til deres bidrag til opnéelse af de miljgmaessige og
sociale karakteristika som Afdelingen fremmer. Selskaberne screenes ligeledes
i henhold til deres positive bidrag til ét af FN’s verdensmal for beeredygtig
udvikling.

3. Minimumsstandarder og god ledelsespraksis

Alle selskaber skal veere i overensstemmelse med OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN’s vejledninger og principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder samt folge god ledelsespraksis med
hensyn til solide ledelsesstrukturer, forhold mellem arbejdsgiver og
arbejdstagere, aflgnning af personale samt overholdelse af personale- og
skatteregler.

4. Vigtigste negative indvirkninger

Nar selskabet er vurderet i forhold til de forste tre kriterier inddrages en
vurdering af de vigtigste negative indvirkninger af selskabets aktiviteter for en
samlet vurdering af om selskabet betragtes som en beeredygtig investering.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

God ledelsespraksis er et af de centrale karakteristika ved udveelgelsen af
selskaberne til Afdelingens portefolje. Dette vurderes indledningsvist i due diligence
processen samt ved lgbende monitorering ved vurdering af processer for generelle
ledelsesovervejesler, efterlevelse af sociale standarder og arbejdstagerrettigheder,
skatteovervejeler og afleenningsordninger mv.
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Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Afdelingens minimumsandel af investeringer, der anvendes til at opfylde Afdelingens
miljgmaessige og sociale karakteristika, der fremmes af Afdelingen er 80% (#1). Afdelingen
kan indeholde kontantbelab eller tilsvarende likvide midler med henblik pa likviditetsstyring
(#2). Denne andel vil maksimalt udggre 10%. For investeringer i overensstemmelse med #1A
vil minimum 70% vaere i overensstemmelse med socaiele og miljgmaessige karakteristika,
herunder kvalificeres som beeredygtig investering i henhold til artikel 2, stk. 17, i
Disclosureforordningen. De resterende investeringer under #1B sikrer god ledelelsespraksis og
minimumsstandarder

#1A Bzeredygtige

Investeringer
& —L karakteristika

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstem-melse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
bzeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som beeredygtige
investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

I hvilket minimumsomfang er beeredygtige investeringer med et
miljemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmeessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaessigt baeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at veere 0%.

De to diagrammer nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
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diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer*

= | overensstemmelse = | overensstemmelse

100%

Andre investeringer
& 100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Minimumsandelener 0 %.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et
miljemal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet
med dem, og er der nogen miljgmaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Andre aktiver kan omfatte kontanter og tilsvarende likvide midler, der anvendes til risiko-
og likviditetsstyring.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et refernecebenchmark.
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Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden lebende?

Ikke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

|kke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstederne:

www.sebinvest.dk.
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Nordamerika Aktier SRI AKL

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud
for indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEBinvest Nordamerika Aktier SRI AKL
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300HTIFBGTR5RF305

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal:_ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

finansielle produkt?

%  Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en beeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa__ %

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali gskonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljomaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

Afdelingen promoverer miljgmaessige og soicale karakterisitika i henhold til definitionen

fremsat i Artikel 8 under SFDR.

Miljgmeessige og sociale karakteristika promoveret af fonden omfatter falgende:

Aktivt ejerskab: Afdelingen seger at pavirke selskaber i en mere baeredygtig retning. Dette
omfatter at adoptere nye forretninsmodeller, reducere selskabets udledninger eller forbedre
sociale forhold i veerdikeeden. Dette kan opnas gennem direkte dialog med selskaber, via
samarbejde med andre kapitalforvaltere eller partnere eller via initiativer for samarbejde.
Dette kan ydermere opnds ved afstemning pa generalforsamlinger ved at stotte eller modszette

sé& forskellige direktionsforslag.
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Eksklusioner: afdelingen ekskluderer selskaber, der:

e Bryder medinternationale normer og standarder

e Driver virksomhed i kontroversielle sektorer eller forretningsomrdder sdsom tobak,
medicinsk cannabis, pornografi, kommercielle spil, vdben og alkohol

e Har eksponering mod fossile braendsler samt andre aktiviteter med negativ indvirkning pa

klimaet

Afdelingen kan investere i selskbaer, der betragtes som veerende transitionsselskaber i
overenstemmelse med Management-selskabets baeredygtighedspolitik.

Der henvises naermere til den til enhver tid geeldende eksklusionspolitik for afdelingen:
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljomaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

De bezeredygtighedsrelaterede indikatorer, der anvendes til at méle af afdelingen
miljgmeessige og sociale karakteristika er:

Eksklusion af udstedere, der bryder med internationale normer og standarder:
Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Eksklusion af udstedere, der driver virksomhed in kontroversielle sektoerer eller
forretningsomrader:

Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Eksklusion af udstedere, der har eksponering to fossile breendsler eller andre
aktiviteter, der har negativ indvirkning pa miljgjet
Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Indivirkning pd selskaber i en mere beeredygtig retning Méales
ved antallet af selskaber, der er underlagt engagement, enten direkte, gennem
samarbejdsinitiativer eller via afsteming pa generalforsamlinger

Hvad er mdlene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sidanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmdl?

Ikke relevant.
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Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

|kke relevant.

Pa hvilken made er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeessige eller
sociale madl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

SN
Nej

Ja, afdelingen anvender Principal Adverse Impacts ("PAls”) pa baeredygtighedsfaktorer.
Pa eksklusionsbasis:

Fra Annex 1 —Tabel 1iCDR (EU) 2022/1288:
e PAl 4: Eksponering mod selskaber aktive i den fossile sektor
e PAI 10: Brud pad UN Global Compact Principles & OECD Guidelines for multinational
selskabsdrift
e PAI14: Eksponering mod kontroversielle vadben

| dialog med udstedere:
e PAl1-6fratabell, Annex 1iCDR (EU)2022/1288
e PAl 4 fra tabel 2, Annex 1 i CDR (EU) 2022/1288: investering i selskaber uden
kulstofreduktionsinitiativer

Mere informatiom om PAI p& beeredygtighedsfaktorer kan findes i SEB Principal Adverse Impact
Statement pa:https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-
investmentmanagement/our-sustainability-approach
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Hvilkeninvesteringsstrategi folger dette finansielle produkt?
Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljgmaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljomaessige — og sociale
karakteristika” ovenfor. For s8 vidt angar afdelingens evrige investeringsstrategi henvises til
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udveaelge investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet “afdelingens miljgmaessige- og sociale karakteristika”
ovenfor. Alle elementer i strategien er bindende.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de

investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption s som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Naermere information om forvalters ESG-investeringsstrategi findes her:

https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-investment-

management/our-sustainability-approach

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Mindst 85 % af fondens investeringer er tilpasset de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

Investeringerne i kategorien "#2 Andet" er kontanter og derivater, der anvendes til afdaekning,
likviditet og effektiv portefgljestyring, mens kontanterne anvendes i betydningen likvide
hjeelpemidler.

Kategorien "2# Andet" har sociale

sikkerhedsforanstaltninger.

ingen minimumsmaessige miljgmaessige eller

Investeringer. #2 Andre 15 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.
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Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et
miljomal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljemaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmeessigt beeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer*

= | overensstemmelse m | overensstemmelse

Andre investeringer . .
100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

0 %. Investeringerne i Afdelingen kan veaere i overgangs- og muligggrende aktiviteter.

Afdelingen forpligter sig dog ikke til at have en minimumsandel af investeringer i
overgangs- og muligggrende aktiviteter.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et
miljomal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ikke relevant, da afdelingen ikke har til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.
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a Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Ikke relevant, da afdelingen ikke har til hensigt at foretage baeredygtige investeringer..
£ Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet
T med dem, og er der nogen miljemassige eller sociale
benchmarks er minimumsgarantier?
indekser til maling
af, omdet finansielle Y . . . . . .
produkt opnar de Andre” omfatter kontanter og derivater. Der er ingen miljpmaessige eller sociale
miljomzessige eller minimumsgarantier.
sociale
karakteristika, som
det fremmer.
Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
: om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige
'\/# og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?
Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.
Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
Reference finansielle produkt?
benchmarks er
indekser til maling Ikke relevant.
af,om det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller . . . .
sociale Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
karakteristika, som indeksmetoden lebende?
det fremmer.

|kke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

|kke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

|kke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstederne:

;(I.,——) IFS SEBinvest | SEB
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Ved baeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljemaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke i
vaesentlig grad skader
miljemaessige eller
sociale mal, og atde
virksomheder, der
investeresi, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-system,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller gj.

Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL

Model for offentliggarelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,
stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: SEBinvest Nordamerika Aktier SRI Akkumulerende AKL
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300ZRNTKOG7KQCE42

Miljomaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljgmal:_ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

finansielle produkt?

%  Nej

Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en beeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pa__ %

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali gskonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmeessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljomaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

Afdelingen promoverer miljgmaessige og soicale karakterisitika i henhold til definitionen

fremsat i Artikel 8 under SFDR.

Miljgmeessige og sociale karakteristika promoveret af fonden omfatter falgende:

Aktivt ejerskab: Afdelingen seger at pavirke selskaber i en mere baeredygtig retning. Dette
omfatter at adoptere nye forretninsmodeller, reducere selskabets udledninger eller forbedre
sociale forhold i veerdikeeden. Dette kan opnas gennem direkte dialog med selskaber, via
samarbejde med andre kapitalforvaltere eller partnere eller via initiativer for samarbejde.
Dette kan ydermere opnds ved afstemning pa generalforsamlinger ved at stotte eller modszette

sé& forskellige direktionsforslag.
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller

sociale karakteristika,

der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Nordamerika Aktier SRl Akkumulerende AKL

Eksklusioner: afdelingen ekskluderer selskaber, der:

e Bryder medinternationale normer og standarder

e Driver virksomhed i kontroversielle sektorer eller forretningsomrdder sdsom tobak,
medicinsk cannabis, pornografi, kommercielle spil, vdben og alkohol

e Har eksponering mod fossile braendsler samt andre aktiviteter med negativ indvirkning pa

klimaet

Afdelingen kan investere i selskbaer, der betragtes som veerende transitionsselskaber i
overenstemmelse med Management-selskabets baeredygtighedspolitik.

Der henvises naermere til den til enhver tid geeldende eksklusionspolitik for afdelingen:
Fondbolagets Hallbarhetspolicy feb22 eng v2.pdf (sebgroup.com)

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljomaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

De bezeredygtighedsrelaterede indikatorer, der anvendes til at méle af afdelingen
miljgmeessige og sociale karakteristika er:

Eksklusion af udstedere, der bryder med internationale normer og standarder:
Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Eksklusion af udstedere, der driver virksomhed in kontroversielle sektoerer eller
forretningsomrader:

Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Eksklusion af udstedere, der har eksponering to fossile braendsler eller andre
aktiviteter, der har negativ indvirkning pa miljgjet
Méles ved antal eller andel af udstedere, der er ekskluderet fra afdelingens
benchmark eller investeringsunivers

Indivirkning pd selskaber i en mere beeredygtig retning Méales
ved antallet af selskaber, der er underlagt engagement, enten direkte, gennem
samarbejdsinitiativer eller via afsteming pa generalforsamlinger

Hvad er mdlene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sidanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage nogen baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmdl?

Ikke relevant.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
pa baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Nordamerika Aktier SRl Akkumulerende AKL

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

|kke relevant.

Pd hvilken mdde er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Neermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gore veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljpmaessigt beeredygtige okonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige eller
sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

® Ja
Nej

Ja, afdelingen anvender Principal Adverse Impacts ("PAls”) pa baeredygtighedsfaktorer.
Pa eksklusionsbasis:

Fra Annex 1 —Tabel 1iCDR (EU) 2022/1288:
e PAl 4: Eksponering mod selskaber aktive i den fossile sektor
e PAI 10: Brud pad UN Global Compact Principles & OECD Guidelines for multinational
selskabsdrift
e PAIl14: Eksponering mod kontroversielle vaben

| dialog med udstedere:
e PAl1-6fratabell, Annex1iCDR (EU)2022/1288
e PAl 4 fra tabel 2, Annex 1 i CDR (EU) 2022/1288: investering i selskaber uden
kulstofreduktionsinitiativer

Mere informatiom om PAI p& beeredygtighedsfaktorer kan findes i SEB Principal Adverse Impact
Statement pa: https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-
investmentmanagement/our-sustainability-approach
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Investerings-
strategiener
retningsgivende for
investerings-
beslutninger baseret

pa faktorer somf.eks.

investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

x 9u
<

Y

)

Nordamerika Aktier SRl Akkumulerende AKL

Hvilkeninvesteringsstrategi folger dette finansielle produkt?
Deninvesteringsstrategi, der anvendes til at opfylde de miljgmaessige og sociale karakteristiska
for afdelingen, er de samme elementer, der beskrives i afsnittet “miljomaessige — og sociale
karakteristika” ovenfor. For s8 vidt angar afdelingens evrige investeringsstrategi henvises til
prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udveaelge investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet “afdelingens miljgmaessige- og sociale karakteristika”
ovenfor. Alle elementer i strategien er bindende.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligter sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de

investeringsmodtagende virksomheder?

Afdelingen sikrer god ledelsespraksis i de selskaber, der investeres i, gennem
overvagning af selskabernes overholdelse af internationale konventioner indenfor
arbejdsmarkeds- og menneskerettigheder samt forretningsetik og korruption s som
UN Global Compact og OECD guidelines for Multinational Enterprises.

Naermere information om forvalters ESG-investeringsstrategi findes her:

https://sebgroup.com/about-us/our-business/our-divisions/seb-investment-

management/our-sustainability-approach

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Mindst 85 % af fondens investeringer er tilpasset de miljgmaessige eller sociale karakteristika.

Investeringerne i kategorien "#2 Andet" er kontanter og derivater, der anvendes til afdaekning,
likviditet og effektiv portefgljestyring, mens kontanterne anvendes i betydningen likvide
hjeelpemidler.

Kategorien "2# Andet" har sociale

sikkerhedsforanstaltninger.

ingen minimumsmaessige miljgmaessige eller

Investeringer. #2 Andre 15 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at opna de
miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmelse med de
miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.
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Nordamerika Aktier SRl Akkumulerende AKL

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater.

Aktiviteter, dereri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes

som en andel af: o0a

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et
miljomal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljemaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmeessigt beeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de gronne
investeringer De to diagrammer nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
foretaget af overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
investerings- metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
modtagende statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i

virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling tilen gren
gkonomi.

- driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
deinvesterings-
modtagende
virksomheders
grenne operationelle
aktiviteter.

o

er beeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt

forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer*

= | overensstemmelse ® | overensstemmelse

100%

Andre investeringer . .
100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

0 %. Investeringerne i Afdelingen kan veere i overgangs- og muligggrende aktiviteter.

baeredygtige Afdelingen forpligter sig dog ikke til at have en minimumsandel af investeringer i
2 B SR overgangs- og muligggrende aktiviteter.

i henhold til EU-

klassificerings-

systemet.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et
miljomal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ikke relevant, da afdelingen ikke har til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.
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a Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Ikke relevant, da afdelingen ikke har til hensigt at foretage baeredygtige investeringer..

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet

¥ o : :
T med dem, og er der nogen miljemassige eller sociale
benchmarks er minimumsgarantier?
indekser til maling
af, omdet finansielle Y . . . . . .
produkt opnar de Andre” omfatter kontanter og derivater. Der er ingen miljpmaessige eller sociale
miljomzessige eller minimumsgarantier.
sociale
karakteristika, som
det fremmer.
Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
: om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige
'\/# og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?
Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.
Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
Reference finansielle produkt?
benchmarks er
indekser til maling Ikke relevant.
af,om det finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller . . . .
sociale Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
karakteristika, som indeksmetoden lobende?
det fremmer.

|kke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

|kke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

|kke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstederne:

;(I.,——) IFS SEBinvest | SEB
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Ved beeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljemaessigt eller
socialt mal, forudsat
atinvesteringen ikke i
veesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og atde
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-system,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller gj.

US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,
stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen SEBinvest US Short Maturity Sustainable High Yield (SKY Harbor) AKL
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 5493001420IQECZZR6 39

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja %X Nej
Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljemaessige/sociale (M/S)
baeredygtige investeringer med et karakteristika, og selv om det ikke har en baeredygtig

miljgmal:__ % investering som mal, har det en minimumsandel af
baeredygtige investeringer pd__ %

i skonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-

klassificeringssystemet

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i gkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt baeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det vil foretage et minimum af Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
bzeredygtige investeringer med et x foretage nogen baeredygtige investeringer
socialt mal: %

Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

s finansielle produkt?
'\'1"‘:’ Afdelingen fremmer folgende miljgmaessige og sociale karakteristiska gennem inklusion,

eksklusion og engagement, seerligt:

1. Miljemeessige karakteristiska, der bidrager til at mindske klimaforandringer og over tid
forseger at n Parisaftalens mélsaetninger, og

2. Sociale karakteristika, der bidrager til til at beskytte, respektere og afhjeelpe negative

indvirkninger pad menneskerettigheder, og/feller bidrage til et eller flere af de 17 FN
verdensmal, forudsat at de virksomheder, der investeres i, falger god ledelsespraksis.
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Bzeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale karakteristika,
der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
pa baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljsmeessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekaempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljemaessige eller

sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen benytter en sdkaldt Value Rubric scoring model til at male investeringerne
pa en raekke relevante ESG-parametre. Manglende opnéelse af en minimum score i
Value Rubric modellen, ogfeller alvorlige overtraedelser af internationale normer og
konventioner, vil kunne fore til udelukkelse fra eller begraensning af veegt i
portefoljen.

Afdelingen ekskluderer endvidere en reekke sektorer/selskaber, der har negativ
virkning péa klimaet (produktion og brug af fosille breendstoffer), skadelige produkter
(tobak, alkohol og kontroversielle vaben), afhaengighedsskabende og udnyttende
adfeerd (gambling og pornografi) og private feengsler.

Der henvises naermere til forvalterens fulde og til hver tid geeldende ESG- og
eksklusions-politik (link).

Hvad er madlene for de baredygtige investeringer, som det finansielle produkt

delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de bzeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Afdelingen har ikke til hensigt at foretage baeredygtige investeringer.

Hvordan skader de bzredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Ikke relevant.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.

Pa hvilken mdde er de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

|kke relevant.
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Investeringsstrategien
er retningsgivende for
investeringsbeslutning
er baseret pa faktorer
som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for EU-kriterierne for
miljomaessigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Anadre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmeessige eller
sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
"M' indvirkninger pa baeredygitghedsfaktorer?

x

Ja
Nej

Afdelingen tager hejde for de Vvigtigste negative pavirkninger af
baeredygtighedsfaktorer via en lebende vurdering af, om portefoljeselskaberne har
en negativ pavirkning pa deres omgivelser ud fra 4 hovedkategorier: Hgj transitions
risiko (baseret pa primaert drivhusemissioner), udnyttende forretningsmodeller (fx
gambling og pornografi), visse uacceptablefulovlige handlinger, herunder
korruption og bestikkelse, samt kreenkelse af menneskerettigheder.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Den investeringsstrategi, der benyttes til at opna de miljemaessige og sociale karakteristika er
beskrevet ovenfor under afsnittet “miljgmaessige og sociale karakteriska, der fremmes ved
produktet”.

For s& vidt angér den generelle investeringsstrategi for afdelingen henvises til prospektet.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udveelge investeringer med henblik pa at opnd de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

Der henvises til afsnittet "miljgmaessige og sociale karakteristika”.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

20% af det mulige investeringsunivers som malt ved ICE BoFA US High Yield Index
(HOAO) eller tilsvarende passende benchmark.
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God ledelsespraksis

omfatter solide Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
ledelsesstrukturer, investeringsmodtagende virksomheder?

arbejdstagerforhold,

aflenning af Der henvises til ovenstaende afsnit "miljgmaessige og sociale karakteristika ved

personale og

overholdelse af produktet”.

skatteregler.
Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?
./ O \
Investeringer.
Aktivallokering #2 Andre
beskriver andelen 10%

af investeringer i
specifikke aktiver.

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstem-melse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
Aktiviteter, dereri beeredygtige investeringer.
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af: Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller
- omsztning, der sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter | hvilket minimumsomfang er bzeredygtige investeringer med et

Afdelingen anvender ikke derivater til at fremme de miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

éiagﬁiﬁﬁ:er viser = miljomal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

investeringer

foretaget af Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljgmaeessigt

investerings- beeredygtige okonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i

modtagende gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaessigt baeredygtige under

virksomheder, f.eks. Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

med henblik pa en

omstillingtilen gren Princippet om ikke at gore vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til
i 3E§:§$gifter grund for Afdelingen, og som tager hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige

(OpEx), der afspejler gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveaerende andel

deinvesterings- af Afdelingen, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige

meatagende okonomiske aktiviteter.

virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.
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Afdelingen kan forsat have investeringer der opfylder taksonomiens krav. Andelen af
sddanne investeringer vil blive rapporteret.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer*,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
= | overensstemmelse m | overensstemmelse

Andre investeringer . .
100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

7 o mulighedsskabende aktiviteter?
beeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for

Minimumsandelen er 0 %.

miljemaessigt 3 Hvad er minimumsandelsen af bzeredygtige investeringer med et
beeredygti v - ° . .
Qiifogiie miligmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
aktiviteter i henhold til klassificeringssystemet?
EU-klassificerings-
systemet. Minimumsandelen er 0 %.

a Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen er 0 %.

an Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet
med dem, og er der nogen miljgmeessige eller sociale
minimumsgarantier?

Kontanter og andre indskud anvendes til likviditsforméal, og er ikke underlagt
minimumsgarantier.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af,omdet finansielle
produkt opnar de
miljemaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljemaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Afdelingen anvender ikke et referencebenchmark.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

Ikke relevant.

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden lobende?

|kke relevant.

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

|kke relevant.

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

Ikke relevant.

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?

Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstederne:

Wealth Invest
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Ved beeredygtig
investering" forstas
eninvesteringien
okonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljemaessigt eller
socialt mél, forudsat
atinvesteringenikke i
veesentlig grad skader
miljgmaessige eller
sociale mal, og at de
virksomheder, der
investeres i, folger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-system,
der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljomaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. | nsevnte
forordning er der ikke
fastsat en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller gj.

Global Opportunity AKL

Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud
for indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og
artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen SEBinvest Global Opportunity AKL
Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300CM70W4LY4RMT96

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ja

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
miljemal:___ %

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i okonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som
miljgmeessigt beeredygtige i
henhold til EU-
klassificeringssystemet

Det vil foretage et minimum af
baeredygtige investeringer med et
socialt mal: %

%X Nej

Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke har en baeredygtig
investering som mal, har det en minimumsandel af
beeredygtige investeringer pad__ %

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et miljgmali ekonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
foretage nogen baeredygtige investeringer

Hvilke miljomaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette
P finansielle produkt?

Afdelingen fremmer bade sociale og miljpmaessige karakteristika gennem investering i

Afdelingens Masterinsitut. De miljgmaessige karakteristika i Masterinsituttet fremmes gennem
ekskludering af termisk kul, hvor de sociale karakteristika fremmes ved eksklusion af selskaber
med aktiviteter indenfor aktiviterer, der kan skade mennesker sundhed og trivsel, herunder

tobak og visse vaben.

Eksklusionerne i Masterinsituttet gennemfares i overensstemmelse med Afdelingen politik for

screening.!

1https://www.morganstanlev.com/im/publication/msinvf/material/rsp msinvf counterpointglobal en.pdf
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Bzeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljemaessige eller

sociale karakteristika,

der fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Global Opportunity AKL

Hvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingens Masterinsitut anvender eksklusion til at opna de miljemaessige og sociale
karakteristika som Masterinsituttet fremmer, jf. neermere nedenfor under “bindende
elementer”.

Overholdelse af disse eksklusioner monitoreres pd lebende basis gennem en
automatiseret proces, der omfatter overvagning af for- og efterhandelsretningslinjer
og undtagelsesbaseret screening.

Hvad er madlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Ikke relevant.

Hvordan skader de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i vaesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baeredygtige investeringsmal?

Ikke relevant.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Ikke relevant.

Pa hvilken mdde er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Ikke relevant.

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gere veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad ber skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at gare vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for
miljgmaessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til
grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hejde for
EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Anadre beeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydeligste
negative indvirkninger
pa beeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettig-
hederne, bekeempelse
af korruption og
bekaempelse af
bestikkelse.

Investeringsstrategi
ener retningsgivende
for investerings-
beslutninger baseret
pa faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

|
S

<y

Global Opportunity AKL

Tager dette finansielle produkt hensyntil de vigtigestenegative
indvirkninger pa baeredygitghedsfaktorer?

Ja
Nej

Afdelingen tager ved investering i Masterinstituttet delvist hgjde for de vigtigste
negative pavirkninger af beeredygtighedsfaktorer og vil monitorere udvalgte
indikatorer for negative indvirkninger pd beeredygtighedsfaktorer (PAl
indikatorer), herunder:

e PAl-indikator (1): Drivhusgasemissioner (GHG);
e PAl-indikator (2): Kulstofaftryk;
e PAl-indikator (3): Drivhusgasintensitet;

PAl-indikator (4): Delvis hensynstagen ved eksklusion af selskaber med
indtaegter fra termisk kulminedrift- og udvinding.

PAl-indikator (5): Forbrug og produktion af ikkevedvarende energj;
PAl-indikator (6): Energiforbrugsintensitet pr. klimasektor med stor indvirkning;
PAl-indikator (14): Delvis hensynstagen ved eksklusion af selskaber, der er
involveret i fremstillingen af kernevabenssystemer

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen er et feederinstitut og investerer minimum 85% af dennes formue i Masterinstuttet,
Morgan Stanley Global Opportunity Fond (ISIN LU1149983899).

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udveelge investeringer med henblik pa at opnd de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

De bindende elementer i Masterinstituttet omfatter begraensning af investeringer i
selskaber med kerneforrentingsaktivitet indenfor tobak, kul eller vaben.

Metoden til brug for fastleeggelsen af ovenstdende er:

Global Industry Classification Standard (GICS): Sub-Industry (tobak eller kul og
forbrugsbraendstoffer)

Omszetning pa mere end 5 % fra tobak
Omseetning pd mere end 10 % fra termisk kul
Omseetning p& mere end 10 % fra fremstilling af civile skydevaben og ammunition

Involvering i fremstillingen af kernevabensystemer eller komponenter/tjenester i
kernevabenssystemer, der betragtes som afggrende for anvendelsen heraf
gennem corporate ownership

Investeringer i Masterinstituttet, der er i strid med ovenstdende vil blive afhaendet.
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God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflenning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

AV

”

Va

AY

Global Opportunity AKL

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Det er en integreret del af Masterinstituttets tilgang til ESG at investere forsvarligt,
hvorfor ESG-forholdene er en aktiv del af investeringsudvaelgelsen, herunder god
selskabsledelse. God selskabsledelse omfatter faktorer sdsom ledelsesstrukturer,
medarbejderforhold, aflenning af medarbejdere og overholdelse af skattereglerne.
Dette vurderes ud fra en raekke spargsmal som selskaberne lgbende stilles, herunder
emner der omfatter, men ikke er begraenset til, ledelsesincitamenter, der er tilpasset
aktioneerernes langsigtede interesser, kapitalallokering, uafheengige bestyrelser og
gennemsigtighed i regnskaberne.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer.

#2 Andre
10 %

Kontanter ellerderivater, der opbevares med
henblik pa effektiv portefaljepleje.

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstem-melse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
beeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opnd de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender ikke derivater til opnéelse af miljgmaessige eller sociale
karakteristika.
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aa

Aktiviteter, der eri
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
gronne aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser

de gronne

investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling tilen gren
gkonomi.
driftsudgifter

(OpEx), der afspejler

deinvesterings-

modtagende
virksomheders
gronne operationelle
aktiviteter.

= er
baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteterihenhold til
EU-klassificerings-
systemet.

Global Opportunity AKL

I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et
miljemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljemaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmaessigt baeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
= | overensstemmelse = | overensstemmelse
100%

Andre investeringer
& 100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Minimumsandelen er 0 %.

Princippet om ikke at gore veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for Afdelingen, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljomaessigt
beeredygtige okonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveaerende andel af Afdelingen, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljomeessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter.

Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et
miljpmal, der ikke er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Minimumsandelen er 0 %.
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Reference
benchmarks er
indekser til maling
af,omdet finansielle
produkt opnar de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, som
det fremmer.

;I@

Global Opportunity AKL

a Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
Minimumsandelen er 0 %.
Y Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet

med dem, og er der nogen miljemassige eller sociale
minimumsgarantier?

Masterinstituttet kan indeholde op til 10 % kontanter og derivater til effektiv
portefgljestyring.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Der anvendes ikke et referencebenchmark.

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det
finansielle produkt?

N/A

Hvordan sikres investeringsstrategiens overensstemmelse med
indeksmetoden lobende?

N/A

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

N/A

Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

N/A

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger p& webstederne:

https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite msinvf
globalopp en.pdf
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Model for offentliggorelse af oplysninger om finansielle produkter, der skal gives forud for
indgaelse af en aftale, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6,
stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Ved beeredygtig Produktnavn: Investeringsforeningen SEBinvest Emerging Market Equties (Hermes) AKL
investering" forstas Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300PCGHEYY5RCCV84
eninvesteringien

okonomisk aktivitet,

der bidrager til et Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
miljemaessigt eller
socialt mal, forudsat Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

atinvesteringen ikke i

veesentlig grad skader

miljomaessige eller Ja X Nej
sociale mal, og atde

virksomheder, der

investeres i, falger Det vil foretage et minimum af Det fremmer miljgmaessige/sociale (M/S)

eaeledel e baeredygtige investeringer med et s karakteristika, og selvomdet ikke har en beeredygtig
miljomal:___ % investering som mal, har det en minimumsandel af

EU-klassificerings- beeredygtige investeringer pa 10 %
E?:'St;ﬁ"z:ii;:tsy stem Ikgzcl).?.ig] |stoaritr|;/.|lt. Zﬁglegsrgt med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,

A : valificerer il] [ e o )
der er fastsat baredygtige i henhold til EU- e kvaltieerer som e eessiet
forordning (EU) klassificeringssystemet eredygtige | hennowd tE EL-
2020/852, og som klassificeringssystemet
?nF;lSjE:farezZigite over :fi;ﬁsg;ztifekrtls\g:ter’ ater med et miljgmali gkonomiske aktiviteter,
baeredygtige B . »® der ikke kvalificerer som miljgmaessigt
okonomiske henhold til EU- bzeredygtige i henhold til EU-
aktiviteter. | naevnte klassificeringssystemet

FararaniE e e klassificeringssystemet

fastsat en liste over ® med et socialt mal
socialt baeredygtige

ki isk : - . o
Zkgcicgtl;e Det vil foretage et minimum af Det fremmer M/S-karakteristika, men vil ikke
Beeredygtige baeredygtige investeringer med et foretage nogen baeredygtige investeringer
investeringer med et socialt mal: %

miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings -
systemet eller e;.
Hvilke miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette

sans, finansielle produkt?

Afdelingen fremmer bade sociale og miljgmaessige karakteristika, gennem eksklusion samt
investering i selskaber med reducerede ESG-risici og/eller positive ESG-pavirkninger.

Baeredygtigheds- Hvilke beeredygtighedsindikatorer anvendes til at opnd de miljomaessige

indikatorer maler, eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?
hvordan de

miljemaessige eller Afdelingen anvender felgende baeredygtighedsindikatorer til at opnd de
sociale karakteristika, miljgmaessige og sociale karakteristika, som Afdeling fremmer:

der fremmes af dette

finansielle produkt,

opnas.
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e Miljgindikatorer
— Drivhusgasemissioner (GHG)
— Kulstofaftryk
— Eksponering overfor fossile breendstoffer
— Energiforbrug fra ikke vedvarende energikilder
— Vandintensitet
— Affaldsintensitet
e Sociale indikatorer

— Overtredelse af UN Global Compact og OECD’s retningslinjer for
multinaitonale virksomheder

— Kansdiversitet i bestyrelser og omsaetning af medarbejdere

e Aktivt ejerskabiform af engagements malt som en procentdel af afdelingens formue
og som en procentdel af hvilke fremskridt der er sket i forhold til de objektive
malsaetninger, som er fastlagt af afdelingen

Hvad er mdlene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, og hvordan bidrager de baeredygtige
investeringer til sadanne mal?

Mélene for de baeredygtige investeringer er at fremme opnéelse af minimum ét af
FN’s verdensmal eller bidrage til en reducering af selskabers negative indvirkning pa
miljoet eller sociale forhold, ved at fremme selskabers baeredygtige udvikling ved
investering i eksempelvis teknlogi, frasalg af fossile breendstoffer med henblik pé
investering i mere vedvarende energi eller forbedringer af selskabernes
ledelsespraksis.

Hvordan skader de bzredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis har til hensigt at foretage, ikke i veesentlig grad nogen af de
miljemaessige eller sociale baredygtige investeringsmdl?

Portefoljeforvalterens vurdering af de beeredygtige investeringer omfatter:

e hensynstagen til alle indikatorer for negative indvirkninger samt en vurdering af
selskabets beeredygtighedsrisici, jf. neermere nedenfor;

e screening for overtreedelser af OECD’s retningslinjer for multinationale
virksomheder og FN’s vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, jf. ogsa nedenfor, og

o identifikation af eventuelle vaesentlige kontroverser, herunder, om selskabet pa
investeringstidspunktet har foretaget afhjeelpende foranstaltninger med henblik
pa at forhindre tilsvarende veesentlige kontroverser i fremtiden.
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Safremt et selskab anses for at gere veesentlig skade pd et baeredygtigt mal,
diskvalificeres investeringen som baeredygtig investering.

Hvordan er der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd
baeredygtighedsfaktorer?

Afdelingen tager hensyn til de obligatoriske negative indvirkninger péa
beeredygtighedsindikatorer

Pd hvilken mdde er de beeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD’s
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN’s vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingen undgédr - via kvalitative og kvantitative vurderinger baseret pa
tilgeengelig data - investering i selskaber, der overtraeder OECD’s retningslinjer
for multinationale virksomheder og UN Guiding Principles om virksomheder og
menneskerettigheder, herunder ogsad ILO-erkleeringen om grundleeggende
principper og rettigheder pd arbejdspladsen og ILO’s otte grundleeggende
konventioner om den internationale menneskerettighedslov.

EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gere veesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad bar
skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger til
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbageveaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter.

Anadre beeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmeaessige eller
sociale mdl.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigeste negative
indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

x

Ja
Nej

Afdelingen tager hejde for de \vigtigste negative pavirkninger af
baeredygtighedsfaktorer. Disse vurderes ud fra kvalitative og kvantitative
assessments med henblik pa at sikre, at Afdelingen ikke er eksponeret overfor
baeredygtighedsrisici som ikke identificeres. Afdelingen tager ligeledes hgjde for de
vigtigeste negative pavirkninger af beeredygtighedsfaktorer gennem proprieteer
analyse fra EOS af Federated Hermes samt tredjeparts dataleveranderer som ISS,
CDP, MSCI, Sustainalytics og Trucost.

Information  vedrerende de  vigtigeste negative indvirkninger  pa
baeredygtighedsfaktorer inkluderes i Afdelingens periodiske rapport.
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Hvilkeninvesteringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Afdelingen investerer globalt i emerging markets. | investeringsprocessen interegeres ESG
faktorer, der har til formal at fremme miljemaessige eller sociale karakteristika gennem:

ESG integration

Afdelingens portefoljeforvalter foretager analyser baseret pd kvantificerede ESG-malinger
samt gennem kvalitative gennemgange af ESG spergsmalindhentet gennem direkte kontakt
med selskaberne. Dette omfatter, men er ikke begraenset til, specifikke miljgkarakteristika,
herunder virksomheds kulstofintensitet (ton af scope 1 og 2 drivhusgasser pr. $m salg),
samt sociale karakteristika sdsom kensdiversitet i bestyrelsen og medarbejderudskiftning.
Ud fra denne vurdering foretraekkes selskaber med reducerede ESG-risici, og som
overholder portefgljeforvalterens politik for god ledelsespraksis, jf. neermere nedenfor.

Engagement

Afdelingens portefoljeforvalter anvender kvantitativ og kvalitativ "engagement insights”
fra EOS at Federed Hermes! samt udvalgte aktivt ejerskab services. Hvor der identificeres
baeredygtighedsrisici indledes enten direkte engangement eller engagement via EOS af
Federed Hermes med selskabet med henblik pd at adressere de identificerede risici.
Engagement foregdr via mede med selskabets bestyrelse eller ved udevelse af
stemmerettigheder. Ved engagement anvendes en fire-trins tilgang med henblik pa at: i)
rejse problematikken direkte i selskabet; ii) bekreefte at selskabet anerkender
problematikken, herunder at denne skal lgses; iii) en plan for lgsning udarbejdes og iii) at
planen gennemfares tilfredsstillende. Safremt et selskab ikke indviliger i forestdende kan
det medfelge frasalg af det padgaeldende selskab.

Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at
udveelge investeringer med henblik pa at opna de miljemaessige eller sociale
karakteristika, der fremmes af dette finansielle produkt?

De bindende elementer i Afdelingen omfatter begreensning af investeringer i
folgende selskaber:

¢ Selskaber med omsaetning fra aktiviteter inden for kontroversielle vaben
e Selskaber med omsezetning fra produktion af vdben

e Selskaber med mere end 5% af omsaetningen fra distribution af vében

e Selskaber med omsaetning fra produktion af tobaksvarer

e Selskaber med mere end 5% af omsaetningen inden for tobaksindustrien

e Selskaber med mere end 10% af omsaetningen fra udvinding af ukonventionelle
fossile braendstoffer, herunder termisk kul, shale energi, oliesand, arktisk olie og
gas.

1 EOS Stewardship | Federated Hermes Limited (hermes-investment.com)
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Derudover ekskluderer Afdelingen selskaber, der overtraeder principperne i UN
Global Compact.

Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik at reducere
omfanget af de investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af
investeringsstrategien?

Afdelingen forpligtiger sig ikke til en minimumssats for at reducere omfanget af de
investeringer, der overvejes forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de
investeringsmodtagende virksomheder?

Det er enintegreret del af Afdelingens tilgang til ESG at investere forsvarligt, hvorfor
ESG-forholdene er en aktiv del af investeringsudveelgelsen, herunder god
selskabsledelse. God selskabsledelse omfatter faktorer sdsom ledelsesstrukturer,
medarbejderforhold, personaleaflenning af medarbejdere og overholdelse af
skattereglerne og vurderes med udgangspunkt i Portefgljeforvalterens proprieteere
corporate governance tool, samt ved kvalitativ analyse baseret pd data fra EOS af
Federed Hermes og Portefaljeforvalterens egen research.

Et selskab anses for at felge god ledelsespraksis hvis forestdende faktorer: i)
opfylder et af folgende kriterier:

e Selskabets ledelse er i overensstemmelse med best practice som defineret af EOS
at Federed Hermes;

o Selskabets ledelse er pa linje med peers i badde industrien og/eller regionen under
hensynstagen til selskabets sterrelse, samt hvordan dette matte pavirke
selskabet pé sigt, eller

e Portefoljeforvalteren og/eller EOS at Federed Hermes er i dialog med selskabet
for at adressere forbedringer af selskabets ledelsespraksisk, jf. ogsd neermere
ovenfor

eller: ii) nar det Portefaljeforvalteren samlet set vurderer, at selskabet opfylder
ovenstaende kristerier i en tilstraekkelig grad.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

Investeringer.
#1B Andre M/S

#2 Andre: 10 % karakteristika
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#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstem-melse med de miljgmeessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som
baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som beeredygtige investeringer.

Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljemaessige eller
sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt?

Afdelingen anvender derivater, men ikke til opnaelse af miljgmaessige eller sociale
karakteristika.

| hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et
miljemal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen tager endnu ikke hensyn til Taksonomiens kriterier for miljomaessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter og Afdelingens minimumsandel af investeringer i
gkonomiske aktiviteter, der kvalificeres som miljgmeessigt beeredygtige under
Taksonomien anses derfor for at vaere 0 %.

De to diagrammer nedenfor viser med gront minimumsprocentdelen af investeringer, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for
statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i
forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det
finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringerr i overensstemmelse med
klassificeringsystemet, inkl. klassificeringsstemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
= | overensstemmelse m | overensstemmelse
100%

Andre investeringer . .
& 100% Andre investeringer

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Minimumsandelen er 0 %.
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Hvad er minimumsandelsen af baeredygtige investeringer med et

miljomal, der ikke er
klassificeringssystemet?

Minimumsandelen er 0 %.

overensstemmelse med EU-

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Minimumsandelen er 0 %.

Hvilke investeringer er medtaget under "#2 Andre", hvad er formalet

med dem, og er der
minimumsgarantier?

miljomaessige eller sociale

Masterinstituttet kan indeholde kontanter og derivater til effektiv portefgljestyring.

Der anvendes ikke et referencebenchmark.

Er der angivet et specifikt indeks som referencebenchmark for at fastsla,
om dette finansielle produkt er i overensstemmelse med de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika, som det fremmer?

Hvordan bringes referencebenchmarket lobende i overensstemmelse med
hvert af de miljomaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det

finansielle produkt?

N/A

Hvordan sikres investeringsstrategiens

indeksmetoden lobende?

N/A

overensstemmelse med

Hvordan adskiller det angivne indeks sig fra et relevant bredt markedsindeks?

N/A
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Hvor kan man finde den metode, der er anvendt til beregning af det angivne
indeks?

N/A

Hvor kan jeg finde flere produktspecifikke oplysninger online?
Der findes flere produktspecifikke oplysninger pa webstederne:

https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite msinvf

globalopp en.pdf
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