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Bokslutskommuniké for Cortus Energy AB (publ)

januari — december 2024

FJARDE KVARTALET 2024, KONCERNEN

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till 5,7 (-19,1) MSEK.
Rorelseresultatet efter av- och nedskrivningar uppgick till 4,4 (-20,4) MSEK.

Periodens resultat efter skatt uppgick till 3,6 (-22,2) MSEK.

Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,04 (-0,01) SEK.
Teckningsoption av serie TO12 tecknades till ca 16,3% och tillférde Cortus ca 2,7 MSEK.
Lars-Olof Svensson avgick ur styrelsen pa egen begéran.

Skatteverket beviljar Cortus retroaktiv nedsattning av arbetsgivaravgifter som féljd av
forsknings- och utvecklingsverksamhet. Totalt tillférdes de olika Cortusbolagen ca 12,5
MSEK fore avgifter till det konsultbolag som bistatt med ansokan. Denna intakt ar redovisad
som en omvand I6nekostnad varfor den totala personalkostnaden for kvartalet blir positiv.
Styrelseordféranden Per-Olov Norberg avgar ur styrelsen samt 6verlater ca 17,7 miljoner
aktier till styrelseledamoten Richard Bagge som tilltrader som ny styrelseordférande.

HELARET 2024, KONCERNEN

Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar uppgick till -39,2 (-71,5) MSEK.
Rorelseresultatet efter av- och nedskrivningar uppgick till -44,1 (-76,4) MSEK.
Periodens resultat efter skatt uppgick till -53,7 (-83,5) MSEK.

Upplysningar om visentliga hindelser efter periodens utgang

Ett laneavtal mellan Unidaco Ltd och Cortus Energy AB sl6ts i januari dar Unidaco forbundit
sig att lana ut 10 MSEK med avsikt att i nartid konvertera lanet till aktier. Vid utgivande av
denna rapport har lanet ej erhallits.

En extra bolagsstamma holls i Cortus Energy AB den 14:e januari. Beslutades om omval av
Richard Bagge, Rolf Ljunggren, Ralf Nordén samt nyval av Markus Hartwig. Richard Bagge
valdes till styrelseordférande.

Hoganas Energi AB och Cortus tecknade i januari en avsiktsforklaring om leveranser av
restvdrme fran Cortus anldaggning i Hoganas.

Ralf Nordén avgick ur styrelsen pa egen begaran.

En extra bolagsstamma holls i Cortus Energy AB den 21:a februari. Beslutades om omval av
Richard Bagge, Rolf Ljunggren, Markus Hartwig samt nyval av Mathi Alagan. Richard Bagge
omvaldes till styrelseordfoérande.

130 ton biokol har producerats till och med 26:e februari.
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Verkstallande direktoren har ordet

Basta aktiedgare,

Efter mer dn tio ar pa borsen kan Cortus Energy nu visa upp ett kvartal med svarta siffror tack vare
en engéngsrestitution av arbetsgivaravgifter. Aven om det &r en del bokféringstekniskt bakom
resultatet ar saken d4nda anmarkningsvard.

2024 ser jag som det mest larorika aret sedan vi kom till Hoganas. | driften i Hoganas har vi kunnat
satta produktions- och tillganglighetsrekord fér bade Biokol och Syngas. Vi har med forbéttrad
processforing fornyat vart EBC-certifikat med hogre kolinlagring for biokolet som produceras. Vi
levererade syngas till Hogan&s AB, Nordbex/Bergen Engines och projekten for rotning av syngas till
biogas (QPower, Biomethaverse).

Var Engineeringorganisation har analyserat och utvarderat driften i Hoganas som lett till
forbattringar av produktion och automation men ocksa forbattringar, forenklingar och fixande runt
processen och var anldaggning bl a flyttat komponenter och utrustning fran Képing och uppfort lager
och verkstad i Hoganas. Engineeringteamet har ocksa levererat en Basic engineering till Nordbex for
kraftvarmeproduktion med koldioxidinfangning (BECCS), en forstudie till en stor anlaggning for
biokolsproduktion i Norrland, projekterat ombyggnad for kontinuerlig drift av biokolsproduktion i
Hogands samt en forstudie kring fiarrvarmeleveranser i Héganas.

Finansiellt hade vi hade vi det riktigt besvarligt under hela 2024 (det har vi fortsatt ocksa). Vi
anlitade Mangold varen 2024 for att genomféra en foretradesemission som inbringade ca 75,5
MSEK men efter avgifter, kvittning och aterbetalning av av Ian blev den kontanta tillférseln till
bolaget endast ca 16,9 MSEK. | hostas anlitade vi Swedbank for att hitta en ny dgarstruktur men
utan framgang. Vi utgar ifran att laneavtalet om 10 MSEK fran Unidaco inom kort kommer att infrias
for att finansiera bolaget en bit framat. Om sa inte sker star koncernen infér en mycket allvarlig
situation. Parallellt for vi dialog med Unidaco om en mer langsiktig och substantiell finansiering i
syfte att bygga ut kapaciteten i Hoganas till den grad som mojliggor |6nsam drift med leverans av
biokol med bdérjan Q1 nasta ar. Kunder och biobrénsle finns, tekniken ar verifierad, endast
finansiering saknas.

Det &r i mina 6gon nagot paradoxalt 6ver att vi faktiskt med I6nsamma biokolsaffarer, produktions-
och tillgénglighetsrekord i Hoganas och nya projekteringar av anldggningar har svart att finansiera
bolaget med tanke pa hur det sett ut aren innan.



Sida 3 av 11

Nagra highlights infér 2025:

1. Vihar ett nytt samarbete kring biomassleveranser fér Hégandsanlaggningen som ger oss
avsevart lagre branslekostnad @n under 2024.

2. Biokolsforsaljningen har tagit fart under Q1 2025 trots att det ar lagsasong for biokol till
jordforbattring. Var foérvantan ar en viaxande affar och att vi ska kunna salja allt vi kan
producera under de kommande kvartalen.

3. Syngas har nyligen foreslagits fa samma produktionsstod som biogas genom rétning. Nar
detta beslutats forbattras de ekonomiska forutsattningarna for syngas i Sverige.

4. Vihar levererat en offert pa en biokolsanlaggning i samma storlek som Hoganas till en kund
i EU dar biobranslet utgor rotningsrester vilket pavisar var flexibilitet i val av biomassa.

Slutligen vill jag passa pa att tacka alla aktiedgare som stott oss under 2024. Utan er hade det inte
gatt alls att komma sa langt som vi faktiskt gjort. Vi pa Cortus ser nu fram emot ett 2025 som
forhoppningsvis ger oss nya och battre forutsattningar!

Rolf Ljunggren, VD
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Finansiell oversikt

FJARDE KVARTALET, KONCERNEN

Omesattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 1,5 (0,5) MSEK. Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar
uppgick till 5,7 (-19,1) MSEK. Resultatet efter av- och nedskrivningar uppgick till

4,4 (-20,4) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 3,6 (-22,2) MSEK. Den retroaktiva nedsattning
av arbetsgivaravgifter som foljd av forsknings- och utvecklingsverksamhet paverkade resultatet for
kvartalet positivt med ca 9,7 MSEK efter avdrag for kostnader i projektet.

HELARET 2024, KONCERNEN

Omesattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 4,0 (6,8) MSEK. Rorelseresultatet fére av- och nedskrivningar
uppgick till -39,2 (-71,5) MSEK. Rorelseresultatet efter av- och nedskrivningar uppgick till
-44,1 (-76,4) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till -53,7 (-83,5) MSEK.

Investeringar och finansiell stallning
Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,3) MSEK, varav immateriella

anlaggningstillgangar 0,0 (0,3) MSEK.
Disponibla likvida medel den 31 december 2024 uppgick till 9,4 (3,0) MSEK.
Soliditeten uppgick till -5% (-21) %. Arets kassafléde uppgick till 6,4 (-26,4) MSEK.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 1,2 (1,2) MSEK och resultatet efter skatt uppgick

till -70,2 (-73,5) MSEK. Arets resultat inkluderar en nedskrivning av aktier i dotterbolag efter
nedskrivningsprévning enligt K3 med 56,0 (59,0) MSEK. Soliditeten uppgick till 21 (22) procent.

Personal och organisation
Vid periodens utgang fanns 27 personer (32) anstallda.

Antalet aktier och konvertibler

Per 2024-12-31 uppgar antalet aktier till 123 003 965 (fg ar 2 147 904 156).

En extra bolagsstamma i januari 2024 fattade beslut om att genomféra en sammanlaggning av
aktier 1:100 innebarande att 100 aktier laggs samman till en ny aktie.

Det konvertibla forlagslanet KV3 uppgar per 2024-12-31 till ett nominellt belopp om ca 19,5 MSEK
kr och har en 16ptid pa 18 manader med slutlig forfallodag 20 januari 2026 och lI6per med en arlig
ranta om 13,5 procent.

Det konvertibla forlagslanet KV4 uppgar per 2024-12-31 till ett nominellt belopp om ca 12,0 MSEK
och har en 16ptid pa 27 manader med slutlig férfallodag 20 januari 2026 och I6per med en arlig
ranta om 13,5 procent.
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Néarstdendetransaktioner
Det férekom inga narstaendetransaktioner under kvartal 4. Ordinarie I6neutbetalningar till ledande

befattningshavare har utbetalats under perioden. Styrelsearvoden har ej utbetalats under

perioden.

Upplysningar om vasentliga hindelser efter periodens utgang

Ett [aneavtal mellan Unidaco Ltd och Cortus Energy AB sl6ts i januari dar Unidaco forbundit
sig att lana ut 10 MSEK med avsikt att i nartid konvertera lanet till aktier. Vid utgivande av
denna rapport har lanet ej erhallits.

En extra bolagsstamma holls i Cortus Energy AB den 14:e januari. Beslutades om omval av
Richard Bagge, Rolf Ljunggren, Ralf Nordén samt nyval av Markus Hartwig. Richard Bagge
valdes till styrelseordférande.

Hoganas Energi AB och Cortus tecknade i januari en avsiktsforklaring om leveranser av
restvarme fran Cortus anldaggning i Hoganas.

Ralf Nordén avgick i januari ur styrelsen pa egen begaran.

En extra bolagsstamma holls i Cortus Energy AB den 21:a februari. Beslutades om omval av
Richard Bagge, Rolf Ljunggren, Markus Hartwig samt nyval av Mathi Alagan. Richard Bagge
omvaldes till styrelseordférande.

130 ton biokol har producerats till och med 26:e februari.

Risker och osdkerheter
Bolagets vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar:

Marknads- och branschrelaterade risker sasom t ex marknadstillvaxt, teknisk utveckling,
konkurrens och tillgang pa biobranslen.

Bolagsspecifika risker sasom t ex beroende av nyckelpersoner, begransade resurser,
intjanings-formaga och framtida kapitalbehov.

Tekniska risker sasom validering av processavsnitt samt full integration fér en WoodRoll®-
anlaggning.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 (K3) tillimpas vid
upprattandet av finansiella rapporter. Ovriga tillimpade redovisningsprinciper framgar av
arsredovisningen for 2023.

Arsstamma

Arsstamma 2025, 04 juni 2025 i Stockholm

Arsredovisning publiceras genom PM och pa hemsidan 14 maj 2025.
Ingen vinstutdelning ar foreslagen.
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Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari-mars 06 maj 2025
Delarsrapport januari-juni 26 aug 2025
Delarsrapport januari-september 05 nov 2025
Bokslutskommuniké 27 feb 2026

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgdngliga pa Bolagets hemsida www.cortusenergy.com.

Stockholm den 27 februari 2025

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for revisorns granskning

Fragor besvaras av:
Rolf Ljunggren, VD, telefon 08-588 866 30

Om Cortus Energy

Cortus Energy (Publ) utvecklar och marknadsfor den unika WoodRoll®-tekniken vilken férgasar
biomassa pa ett nytt innovativt sdtt som resulterar i en rad unika fordelar gentemot all annan
befintlig férgasningsteknik. Med den patenterade WoodRoll®-tekniken kan Cortus Energy erbjuda
grona energildsningar for kraft-, industri- och transporttillampningar. WoodRoll® har stor
bransleflexibilitet, vilket innebar att processen kan utnyttja lagvardiga fornybara bréanslen utan att
kompromissa med processprestanda. Cortus Energy har idag tva WoodRoll® anldaggningar, en
testanlaggning i Képing sedan 2011 och en kommersiell anldaggning i Hoéganas.

Cortus Energys aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Mangold
Fondkommission AB, e-post: ca@mangold.se, tel: 08-503 015 50, ar bolagets Certified Adviser.
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Q4 Q4 Helar Helar
TSEK 2024" 2023" 2024 2023
Nettoomsattning 1529 494 3 996 6 798
Ovriga rorelseintakter 828 30 1292 998
Totalt 2 357 524 5288 7 796
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -856 -12 500 -31 232 -47 443
Personalkostnader 4171 -7 146 -13 214 -31 807
Avskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -1 240 -1 240 -4 959 -4 959
Summa rorelsens kostnader 2075 -20 886 -49 405 -84 209
Rorelseresultat 4432 -20 362 -44 117 -76 413
Finansiella poster -864 -1 888 -9 572 -7 112
Resultat efter finansiella poster 3 568 -22 250 -53 689 -83 525
Inkomstskatt - - - -
Periodens resultat 3 568 -22 250 -53 689 -83 525
Varav hanforligt till moderbolagets agare 3 568 -22 250 -53 689 -83 525
Genomsnittligt antal aktier - fore utspadning 100 274 971 2 147 904 156 79 038 066 2 084 692 718
Antal aktier vid periodens utgang 123 003 965 2 147 904 156 123 003 965 2 147 904 156
Genomsnittligt antal aktier - efter utspadning® 100 274 971 2 147 904 156 79038 066 2 084 692 718
Resultat per aktie, SEK - fore utspadning 0,04 -0,01 -0,68 -0,04
Resultat per aktie, SEK - efter utspadning 0,04 -0,01 -0,68 -0,04



BALANSRAKNING i sammandrag
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Koncern

TSEK 31 dec 2024 31 dec 2023
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 13 907 18 866
Materiella anlaggningstillgangar 49 017 49 017
Finansiella anlaggningstillgangar 305 6 917
Summa anldggningstillgangar 63 229 74 800
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 1815 1246
Ovriga kortfristiga fordringar 1376 4213
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3582 2776
Kassa och bank 9 388 2 961
Summa omsittningstillgangar 16 161 11 196
SUMMA TILLGANGAR 79 390 85 996
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktiedgare) -3 658 -17 819
Langfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 2875 4628
Ovriga l&n 6 066 15 087
Konvertibelt forlagslan 30 722 18 016
Summa langfristiga skulder 39 663" 37731
Kortfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 2077 2077
Ovriga l&n 2 500 3000
Konvertibelt férlagslan - 16 599
Forskott fran kunder 10 817 8 922
Leverantorsskulder 16 777 13 279
Ovriga kortfristiga skulder 11 214 22 207
Summa kortfristiga skulder 43 385 66 084
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 79 390 85 996



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Koncern
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Q4 Q4 Helar Helar

TSEK 2024" 2023" 2024" 2023
Ingdende eget kapital -9 761 4 432 -17 819 47 803
Nyemission 2713 - 83 807 3280
Nyemission vid konvertering av konvertibler - - 236 14 624
Emissionskostnader -179 - -16 194 -
Periodens resultat 3 568 -22 250 -53 689 -83 526
Utgaende eget kapital -3 658 -17 819 -3 658 -17 819
KASSAFLODE i sammandrag
Koncern

Q4 Q4 Helar Helar
TSEK 2024" 2023" 2024" 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 335 -18 927 -46 477 -65 890
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - 6612 -260
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 554 17 797 46 292 39 763
Periodens kassaflode 8 889 -1 130 6 427 -26 387
Likvida medel vid periodens borjan 499 4 091 2 961 29 348
Likvida medel vid periodens slut 9 388 2961 9 388 2 961
NYCKELTAL
Koncern

Q4 Q4 Helar Helar
TSEK 2024 2023" 2024 2023
Rorelseresultat 4432 -20 362 -44 117 -76 413
Resultat efter skatt 3 568 -22 250 -53 689 -83 525
Resultat per aktie - fore utspadning, SEK 0,04 -0,01 -0,68 -0,04
Resultat per aktie - efter utspadning, SEK 0,04 -0,01 -0,68 -0,04
Soliditet, % -5% -21% -5% -21%
Periodens kassaflode 8 889 -1 130 6 427 -26 387
Kassa och bank 9 388 2 961 9 388 2 961
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RESULTATRAKNING i sammandrag

Moderbolag

Q4 Q4 Helar Helar
TSEK g 2024" 20237 2024 2023
Nettoomsattning 300 300 1200 1200
Ovriga rérelseintakter 778 778 820
Totalt 1078 300 1978 2020
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 98 -816 -3 862 -7 802
Personalkostnader -737 -801 -3 117 -3 067
Summa rorelsens kostnader -639 -1 617 -6 979 -10 869
Rorelseresultat 439 -1 317 -5 001 -8 849
Resultat fran andelar i koncernforetag - -16 000 -56 000 -59 000
Finansnetto -1175 -1 591 -9197 -5 696
Resultat efter finansiella poster -736 -18 908 -70 198 -73 545

Inkomstskatt = - = -

Periodens resultat -736 -18 908 -70 198 -73 545
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BALANSRAKNING i sammandrag
Moderbolag
TSEK 31 dec 2024 31 dec 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar Not 1 49 594 56 206
Summa finansiella anlaggningstillgangar 49 594 56 206
Omsittningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 97 518 90 599
Owriga kortfristiga fordringar 436 626
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 141 1319
Kassa och bank 1649 1190
Summa omsattningstillgangar 99 744 93 734
SUMMA TILLGANGAR 149 338 149 940
Eget kapital 31 051 33 400
Langfristiga skulder
Konvertibelt forlagslan 30 722 18 016
Ovriga skulder 169 15 087
Summa langfristiga skulder 30 891 33103
Kortfristiga skulder
Ovriga lan 0 3000
Konvertibelt forlagslan 0 16 599
Leverantorsskulder 3 826 2 861
Skulder till koncernforetag 80 622 55 981
Ovriga kortfristiga skulder 2948 4 996
Summa kortfristiga skulder 87 396 83 437
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 149 338 149 940
Not 1: Vardeprdvning gors lépande och utifrdn koncernens
nuvarande fragestallningar gor styrelsen bedémningar av varde och
likviditet I6pande.
FORANDRING AV EGET KAPITAL
Moderbolag

Q4 Q4 Helar Helar
TSEK 2024 2023" 2024 2023
Ingaende eget kapital 29 253 52 308 33 400 89 041
Nyemission 2713 - 83 807 3 280
Nyemission vid konvertering av konvertibler - - 236 14 624
Emissionskostnader -179 - -16 194 -
Periodens resultat -736 -18 908 -70 198 -73 545
Utgaende eget kapital 31 051 33 400 31 051 33400



