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Prospekt for Investeringsforeningen Fundamental Invest
Ansvar for prospektet®

Naervaerende prospekt er af foreningens bestyrelse gennemgaet med henblik pa atsikre, at det er udarbejdet i overensstemmelse med bekendtgg-
relse om oplysninger i prospekter for danske UCITS og anden relevant lovgivning. Foreningens vedtaegter er bilag til prospektet.

Prospektet kan til enhver tid inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer andres af bestyrelsen. Oplysninger om foreningen og dens virksom-
hed, herunder vedtaegter, prospekt, dokument med central information, arsrapporter og anden information m.v., kan hentes pa foreningens hjem-

meside eller rekvireres ved henvendelse til foreningen. Yderligere oplysninger om risikostyring og -metoder, risikograenser samt risiko- og afkastud-
vikling er til radighed hos foreningen og dens administrationsselskab.
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1 Prospektet henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med dansk lowgivning og indsend't til Finanstilsynet i henhold til kapitel 12 i lovom
investeringsforeninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pd salg og markedsfgring uden for Danmark.
Andelene ma ikke udbydes eller seelges i USA og Canada, og prospektet mad ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som rddgivning vedrarende investerings meessige eller andre forhold. Investorer opfordres tilat sgge individuel radgivning

om egne investeringsmaessige og dertil knyttede forhold.
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Foreningsoplysninger

Foreningens navn, adresse m.v.
Investeringsforeningen Fundamental Invest
Badstuestrade 20, 1209 Kgbenhavn K

TIf.: 38 14 66 00

E-mail: fi@ia.dk

Hjemmeside: www.fundamentalinvest.dk
Hjemsted: Kgbenhavns Kommune

Stiftelse: 9. oktober 2000

FT-nr. CVR-nr. LEl-kode
11.130 2570 96 75 5493000DYSW508400D38

Formal og investorprofil

Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i
instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 ilov om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlgse medlem-
mets andel af formuen.

Foreningen retter sig mod investorer, som gnsker at drage fordel af at investere i forening med andre, og tilbyder afdelinger med en investerings-
strategi baseret i fundamental analyse, som beskrevet naeermere under afdelingsbeskrivelserne.

Bestyrelse

Senior Relationship Manager, Michael Hovard Ekmann (formand) Direktgr, Bertil Bak Wogensen (naestformand)
Ansattelsessted: Saxo Bank A/S Ansattelsessted: Selvsteendig

Direktgr, Sgren Sggaard Jane Hilkjeer Lauridsen

Ansattelsessted: Selvstaendig Ansattelsessted: Peel Hunt Europe Fondsmaeglerselskab A/S

Investeringsradgiver

Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S? Telefon: 399037 00

Staktoften 3, 2950 Vedbaek CVR-nr.: 1942 83 89

Hjemmeside: www.fundamental.dk

Direktion: Michael Voss Selskabet er etableret af Michael Voss i 1992.

Investeringsforvaltningsselskab

Invest Administration A/S Telefon: 38 14 66 00

Badstuestrade 20, 1209 Kgbenhavn K Email: email@ia.dk

Hjemmeside: www.invadm.dk CVR-nr.: 349270 14

Direktion: Niels Erik Eberhard Selskabet er et 100 pct. ejet datterselskab af Lan & Spar Bank A/S.

Depotselskab og bevisudstedende institut

Lan & Spar Bank A/S Telefon: 3378 20 00
Hgjbro Plads 9-11 Telefax: 33 78 20 09
1200 Kgbenhavn K CVR-nr.: 1353 85 30
Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (CVR-nr. 33 96 35 56)
Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S
v/ statsaut. revisor Jens Ringbaek

Tilsynsmyndighed

Finanstilsynet Telefon: 335582 82

Strandgade 29 Hjemmeside: www.finanstilsynet.dk
1401 Kgbenhavn K

Juridisk grundlag og klager

Investering er underlagt og skal fortolkes i overensstemmelse med dansk ret, og veaernetinget er de danske domstole. Den juridiske sikringsakter, at
investeringsbeviserne (foreningsandelene) noteres i veaerdipapircentralens register, Euronext Securities Copenhagen (VP Securities A/S). Investorer-
nes haeftelse er begraenset til deres indskud.

Private investorer kan indgive en klage ved at ringe eller skrive til foreningens investeringsforvaltningsselskab, att. den klageansvarlige. Yderligere
oplysninger fas pa foreningens eller investeringsforvaltningsselskabets hiemmeside.

Private investorer kan endvidere anke forhold vedrgrende foreningen til Det finansielle ankenaevn, Amaliegade 7, 1256 Kgbenhavn K, telefon 35 43
63 33. Yderligere information fas pa www.fanke.dk.

Finanskalender
20. februar 2024 Bestyrelsen behandler Arsrapport 2023, der efterfglgende offentligggres
18. marts 2024 Ordinzer generalforsamling

2 Neermere oplysninger om selskabet kan findes p& hjemmesiden www.fundamental.dk. Det kan oplyses, at der ikke er sammenfald mellem foreningens og rédgivnings-
selskabets bestyrelser.
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20. august 2024 Bestyrelsen behandler Halvarsrapport 2024, der efterfglgende offentligggres

Arsrapport
Foreningens ars- og halvarsrapporter kan findes pa foreningens hjemmeside, og rapporterne udarbejdes pa dansk. Foreningens regnskabsar er
kalenderaret. Fgrste regnskabsar for foreningens afdelinger Igber fra stiftelsesdatoen til udgangen af aret.

Fund governance og ESG

Bestyrelsen har gennemgaet anbefalingerne om fund governance fra brancheorganisationen Investering Danmark og vurderet, at man lever op til
dem. Dog har foreningen af hensyn til kontinuitet mulighed for at genvzelge bestyrelsesmedlemmer, og der er dermed ingen begraensning i antal
valgperioder. Brancheorganisationens anbefalinger kan findes pa www.finansdanmark.dk/investering-danmark.

Bestyrelsen har fastlagt en politik for baeredygtighed og samfundsansvar samt et regelszet for foreningens udgvelse af stemmerettigheder. Begge
dokumenter kan findes pa foreningens hjemmeside. Administrationen heraf og vurderingen i konkrete sager sker i aktiv dialog med forening ens
investeringsradgiver.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet en aftale med et internationalt analysebureau om ESG-data til brug for analyse af investe-
ringer. Data relateret til ESG-faktorer anvendes saledes som identifikation, monitorering og prioritering af de enkelte portefgliers baeredygtighedsri-
sici.

Baeredygtighedsrisici udggr en risikofaktor og indgar derfor i relevant omfang som en del af afdelingernes investeringsprocess er pa samme made
som andre relevante finansielle risici. Ved at integrere baredygtighedsrisici i investeringsprocessen foretages en vurdering af de evt. baeredygtig-
hedsfaktorer, som kan have negativ indvirkning pa vaerdien af afdelingernes investeringer. Ved begivenheders eller omstaendigheders indtraeden
kan baeredygtighedsrisici have en negativ indvirkning pa veerdien af foreningens investeringer. Baredygtighedsrisiciene afspejler saledes de speci-
fikke risici overfor baeredygtighedsfaktorer, som den enkelte afdeling er udsat for. Investeringsradgiveren kan overvage disse risici gennem forskel-
lige datakilder, herunder rapportering fra eller om udstederne.

Foreningens afdelinger integrerer baeredygtighedsrisici som finansielle risici sammen med andre relevante risikoparametre i investeringsprocessen
ved at fglge foreningens politik for baeredygtighed og samfundsansvar. Afdelingerne tager ikke hgjde for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Afdelingerne tager heller ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer som fast-
sati EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019) og tilknyttede delegerede forordninger.

Foreningens investeringsforvaltningsselskab udarbejder Igbende rapportering, der danner grundlag for bestyrelsens overvagning af afdelingernes
baeredygtighedsrisici. Den Ipbende rapportering er baseret pa data fra et eksternt analysebureau, som specialiserer sig i baere dygtighedsrapporte-
ring. Foreningens bestyrelse kan saledes i relevant omfang overvage den mulige indvirkning, som baeredygtighedsrisici kan have pa afdelingernes
investeringer ud fra dataleverandgrens opggrelser og kategoriseringer.

Foreningen kgber ikke aktier i virksomheder, der bevidst eller gentagne gange bryder regler, der er fastsat af nationale myndigheder pa de marke-
der, hvor virksomheden arbejder, eller af internationale organisationer med Danmarks tiltraedelse. Foreningen kgber ikke aktier i virksomheder i
lande, som er genstand for handelsblokade, der er vedtaget af FN eller EU og er tiltradt af Danmark. Hvis et selskab vurderes at overtrade retnings-
linjerne, vurderes selskabets egen information om baggrunden og hensigterne. Afhangigt heraf saelges eller fastholdes invester ingerne.

Foreningens afdelinger

Afdelingernes investeringsmalsaetning er at opnd et attraktivt langsigtet afkast pa aktier, der hovedsageligt er optaget til handel pa Nasdaq Copen-
hagen, og indenfor de afstukne rammer for risici. Investeringsstrategien fastleegges og @ndres af bestyrelsen. Begge afdelinger fglger samme inve-
steringsstrategi, sadan som beskrevet under afdelingsbeskrivelserne. Endvidere skal foreningens og afdelingernes investeringspolitik tage hensyn til
en baeredygtig samfundsudvikling.

Afdelingernes investeringer kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Medmindre andet
fremgar af beskrivelsen af den enkelte afdeling, kan placeringer i sadanne andele dog hgjst udggre 10 pct. af formuen i den enkelte afdeling. Alle

afdelingernes investeringer sker i overensstemmelse med afsnit IX i lov om investeringsforeninger m.v.

Foreningens afdelinger, der alle er omfattet af prospektet, er fglgende:

Afdeling Stiftet FT-nr. SE-nr. LEl-kode
Afdeling Stock Pick 07.01.2004 11.130.005 12146221 5493008ROWQR0O88BCB72
Afdeling Stock Pick I Akkumulerende 29.10.2013 11.130.006 3417 7902 549300WXY26HDT87K524

Foreningens og afdelingernes likviditet styres gennem andele for kontantindskud som anfgrt under den enkelte afdeling. Foreningen og den enkelte
afdeling kan optage kortfristede 1an pa hgjst 10 pct. af dens formue for atindlgse andele, for at udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig
finansiering af indgdede handler. Foreningen eller en afdeling ma ikke stille garanti for tredjemand.

Investorer kan hos foreningen eller dens investeringsforvaltningsselskab rekvirere supplerende oplysninger om de kvantitative graenser, der gaelder
for risikostyringen, om de anvendte metoder til sikring af investeringsgraensernes overholdelse samt om den seneste udvikling i risici og afkast.

Afdelingerne er bevisudstedende. Afdeling Stock Pick er udloddende og udbetaler udbytte, mens afdeling Stock Pick Il Akkumulerende er akkumule-
rende, dvs. afdelingens nettooverskud henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Beviserne —foreningsandelene — udstedes i stykker & 100 kr. gennem vaerdipapircentralen, hvor andelene ogsa registreres. Andelene er frit omsaet-

telige. Ingen andele har szerlige rettigheder. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse. Afdelingerne opfylder bestemmel-
serne i aktieavancebeskatningslovens § 19 B og § 21, stk. 2, om aktivfordelingen.
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Afdeling Stock Pick

De typiske investorer i afdelingen forventes at veere savel private (frie midler og pension) som selskaber og institutionelle, der finder, at afdelingens
investeringsomrade er interessant som en langsigtet investeringsmulighed ien samlet portefglie. Afdelingen er ikke anvendelig for investorer, der
gnsker placering under virksomhedsskatteordningen. Her anbefales i stedet afdeling Stock Pick Il Akkumulerende.

Afdelingen henvender sig til investorer, som bade @gnsker et alternativ til selv at sammensaette en portefglie af aktier og gnsker en aktiv Igbende
tilpasning af portefglien baseret pa radgivers forventninger til selskabs- og markedsforhold med en risiko for tab og kursudsving, og samtidig gn-
sker, atinvesteringerne tager hensyn til en baeredygtig samfundsudvikling.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S. Afdelingen kan endvidere investere indtil 20 pct.
af formuen i skandinaviske aktier, der er optaget til handel pa andre europaiske fondsbgrser (regulerede markeder), der er medlem af World Fede-
ration of Exchanges (WFE). Afdelingen kan derudover investere indtil 10 pct. af formuen i skandinaviske aktier, der er optaget til handel eller forven-
tes optaget til handel pa ikke-regulerede markeder. Safremt en aktie i portefglien afnoteres, kan investeringen beholdes indenfor lovgivningens
rammer for unoterede investeringer og indenfor en ramme for den enkelte aktie pa 5 pct. af formuen.

| investeringerne indgar savel aktier i C25-selskaber og andre Large Cap-selskaber som aktier i mindre og mellemstore selskaber. De to sidstnaevnte
segmenter udggr en relativt stgrre andel af portefglien, end disse segmenter udggr af totalindekset for Nasdag OMX Copenhagen. For at opna en
hensigtsmaessig risikospredning tilstraebes det, at portefglien fordeles pa minimum 25 selskaber.

Investeringerne udveaelges ud fra en stock picking-strategi med fokus pa savel relativt kortsigtede markedsmuligheder som mere langsigtede investe-
ringer. Afdelingen tilstraeber sdledes en aktiv portefgljestyring i valg af selskaber, hvor der hos radgiver indgar en fundamental vurdering af selska-
berne.

Det er malsaetningen, gennem radgivers egne og dennes netvaerks kompetencer, at praestere et tilfredsstillende afkast for afdelingens investorer
gennem aktiv forvaltning. Foreningens radgiver tager ikke hensyn til de enkelte selskabers vaegtning i hverken C25-indekset eller andre indeks for
det danske aktiemarked, men fokuserer alene pa kurspotentialet i de valgte selskaber. Der er ikke fastsat specifikke krav til selskabernes fordeling
pa f.eks. brancher, geografi eller stgrrelse.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Kontantandelen kan ga op til 20 pct. af formuen, inkl.
aftaleindskud i stgrre kreditinstitutter. Afdelingen anvender ikke den vedtaegtsmaessige mulighed for afledte finansielle instrumenter, hvorfor afde-
lingens risikoprofil ikke er pavirket heraf.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angiveti vedtaegterne, for kortfristede Ian til midlertidig finan-
siering af indgdede handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefglieselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte dataleveran-
dgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefglievirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgeengeligheden som det generelle
danske aktiemarkeds risikoscore. Afdelingen har dog ikke fastsat maltal herfor. Overvagningen fokuserer derfor pa den Igbende monitorering af
afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate og product governance. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici
pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Mellem”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investeringer, der
ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. Afdelingen
tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da afdelingens stock picking-strategi ikke
fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og
tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 5, hvilket indikerer middel til hgj risiko.

Afdelingen foretager en aktiv aktieudvzelgelse i overensstemmelse med udsigterne for de enkelte selskaber, og portefglien kan derfor veere ander-
ledes sammensat end det samlede aktiemarked. Afdelingen styrer sin risikoprofil gennem investeringspolitikkens rammer, herunder rammer fast-
lagti lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko,
der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalt i nedenstaende afsnit om ”Risici og risikostyring”, herunder
punkterne “Generelle risikofaktorer” samt”Seerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor sarligt generelle gkonomiske, politiske og selskabsmaessige
forhold kan ggre sig geeldende.

Data for de seneste 5 ar

2018 2019 2020 2021 2022
Indre vaerdipr. andel, kr. (inkl. udbytte) 205,40 243,84 308,37 350,4 221,22
Arets afkasti % -15,92 22,44 29,52 16,06 -24,31
Ombkostningsprocent 1,53 1,58 1,57 1,51 1,64

Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.
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Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende

De typiske investorer i afdelingen forventes at vaere savel private (navnlig pension) som selskaber, opsparing under virksomhedsskatteordningen og
institutionelle, der finder, at afdelingens investeringsomrade er interessant som en langsigtet investeringsmulighed i en samlet portefglie. Afdelin-
gen er mindre velegnet for private investorers frie midler. Her er afdeling Stock Pick mere velegnet.

Afdelingen henvender sig til investorer, som bade @gnsker et alternativ til selv at sammensaette en portefglie af aktier og gnsker en aktiv Igbende
tilpasning af portefgljen baseret pa radgivers forventninger til selskabs- og markedsforhold med en risiko for tab og kursudsving, og samtidig gn-
sker, atinvesteringerne tager hensyn til en baeredygtig samfundsudvikling.

Investeringspolitik og benchmark

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler i aktier optaget til handel pa Nasdaq Copenhagen A/S. Afdelingen kan endvidere investere indtil 20 pct.
af formuen iskandinaviske aktier, der er optaget til handel pa andre europaiske fondsbgrser (regulerede markeder), der er medlem af World Fede-
ration of Exchanges (WFE). Afdelingen kan derudover investere indtil 10 pct. af formuen i skandinaviske aktier, der er optaget til handel eller forven-
tes optaget til handel pa ikke-regulerede markeder. Safremt en aktie i portefglien afnoteres, kan investeringen beholdes indenfor lovgivningens
rammer for unoterede investeringer og indenfor en ramme for den enkelte aktie pa 5 pct. af formuen.

| investeringerne indgar savel aktier i C25-selskaber og andre Large Cap-selskaber som aktier i mindre og mellemstore selskaber. De to sidstnaevnte
segmenter udggr en relativt stgrre andel af portefglien, end disse segmenter udggr af totalindekset for Nasdag OMX Copenhagen. For at opna en
hensigtsmaessig risikospredning tilstraebes det, at portefglien fordeles pa minimum 25 selskaber.

Investeringerne udveaelges ud fra en stock picking-strategi med fokus pa savel relativt kortsigtede markedsmuligheder som mere langsigtede investe-
ringer. Afdelingen tilstraeber sdledes en aktiv portefgljestyring i valg af selskaber, hvor der hos radgiver indgar en fundamental vurdering af selska-
berne.

Det er malsaetningen, gennem radgivers egne og dennes netvaerks kompetencer, at praestere et tilfredsstillende afkast for afdelingens investorer
gennem aktiv forvaltning. Foreningens radgiver tager ikke hensyn til de enkelte selskabers vaegtning i hverken C25-indeks eller andre indeks for det
danske aktiemarked, men fokuserer alene pa kurspotentialet i de valgte selskaber. Der er ikke fastsat specifikke krav til selskabernes fordeling pa
f.eks. brancher, geografieller stgrrelse.

Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Kontantandelen kan ga op til 20 pct. af formuen, inkl.
aftaleindskud i stgrre kreditinstitutter. Afdelingen anvender ikke den vedtaegtsmaessige mulighed for afledte finansielle instrumenter, hvorfor afde-
lingens risikoprofil ikke er pavirket heraf.

Finanstilsynet har givet tilladelse til, at afdelingen kan benytte den mulighed, der er angiveti vedtaegterne, for kortfristede lan til midlertidig finan-
siering af indgdede handler indenfor et maksimum pa 10 pct. af afdelingens formue.

Afdelingens samlede og de enkelte portefglieselskabers baeredygtighedsrisici overvages efter metoder, der er udviklet af anerkendte dataleveran-
dgrer. Den samlede portefgljes og de enkelte portefglievirksomheders risici vurderes i forhold til savel datatilgeengeligheden som det generelle
danske aktiemarkeds risikoscore. Afdelingen har dog ikke fastsat maltal herfor. Overvagningen fokuserer derfor pa den Igbende monitorering af
afdelingens eksponering til baeredygtighedsrisici, herunder corporate og product governance. Den estimerede indvirkning af baeredygtighedsrisici
pa afkastet er pa baggrund af data fra ekstern dataleverandgr opgjort til “Mellem”.

Afdelingen er kategoriseret efter artikel 6 i EU’s disclosureforordning (forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019). De investeringer, der
ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for miljpmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter. Afdelingen
tager ikke hensyn til investeringsbeslutningers vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, da afdelingens stock picking-strategi ikke
fremmer konkrete miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige karakteristika som afspejlet i indikatorerne fastsat i EU’s disclosureforordning og
tilknyttede delegerede forordninger.

Afdelingen anvender ikke benchmark.

Risikoprofil
Pa risikoskalaen er afdelingen efter PRIIP-metoden placeret i kategori 5, hvilket indikerer middel til hgj risiko.

Afdelingen foretager en aktiv aktieudvzelgelse i overensstemmelse med udsigterne for de enkelte selskaber, og portefglien kan derfor veere ander-
ledes sammensat end det samlede aktiemarked. Afdelingen styrer sin risikoprofil gennem investeringspolitikkens rammer, herunder rammer fast-
lagti lovgivningen. | perioder kan der vaere en negativ kursudvikling pa afdelingens investeringer. Investorer skal vaere bevidste om den tabsrisiko,
der er forbundet med investering i afdelingen.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Afdelingen er pavirket af de risikofaktorer, der geelder for aktiemarkedet og er omtalti nedenstaende afsnit om ”Risici og risikostyring”, herunder
punkterne “Generelle risikofaktorer” samt”Seerlige risici ved aktieinvesteringer”, hvor sarligt generelle gkonomiske, politiske og selskabsmaessige
forhold kan ggre sig geeldende.

Data for de seneste 5 ar

2018 2019 2020 2021 2022
Indre vaerdipr. andel, kr. (inkl. udbytte) 195,24 238,20 307,17 355,45 269,87
Arets afkasti % -15,91 22,00 28,95 15,72 -24,08
Ombkostningsprocent 1,54 1,61 1,59 1,55 1,65

Note: Historiske nggletal og afkast er ingen indikation for afdelingens fremtidige nggletal og afkast.

Risici og risikostyring
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Afdelingerne er klassificeret ved et tal mellem 1 og 7, hvor ”1” udtrykker laveste risiko og ”7” hgjeste risiko. Kategorien” 1” udtrykker dog ikke en
risikofri investering.

[ffefafaellel~]

Lav risiko Hgj risiko

En afdelings placering er bestemt af de historiske afkastudsving de seneste fem ar, hvilket ogsa kendetegnes som afdelingens arlige volatilitet. Hvis
ikke der foreligger historiske data, kan repraesentative data anvendes. Store historiske udsving har indebaret hgj risiko og en placering til hgjre pa
risikoskalaen (6-7), mens sma udsving har betydet lav risiko og en placering til venstre pa risikoskalaen (1-2).

Afdelingens placering pa skalaen kan dermed andre sig med tiden, og den enkelte afdelings risikoklasse tager ikke hgjde for hverken pludseligt
indtrufne begivenheder eller trendmaessige @&ndringer i markedernes adfaerd i fremtiden. Risikoklassifikationen angiver afdelingens risikoniveau i
forhold til andre produkter og skal afspejle sandsynligheden for, at afdelingen taber penge pa grund af bevaegelser i den page Idende afdelings inve-
steringsmarked. Klassifikationen giver dermed ikke nogen indikation eller sikkerhed for et fremtidigt afkast. Der er forskellige risikofaktor er, der
pavirker de enkelte investeringsmarkeder og dermed ogsa hver enkelt afdelings risici og afkast. De enkelte risikoelementer er beskrevet nedenfor.
Listen er ikke udtsmmende, men er derimod en afspejling af de risikoelementer, som foreningen anser som vaesentlige.

Inden investering i investeringsbeviser bgr man som investor fa fastlagt sin personlige investerings- og risikoprofil, gerne i samrad med en radgiver.
Investeringsprofilen skal blandt andet tage hgjde for, hvilken risiko man gnsker at lgbe, og den tidshorisont, investeringen/opsparingen skal lgbe
over.

Risici knyttet til investeringsmarkederne

Risikoelementer omfatter markedsrisiko pa aktier, renter og valuta samt kreditrisiko. Disse styres ved hjeelp af de rammer, der er fastsat for afdelin-
gernes investeringer. Udgvelsen af risikorammerne er fastsat i afdelingernes radgivningsaftaler og investeringsinstrukser. Investeringsrammerne
kontrolleres Ipbende iinvesteringsforvaltningsselskabet.

Risici knyttet til investeringsbeslutningerne

Sammensaetningen af enkeltpapirer i den enkelte afdelings portefglie styres af portefglieradgiveren ud fra dennes markedsvurdering og forventnin-
ger til fremtiden og indenfor de investeringsrammer, som er fastsatiinvesteringsinstruksen, jf. beskrivelsen af den enkelte afdeling. Disse beslutnin-
ger er isagens natur forbundet med usikkerhed.

Foreningens administrationsselskab overvager Igbende investeringerne, afdelingernes afkast og performance samt kontrollerer, atinvesteringerne
ligger indenfor de fastlagte rammer.

Risici knyttet til driften af foreningen
Foreningens drift sker i investeringsforvaltningsselskabet og fglger en rakke forretningsgange, kontrolprocedurer, ledelsesrapportering er og sikker-
hedsforanstaltninger, der har til formal atimgdega operationelle risici, herunder overskridelser af investeringsrammer, fejl, IT-driftsforstyrrelser etc

Foreningen er desuden underlagt kontrol af Finanstilsynet og af foreningens generalforsamlingsvalgte revisorer.

Generelle risikofaktorer

Enkeltlande: Ved investering i veerdipapirer i et enkelt land, f.eks. Danmark, kan det finansielle marked i netop det land blive udsat for saerlige gko-
nomiske, politiske eller andre begivenheder. Spredning af investeringer pa flere lande anses som hovedregel for at reducere den samlede risiko,
navnlig pa aktiemarkederne. Der er ogsa forskel pa, hvor veludviklede og stabile lande og regioner verden over fremstar.

Bzeredygtighedsrisiko: Baeredygtighedsrisiko er en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som kan have faktisk
eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien af en investering, hvis den opstar. Det betyder, at en given begivenhed eller omstaendighed
i relation til baeredygtighedsfaktorer kan have negativ indvirkning pa foreningens investeringer ved at forringe den gkonomisk e vaerdi. Beeredygtig-
hedsrisiciene knytter sig til fglgende forhold:

. Miljgmaessige forhold: Det kan bl.a. omfatte finansielle risici i relation til en udsteder, som bidrager til eller er pavirket af miljgforrin-
gelser og klimaforandringer, men ogsa transitionsrisici, der skal adressere generelle klima- og miljgrelaterede udfordringer.

. Sociale forhold: Det kan eksempelvis omfatte den finansielle risiko ved udstederens manglende iagttagelse af sociale faktorer, sasom
ulighed og rettigheder.

. Ledelses- og personalemassige forhold: Det kan bl.a. omfatte finansielle risici i relation til udstederens iagttagelse af god og ordentlig
virksomhedsledelse, herunder bekampelse af korruption og bestikkelse.

Baeredygtighedsrisici er dermed en del af den generelle risikovurdering af foreningens investeringer og skal ses i sammenhang med de gvrige risiko-
faktorer.

Valuta: Virksomheder med forretning i udlandet kan give eksponering mod valutaer, som kan have stgrre eller mindre udsving i forhold til danske
kroner. Investeringer i EUR anses for at have en mere begranset valutarisiko end eks. oversgiske valutaer.

Udstederspecifikke forhold: Vaerdien af en enkelt aktie kan svinge mere end det samlede aktiemarked og anses derfor for at have en hgjere risiko
end en portefglie, hvor risikoen er spredt pa flere aktier. En svaekkelse af udstederens gkonomi kan indebaere kursfald og ultimativt konkurs, hvor
investeringen kan ga helt eller delvist tabt.

Saerlige risici ved aktieinvesteringer

Aktierisiko: Aktierisiko er den risiko, der fglger af bade selskabsspecifikke og mere generelle gkonomiske og politiske forhold. Det kan v ere den
branche eller de lande, som virksomheden arbejder i. Risikoen anses typisk for at vaere hgjere i nye udviklingsvirksomheder, mens mere veletable-
rede virksomheder anses for at vaere mere stabile.
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Likviditetsrisiko: Likviditetsrisikoen udtrykker risikoen for, at det ved et salg kan vise sig svaert at finde en kgber, typisk fordi aktien er lille og ukendt,
og der derfor ikke er et velfungerende marked for den.

Udstedelse, handel, udbytte og skat

Tegning, opbevaring og navnenotering
Andele udstedes gennem veerdipapircentralen istk. af nominelt 100 kr., som ogsa er minimumsindskuddet. Tegning kan finde sted hos Lan & Spar
Bank A/S eller et andet pengeinstitut.

Det er gratis at fa andelene opbevaretidepot hos depotselskabet. Ved ind- og udgang af andele betales dog kutymemazessige VP-gebyrer.

Foreningsandelene i afdelingerne udstedes til ihaendehaver, men kan noteres pa navn i foreningens ejerbog, der fgres af Computershare A/S. Nav-
nenotering foretages af det pengeinstitut, hvor foreningsandelene ligger i depot.

Beslutninger og stemmeret

Investorernes rettigheder og pligter som medlemmer af foreningen, generalforsamlingsafholdelse og beslutnings- og stemmeretsforhold ved ved-
teegtsandringer, oplgsning, fusion og spaltning etc. fremgar af foreningens vedtaegter, der er vedlagt som bilag til dette prospekt. Hvert medlem
har én stemme for hver 100 kr. palydende andele.

Foreningens gverste myndighed er generalforsamlingen, der traeffer beslutninger med almindelig stemmeflerhed, bortset fra i anliggender vedrg-
rende bl.a. afvikling, fusion og spaltning samt &ndring af regler for anbringelse af formue, hvor der kraeves 2/3 tiltraedelse. Alle medlemmer kan
deltage igeneralforsamlinger og stemme pa navnenoterede andele, evt. gennem fuldmagt. Generalforsamlingen veelger foreningens bestyrelse, der
har ansvaret for foreningens overordnede ledelse.

Handel, kurser og optagelse til handel
Der er indgaet aftale med Lan & Spar Bank A/S om, atandele i foreningens afdelinger kan kgbes og saelges gennem banken. Foreningens beviser kan
endvidere kgbes og szelges i andre banker.

Handler med andele afvikles/betales efter samme retningslinjer som for seedvanlige fondshandler. Andele tegnet i lgbende emission afregnes kuty-
memaessigt pa andendagen efter tegningen samtidig med registrering af andele pa VP-konti. Foreningens depotselskab, Lan & Spar Bank A/S, er
certifikat- og bevisudstedende institut iforhold til veerdipapircentralen, Euronext Securities Copenhagen. Handel efter saedvanlige retningslinjer for
bgrsnoterede instrumenter samt foreningens anvendelse af dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning sikrer, atalle investorer behandles
efter ens retningslinjer og retfeerdigt.

@nsker et medlem at flytte sin investering fra en forening eller afdeling til en anden, skal medlemmet afhande/kgbe sin(e) andel(e), hvilket er for-
bundet med almindelige handelsomkostninger/kurtage samt eventuelle tilleg og fradrag ved kgb/salg af andele i forhold til afdelingens indre vaerdi.

Oplysning om foreningsandelenes indre vardi, emissions- og indlgsningskurser findes pa foreningens hjemmeside (www.fundamentalinvest.dk), pa
Nasdaq Copenhagens hjemmeside, ved henvendelse til foreningens kontor eller til Ldn & Spar Bank A/S.

Oplysningerne opdateres endvidere Ipbende via FundCollect (www.fundcollect.dk) til Nasdaq Copenhagen A/S, hvor afdelingerne er optaget til
handel under fglgende fondskoder:

Afdeling Fondskode
Stock Pick DK0016272602
Stock Pick Il Akkumulerende DK0060521854

Udbytte
Afdeling Stock Pick er udloddende og udbetaler Ipbende udbytte, mens afdeling Stock Pick Il Akkumulerende er akkumulerende og udbetaler der-
med ikke udbytte.

Den udbyttebetalende afdeling Stock Pick opggr i henhold til ligningslovens § 16 C minimumsindkomst og udbetaler arligt udbytte efter den ordi-
naere generalforsamling. Udbyttet er beregnet pd baggrund af indtjente renter og udbytter, realiserede nettokursgevinster/-tab og med fradrag af
afdelingens administrationsomkostninger.

Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinzere generalforsamling. Bestyrelsen kan dog beslutte at udbetale et opgjort
aconto udbytte umiddelbart efter regnskabsarets udlgb. Udbetalingen er isa fald betinget af den ordinzere generalforsamlings efterfglgende god-
kendelse.

Udbyttet udbetales via vaerdipapircentralen og tilskrives medlemmets konto i det kontofgrende institut. | en aktieafdeling tilbageholdes aconto skat
af udbyttet, medmindre det indgar i et pensionsdepot eller investor er omfattet af andre regler.

Emissions- og indigsningskurser

Emissionsprisen (tegningskursen) og indlgsningsprisen (indlgsningskursen) beregnes efter dobbeltprismetoden, jf. § 4i bekendtggrelse om bereg-
ning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS. Emission foregar som Igbende emission, der sker til emis-
sionskurs uden fastsat hgjeste belgb. Indigsning kan ske Igbende, jf. dog omtalen af ekstraordinaere situationer nedenfor.

Emissionsprisen fastsaettes til afdelingens indre vaerdi med et tillaeg (emissionstillaeg) til deekning af omkostninger ved kgb af finansielle instrumen-

ter og omkostninger ved emissionen. Indigsningsprisen fastszettes til afdelingens indre veaerdi med et fradrag (indlgsningsfradr aget) til deekning af
omkostninger ved salg af finansielle instrumenter og omkostninger ved indigsningen.
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Emissionstillaeg Indigsningsfradrag
Opkraeves som % af aktuelle indre vaerdi Opkraeves som % af aktuelle indre vaerdi
Afdelin Vederlag Mar- Kur- @vrige Admini- lalt Mar- Kur- @vrige Admini- 1alt
& finansielle keds- tage mar- strati- keds- tage mar- strati-
formid- forings- m.m. kedsaf- ons- forings- m.m. kedsaf- ons-
lere omk. ledte omk. omk. ledte omk.
omk. omk.
Stock Pick 0,00 0,00 0,10 0,00 0,05 0,15 0,00 0,10 0,00 0,05 0,15
Stock Pick Il Akk. 0,00 0,00 0,10 0,00 0,05 0,15 0,00 0,10 0,00 0,05 0,15

Der foretages kutymemaessig kursafrunding, jf. tick-size tabel i Nordic Market Model for investeringsforeninger. De viste satser er forventede maksi-
male satser. Foreningen styrer afdelingernes likviditet gennem rammerne for kontantandele samt ved, at afdelingerne hovedsagelig investerer i
likvide bgrsnoterede instrumenter.

Emissions- og indlgsningsprisen samt den indre veerdi beregnes og offentligggres mindst tre gange dagligt pa Nasdaq Copenhagen.

Foreningen skal som udgangspunktindigse andele, nar en investor anmoder om det. Indlgsning af andele kan dog udsaettes, nar foreningen ikke
kan fastseette den indre veerdipa grund af markedsforholdene, eller nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter
indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de ngdvendige aktiver. Indlgsning kan ogsa udsaettes som fglge af systemmaessige eller tekniske fejl
eller efter pabud fra Finanstilsynet. Udszettelse af indigsning vil blive meddelt via Nasdaq Copenhagen og pa foreningens hjemmeside.

Under usaedvanlige eller ekstraordinaere markedsforhold, hvor spreads og andre handelsomkostninger ved emission og indlgsning afviger veesent-
ligt fra tabellens forudsaetninger, kan satserne for de maksimale emissions- og indlgsningsomkostninger afvige fra detitabellen anfgrte, ligesom
foreningens administrationsselskab kan udsaette emissioner og indlgsninger, hvis det vurderes, at der er vaesentlig usikkerhed om en afdelings indre
veerdiitilfeelde af store markedsbevaegelser pa markeder, der er lukkede eller har utilstraekkelig likviditet. Safremt en sddan situation opstar, vil
foreningen offentligggre en meddelelse herom via Nasdaq Copenhagen, herunder indeholdende de konkrete emissions- og indlgsningsomkostnin-
ger. Nar markedsforholdene har normaliseret sig, offentligggr foreningen ligeledes en meddelelse via Nasdaq Copenhagen.

Beskatning af foreningen og afdelingerne

Foreningen og dens afdelinger er som udgangspunkt ikke selvstaendigt skattepligtige. Den udbyttebetalende afdeling Stock Pick fglger reglerne i
ligningslovens § 16 C om opggrelse af minimumsindkomst (udbytte) og selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5c. Den akkumulerende afdeling Stock
Pick Il Akkumulerende fglger selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19, og aktieavancebeskatningslovens §§ 19-19 B.

Bade danske og udenlandske udbytter beskattes dog almindeligvis med 15 pct., dog afhaengigt af kildelandets lovgivning og eventuel dobbeltbeskat-
ningsaftale med Danmark.

Skatte- og afgiftsforhold
Naervaerende generelle beskrivelse gaelder investorer, der er skattemaessigt hiemmehgrende i Danmark. For mere detaljeret information om skatte-

forhold henvises til medlemmets egne radgivere.

Den udbyttebetalende afdeling: Det samlede afkast kan forekomme som udbytte og som kursaendring pa foreningsandele.

For privatpersoner, der investerer frie midler, beskattes minimumsindkomst (udbytte) som aktieindkomst, da afdelingen er aktiebaseret. Udbytte
indberettes af foreningen til skattemyndighederne. Der tilbageholdes aconto skat af udbetalt udbytte efter gaeldende lovgivning. Gevinster og tab
ved afstaelse af andele i en afdeling er ligeledes skattepligtige. En investor kan dog vaelge at veere omfattet af andre regler.

For privatpersoner, der investerer pensionsmidler, beskattes hele afkastet med pensionsafkastskat pa 15,3 pct. Her medregnes bade realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab i arets afkast.

Personer under virksomhedsskatteordningen kan ikke placere midler herfra i en udbyttebetalende afdeling, men henvises til den akkumulerende
afdeling under foreningen.

For selskaber medregnes udbytte samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab i selskabsindkomsten efter reglerne i selskabsskatteloven.
Der tilbageholdes aconto skat af udbetalt udbytte fra aktieafdelingerne.

Den akkumulerende afdeling: For selskabsbeskattede investorer eller investorer omfattet af virksomhedsskatteordningen er afkast fra investering i
afdelingen i form af realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab skattepligtigt efter lagerprincippet.

Afkast af pensionsopsparing, f.eks. itilknytning til en kapitalpension, ratepension, selvpension eller aldersopsparing, lagerbeskattes med pensions-
afkastskat pa 15,3 pct. Her medregnes bade realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab i arets afkast.

Foreningens administration og aftaler

Foreningen har indgdet aftaler om depot, markedsfgring, investeringsradgivning, prisstillelse (market making), ejerbog og admiinistration (investe-
ringsforvaltning).
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Aftalerne gennemgas arligt af bestyrelsen og genforhandles med henblik pa at sikre gode og konkurrencedygtige vilkar pa alle ydelser. Aftalerne er
gennemgaet for en vurdering af aktuelle og potentielle interessekonflikter, og det er vurderingen, at der ikke i nogen af aftalerne er interesser, der
kan give anledning til sddanne konflikter eller potentielle konflikter. Vaesentlige aendringer vil blive indberettet og omtalt i dette prospekt.

Aftale om depotselskabsfunktion

Foreningen har indgaet aftale med Lan & Spar Bank A/S om, at banken som depotselskab forvalter og opbevarer vaerdipapirer og likvide midler for
hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendtggrelse om depotselskaber og patager sig
de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Som godkendt depotselskab for investeringsforeningen skal depotselskabet handle uafhangigt og udelukkende iforeningens interesse. Depotsel-
skabet kontrollerer, at kgb og salg af foreningens vaerdipapirer, opbevaring af foreningens veerdipapirer og likvide midler sker i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendtggrelse om depotselskaber. Depotselskabet varetager ogsa opgaven som udstedende institut
gennem vaerdipapircentralen og paser, at foreningens udstedelse og indlgsning af investorernes andele foretages i overensstemmelse med geel-
dende lov og foreningens vedtaegter.

Foreningens valgte bestyrelse godkender alle aftaleforhold med depotselskabet og er i den forbindelse opmaerksom pa forhold omkring interesse-
konflikter, herunder den snaevre forbindelse mellem depotselskabet og foreningens investeringsforvaltningsselskab. Foreningens investeringsfor-
valtningsselskab er et datterselskab af depotselskabet, og depotselskabet har en ejerandel pa 100 pct. Det er konkret vurderet, at der ikke ses inte-
ressekonflikter mellem depotselskabet og foreningen hhv. dens administrationsselskab.

Depotselskabet kan i overensstemmelse med sine interne retningslinjer herfor benytte sub custodians til opbevaring af foreningens udenlandske
vardipapirer. Ldn & Spar Bank har indgaet aftaler med flere global custodians og en oversigt over disse kan tilgés her: www.lsb.dk/subcustodians.

Foreningens vaerdipapirer opbevares i udlandet i saerskilte kundedepoter adskilt fra bankens egne depoter. Depotselskabet er efter dansk retan-
svarlig overfor foreningen for enhver skade, som foreningen matte lide som fglge af manglende eller mangelfuld opfyldelse af depotselskabets
forpligtelser. Depotselskabet kan ikke ved aftale fraskrive sig dette ansvar. Der er saledes ingen saerskilte interessekonflik ter forbundet med depot-
selskabets anvendelse af sub custodians.

Foreningen har aftalt med Lan & Spar Bank A/S, at banken ved nytegning af andele forestar emissions- og indlgsningsaktiviteterne.
Afdelingerne betaler et depotgebyr for danske aktier ud fra fglgende procentsatser:

e 0,050 pct. p.a. af afdelingens formue op til 100 mio. kr.

e 0,020 pct. p.a. af afdelingens formue mellem 100 og 500 mio. kr.

e 0,010 pct. p.a. af afdelingens formue over 500 mio. kr.

For udenlandske aktier betaler afdelingerne 0,20 pct. p.a. til depotselskabet. Endvidere betaler foreningen en raekke stykomkostninger pr. afdeling,
herunder 10.000 kr. p.a. i kontrolfunktion og 13.000 kr. p.a. til udstederfunktion.

| 2022 udgjorde depotgebyrerne fglgende belgb:

Afdeling Stock Pick t.kr. 362
Afdeling Stock Pick Il Akk. t.kr. 207

Aftalen med depotselskabet kan gensidigt opsiges med 6 maneders varsel.

Aftale om markedsfgring
Der er indgaet aftale med Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S om markedsfgring af og radgivning om kgb og salg af foreningens afdelinger. Fun-
damental Fondsmaeglerselskab A/S’ hovedbeskzeftigelse er fondsmaeglervirksomhed.

For ydelsen modtager formidleren, Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S, ingen beholdningsprovision. Formidleren er berettiget til atindga aftaler
med andre samarbejdspartnere omkring markedsfgring.

Aftalen med formidleren kan af foreningen opsiges uden varsel. Formidleren kan opsige aftalen med 6 maneders varsel. Aftalen kan ophaeves uden
varsel af begge aftaleparter ved en af parternes konkurs, rekonstruktionsbehandling eller vaesentlige misligholdelse af aftalen.

Alle investorer er velkomne til at kontakte Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S for spgrgsmal i forbindelse med Fundamental Invest, herunder
k@b og salg af andele i foreningens afdelinger.

Aftale om investeringsradgivning

Der er indgdet en investeringsradgivningsaftale vedrgrende den Igbende sammensaetning af portefglierne i afdeling Stock Pick samt afdeling Stock
Pick I Akkumulerende mellem foreningen og Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S, hvis hovedbeskaeftigelse er fondsmaeglervirksomhed. Fonds-
maeglerselskabet er ikke foreningens depotselskab eller et selskab, der er koncernforbundet med foreningens depotselskab eller investeringsforvalt-
ningsselskab.

Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S skal yde afdelingerne investeringsradgivning og vejledning med hensyn til afdelingernes investeringspolitik.
Radgivning og vejledning sker i overensstemmelse med afdelingens investeringsstrategi, risikoprofil og eventuelle investering srestriktioner.

Vederlag for investeringsradgivningen udggr 1,30 pct. p.a., malt pa afdelingens formue ultimo maneden, og det betales kvartalsvis.

Aftalen kan opsiges skriftligt af radgiveren med 6 maneders varsel og af foreningen med gjeblikkeligt varsel. Hvis foreningen opsiger aftalen, er
foreningen forpligtet til at betale radgivningshonorar for en periode pa 3 méaneder fra datoen for opsigelsen.
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Det skal bemaerkes, at bestyrelsen laegger stor vaegt pa at bevare og fastholde Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S som radgiver for foreningen,
jf. ogsa Finanstilsynets redeggrelse af 15. juli 2013 om, at foreningen er meget afhaengig af foreningens radgiver.

| forbindelse med radgivningen kan investeringsradgiveren anvende én eller flere underradgivere.

Aftale om prisstillelse i markedet

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har med Lan & Spar Bank A/S indgdet aftale om, at banken i Nasdag Copenhagen A/S’ handelssystemer
Ipbende — med forbehold for sarlige situationer —stiller priser i afdelingernes andele med det formal at fremme likviditeten ved handel med for-
eningsandelene.

Prisstillelsen skal ske med savel kgbs- og salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser. Foreningen betaler et vederlag til
banken pa 36.000 kr. pr. afdeling arligt. Aftalen kan opsiges af foreningen uden varsel og opsiges af Lan & Spar Bank A/S med 1 maneds varsel.

Aftale om ejerbog

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale med Computershare A/S om, at Computershare A/S pa vegne af foreningen fgrer
ejerbogen, hvori navnenotering af afdelingernes andele foretages. Aftalen indebzerer foruden den Igbende registrering af noteringsforhold og aen-
dringer idisse, at selskabet forestar udstedelse af adgangskort og stemmesedler til foreningens generalforsamlinger og de hertil knyttede aktivite-
ter. Aftalen kan gensidigt opsiges med 12 maneders varsel til udgangen af et kvartal.

Aftale om administration (investeringsforvaltning)
Foreningen har videredelegeret forvaltningsopgaven ved indgaelse af aftale om administration med investeringsforvaltningsselskabet Invest Admi-
nistration A/S.

Investeringsforvaltningsselskabet udfgrer foreningens administrative og investeringsmaessige opgaver i overensstemmelse med lov om investerings-
foreninger m.v., foreningens vedtaegter, anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder investeringsinstruks for afdelingen, og aftale om investe-
ringsradgivning m.v. indgdet med Fundamental Fondsmaeglerselskab A/S. Investeringsforvaltningsselskabet har videredelegeret dr ift og vedligehol-
delse af selskabets IT-platform til Ldn & Spar Bank A/S. Invest Administration A/S er her oplyst om det samarbejde, som banken indgar i omkring
SDCA/S.

Det faste vederlag udggr 75.000 kr. for den fgrste afdeling og 25.000 kr. for efterfglgende afdelinger. Herudover betaler hver afdeling et administra-
tionshonorar, der udggr fglgende:

e 0,20 pct. p.a. af afdelingens formue op til 100 mio.kr.
e 0,08 pct. p.a. af afdelingens formue mellem 100-500 mio. kr.
e 0,04 pct. p.a. af afdelingens formue over 500 mio. kr.

Ved emission og indlgsning betaler hver afdeling 0,05 pct. af den aktuelle indre veerdi. Ved emission dog hgjst 20.000 kr. pr. emission.

Aftalen kan opsiges gensidigt med et varsel pa 6 maneder. Foreningen kan opsige aftalen med gjeblikkelig virkning mod at betale kompensation pa
vederlag i lsbende maned plus 6 maneders vederlag baseret pa formuen pa opsigelsestidspunktet.

Vederlag til Invest Administration A/S for administrationen af afdelingerne udgjorde i 2022:

Afdeling Stock Pick t.kr. 633
Afdeling Stock Pick Il Akk. t.kr. 448

Administrationsomkostninger
Begge afdelinger afholder deres egne omkostninger samt deres andel af foreningens feellesomkostninger. De samlede administrationsomkostninger

ma ifglge vedtaegterne ikke overstige 3,5 pct., malt af den gennemsnitlige formuevaerdiiregnskabsaret.

Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der fastsaettes af generalforsamlingen. Vederlaget udgjorde i 2022 t.kr. 433 og for 2023 bud-
getteres med et vederlag i samme stgrrelsesorden. Direktionen modtager ikke honorar fra foreningen.

Vederlag til Finanstilsynet udgjorde 12022 t.kr. 54. For 2023 budgetteres med et vederlag i samme stgrrelsesorden.
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VEDTAGTER
FOR
INVESTERINGSFORENINGEN FUNDAMENTAL INVEST

Navn og hjemsted

§ 1. Investeringsforeningens navn er Investeringsforeningen Fundamental Invest (herefter “foreningen”).

Stk. 2. Foreningen driver tillige virksomhed under binavnene:

Investeringsforeningen TEMA Kapital

Investeringsforeningen TEMA Invest

Stk. 3. Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en videre kreds eller offentligheden, at modtage midler, som under iagtta-
gelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 ilov om investeringsforeninger m.v., og pa
forlangende af et medlem atindlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. § 12.

Medlemmer

§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere investeringsforeningsandele af foreningens formue (herefter “andele”).

Haeftelse

§ 4. Foreningens medlemmer hzefter alene med det for deres andele indbetalte belgb og har derudover ingen hzftelse for foreningens forpligtel-
ser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger, jf. § 6, haefter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling haefter dog ogsa for sin andel af de feelles omkostninger. Er der
forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de
gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte og eventuelle investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for foreningens forpligtelser.
Midlernes anbringelse

§ 5. Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Investeringerne foretages i overensstemmelse med kapitel 14 og 15 ilov om investeringsforeninger m.v.

Afdelinger

§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Afdeling Stock Pick

Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler iaktier optaget til notering pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S, der er et reguleret marked. Afdelingen
kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen iandele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa deekket basis.

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingen er optaget til handel pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Afdelingen opfylder i gvrigt de i aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, anfgrte begraensninger til aktivmassen.

Afdeling Stock Pick Il Akkumulerende
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Afdelingen investerer fortrinsvis sine midler iaktier optaget til notering pa NASDAQ OM X Copenhagen A/S, der er et reguleret marked. Afdelingen
kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen iandele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis.

Afdelingen er akkumulerende idet afdelingens nettooverskud henlaegges til forggelse af afdelingens formue.

Afdelingen er bevisudstedende.

Afdelingen er optaget til handel pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Lan

§ 7. Hverken foreningen eller en afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen pa vegne af en enkelt afdeling dog:

1)  optage kortfristede lIan pa hgjst 10 % af dens formue for at indlgse medlemsandele, for at udnytte tegningsrettigheder, eller til midlertidig
finansiering af indgaede handler og

2) optage lan pa hgjst 10 % af formuen til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet for udgvelse af dens virksomhed.
Stk. 3. De samlede Ian ma hgjst udggre 15 % af foreningens eller den enkelte afdelings formue.

Udlan og garantiforpligtelser

§ 8. Foreningen eller den enkelte afdeling ma ikke yde lan eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen eller den enkelte afdeling kan dog patage sig den haeftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt ind betalt.
Sadanne haeftelser ma ikke overstige 5 % af foreningens formue.

Andele iforeningen

§9. Andelene er registreretien vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 100 kr. eller multipla heraf.
Stk. 2. Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en vaerdipapircentral.

Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tiener som dokumentation for medlemmets andel af foreningens formue.

Stk. 4. Andelene udstedes til ihaendehaveren, men kan pa begaering over for det kontofgrende institut/foreningen eller et af denne anfgrt note-
ringssted noteres pa navni foreningens bgger.

Stk. 5. Andelene er frit omsaettelige og negotiable.

Stk. 6. Ingen andele har szrlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.
Vardianszettelse og fastsattelse af indre vardi

§ 10. Vaerdien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) vaerdiansaettes (indregnes og males) i henhold til kapitel 11 ilov om investeringsfor-
eninger m.v. samt den til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Stk. 2. Denindre veerdifor en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede
andele.

Stk. 3. Har bestyrelsen besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex kupon), jf. § 11, stk. 1, fra medio januar indtil den ordinzere generalfor-
samling fastsaettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele pa grundlag af indre vaerdi, jf. stk. 1 og 2, efter fradrag af

det beregnede og reviderede udbytte for det foregaende regnskabsar.

Emission og indlgsning
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§ 11. Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbytte (ex kupon). Generalforsamlingen traeffer
dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af
fondsandele.

§ 12. Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse medlemmets andele af en afdelings formue.

Stk. 2. Foreningen kan udsaette indlgsningen,

- nar foreningen ikke kan fastsatte den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastsaetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til ind-
Igsningen af andelene ngdvendige aktiver.

Stk. 3. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter indlgsning af andele.
Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§ 13. Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleg af et
belgb til daekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administration, tryk-
ning, annoncering og provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2. Indlgsningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af
et belgb til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgsningen.

Generalforsamling

§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.

Stk. 2. Generalforsamlingen afholdes i Storkgbenhavn.

Stk. 3. Ordinaer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10 % af det samlede palydende af andele i foreningen
eller en afdeling, eller nar mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet derom.

Stk. 5. Generalforsamlingerne kan afholdes savel fysisk som elektronisk uden adgang til fysisk fremmgde (fuldsteendig elektronisk generalforsam-
ling). Safremt generalforsamlingen afholdes elektronisk, vil deltagelse og afstemning forega via foreningens medlemsportal eller andet elektronisk
medie.

Stk. 6. Generalforsamling indkaldes, og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle nav nenoterede
medlemmer, som har fremsat begaering herom og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skgn.

Stk. 7. | indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke anliggender generalforsamlin-
gen skal behandle. Safremt generalforsamlingen skal behandle forslag til vedteegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold fremga af indkal-
delsen.

Stk. 8. Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige arsrapport med tilhgrende r evisions-
pategning skal senest 2 uger fgr generalforsamlingen ggres tilgaengelig for medlemmerne, f.eks. ved fremlaggelse til eftersyn pa foreningens kontor

og/eller pa foreningens hjemmeside.

Stk. 9. Medlemmer, der vil fremsaette forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling, skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen
senest 6 uger fgr generalforsamlingens afholdelse.

§ 15. Generalforsamlingen veaelger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal vedrgrende generalforsamlingens
lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet
udskrift skal veere tilgaengelig for medlemmerne pa foreningens kontor senest to uger efter generalforsamlingens afholdelse.

§ 16. Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
1.  Valgafdirigent.
2.  Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.

3. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af arets resultat,
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og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer, samt godkendelse af
bestyrelsesmedlemmernes honorar, jf. § 19, stk. 6.

4.  Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

6. Valgafrevisor.

7.  Eventuelt.

§ 17. Ethvert medlem af foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres hos forenin-
gen eller hos en af foreningen oplyst reprasentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af an-
dele iforeningen.

Stk. 2. Medlemmer kan kun udgve stemmeret for de andele hos foreningen som mindst 1 uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkom-
mende medlems navni foreningens bgger eller deponeret hos depotselskabet.

Stk. 3. De befgjelser, foreningens generalforsamling udgver, tiikommer en afdelings medlemmer for s vidt angar godkendelse af afdelingens ars-
rapport, &ndring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdelingens formue og afdelingens overflytning, afvikling eller fusion samt andre spgrgs-
mal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100 palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mgde pa generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal vaere skriftlig, dateret og
kan ikke gives for leengere end 1 ar. Fuldmagt kan tillige afgives elektronisk, safremt foreningen stiller den facilitet til r adighed for medlemmerne via
foreningens hjemmeside. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Stk. 6. Intet medlem kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 2 % af det samlede palydende af de til enhver tid cirkulerende
andele for den afdeling, afstemningen vedrgrer, eller ved afstemning om faellesanliggender 2 % af det samlede palydende af de i foreningen cirkule-
rende andele.

Stk. 7. Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse af dei § 18 naevnte tilfeelde.

Andring af vedtaegter, fusion og afvikling m.v.

§ 18. Beslutning om andring af vedtaegterne og beslutning om en forenings afvikling, spaltning eller fusion af den ophgrende forening, er kun gyl-
dig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, som er afgivet, som af den del af formuen, som er reprasenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en
afdeling eller fusion af den ophgrende enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens medlemmer. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den

tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, som er afgivet, som af den del af afdelingens formue, som er reprasenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Fuldmagter til at mgde pa den fgrste generalforsamling skal, medmindre de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for gyldige ogsa med hen-
syn til den efterfglgende generalforsamling, safremt der ikke er nye dagsordenspunkter.

Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der vaelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 7 medlemmer, der skal veere ejere af andele.
Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand og naestformand.

Stk. 3. Hvert ar er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse af sit hverv.

Stk. 5. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. | til-
feelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 6. Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsamlingen.
§ 20. Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender, herunder investeringerne til enhver tid.
Stk. 2. Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstemmelse med loven og vedtaegterne og skal herunder

pase, at bogfgringen og formueforvaltningen kontrolleres pa en tilfredsstillende made. Bestyrelsen skal tage stilling til, om foreningens formuefor-
hold til enhver tid er forsvarlige i forhold til foreningens drift.
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Stk. 3. Bestyrelsen skal give direktionen skriftlige retningslinjer for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvoriarbejdsdelingen mellem besty-
relsen og direktionen fastleegges.

Stk. 4. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om optagelse til handel af foreningens andele i en eller flere
afdelinger pa etreguleret marked. Beslutningen skal angives i foreningens prospekt.

Stk. 5. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne andringer i foreningens vedtaegter, som andringer ilovgivningen ngdvendigggr, eller som
Finanstilsynet pabyder.

Stk. 6. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de vedtaegtsaendringer, som er ngdvendige eller som Finanstilsy-
net foreskriver som betingelse for godkendelse.

Tegningsregler

§ 21. Foreningen tegnes af den samlede bestyrelse, af formanden eller naestformanden iforening med et yderligere medlem af bestyrelsen eller
direktgr i foreningen eller en direktgr i investeringsforvaltningsselskabet.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten pa foreningens finansielle instrumenter.
Administration

§ 22. Bestyrelsen ansaetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal udfgre sit hverv i overensstemmelse med bestyrelsens
retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2. Bestyrelsen kan i stedet overlade den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, siledes at de opgaver, der pahviler en forenings
direktgr, udfgres af investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et
investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 3. Bestyrelsen kan traekke delegationen efter stk. 2 tilbage og delegere den daglige ledelse af foreningen til et nytinvestering sforvaltningssel-
skab, hvis bestyrelsen finder, at det vil vaere til gavn for foreningen. Finanstilsynet skal godkende foreningens delegation af den daglige ledelse til et
nytinvesteringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Foreningens aktiviteter skal ved udskiftning af investeringsforvaltningsselskabet efter stk. 3 overdrages direkte fra det forhenvaerende inve-
steringsforvaltningsselskab til foreningens nye investeringsforvaltningsselskab.

Administrationsomkostninger
§ 23. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles mellem afdelingerne iforhold til den gennemsnitlige formuevaerdi
pr. ultimo hver maned.

Stk. 3. Safremt en afdeling ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer den en forholdsmassig andel af faelle somkostningerne.

Stk. 4. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger, herunder blandt andet honorar til bestyrel-
sen og revision.

Stk. 5. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision, tilsyn, markedsfgring, formidling
og depotselskab, ma for hver afdeling ikke overstige 3,50 % af den gennemsnitlige formuevaerdiiafdelingen inden for regnskabsaret.

Depotselskab

§ 24. Foreningens finansielle instrumenter skal forvaltes og opbevares af et depotselskab. Bestyrelsen vaelger depotselskab, der skal godkendes af
Finanstilsynet.

Stk. 2. Bestyrelsen traeffer beslutning om andring af valg af depotselskab, hvis bestyrelsen finder, at det vil veere til gavn for foreningen. Forenin-
gens aktiver skalisa tilfaelde overdrages direkte fra det forhenvaerende depotselskab til det nye depotselskab.

Arsrapport, revision og overskud
§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller direktionen for investeringsfor-
valtningsselskabet i overensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler herom en arsrapport, der i det mindste bestar af en ledelsesbe-

retning, en ledelsespategning og et arsregnskab bestdende af en balance, en resultatopggrelse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regn-
skabspraksis. Arsrapporten udarbejdes pa dansk.
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Stk. 2. Foreningen udarbejder en halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse for perioden 1. januar til 30. juni samt balance pr.
30. juni i overensstemmelse med geeldende bekendtggrelser. Halvarsrapporten udarbejdes pa dansk.

Stk. 3. Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er valgt af generalforsamlingen.
Stk. 4. Foreningen udleverer pa begaering den reviderede arsrapport og den seneste halvarsrapport ved henvendelse til foreningens kontor.
§ 26. Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 Canfgrte krav til minimumsudlodning.

Stk. 2. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges afdelingens formue, medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer an-
den beslutning.

Stk. 3. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreretien vaerdipapircentral betales via medle mmets konto i det kontofgrende institut.

Stk. 4. Retten til udbytte i en afdeling foraeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt/haevet senest 3 &r efter, at det forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder
herefter afdelingen.

Stk. 5. Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling foraeldes, nar udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det for-
faldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 6. 1 akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens formue.

Stk. 7. Udlodningen finder som udgangspunkt sted efter foreningens ordinaere generalforsamling. Bestyrelsen kan dog beslutte atudbetale et op-
gjorta conto belgb umiddelbart efter regnskabsarets udigb. Udbetalingen er isa fald betinget af generalforsamlingens efterfglgende godkendelse.

% %k %k %k %k

Disse vedteaegter er vedtaget pa den ordinaere generalforsamling den 13. marts 2023. Vedtaegterne erstatter hidtidige vedtegter af 15. marts 2021.
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