Privatekonomi

Mars 2020

. -
Q
afd
Q
=
O
. -
O
o
. -
O
Q.
N




Sammanfattning

Starkt bors- och bostadsar driver hushallens formégenhet till ny rekordnotering

e Hushallens tillgangar for forsta gangen dver
22 000 miljarder kronor

¢ Hushallen nysparade 52 miljarder under
fjarde kvartalet

e Skulderna steg med 59 miljarder kronor till
4 438 miljarder kronor

e Hushallens nettoférmdgenhet vaxte till ny
rekordnotering; 17 752 miljarder kronor

Hushallens formdgenhet avslutade aret starkt genom att for
forsta gdngen dverstiga 22 000 miljarder kronor. Uppgangen
under 2019 (11,6 procent) var det storsta sedan 2014. En
kombination av stigande bdrser och stadiga bostadspriser
drev upp hushallens tillgdngssida till den hdgsta nivan som
uppmatts i Sparbarometerns historia. Hushallens tillgangar,
fordelat pa rantor, aktier och fastigheter, steg samtliga under
kvartalet. Aktietillgdngarna vaxte med 373 miljarder kronor,
motsvarande + 5,2 procent. Fastighets- och rantetillgdngarna
Okade med 69 miljarder kronor (+0,7 procent) respektive 73
miljarder kronor (+ 1,7 procent). Hushallens samlade
tillgangar 6kade med 515 miljarder kronor, vilket motsvarar
en uppgang med 2,4 procent. Vid utgdngen av kvartalet
uppgick hushallens bruttoférmogenhet till 22 190 miljarder
kronor.

Hushallens skulder fortsatte att 6ka under samma period och
steg med 59 miljarder kronor, vilket innebar en kning med 1,3
procent. Det ar en hogre 6kningstakt &n foregdende kvartal
(1,1 procent) men fortfarande tydligt under sitt historiska snitt
pé 1,8 procent.

Hushallens balansrakning
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Tillgdngarna bestar av bostéder, forsakringar, aktiesparande,
fondsparande, sparkonto, premiepension och
obligationssparande. Den enskilt storsta tillgdngen, bostader,
utgor 46 procent av den samlade formégenheten. Det
innebér att formdgenheten till stor del drivs av
vardeférandringar i bostéder och endast i mindre utstrackning
av det kvartalsvisa nysparandet. For det fjarde kvartalet 2019
var det de borsexponerade tillgdngarna som bidrog mest till
att den sammantagna férmdgenheten 6kade.

Sparbarometern

Den andra sidan av hushallens balansrakning, den
aggregerade skuldstocken, fortsatte att stiga under det
fjarde kvartalet. Per den sista december uppgick de samlade
skulderna till 4 438 miljarder kronor, vilket ocksa det @r en
ny rekordniva. Den arliga skulddkningstakten har under de
senaste 3 dren trendmaéssigt avtagit fran 6,9 procent till 4,8
procent (kv3). Under fjarde kvartalet brots trenden och den
arliga skuldokningstakten vande upp nagot till 4,9 procent. Om
det ar inledningen pa en period av hogre skuldokningstakt ar
for tidigt att sdga. Det &r en utveckling som kommer att foljas
noga i kommande redovisningar av Sparbarometern.

Hushallens skulder vaxer stadigt men i lAngsammare takt an
de samlade tillgdngarna. Den utvecklingen, i kombination med
en tillgdngssida som ar 5 ganger sa stor, gjorde att de svenska
hushallens nettoférmdgenhet, tillgdngar minus skulder,
utvecklades positivt under fjarde kvartalet. Hushallens
nettoférmoégenhet 6kade med 2,6 procent och lag vid
utgangen av det fjdrde kvartalet pa 17 752 miljarder kronor
vilket &r den hdgsta noteringen som uppmattsii
Sparbarometerns historia.

Hushallens nettofrmogenhet
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Hushallens nysparande var 52 miljarder kronor. Det &r knappt
3 miljarder kronor hogre dn motsvarande kvartal foregdende
ar. Under fjarde kvartalet drevs nysparandet till storsta delen
av tjdnstepension (31 miljarder), fonder (12 miljarder) och
premiepension (12 miljarder). Hushallen hade daremot ett
negativt nysparande i bade obligationer (-3 miljarder) och
privat forsakringssparande (-3 miljarder).

Q42019 Miljarder kronor
Ingaende varde 21675
Forandring rantetillgdngar +73
Forandring aktietillgdngar +373
Forandring fastighetstillgangar +69

Varav nysparande +52
Utgaende varde 22190
Skulder -4 438
Nettotillgangar 17752
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Tillgangar

Stark borsutveckling under fjarde kvartalet starker hushallens formégenhet

e Hushallens tillgdngar 6kade under fjarde
kvartalet med 515 miljarder till 22 190
miljarder kronor

e Aktietillgdngarna stod for drygt 70 procent
av formogenhetsutvecklingen under fjarde
kvartalet

Under det fjarde kvartalet 2019 6kade hushallens samlade
férmogenhet rejalt. Tillgdngarna dkade med 515 miljarder
kronor, vilket motsvarar en uppgang med 2,1 procent. Enbart
senaste kvartalets uppgéng motsvarar mer an 10 procent av
hela Sveriges BNP. Hushallens bruttoférmdégenhet uppgick
vid utgangen av fjarde kvartalet till 22 190 miljarder kronor
vilket &r en ny toppnotering. Uppgéngen beror pa att
hushéllens tre underliggande tillgdngsdelar steg for tredje
kvartalet i rad. Aktietillgdngarna steg med 5,2 procent,
fastighetstillgdngarna med 0,7 procent och rantetillgdngarna
med 1,7 procent. Hushallens aktietillgdngar stod for drygt 70
procent av den samlade formdgenhetstillvdxten under det
fjarde kvartalet.

Nettoférmoégenheten, tillgdngar minus skulder, steg ocksa
och uppgick vid utgangen av fjarde kvartalet till 17 752
miljarder kronor. Hushallen hade ett starkt ar och ldmnade
rekordnedgangen fran slutet av 2018 bakom sig och
uppvisade vid utgadngen av 2019 den hogsta netto-
formdgenheten som uppmétts i Sparbarometern historia.

Hushallenstillgangar
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Aktietillgdngarna 6kade under kvartalet med 373 miljarder
kronor till f6ljd av en positiv borsutveckling. Rantetillgdngarna
steg med 73 miljarder och det storsta tillgadngsslaget,
hushallens fastigheter, dkade med 69 miljarder kronor fjarde
kvartalet. Aven under heldret 2019 var det hushéllens
aktietillgdngar som vaxte kraftigast och 6kade med 1 400
miljarder kronor vilket motsvarar nastan en tredjedel av
hushallens samlade skulder. Inte sedan 2014 har hushallens
férmdgenhet vaxt lika mycket under ett helt &r.

Sparbarometern

Tillgdngarna fordelas med 4 427 miljarder kronor i
rantetillgdngar, 7 498 miljarder kronor i aktierelaterade
tillgdngar och 10 265 miljarder kronor i fastigheter.

Om hushallens formdgenhet i stallet delas inii fler
tillgdngskategorier blir det tydligt att bostéder ar den enskilt
storsta tillgdngen och &r mer &n tre gdnger sa stor som
hushallens nast storsta tillgdng, tjanstepensioner (3 192
miljarder kronor). Hur hushallens samlades formogenhet
utvecklas ¢ver tid drivs dérmed till stor del av
vardeférandringarna i bostader.

Hushallens formdgenhet per tillgangsslag
Miljarder kronor
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Hushallen nysparande var 52 miljarder kronor under fjarde
kvartalet. Det ar betydligt lagre &n det historiska snittet de
senaste 10 aren (75 miljarder kronor). Stdrsta nysparandet
under kvartalet var i tjdnstepensioner med ett nysparande pa
31 miljarder kronor. Det &r en nedgéng med 6 miljarder kronor
jamfort med foregdende kvartal. Darefter foljer premiepension
(+12 miljarder), fonder (+12 miljarder), direktédgda aktier (+3
miljarder) och inléning (+0,5 miljarder). Nysparandet var
under det fjarde kvartalet negativt i privat
forsakringssparande (-3 miljarder) och obligationer (-3
miljarder). Obligationssparandet har utvecklats negativt varje
kvartal sedan mitten av 2015.

Hushallens nysparande
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Skulder

Rekordhdga skulder och aterigen tilltagande 6kningstakt

e Skulderna 6kade med 1,3 procent under
fjarde kvartalet

e Bostadslanen utgdr 78 procent av
hushallens totala skulder

e Hushallens samlade skulder uppgick till
4 438 miljarder kronor

Hushallens samlade skulder uppgick vid utgangen av det
fjarde kvartalet till 4 438 miljarder kronor efter att ha 6kat
med 59 miljarder kronor under kvartalet. Den sammantagna
skulden motsvarar fyra svenska statsbudgetar eller nastan ett
ars BNP. Skulderna bestar av bostadslan, studieldn hos CSN,
konsumtionskrediter och dvriga l&n hos finansbolag. Dessa
skulddelar utvecklasi olika takt och frén olika nivéer och
bidrar darmed i olika utstrackning till totalnoteringen.

Hushallens konsumtionsl&n véxte dterigen snabbast efter
forra kvartalets inbromsning. Under det fjarde kvartalet 6kade
konsumtionslanen med 8 miljarder kronor (3,3 procent).
Under 2019 véxte de i betydligt snabbare takt an 6vriga
skulddelar. P4 heléret steg hushallens konsumtionslan med
10,3 procent vilket ar mer an dubbelt sa snabbt som
bostadslanen (4,9 procent). Totalt star dock konsumtions-
ldnen bara for knappt 6 procent av skuldstocken. Det gér, trots
betydligt hogre dkningstakt pd &rsbasis jamfort med dvriga
skulddelar, att konsumtionslanens effekt pa den totala
skuldstocken &r begransad. Om man i stallet jamfor hushallens
konsumtionsskulder med studieskulderna hos CSN, som ar mer
jamforbara i storlek, s& har den hogre 6kningstakten fatt
tydligare genomslag.

Konsumtionsskulderna har under de senaste tre &ren vuxit i
betydligt snabbare takt &n studieskulderna. Det har lett till att
konsumtionsladnen gatt om och vaxt ifrdn hushallens studielan
under 2019. Dessa skulder utgdr tillsammans knappt 11
procent av hushallens hela skuldstock. Under det senaste
kvartalet minskade kategorin dvriga lan med 0,1 procent.
Ovriga l&n definieras som utléning till fsretagarhushall
exklusive bostadsladn samt all utlaning till hushéallens icke
vinstdrivande organisationer.

Hushallens skulder
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Konsumtionslan CSN

Den storsta delen av lanestocken ar bostadslan och den
fortsatter att vaxa bade pé kvartalsbasis (1,4 procent) och pa

Sparbarometern

helér (4,9 procent). Dessa dkningstakter ar dock mattliga ur
ett historiskt perspektiv. Skuldokningstakten pa arsbasis ar
dessutom tydligt nedatgdende sedan borjan pad 2016. Trots
avtagande 6kningstakter ar bostadslanen den enda
skuldkategorin som aldrig minskat under Sparbarometerns
24 ar langa historia. Det ar en forklaring till att bostadslanen
vid utgdngen av fjarde kvartalet 2019 utgdr 77,6 procent av
hela skuldstocken. En annan forklaring till bostadslénens hoga
andel av den totala skuldstocken &r den starka
boprisutvecklingen det senaste decenniet. Under 2019 steg
bostadspriserna med 4—5 procent. Det har bidragit till att
omsattningen av bostader bade sker till hdgre priser och till
hogre beldningsgrader. Vidare har det under samma period
tillkommit manga nyproducerade bostader som l&ne-
finansierats samt ombildningar fran hyresratter till
bostadsratter.

Bostadsprisernas utveckling
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Hushallens skulddkningstakt, som arlig procentuell férandring,
Okade for forsta gdngen efter 9 kvartal i rad med fallande
okningstakt och ligger nu pd en marginellt hdgre niva (4,9
procent) an féregdende kvartal (4,8 procent). Den
kvartalsvisa dkningstakten pa 1,3 procent for fjarde kvartalet
ligger p4d samma niva som motsvarande period féregadende ar.
Sammantaget innebér det att hushallens skulder fortsatter att
stiga och att 6kningstakten nu vant svagt uppat efter att ha
fallit under en lang period.

Hushallens skulddkningstakt
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Skuldkvot

Kraftigt stigande tillgangar pressar ner hushallens skuldkvot till ny bottenniva

e Hushallens tillgdngar nu fem ganger storre
an skulderna; Skuldkvoten pa 20 procent

e Rantekvoten stagnerar runt 4 procent

e Skulderna som andel av disponibel inkomst
Okar till ny rekordnotering; 187,3 procent

Hushallens skuldkvot, de aggregerade skulderna som andel av
de aggregerade tillgdngarna, minskade under det fjarde
kvartalet till en ny rekordldg notering; 20,0 procent (20,2
procent foregdende kvartal). Skulderna ékade under kvartalet
med 1,3 procent, vilket &r en hdgre dkningstakt an foregdende
kvartal (1,1 procent). Under samma period 6kade tillgdngarna
med 2,4 procent. Kombinationen av lAngsamt stigande skulder
och en rejal formogenhetsutveckling leder till att hushéllens
skuldkvot faller for fjarde kvartalet i rad.

Hushallens skuldkvot
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Om man i stallet tittar pa hushallens skulder som andel av
disponibel inkomst sa har det under de senaste tre aren skett
en tydlig utplaningen som i huvudsak forklaras av en avmattad
bostadsmarknad, avtagande skulddkningstakt och en stadig
inkomstutveckling. Under fjarde kvartalet 6kade skulderna
som andel av de disponibla inkomsterna med 0,5
procentenheter till en ny rekordniva; 187,3 procent.

Aggrerad skuldkvot
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Sparbarometern

| SEB:s Sparbarometer studerar vi skulderna bade i
forhallande till hushallens disponibla inkomster och till de
samlade tillgangarna. Det ena mattet &r inte mer korrekt &n
det andra men analysen av hushallens skuldsattning blir inte
komplett utan att ocksa tillgdngssidan inkluderas. Det ar
viktigt att forsta hela tillgdngssidan och hela hushallens
balansrakning vid en analys av hushallens skuldsattning.

For att fa en helhetsbild av hushéllens skuldsattning &r dven
ett tredje och kompletterande matt viktigt, den s kallade
rantekvoten. Rantekvoten mater relationen mellan hushallens
ranteutgifter och hushallens disponibla inkomster. De senaste
arens ldga och sjunkande rantor har gjort att rantekvoten fallit
trots att skulderna stigit. Rantekvoten var oféréndrad under
det fjarde kvartalet 2019 (4,0 procent) jamfoért med
foregdende kvartal. Mattet ar ofta sdsongsbetonat och jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar har den endast 6kat
marginellt, med 0,2 procentenheter. Trendutvecklingen &r
stadigt nedatgdende sedan slutet av 2011. Men under de
senaste 4—5 aren s& har rantekvoten planat ut runt 4 procent
vilket sammanfaller med perioden som Riksbanken hade
minusranta. Under slutet av det fjarde kvartalet hojde
Riksbanken reporantan till noll procent och l&mnade en lang
period av minusranta bakom sig. Det mesta tyder nu pa att
Riksbanken kommer att halla reporantan oférandrad under en
lang period framover. Om och hur det senaste rantebeskedet
fatt genomslag pa en redan &g rantekvot blir en fraga att folja
noga i kommande redovisningar av Sparbarometern.

Hushallens rantekvot
Rantekostnader som andel av disponibel inkomst
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De svenska hushallens skuldsituation ser allts olika ut
beroende pa vilket matt man anvander. Det som &r
gemensamt for dem &r att de aggregerade nominella
skulderna stigit under hela méatperioden. Avgdérande fér hur
matten féréndrats Over tid har alltsa inte varit om skulderna
gatt upp eller ner utan hur de disponibla inkomsterna, det
generella ranteldget och hushéllens tillgdngar har utvecklats.



Definitioner och kallor

Definitioner

Tillgangar Bostader, direktédgda aktier, tjianstepensioner, privat forsakringssparande, fonder, inléning (inkL.
bankkonto, riksgaldsspar, sedlar och mynt), premiepensionssparande och obligationer

Bostader Taxeringsvarde enligt Skatteverkets typkoder och marknadsvardesberéakning med SCB:s
kdpeskillingskoefficient. Observera att justering gjorts gentemot tidigare kvartal da Skatteverket
justerat sina definitioner och typkoder

Skulder Bostads-, konsumtions-, CSN- och évriga lan

Nettoférmdgenheten Tillgdngar — skulder

Skuldkvot Skulder/Tillgadngar

Nysparande Nettotransaktioner i respektive kategori

Kallor

¢ Pensionsmyndigheten

e SEB

e Svensk Forsakring

e Statistiska centralbyran (SCB)
e Valueguard

e Eurostat
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