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28.8.2019 kl. 9:30
Solidium Oy:s halvarséversikt 1.1-30.6.2019 och bokslut:

Under rakenskapsperioden som avslutades 30.6.2019, fortsatte Solidium med sin aktiva
dgarstrategi. Foretagets tionde rakenskapsperiod praglades av stora forandringar mellan forsta
och andra halvaret. Globala aktiemarknaden foll drastiskt under hosten 2018. Marknadens
utveckling var utmarkt under rdkenskapsperiodens andra halvar, vilket ledde till att avkastningen
var ypperlig i andra halvarsperioden.

Storsta andringen till Solidiums portf6lj var investeringen i Nokian Renkaat. | portféljbolagen
skedde dven anmarkningsvarda foretagsarrangemang da Tieto och norska EVRY samt Metso och
Outotec meddelade om sina fusioner.

Halvarsperioden 1.1.-30.6.2019

e Avkastningen pa Solidiums aktieinnehav var 16,7 procent under rapportperioden

e Solidium forvarvade en 5,1 procents dgarandel av Nokian Renkaat med 205 miljoner euro

e Portfoljbolagen var involverade i anmarkningsvarda foretagsarrangemang da Tieto och
norska EVRY samt Metso och Outotec meddelade om sina fusioner.

Rédkenskapsperioden 1.7.2018-30.6.2019

e Avkastningen pa Solidiums aktieinnehav var -3,0 procent under rakenskapsperioden

e Solidiums rakenskapsperiodens resultat var 298 miljoner euro

e Solidium 6verlamnade aktier med total varde pa 155 miljoner till statsdgaren som
kapitalaterbéring

e Solidiums styrelse foreslar att Solidium delar ut totalt 338 miljoner euro som dividend
till garen

Antti Mékinen, verkstallande direktor for Solidium, kommenterar:

”"Under rakenskapsperioden gjorde vi farre transaktioner, jamfort med foéregaende
rakenskapsperiod. Vi gjorde en nyinvestering i Nokian Renkaat, som vi har foljt redan en langre
tid. Foretaget uppfyller alla Solidiums investeringskriterier. Nokian Renkaat ar i en kraftfull
tillvaxtfas. De gor anmarkningsvarda investeringar i de FOorenta Staterna, i testcentret i Spanien
och i tunga dackens produktionskapacitet i Nokia.

Rakenskapsperioden var tvasidig: Solidiums avkastning pa aktieinnehaven var -16,9 procent
under forsta halvarsperioden och 16,7 under andra halvarsperioden. Bast avkastade Valmet
(totalavkastning 36%), vars orderingang Okade genom aret och vars orderstock nadde en
rekordhog niva.

| linje med handlingsdirektiven, éverfor Solidium alla dividender fran portfoljbolagen till staten.
Under rdkenskapsperioden betalade vi 351 miljoner euro som dividend till staten. Utdver
normala dividenddistributionen 6verlamnade vi aktier, med ett totalt varde pa 155 miljoner
euro, som kapitalaterbaring till staten. Dartill betalade Solidium skatter 36,5 miljoner euro.”
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SOLIDIUMS INNEHAV
Innehavens utveckling och nyckeltal

Vardet pa Solidiums samtliga innehav (aktie- och penningmarknadsinnehav) var 8 193
miljoner euro 30.6.2019 (6 995 miljoner euro 31.12.2018 och 9 093 miljoner euro
30.6.2018). Under halvarsperioden var avkastningen pa samtliga placeringar 16,4 procent
och -2,9 procent under rakenskapsperioden. Narmare uppgifter om nyckeltalen for
innehaven finns i bilagan.

Aktieinnehav

Vardet pa Solidiums aktieinnehav var 7 742 miljoner euro 30.6.2019 (6 842 miljoner euro
31.12.2018 och 8 108 miljoner euro 30.6.2018). Den totala avkastningen pa Solidiums
aktieinnehav var 16,7 procent under halvarsperioden och -3,0 procent under
rakenskapsperioden. Under rdkenskapsperioden gav Valmet (36%), Metso (23%) och Kemira
(19%) den basta avkastningen.

Penningmarknadsplaceringar

Vardet pa Solidiums penningmarknadsplaceringar var 452 miljoner euro 30.6.2019 (152
miljoner euro 31.12.2018 och 985 miljoner euro 30.6.2018). Avkastningen pa
penningmarknadsplaceringarna var 0,3 procent under halvarsperioden och 0,5 procent
under rakenskapsperioden.

Vinstutdelning till Solidium

Under rakenskapsperioden fick Solidium sammanlagt 337 miljoner euro i vinstutdelning fore
skatt (1.7.2017-30.6.2018: 362 miljoner euro) och 300 miljoner euro (351 miljoner euro)
efter skatt. Solidiums erhallna dividendavkastning uppgick till cirka 4,4 procent i forhallande
till aktieportféljens varde 30.6.2019. Dartill betalar Nokia och Metso dividend i flera rater
fran den redan avslutade rakenskapsperioden, varav den storsta delen kommer Solidium att
fa forst under den paborjade rakenskapsperioden.

Deltagande i nomineringsradens verksamhet

For Solidiums forvaltningsmodell ar en aktiv paverkan pa innehavsbolagens
styrelsesammansattningar viktig. Solidium deltog under Oversiktsperioden aktivt i
nomineringsradens arbete i beredningen av val av styrelsemedlemmar. Solidiums
malsattning ar att bilda en styrelsesammansattning som fungerar sa bra som mojligt med
tanke pa vardebildningen och som motsvarar bolagets behov. Till Solidiums portféljbolag
valdes under réakenskapsperioden 15 nya medlemmar, varav 40% var kvinnor.

Solidiums representanter har suttit som ordférande for aktiedgarnas nomineringsrad i Elisa,
Metso, Outokumpu, Outotec och Valmet samt var medlemmar i aktiedgarnas
nomineringsrad i Kemira, SSAB, Stora Enso och Tieto. Nomineringsraden beredde férslag till
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bolagens ordinarie bolagsstimmor 2019 betraffande val av styrelseledamoter och arvoden
till ledamoterna.

Pa lang sikt ar Solidiums malsattning att ha en representant i styrelserna for varje
innehavsbolag. Under oversiktsperioden invaldes Solidiums verkstadllande direktor Antti
Makinen igen i styrelserna for Metso, Stora Enso och Sampo. Utbver detta ar Solidiums
styrelsemedlemmar Aaro Cantell i styrelsen for Valmet och Timo Ahopelto i styrelsen for
Tieto. Eija Ailasmaa lamnade styrelsen for Outotec.

Aktietransaktioner

Under tidsperioden mellan december och februari, forvarvade Solidium 5,1 procent av
aktierna i Nokia Renkaat Abp for cirka 205 miljoner euro med en képeskilling pa 29,3 euro
per aktie. Nokian Renkaat har redan lange drivit sin framgangsrika nischstrategi pa varldens
dackmarknader. Med en tredje tillverkningsanlaggning som byggs i Dayton, USA och
utbyggnaden av fabriken i Nokia har foretaget lovande tillvaxtmajligheter infor 2020-talet.
Nokian Renkaat har utmarkta forutsattningar att skapa varde for aktiedgarna och Solidiums
investering forstarker och stabiliserar det inhemska dgandet i bolaget.

Under hésten 2018 forvarvade Solidium aktier i Konecranes for 29 miljoner euro och Nokia
for 95 miljoner euro. Till foljd av transaktionerna 6kade Solidiums dgarandel i Konecranes
fran 6,2 procent till 7,4 procent, och i Nokia fran 3,3 procent till 3,7 procent.

Efter kapitalaterbaringen varen 2019 kopte Solidium Nokia aktier fran marknaden for 30
miljoner euro. Efter forvarvet steg Solidiums dgarandel i Nokia tillbaka till 3,7 procent.

Foretagsarrangemang

| juni 2019 publicerade Tieto Oyj och EVRY ASA om att ga samman genom en
gransoverskridande fusion. Samtidigt ingick Solidium ett villkorligt avtal om att férvarva circa
4,4 miljoner aktier i Tieto fran EVRYs stOrsta dgare Fonder radgivna av Apax Partners LLP.
Kbpeavtalet ar villkorat bland annat for att fusionen mellan Tieto och EVRY verkstélls och
innehaller sedvanliga forutsattningar for att aktietransaktionen kan fullbordas. Solidiums
agarandel i Tieto ar for tillfallet 10,0 %. Vid slutférandet av den gransoverskridande fusionen
mellan Tieto och EVRY kommer Solidiums dgarandel att minska till 6,3 %, i och med att EVRYs
aktiedgare kommer att erhalla 37,5 % av TietoEVRY. Ifall aktietransaktionen mellan Solidium
och Apax fullbordas, kommer Solidiums dgarandel att kvarsta pa 10,0 %.

| juli 2019 publicerade Metso Oyj och Outotec Oyj om att sla samman Metso Minerals och
Outotec till ett nytt bolag vars namn blir Metso Outotec Oyj. | och med samgaendet av Metso
Minerals och Outotec kommer Metso att dopas om till Neles Abp. Samgaendet av Metso
Minerals och Outotec har en klar industriell logik och synergifordelarna ar betydande. Enligt
vara estimat kommer samgaendet att vara vardeskapande for bada foretagens agare.
Darutover har Neles goda forutsattningar, som ett ensamsamstaende foretag, till Ionsam
tillvaxt.

Solidium har férbundit sig att rosta for arrangemangen vid extra bolagsstammorna.
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HANDELSER INOM SOLIDIUM OY

Extra bolagsstimmor

Solidium Oy:s extra bolagsstamma holls i Helsingfors den 31 januari 2019. Bolagsstamman
beslot att gora en kapitalaterbetalning till bolagets aktiedgere, finska staten, bestaende av
aktier i Kemira Oyj till ett vdarde pa 15 miljoner euro. Som en féljd av kapitalaterbetalningen
sjonk Solidiums dgoandel i Kemira fran 16,7 procent till 15,8 procent.

Solidium Oy:s extra bolagsstamma hoélls i Helsingfors den 13 mars 2019 och valde chefen for
dgarstyrningsavdelningen Kimmo Viertola till ny styrelsemedlem. Statssekreterare Paula
Lehtomaki hade aviserat sin avgang fran Solidium Oy:s styrelse efter att ha blivit vald till
generalsekreterare for Nordiska ministerradet.

Solidium Oy:s extra bolagsstimma hoélls i Helsingfors den 21 mars 2019. Bolagsstimman
beslot att gora en kapitalaterbetalning till bolagets aktiedgere, finska staten, bestdende av
aktier i Kemira Oyj, Outokumpu Oyj ja SSAB AB (B-aktier) till ett sammanlagt virde pa 60
miljoner euro. Som en foljd av kapitalaterbetalningen sjonk Solidiums dgoandel i Kemira fran
15,8 procent till 14,9 procent, i Outokumpu fran 22,8 procent till 21,7 procent och i SSAB
fran 13,5 procent till 12,6 procent (fran 10,0 procent till 9,8 procent av rosterna).

Solidium Oy:s extra bolagsstamma holls i Helsingfors den 2 april 2019. Bolagsstimman
beslot att gora en kapitalaterbetalning till bolagets aktiedgere, finska staten, bestaende av
aktier i Kemira Oyj, Nokia Abp ja Sampo Abp (A-aktier) till ett sammanlagt virde pa 80
miljoner euro. Som en foljd av kapitalaterbetalningen sjonk Solidiums dgarandel i Kemira
fran 14,9 procent till 14,0 procent, i Nokia fran 3,7 procent till 3,5 procent och i Sampo fran
10,1 procent av aktierna till 10,0 procent.

Ekonomiska nyckeltal

Solidiums resultat for rakenskapsperioden var 298 miljoner euro. Solidiums verksamhets-
kostnader var 3,9 miljoner euro och férvaltningskostnadsprocenten var darmed 0,05 pro-
cent. Solidiums substansvarde minskade med 0,67 miljarder euro till f6ljd av vinstdistribut-
ioner samt vardeforandringar i aktieinnehaven och var i slutet av 6versiktsperioden 7,3 mil-
jarder euro.

1.7.2018-30.6.2019 1.7.2017-30.6.2018
Rorelsevinst, mn € -3,9 -4,6
Periodens vinst, mn € 297,2 349,6
Avkastning enligt marknadsvarden, % -2,9 8,3
\Verksamhetens forvaltningskostnadsprocent, % 0,05 0,06
Substansvarde, mn € 7 340,8 8009,9
Finansiella skulder, mn € 205,0 350,0
Soliditet, % 90 88
Vinstutdelning, mn € 338,0%* 506,0
Genomsnittligt antal anstéllda 12 11

* Styreslsens forslag
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Solidiums arsberattelse finns pa finska pa Solidiums webbplats www.solidium.fi/fi/julkaisut-ja-media/vuosi-
kertomus.

Meddelandet har inte granskats av revisor.

Bilaga: Solidiums innehav 30.6.2019

Solidium Oy

Tillaggsinformation: Verkstallande direktor Antti Makinen, tfn 010 830 8905

Solidium dr ett aktiebolag som i sin helhet dgs av finska staten. Bolagets uppgift ér att férstéirka och stabilisera det
inhemska dgandet i nationellt sett betydelsefulla foéretag och pa Idng sikt 6ka innehavens ekonomiska vdrde. Soli-
dium ér minoritetsdgare i tretton bérsnoterade bolag (Elisa Abp, Kemira Oyj, Konecranes Abp, Metso Abp, Nokia

Abp, Nokian Renkaat Abp, Outokumpu Oyj, Outotec Abp, Sampo Abp, SSAB AB, Stora Enso Abp, Tieto Abp och Val-
met Abp). Solidiums placeringsférmégenhet dr cirka 7,6 miljarder euro. Tilldggsinformation: www.solidium.fi.
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BILAGA: SOLIDIUMS INNEHAV PER 30.6.2019

INNEHAVSALLOKERING

miljoner euro

Samtliga
aktieinnehaven 7741,6
Elisa 721,0 .
Kemira 2819 Tieto Nokian Outotec
Konecranes 195,8 Konecranesz % Rerz\k;at 2%
Metso 773,1 Outoku%gzj -
Nokia 899,4 4% Sampo
Nokian Renkaat 192,2 Kezrlnol/ra 30%
Outokumpu 271,0 SSAB(J
Outotec 126,6 5%
Sampo 2294,1 Valmet
SSAB 356,3 5%
SSAB AB A 80,6
SSAB AB B 275,7 Elisa
Stora Enso 10711 9%
Stora Enso Oyj A 845,8
Stora Enso Oyj R 225,2 Stora Enso
Tieto 193,2 Metso 14 %
Valmet 366,0 10% Nokia

12 %

Penningmarknadsplac. 451,7
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AVKASTNINGAR PA INNEHAVEN
Fran
grundandet
6 man. 12 man. 5ar av Solidium
Avkastning pa samtliga innehav, % 16,4 % -2,9% 6,1% 11,1%
Avkastning pa aktieinnehaven, % 16,7 % -3,0 % 6,4 % 11,4 %

(Avkastningstal som géller langre perioder
an ett ar pa arlig niva)

Omfattar aktie- och penningmarknadsplaceringar. Solidium grundades 11.12.2008.

INNEHAVENS AVKASTNINGSUTVECKLING
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Omfattar aktie- och penningmarknadsplaceringar. Solidium grundades 11.12.2008.
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SOLIDIUMS AVKASTNING PA INNEHAVEN UNDER RAKENSKAPSPERIODEN 1.7.2018-30.6.2019
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SOLIDIUMS AVKASTNING PA INNEHAVEN UNDER RAPPORTPERIODEN 1.1.2019-30.6.2019
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AVKASTNING PA SOLIDIUMS INNEHAVSBOLAG, JAMFORBARA BOLAG OCH JAMFORELSEINDEX

6 man. 12 man. 5 man. 10 ar
Elisa 24 % 13% 19 % 22 %
Jdmférbara bolag 10 % 16 % 6% 9%
DJ STOXX 600 Telecom. Index 1% 1% 0% 7%
Kemira 38 % 19% 7% 18 %
Jdmférbara bolag 14 % -5% 8% 16 %
FTSE EUROFIRST 300 Chemicals Index 19% 3% 6% 13%
Konecranes 32% -1% 11% 11%
Jdamférbara bolag 24 % -15% 6% 11%
Vinx 24 % 8% 9% 14 %
Metso 54 % 23% 9% 18 %
Jdamférbara bolag 21% -1% 2% 11%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 17 % -5% 2% 10%
Nokia -12% -10% 2% 5%
Jdamférbara bolag 24 % 31% 13 % 7%
Stxe 600 Tech Eur Nrt 26 % 5% 13% 13%
Nokian Renkaat 8% -15% 4% 12%
Jdamférbara bolag -1% -20% -3% 14 %
STOXX Europe 600 Autos & Parts 17 % -6 % 2% 12 %
Outokumpu 2% -41 % -15% -19%
Jdamférbara bolag 12 % -22 % -7% 2%
Bloomberg Europe Steel Index -8% -35% -7% -5%
Outotec 51% -32% 9% 2%
Jdamférbara bolag 17 % 4% 9% 15%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 17 % -5% 2% 10 %
Sampo 16 % 6% 8% 18 %
Jdamférbara bolag 7% 2% 9% 15%
OMX Nordic Financials Index 8% 4% 6% 13%
SSAB 11% -20% -6% -6%
Jémférbara bolag 2% -30 % -2% -1%
Bloomberg Europe Steel Index -8% -35% -7% 5%
Stora Enso 7% -36 % 12 % 16 %
Jdamférbara bolag 11% -17 % 9% 21%
Bloomberg W. For. Prod. & Paper Index 5% -24 % 4% 9%
Tieto 16 % -1% 10 % 16 %
Jdamférbara bolag 23% -3% 18 % 18 %
BE500 Computer Service Index 27 % 2% 12 % 15%
Valmet 26 % 36 % 24 % n/a
Jdmférbara bolag 13 % -5% 19% n/a
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index 17 % -5% 2% n/a

Sedan bérsnoteringen 2.1.2014 har Valmets aktieavkastning varit 28 procent, avkastningsmedianen fér de jamférbara bolagen 17 procent och
jamférelseindexavkastningen 3 procent. Avkastningstal som gdller Iéngre perioder dn ett Gr har angetts pa drlig nivda. Avkastningen har berdknats i
lokalvaluta utgdende fran den mer likvida aktieserien och bruttodividenderna antas ha dterinvesterats i bolagens aktier (om de dr tillgéngliga).
Solidiums erhdllna avkastning fran bolagen kan avvika frdn ovanndémnda p.g.a. transaktioner, skatter och det faktum att Solidium inte dterinvesterar
erhdllna dividender i respektive bolags aktier utan har utbetalat dessa till statsdgaren som dividend. Avkastningen pa de jémférbara bolagen dr
medianavkastningen pd de jamférbara bolagen. Kélla: Bloomberg och Nasdaq



