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Karolinska Development

Karolinska Development (Nasdaq Stockholm:KDEV) &r ett investmentbolag som erbjuder en unik méjlighet
att ta del av vardeutvecklingen i ett antal nordiska life science-bolag med betydande kommersiella
méjligheter. Atta av de nio av portféljbolagen har lakemedelskandidater i pAgdende kliniska studier eller
godkénda produkter i tidig lanseringsfas. Under 2020 forvantas tre portfoljbolag presentera kliniska fas 2
och fas 3-resultat. Dessa studieresultat har potential att vasentligen 6ka méojligheterna till attraktiva
avyttringar eller licensaffarer. Jamforbara lakemedelskandidater har de senaste aren utlicensierats eller

salts till avtalsvarden som uppgar till miljardbelopp for de enskilda projekten

For mer information, besdk www.karolinskadevelopment.com

Finansiell uppdatering

Fjarde kvartalet

e Periodens resultat, nettoresultatet, under fjarde kvartalet uppgick till SEK 328,8 miljoner (SEK
14,9 miljoner under fjarde kvartalet 2018). Vinsten per aktie var SEK 3,20 (SEK 0,2 under fjarde
kvartalet 2018).

e Resultatet av Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag uppgick till SEK 383,0 miljoner.
Resultatet beror till storsta delen pa resultatet av forandringen i verkligt varde avseende det

noterade innehavet i Aprea Therapeutics.

e  Portfdljens totala verkliga varde uppgick till SEK 1 553,4 miljoner i slutet av december 2019, en
6kning med SEK 540,9 milioner frdn SEK 1 012,5 miljoner i slutet av féregdende kvartal.
Portféljens netto verkligt varde uppgick i slutet av december till SEK 1 047,6 miljoner, en 6kning

med SEK 377,9 miljoner fran SEK 669,7 miljoner i slutet av féregaende kvartal.

e Intékterna uppgick till SEK 0,7 miljoner under fjarde kvartalet 2019 (SEK 0,9 miljoner under fjarde
kvartalet 2018).

e Karolinska Developments investeringar i portféljbolag under det fiarde kvartalet uppgick till SEK
6,8 miljoner. De totala investeringarna i portfdljbolagen, tilsammans med andra specialiserade

life science-investerare, under fjarde kvartalet uppgick till SEK 35,6 miljoner.

. Likvida medel dkade med SEK 31,3 miljoner under fjarde kvartalet och uppgick till SEK 52,1

miljoner per den 31 december 2019.

. Moderbolagets egna kapital uppgick till SEK 1 007,8 miljoner per den 31 december 2019.

Heldaret

. Nettovinsten under heldret uppgick till SEK 303,0 miljoner (SEK 30,5 miljoner under 2018).
Vinsten per aktie var SEK 4,10 (SEK 0,48 under 2018).

. Helarsresultatet av Forandringen i verkligt varde av andelar i portfoljbolag uppgick till SEK 415,1
miljoner (SEK 58,5 miljoner under 2018).
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. Portféljens totala verkliga varde uppgick till SEK 1 553,4 miljoner i slutet av december 2019, en
6kning fran SEK 952,3 miljoner vid motsvarande tidpunkt 2018. Portfoljens netto verkligt varde
uppgick vid samma tidpunkt till SEK 1 047,6 miljoner, en 6kning fran SEK 618,9 miljoner jamfort
med motsvarande tidpunkt 2018.

. Intakterna uppgick till SEK 3,4 miljoner under helaret 2019 (SEK 3,1 miljoner under 2018).

e Karolinska Developments investeringar i portféljbolag under helaret uppgick till SEK 48,9
miljoner. De totala investeringarna i portféljbolagen, tillsammans med andra specialiserade life

science-investerare, under heléret uppgick till SEK 445,7 miljoner.

e  Likvida medel minskade med SEK 33,7 miljoner under helaret och uppgick till SEK 52,1 miljoner
per den 31 december 2019.

e  Moderbolagets egna kapital uppgick till SEK 1 007,8 miljoner per den 31 december 2019.

e  Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2019.

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet

e Aprea Therapeutics fullfélide sin borsnotering p& Nasdaq Global Select Market i USA. Bolaget
erhdll ett totalt bruttobelopp, fére avdrag for garanternas rabatter och provision samt andra
transaktionskostnader, om cirka USD 97,75 miljoner (oktober 2019).

e  OssDsign tillkannagav att bolagets produkter Cranial PSI Accessories har erhdllit 510 (k)-
godkannande av FDA, vilket mdjliggér marknadsféring och forsaljning av produkterna i USA.
Produkterna ar ett antal 3D-printade patientspecifika kirurgiska tillbehor framtagna for att stodja
och utéka anvandningen av bolagets implantat for kranioplastik som sedan tidigare &r godkénda
i USA (oktober 2019).

e  Teckningstiden for den riktade nyemissionen till bolagets konvertibelinnehavare férlangdes i flera

steg under det fjarde kvartalet till den 16 december (oktober—december 2019).

. Karolinska Development avyttrade sitt indirekta innehav i Asarina Pharma, en &agarandel i
portféljbolaget som uppgick till en procent. Transaktionen innebar endast en marginell paverkan

pa Karolinska Developments nettoresultat (oktober 2019).

. Karolinska Development meddelade att konvertibelinnehavare i bolaget hade ingatt avtal om
kvittning eller aterkop av 94 procent av utestdende konvertibelldn motsvarande 438,4 miljoner
kronor inklusive upplupen ranta per 30 juni 2019. Detta inom ramen for den da pagaende riktade

nyemissionen (november 2019).

e  Karolinska Development offentliggjorde tillaggsprospekt avseende den da pégdende riktade

nyemissionen till bolagets konvertibelinnehavare (november 2019).

e  OssDsign rapporterade gynnsamma uppfdljningsdata som visade att frekvensen av infektioner
som leder till borttagning av bolagets kranialimplantat OSSDSIGN Cranial PSI var fortsatt l&g

(2,4%) efter en medianuppfoljningstid pa 17 manader (november 2019).

. Den forsta delregistreringen i den da pagdende riktade nyemissionen visade att

konvertibelinnehavare hade tecknat sig for aktier motsvarande 208 miljoner kronor i nominellt

Bokslutskommuniké januari — december 2019 2 Karolinska Development AB (Publ)




q ) KAROLINSKA
AW, DEVELOPMENT

BOKSLUTSKOMMUNIKE
Jan-Dec 2019

varde av bolagets konvertibellan, eller 63,3 procent av det utestdende konvertibelldnet vid

tidpunkten for offentliggérandet av den riktade nyemissionen (november 2019).

e Karolinska Development meddelade en 6kning av antalet aktier och roster i bolaget. Efter den
forsta delregistreringen i den da pagaende riktade nyemissionen uppgick antalet aktier i bolaget
till 143 189 323 och antalet roster till 156 717 205 fordelat pa 15 030 098 roster tillhorande aktier
av serie A och 141 686 225 roster tillhérande aktier av serie B (november 2019).

e  Aprea Therapeutics presenterade resultat fran tva kliniska fas 1b/2-studier dar sékerheten och
effekten av APR-246 utvérderas i kombination med azacitidin fér behandling av TP53-muterat
myelodysplastiskt syndrom (MDS) och akut myeloisk leukemi (AML) (december 2019).

e Forendo Pharma ingick ett licens- och samarbetsavtal med det globala lakemedelsféretaget
Novartis for utveckling av nya lakemedel mot kroniska leversjukdomar (december 2019).

. Sino Biopharmaceutical och Chia Thai Resources avyttrade sitt aterstdende konvertibelldn om
SEK 85 miljoner i nominellt varde, motsvarande SEK 121 miljoner inklusive upplupen réanta till
och med 30 juni 2019, till Worldwide International Investments Limited som samtidigt atog sig att
teckna aktier av serie B genom kvittning av det forvarvade konvertibellanet i den da pagaende
riktade nyemissionen (december 2019).

e  Umecrine Cognition slutférde inklusionen av patienter med levercirros och hepatisk encefalopati
i en fas 2a-studie (december 2019).

. Karolinska Development meddelade att aktiekursen i portfoljbolaget Aprea Therapeutics per den
12 december 2019 om USD 39,37 skulle innebéra en nettovinsteffekt om cirka SEK 422 miljoner
i fiarde kvartalet. Samtidigt meddelades att ett tillaggsprospekt offentliggjorts i den da pagaende
riktade nyemissionen till bolagets konvertibelinnehavare (december 2019).

. Det slutgiltiga utfallet for den sista delregistreringen i den riktade nyemissionen till
konvertibelinnehavarana offentliggjordes. Konvertibelinnehavare hade tecknat aktier for
ytterligare SEK 85,9 miljoner i nominellt varde av bolagets konvertibelldn. Efter den sista
delregistreringen aterstod SEK 13,6 miljoner i nominellt varde av Bolagets konvertibellan eller
SEK 20.0 miljoner inklusive upplupen ranta till och med den 31 december 2019 (december 2019).

e Bolagets kortsiktiga kapitalbehov sakerstélldes genom ett 1an frdn Sino Biopharmaceutical om
SEK 70 miljoner (december 2019).

e Umecrine Cognition erholl Notice of Allowance frdn USPTO foér patent som skyddar golexanolon
(december 2019).

e Antalet aktier av serie B tkade med totalt 32 476 086 som ett resultat av den slutliga
delregistreringen av den riktade nyemissionen. Det totala antalet aktier i bolaget uppgar nu till
175 665 409 fordelat pa 1 503 098 aktier av serie A och 174 162 311 aktier av serie B (december
2019).

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

. Karolinska Development meddelade att bolaget har aterbetalat SEK 20.0 miljoner av
konvertibellanet inklusive upplupen ranta till och med den 31 december 2019. Darmed var hela
det konvertibellan 16st som utfardades av Karolinska Development i januari 2015 och forfoll till
betalning den 31 december 2019 (januari 2020).

e Aprea Therapeutics har erhdllit Breakthrough Therapy Designation av det amerikanska

lakemedelsverket, FDA, for lakemedelskandidaten APR-246 i kombination med azacitidin for

behandling av myelodysplastiskt syndrom (MDS) med TP53-mutation (januari 2020).
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Karolinska Developments vd, Viktor Drvota, kommenterar:

"Karolinska Development har under det gangna aret befunnit sig i en mycket anstrangd finansiell situation.
Vi har nu efter ett mddosamt arbete 16st bolagets hdga skuldséttning, sékrat den kortsiktiga finansieringen
och presenterat det basta resultatet i bolagets historia. Detta har skett samtidigt som utvecklingstempot i
vara portféljbolag fortsatt har varit mycket hogt under aret. Det har ocksd under senaste tiden gjorts
betydande framsteg i flera av bolagen, till exempel borsnoteringen av Aprea Therapeutics i USA och
Forendo Pharmas licensavtal med Novartis. Nyhetsmassigt har nog dessa framsteg for Karolinska
Development dock hamnat i skuggan av de stora finansiella utmaningarna som vi haft att hantera. Det
kanns tillfredstéllande att vi nu &ar i en position dar vi ater kan lagga fullt fokus pa vara investeringar och pa

att ytterligare utveckla var affarsmodell.”

Kontaktinformation

For mer information, var vanlig kontakta:

Viktor Drvota, Verkstallande direktor
+46 73 982 52 02
viktor.drvota@karolinskadevelopment.com

Fredrik Jarrsten, Finansdirektor och vice VD
+46 70 496 46 28
fredrik.jarrsten@karolinskadevelopment.com

Bokslutskommuniké januari — december 2019 4 Karolinska Development AB (Publ)




q ) KAROLINSKA
AW, DEVELOPMENT

BOKSLUTSKOMMUNIKE
Jan-Dec 2019

VD:s rapport

Betydande framsteg i portféljbolagen hamnade i skuggan

Karolinska Development har under det gdngna aret befunnit sig i en mycket anstrangd finansiell situation.
Kassapositionen i slutet av andra kvartalet var p& 36 miljoner kronor och totala skulder uppgick da till 506
miljoner kronor vilket ska séttas i relation till ett borsvarde som i maj 2019 bottnade pa 177 miljoner kronor.
Efter ett intensivt arbete under aret har vi lyckats vanda situationen. Konvertibellanet ar nu helt 16st och vart
borsvarde har paverkats positivt som en foljd av det. Dessutom har vi sékrat den kortsiktiga finansieringen
genom ett brygglan p& 70 miljoner kronor och bolagets realiserbara tillgdngar har okat kraftigt i varde under
det senaste halvaret. Vi kan dock nog konstatera att de betydande framsteg som den senaste tiden gjorts i
flera av vara portfoljpolag, och som bidragit till att Karolinska Development kan presentera ett positivt
resultat om hela 303 miljoner for 2019, nyhetsméssigt for Karolinska Developments del har hamnat i

skuggan av de stora finansiella utmaningarna som vi haft att hantera.

Framgangsrik borsintroduktion av Aprea i New York

| oktober genomfoérde Aprea Therapeutics en framgangsrik borsnotering pa Nasdaqg Global Select Market i
USA. Bolagets aktiekurs har darefter stigit kraftigt och uppvéarderingen av innehavet bidrog starkt till
Karolinska Developments rekordvinst for 2019. Apreas lakemedelskandidat APR 246 ateraktiverar muterat
TP53-protein och ar for narvarande en av de langst framskridna TP53-riktade lakemedelskandidaterna i
varlden. Forutsatt ett positivt utfall i en pagaende fas 3-studie planerar bolaget att lamna in en
registreringsansokan i USA pa indikationen myelodysplastiskt syndrom fore arsskiftet 2020/21.
Lakemedelskandidaten har dessutom potential som behandling av en rad andra former av cancer och en
oral beredningsform &r under utveckling i syfte att underléatta behandlingen av patienter. Bérsnoteringen av
Aprea ar den Overlagset storsta i Karolinska Developments historia och ett kvitto pa de varden som kan

skapas genom tidiga investeringar i framstaende nordiska life science-innovationer.

Den forsta betydelsefulla licensaffaren med ett big pharma-bolag

| december meddelade Forendo Pharma att man tecknat ett licens- och samarbetsavtal med Novartis — ett
av varldens storsta lakemedelsféretag — for utveckling av nya lakemedel mot kroniska leversjukdomar.
Forendo erhdll en initial kontanterséattning och har ratt till milstolpsbetalningar samt foérséljningsbaserade
royalties pa produkter som genereras i forskningssamarbetet, vilket i sin helhet kommer att finansieras av

Novartis. | samband med initieringen av samarbetet genomférde Novartis en aktieinvestering i bolaget.

Det hér ar en av de mest betydelsefulla milstolparna hittills i Karolinska Developments utveckling — inget av
vara portféljbolag har tidigare genomfért ndgon licensaffar av samma dignitet. Avtalsvérdet har inte
offentliggjorts, men man kan generellt konstatera att licensavtal av detta slag har potential att skapa enorma
varden for det utlicensierande bolaget forutsatt att projektet utvecklas val. Karolinska Developments

agarandel i Forendo Pharma uppgar till cirka 10 procent.

Lovande utveckling i OssDsign, Umecrine Cognition och Modus

| oktober godkéndes OssDsigns 3D-printade patientspecifika kirurgiska tillbehdr av FDA, vilket mojliggor
marknadsforing och forsaljning av produkterna i USA. Produkterna &r framtagna for att stodja och utéka
anvandningen av bolagets implantat for kranioplastik som sedan tidigare ar godkénda i USA. Under

kvartalet rapporterade OssDsign dessutom gynnsamma uppfoljningsdata som visade att frekvensen av

infektioner som leder till borttagning av kranialimplantaten var fortsatt lag (2,4%) efter en
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medianuppfoljningstid pa 17 manader. OssDsign borsnoterades sommaren 2019 och hade vid arsskiftet ett

marknadsvarde pa cirka 305 miljoner kronor. Karolinska Development dger 13 procent i bolaget.

Aven Umecrine Cognition, dér Karolinska Developments &garandel uppgér till 74 procent, rapporterade
positiva nyheter under kvartalet. Inklusionen av patienter med levercirros och hepatisk encefalopati till den
pagaende fas 2a-studien slutfordes och bolaget erhdll ett viktigt patent i USA for sin lakemedelskandidat

golexanolon.

Modus Therapeutics, som under 2019 rapporterade att bolagets fas 2b-studie av sevuparin i patienter med
sicklecellsjukdom inte uppfyllde sitt primara mal, har utvarderat och inlett ett planeringsarbete och
finansieringsaktiviteter med malet att utveckla lakemedelskandidaten sevuparin for en helt annan indikation.
Av patentstrategiska och konkurrensméssiga skéal ar den offentliggjorda informationen om denna nya
potentiella satsning fortfarande knapphandig, men vi har gott hopp om att var investering i Modus ska kunna
utvecklas val i det langre perspektivet. | avvaktan dock pa utfall av finansieringsaktiviteter i Modus for denna
nya indikation har Karolinska Development valt att géra en nedskrivning av sitt innehav i bolaget i
arsbokslutet till en varderingsnivd som motsvarar vad som under slutet av 2019 diskuterats med potentiella

investerare.

Den fortsatta resan

Vi har genom ett modosamt arbete astadkommit en stabil finansiell situation, sakrat var kortsiktiga
finansiering och presenterat det basta resultatet i bolagets historia. Darmed kan fokus &ter riktas mot

utvecklingen i portféljbolagen och vi férvantar oss en rad viktiga nyheter under aret:

e  Forendo Pharma forvantas redan i slutet av innevarande kvartal redovisa resultaten fran en fas
1b-studie av lakemedelskandidaten FOR-6219.

e Under varen vantas resultaten fran Umecrine Cognitions fas 2-studie av lakemedelskandidaten
golexanolon (GR3027) i patienter med hepatisk encefalopati.

e Dilafor planerar att under sommaren presentera resultaten frdn sin nya fas 2-studie dar
lakemedelskandidaten tafoxiparin utvarderas som en behandling for att férkorta férlossningstiden
vid inducerade férlossningar.

e  Aprea Therapeutics forvantas under hosten presentera resultaten frAn den pagdende fas 3-
studien i patienter med myelodysplastiskt syndrom och, férutsatt ett gynnsamt utfall, kort darefter

lamna in en ansdkan om marknadsregistrering av sin lakemedelskandidat i USA.

Vid sidan om ett aktivt arbete i portféljpbolagen samt fortsatt investeringsverksamhet i nordisk life science
paborjas nu ocksa forberedelserna av Karolinska Developments satsning for att ta nordiska innovationer till
Asien tillsammans med Sino Biopharmaceutical, var numera storsta aktiedgare. Vi har ocksa sedan tidigare
en organisation med personal med l&ng erfarenhet fran den asiatiska lakemedels- och medtech-marknaden
och med ett gediget kontaktnét bland de ledande regionala bolagen samt investerare. Vi ser fram emot att

presentera véra planer i detalj senare i &r.
Solna 13 februari 2020

Viktor Drvota

Verkstallande direktor
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Portféljbolag

En fokuserad portfolj med hog kommersiell potential

Karolinska Developments investeringar i lakemedelsbolag sker, genom syndikering med andra professionella
life science-investerare, tills proof-of-concept demonstrerats i fas ll-studier, d& olika exit-alternativ utvarderas.
For de medicintekniska foretagen éar affarsmodellen att finansiera bolagen till positivt resultat innan
investeringen realiseras.

Karolinska Development har en fokuserad portfolj bestdende av lakemedels- och medicintekniska bolag med
betydande mdjligheter till vardeskapande. Portféljbolagen utvecklar hogt differentierade och kommersiellt
attraktiva produkter med potential att leverera bade 6vertygande kliniska och halsoekonomiska férdelar, liksom
attraktiv avkastning.

Under de senaste aren har Karolinska Development bidragit till att optimera de kliniska utvecklingsprogrammen
i portfoljbolagen for att nd kliniskt meningsfulla och vardegenerande milstolpar under 2019 och 2020. Erfaret
ledarskap har rekryterats till ledningsgrupper och styrelser i portfoljpbolagen. Vidare har Karolinska
Development medverkat i finansiering av bolagen genom syndikering med erfarna internationella och
inhemska life science-investerare. Som ett resultat av detta ar nu flertalet av Karolinska Developments
portféljbolag finansierade och vél positionerade for att leverera avgoérande vardegenererande milstolpar inom
de kommande tva aren.

Lakemedelsbolagens nasta avgdrande vardegenererande milstolpar forvantas under 2020, da flera av dessa
bolag bedéms kunna presentera fas Il proof-of-concept-data och fas Il data. De medicintekniska bolagen
OssDsign och Promimic &r redan idag inkomstgenererande och har mgjlighet att nd betydande milstolpar under
2020 relaterat till genomférandet av deras kommersiella strategier.

Vid sidan av de sju portfdljbolag dar Karolinska Development &r aktivt engagerat i vardeskapande, har bolaget
passiva investeringar i tva portfoljpolag samt intressen i ytterligare tre life science-féretag i form av earn out-
avtal.

Var nuvarande portfdlj — signifikant vardegenerering under 2020

Likemedel  Agnce | GETE IETEN WCTHE BCTIE
Nasta gen. APR-548 m

|
H
H
KD 2% ™ 1 Myelodysplastiskt syndrom (MDS)/ Akut MDS/AML Post-transplant behandling
KDev Invest 10% ! myeloisk leukemi (AML
1
H
H

Myelodysplastiskt syndrom (MDS) 2020

M®DUS KDev Invest 60% Sicklecellsjukdom Utredning om ny indikation pagar
Dilafor KDev Invest 30% Induktion av férlossning 2020
Umectine KD 72% i | Leverencefalopati m
; Idiopatisk hypersomni
KD 10% ™
Endometrios ‘:E:’
.‘.Eios!tgen KDev Invest 4% svfﬂ‘;?ﬁﬂ& - Passiv investering
lipidor KD 1% Psoriasis PYPTIZERp Fassivinvestering
Medicinsk teknik pototyp | Utvecking | pMA/SI0k | Marsd
DSIGN KD 18% " Patientspecifika skall- och ansiktsimplantat Expansion i EU och USA 2019
<
Promimic KDev Invest 26% Belaggningar for medicinska implantat Expansion i EU och USA 2019

KD: Karolinska Development — KDev Invest: KDev Investments

* Agande med full utspddning enligt nuvarande investeringsplaner Nuvarande fas Férvintad utveckling och resultat

“* Inkluderar indirekt innehav via KCIF Co-Investment Fund

Earn-out avtal

onco@peptides Qathera Clanotech

Fas il Fasll Preklinik
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aprea

therapeutics

Projekt (First-in-class)
APR-246

Primar indikation
MDS

Utvecklingsfas
Fas Ill

Agande*
Karolinska Development 2%**
KDev Investments 10%

Ovriga storre dgare

Redmile Group,

Rock Springs Capital

Versant Ventures,

5AM Ventures,

HealthCap,

Sectoral Asset

Management,

KCIF Co-Investment Fund KB

Ursprung
Karolinska Institutet

Mer information

;ﬁaprea.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** Inkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 469 miljoner MEI
Pharma (licensgivare) &
Helsinn Group
(licenstagare) 2016

e USD 483 miljoner
Calithera Biosciences
(licensgivare) & Incyte
(licenstagare) 2017

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

Aprea Therapeutics AB

En unik metod for behandling av manga typer av cancer

Aprea Therapeutics (Stockholm, Boston) ar ett bioteknikfoéretag som utvecklar nya anticancer substanser som
riktar in sig p& tumdrsupressorproteinet p53. Mutationer i p53-genen patraffas i 50% av alla manskliga tumérer.
Dessa mutationer ar ofta associerade med resistens mot cancerlakemedel och dalig generell Gverlevnad, vilket
visar pd ett betydande ouppfyllt medicinskt behov inom behandlingen av cancer. Apreas ledande
lakemedelskandidat APR-246 har visat sig kunna &teraktivera muterat p53 protein, vilket fororsakar
programmerad celldéd hos ménga cancerceller.

APR-246 genomgar for narvarande en fas Ib/li-studie i myelodysplastiskt syndrom (MDS) och akut myeloisk
leukemi (AML), som undersoker lakemedelskandidatens sékerhet och effekt i kombination med standard
kemoterapi (azacitidine) for behandling av TP53-muterad MDS och AML. Aprea presenterade positiva fas 1b/11
interimdata 2019.

Aprea har initierat en registreringsgrundande fas Ill-studie i patienter med TP53-muterad MDS, fran vilken
resultat forvantas under tredje kvartalet 2020. Bolaget syftar aven att initiera en studie i non-Hodgkins lymfom
samt en studie i solida tumérer i kombination med anti-PD1 terapi. Dessutom avser bolaget att initiera fas |
studier med néasta generations orala P53 reaktivator.

Marknaden

APR-246 har potential att kunna anvandas for manga olika cancertyper eftersom mutationer i p53
forekommer i 50% av all cancer som diagnostiseras. De langst framskridna indikationerna inkluderar
blodtumérer sdésom MDS och AML. MDS &r en sarlakemedelssjukdom och representerar en grupp
hematopoetiska stamcellssjukdomar. Ungefar 30-40% av MDS patienter utvecklar AML och mutationer
i p53 patraffas hos 20% av MDS och AML patienter, vilket &r associerat med en dalig generell 6verlevnad.

Senaste utvecklingen

e  Forsta patienten inkluderad i registreringsgrundande fas lll-studie (januari 2019).

e  FDA beviliade APR-246 snabbsparstatus och sarlakemedelsstatus for behandling av patienter med
TP53-muterad MDS (april 2019).

e  Aprea Therapeutics noterades den 3 oktober pa Nasdaq Global Select Market, USA (oktober 2019).

e  Erhallit Breakthrough Therapy Designation av FDA, for APR-246 i kombination med azacitidin
(januari 2020).

Forvantade milstolpar

e  Slutliga resultat fran fas Ib/lla-studie i MDS beréknade under H1 2020.
e Resultat fran fas Ill studien forvantas i tredje kvartalet 2020.
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M@®DUS

THERAPEUTICS

Projekt (First-in-class)
Sevuparin

Primar indikation
Sicklecellsjukdom (SCD)

Utvecklingsfas
Fas Il

Agande*
KDev Investments 60%

Ovriga storre dgare
HealthCap,
Ostersjostiftelsen,
Praktikerinvest

Ursprung

Karolinska Institutet, Uppsala

Universitet
Mer information
Eﬁ"' modustx.com

* Agande med full utspadning enligt

nuvarande investeringsplaner

q ) KAROLINSKA
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BOKSLUTSKOMMUNIKE

Modus Therapeutics AB

Satsar pa att aterstalla halsosamt blodflode i allvarliga
sjukdomar

Modus Therapeutics (Stockholm, Sverige) utvecklar sevuparin, ett innovativt lakemedel med potential att
aterstalla blodflodet och foérhindra mikrovaskuléra hinder i ett flertal olika sjukdomar.

Sevuparin ar ett innovativt, patentskyddat polysackaridlakemedel med anti-adhesiva, anti-aggregerande och
antiinflammatoriska effekter genom sin multimodala verkningsmekanism. Lakemedelskandidaten har potential
att aterstalla blodflédet och forhindra mikrovaskulara hinder i ett flertal olika sjukdomar

Modus har finaliserat en fas ll-studie med sevuparin i hospitaliserade patienter med sicklecellsjukdom (SCD).
Den randomiserade, dubbelblindade studien inkluderade 144 SCD-patienter och genomférdes vid
studiecentra i Europa, Mellandstern och Karibien. Studien jamforde intravendst (IV) administrerad sevuparin
med placebo i patienter som behandlades i slutenvard for en akut vaso-ocklusiv kris (VOC) i samband med
sicklecellsjukdom. | studien analyserades aven flera smartrelaterade sekundéra utvarderingsparametrar.
Data fran studien visade inte ndgon meningsfull klinisk effekt av sevuparin vid akuta vaso-ocklusiva kriser hos
den totala studiepopulationen. Daremot visar resultat att sevuparin, vid de givna doserna, ar saker och
tolereras val. Modus évervager nu ny indikation for att vidareutveckla sevuparin.

Marknaden

SCD, en sarlakemedelssjukdom, leder till progressiva organskador som begransar patienternas
livslangd. Halsovardskostnaderna kan 6verstiga 1 milion USD per patient. Enbart i USA spenderas varje
ar uppskattningsvis 1 miljarder USD per ar pa behandling och omhéndertagande av de cirka 100 000
patienter som &r drabbade av sjukdomen. Antalet patienter med sicklecellsjukdom &r annu stérre
utanfér USA och EU, med 6ver 1 miljon patienter i Mellandstern och éver 5 miljoner patienter i Afrika.

Senaste utvecklingen

e Resultat fran fas Il-studie i SCD presenterades och man s&g ej nagra signifikanta effekter (maj
2019).
e  Modus dvervager ny indikation for att vidareutveckla sevuparin.
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Dilafor

Projekt (First-in-class)
Tafoxiparin

Primér indikation
Induktion av férlossning

Utvecklingsfas
Fas Ilb

Agande*
KDev Investments 30%

Ovriga storre dgare
Ostersjostiftelsen,
Opocrin,
Praktikerinvest,
Rosetta Capital,
Lee’s Pharmaceutical

Ursprung
Karolinska Institutet

Mer information
-""-q"""-"'II dilafor.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 397 miljoner Velo
Bio (saljare) & AMAG
Pharmaceuticals (kdpare)
2018

e USD 465 miljoner Palatin
Technologies
(licensgivare) & AMAG
Pharmaceuticals
(licenstagare) 2017

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

Dilafor AB

Minskar komplikationer vid forlossning

Dilafor (Solna, Sweden) utvecklar tafoxiparin for obstetriska indikationer. Bolagets huvudsakliga mal med
tafoxiparin &r att minimera risken for langdragen férlossning och dartill hérande komplikationer.

Ungefar en fjardedel av alla gravida kvinnor genomgar induktion av férlossning. Drygt hélften av dessa
igangsattningar misslyckas, vilket leder till langdragna férlossningar som innebar en Okad risk for
komplikationer for bAde mamma och barn samt stora halsovardskostnader. Mellan 25 och 40 procent av fallen
gar till akut kejsarsnitt.

Subkutan administrering av tafoxiparin har i en tidigare fas lla-studie visat sig ha en signifikant positiv effekt
med en forkortad forlossningstid och en paskyndad mognad av livmoderhalsen hos patienter som forlosts
efter igngsattning. En mjuk och mogen livmoderhals &r en forutsattning for en lyckad induktion av férlossning.
Dilafor gar nu vidare med en fas llb-studie for att i en stérre grupp undersoka om behandling med subkutant
administrerat tafoxiparin kan ge uppmjukning av livmoderhalsen och darmed forkorta férlossningstiden.

Marknaden

Det har uppskattats att s& manga som en fjardedel av alla gravida kvinnor &r i behov av
forlossningsinduktion, dvs. de har inte en spontan start av forlossning. Standardbehandling inklusive
prostaglandiner och oxytocin leder ofta - i mer &n 50% av fallen associerat med misslyckad induktion- till
l&ngdragen forlossning och akuta kejsarsnitt eller andra komplikationer for modern och barnet.

Senaste utvecklingen

e  SEK 23,3 miljoner restes fran nuvarande investerare, med den befintliga aktieagaren Opocrin
S.p.A som huvudinvesterare, for att finansiera en fas 2b-studie av tafoxiparin i kvinnor som
genomgar induktion av férlossning. Forsta patient i studien inkluderad (April och juli 2019).

Forvantade milstolpar

. Resultat av fas IIb-studie under andra kvartalet 2020.
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Umecrine
( 1TION

Projekt (First-in-class)
GR3027

Priméara indikationer
Leverencefalopati
Idiopatisk hypersomni

Utvecklingsfas
Fas lla

Agande*
Karolinska Development 72%

Ovriga storre dgare
Norrlandsfonden,

Fort knox férvaring AB,
Partnerinvest

Ursprung
Umea Universitet

Mer information
ﬁ-\ umecrinecognition.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

o USD 397 miljoner Aerial
Biopharma (licensgivare)
& Jazz Pharmaceuticals
(licenstagare) 2014

e USD 201 miljoner
Vernalis (licensgivare) &
Corvus Pharmaceuticals
(licenstagare) 2015

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

Umecrine Cognition AB

| %,

Ett unikt behandlingssatt for CNS-relaterade sjukdomar

Umecrine Cognition (Solna, Sverige) utvecklar en terapi som representerar en ny target-klass for flera allvarliga
CNS-relaterade storningar. Den langst framskridna lakemedelskandidaten GR3027 &r nu i klinisk utveckling
mot leverencefalopati (HE), vilket &r en allvarlig neuropsykiatrisk och neurokognitiv komplikation vid akut och
kronisk leverskada (inklusive levercirros).

Ett paslag i det inhibitoriska GABA systemet i CNS ar en sannolik orsak till de kliniska symptomen hos manga
olika kognitiva sjukdomar och sémnsjukdomar. Detta gor GABA- receptormodulerande steroidantagonister
som verkar pa den okande aktiveringen av GABA-receptorer, sdsom de utvecklade av Umecrine Cognition, en
trovardig terapeutisk grupp av lakemedel att utvardera.

GR3027 har visat sig aterstédlla olika typer av neurologiska nedsattningar i experimentella modeller.
Lakemedelskandidaten ndr CNS och reverserar de inhibitoriska effekter som orsakas av neurosteroiden
allopregnanolone pa hjarnfunktionen i manniskor. Positiva fas Ib-data fran den pagaende kombinerade fas
Ib/lla-studien i HE visar att GR3027 tolereras vél, inte ger upphov till ngra dosbegransande biverkningar och
har en gynnsam farmakokinetisk profil. GR3027 &r nu vidare i fas lla-delen av studien, fran vilken resultat ar
beréknade under bérjan av 2020.

En fas lla-studie inkluderande 10 patienter med IH har genomforts. De primara studiemalen mottes vad géller
sakerhet och farmakokinetik. Studien visade ocksa indikation pa klinisk effekt hos vissa av patienterna. Efter
ytterligare analys av resultaten har Umecrine Cognition beslutat att prioritera fortsatt utveckling av GR3027
mot leverencefalopati (HE) framfor idiopatisk hypersomni eller andra sémnsjukdomar.

Marknaden

HE &r en svar sjukdom med ett stort medicinskt behov. Totalt s& utgér patienter med levercirros upp till
1% av populationen i USA och EU. Mellan 180 000 och 290 000 patienter med cirros i USA laggs in pa
sjukhus pa grund av komplikationer till HE. N&ar HE val utvecklats s& nar mortaliteten 22—35% efter 5 ar.
HE ar ocksa forenat med betydande sociala och personliga kostnader.

Senaste utvecklingen

e Umecrine Cognition har beslutat att prioritera fortsatt utveckling av GR3027 mot leverencefalopati
(HE) framfor idiopatisk hypersomni eller andra sémnsjukdomar

Forvantade milstolpar

. Resultat fran fas lla-delen av kombinerad fas Ib/lla klinisk studie i HE beréknade under andra
kvartalet 2020.
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Projekt (First-in-class)
FOR-6219

Priméara indikationer
Endometrios

Utvecklingsfas
Phase la

Agande*
Karolinska Development 10%**

Ovriga storre dgare
Novo Seeds,

Novartis Venture Fund,
Merck Ventures,
Vesalius Biocapital,
Innovestor, Novartis

Ursprung
Abo Universitetet, Finland

Mer information

B

forendo.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** Inkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 853 miljoner Astellas
(kbpare) & Ogeda
(saljare) 2017

e USD 595 miljoner
Neurocrine Biosciences
(licensgivare) & AbbVie
(licenstagare) 2010

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

Forendo Pharma Ltd

T

Nya terapier for kvinnohéalsa

Forendo (Turku och Oulu, Finland) utvecklar en ny behandling for att eliminera endometrios samtidigt som
man bibehaller normala hormoncykler.

Endometrios &r en dstrogenberoende sjukdom som drabbar kvinnor i fertil alder och orsakas av att celler
som normalt vaxer pd insidan av livmodern framtrader utanfor livmodern, vilket inducerar kronisk
inflammation. Sjukdomen framtrader pd manga olika satt och ofta orsakar den sarskilt smartsamma
menstruationer och kronisk magsmérta. Dagens lakemedelsbehandlingar minskar symptomen genom att
h&mma 6strogensyntesen, men eftersom detta stér den systemiska dstrogenbalansen ar behandlingarna
ocksd associerade med allvarliga biverkningar som begransar anvandandet. Risken for benskorhet ar
exempelvis allmént kdnd i samband med behandling genom 6strogeneliminering.

Forendos lakemedelskandidat FOR-6219 &r en inhibitor av HSD17B1-enzymet, ett nytt lakemedelsmal for
vavnadsspecifik reglering av hormonaktivitet. "Proof of efficacy” for denna nya mekanism har demonstrerats
i prekliniska modeller dar I1akemedelskandidaten visat sig lokalt blockera bildandet av dstrogen i endometrial
vavnad, orsaka regression av endometrios och lindring av den inflammatoriska smartan utan att inverka
med de systemiska Gstrogennivaerna. En fas la-studie fann FOR-6219 saker och val tolererad, med god
farmakokinetisk profil. Dessa resultat stddjer initiering av en fas Ib-studie i friska postmenopausala kvinnor
med malet att demonstrera "Proof of mechanism”. Beraknad studiestart &r under mitten av 2019.

Forendo har ocksa ett annat utvecklingsprogram, en dual HSD-inhibitor for behandling av gynekologiska
tillstand i preklinisk upptacktsfas.

Marknaden

Uppskattningsvis 10% av alla fertila kvinnor &r drabbade av endometrios, vilket motsvarar 176 miljoner
kvinnor i varlden. Endometrios har en stor paverkan pa halsotillstdndet fér de drabbade kvinnorna och
sjukdomen innebar en betydande samhéllsekonomisk borda, exempelvis genom franvaro fran arbete i
avsaknad av saker och effektiv behandling. Forendos metod for att behandla endometrios har darfor stor
potential att vasentligt paverka framtida behandlingsalternativ.

Senaste utvecklingen

e  Sunstone Life Science Ventures investerar EUR 5 miljoner i Forendo (juli 2019).
e  Start av fas 1b-studie for sitt ledande endometrios-program, FOR-6219 (augusti 2019).
e  Novartis ingar licens- och samarbetsavtal samt investerar i Forendo (december 2019).

Forvantade milstolpar

. Resultat av fas Ib-studie under forsta kvartalet 2020.
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DSIGN®

Projekt
OSSDSIGN® Cranial och
OSSDSIGN® Facial

Primar indikation
Kranieimplantat

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande*
Karolinska Development 18%**

Ovriga storre dgare
SEB Venture Capital,
Fouriertransform

Ursprung
Karolinska Sjukhuset, Uppsala
Universitet

Mer information
-"-""""1'i ossdsign.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** |nkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 330 miljoner Baxter
International (kdpare) &
ApaTech (séljare) 2010

e USD 360 miljoner Royal
DSM (kdpare) & Kensey
Nash (séljare) 2012

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

OssDsign AB

Kommersialiserar de basta skall- och ansiktsimplantaten

OssDsign (Uppsala, Sverige) ar ett innovativt bolag som designar och tillverkar implantat och materialteknik
for reparation av benvavnad. Dess ledande produkter- OSSDSIGN® Cranial och OSSDSIGN® Facial- &r redan
tillgangliga pa flera marknader i Europa, exempelvis Tyskland, Storbritannien och Norden. Bolaget
kommersialiserar sitt skallimplantat i USA och arbetar &ven med regulatoriska och kommersiella aktiviteter i
Japan.

Den kommersiella strategin gar ut pa att oka forsaljningen av de innovativa produkterna via en intern
séljorganisation och via distributionspartners. Ett amerikanskt dotterbolag har etablerats for att starka
marknadsnéarvaron.

OssDsign’s skraddarsydda teknologi for reparation av benvavnad har férbattrade lakande egenskaper som
kliniskt bevisat ger forbattrade resultat. Genom att kombinera regenerativ keramiskt material férstarkt med
titanium tillsammans med skréddarsydd patient-specifik design via “state-of-the-art” datorstddd design, 3D-
utskrivning och gjutning, ar malet att bidra till en permanent lakning av olika bendefekter. En battre
lakningsprocess innebar ett battre alternativ for patienter, samt kostnadsbesparingar for sjukhus.

Marknaden

OssDsign fokuserar pd marknaden for kraniomaxillofaciala implantat. Den totala marknadsstorleken
uppskattades till USD 1,8 miljarder ar 2016 och forvantas att vaxa med CAGR pa 5-9% varlden 6ver de
kommande fem aren. Marknaden for OssDsigns ledande produkt inom kranioplastik beréknas enskilt
uppga till ungefar USD 200 miljoner. OssDsign har en fokuserad affarsstrategi som bygger pa en
valdefinierad patientpopulation. Férdelarna &ar att operationerna utfors pa ett begransat antal sjukhus
som &r latta att identifiera runt om i varlden. Indikationerna ar relativt prisokénsliga och latta att registrera
p& manga marknader.

Senaste utvecklingen

e  OssDsign genomférde en nyemission om SEK 151,3 millioner i samband med notering pa Nasdaq
First North (maj 2019).

e  Ansokte om regulatoriskt godk&nnande i Japan for OSSDSIGN® Cranial och inleder forberedelser
for lansering i Japan (augusti 2019).

e Erholl 510(k) godkannande av den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) for att
marknadsféra OssDsign Cranial PSI Accessories i USA (oktober 2019).

e  OssDsign rapporterade gynnsamma uppfdljningsdata for OSSDSIGN Cranial PSI (november
2019).

Forvantade milstolpar

e Lansering av OssDsigns produkter pa den japanska marknaden under 2020.
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Promimic

THINNER. FASTER. STRONGER.

Projekt
HA"™" Surface

Primar indikation
Implantatbelaggning

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande*
KDev Investments 26%

Ovriga stérre dgare
ALMI Invest,
K-Svets Ventures,
Chalmers Ventures

Ursprung
Chalmers tekniska hégskola

Mer information
;\\ promimic.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 95 miljoner Nobel
Biocare (kopare) &
AlphaBioTec (séljare)
2008

e USD 120 miljoner MAKO
surgical (kdpare) &
Pipeline Biomedical
(séljare) 2013

q ) KAROLINSKA
L DEVELOPMENT

Promimic AB

Belaggningar som forbattrar egenskaperna hos
medicinska implantat

Promimic (Goteborg, Sverige) ar ett biomaterialféretag som tillverkar och marknadsfér en unik belaggning for
implantat, HA"" Surface, vilken starker forankringen av implantaten i ben.

HAM"° Surface ar nanometertunn, vilket hjélper till att bevara implantatets mikrostruktur och minskar risken for
sprickor i belaggningen. Belaggningen &r unik i och med att den kan appliceras pa alla typer av
implantatmaterial och geometrier, inklusive porésa material och 3D-strukturer. Dessutom erbjuder HA™™ en
snabb vé&g till marknaden eftersom teknologin som belaggningen &r baserad pd har godkants av FDA,
varigenom ett nytt implantat belagt med HA"™™ Surface kan erhalla marknadsgodkannande via 510(k)
processen. Beldggningsprocessen ar enkel att inféra pa de industrianlaggningar som tillverkar implantat.

Promimic har etablerat en saljverksamhet i USA samt flertal partnerskap for utveckling och kommersialisering.

Ett av dessa samarbeten ar med Sistema de Implante Nacional (S.I.N), en ledande leverantér av tandimplantat
i Brasilien, som kommersialiserar tandimplantat belagda med HA"™™ Surface i bland annat USA. En
produktionsanlaggning for implantat med HA"™™ Surface belaggning for de amerikanska och kinesiska
marknaderna har ocksa etablerats av Promimic’s partner, Danco Anodizing. Under 2019 starkte Promimic sin
position pa den ortopediska marknaden genom samarbetet med det amerikanska bolaget Onkos Surgical.
Samarbetspartnerna ska utveckla och kommersialisera HA"" Surface teknologin i kombination med Onkos
Surgicals produkter for cancerkirugi i hoftleden.

Marknaden

Promimic fokuserar pd marknaderna for dentala och ortopediska implantat, vilket tillsammans
representerar en global marknadsmadjlighet vard USD 600—800 miljoner. Implantatindustrin &r en stor och
vaxande marknad med héga vinstmarginaler. Konkurrensen mellan implantattillverkare ar stenhard och
varje marknadssegment domineras av fyra till &tta globala bolag. De strategier som manga av dessa
féretag anvander bygger pa licensiering av nya tekniker for att deras produkter ska skilja ut sig och starka
marknadspositionerna. Promimic har en affarsmodell som tagits fram for att tillgodose dessa behov. Den
ar centrerad kring att utlicensiera HA™™ Surface-tekniken till ledande implantattillverkare sa att de kan
inkorporera den i sina produkter.

Senaste utvecklingen

e Ingick partnerskap med det amerikanska bolaget Onkos Surgical (mars 2019).

. Forsta ortopediska implantat som anvander HA™"® Surface har blivit godkant av FDA (augusti
2019).

Forvantade milstolpar

e Yiterligare produktlanseringar och licensavtal med storre tillverkare forvantade under 2020.
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Finansiell utveckling

Foljande finansiella rapportering &ar uppdelad p& finansiell rapportering for moderbolaget och for
Investmentbolaget. Moderbolaget och Investmentbolaget & samma juridiska enhet men for att folja
rapporteringskraven ar de finansiella rapporterna uppdelade.

Moderbolaget redovisar i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet fér finansiell rapportering, RFR 2.
Investmentbolaget foljer kraven for ett noterat bolag och redovisar enligt IFRS, antagen av EU och
Arsredovisningslagen

Belopp inom parenteser refererar till motsvarande period féregdende &r om inte annat anges.

Finansiell utveckling i sammandrag for Investmentbolaget

SEK miljoner 2019 2018 2019 2018
Okt-Dec Okt-Dec helr helar

Resultatrakning
Forandring i verkligt varde av andelar i

portféljbolag 383,0 36,4 4151 58,5
Resultat efter skatt 328,8 14,9 303,0 30,5
Balansréakning

Likvida medel och kortfristiga placeringar 52,1 85,8 52,1 85,8
Substansvarde (not 1) 1027,3 300,1 1027,3 300,1
Nettoskuld (not 1) -37,8 -392,5 -37,8 -392,5
Aktieinformation

Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 3,2 0,2 4,1 0,5
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 3,2 0,2 4,1 0,5
Substansvarde per aktie (SEK) (not 1) 59 47 59 4,7
Eget kapital per aktie (SEK) (not 1) 57 4,6 57 4,6
Borskurs per aktie, sista handelsdag i

rapportperioden (SEK) 3,5 6,2 3,5 6,2
Portféljinformation

Investeringar i portféljbolag 6,8 43,4 48,9 124,6
Varav icke kassaflddespaverkande investeringar 0,8 0,8 1,9 7,3
Portféljinnehav till verkligt vérde via resultatet 1047,6 618,9 1047,6 618,9

Finansiell utveckling for Investmentbolaget under 2019
Investeringar (jamforelsetal avser 2018)

Investeringar under fjarde kvartalet frdn externa investerare och Karolinska Development uppgick till SEK 35,6
(553,4) miljoner, varav 81% (92%) fran externa investerare.

Karolinska Development investerade SEK 6,8 (43,4) miljoner i portféljbolagen, varav SEK 6,0 (42,4) miljoner
var kontanta investeringar. Investeringarna gjordes i Umecrine Cognition med SEK 4,8 miljoner och i Modus
Therapeutics med SEK 2,0 miljoner. Icke kassaflodespaverkande investeringar (ranta pa utestdende lan)
uppgick till SEK 0,8 (0,8) miljoner.

Investeringar frAn externa investerare uppgick till SEK 28,8 (509,9) miljoner och gjordes i Forendo Pharma
SEK 28,3 miljoner och Modus Therapeutics SEK 0,5 miljoner.
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Ackumulerat under &ret har Karolinska Development och externa investerare gjort investeringar i
portféljbolagen enligt féljande:

Karolinska Totalt Investerat

SEK miljoner Development Externa Investerare Q1-04 2019
Umecrine Cognition 34,4 2,5 36,9
Forendo Pharma 6,6 133,1 139,7
OssDsign 55 145,8 151,3
Modus Therapeutics 2,0 0,5 2,5
Dilafor 0,4 11,5 11,8
Aprea Therapeutics - 51,4 51,4
Lipidor - 25,2 25,2
Promimic - 20,0 20,0
Asarina Pharma - 6,8 6,8
Totalt 48,9 396,8 4457

Portfoljens verkliga varde

Verkligt varde pa de portfoljbolag som &gs direkt av Karolinska Development tkade med netto SEK 81,1
miljoner under fjarde kvartalet 2019. Verkligt varde 6kade i huvudsak till féljd av uppgangen i aktiekursen i det
noterade innehavet Aprea men ocksa av uppgang i aktiekursen for det noterade innehavet Lipidor, det 6kade
verkliga vardet av Forendo Pharma (i samband med &nnu en investeringsrunda fran tredje part) samt 1an
(inklusive ackumulerad ranta) till portféljbolaget Umecrine Cognition. Verkligt varde i det noterade innehavet
OssDsign minskade till foljd av en delavyttring av innehavet men ocksa genom nedgang i aktiekursen.

Det verkliga vérdet av portféljbolagen som ags indirekt via KDev Investments 6kade med SEK 459,7 miljoner
under fjarde kvartalet 2019. Huvudorsaken till ékningen i verkligt varde var uppgdngen i aktiekursen i det
noterade innehavet Aprea men minskade till féljd av i huvudsak en justering av vardet pa innehavet i Modus
Therapeutics till en varderingsnivd som motsvarar vad som under slutet av 2019 diskuterats med potentiella
investerare for utveckling av ny indikation. Verkligt varde minskade ocksa till folid av avyttringen av det
noterade innehavet Asarina Pharma.

Totalt verkligt varde pa portfoljbolag dgda savéal direkt av Karolinska Development som indirekt via KDev
Investments 6kade med SEK 540,9 miljoner under fjarde kvartalet 2019.

Som en foljd av 6kningen i verkligt vérde av den del av portf6ljen som &gs via KDev Investments, tkade den
potentiella utdelningen till Rosetta Capital med SEK 163,0 miljoner, vilket resulterade i en nettodkning av
portféljens verkliga varde med SEK 377,9 miljoner under fjarde kvartalet 2019.

Q4 2019 vs
Miljoner SEK 2019-12-31 2019-09-30 Q32019
Verkligt varde i Karolinska Development portféljen
(onoterade bolag) 446,7 456,9 -10,2
Verkligt varde i Karolinska Development portféljen
(noterade bolag) 162,8 71,4 91,4
Verkligt vérde i KDev Investments portféljen 943,9 484,2 459,7
Portfdljens totala verkliga varde 1553,4 1012,5 540,9
Potentiell férdelning till Rosetta Capital av verkligt varde i
KDev Investments 505,8 342,8 163,0
Portfoljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till
Rosetta Capital) 1047,6 669,7 377,9

Portféljens totala verkliga varde uppgick den 31 december 2019 till SEK 1 553,4 miljoner och potentiell
utdelning till Rosetta Capital uppgick till SEK 505,8 miljoner. Portf6ljens netto verkligt vérde uppgick till SEK 1
047,6 miljoner den 31 december 2019. | en jamforelse med portfoljens totala verkliga varde per den 31
december 2018, innebar det en 6kning med SEK 601,0 miljoner och i en jamfoérelse med netto verkligt varde,
innebar det en 6kning med SEK 428,7 miljoner.
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Resultatutveckling 2019 (jamforelsetal avser 2018)

Karolinska Developments intékter under fjarde kvartalet 2019 uppgick till SEK 0,7 (0,9) miljoner och utgors
framst av intakter fran tjanster till portfoljbolag. For helaret 2019 uppgick intakterna till SEK 3,4 (3,1) miljoner.

Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag om SEK 377,9 (36,4) miljoner inkluderar skillnaden mellan
okningen av netto verkligt varde av portfoljbolagen under fjarde kvartalet 2019 om SEK 383,0 miljoner och
nettot av investeringar i portféljpolagen om SEK 6,8 miljoner samt delférsaljningen av innehavet i OssDsign
och férséljningen av innehavet i Asarina Pharma om totalt SEK 17,8 miljoner. Férandring i verkligt varde av
ovriga finansiella tillgadngar och skulder uppgick till SEK -37,0 (-3,2) miljoner och harror sig till avyttringen och
realiseringen av en del av en tillaggskopeskilling men ocksa vardeforandringar av tillaggskopeskillingar. For
heldret 2019 uppgick férandringen i verkligt varde av andelar i portfljbolagen till SEK 416,6 (58,5) miljoner
och férandringen i verkligt varde av 6vriga finansiella tillgangar och skulder till SEK -28,2 (41,5) miljoner.

Under fjarde kvartalet 2019 uppgick dvriga externa kostnader till SEK 8,8 (3,6) miljoner och personalkostnader
till SEK 6,2 (2,7) miljoner. Okningen i 6vriga externa kostnader jamfort med fjarde kvartalet 2018 &r hanforligt
till kostnader for genomford kvittningsemission av ett konvertibelt I1an. De 6kade personalkostnaderna jamfort
med fjarde kvartalet 2018 beror i huvudsak p& utfall av bonusprogram under 2019. For helaret 2019 uppgick
ovriga externa kostnader till SEK 18,2 (14,0) miljoner och personalkostnaderna till SEK 23,5 (15,0) miljoner.
Skillnaden i personalkostnader mellan 2019 och 2018 &r framst orsakat av att aterférda upplupna kostnader
vid avslut av prestationsrelaterat aktieprogram PSP 2015 sankte jamforbara kostnader 2018 men ocksé av
utfall av bonusprogram till personalen vilken 6kat jamforbara kostnader 2019.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet 2019 uppgick till SEK 331,5 miljoner jamfort med SEK 27,8 miljoner fjarde
kvartalet 2018. For heldret 2019 uppgick rorelseresultatet till SEK 347,9 (74,0) miljoner.

Finansnettot minskade under fjarde kvartalet 2019 jamfort med fjarde kvartalet 2018 och uppgick till SEK -2,8
(-12,9) miljoner som en foljd av att merparten av konvertibellanet konverterats vid kvittningsemissionen under
kvartalet. For heldret 2019 uppgick finansnettot till SEK -45,0 (-43,5) miljoner.

Investmentbolagets resultat efter skatt uppgick till SEK 328,8 (14,8) miljoner fijarde kvartalet 2019. For helaret
2019 uppgick investmentbolagets resultat till SEK 303,0 (30,5).

Finansiell utveckling

Soliditeten i Investmentbolaget uppgick till 86% den 31 december 2019 jamfort med 34% den 30 september
20109.

En kvittningsemission riktad till innehavarna av det konvertibla lanet slutférdes under det fjarde kvartalet.
Denna i kombination med ett resultat efter skatt fjarde kvartalet om SEK 328,8 miljoner ledde till att bolagets
egna kapital den 31 december 2019 uppgick till SEK 1 007,7 miljoner jamfért med SEK 270,2 miljoner den 30
september 2019.

Rantebarande skulder utgjordes av den efter genomford kvittningsemission aterstaende delen av det
konvertibla Ianet och ett brygglan om SEK 70 miljoner och uppgick totalt till SEK 90,0 miljoner den 31 december
2019, jamfort med SEK 505,0 miljoner den 31 december 2018. Den aterstdende delen av det konvertibla [anet
aterbetalades i januari 2020.

Efter det att fjarde kvartalets rérelsekostnader och investeringar har betalats uppgick kassa och bank till SEK
52,1 miljoner den 31 december 2019 jamfort med SEK 85,8 miljoner den 31 december 2018. Nettoskulden
uppgick darmed till SEK 37,8 miljoner den 31 december 2019 jamfért med SEK 392,5 miljoner den 31
december 2018.

Finansiell situation

Se avsnitt "Finansiella risker” for styrelsens syn pa bolagets finansiella situation

Bokslutskommuniké januari — december 2019 17 Karolinska Development AB (publ)




q ) KAROLINSKA
AW, DEVELOPMENT

BOKSLUTSKOMMUNIKE
Jan-Dec 2019

Finansiell utveckling — Moderbolaget

Med moderbolaget avses Karolinska Development AB (jamforelsetal avser fjarde kvartalet 2018)
For fjarde kvartalet 2019 uppgick moderbolagets resultat till SEK 328,8 miljoner (SEK 14,8 miljoner).

Det genomférda kvittningsemissionen samt det positiva resultatet for fjarde kvartalet 2019 ledde till att egna
kapitalet 6kade frdn SEK 270,2 miljoner 30 september 2019 till SEK 1 007,8 miljoner 31 december 2019.

Aktier

Aktien och aktiekapitalet

Handel i Karolinska Development-aktien sker pa Nasdaqg Stockholm under kortnamnet "KDEV”. Sista betalkurs
for den noterade B-aktien den 31 december 2019 var SEK 3,53 och borsvéardet uppgick till SEK 620 miljoner.

Aktiekapitalet i Karolinska Development uppgick per den 31 december 2019 till SEK 1,8 miljoner fordelat pa
1 503 098 A-aktier med tio roster vardera (15 030 980 roster) och 174 162 311 B-aktier med en rost vardera
(174 162 311 roster). Det totala antalet aktier och roster i Karolinska Development uppgick per den 31
december 2019 till 175 665 409 aktier och 189 193 291 roster.

Agarstruktur

Per den 31 december 2019 hade Karolinska Development 3 925 aktiedgare.

Aktiedgare A-aktier B-aktier Kapital % Rdster %
Sino Biopharmaceutical Limited 0 75727285 43,11%  40,03%
Worldwide International Investments Ltd 0 32276620 18,37% 17,06%
Karolinska Institutet Holding AB 1503 098 2126 902 2,07% 9,07%

Tredje AP-Fonden 0 6 256 600 3,56% 3,31%
Ostersjostiftelsen 0 3889 166 2,21% 2,06%
OTK Holding A/S 0 2900 000 1,65% 1,53%
Stift F6r Framjande & Utveckling 0 2 641 389 1,50% 1,40%
Coastal Investment Management LLC 0 2 470 541 1,41% 1,31%
Ribbskottet AB 0 2 000 000 1,14% 1,06%
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 0 1228771 0,70% 0,65%
Summa 10 storsta aktiedgare 1503098 131517274 75,72% 77,46%
Summa 6vriga aktiedgare 0 42645037 24,28% 22,54%
Summa alla aktieagare 1503098 174162311 100,00% 100,00%
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Information om risker och osédkerhetsfaktorer

Moderbolaget och Investmentbolaget

Finansiella risker

Den 18 december 2019 meddelades slutligt utfall i den till Bolagets konvertibelinnehavare riktade
nyemissionen. Totalt hade konvertibelinnehavare tecknat aktier i nyemissionen motsvarande 294 miljoner
kronor i nominellt varde av Bolagets konvertibelldn. Aterstdende 13,6 miljoner i nominellt varde av
konvertibellanet aterbetalades sedan i januari 2020. | slutet av 2019 meddelades ocks& att det kortsiktiga
kapitalbehovet hade sakerstallts genom ett bryggldn om 70 miljoner kronor som léper till den 31 december
2020, dar aterbetalning kan ske genom kontant betalning och/eller genom kvittning i samband med en
nyemission av B-aktier.

Styrelsen kan konstatera att den framgangsrika nyemissionen till konvertibelinnehavarna vilket majliggjorde en
reducering av hela konvertibelldnet, en gynnsam utveckling av noterade tillgangar i portfélien samt det
upptagna lanet innebar att férutsattningar for fortsatt drift foreligger.

Ledningen arbetar ocksa vidare med ett antal finansieringsalternativ for att refinansiera brygglanet samt éka
graden av strategiskt och operativt utrymme for framtiden.

For beskrivning av risker och os&kerhetsfaktorer i 6vrigt hanvisas till arsredovisningen 2018 samt till prospektet
och tillaggsprospekten “Inbjudan till teckning av aktier i Karolinska Development AB (publ) 2019”.

Rapportens undertecknande

Solna, 13 februari 2020

Hans Wigzell Tse Ping Vlad Artamonov
Ordférande
Magnus Persson Theresa Tse Viktor Drvota
Ledamot, Verkstéllande
direktor

Denna rapport ar ej granskad av revisorerna.
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Datum for publicering av finansiell information

Arsredovisning 2019 26 mars 2020
Delarsrapport januari — mars 2020 30 april 2020
Arsstamma 2020 7 maj 2020
Delarsrapport januari — juni 2020 20 augusti 2020
Delarsrapport januari — september 2020 11 november 2020

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Karolinska Development skall publicera enligt lag.
Informationen publicerades den 13 februari 2020.

Denna bokslutskommuniké, liksom vytterligare information, finns tillganglig p& Karolinska Developments
hemsida: www.karolinskadevelopment.com
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Finansiella rapporter

Resultatrédkning i sammandrag for investmentbolaget

KSEK Not 2019 2018 2019 2018
Okt-Dec Okt-Dec helar helar

Intéakter 728 853 3384 3073

Forandring i verkligt varde av

andelar i portfoljbolag 2 383 010 36 370 415 136 58 499

Forandring i verkligt varde av
ovriga finansiella tillgangar och

skulder -37 023 -3 173 -28 215 41 481
Ovriga externa kostnader -8 830 -3554 -18 186 -14 017
Personalkostnader -6 173 -2 705 -23 474 -14 993
Avskrivningar av

nyttjanderattstillgangar -176 0 -704 0
Rorelseresultat 331536 27 791 347 941 74 043
Finansnetto -2 749 -12 937 -44 964 -43 533
Resultat fore skatt 328 787 14 854 302 977 30510
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT 328 787 14 854 302 977 30510

Totalresultat for investmentféretaget i sammandrag

KSEK Not 2019 2018 2019 2018

Okt-Dec Okt-Dec helér helar
Periodens resultat 328 787 14 854 302 977 30510
Periodens totalresultat 328 787 14 854 302 977 30510

Resultat per aktie

SEK Not 2019 2018 2019 2018
Okt-Dec Okt-Dec helar helar

Resultat per aktie, vagt genomsnitt

fore utspadning 3,20 0,23 4,10 0,48

Antal aktier, vagt genomsnitt fore

utspadning 102 658 544 64 174 452 73 874 552 64 136 941

Resultat per aktie, vagt genomsnitt

efter utspadning 3,20 0,23 4,10 0,48

Antal aktier, vagt genomsnitt

efter utspadning 102 658 544 64 174 452 73 874 552 64 136 941
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Balansrékning i sammandrag for investmentbolaget

KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Nyttjanderattstillgdngar 704 -

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrékningen 2 1 047 600 618 927
Lanefordringar portféljbolag 1768 5098
Ovriga finansiella tillgdngar - 26 970
Summa anlaggningstillgangar 1050 072 650 995

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 39 -
Fordringar pé portféljbolag 322 473
Ovriga finansiella tillgangar 62 620 53 060
Ovriga Kkortfristiga fordringar 787 3432
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 732 632
Kortfristiga placeringar, till verkligt véarde via

resultatrakningen 0 69 949
Likvida medel 52 132 15 843
Summa omséttningstillgangar 116 632 143 389
SUMMA TILLGANGAR 1166 704 794 384

Eget kapital och skulder
Summa eget kapital 1007 732 296 007

Langfristiga skulder
Ovriga finansiella skulder - 11 423

Summa langfristiga skulder 0 11 423

Kortfristiga skulder

Konvertibelt 1an 3 19 964 428 303
Kortfristiga rantebéarande skulder 70 000 50 000
Ovriga finansiella skulder 46 851 -
Leverantorsskulder 11 484 1373
Leasingskulder 726 -
Ovriga kortfristiga skulder 2991 831
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 6 956 6 447
Summa kortfristiga skulder 158 972 486 954
Summa skulder 158 972 498 377
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1166 704 794 384

Rapport dver forédndringen i investmentsbolagets eget kapital i sammandrag

KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31 2018-12-31
Ingdende eget kapital 296 007 267 121 267 121
Periodens resultat 302 977 30510 30 510
Effekt av incitamentsprogram mm 14 -1624 -1624
Aktiekapital 1113 - -
Prospektkostnad riktad nyemission 2019 -13 545 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 421 166 - -
Eget kapital vid periodens slut 1007 732 296 007 296 007
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Kassaflodesanalys for investmentbolaget i sammandrag

KSEK Not 2019 2018
helar jan-dec

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 347 941 74 043
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 704 0
Resultat av verkligt varde-férandring 2 -386 921 -99 980
Ovriga poster -716 -2134
Realiserad avkastning kortfristiga placeringar 783 -570
Erhalina/betalda rantor -1 765 -343

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
foréandringar av rérelsekapital och
investeringsverksamheten -39 974 -28 984

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -215 -4 368
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 32780 46 506
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -7 409 13154

Investeringsverksamheten

Delbetalning fran tillaggskopeskilling 11 617 8 663
Forsaljining av andelar i portféljbolag 23 444 11911
Forvarv av andelar i portféljbolag -46 958 -117 237
Forsaljining av kortfristiga placeringart 69 140 80 047
Kassaflode fran investeringsverksamheten 57 243 -16 616

Finansieringsverksamheten

Emissionskostnader -13 545 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13 545 0
Periodens kassaflode 36 289 -3462
Likvida medel vid arets borjan 15 843 19 305
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 52 132 15 843

Tillaggsupplysning Y

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 52 132 15 843
Kortfristiga placeringar, marknadsvarde per balansdagen 0 69 949
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA

PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT 52 132 85792

1 Qverskottslikviditet i investmentbolaget investerades i rantefonder och redovisades som kortfristiga placeringar med I6ptid
6verstigande tre manader. Dessa investeringar redovisades foljaktligen inte som likvida medel och inkluderades darfor i
kassaflodet fran den l6pande verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total éversikt 6ver
investmentbolagets tillgangliga medel inkluderande bade likvida medel och kortfristiga placeringar. Per den 31 december
finns inga rantefonder kvar.
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Resultatrakning i sammandrag for moderbolaget

KSEK Not 2019 2018 2019 2018
Okt-Dec Okt-Dec helar helar
Intékter 728 853 3384 3073
Forandring i verkligt varde av
andelar i portféljbolag 383010 36 370 415 136 58 499
Forandring i verkligt varde av
ovriga finansiella tillgangar -37 023 -3173 -28 215 41 481
Ovriga externa kostnader -9 009 -3554 -18 901 -14 017
Personalkostnader -6 173 -2 705 -23 474 -14 993
Rorelseresultat 331 533 27 791 347 930 74 043
Finansnetto -2 739 -12 937 -44 917 -43 533
Resultat fore skatt 328 794 14 854 303 013 30 510
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT 328 794 14 854 303 013 30510

Totalresultat for moderbolaget i sammandrag

KSEK Not 2019 2018 2019 2018

Okt-Dec Okt-Dec helér helér
Periodens resultat 328 794 14 854 303 013 30510
Periodens totalresultat 328 794 14 854 303 013 30510
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Balansrakning i sammandrag fér moderbolaget

KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31

Tillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen 2 1 047 600 618 927
Lanefordringar portfoljibolag 1768 5098
Ovriga finansiella tillgdngar - 26 970
Summa anlaggningstillgangar 1 049 368 650 995
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 39 -
Fordringar p& portféljbolag 322 473
Ovriga finansiella tillgangar 62 620 53 060
Ovriga kortfristiga fordringar 787 3432
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 732 632
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via

resultatrékningen - 69 949
Kassa och bank 52 132 15 843
Summa omséttningstillgangar 116 632 143 389
SUMMA TILLGANGAR 1166 000 794 384

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 1007 754 296 007
Langfristiga skulder

Ovriga finansiella skulder - 11 423
Summa langfristiga skulder 0 11 423
Kortfristiga skulder

Konvertibelt 1an 3 19 964 428 303
Kortfristiga rantebarande skulder 70 000 50 000
Ovriga finansiella skulder 46 851 -
Leverantorsskulder 11 484 1373
Ovriga kortfristiga skulder 2991 831
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 956 6 447
Summa kortfristiga skulder 158 246 486 954
Summa skulder 158 246 498 377
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1166 000 794 384

Sammandrag avseende forandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende eget kapital 296 007 267 121
Periodens resultat 303 013 30510
Effekt av incitamentsprogram - -1624
Aktiekapital 1113 -
Prospektkostnad riktad nyemission 2019 -13 545 -
Overkursfond 421 166 -
Eget kapital vid periodens slut 1007 754 296 007
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34-Delérsrapportering och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som tillampats for investmentféretag och moderbolaget 6verensstdmmer, om e annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper och beréakningsmetoder som anvandes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen.

Information om moderbolaget

Karolinska Development AB (publ) ("Karolinska Development”, “Investmentbolaget’, eller "Bolaget”) ar ett
nordiskt investmentbolag inom life science. Bolaget med organisationsnummer 556707-5048 &r ett aktiebolag
med sate i Solna, Sverige. Bolaget fokuserar pa att identifiera medicinska innovationer och investerar for att
skapa och utveckla bolag som vidareutvecklar sddana tillgangar till produkter som kan goéra skillnad for
patienters liv och generera en attraktiv avkastning till aktiedgarna. Investering gors i bolag vars enda syfte ar
att fa avkastning genom vardestegring och kapitalavkastning. Dessa tillfalliga investeringar &r inga
investmentbolag utan benamns nedan som "portféljbolag”.

Andringar i redovisningsprinciper 2019

| samband med inférandet av IFRS 16 Leasingavtal, se nedan under Nya och andrade redovisningsstandarder
2019.

Den sankta bolagsskatten frdn och med 1 januari 2019 har ingen effekt p& investmentsbolagets eller
moderbolagets resultat- och balansréakningar, for detaljer se arsredovisningen 2018.

Nya och andrade redovisningsstandarder 2019

IFRS 16 Leasingavtal tradde i kraft 1 januari 2019. Standarden innebér en férandring avseende redovisning
av leasingavtal och kraver att alla leasingavtal redovisas i balansrédkningen. Bolaget har operationella
leasingavtal avseende kontorslokal, vilken marginellt paverkar finansiell stéallning och nyckeltal vid 6vergangen.
Bolaget har valt att tillampa 6vergangsreglerna for denna standard enligt den forenklade metoden, med den
ackumulerade effekten av en initial tillampning av standarden pa den férsta tillampningsdagen, 1 januari 2019.
Jamférande information omraknas inte och rapporteras &ven fortsattningsvis i enighet med IAS 17 Leasingavtal
och IFRIC 4 Faststallande av huruvida ett avtal innehdller ett leasingavtal. Bolaget har valt att exkludera
leasingavtal dar den underliggande tillgangen &r av 1agt varde. Leasingkostnaderna for tidigare operationella
leasingavtal har frAn och med 1 januari 2019 ersatts med avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar och
finansiella rantekostnader pa leasingskulderna. Nyttjanderattstillgdngarna har valts att varderas till ett belopp
som motsvarar leasingskulderna vid 6vergangstidpunkten. Den 1 januari 2019 péverkade férandringen
avseende redovisningen av leasingavtal balansomslutningen med SEK 1,2 miljoner (motsvarande mindre &n
1 %), utan paverkan pa eget kapital.

Narstdendetransaktioner

Forutom ersattning till styrelse och ledande befattningshavare inom ramen for den normala verksamheten har
féljande transaktioner &gt rum under 2019: Sino Biopharmaceutical Limited, bolagets stdrsta agare, har [Amnat
ett brygglan om SEK 70 miljoner som I6per fram till den 31 december 2020 med en arlig ranta om 8,0 %.
Aterbetalning kan ske genom kontant betalning och/eller genom kvittning i samband med en nyemission av B-
aktier.

Véasentliga redovisningsprinciper
Antagande om fortsatt drift

Baserat pa erhdllen finansiering och den minskade skuldsattningen har denna bokslutskommuniké upprattats
utifran ett antagande om fortsatt drift.

Definitioner

Eget kapital per aktie: Eget kapital pa balansdagen i relation till antalet utestdende aktier pa balansdagen.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
Delarsrapport: Perioden fran rakenskapsarets borjan till och med balansdagen.

Rapportperiod: Januari —december 2019.
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Alternativa Nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella métt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning d& de majliggor
utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pd samma satt, ar dessa
inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella méatt ska darfér inte ses som
en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Portféljbolag: Bolag som Karolinska Development har investerat i (dotterféretag, joint ventures,
intresseféretag och ovriga langfristiga vardepappersinnehav) och som ar verksamma inom lakemedel,
medicinsk teknik, teranostik och formuleringsteknik.

Portféljens verkliga varde ar uppdelad i Portféljens totala verkliga varde och Portféljens netto verkligt varde.

Portfdljens totala verkliga varde: Den sammanlagda avkastning som mottas av Karolinska Development och
KDev Investments om aktierna i portfoljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer
vid bokslutsdagen.

Portfoljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till Rosetta Capital): Den sammanlagda utdelning
som Karolinska Development kommer att motta efter KDev Investments utdelning till Rosetta Capital.

Substansvarde, inklusive per aktie: Portfoliens netto verkligt varde (SEK 1 047,8 miljoner), l&nefordringar
pa portfoljbolag (SEK 1,8 miljoner), likvida medel (SEK 52,1 miljoner), netto finansiella tillgangar och skulder
minus rantebarande skulder (SEK 15,8 miljoner minus SEK 90,0 miljoner). Substansvardet per aktie erhalls
genom fordelning p& antalet utestdende aktier exklusive aktier i eget forvar (175 421 124) pa balansdagen 31
december 2019.

Nettoskuld: Réntebarande skulder (SEK 90,0 miljoner) minskat med likvida medel (SEK 52,1 miljoner).

NOT 2 Verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
varde hierarkin gjorts. De olika nivderna definieras enligt foljande:

Niva 1- verkligt varde faststalls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder

Niva 2-  verkligt varde faststélls utifrdn indata utéver noterade priser inkluderade i nivd 1 som &r observerbara
for tillgdngen eller skulden, direkt eller indirekt

Niva 3- verkligt varde faststalls utifrdn véarderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa icke
observerbara data

Verkligt varde per 31 december 2019

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrékningen 162 771 - 884 829 1 047 600
Lanefordringar portféljbolag - 1768 - 1768
Ovriga finansiella fordringar - - 62 620 62 620
Kundfordringar - 39 - 39
Fordringar pé portféljbolag - 322 - 322
Likvida medel och Kortfristiga placeringar 52 132 - - 52 132
Summa 214 903 2129 947 449 1164 481

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 46 851 46 851
Leverantorsskulder - 11 484 - 11 484
Leasingskulder - 726 - 726
Summa - 12 210 46 851 59 061
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Verkligt varde per 31 december 2018

KSEK Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrékningen 0 - 618 927 618 927
Lanefordringar portféljbolag - 5098 - 5098
Ovriga finansiella fordringar - - 80 030 80 030
Fordringar p& portféljbolag - 473 - 473
Likvida medel och kortfristiga placeringar 85 792 - - 85792
Summa 85792 5571 698 957 790 320

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 11 423 11 423
Leverantorsskulder - 1373 - 1373
Summa - 1373 11 423 12 796

Verkligt varde (niva 3) per 31 december 2019

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portféljbolag finansiella finansiella

tillgangar skulder

Vid arets borjan 618 927 80 030 11 423
Overféringar till och fran niva 3 -97 355 - 0
Forvarv 48 909 - -
Avyttringar och ersattningar -21 725 -24 623 -
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen 336 073 7213 35428
Utgéende balans 2019-12-31 884 829 62 620 46 851

Realiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen 12 747 -3 440

Orealiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrékningen 323 326 10 653 35 428

Verkligt varde (niva 3) per 31 december 2018

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portféljbolag finansiella finansiella

tillgangar skulder

Vid arets bérjan 433 700 40 596 4807
Forvarv 124 557 - -
Avyttringar/ erséattningar - -8 663 -
Vinster och forluster redovisade i resultatrdkningen 60 670 48 097 6 616
Utgéende balans 2018-12-31 618 927 80 030 11 423

Realiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen 1789 0

Orealiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrdkningen 58 881 48 097 -6 616

Investmentforetaget redovisar 6verféringar mellan nivaerna i verkligt vardehierarkin per det datum en handelse
eller férandringar sker som féranleder dverforingen.
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Paverkan pa verkligt varde av portfoljvarderingen

Vad som avses med “Portféljens totalt verkliga varde” i tabellen nedan framgar av Not 1.

Paverkan pa portfdljens verkliga varde av avtalet med Rosetta Capital

“Potentiell fordelning till Rosetta Capital” ar det belopp om SEK 505,8 miljoner som KDev Investments, enligt
investeringsavtalet mellan Karolinska Development och Rosetta Capital, ska fordela till Rosetta Capital av
KDev Investments avkastning (verkligt varde i KDev Investments). Beloppet inkluderar aterbetalning av SEK
43,3 miljoner som Rosetta Capital for narvarande har investerat i KDev Investments portfoljbolag och av
utdelning pa Rosetta Capitals preferens- och stamaktier. Utbetalning till Rosetta Capital kommer enbart dga
rum da KDev Investments genomfor utdelning. KDev Investments kommer bara att genomféra utdelning efter
att alla eventuella leverantérsskulder och utestaende skulder har betalats.

Vad som avses med “Portféljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till Rosetta Capital)” framgar av
Not 1.

Utdkad berakning av verkligt varde med hansyn till portféljvarderingen och den
potentiella fordelningen till Rosetta Capital

KSEK 2019-12-31 2018-12-31
Verkligt varde i Karolinska Development portféljen (onoterade bolag) 446 658 492 600
Varkligt varde i Karolinska Development portféljen (noterade bolag) 162 771 0
Verkligt varde i KDev Investments portféljen 943 946 459 740
Portféljens totala verkliga varde 1553 375 952 340

Potentiell férdelning till Rosetta Capital av verkligt varde i KDev
Investments* 505 775 333413

Portf(’jljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till Rosetta Capital) 1 047 600 618 927

*SEK 43,3 miljoner i aterbetalning av Rosetta Capitals investeringar i KDev Investments och SEK 462,5
miljoner fordelning av utdelning pa stam- och preferensaktier.

Information om varderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfolj gérs med utgangspunkt fran International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vardering till verkligt varde. Utifran de varderingskriterier som anges
héar gors en beddmning av varje bolag for att faststélla varderingsmetod. | detta beaktas om bolagen nyligen
finansierats eller involverats i en transaktion som inkluderar en tredje oberoende part alternativt en vardering
fran externt oberoende varderingsinstitut och om bolagen nyligen har uppnatt signifikativa milstolpar. Omingen
vardering finns utifran en sddan narliggande tredjepartstransaktion och inte heller en vardering baserad pa en
liknande transaktion finns att tillga alternativt en vardering frn ett externt oberoende varderingsinstitut, gérs
diskonterade kassaflodesmodeller (DCF) av de portféljbolag vars projekt &r lampliga for denna typ av
berakning.

Detaljerad beskrivning aterfinns i arsredovisningen 2018.

NOT 3 Konvertibelt 1&n

Karolinska Development har emitterat konvertibler, s& kallade sammansatta finansiella instrument, déar
innehavaren kan pakalla att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier som ska emitteras inte paverkas
av forandringar i aktiernas verkliga varde.

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt instrument redovisas inledningsvis till verkligt varde for en liknande
skuld som inte medfor ratt till konvertering till aktier. Eget kapitaldelen redovisas inledningsvis som skillnaden
mellan verkligt varde for hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Direkt
hanforbara transaktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget kapitaldelen i proportion till deras initiala
redovisade varden.
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Efter anskaffningstidpunkten vérderas skulddelen av ett sammansatt finansiellt instrument till upplupet
anskaffningsvarde genom anvéndandet av effektiviantemetoden. Eget kapitaldelen av ett sammansatt
finansiellt instrument omvarderas inte efter anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller inlésen.

Karolinska Development emitterade konvertibler med ett nominellt véarde om SEK 387 miljoner den 2 januari
2015 vilka l6per med 8 procent nominell ranta. Det nominella vardet minskades till SEK 329 miljoner efter
konvertibelemissionen i mars 2017. Konvertibeln forfoll till betalning den 31 december 2019. Genom en
kvittningsemission under 2019 konverterades totalt SEK 294,3 miljoner i nominellt varde och SEK 21,4 miljoner
i nominellt varde reducerades genom aterkdp. Vid arsskiftet aterstod darmed SEK 13,6 miljoner i nominellt
varde motsvarande SEK 20,0 miljoner inklusive upplupen rénta till och med den 31 december 2019.

Konvertiblerna som tidigare redovisats under langfristiga skulder i balansrakningen redovisas fran och med

2018-12-31 under kortfristiga skulder, detaljer enligt tabellen nedan.

KSEK 2019-12-31 2018-12-31
Nominellt varde pa konvertibler utgivna 2 januari 2015 329 257 329 337
Avgar emissionskostnader -23 982 -23 982
Eget kapitaldel -42 164 -42 164
Kvarvarande skuld efter utgivande 2 januari 2015 263111 263 191
Upplupna rantekostnader, fore arets rénta 165 192 115993
Ingdende skuld 2019-01-01 428 303 379 184
Kvittningsemissioner 2019

Konverterad nominell skuld -315 670 -
Konverterad andel emissionskostnader 23982 -
Konverterad eget kapitaldel 42 164 -
Konverterad upplupen ranta -138 898 -
Inlésen konvertibel 2019 -21 396 -
Skuld fore arets ranta 18 485 379 184
Upplupna rantekostnader innevarande ar pa

kvarvarande konvertibler 1479 49 119
Summa 19 964 428 303
NOT 4 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

KSEK 2019-12-31 2018-12-31
Stallda sakerheter

Ratten till tillaggskopeskilling avseende overlatna 53 060
Oncopeptides aktier? )
Eventualforpliktelser

Investeringsatagande i portféljbolag 2 000 -
Summa 2 000 53 060

* Aven rétten till tillaggskoépeskilling avseende overlatna aktier i Athera och direktagda aktier i Aprea,

OssDsign och Lipidor var stallda som sékerhet.
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