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Solidium Oy:s halvarséversikt 1.7-31.12.2018:

e Avkastningsutvecklingen pa aktieinnehaven vande nedat under andra halvaret
Avkastningen pa Solidiums aktieinnehav var -16,9 procent under rapportperioden 1.7. —
31.12.2018 och -13,1 procent under kalenderaret 2018

e Solidiums substansvdrde minskade med 1,4 miljarder euro under halvarsperioden och
var 6,6 miljarder euro i slutet av 6versiktsperioden. Utbver vardeférandringar beror
minskningen pa en vinstutdelning pa 351 miljoner till finska staten

® Msb-lanet pa 350 miljoner euro forfoll till betalning i september 2018

Antti Makinen, verkstdllande direktor for Solidium, kommenterar:

”Kalenderaret 2018 blev avkastningsmassigt svagt i sin helhet. Avkastningen pa Solidiums
aktieinnehav fran borjan av aret till slutet av september var fortfarande 5,9 % tills
aktiemarknaden préglades av en exceptionellt kraftig nedgang under det sista kvartalet.
Atstramningen av penningpolitiken, handelskriget samt politisk oro framst i Europa
avskrackte investerare och vinde borskurserna nedat runt om i varlden (Q4/2018: OMXH
Cap -14,4 %, Euro STOXX 600 -11,9 % och S&P 500 -14,0 %).

Till f6ljd av nedgangen pa marknaden uppnadde endast Valmet och Nokia en positiv
avkastning under rapportperioden 1.7. — 31.12.2018. | synnerhet Nokia gav en utmarkt
avkastning. Svagast var Outokumpu och Outotec, vars aktiekurs sjonk kraftigt pa grund av
projektrelaterade problem.

Sedan bdrjan av 2019 har aktiemarknaden utvecklats positivt och avkastningen pa Solidiums
aktieinnehav har per 25.1.2019 uppgatt till 11,0 procent. Korrigeringen ar en bra
aterspegling av marknadens nuvarande tillstand var aktiekurserna kan fluktuera kraftigt pa
kort sikt.

Trots det svara borsaret kommer den vinstutdelning vi erhaller fér innevarande rakenskapsar
att oka fran forra arets 362 miljoner euro till 372 miljoner euro baserat pa analytikernas
bolagsspecifika prognoser.

Under rapportperioden har vi utnyttjat var starka balansrdkning och okat &dgandet i
Konecranes och Nokia. Som en foljd av aktieforvarven 6kade var dgarandel i Konecranes fran
6,2 procent till 7,4 procent och i Nokia fran 3,3 procent till 3,7 procent.
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SOLIDIUMS INNEHAV
Innehavens utveckling och nyckeltal

Vardet pa Solidiums samtliga innehav (aktie- och penningmarknadsinnehav) var 6 995
miljoner euro 31.12.2018 (9 093 miljoner euro 30.6.2018 och 8 847 miljoner euro
31.12.2017). Under halvarsperioden var avkastningen pa samtliga placeringar -16,6 procent
och -13,0 procent under de senaste 12 manaderna. Narmare uppgifter om nyckeltalen for
innehaven finns i bilagan.

Aktieinnehav

Vardet pa Solidiums aktieinnehav minskade till 6 842 miljoner euro 31.12.2018 (8 108
miljoner euro 30.6.2018 och 8 538 miljoner euro 31.12.2017). Den totala avkastningen pa
Solidiums aktieinnehav var -16,9 procent under halvarsperioden och -13,1 procent under de
senaste 12 manaderna. Under halvarsperioden gav Valmet och Nokia den basta
avkastningen medan Outokumpu och Outotec var svagast.

Penningmarknadsplaceringar

Vardet pa Solidiums penningmarknadsplaceringar var 152 miljoner euro 31.12.2018 (985
miljoner euro 30.6.2018 och 309 miljoner euro 31.12.2017). Avkastningen pa
penningmarknadsplaceringarna var 0,1 procent under halvarsperioden och 0,2 procent
under de senaste 12 manaderna. Solidium betalade 351 miljoner euro i vinstutdelning till
finska staten under halvarsperioden. Dessutom aterbetalades msb-lanet pa 350 miljoner
med forfallodag i september 2018.

Deltagande i nomineringsradens verksamhet

For Solidiums forvaltningsmodell ar en aktiv paverkan pa innehavsbolagens
styrelsesammansattningar viktig. Solidium deltog under O6versiktsperioden aktivt i
nomineringsradens arbete i beredningen av val av styrelsemedlemmar. Solidiums
malsattning ar att bilda en styrelsesammansattning som fungerar sa bra som mojligt med
tanke pa vardebildningen och som motsvarar bolagets behov.

Solidiums representanter har suttit som ordférande for aktiedgarnas nomineringsrad i Elisa,
Metso, Outokumpu, Outotec och Valmet samt var medlemmar i aktiedgarnas
nomineringsrad i Kemira, SSAB, Stora Enso och Tieto. Nomineringsraden bereder forslag till
bolagens ordinarie bolagsstammor 2019 betraffande val av styrelseledamé&ter och arvoden
till ledamoterna.

Pa lang sikt ar Solidiums malsattning att ha en representant i styrelserna for varje
innehavsbolag. Fér narvarande sitter Solidiums verkstdllande direktér Antti Makinen i
styrelserna for Metso, Stora Enso och Sampo. Utdver detta ar Solidiums styrelsemedlemmar
Eija Ailasmaa i styrelsen for Outotec, Aaro Cantell i styrelsen fér Valmet och Timo Ahopelto
i styrelsen for Tieto.



< SOLIDIUM

3(7)

Aktietransaktioner

Under halvarsperioden Solidium forvarvade aktier i Konecranes Abp for 29 miljoner euro
och Nokia for 95 miljoner euro. Till foljd av transaktionen 6kade Solidiums dgarandel i
Konecranes fran 6,2 procent till 7,4 procent, och i Nokia fran 3,3 procent till 3,7 procent.

HANDELSER INOM SOLIDIUM OY
Bolagsstimma

Solidiums ordinarie bolagsstamma holls i Helsingfors 11.9.2018. Bolagsstamman faststallde
bokslutet for rakenskapsperioden 1.7.2017-30.6.2018 samt beviljade styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet. Bolagsstimman beslutade i enlighet med styrelsens
forslag att Solidium som dividendutdelning utbetalar 351 miljoner euro, vilket motsvarar de
dividendintakter som Solidium erhdllit med beaktande for skatt pa dessa. Till
styrelseledamoter valdes fram till avslutandet av féljande ordinarie bolagsstimma Harri
Sailas (ordférande), Eija Ailasmaa (vice ordférande) samt som ordinarie ledaméter Timo
Ahopelto, Aaro Cantell, Markku Hyvarinen, Paula Lehtomaki och Marjo Miettinen.

Ekonomiska nyckeltal
Under rapportperioden uppgick Solidiums verksamhetskostnader till 1,7 miljoner euro och

forvaltningskostnadsprocenten pa arsniva var darmed 0,05 procent. Solidiums
substansvarde var i slutet av oversiktsperioden 6,6 miljarder euro.

Denna halvarsrapport finns pa bolagets webbplats pa
https://www.solidium.fi/sv/publikationer-och-media/halvarsrapport/

Bilaga: Solidiums innehav 31.12.2018
Solidium Oy
Tillaggsinformation: Verkstallande direktor Antti Makinen, tfn 010 830 8905

Solidium dr ett aktiebolag som i sin helhet égs av finska staten och vars uppgift ér att
forstirka och stabilisera det inhemska dgandet i nationellt sett viktiga féretag och 6ka
innehavens ekonomiska vdrde pd ldng sikt. Grunden fér Solidiums strategi och en central
madlsdttning dr en god skétsel av de nuvarande innehaven samt att 6ka deras vérde. Solidium
dr minoritetsdgare i tolv bérsnoterade bolag Elisa, Kemira, Konecranes, Metso, Nokia,
Outokumpu, Outotec, Sampo, SSAB, Stora Enso, Tieto och Valmet. Solidiums
placeringsférmdégenhet dr cirka 7,7 miljarder euro. Tilldggsinformation: www.solidium.fi


https://www.solidium.fi/sv/publikationer-och-media/halvarsrapport/
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BILAGA: SOLIDIUMS INNEHAV PER 31.12.2018

INNEHAVSALLOKERING

miljoner euro

Samtliga
aktieinnehaven 6842,4 Tiet Konecranes Outotec
Elisa 606,2 _Ieto 29 1%
. 2551 Kemira 3%
Kemira ’ 4%
Konecranes 153,9 Valmet
Metso 512,4 4%
Nokia 1036,2 Outokumpu
Outokumpu 303,7 4%
Outotec 83,8 SSAB
Sampo 2153,2 5%
SSAB 351,3
SSAB A 83 Metso
SSAB B 273,0 7%
Stora Enso 912,1
Stora Enso A 692,3
Stora Enso R 219.8 Elisa
Tieto 174,9 9%
Valmet 299,7 Stora Enso

13%

Penningmarknadsplac. 152,1
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AVKASTNINGAR PA INNEHAVEN
Fran
grundandet
6 man. 12 man. 5ar av Solidium
Avkastning pa samtliga innehav, % -16,6 % -13,0% 52% 10,0 %
Avkastning pa aktieinnehaven, % -16,9 % -13,1 % 5,7 % 10,3 %
(Avkastningstal som géller langre perioder
an ett ar pa arlig niva)
Omfattar aktie- och penningmarknadsplaceringar. Solidium grundades 11.12.2008.
INNEHAVENS AVKASTNINGSUTVECKLING
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Omfattar aktie- och penningmarknadsplaceringar. Solidium grundades 11.12.2008.
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SOLIDIUMS AVKASTNING PA INNEHAVEN UNDER RAPPORTPERIODEN 1.7.2018-31.12.2018
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Indexerad avkastning (30.6.2018

130

120

110 O -

N (N
A e

o 0 \\"'-r.« 2\
', ~|, "“’i;; »\ai\(’,,’&\_

80

\__JA Vm’\\
. SN

60

” /\V"\\Vﬂ

40 T T T T

7/2018 8/2018 9/2018 10/2018 11/2018 12/2018

SOLIDIUMS AVKASTNING PA INNEHAVEN UNDER ARET 2018
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Indexerad avkastning (31.12.2017
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Valmet (9 %)

Nokia (2 %)

Sampo (-8 %)
Elisa (-9 %)
Kemira (-14 %)
Tieto (-15 %)

Metso (-20 %)
SSAB (-25 %)
Konecranes (-25 %)
Stora Enso (-36 %)
Outokumpu (-40 %)

Outotec (-55 %)

AJ \’ Nokia (35 %)

Elisa (15 %)
| Valmet (13 %)

Tieto (-5 %)

Kemira (-10 %)
Sampo (-11 %)
Stora Enso (-16 %)
Metso (-16 %)

Konecranes (-29 %)
T\ ssaB (-33%)

Outotec (-57 %)
Outokumpu (-57 %)
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AVKASTNING PA SOLIDIUMS INNEHAVSBOLAG, JAMFORBARA BOLAG OCH JAMFORELSEINDEX

6 man. 12 man. 5 ar 10 ar
Elisa 9% 15% 19 % 19%
Jémférbara bolag 6% -1% 7% 7%
DJ STOXX 600 Telecom. Index 0% -8% 1% 6%
Kemira -14 % -10% 1% 16 %
Jémférbara bolag -16 % -15% 6% 15%
FTSE EUROFIRST 300 Chemicals Index -14 % -14 % 3% 12 %
Konecranes -25% -28% 4% 13%
Jémférbara bolag -30 % -28 % 2% 9%
Vinx -13 % -16 % 6% 15 %
Metso -20 % -16 % 4% 19%
Jamférbara bolag -21% -12 % 0% 10%
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index -18 % -19 % -1% 10 %
Nokia 2% 34 % 1% 3%
Jdmférbara bolag 13 % 17 % 5% 8%
Stxe 600 Tech Eur Nrt -16 % -10 % 8% 12 %
Outokumpu -40 % -57% -1% -15%
Jdmférbara bolag -28 % -34 % -3% 1%
Bloomberg Europe Steel Index -29 % -37 % -5% 2%
Outotec -55% -57% -16 % 3%
Jamférbara bolag -21 % -16 % 4% 13 %
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index -18 % -19 % -1% 10%
Sampo -8% -11% 7% 17 %
Jémférbara bolag 0% -5% 6% 15%
OMX Nordic Financials Index -3% -10 % 7% 16 %
SSAB -28% -31% -3% -4 %
Jamférbara bolag -30 % -39 % -3% -1%
Bloomberg Europe Steel Index -29 % -37 % -5% 2%
Stora Enso -40 % -22% 10% 10%
Jamférbara bolag -20 % -17 % 14 % 21%
Bloomberg W. For. Prod. & Paper Index -27 % -20 % 2% 10 %
Tieto -15% 5% 13% 18 %
Jimférbara bolag -24 % -11% 14 % 16 %
BE500 Computer Service Index -22 % -14 % 7% 14 %
Valmet 9% 13% 25% n/a
Jamférbara bolag -12 % -12 % 14 % n/a
Bloomberg Europe Mach.-Div. Index -18 % -19% -1% n/a

Avkastningen har berdknats i lokalvaluta utgdende fran den mer likvida aktieserien och bruttodividenderna antas ha Gterinvesterats i
bolagens aktier (om de dr tillgdngliga). Avkastningstal som gdller Iingre perioder dn ett Gr har angetts pa drlig nivd. Solidiums
erhdlina avkastning fran bolagen kan avvika fran ovanndmnda p.g.a. transaktioner, skatter och det faktum att Solidium inte
dterinvesterar erhdllna dividender i respektive bolags aktier utan har utbetalat dessa till statsdgaren som dividend. Avkastningen pa
de jamférbara bolagen dr medianavkastningen pd de jamférbara bolagen. Kdlla: Bloomberg och Nasdag



