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Sammanfattning av 2020

PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020

Nettoomséattningen uppgick till 438,8 (346,1) MSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 37,0 (31,0) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 13,6 (9,3)
MSEK uppgick EBITDA till 23,4 (21,7) MSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgéngar (EBITA) uppgick till 19,8 (19,0) MSEK
Roérelseresultat (EBIT) uppgick till 10,2 (12,3) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 0,8 (0,4) MSEK uppgick EBIT till
9,4 (11,9) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till -0,8 (27,6) MSEK, varav -26,8 (-18,7) MSEK utgjorde avskrivningar och 16,9 (32,0)
MSEK forandring uppskjuten skatt pa underskottsavdrag

Resultat per aktie for verksamheten fore utspadning uppgick till -0,18 (6,69) SEK, efter utspadning till -0,18 (6,53)
SEK

Styrelsen foreslar att ingen vinstutdelning ska ske
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VD har ordet

For Stockwiks vidkommande var ar 2020 ett handelsefyllt och framgangsrikt ar. Vi gjorde tre riktigt fina forvarv i form av
Admit Ekonomi, Dackbolaget i Vaxjo och RUN Communications som ocksa utgor Stockwiks hittills storsta. Med ett
overvaldigande intresse uppnadde vi en teckningsgrad storre an 500 procent i var foretradesemission och den efterféljande
obligationen togs ocksa emot mycket val, blev kraftigt 6vertecknad och fick en utékad ram.

Stockwik investerar uteslutande i vad vi betraktar som konjunkturstabila verksamheter. Pandemin ar férstas ingen del av en
typisk konjunkturcykel, men om vara verksamheter har inneboende forutsattningar att klara av svangningar i den allménna
ekonomin ar utgangslaget anda bra for att klara av den externa chock som Covid-19 utgjort och dnnu utgor.

Totalt sett har koncernen tacklat pandemin mycket bra. Stockwiks inriktning pa konjunkturokansliga och stabila foretag har
visat sin styrka dven i den utmaning som varlden har drabbats av. | och med alla de gjorda férvarven har Stockwik ocksa
fortsatt att minska koncernens risk genom ytterligare diversifiering och forutsattningarna till fortsatta forvarv bedémer vi
som goda.

| segmentet halsa har TEAM Halso & Friskvard i Goteborg sedan starten ar 1988 inriktat sig pa att erbjuda halsoframjande
friskvard till framforallt forsakringsbolag och féretag. Den har verksamheten ar synnerligen valskott och har en enastaende
historik med 30 ars obruten vinsttillvaxt, men just pa grund av det personliga métet mellan halsovardspersonal och patienter
har verksamheten inte kunnat undga att paverkas av pandemins effekter. Foretagsbesok, utbildningar samt seminarier ar
exempel pa verksamhetsdelar som av naturliga skal har begransats. Rekryteringar och utékade lokaler innebar ocksa att den
tdankta expansionen kostade extra med cirka 3 MSEK just under ar 2020. Flera behandlingsalternativ har dock kunnat
genomféras med en handlingskraftig och snabb utbyggnad av det digitala forumet. Totalt sett och som tidigare
kommunicerats konstaterar vi att pandemins ekonomiska effekter under det gangna aret blev kinnbara men hanterbara.

Grunden till segmentet tjanster lades genom att Stockwik i mitten av maj annonserade férvarvet av Admit Ekonomi. Admit
har sedan starten ar 1999 inriktat sig pa att erbjuda sina kunder ekonomitjanster som ett helhetskoncept kring redovisning,
|6nehantering, rapportering, bokslut och skatteradgivning. Admit har en obruten och lang historik med positiva resultat.
Foretagets verksamhet bedrivs med hog kvalitet och dess uppdragsgivare har samma karaktar. Admit verkar med klara
synergier inom Stockwikkoncernen dar de effektiviserar och hojer kvaliteten i hanteringen av koncernens ekonomi.

Strax efter sommaren férvarvade vi datalagringsforetaget RUN Communications. RUN inriktar sig pa drift av IT-infrastruktur,
privata och publika molntjanster samt konsulttjanster och har sedan starten ar 2003 uppvisat en stabil tillvaxt. Foretagets
tjanster riktar sig mot allt fran sma kunder till stora internationella organisationer inom ett brett spann av branscher, samtliga
med hoga krav pa funktion och sdkerhet som exempelvis statliga myndigheter, bioteknik, konsultverksamhet, bygg samt
andra IT- och affarssystemleverantorer.

Bade Admit Ekonomi och RUN Communications var klippfasta under ar 2020 da de saval operativt som ekonomiskt
utvecklades i stort sett helt oberérda av pandemins effekter. Efter periodens utgang har forvarvet av SOCAB kompletterat
segmentet med sin verksamhet inom upphandlingskonsulter. Vi ser SOCAB som ett starkt tillskott med klara synergier till
Stockwiks 6vriga portfoljbolag i form av offert- och inkdpsstod.

Utvecklingen i Stockwiks segment industri har 6verlag varit acceptabel, men det behéver ses i ljuset av hur snofattigt aret
avslutades. Som tidigare kommunicerats har en viss avvaktande marknad tidigare under aret kunnat skonjas till foljd av
pandemin. Da snon drojde till innevarande ar forskots ocksa en del av forsaljningen under det fjarde kvartalet med vadret. En
redovisningsmassigt negativ effekt, dvs ej kassaflédespaverkande, uppstod da Ioneperiodiseringar tidigarelades med en
manad vilket har fatt till foljd att vi redovisar en I6nekostnad om 13 manadsloner for ar 2020 och alltsa forsamrar resultatet
med ca 1 MSEK. Stockwiks kontinuerliga arbete med att kvalitetssakra portfoljbolagen har lett till en negativ resultatpaverkan
i forhallande till den tidigare lagerhantering. Effekten uppgar till 1 MSEK och ar ej kassaflodespaverkande. Under det fjarde
kvartalet forvarvade Stockwik Dackbolaget i Vaxjo. Forvarvet ar ett tillaggsforvarv dar verksamheten breddar och starker
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Stockwiks redan befintliga dackverksamhet. Efter periodens utgang har forvarvet av Swards Dackservice kompletterat
segmentet.

Ocksa inom segmentet fastighetsservice har verksamheten totalt sett klarat sig bra. Gronyteskotsel som verksamhet sker i
mindre grupper och ar till sin natur med gott avstand till andra manniskor. Kontrakten stracker sig éver langre tidsperioder
sasom sasong eller ar och uppdragen kan i mycket utforas utan direkt interaktion med uppdragsgivaren. Verksamheten
kunde dock inte undga att paverkas negativt av det snofattiga slutet pa aret. Kontrakten utgors alltid av en av erfarenhet
balanserad fordelning mellan fasta avtal och timavtal, men en fullkomlig avsaknad av sn6 och halka innebéar énda en negativ
inverkan. Byggservice kom igen under det absoluta slutet pa aret men har paverkats dels av att bestallare agerat mer
restriktivt, dels av sjukdom relaterat till pandemin och dels av kostnader for avgaende VD om ca 1 MSEK. En lagre beldggning
har dock kompenserats ekonomiskt med de tillfélliga reglerna om korttidspermitteringar vilket vi ar mycket tacksamma for.
Efter periodens utgang har vi till detta segment lagt forvarvet av Kolarviks Sten & Tradgard.

Foretradesemissionen som genomfordes under sommaren utfoll framgangsrikt. Den var fran bérjan garanterad till 100
procent. Intresset var évervildigande med en slutlig teckningsgrad pa hela 512 procent. Aven dvertilldelningsemissionen
kunde saledes nyttjas. Totalt tillfordes Stockwik 14,35 MSEK fére emissionskostnader.

Under det tredje kvartalet genomforde Stockwik ett seniort sékerstallt obligationslan med en initial volym om 300 MSEK
inom ett ramverk om 450 MSEK. Obligationslanet har en 16ptid pa 3 ar och en rorlig kupong om 3 manaders STIBOR + 7,00
procentenheter. Emissionen togs vdl emot av marknaden och blev kraftigt dvertecknad, vilket mojliggjorde ett hogre
emitterat belopp an vad som initialt indikerats. Utéver att refinansiera tidigare krediter och sanka réantekostnaden utgor
obligationen en stabil grund for fortsatt expansion. Efter periodens utgang har Stockwik genomfort en sa kallad tap issue, dvs
vi har utnyttjat 75 MSEK av obligationens ytterligare ramverk om totalt 150 MSEK. Denna uttkning av obligationen togs emot
val och kunde goras till en dverkurs, narmare bestamt 101,5 procent vilket i sin tur medfér att den implicita rantan darmed
understeg 7 procent.

Med alla portféljbolagen medraknade uppgar Stockwikkoncernens rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) till 68,6 (71,7)
MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 13,6 (9,3) MSEK uppgick EBITDA till 55 (62,3) MSEK, och nettoomséttning till 593,0
(602,6) MSEK raknat som rullande tolv manader i den nu befintliga koncernstrukturen innehallande TEAM (halsa), Admit
Ekonomi, RUN Communications och SOCAB (tjanster), Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo, Dackcentrum i
Hassleholm och Swards Dackservice i Jonkoping (industri) samt MBF, BergFast, Kolarviks Sten & Tradgard, AFF, KRVVS,
Vaxholms Varmeservice och NF Maleri (fastighetsservice).

Stockwiks portféljbolag ar stabila i forhallande till konjunkturen. Vi har sedan start valt att investera i bolag som har en god
efterfragan 6ver tid. Foradlingsvardet ar hogt i de tjanster och produkter som erbjuds och strukturella drivkrafter ar vanligt
forekommande. Investeringsverksamheten i moderbolaget kan beskrivas som kontracyklisk da forutsattningarna i en svagare
konjunktur forbattras. Ett lagt ranteldge gor att finansieringskostnaderna kan sénkas. Konkurrensen om investeringsobjekten
minskar och priser/multiplar faller. Var analys och foretagsbesiktning forenklas da vi lattare ser vilka féretag som verkligen ar
konjunkturokansliga. For Stockwik Forvaltnings del fortloper arbetet med att soka efter nya féretag att investera i.

Stockwik ger sina aktiedgare mojlighet att vara deldgare i en portfolj av valskotta, stabila och I6nsamma, mindre, svenska
kvalitetsforetag. Stockwik erbjuder en stabil plattform for smaféretag att utvecklas organiskt och via kompletterande foérvarv.
Stockwik tar tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och erbjuder det stora bolagets trygghet och mojligheter. Vi
investerar langsiktigt och forvarvar bolag for att behalla dem. | var investeringsprocess stéller vi krav pa saval kvantitativa
parametrar sasom kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sasom god affarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras
pa tre grundprinciper; Ratt méanniskor, ratt varderingar, ratt bolag.

Ett sarskilt tack till var fantastiska personal som i alla avseenden gjort sitt yttersta for att hantera och mildra pandemins
effekter!

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Férvaltning AB (publ)
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Stockwiks hjarta & sjal

Stockwik ger sina aktiedgare mojlighet att vara deldgare i en portfolj av valskotta, stabila och I6nsamma, mindre, svenska
kvalitetsforetag. Stockwik koper bolag och erbjuder en stabil plattform for smaféretag att utvecklas organiskt och via
kompletterande forvarv. Stockwik tar tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och erbjuder det stora bolagets
trygghet och mojligheter. Vi investerar langsiktigt och forvarvar bolag for att behalla dem. | var investeringsprocess stéller vi
krav pa saval kvantitativa parametrar sasom Iénsamhet och kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sasom god affarsetik
samt ordning och reda. Vart arbete baseras pa tre grundprinciper;

Rdtt foretag, rdtt ménniskor, rdtt vérderingar.

DETTA ERBJUDER VI VARA AKTIEAGARE

Stockwik utgor en trygg langsiktig exponering mot en méangd valskotta bolag inom varierande segment och nischer. Genom
noga utvalda investeringar i varierande foretag och branscher minimeras risk genom denna diversifiering. Var inspiration
kommer fran manga hall. Noterade bolag, som typiskt forvarvar storre bolag inom valda nischer i jamférelse med Stockwik, ar
Addtech och Indutrade. Vad betréffar synen pa vardering och inte minst risk &r vi influerade av Benjamin Graham, David
Dodd och Joel Greenblatt for att ndmna nagra namn. Mycket inspiration kommer naturligtvis ocksa av den gladje vi ser i
valfungerande foretag, i passionen hos drivna individer, i moétet mellan méanniskor och i att bygga nagot vi alla kan vara stolta
over.

Stockwik ar inriktat pa effektiva bolag med stabila och positiva kassafloden. Var portfolj erbjuder en riskspridning. Styrelsens
och ledningsgruppens samlade kompetens borgar for god avkastning till Iag operationell risk. Stockwik har som ambition att
uppna en arlig vardetillvaxt till lag operationell risk. Vi avser dela ut 50 procent av nettoresultatet i genomsnitt raknat 6ver en
konjunkturcykel.

FORVARVSIDE

Stockwik ar ett investeringsforetag fokuserat pa forvarv och forvaltning av svenska kvalitetsforetag. Stockwik tar ansvarsfullt
over efter den som séljer sitt foretag till oss. Vi vardar och vidareutvecklar verksamheterna tillsammans med den kvarvarande
personalen. Som ett borsnoterat bolag skapar vi en mojlighet for den som investerar i var aktie att fa vara en del av detta.

Stockwik framjar sunt och langsiktigt foretagande. Vi koper bolag for att behalla dem.

MOJLIGHETER TILL INVESTERINGAR

Stockwiks marknad for foretagsforvarv ar Sverige. Fokus ligger pa foretag med rorelsevarden mellan 25 och 100 miljoner
kronor. Kompletteringsforvarv kan dock vara mindre. Stockwik férvarvar bolag som heldagda. Mojligheterna till forvary ar
gynnsamma. Det finns éver 20.000 féretag i ratt storlek. Aven med héga krav finns det mer &n tillrackligt med
forvarvsmoijligheter.

Manga verksamheter har skapats av féretagsamma fyrtio- och femtiotalister. Manga av dessa foretag drivs énnu av
ursprungsentreprenoren. Det ar helt naturligt da verksamheterna ofta alskas av de verksamma och de utgor en livsstil som
man trivs med. Forr eller senare blir det dock alltid aktuellt med generationsvaxling.

En annan situation som vi méter ar foretagare som kanner ett behov av nya utmaningar och soker nya mojligheter, att
utvecklas vidare och med en 6nskan efter nya kolleger. Detta kan vara trots att de i sin verksamhet har tiotals anstallda. |
Stockwiks sammanhang erbjuds ett stimulerande och utvecklande natverk av individer med olika bakgrund och kompetenser.
Alla delar passionen for att driva verksamheter och att skapa nagot att vara stolta over.

Stockwik kan ocksa bidra till att lyfta smaféretag att blomma ut som storre verksamheter. Denna transition kraver ofta en
kombination av att varda och ta vara pa det befintliga och att samtidigt skapa ratt strategiska och strukturella byggstenar for
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den framtida utvecklingen. Inte sallan kravs ytterligare personella resurser och kapital. Relevanta kompetenser och
erfarenheter samt Stockwiks natverk skapar goda forutsattningar.

Den som saljer sitt bolag till Stockwik ska kdnna fullt fortroende for att det ar i goda hander hos Stockwik. Stockwik ar en
agare som ansvarsfullt forvaltar och utvecklar verksamheten. Vi lyssnar pa den som séljer och tar vara pa den kompetens som
finns hos personalen. Alla ska kdnna en trygghet i och en stolthet éver att verksamheten lever vidare och utvecklas positivt
som en del av Stockwik.

GRUNDPRINCIPER

RATT FORETAG

Stockwik har inga utgangsbegransningar vad galler bransch eller verksamhet i skandet efter investeringsobjekt. Samtidigt ar
det anda langt fran alla foretag som uppfyller vara krav. Foretag som sarskilt intresserar Stockwik ar verksamheter med en
hog kvalitet i sin operativa verksamhet och I6nsamhet. En grundldggande kvalitativ variabel &ar yrkesstolthet. Det kan ocksa
beskrivas som sund foretagskultur som préaglas av glddje, arlighet, goda kundrelationer samt ordning och reda. Exempel pa
kvantitativa variabler som ar viktiga for oss ar en stabil och uthallig ldnsamhet samt en effektiv kapitalanvandning. Vara
kvantitativa och kvalitativa investeringskriterier tjdnar som utgangspunkt och gallring. Med vara kvalitativa kriterier
sakerstéller vi att vi investerar i foretag med en i grunden vital kultur. Med var kvantitativa ranking kan vi fokusera pa de
basta bolagen i populationen.

RATT MANNISKOR

Lika mycket som Stockwik investerar i féretag, investerar vi i individer. Aven om entreprenéren som saljer sitt féretag till oss
inte alltid ar kvar i verksamheten ar det ofrankomligt att kulturen lever kvar i hog grad. Med tiden kan den paverkas och
foérandras men vi investerar hellre i foretag dar kulturen redan ar positiv och sund. De langsiktiga forutsattningarna ar enligt
var mening harigenom battre i alla ldgen och inte minst vid succession. Vi vardesatter manniskor som ar arliga, palitliga och
engagerade, som ar skickliga inom sitt omrade och som inte bara gor jobbet utan verkligen gor kunderna n6jda. Manniskor
som har en yrkesstolthet.

RATT VARDERINGAR

Med réatt varderingar avser vi dels att priset ska vara rimligt ur saval Stockwiks som saljarens perspektiv, dels att synen pa hur
verksamheten bedrivs ska vara sund. Stockwik har en investeringsansats som innebar att vi ska kunna rakna hem
investeringen med en sakerhetsmarginal och inom rimlig tid. Utéver detta ska det finnas ekonomiskt utrymme for att vara
uthalliga.

LANGSIKTIGHET

Vi arbetar varje dag for att ta ett steg framat. Vi ar inte langsiktiga for att ursakta saktfardighet. Vi ar langsiktiga nar vi
investerar. Foretag vi koper behaller vi.

ATT INGA | VAR VERKSAMHET

Vi ar intresserade av bolag som kvalificerar sig till att inga i var verksamhet, till vart natverk, till att vara en del av var grupp.
De foretag som gor det, eller kan utvecklas till att gora det, far tillgang till allt vad vart natverk erbjuder i form av kompetens
och kontakter, erfarenhet kring processer och till att vara en del av det varde vi skapar.

Stockwik star for en miljo som framijar sunt, hallbart och langsiktigt foretagande. Vi erbjuder en mojlighet for bolag som star
infor generationsvaxlingsproblem att fortsatta verka, vaxa och finnas till fér sina kunder. Vi erbjuder en majlighet for
entreprenorer att sdkra en del av det varde som skapats och att diversifiera sin ekonomiska risk. Samtidigt utgor Stockwik en
plattform dar entreprendrer kan fortsatta och till och med att accelerera sin tillvaxt eller finna avlastning for att fokusera pa
det som de personligen gor bast.
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BEMANNING

Stockwiks ledning och styrelse har lang erfarenhet samt relevanta och kompletterande kompetenser. Utmarkta kunskaper
finns inom analys och vardering, operativ ledning och drift av bolag, bolagsjuridik samt juridik for forvarv och avtal, att vanda
forlustgaende bolag till vinst, och att genomfora saval forvarv som kompletteringsforvary samt avyttringar. Utover detta finns
vélutvecklade och utbredda natverk. Vi har god erfarenhet av att arbeta tillsammans.

| huvudsak arbetar ledningen aktivt med nyinvesteringar samt analys och kontinuerlig uppféljning av befintliga portfoljbolag.

Utover det sedvanliga styrelsearbetet verkar styrelsen som investeringsrad dar de slutgiltiga investeringsbesluten tas. Till
Stockwik finns ocksa knutet ett affarsnatverk av erfarna entreprendérer och féretagsledare. Dessa finns inom en mangd olika
branscher och specialomraden dar var och en har en egen ingaende kunskap om och erfarenheter av de utmaningar och
mojligheter som foretag stalls infor. Genom detta natverk kan Stockwik snabbt och kvalificerat ytterligare utvardera
investeringsmojligheter, hitta mojligheter eller finna I6sningar pa investeringsobjektens och portféljbolagens behov. Detta
natverk far ocksa en styrka i langsiktiga aktiedganden i Stockwik.

SOCIALT ANSVAR

Stockwik har pa ett sjalvklart vis ett naturligt inslag av socialt ansvar, saval internt som externt. Vi har en grundlaggande
installning till att foretag vi véljer att investera i pa nagot vis ska bidra positivt till vart samhalle. Vi varnar ocksa om att
anstallda ska trivas, utvecklas och pa alla vis ma bra i vara verksamheter. Givetvis varderar vi ocksa de foretag som ligger
utanfor var koncern och som vi véljer att anlita, leverera till eller pa nagot vis samarbeta med. For Stockwiks vidkommande ar
detta centralt utifran ett grundlaggande forhallningssatt till att vi ar en del av nagot storre; ett natverk, samhalle och i
slutdndan var varld. Det ar ocksa naturligt utifran att vi investerar langsiktigt i foretag och att dessa bestar av manniskor.

| syfte att sdkerstélla en hog grad av kvalitet i detta arbete har Stockwik etablerat saval praktiska rutiner som formell
uppfoljning. Arbetet pagar kontinuerligt och forbattras standigt. Givetvis ar arbetet kring hallbarhet en del av saval Stockwiks
styrelsearbete som styrelsearbetet i vara portfoljbolag.
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Stockwiks verksamhet

Stockwik ger sina aktiedgare exponering gentemot valskotta och kvalitativa mindre foretag. Stockwiks aktie ar noterad pa
Nasdag OMX Stockholm Small Cap med koden STWK.

Koncernens nettoomsattning under rakenskapsaret 2020 uppgick till 438,8 (346,1) MSEK med ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om 37,0 (31,0) MSEK. Exklusive effekt fran IFRS 16 om 13,6 (9,3) MSEK uppgick rérelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) till 23,4 (21,7) MSEK.

Koncernen bestod, vid rapportperiodens utgang, av de fjorton heldgda rorelsedrivande dotterbolagen TEAM, Admit Ekonomi,
Admit Lekeberg, RUN Communications, Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo, Dackcentrum i Hassleholm, MBF,
BergFast, AFF, KRVVS, Vaxholms Varmeservice och NF Maleri.

Koncernen delas in i fyra segment; halsa, tjanster, industri och fastighetsservice.

Halsa

Segmentet hélsa inkluderar TEAM, som ar verksamt inom haélsa och friskvard i huvudsakligen Goteborgsomradet. Foretaget
hanterar allt fran akuta besvar hos den enskilde individen till langsiktigt hallbar halsa for foretag. Ett brett fullserviceutbud
inom fysisk och mental hélsa erbjuds, omfattande de sju kompetenser som kravs for att utgéra en auktoriserad
foretagshéalsovard. Dessa dr arbetsorganisation, beteendevetenskap, ergonomi, halsovetenskap, medicin, teknik och
rehabilitering. Gedigen kunskap, konkreta metoder, hog tillganglighet och personligt intresse genomsyrar verksamheten. De
tjanster och den vard som foretaget levererar ar privatfinansierad och betalas direkt av féretagen eller genom
sjukvardsforsakringar samt av enskilda privatpersoner. TEAM har i huvudsak tre kundsegment; foretag, forsakringsbolag och i
mindre utstrackning privatpersoner. Kundbasen ar stabil. TEAM uppvisar en framskjuten position pa vastkusten mot
bakgrund av gott rykte, hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser och kundfokus samt erfaren, valutbildad och stabil personal
med hog tillganglighet och personligt engagemang samt fullserviceutbud och konkreta metoder.

Tjanster

Segmentet tjdnster inkluderar Admit och RUN Communications, och via det &r Stockwik verksamt inom redovisning och IT-
tjanster i Stockholm, Orebro, Lekeberg och Sundsvall. Féretagen erbjuder sina kunder ekonomitjanster som ett
helhetskoncept kring redovisning, I6nehantering, rapportering, bokslut och skatteradgivning samt drift av IT-infrastruktur,
privata och publika molntjanster samt konsulttjanster inom IT. Gedigen kunskap, konkreta metoder, hog tillganglighet och
personligt intresse genomsyrar verksamheterna. Kundbasen ar stabil. Samtliga bolag inom segmentet tjanster har ett gott
rykte, hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser och kundfokus samt erfaren, valutbildad och stabil personal med hog
tillganglighet och personligt engagemang samt fullserviceutbud och konkreta metoder.

Fran och med forsta kvartalet 2021 inkluderas aven SOCAB Swedish Office Consulting AB i segmentet tjanster.

Industri

| segmentet industri, dar de operativa portfoljbolagen Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo och Dackcentrum i
Hassleholm ingar, ar Stockwik verksamt rikstackande pa den svenska marknaden for dack och falgar och service kring dack
och falgar. Verksamheten omfattar produktion med hog teknisk niva av regummerade dack till tunga fordon (lastbilar och
bussar) samt forsaljning av dessa dack och aven - i form av dackgrossist - av alla slags nyproducerade déack till tunga och latta
fordon samt av falgar och tillbehor. Verksamheten omfattar aven kringtjanster till tunga och latta fordon sasom lagning,
dack- och falgbyte, dackforvaring, dackreparationer och balansering. Galdax toppmoderna samt kostnads- och miljoeffektiva
regummeringsanldggning i Vara har en kapacitet om 60.000 dack per ar, vilket gor Galdax till en av de tre storsta aktorerna i
Sverige inom regummering. Kunderna omfattar framst dackverkstader och akerier samt en mangd andra rorelsedrivande
verksamheter med egen transportfunktion liksom dven privatpersoner. Kundbasen ar stabil. Industri utgor en av Sveriges
ledande aktorer pa dackmarknaden och intar en etablerad och stark position utifran sin storlek pa den svenska marknaden
och ett val utvecklat natverk av utvalda aterforséljare och leverantorer av hog kvalitet samt dess goda rykte och hoga kvalitet,
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baserat pa erfaren, valutbildad och stabil personal, kundfokus samt fullserviceutbud, leveranssdkerhet och
konkurrenskraftiga priser.

Fran och med forsta kvartalet 2021 inkluderas aven Swards Dackservice i Jonkoping AB i segmentet industri.

Fastighetsservice
Segmentet fastighetsservice inkluderar portfoljbolagen MBF, BergFast, AFF, KRVVS, Vaxholms Varmeservice samt NF Maleri.

Fastighetsservice ena del (drygt 1/2 av oms.) omfattar byggservice och underhallstjanster inom till allra storsta delen
underhall, reparation, till- och ombyggnad - relaterade till vattenskador, takarbeten, brandskador, markarbeten, stambyten
och lokalanpassningar m.m. - och VVS-tjanster, enligt ett fullserviceerbjudande, omfattande bl.a. service och underhall,
renoveringar och reparationer, ombyggnationer och nyinstallation och byte, liksom forsaljning av VVS-produkter. Denna del
av fastighetsservice omfattar dven elarbeten - i de flesta fall relaterade till varme och ventilation - samt maleri, avseende all
slags in- och utvandig malning, tapetsering och fonsterrenoveringar och i kompletterande omfattning teknisk férvaltning
(tillsyn, skotsel samt felavhjdlpande och planerat underhall i fastigheter). Arbeten utférs omkring och i ldgenheter, skolor,
sjukhus, alderdomshem, kontorslokaler, laboratorier och fabriksmiljoer. Kunderna ar nastan uteslutande professionella, dar
en betydande del av arbetena utfors at stat och kommun samt dven at storre kunder sdsom bostadsrattsféreningar och
kommersiella fastighetsagare liksom till viss del privatpersoner.

Den andra delen i Fastighetsservice (knappt 1/2 av oms.) utfér projektering, anldggning och skotsel av utemiljoer och ytor
samt till en betydande del anlaggningsarbeten liksom i kompletterande omfattning teknisk férvaltning i storre
bostadsomraden och kring kommersiella fastigheter. Ett brett fullserviceutbud erbjuds inom skotsel av utemiljéer och ytor
omfattande bl.a. grasklippning, ograsbekampning, tradbeskarning, snorojning och halkbekampning. Kunderna aterfinns bland
fastighetsbolag, bostadsrattsforeningar och kommuner. Uppdragen spdnner ofta dver mer an ett ar och forlangs ofta.
Kundbasen ér stabil. Verksamheten &r koncentrerad till Malardalen, dar fastighetsservice har en framskjuten position,
baserat pa gott rykte, hog kvalitet och erfaren, valutbildad och stabil personal, kundfokus, fullserviceutbud, leveranssakerhet
och konkurrenskraftiga priser.

Fran och med forsta kvartalet 2021 inkluderas dven Kolarviks Sten & Tradgard i segmentet fastighetsservice.

STOCKWIK - AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Stockwik har formulerat en affarsidé, mal och strategi.

AFFARSIDE

Att erbjuda en bas for foretag att utvecklas organiskt och via kompletterande forvarv liksom att ge Stockwiks aktiedgare en
mojlighet att vara deldgare i en portfélj av valskotta, I6nsamma, mindre, svenska bolag ar viktiga komponenter i Stockwiks
overgripande affarsidé.

MAL

Stockwiks mal ar att véxa organiskt och via prisvarda forvarv inom befintliga och nya verksamheter under [6nsamhet. Bolaget
skapar en portfélj av valskotta, I6nsamma, mindre, svenska bolag med god och uthallig Idnsamhet samt heldga dessa bolag
pa lang sikt. Stockwik forvarvar i forsta hand foretag med rorelsevarden® om ca 25 till 100 MSEK.

1Virden pa foretag pa skuld-/kassafri basis.
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STRATEGI

Stockwiks strategi gar ut pa att forvarva och dga valskotta bolag med god I6nsamhet. Stockwik ska ta tillvara pa de mindre
bolagens spetskompetens och erbjuda det stora bolagets trygghet samt utgora en stabil plattform for portfoljbolagen att
expandera. Stockwik utgar ifran tre ledord; ratt manniskor, ratt varderingar samt ratt foretag.

HALSA - AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Verksamheten arbetar i huvudsak med tre kundsegment; féretag, forsakringsbolag och privatpersoner. De tjanster och den
vard som segmentet hdlsa levererar ar privatfinansierad och betalas direkt av foretagen eller genom sjukvardsfoérsakringar
samt av enskilda privatpersoner. Verksamheten ar ocksa kopplad till olika friskvardsportaler sa personer fran samtliga tre
kundsegment kan nyttja sina friskvardsbidrag. Verksamheten ar lokaliserad till Goteborg dér merparten av uppdragen utfors.
Kundnyttan ar betydande, da samtliga tjanster utfors av erfaren och valutbildad personal, vilket ger hog kvalitet till kunden.

Tjansteerbjudandet utgors av ett brett fullserviceutbud, som omfattar de sju kompetenser som kravs for en auktoriserad
foretagshalsovard; arbetsorganisation, beteendevetenskap, ergonomi, halsovetenskap, medicin, teknik och rehabilitering.

Segmentets verksamhet har en stabil kundbas och ett gott rykte pa marknaden. Nuvarande kunder omfattar
forsakringsbolag, foretag och i mindre utstrackning privatpersoner. Uppdragen vinns pa ett gott renommeé om hog kvalitet i
service.

Segmentet omsatte 42,7 (16,7) MSEK januari-december 2020 och hade ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
motsvarande period om 4,0 (3,1). Justerat for moderbolagskostnader uppgick rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) till
7,0 (4,1) MSEK. Pa grund av marknadens fragmentariska struktur ar det Stockwiks bedémning att segmentet kommer att
vaxa, forutom organiskt, aven via férvarv och genomfora detta under god I6nsamhet.

Viktiga nyckelparametrar for verksamhetens tillvaxt och resultat ar dess stabila personalstyrka med god utbildning,
fullserviceutbud, hoga servicekvalitet till konkurrenskraftiga priser, liksom laga administrativa kostnader. Basen fér en god
organisk tillvdxt och bra marginaler finns sdledes redan i segmentet. Lonsamheten i branschen &r att anse som god.

AFFARSIDE

Inom segmentet ar avsikten att erbjuda all halsovard som kunderna efterfragar.

OPERATIONELLA MAL

Inom segmentet ar nedanstaende operationella mal uppsatta.
e  Atterbjuda ett fullserviceutbud
e Atterbjuda hog kvalitet i sina tjanster
e Attt uppratthalla en stabil kundbas

FINANSIELLA MAL

Inom segmentet finns foljande finansiella mal.
e Entillvaxt dverstigande marknadens tillvaxt
e Attuppna en avkastning pa sysselsatt kapital om 25 procent eller hogre

STRATEGI

Stockwiks mal att expandera verksamheten inom halsa snabbare dn marknaden ska nas genom att vaxa organiskt, dar den
befintliga verksamhetens hoga servicekvalitet och erfarna samt vélutbildade personal spelar en viktig roll, samt via forvarv.
Eftersom branschen karaktéariseras av ett stort antal mindre aktorer ar det Stockwiks bedémning att det gar att vaxa betydligt
genom forvarv av mindre bolag.
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Segmentet ska na sitt rorelsemarginalmal genom att dels uppvisa en god tillvaxt, dels genom att uppratthalla en god
kostnadskontroll.

Genom att halla ett antal nyckelparametrar (se ovan) pa en hog niva och ytterligare forbattra dem, kan verksamheten
bibehalla en stabil kundbas och uppratthalla goda kontakter med kunderna samt bibehalla en bas for fortsatt tillvaxt med
goda marginaler.

TJANSTER - AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Inom segmentet tjanster bedrivs verksamhet pa den svenska marknaden for ekonomitjanster, datalagring och fran forsta
kvartalet 2021 upphandlingskonsultation. Verksamheten bedrivs i hela landet och vaxer med Stockwiks portféljbolag - savl
befintliga som nytillkommande. Kundnyttan ar betydande, da samtliga tjanster utfors av erfaren och véalutbildad personal,
vilket ger hog kvalitet till kunden.

Segmentets verksamhet har en stabil kundbas och ett gott rykte pa marknaden. Nuvarande kunder omfattar allt fran mindre
foretag, till storre och offentlig sektor med myndigheter, kommuner och stat. Positionen som leverantor vinns pa hog kvalitet
i service, leveranssakerhet samt konkurrenskraftiga priser.

Segmentet omsatte 28,4 (-) MSEK januari-december 2020 och hade ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
motsvarande period om 4,0 (-). Justerat for moderbolagskostnader uppgick rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) till 7,2
(-) MSEK. Pa grund av marknadens fragmentariska struktur ar det Stockwiks bedomning att segmentet kommer att vaxa,
férutom organiskt, dven via forvarv och genomfora detta under god I6nsamhet.

Viktiga nyckelparametrar for verksamhetens tillvaxt och resultat ar dess utmarkta tjanster, stabila personalstyrka med god
utbildning, fullserviceutbud, héga servicekvalitet till konkurrenskraftiga priser, effektiva kostnadsstruktur och laga
administrativa kostnader. Basen for en god organisk tillvaxt och bra marginaler finns saledes redan i segmentet. Lonsamheten
i branschen é&r att anse som god.

AFFARSIDE

Inom segmentet ar avsikten att erbjuda hégkvalitativa och vardeskapande tjanster kring bokféring och ekonomi, datalagring
och tillhérande sakerhet samt konsultation och utférande kring upphandling och LOU (lagen om offentlig upphandling).

OPERATIONELLA MAL

Inom segmentet ar nedanstaende operationella mal uppsatta.
e Atterbjuda ett fullserviceutbud
e Atterbjuda hog kvalitet i sina tjanster
e Att uppréatthalla en stabil kundbas

FINANSIELLA MAL

Inom segmentet finns foljande finansiella mal.
e Entillvaxt 6verstigande marknadens tillvaxt
e Att uppna en avkastning pa sysselsatt kapital om 25 procent eller hogre

STRATEGI

Stockwiks mal att expandera verksamheten inom segmentet tjdnster snabbare &n marknaden ska nas genom att véxa
organiskt, dar den befintliga verksamhetens hoga servicekvalitet och erfarna samt valutbildade personal spelar en viktig roll,
samt via forvarv. Eftersom branschen karaktdriseras av ett stort antal mindre aktorer ar det Stockwiks bedémning att det gar
att vaxa betydligt genom forvérv av mindre bolag.
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Segmentet ska na sitt rorelsemarginalmal genom att dels uppvisa en god tillvaxt, dels genom att uppratthalla en god
kostnadskontroll.

Genom att halla ett antal nyckelparametrar (se ovan) pa en hog niva och ytterligare forbattra dem, kan verksamheten
bibehalla en stabil kundbas och uppratthalla goda kontakter med kunderna samt bibehalla en bas for fortsatt tillvaxt med
goda marginaler.

INDUSTRI - AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Inom segmentet industri bedrivs verksamhet pa den svenska marknaden for dack. Hari ingar dack till saval latta som tunga
fordon, produktion av regummerade dack till tunga fordon samt férsaljning av dack till bade tunga och latta fordon.
Relaterade tjanster sasom montering, balansering och forvaring utfors aven. Verksamheten bedrivs i hela landet. Kundnyttan
ar betydande da produkter och tjanster I6ser konkreta problem hos kunderna, da nya produkter ersatter uttjanta och
samtliga tjanster utfors av erfaren och valutbildad personal. Sammantaget ger detta hog kvalitet till kunden.

Segmentets verksamhet har en stabil kundbas och ett gott rykte pa marknaden. Nuvarande kunder omfattar framst
dackverkstader och akerier samt en méangd andra rérelsedrivande verksamheter med inslag av transport. Positionen som
leverantor vinns pa hog kvalitet i service, leveranssakerhet samt konkurrenskraftiga priser.

Segmentet omsatte 107,9 (105,7) MSEK januari-december 2020 och hade ett rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
motsvarande period om 9,8 (13,1). Justerat for moderbolagskostnader uppgick rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) till
13,3 (16,2) MSEK. Pa grund av marknadens fragmentariska struktur ar det Stockwiks bedomning att segmentet kommer att
vaxa, forutom organiskt, aven via forvarv och genomfora detta under god I6nsamhet.

Viktiga nyckelparametrar for verksamhetens tillvaxt och resultat ar dess utmarkta produkter, stabila personalstyrka med god
utbildning, fullserviceutbud, hoga servicekvalitet till konkurrenskraftiga priser, moderna maskinpark, effektiva
kostnadsstruktur och dito lokalisering av dackverkstader liksom laga administrativa kostnader. Basen for en god organisk
tillvéxt och bra marginaler finns saledes redan i segmentet. Lonsamheten i branschen ar att anse som god.

AFFARSIDE

Inom segmentet ar avsikten att erbjuda regummerade lastbilsdack till tunga fordon samt alla slags nyproducerade dack till
saval tunga som latta fordon med tillhérande kringtjanster sasom montering, balansering och forvaring.

OPERATIONELLA MAL

Inom segmentet ar nedanstaende operationella mal uppsatta.
e  Atterbjuda ett fullserviceutbud
e Atterbjuda hog kvalitet i sina produkter och tjanster
e Att uppréatthalla en stabil kundbas

FINANSIELLA MAL

Inom segmentet finns foljande finansiella mal.
e Entillvaxt dverstigande marknadens tillvaxt
e Att uppna en avkastning pa sysselsatt kapital om 25 procent eller hogre

STRATEGI

Stockwiks mal att expandera verksamheten inom segmentet industri snabbare dn marknaden ska nas genom att véxa
organiskt, dar den befintliga verksamhetens hoga servicekvalitet och erfarna samt valutbildade personal spelar en viktig roll,
samt via forvarv. Eftersom branschen karaktdriseras av ett stort antal mindre aktorer &r det Stockwiks bedéomning att det gar
att vaxa betydligt genom foérvarv av mindre bolag.
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Segmentet ska na sitt rorelsemarginalmal genom att dels uppvisa en god tillvaxt, dels genom att uppratthalla en god
kostnadskontroll.

Genom att halla ett antal nyckelparametrar (se ovan) pa en hog niva och ytterligare forbattra dem, kan verksamheten
bibehalla en stabil kundbas och uppratthalla goda kontakter med kunderna samt bibehalla en bas for fortsatt tillvaxt med
goda marginaler.

FASTIGHETSSERVICE - AFFARSIDE, MAL OCH STRATEGI

Fastighetsservice ena del (drygt 1/2 av oms.) omfattar byggservice och underhallstjanster inom till allra storsta delen
underhall, reparation, till- och ombyggnad relaterade till vattenskador, takarbeten, brandskador,

markarbeten, stambyten och lokalanpassningar m.m. och VVS-tjanster, enligt ett fullserviceerbjudande, omfattande bl.a.
service och underhall, renoveringar och reparationer, ombyggnationer och nyinstallation och byte, liksom forsaljning av VVS-
produkter. Denna del av fastighetsservice omfattar dven elarbeten - i de flesta fall relaterade till varme och ventilation - samt
maleri, avseende all slags in- och utvandig malning, tapetsering och fonsterrenoveringar och i kompletterande omfattning
teknisk forvaltning (tillsyn, skotsel samt felavhjalpande och planerat underhall i fastigheter). Arbeten utfors omkring och i
lagenheter, skolor, sjukhus, alderdomshem, kontorslokaler, laboratorier och fabriksmiljoer. Kunderna ar nastan uteslutande
professionella, dar en betydande del av arbetena utfors at stat och kommun samt dven at storre kunder sasom
bostadsrattsféreningar och kommersiella fastighetsagare liksom till viss del privatpersoner.

Den andra delen i fastighetsservice (knappt 1/2 av oms.) utfor projektering, anlédggning och skotsel av utemiljéer och ytor
samt till en betydande del anlaggningsarbeten liksom i kompletterande omfattning teknisk forvaltning i storre
bostadsomraden och kring kommersiella fastigheter. Ett brett fullserviceutbud erbjuds inom skotsel av utemiljéer och ytor
omfattande bl.a. grasklippning, ograsbekampning, tradbeskarning, snéréjning och halkbekdmpning. Kunderna aterfinns bland
fastighetsbolag, bostadsrattsforeningar och kommuner. Uppdragen spanner ofta 6ver mer an ett ar och forlangs ofta.
Kundbasen ar stabil. Verksamheten ar koncentrerad till Malardalen, dar fastighetsservice har en framskjuten position,
baserat pa gott rykte, hog kvalitet och erfaren, valutbildad och stabil personal, kundfokus, fullserviceutbud, leveransséakerhet
och konkurrenskraftiga priser. Segmentets verksamhet har en stabil kundbas och ett gott rykte pa marknaden. Nuvarande
kunder omfattar nastan uteslutande professionella kunder sdsom stat och kommun samt bostadsrattsforeningar och
kommersiella fastighetsagare. Uppdragen vinns pa ett etablerat gott rykte baserat pa hog kvalitet i service, leveranssakerhet
samt konkurrenskraftiga priser.

Segmentet omsatte 259,7 (223,7) MSEK januari-december 2020 och hade ett rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for
motsvarande period om 12,4 (12,2) MSEK. Justerat fér moderbolagskostnader uppgick rérelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) till 19,5 (18,5) MSEK. Pa grund av marknadens fragmentariska struktur ar det Stockwiks bedémning att segmentet
kommer att véxa, forutom organiskt, dven via forvarv och genomfora detta under god lIénsamhet.

Viktiga nyckelparametrar for verksamhetens tillvaxt och resultat ar dess stabila personalstyrka med god utbildning,
fullserviceutbud, htga servicekvalitet till konkurrenskraftiga priser, liksom laga administrativa kostnader. Basen fér en god
organisk tillvaxt och bra marginaler finns saledes redan i segmentet. Lonsamheten i branschen ar att anse som god.

AFFARSIDE

Inom segmentet ar avsikten att erbjuda alla byggservice- och underhallstjanster samt VVS- och maleritjanster kunderna
efterfragar.

OPERATIONELLA MAL

Inom segmentet ar nedanstaende operationella mal uppsatta.
e  Atterbjuda ett fullserviceutbud
e  Atterbjuda hog kvalitet i sina tjanster
e Att uppréatthalla en stabil kundbas
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FINANSIELLA MAL

Inom segmentet finns foljande finansiella mal.
e Entillvaxt 6verstigande marknadens tillvaxt
e Att uppna en avkastning pa sysselsatt kapital om 25 procent eller hogre

STRATEGI

Stockwiks mal att expandera verksamheten inom fastighetsservice snabbare én marknaden ska nas genom att vdxa organiskt,
dar den befintliga verksamhetens hoga servicekvalitet och erfarna samt valutbildade personal spelar en viktig roll, samt via
forvarv. Eftersom branschen karaktariseras av ett stort antal mindre akt6rer dr det Stockwiks bedomning att det gar att véaxa
betydligt genom férvarv av mindre bolag.

Segmentet ska na sitt rorelsemarginalmal genom att dels uppvisa en god tillvéxt, dels genom att uppratthalla en god
kostnadskontroll.

Genom att halla ett antal nyckelparametrar (se ovan) pa en hog niva och ytterligare férbattra dem, kan verksamheten
bibehalla en stabil kundbas och uppratthalla goda kontakter med kunderna samt bibehalla en bas for fortsatt tillvaxt med
goda marginaler.

LEGAL ORGANISATION

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845, ar moderbolag i koncernen. Koncernen har, vid rapportperiodens
utgang, den legala struktur som framgar av not 14.
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Forvaltningsberattelse

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020

Styrelsen och verkstallande direktoren for Stockwik Férvaltning AB (publ), med sate i Taby och org. nr 556294-
7845, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2020.

Arsredovisningen samt revisionsberattelsen omfattar sidorna 15-80. Resultat for rakenskapsaret 2020 samt moderbolagets
och koncernens finansiella stallning framgar av forvaltningsberattelsen, efterféljande resultat- och balansrakningar, rapporter
over totalresultat, kassaflodesanalys, specifikation 6ver férandringar av eget kapital jamte tillaggsupplysningar och noter,
vilka tillsammans utgor den sammanhallna arsredovisningen.

VERKSAMHETEN

Stockwik ger sina aktiedgare mojlighet att vara deldgare i en portfolj av valskotta, stabila och I6nsamma, mindre, svenska
kvalitetsforetag. Stockwik ska vara en bra kopare av bolag och erbjuda en stabil plattform for smaforetag att utvecklas
organiskt och via kompletterande férvarv. Stockwik ska ta tillvara pa de sma féretagens spetskompetens och erbjuda det
stora bolagets trygghet och mojligheter. Vi investerar langsiktigt och forvarvar bolag for att behalla dem. | var
investeringsprocess staller vi krav pa saval kvantitativa parametrar sdsom lonsamhet och kapitaleffektivitet som kvalitativa
varden sasom god affarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras pa tre grundprinciper; Ratt manniskor, ratt
varderingar, ratt bolag. Stockwik ar noterat pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med koden STWK.

Koncernen delas in i fyra segment; hélsa, tjanster, industri och fastighetsservice.

Halsa

Segmentet hélsa inkluderar TEAM, som ar verksamt inom haélsa och friskvard i huvudsakligen Goteborgsomradet. Foretaget
hanterar allt fran akuta besvar hos den enskilde individen till langsiktigt hallbar halsa for foretag. Ett brett fullserviceutbud
inom fysisk och mental halsa erbjuds, omfattande de sju kompetenser som kréavs for att utgora en auktoriserad
foretagshalsovard. Dessa ar arbetsorganisation, beteendevetenskap, ergonomi, halsovetenskap, medicin, teknik och
rehabilitering. Gedigen kunskap, konkreta metoder, hog tillganglighet och personligt intresse genomsyrar verksamheten. De
tjanster och den vard som foretaget levererar ar privatfinansierad och betalas direkt av foretagen eller genom
sjukvardsforsakringar samt av enskilda privatpersoner. TEAM har i huvudsak tre kundsegment; foretag, forsakringsbolag och i
mindre utstrackning privatpersoner. Kundbasen &r stabil. TEAM uppvisar en framskjuten position pa vastkusten mot
bakgrund av gott rykte, hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser och kundfokus samt erfaren, valutbildad och stabil personal
med hog tillganglighet och personligt engagemang samt fullserviceutbud och konkreta metoder.

Tjanster

Segmentet tjanster inkluderar Admit och RUN Communications, och via det ar Stockwik verksamt inom redovisning och IT-
tjanster i Stockholm, Orebro, Lekeberg och Sundsvall. Féretagen erbjuder sina kunder ekonomitjanster som ett
helhetskoncept kring redovisning, Inehantering, rapportering, bokslut och skatteradgivning samt drift av IT-infrastruktur,
privata och publika molntjanster samt konsulttjanster inom IT. Gedigen kunskap, konkreta metoder, hog tillgéanglighet och
personligt intresse genomsyrar verksamheterna. Kundbasen ar stabil. Samtliga bolag inom segmentet tjanster har ett gott
rykte, hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser och kundfokus samt erfaren, valutbildad och stabil personal med hog
tillganglighet och personligt engagemang samt fullserviceutbud och konkreta metoder.

Fran och med forsta kvartalet 2021 inkluderas dven SOCAB Swedish Office Consulting AB i segmentet tjanster.

Industri

| segmentet industri, dar de operativa portfoljbolagen Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo och Dackcentrum i
Hassleholm ingar, ar Stockwik verksamt rikstackande pa den svenska marknaden for dack och falgar och service kring dack
och falgar. Verksamheten omfattar produktion med hog teknisk niva av regummerade dack till tunga fordon (lastbilar och
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bussar) samt forsaljning av dessa dack och aven - i form av dackgrossist - av alla slags nyproducerade dack till tunga och latta
fordon samt av falgar och tillbehor. Verksamheten omfattar aven kringtjanster till tunga och latta fordon sasom lagning,
déck- och falgbyte, dackférvaring, dackreparationer och balansering. Galdax toppmoderna samt kostnads- och miljoeffektiva
regummeringsanlaggning i Vara har en kapacitet om 60.000 dack per ar, vilket gor Galdax till en av de tre storsta aktérerna i
Sverige inom regummering. Kunderna omfattar framst dackverkstader och akerier samt en mangd andra rorelsedrivande
verksamheter med egen transportfunktion liksom dven privatpersoner. Kundbasen ar stabil. Industri utgér en av Sveriges
ledande aktorer pa dackmarknaden och intar en etablerad och stark position utifran sin storlek pa den svenska marknaden
och ett val utvecklat natverk av utvalda aterforséaljare och leverantorer av hog kvalitet samt dess goda rykte och hoga kvalitet,
baserat pa erfaren, valutbildad och stabil personal, kundfokus samt fullserviceutbud, leveranssdkerhet och
konkurrenskraftiga priser.

Fran och med forsta kvartalet 2021 inkluderas aven Swards Dackservice i Jonkoping AB i segmentet industri.

Fastighetsservice
Segmentet fastighetsservice inkluderar portfoljbolagen MBF, BergFast, AFF, KRVVS, Vaxholms Varmeservice samt NF Maleri.

Fastighetsservice ena del (drygt 1/2 av oms.) omfattar byggservice och underhallstjanster inom till allra stérsta delen
underhall, reparation, till- och ombyggnad - relaterade till vattenskador, takarbeten, brandskador, markarbeten, stambyten
och lokalanpassningar m.m. - och VVS-tjanster, enligt ett fullserviceerbjudande, omfattande bl.a. service och underhall,
renoveringar och reparationer, ombyggnationer och nyinstallation och byte, liksom forsaljning av VVS-produkter. Denna del
av fastighetsservice omfattar dven elarbeten - i de flesta fall relaterade till varme och ventilation - samt maleri, avseende all
slags in- och utvandig malning, tapetsering och fonsterrenoveringar och i kompletterande omfattning teknisk férvaltning
(tillsyn, skotsel samt felavhjalpande och planerat underhall i fastigheter). Arbeten utférs omkring och i lagenheter, skolor,
sjukhus, alderdomshem, kontorslokaler, laboratorier och fabriksmiljoer. Kunderna ar nastan uteslutande professionella, dar
en betydande del av arbetena utfors at stat och kommun samt dven at storre kunder sasom bostadsrattsféreningar och
kommersiella fastighetsagare liksom till viss del privatpersoner.

Den andra delen i Fastighetsservice (knappt 1/2 av oms.) utfér projektering, anlaggning och skotsel av utemiljoer och ytor
samt till en betydande del anlaggningsarbeten liksom i kompletterande omfattning teknisk forvaltning i storre
bostadsomraden och kring kommersiella fastigheter. Ett brett fullserviceutbud erbjuds inom skotsel av utemiljéer och ytor
omfattande bl.a. grasklippning, ograsbekampning, tradbeskarning, snorojning och halkbekampning. Kunderna aterfinns bland
fastighetsbolag, bostadsrattsforeningar och kommuner. Uppdragen spanner ofta 6ver mer an ett ar och forlangs ofta.
Kundbasen ar stabil. Verksamheten ar koncentrerad till Malardalen, dar fastighetsservice har en framskjuten position,
baserat pa gott rykte, hog kvalitet och erfaren, valutbildad och stabil personal, kundfokus, fullserviceutbud, leveranssakerhet
och konkurrenskraftiga priser.

Fran och med forsta kvartalet 2021 inkluderas dven Kolarviks Sten & Tradgard i segmentet fastighetsservice.

MARKNAD

Halsa

Halsa uppvisar en lag konjunkturkénslighet. Tillvaxten drivs av ekonomin for foretag i att ha friska medarbetare och vara en
attraktiv arbetsgivare genom ett langsiktigt och nara samarbete med foretagshalsovarden, samt av att vara frisk for de
privatpersoner som soker upp TEAM. Halsomedvetenheten i samhallet 6kar kontinuerligt.

Tjanster

Tjanster uppvisar en lag konjunkturkanslighet. Efterfragan drivs av kundernas standiga och i lag reglerade behov av dels
ekonomitjanster kring sina verksamheter dels séker tillganglighet av data for sina verksamheter och tjanster. Ekonomitjanster
vaxer ungefar som ekonomin i stort medan datalagringstjanster har en kraftigare tillvaxt.
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Industri

Verksamheten inom industri uppvisar en stabil och relativt konjunkturoberoende efterfragan. Langsiktiga strukturella
drivkrafter talar for tillvdxt. Transporter med lastbil forutspas ha en positiv tillvaxt under manga ar framover och en god
efterfragan pa utbytesdack ar en naturlig foljd av detta. Ytterligare en drivkraft r miljdaspekten for regummerade dack, som
kraver en brakdel av energi i produktionen, bl.a. olja, jamfort med produktion av nya dack. Skulle konjunkturen férsamras och
vissa fordonsinnehavare vantar med att skifta till nya dack, ar Stockwiks bedomning att detta till del eller helt kompenseras
av en stigande efterfragan pa regummerade dack. En viktig faktor for tillvaxten ar att till foljd av att godkanda dack omfattas
av lagkrav, kan fordonsinnehavare inte vanta sarskilt lange med att skifta dack.

Fastighetsservice
Omsattningen i fastighetsservice bedoms i huvudsak bero pa det konkreta behovet och efterfragan hos kunderna, vilket i

manga avseenden i sin helhet betraktat ar relativt sett konstant med enbart mindre konjunkturella svangningar. Fastigheter
underhalls mer eller mindre kontinuerligt, vilket ocksa géller VVS-, el- och maleriarbeten samt skotsel av utemiljoer och ytor
liksom teknisk forvaltning. Anlaggningsarbeten uppvisar en storre konjunkturkanslighet an évriga delar av fastighetsservice.
Den radande konjunkturen har dock en underordnad betydelse i forhallande till den starkare efterfraga, som generellt
praglar Storstockholmsomradet p.g.a. lokala faktorer sasom inflyttning och infrastrukturprojekt. Dessutom Gvergar manga
privata och kommunala fastighetsagare successivt fran markskotsel i egen regi till entreprenaddrift i syfte att sakerstalla
kostnads- och leveranssakerhet. Storre kunder vill dessutom garna ha en leverantor av samtliga tjanster, som ror utemiljon.

Moderbolaget
Stockwiks avsikt ar att investera i verksamheter som uppvisar en 1ag grad av konjunkturkénslighet och hog stabilitet 6ver tid.

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsen och koncernledningen har inte féréandrat sin bedomning avseende framtidsutsikterna pa lang sikt. Pa kort sikt foljer
styrelsen och koncernledningen noga utvecklingen av den pagaende pandemin och analyserar hur effekterna av pandemin
kan komma att paverka Stockwiks utveckling. Stockwik har redan vidtagit en rad atgarder for att skydda koncernens
verksamhet och stavja virusets spridning. Koncernledningen arbetar |6pande med att identifiera vilka risker som kan paverka
den finansiella stallningen.

Halsomedvetenheten 6kar kontinuerligt vilket dterspeglas i att individer, myndigheter och féretag lagger allt mer tid och
pengar pa en halsosam livsstil. Detta gors genom att dta nyttigare, tréana regelbundet samt konsumera 6évriga tjdnster och
produkter hanforligt till halsa och vdlmaende. Darutéver 6kar medvetenheten hos foretag och organisationer om betydelsen
av kopplingen mellan halsa och hégre narvaro pa arbetet vilket stédjer branschen.

Stockwik bedémer framtidsutsikterna for segmentet tjanster som goda. Koncernen har genom sin verksamhet en etablerad
och stark marknadsposition. Utsikterna for efterfragan ar positiva.

Stockwik bedémer framtidsutsikterna for segmentet industri som goda. Koncernen har genom sin verksamhet en etablerad
och stark marknadsposition. Utsikterna for efterfragan ar positiva. Forutsattningarna for en fortsatt konsolidering i branschen
talar ocksa till var fordel.

Inom fastighetsservice har koncernen en etablerad plattform med starkt renommé. Efterfragan har i grunden ingen direkt
koppling till konjunkturen. Vadret paverkar i viss man beroende pa om vintrarna ar snorika eller snofattiga, kalla eller milda,
etc. Verksamheten ar stabil 6ver tiden och gynnas samtidigt av en stark strukturell efterfragan i Storstockholmsomradet. | ett
mikroperspektiv ar mycket daremot slumpmassigt. Exempel pa detta ar det slumpmassiga i exakt nar en vattenledning gar
sonder och behover repareras, eller nar en kund beslutar om nar en specifik ommalning ska utféras. Vi har starka
kundrelationer och behovet av att underhalla fastigheter finns alltid. Stockwik bedémer att det finns goda forutsattningar for
fortsatt expansion.
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Méjligheterna till forvarv &r gynnsamma. Det finns dver 20.000 foretag i ratt storlek. Aven med héga krav finns det mer dn
tillrackligt med forvarvsmojligheter. Stockwiks uppfattning ar att utbudet ar stort och transaktionsmultiplarna attraktiva.

Stockwik har som policy att inte ldmna nagon explicit prognos.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN

FORSTA KVARTALET

Covid-19 pandemin

Under det forsta kvartalet 2020 brot den pagaende pandemin ut och Stockwik vidtog en rad atgarder for att skydda
koncernens verksamhet och stavja virusets spridning, bl.a. skots affarsresor upp och arbete hemifran uppmuntrades.
Anstallda som befann sig i, eller reste genom hogriskomraden sattes i karantan upp till 14 dagar. | 6vrigt bedémde
koncernledningen att Stockwiks organisation fungerade bra. Stockwik iakttar en fortsatt forsiktig hallning och behaller
vidtagna atgarder men ser en aterhamtning pa de marknader som Stockwik verkar pa. Koncernledningen utvarderar
kontinuerligt eventuell finansiell paverkan.

ANDRA KVARTALET

Arsstamma
Arsstimman den 8 maj 2020 beslutade bl.a. att;

infora ett incitamentsprogram omfattande 93.027 teckningsoptioner (omréknat efter foretradesemissionen som extra
bolagsstamman den 3 juni 2020 beslutade om) for ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom koncernen.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av motsvarande antal aktier fran och med den 10 maj 2023 till och med 10
november 2023 till en teckningskurs om 54,7 SEK (omraknad efter foretradesemissionen som extra bolagsstéamman den 3
juni 2020 beslutade om) per aktie,

bemyndiga styrelsen att besluta om forvarv och 6verlatelse av egna aktier, samt
bemyndiga styrelsen att besluta om emission av aktier och/eller konvertibler.

Extra bolagsstdamma
Extra bolagsstamman den 3 juni 2020 beslutade bl.a. att;

godkdnna forvarv av Admit Ekonomi inklusive dotterbolaget Admit Lekeberg,
emittera hogst 135.135 aktier i en riktad apportemission till séljaren av Admit till en teckningskurs om 37 SEK per aktie,

emittera hogst 430.237 aktier i en foretradeemission till befintliga aktiedgare till en teckningskurs om 29 SEK per aktie vilket
motsvarar en sammanlagd emissionslikvid om 12,5 MSEK fore emissionskostnader, samt

emittera hogst 64.535 aktier i en riktad nyemission (s.k. 6vertilldelningsemission), for det fallet att foretradesmissionen blir
fulltecknad, till en teckningskurs om 29 SEK per aktie vilket motsvarar en sammanlagd emissionslikvid om 1,9 MSEK fore
emissionskostnader.

TREDJE KVARTALET

Foérvarv Admit
Den 17 juli 2020 tilltradde Stockwik samtliga aktier i Admit Ekonomi. Fér mer information, se not 15.
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Foretradesemission och dvertilldelningsemission

Stockwik slutforde en foretradesemission och en Gvertilldelningsemission i augusti 2020. Tilldelning inom ramen for
overtilldelningsemissionen kunde aga rum till foljd av 6verteckning i foretradesemissionen med 512 procent. Genom
foretradesemissionen tillfordes 12,5 MSEK fore emissionskostnader och genom 6vertilldelningsemissionen tillfordes 1,9
MSEK fore emissionskostnader, sdledes sammantaget 14,3 MSEK fore emissionskostnader.

Obligation

Stockwik emitterade ett seniort sdkerstallt obligationslan med en initial volym om 300 MSEK inom ett ramverk om 450 MSEK
den 3 september 2020. Obligationslanet har en [6ptid pa 3 ar och en rorlig kupong om 3 manaders STIBOR + 7,00
procentenheter. Emissionen togs vdl emot av marknaden och blev kraftigt dvertecknad, vilket mojliggjorde ett hogre
emitterat belopp an vad som tidigare indikerats. Nettolikviden fran obligationslanet anvandes, i enlighet med vad som
tidigare kommunicerats till marknaden via pressmeddelande den 19 augusti 2020, for att refinansiera existerande
forvarvsfaciliteter, finansiera kontantdelen av képeskillingen for forvarvet av RUN Communications samt for att finansiera
generella bolagsandamal.

Forvarv RUN Communications

Den 17 september 2020 tilltradde Stockwik samtliga aktier i RUN Communications. For mer information, se not 15.

FJARDE KVARTALET

Under fjarde kvartalet 2020 intraffade det inte nagon handelse av vasentlig karaktar.

FORVARV OCH AVYTTRING

Koncernen har genomfort 3 (5) forvarv under rakenskapsaret 2020, forvarv av Admit, RUN Communications och Dackbolaget
i Vaxjo.

Koncernen har inte genomfort nagra avyttringar under rakenskapsaret 2020.

RESULTATRAKNING

INTAKTER

Nettoomséattningen for rapportperioden uppgick till 438,8 (346,1) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 26,8 procent jamfort
med motsvarande period féregaende ar. Tillvaxtokningen ar framst hanforlig till de under 2020 forvarvade bolagen; Admit,
RUN Communications och Dackbolaget i Vaxjo. Segmentet halsa har haft en negativ tillvéaxt om 7,3 procent jamfort med
motsvarande period foregaende. Den negativa tillvaxten ar en konsekvens av att patienter avstod fran besok hos
foretagshalsovarden under radande pandemi. Under andra halvaret har vi sett att patienter aterkommit till
foretagshalsovarden. Segmentet tjanster uppvisade en tillvaxt om 2,7 procent jamfért med motsvarande period foregaende
ar. Segmentet industri uppvisade en negativ tillvaxt om 6,8 procent vilket framforallt beror pa avsaknad av kyla och sné under
4Q20 och fordrojda bestallningar fran kunder. Segmentet fastighetsservice uppvisar en negativ tillvaxt om 1,9 procent
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Den negativa tillvaxten beror framforallt pa kunders fordrojda bestallningar
inom MBF. Vi har sett klara tecken pa 6kad aktivitet inom MBF i slutet av 3Q20 och 4Q20. BergFast har uppvisat ett riktigt
starkt ar med en tillvaxt om 13,9 procent.

RESULTAT

Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for rapportperioden uppgick till 37,0 (31,0) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16
om 13,6 (9,3) MSEK uppgick EBITDA till 23,4 (21,7) MSEK. Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for rapportperioden uppgick till 19,8 (19,0) MSEK. Rorelseresultat (EBIT) for rapportperioden
uppgick till 10,2 (12,3) MSEK, exklusive effekt fran IFRS 16 om 0,8 (0,4) MSEK uppgick EBIT till 9,4 (11,9) MSEK. Resultat efter
skatt for rapportperioden uppgick till -0,8 (27,6) MSEK. Av periodens resultat efter skatt utgjorde -26,8 (-18,7) MSEK
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avskrivningar, 16,9 (32,0) MSEK forandring uppskjuten skatt pa underskottsavdrag och 3,0 (1,2) MSEK uppskjuten skatt pa
avskrivning av immateriella tillgangar fran forvary samt uppskjuten skatt pa leasing enligt IFRS16. Av periodens resultat
utgjorde -5,6 (-4,1) MSEK arets skattekostnad da koncernens ackumulerade underskott ar sparrade fem beskattningsar fran
tilltrade av forvarvade [6nsamma portfoljbolag.

FINANSIELLA POSTER

Finansiella poster for rapportperioden uppgick till -25,4 (-13,8) MSEK. Finansiella poster inkluderar en engangspost om -3,1
MSEK som avser avgift for fortida 16sen av forvarvskrediter. Betalda réantor uppgick under rapportperioden till -26,0 (-11,0)
MSEK.

BALANSRAKNINGEN

BALANSOMSLUTNING OCH EGET KAPITAL

Balansomslutningen vid utgangen av rapportperioden uppgick till 569,9 (347,2) MSEK. Eget kapital uppgick till 118,7 (92,9)
MSEK. Soliditeten uppgick ddarmed till 20,8 (26,8) procent.

GOODWILL

Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick sammanlagt till 203,0 (129,2) MSEK per den 31 december 2020.
Okningen ar uteslutande relaterad till férvarven av Admit, RUN Communications och Dackbolaget i Vaxjo vilka redovisas i
detalj i not 15. Inget nedskrivningsbehov har identifierats, se not 8.

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick till 66,2 (58,6) MSEK vid utgangen av rapportperioden varav 87,4
(70,5) MSEK avser uppskjuten skatt pa underskottsavdrag vilka saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av
svenska aktiebolag. For vidare information, se not 12 och 16.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Koncernen hade ett positivt kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital for
rapportperioden pa 8,6 (6,4) MSEK. Forandringar i rorelsekapital paverkade kassaflodet med 16,1 (3,8) MSEK under
rapportperioden.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under rapportperioden, till -77,0 (-77,3) MSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick, under rapportperioden, till 120,1 (83,0) MSEK.

Det totala kassaflédet under rapportperioden var 67,8 (16,0) MSEK.

Likvida medel vid rapportperiodens utgang uppgick till 86,8 (19,1) MSEK.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet har under rapportperioden varit koncernintern forvaltning vilken framst har bestatt av styrning,
kontroll, analys, affarsutveckling och forvarv. Det har inte forekommit nagon extern forsaljning under rapportperioden.
Resultat efter finansiella poster uppgick for rapportperioden till -11,6 (-8,3) MSEK.

Moderbolagets likvida medel vid rapportperiodens utgang uppgick till 39,6 (0,6) MSEK. Moderbolaget har under
rapportperioden finansierats via managementavgift, kassa och lan fran portféljbolag.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
FORSTA KVARTALET

Forvarv Kolarviks Sten & Tradgard
Den 12 januari 2021 tilltradde Stockwik samtliga aktier i Kolarviks Sten & Tradgard. Fér mer information, se not 15.

Forvarv SOCAB Swedish Office Consulting
Den 10 februari 2021 tilltradde Stockwik samtliga aktier i SOCAB. Fér mer information, se not 15.

Utdkning av obligation
Stockwik meddelade den 16 mars 2021 att bolaget framgangsrikt har emitterat ytterligare obligationer om 75 MSEK inom
ramen for sitt befintliga obligationslan med ISIN SE0014781530 enligt obligationsvillkoren daterade 3 september 2020.

Emissionen togs emot val av marknaden och blev kraftigt 6vertecknad. Detta mojliggjorde att de nya obligationerna kunde
emitteras till en 6verkurs; 101,5 procent av det nominella vardet.

Forvarv Swards Dackservice i Jonkdping
Den 17 mars 2021 tilltradde Stockwik samtliga aktier i Swards Dackservice i Jonképing. For mer information, se not 15.

Andring av antal aktier
Under det forsta kvartalet har Stockwik emitterat sammanlagt 134.769 nya aktier i anledning av férvarv och konvertering av

konvertibel.

ANDRA KVARTALET

Beslut om riktad nyemission
Stockwik beslutade om en riktad nyemission av 1.026.055 aktier, motsvarande cirka 143,0 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskursen for aktierna i den riktade nyemissionen uppgick till 139 kronor per aktie. Ett stort antal svenska och
internationella institutionella investerare, daribland Handelsbanken Fonder och Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, deltog i
den riktade nyemissionen som var kraftigt Overtecknad.

Ovrigt
Utbver ovan, har det inte intraffat ndgon handelse av vasentlig karaktar efter rapportperiodens utgang.

RISKER OCH OSAKERHETER

Stockwiks verksamhet paverkas av ett antal risker vars effekter pa omsattning, resultat och finansiella stallning beror
verksamheten i varierande grad. Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning, de riskfaktorer som bedéms ha storst betydelse
for verksamhetens framtida utveckling.

PAVERKAN AV COVID-19 PANDEMIN PA AFFARER OCH VERKSAMHET

Covid-19 pandemin paverkar naringslivet globalt och bedéms komma att paverka det under ytterligare en tid framéver i form
av neddragen produktion, stérda varde- och logistikkedjor, permitteringar, arbetsloshet, lagre efterfragan etc. Bolagsvarden
riskerar falla, vilket kan gora forvarv billigare, men kan leda till att séljare ej 6nskar genomfora affarer av prisskal. Stockwik
kan tvingas till nedskrivningar av portféljbolag i sina regelbundna nedskrivningstest som en féljd av forsamrat resultatutfall.
Risk finns for att kunder gér konkurs med lagre omsattning och resultat for Stockwik som féljd och/eller att kunders
betalningsformaga sjunker med kundforluster som resultat eller att leverantorers leveransférmaga p.g.a. produktions- och
logistikstorningar reduceras pa ett eller flera plan, vilket kan paverka Stockwiks produktion och leveranser. Dessa riskfaktorer
beskrivs narmare nedan och Covid-19 pandemin riskerar att forstarka en - vid materialisering av dessa risker och dven av
andra risker - negativ inverkan pa Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat, kassafléde och finansiella stéllning.
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Stockwik kan f.n. avseende Covid-19 pandemin éverblicka situationen for Stockwiks del for en period av enbart cirka tva
manader framat. Bolaget bedémer sannolikheten som hog att Covid-19 pandemin forstarker affars- och
verksamhetsrelaterade risker.

BOLAGSFORVARV

Stockwik skapar en portfolj av valskotta, stabila och I6nsamma, mindre, svenska kvalitetsféretag och avser dga dessa foretag
pa lang sikt. Ett bolagsforvary medfor verksamhets- och finansiella risker, dar risk finns att det férvarvade foretaget inte nar
forvantade mal eller har kopts for dyrt, vilket skulle kunna inverka negativt pa Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat,
kassaflode och finansiella stéllning. Risk foreligger ocksa att Stockwik inte identifierar lampliga malbolag eller att ett
intressant malbolag av olika skal ar for dyrt - p.g.a. exempelvis att konkurrens uppstar i en férvarvssituation - och inte kan
forvarvas. Bolaget bedémer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Stockwik har etablerat rutiner for foretagsbesiktning och analys av nya forvarv samt att Stockwik |6pande foljer befintliga
portféljbolags utveckling enligt utarbetade processer i syfte att sakerstalla att portfoljbolagen uppnar forvantade mal.

NEDSKRIVNING AV IMMATERIELLA TILLGANGAR OCH AV UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Stockwik genomfoér regelbundet vardering av goodwill - som per utgangen av rapportperioden uppgick till 203,0 MSEK av
totala tillgangar om 569,9 MSEK - och av 6vriga immateriella tillgdngar om 69,0 MSEK per utgangen av rapportperioden samt
av uppskjuten skattefordran om 66,2 MSEK per utgangen av rapportperioden. Forandrade forutsattningar, t.ex. samre tillvaxt
eller I6nsamhet an forvantat eller hégre avkastningskrav, kan innebdra att det uppstar ett nedskrivningsbehov av goodwill.
Om en tillgang inte anses ratt varderad vid nedskrivningstest kan det resultera i nedskrivning, vilket skulle kunna paverka
Koncernens resultat och finansiella stallning negativt. Bolaget bedémer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som medelhog.

Stockwik genomfér nedskrivningstest regelbundet i enlighet med tillampliga regler. Nedskrivningstest sker per segment och
for koncernen som helhet. Om tillgdng inte anses ratt varderad vid nedskrivningstest kan det resultera i nedskrivning vilket
paverkar koncernens resultat negativt.

BEROENDE AV MEDARBETARE OCH NYCKELPERSONER

Stockwiks framtida utveckling av verksamheten och av dess tjanster och produkter samt koncernens framtida tillvaxt ar
beroende av koncernledningens och av andra nyckelpersoners liksom 6vriga medarbetares kunskap, erfarenhet,

férmaga och engagemang. Stockwik ar en liten organisation, vilket gor den extra kanslig. Skulle Stockwik misslyckas med att
behalla eller identifiera, attrahera, utveckla och motivera medarbetare, i synnerhet nyckelpersoner, eller att det tar for lang
tid att anstalla medarbetare, i synnerhet nyckelpersoner, skulle det kunna inverka negativt pa Stockwiks verksamhet,
omsattning, resultat, kassafléde och finansiella stéllning. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som medelhog.

Stockwiks och dess portfoljbolags ambition &r att vara attraktiva som arbetsgivare vilka utvecklar och behaller befintliga
medarbetare samt attraherar nya medarbetare.

AGARFORANDRING OCH SKATTEMASSIGA UNDERSKOTT

Koncernen hade vid utgangen av rapportperioden en redovisad uppskjuten skatt pa underskottsavdrag utan forfallotidpunkt
om 87,4 (70,5) MSEK, vilket representerar ett vasentligt varde i ett vinstgivande bolag. Dylika skattemassiga underskott kan,
enligt sparregler i gallande skattelagstiftning, inte utnyttjas till fullo efter vissa dgarforandringar. Andringar i dgarstrukturen
och i skattelagstiftningen kan leda till att dessa varden reduceras eller helt och hallet forsvinner. Bolaget bedomer
sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som lag.

Stockwik I6pande foljer befintliga portfoljbolags utveckling enligt utarbetade processer i syfte att sékerstalla att
portféljbolagen uppnar férvantade mal samt att Stockwik foljer forandringar i aktiedgarkretsen I6pande i syfte att identifiera
risker.
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KONJUNKTURSVANGNINGAR OCH MARKNADSTILLVAXT

Konjunktursvangningar (efterfragan fran foretag, organisationer och konsumenter samt investeringar), prisforandringar,
branschrelaterade upp- och nedgangar och férandrade efterfrage- och konsumtionsménster hos Stockwiks kunder etc.
riskerar att negativt paverka volymer och priser for koncernens produkter och tjanster samt priser pa inférskaffade produkter
och tjanster. Dessa faktorer omfattar framst svenska forhallande da bolagets verksamhet aterfinns i Sverige. Stockwiks
kunder aterfinns bland fastighetsbolag, bostadsrattsféreningar samt stat och kommun, transportbolag/-enheter och
dackverkstader, foretag generellt sett - foretradesvis sma och mellanstora - och forsakringsbolag. Detta ger en tamligen bred
och mangfacetterad mix med ett icke obetydligt inslag av offentlig sektor, vilket &r riskreducerande for Stockwik, som
uppvisar lag konjunkturkanslighet. Negativa forandringar i konjunkturen och marknadstillvaxten skulle kunna inverka negativt
pa Stockwiks verksamhet, omséattning, resultat, kassaflode och finansiella stallning. Bolaget bedémer sannolikheten

for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Stockwik foljer utvecklingen nogsamt for att i storsta mojliga man ha en organisation och verksamhet som ar ratt skaffad och
dimensionerad. Stockwiks utgangspunkt vid forvarv av bolag som skall komma att ingd i koncernens verksamhet ar att
identifiera och investera i foretag som har lag eller ingen utvéaxling till konjunkturella svangningar.

KONKURRENS

Marknaden for Stockwiks portfoljbolag kannetecknas av ett stort antal aktorer och hard konkurrens. Det finns risk for att
Stockwiks konkurrenter konkurrerar med pris och utvecklar mer konkurrenskraftiga tjanster och produkter &n Stockwik. Aven
sadana aktorer som idag inte konkurrerar med Stockwik, kan komma att bredda sitt tjanste- och produktutbud till omraden
dar Stockwik ar verksamt. Storre konkurrenter har storre finansiella resurser. En forandrad konkurrenssituation kan medfora
okad prispress, forsaljningsvolymfall, tappade marknadsandelar och marginalnedgang for Stockwik, vilket riskerar inverka
negativt pa Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat, kassaflode och finansiella stallning. Bolaget bedomer sannolikheten
for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Stockwik foljer konkurrenter och marknad nogsamt for att i storsta mojliga man ha ett konkurrenskraftigt erbjudande.

POLITISKA OCH SAMHALLSRELATERADE RISKER

Stockwik ar foremal for politiska och samhéllsrelaterade risker i framforallt Sverige - bl.a. relaterat till eventuella statliga
interventioner, eventuella forandringar i den skatterattsliga regleringen, eventuella penningpolitiska atgarder, eventuell
politisk, social och ekonomisk instabilitet - men ocksa politiska och samhéllsrelaterade risker globalt. Osakerhet kring dessa
risker och forandringar av politiska och/eller samhéllsrelaterade parametrar kan fa aterverkningar pa Stockwik, dess
samarbetspartners, leverantorer liksom pa Stockwiks kunders kopkraft och képvanor. Ovan riskfaktorer riskerar inverka
negativt pa Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat, kassafléde och finansiella stéllning. Bolaget bedémer sannolikheten
for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Stockwik foljer bl.a. informationsflode fran EU, riksdagen, regeringen, myndigheter och media nogsamt i syfte att i god tid
identifiera forandringar inom politik och samhalle som kan komma att paverka Stockwik.

FINANSIERINGS- OCH LIKVIDITETSRISK

Stockwik har historiskt visat underskott och verksamheten har finansierats genom nyemissioner och lan. Internt genererade
medel riskerar att reduceras vid resultatnedgangar och/eller storre investeringar. For att utvecklas pa bésta satt kan Stockwik
aven framdeles komma att behova tillskott av externa finansiella resurser i form av eget kapital, 1an eller dyl. Det finns risk for
att nytt kapital inte kan anskaffas i tillracklig omfattning eller alls, da behov uppstar, eller att det inte kan anskaffas pa
acceptabla villkor. | obligationsvillkoren - om 300 MSEK per utgangen av rapportperioden - finns avtalade nyckeltal, vilka
koncernen moter per utgangen av rapportperioden, samt en bestammelse, enligt vilken omedelbar aterbetalning av 300
MSEK inklusive upplupen réanta kan kravas, for det fallet att en ny agare férvarvar 51 procent eller mer av aktierna i Stockwik
Forvaltning. Det finns risk att Stockwik inte méter lanevillkoren, vilket riskerar fa negativa konsekvenser for utformning och
volym for obligationen. Skulle ovan risker materialiseras, skulle detta kunna inverka negativt pa Stockwiks verksamhet,
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kassafléde och finansiella stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som
medelhog.

Styrelsen och koncernledningen foljer I6pande koncernens likviditets- och finansieringsbehov.

FINANSIELLA RISKER GALLANDE RANTOR

Stockwiks samlade réantebarande laneportfolj om 338,8 (184,6) MSEK per utgangen av rapportperioden medfor risk vid ett
stigande rantelage. Laneportféljen har en blandning av rérliga (ca 90 procent per utgangen av rapportperioden) och fasta
rantor. Rorliga rantor justeras var tredje manad. Lanen med fast ranta har en viktad genomsnittlig 16ptid till slutforfall pa 2,6
ar. Baserat pa rantebarande skulder per utgangen av rapportperioden skulle en rantedkning pa 1 procentenhet innebara 3,0
MSEK i hogre rantekostnader per ar. Koncernens forvaltning av likviditet om 86,8 MSEK per utgangen av rapportperioden i
bank till hogsta mojliga ranta medfor en risk vid fallande rantelage eller lagt ranteldge. Covid-19 pandemin skulle kunna leda
till ett lagre réntelage med positiva effekter for Stockwik p.g.a. bolagets nettoskuld. Vissa bedomare talar om
inflationseffekter i sparet av Covid-19 pandemin. Koncernen har inga betydande valutarisker. Dessa ranterisker skulle kunna
paverka Stockwiks resultat, kassaflode och finansiella stéllning negativt. Bolaget bedémer sannolikheten for att risken
materialiseras som medelhog.

Inriktningen i Stockwiks riskhantering ar att begréansa eller eliminera finansiella risker med hansyn tagen till kostnader,
likviditet och finansiell stallning. Stockwik hanterar likviditetsrisk genom placering av eventuell éverskottslikvidet i bank.

OVERTRADELSE AV LAGAR, REGLER OCH NORMER

Stockwiks verksamhet regleras av allt strangare lagar och regler avseende t.ex. hélsa, sdkerhet, miljé och liknande. Stockwiks
verksamhet omfattas ocksa av branschstandarder och andra ataganden. Kostnaderna for att félja dessa lagar och
férordningar kan vara betydande, och bristande efterlevnad kan leda till boter eller sanktioner, fa civila och straffrattsliga
konsekvenser, leda till rattegang fran tredje part och férhindra eller begrénsa Stockwiks verksamhet. Om Stockwiks kostnader
for efterlevnad skulle 6ka, t.ex. pa grund av ytterligare reglering kan Stockwiks vinstmarginaler i de reglerade omradena
minska, vilket kan leda till en negativ effekt pa Stockwiks totala vinst. Om Stockwik skulle fa boter for brott mot tillampliga
lagar eller regler, i liten eller stor skala, vilket skulle ge héga kostnader och ha en negativ effekt pa Stockwiks resultat.
Dessutom finns det en risk att brott mot tillampliga lagar och férordningar kan ge negativ publicitet, vilket kan innebéra
forlust av kunder och darmed intékter. Bolaget anser att de risker som beskrivs ovan &r laga.

Stockwik foljer bl.a. informationsfléde fran EU, riksdagen, regeringen och myndigheter nogsamt i syfte att i god tid identifiera
forandringar inom lagstiftning som kan komma att paverka Stockwik.

LAGSTIFTNING OM DATASKYDD

Stockwik hanterar personuppgifter som framst involverar anstallda, kunder, leverantoérer, aktiedgare och jobbkandidater. Det
ar obligatoriskt att Stockwik foljer tillamplig lagstiftning, inklusive dataskyddsférordningen. Bl.a. kraver den omfattande
dataskyddslagstiftning att Stockwik hanterar personuppgifter pa ett sakert satt och att férsta, dvervaka och dokumentera hur
personuppgifter hanteras. Det finns en risk att Stockwik hanterar personuppgifter pa ett satt som strider mot
dataskyddslagstiftningen, vilket kan leda till administrativa sanktioner som, med tanke pa den stora maximala sanktionen
som skulle kunna beslutas av Integritetsskyddsmyndigheten, skulle kunna leda till allvarliga ekonomiska konsekvenserna for
Stockwik. Underlatenhet eller delvis underlatenhet att folja dataskyddslagstiftning och foreskrifter kan leda till betydande
boter upp till det hogre pa 20 miljoner euro och fyra (4) procent av koncernens globala arsomséattning. Ett brott mot
dataskyddsbestammelserna kan gora att koncernen utsétts for tvister och negativ publicitet, vilket kan leda till att koncernen
maste betala skadestand och det kan ocksa medféra hoga juridiska kostnader samt forlust av kunder, vilket skulle kunna
paverka Stockwiks intékter, resultat, kassaflode och finansiella stéllning negativt. Bolaget bedémer sannolikheten for att
risken materialiseras som lag.
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Stockwik foljer bl.a. informationsflode fran EU, riksdagen, regeringen och myndigheter nogsamt i syfte att i god tid identifiera
forandringar inom lagstiftning som kan komma att paverka Stockwik.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Stockwik bedriver ingen egen forskning eller teknisk utveckling.

DOTTERBOLAG OCH FILIALER UTOMLANDS

Stockwik dger inga dotterbolag utomlands. Varken Stockwik eller nagot av dess portfoljbolag har filialer utomlands.

MILUOPAVERKAN

Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt gédllande miljobestammelser.

TEAM &r en auktoriserad foretagshalsa hos Sveriges Foretagshalsor.
Stockwiks portfoljbolag MBF ar certifierade enligt BFOK.

Stockwiks portféljbolag RUN Communications ar certifierade enligt ISO 27001.

PRINCIPER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman i maj 2020 antogs foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Med ledande befattningshavare avses, per dagen da denna kallelse offentliggors, verkstallande direktéren och
ekonomichefen, men detta kan andras med hansyn till nyanstéllningar i koncernen.

Riktlinjernas frdmjande av bolagets affdrsstrategi, Iangsiktiga intressen och héllbarhet

Stockwiks strategi gar ut pa att forvarva och dga valskotta, stabila och [Gnsamma, mindre, svenska kvalitetsféretag med god
|[6nsamhet. Stockwik ska ta tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och erbjuda det stora bolagets trygghet samt
utgodra en stabil plattform for portféljbolagen att expandera. Stockwik utgar ifran tre ledord; ratt manniskor, ratt varderingar
samt ratt foretag.

En framgangsrik implementering av bolagets affarsstrategi och tillvaratagandet av bolagets

langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, forutsatter att Stockwik kan erbjuda

en total ersattning som ar marknadsmassig, konkurrenskraftig och som férmar behalla befintliga medarbetare samt attrahera
nya kompetenta medarbetare.

Formerna av ersdttning

Ersattningen, som bor variera i forhallande till den enskildes och koncernens prestationer, kan besta av fast grundlon, rorlig
kontant ersattning, eventuella prestations- och aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram, pension och 6vriga
formaner.

Fast grundlon ska utgora grunden for den totala ersattningen. Den fasta grundlénen ska vara marknadsmassig och avspegla
det ansvar som arbetet medfér. Den fasta grundlonen revideras arligen.

Den rorliga kontanta ersattningen ska baseras pa koncernens resultattillvaxt (EBT) och Insamhet (EBT). Kriterierna ska vara
utformade sa att de framjar bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, genom att exempelvis
ha en tydlig koppling till affarsstrategin och framja koncernens langsiktiga utveckling. Uppfyllelse av kriterier for utbetalning
av rorlig kontant ersattning ska méatas under en period om ett (1) ar. Den arliga rérliga kontanta ersattningen kan uppga till
maximalt 100 procent av den fasta grundlonen. Rorlig kontant ersattning ska inte vara pensionsgrundande.
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Nar matperioden for uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontant ersattning avslutats ska det genomféras en
beddmning och sedan faststéllelse av i vilken utstrackning kriterierna uppfyllts. Ersattningsutskottet ansvarar for
beddémningen savitt avser rorlig kontant ersattning till verkstallande direktéren och ekonomichefen. Savitt avser rorlig
kontant ersattning till vriga befattningshavare ansvarar verkstallande direktéren for bedémningen. Savitt avser finansiella
mal ska bedémningen baseras pa den av bolaget senast offentliggjorda finansiella informationen.

| koncernen har av bolagsstamman inrattats aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram. Aktie- eller
aktiekursrelaterade incitamentsprogram ska sakerstalla ett langsiktigt engagemang for koncernens utveckling, en 6kad
intressegemenskap mellan deltagaren i programmet och aktiedgarna och ska implementeras pa marknadsmassiga villkor.
Grunden for bolagets aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram utgoérs av uppfattningen att I6nsamma och hallbara
aktiviteter har en positiv [angsiktig effekt pa aktiekursen. Programmen har en tydlig koppling till affarsstrategin och darmed
till bolagets langsiktiga vardeskapande, inklusive dess hallbarhet. Programmen uppstaller krav pa egen investering. Fér mer
information om utestdaende program, se bolagets hemsida www.stockwik.se.

Pension, sjukformaner och andra liknande férmaner ska folja de regler och den praxis som galler pa marknaden. For
verkstallande direktoren ska pensionsférmaner, innefattande sjukforsakring, vara premiebestamda. Pensionspremierna for
premiebestamd pension ska uppga till hogst 24 procent av den fasta arliga kontantlénen. For évriga ledande
befattningshavare ska pensionsférmaner, innefattande sjukforsakring, vara premiebestamda om inte befattningshavaren
omfattas av férmansbestamd pension enligt tvingande kollektivavtalsbestammelser. Rorlig kontant ersattning ska vara
pensionsgrundande i den man sa foljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser som ar tillampliga pa befattningshavaren.
Pensionspremierna for premiebestdmd pension ska uppga till hogst 24 procent av den fasta arliga kontantlénen.

Andra formaner far innefatta bl.a. sjukvardsférsakring och bilférman. Premier och andra kostnader i anledning av sddana
formaner far sammanlagt uppga till hogst 10 procent av den fasta arliga kontantlénen.

Upphérande av anstdllning

Verkstallande direktoren ska iaktta en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppsagning samt har rétt till en uppsagningstid
om hogst 6 manader vid uppsagning fran bolagets sida. Vid uppsagning fran bolagets sida har verkstéllande direktoren,
utover 16n och 6vriga anstallningsformaner under uppsagningstiden, ratt till ett avgangsvederlag motsvarande hogst 12
manadsléner. Ovriga personer i koncernens ledningsgrupp har att iaktta en uppsdgningstid om hégst 6 manader vid egen
uppsagning samt hogst 6 manader vid uppsagning fran bolagets sida. Ingen 6vrig person i koncernens ledningsgrupp ska ha
ratt till avgangsvederlag.

Lén och anstdllningsvillkor fér anstéllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa ersattningsriktlinjer har 16n och anstallningsvillkor for bolagets anstallda
beaktats genom att uppgifter om anstalldas totalersattning, ersattningens komponenter samt ersattningens 6kning och
okningstakt over tid har utgjort en del av ersattningsutskottets och styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen av
skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som foljer av dessa.

Beslutsprocessen for att faststdlla, se éver och genomféra riktlinjerna

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. | ersattningsutskottets uppgifter ingar att bereda styrelsens beslut om forslag till
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar
och lagga fram forslaget for beslut vid arsstamman. Riktlinjerna ska galla till dess att nya riktlinjer antagits av bolagsstamman.
Ersattningsutskottet ska dven folja och utvardera program for rorliga ersattningar for koncernledningen, tillampningen av
riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i bolaget.
Ersattningsutskottets ledamoter dr oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Vid styrelsens behandling av och
beslut i ersattningsrelaterade fragor narvarar inte verkstéllande direktoren eller andra personer i koncernledningen, i den
man fragorna rér dem sjélva.
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Frangdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna ovan, helt eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det
och ett avsteg ar nodvandigt for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sakerstalla
bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det i ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i
ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna. Om sadan avvikelse sker, ska information om detta
presenteras i ersattningsrapporten infor nastkommande arsstamma.

Det finns inga tidigare beslutade rorliga ersattningar som inte har forfallit till betalning.

Styrelsen har inte for avsikt att infor arsstamman i maj 2021 foéresla nagra forandringar i géllande riktlinjer.

NYEMISSION AV AKTIER

Extra bolagsstamman den 3 juni 2020 beslutade att emittera hogst 430.237 aktier via en foretradesemission och 64.535
aktier via en riktad nyemission, en s.k. 6vertilldelningsemission. 100 procent av maximalt antal aktier tecknades och
tilldelades. Teckningskursen uppgick till 29 SEK per aktie.

Extra bolagsstdmman den 3 juni 2020 beslutade att, via en riktad nyemission, emittera hogst 135.135 aktier till saljaren av
Admit. 100 procent av maximalt antal aktier tecknades och tilldelades. Ytterligare aktier kunde varken tecknas eller tilldelas
da séljarens ratt att teckna aktier var begransad till storleken pa képeskillingen och den faststallda teckningskursen.
Teckningskurs faststalldes enligt villkoren beslutade vid extra bolagsstdmman till 37 SEK per aktie.

Styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstdmman den 8 maj 2020, beslutade att, via en riktad nyemission, emittera
hogst 63.224 aktier till saljarna av RUN Communications. 100 procent av maximalt antal aktier tecknades och tilldelades.
Ytterligare aktier kunde varken tecknas eller tilldelas da séljarnas ratt att teckna aktier var begradnsad till storleken pa
kopeskillingen och den faststallda teckningskursen. Teckningskurs faststélldes 94,90 SEK per aktie.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Stockwik Forvaltning AB ar ett publikt aktiebolag noterat pa Nasdaq Stockholm Small Cap sedan 1987 med kortnamn STWK.
Aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Samtliga Stockwiks aktier ar av samma slag, har samma
rattigheter gentemot Stockwik, d.v.s. aktiedgare ager bl.a. ratt att rosta pa bolagsstdmma samt erhalla vinstutdelning, och ar
fritt 6verlatbara.

Stockwiks aktiekapital per utgangen av rapportperioden uppgick till 2,5 (2,2) MSEK férdelat pa 4.995.510 (4.302.379) aktier
med ett kvotvarde om 0,5 (0,5) SEK per aktie. Antalet aktiedgare per utgangen av rapportperioden var 13.855 (11.953)
stycken. En aktiedgare kontrollerade 10 procent eller mer av antalet aktier och roster i bolaget. Denna var Olof Nordberg
(indirekt via Marna Forvaltning) med ett aktieinnehav om 16,2 procent av totala antalet aktier och roster.

Arsstimman den 8 maj 2020 bemyndigade styrelsen att under tiden fram till arsstimman 2021 férvarva hogst tio procent av
samtliga aktier i bolaget respektive Overlata egna aktier.

Arsstamman den 8 maj 2020 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nasta
arsstamma, besluta om emission av aktier och/eller konvertibler. Bemyndigandet ska vara begransat till att avse sadant antal
aktier och konvertibler som innebar utgivande av eller konvertering till sammanlagt hogst ett antal aktier som motsvarar en
utspadning om hogst 20 procent, baserat pa befintligt antal aktier vid tidpunkten for respektive emissionsbeslut. Emission av
aktier och/eller konvertibler ska kunna genomféras med foretradesratt for samtliga aktiedgare och/eller riktade emissioner
med avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt. Styrelsen ska kunna besluta om emission mot kontantbetalning och med
bestammelse om apport eller kvittning. Syftet med bemyndigandet, savitt avser mojligheten att genomfora riktade
emissioner med apport- eller kvittningsemission, ar att kunna erldgga betalning med egna aktier och/eller konvertibler i
samband med eventuella forvarv av foretag eller verksamhet som bolaget kan komma att genomfora och att reglera
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eventuella tillaggskopeskillingar i samband med sadana forvarv. Utgangspunkten for emissionskursens faststallande i dessa
fall ska vara aktiens marknadsvarde vid respektive emissionstillfalle.

Obligationsvillkoren avseende lanebelopp om sammanlagt 300 MSEK per utgangen av rapportperioden innehaller
bestammelse som innebar att obligationsinnehavarna kan krava omedelbar aterbetalning av 300 MSEK och upplupen ranta
for det fallet att ny dgare férvarvar 51 procent eller mer av aktierna i Stockwik. Utover detta avtal finns det inga vasentliga
avtal som Stockwik &r part i och som paverkas, andras eller upphor om kontrollen éver Stockwik férandras till foljd av ett
offentligt uppkopserbjudande. Det finns heller inga avtal mellan Stockwik och dess anstéllda som féreskriver ersattning om
dessa sager upp sig, sags upp utan skalig grund eller om deras anstallning upphor som foljd av ett offentligt
uppkopserbjudande.

Stockwik dger inga egna aktier per utgangen av rapportperioden. Stockwik har varken férvarvat eller 6verlatit egna aktier
under rakenskapsaret 2020.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Stockwik har valt att uppratta bolagsstyrningsrapport som en fran arsredovisningen skild handling.

HALLBARHETSRAPPORT

Eftersom varken Stockwik respektive Stockwiks koncern uppfyllt de krav som anges i kap. 6 § 10 respektive kap. 7§ 31 a
arsredovisningslagen, behover Stockwik inte uppratta en hallbarhetsrapport avseende rakenskapsaret 2020.

Stockwik har beslutat att inte uppratta en hallbarhetsraport avseende rékenskapsaret 2020.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Inga andrade redovisningsprinciper under rakenskapsaret 2020. Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
foregdende ar.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstammans forfogande star:
Overkursfond: 80.555.659 SEK

Balanserade medel: 41.477.809 SEK

Arets vinst: -4.359.354 SEK

Totalt: 117.674.114 SEK

Styrelsen foreslar att medlen balanseras i ny rdkning.
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Koncernens resultatrakning

jan-dec jan-dec
MSEK Not 2020 2019
Nettoomsattning 2,3 438,8 346,1
Ovriga rorelseintakter 7 5,9 1,9
Summa 444,8 348,0
Révaror och férnédenheter -234,1 -192,0
Ovriga externa kostnader 4,5 -42,9 -32,2
Personalkostnader 6 -130,8 -92,9
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0
Avskrivningar/Nedskrivningar 8,9 -26,8 -18,7
Summa -434,6 -335,7
Rorelseresultat 2 10,2 12,3
Finansiella intakter 10 0,6 0,4
Finansiella kostnader 11 -25,9 -14,2
Finansiella poster - netto -25,4 -13,8
Resultat fore skatt 2 -15,2 -1,6
Arets skatt 12 14,3 29,1
Periodens resultat -0,8 27,6
Resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedigare -0,8 27,6
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderféretagets stamaktiedgare, kr 13
resultat per aktie fore utspadning -0,18 6,69
resultat per aktie efter utspadning -0,18 6,53
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 4584 146 4116 341
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 4584 146 4221135
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Koncernens rapport over totalresultat

jan-dec jan-dec

MSEK 2020 2019

Periodens resultat -0,8 27,6
Ovrigt totalresultat for perioden,

netto efter skatt - -

Periodens totalresultat -0,8 27,6

-hanforligt till moderforetagets aktiedgare 08 276

-hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande _ _
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Koncernens balansrakning

31 dec 31dec
MSEK Not 2020 2019
Tillgéngar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 2,8
Goodwill 8,15,28 203,0 129,2
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 69,0 27,7
Materiella anldggningstillgéngar 9
Materiella anlaggningstillgangar 9,7 8,8
Nyttjanderdttstillgangar 4
Nyttjanderattstillgdngar 24,4 18,5
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 5,3 4,8
Ovriga anléggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran 16,27 66,2 58,6
Summa anlédggningstillgangar 377,6 247,6
Omsattningstillgangar
Varulager 18 22,1 17,2
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 17 69,7 56,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 9,4 5,8
Ovriga kortfristiga fordringar 4,3 1,3
Likvida medel 17,20 86,8 19,1
Summa omsattningstillgangar 192,3 99,6
Summa tillgangar 569,9 347,2
Eget kapital och skulder
Eget kapital 21
Aktiekapital 2,5 2,2
Ovrigt tillskjutet kapital 647,1 623,3
Reserver - -
Balanserad forlust -530,9 -532,5
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 118,7 92,9
Langfristiga skulder och avsattningar
Langfristiga rantebarande skulder 17,22 313,1 160,4
Leasingskulder 11,0 8,1
Ovriga langfristiga skulder 17 1,5 1,1
Summa langfristiga skulder och avsattningar 325,5 169,6
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 17,22 3,9 11,6
Leasingskulder 11,0 8,3
Leverantorsskulder 50,0 29,9
Ovriga kortfristiga skulder 32,8 12,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 28,0 22,6
Summa kortfristiga skulder 125,7 84,7
Summa eget kapital och skulder 569,9 347,2

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 24.
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Koncernens forandringar i eget kapital

MSEK
Ovrigt Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Balanserat bestdmmande eget
kapital kapital Reserver resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans 1 januari 2019 1,8 606,7 - -560,9 47,5 - 47,5
Totalresultat
Periodens resultat 27,6 27,6 27,6
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrékningsdifferens - - - -
Summa totalresultat 27,6 27,6 - 27,6
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,4 16,6 17,0 17,0
EK del konvertibel 1,2 1,2 1,2
Uppskjuten skatt -0,3 -0,3 -0,3
Summa transaktioner med aktiedgare 0,4 16,6 1,0 17,9 17,9
Utgaende balans per 31 december 2019 2,2 623,3 - -532,5 92,9 - 92,9
Ingdende balans per 1 januari 2020 2,2 623,3 - -532,5 92,9 - 92,9
Totalresultat:
Periodens resultat -0,8 -0,8 -0,8
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -0,8 -0,8 - -0,8
Transaktioner med aktie&gare:
Nyemission 0,3 25,0 25,3 25,3
Emissionskostnader -1,1 -1,1 -1,1
Ovriga transaktioner 2,4% 2,4 2,4
Summa transaktioner med aktiedgare 0,3 23,9 — 2,4 26,7 26,7
Utgaende balans per 31 december 2020 2,5 647,2 - -530,9 118,7 - 118,7

*Redovisningsmassig effekt av den del av kdpeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik. For mer information, se respektive forvarvsanalys

inot 15.
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Koncernens rapport over kassafloden

Not jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019
Den Iépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 10,2 12,3
Justeringar fér poster som inte _
ingdr i kassaflédet m.m. _
Avskrivningar och nedskrivningar 26,8 18,7
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -0,1 -7,9
Erhalina rantor 0,1 0,1
Betalda rantor -26,0 -11,0
Betald skatt -2,4 -5,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av
rérelsekapital 8,6 6,4
Minskning(+)/Okning(-) av varulager 2,6 4,4
Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar 7,5 0,9
Minskning(-)/Okning(+) av kortfristiga skulder 6,0 -1,5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 24,7 10,3
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 9 -1,5 -2,0
Investering i dotterbolag 15 -75,5 -76,1
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3 -77,0 -77,3
Nyemission 14,3 -
Emissionskostnader -1,1 -
Upptagna lan 285,0 120,3
Utbetalningar som avser amortering leasingskulder -11,6 -8,4
Ovriga amorteringar av l&neskulder -166,5 -28,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,22 120,1 83,0
Periodens kassaflode 67,8 16,0
Likvida medel vid periodens borjan 19,1 3,1
Likvida medel vid periodens slut 86,8 19,1
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Moderbolagets resultatrakning

jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019
Nettoomsattning 16,8 10,4
Summa intékter 16,8 10,4
Ovriga externa kostnader 4,5 -6,1 -4,3
Personalkostnader 6 -4,9 4,8
Summa omkostnader -11,0 -9,0
Rérelseresultat 58 14
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 10 7,4 3,3
Finansiella kostnader 11 -24,8 -13,0
Summa finansiella poster 17,4 9,7
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 11,6 8,3
Ldmnat koncernbidrag 0,0 1,4
Erhallet koncernbidrag 0,0 1,4
Summa bokslutsdispositioner _ _
Resultat fore skatt 11,6 83
Arets skatt 12 71 32,1
Resultat efter skatt -4,4 23,8
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Moderbolagets rapport over totalresultat

jan-dec jan-dec

MSEK 2020 2019

Periodens resultat -4,4 23,8
Ovrigt totalresultat for perioden,

netto efter skatt - —

Periodens totalresultat -4,4 23,8

-hanforligt till moderforetagets aktiedgare 4,4 238

-hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande _ _

OO‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
35 ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020 STOC KW I K



Moderbolagets balansrakning

31dec 31ldec
MSEK Not 2020 2019
Tillgagngar
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 14,28 3,0 125,0
Fordringar koncernforetag 17 327,2 73,1
Andra langfristiga fordringar 0,6 0,6
Ovriga anléggningstillgéngar
Uppskjuten skattefordran 16,28 78,5 70,3
Summa anlédggningstillgangar 409,4 269,0
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 17 8,9 3,2
Aktuella skattefordringar 0,3 0,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 0,2 0,4
Ovriga kortfristiga fordringar 1,4 0,3
Kassa och bank 17,20 39,6 0,6
Summa omsattningstillgangar 50,4 4,7
Summa tillgangar 459,8 273,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital 21
Aktiekapital 2,5 2,3
Reservfond - -
Summa bundet eget kapital 2,5 2,3
Overkursfond 80,5 55,4
Balanserade medel 41,5 16,5
Arets resultat 4.4 23,8
Summa fritt eget kapital 117,6 95,7
Summa eget kapital 120,1 97,9
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 17,22 312,4 157,9
Langfristiga skulder till koncernforetag 11,2 7,9
Summa langfristiga skulder 323,6 165,8
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 17,22 1,2 2,4
Leverantérsskulder 0,3 1,4
Kortfristiga skulder koncernféretag 17 0,3 0,7
Ovriga kortfristiga skulder 10,1 09
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 4,1 4,4
Summa kortfristiga skulder 16,0 10,0
Summa eget kapital och skulder 459,8 273,7

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser, se not 24.
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Aktie- Overkurs-  Balanserat Arets
Hanforlig till moderbolagets aktiedgare, MSEK kapital Reservfond fond resultat resultat Summa
Utgaende balans 31 december 2018 1,8 0,0 38,9 -3,7 19,3 56,4
Totalresultat
Arets resultat 23,8 23,8
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat 23,8 23,8
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,4 16,6 17,0
Emissionskostnader
EK del konvertibel 1,2 1,2
Uppskjuten skatt -0,3 -0,3
Disposition av foregaende ars resultat 19,3 -19,3 —
Utgdende balans 31 december 2019 2,2 0,0 55,4 16,5 23,8 97,9
Totalresultat
Arets resultat 4,4 4,4
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat -4,4 -4,4
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 0,3 25,0 25,3
Emissionskostnader -1,1 -1,1
Ovriga transaktioner 2,4% 2,4
Disposition av foregaende ars resultat 23,8 -23,8 -
Utgdende balans 31 december 2020 2,5 0,0 80,5 41,5 -4,4 120,1

*Redovisningsmassig effekt av den del av kopeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik. For mer information, se respektive forvarvsanalys
inot 15.
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Moderbolagets rapport over kassafloden

jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019
Den Iépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 5,8 1,4
Justeringar for poster som inte _
ingar i kassaflodet m.m. _ - -
Erhallna rantor - -
Betalda rantor -24,0 -10,6
Betald skatt -0,1 -0,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandringar av
rérelsekapital -18,3 -9,5
Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar -1,1 0,2
Minskning(-)/Okning(+) av kortfristiga skulder -1,4 1,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20,8 -7,9
Investeringar i dotterbolag 15 -88,0 -82,8
Minskning(+)/Okning(-) fordringar koncernféretag 2,9 -27,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -85,1 -110,0
Nyemission 14,3 -
Emissionskostnader -1,1 -
Upptagna lan, externt 285,0 117,3
Amorteringar lan -156,6 -6,9
Minskning(-)/Okning(+) skulder koncernféretag 3,3 7,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22,30 144,9 118,3
Periodens kassafléde 39,0 0,5
Likvida medel vid periodens bérjan 0,6 0,1
Likvida medel vid periodens slut 39,6 0,6
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Noter

NOT 1 - REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Ars- och koncernredovisningen for Stockwik Férvaltning AB avseende det rikenskapsar som slutade den 31 december 2020
har godkants av styrelsen och verkstéllande direktoren. Moderbolagets respektive koncernens resultat- och balansrakning
kommer att foreldggas arsstimman den 14 maj 2021 for faststéllande. Moderbolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag med
sate i Taby kommun, Sverige.

UTTALANDE OM OVERENSSTAMMELSE MED TILLAMPADE REGELVERK

Koncernredovisning for Stockwik Forvaltning AB har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL), RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC), sddana de har antagits av EU. Den har uppréattats enligt anskaffningsvardemetoden.
Att uppratta rapporter i Overensstammelse med IFRS kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att koncernledningen gor vissa bedémningar vid tilldampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av beddmning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges under rubriken ”Vasentliga
bedémningar och principer” i not 28 nedan.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan i avsnittet
”"Moderbolagets redovisningsprinciper” i not 1. Det innebéar att IFRS varderings- och upplysningsregler tillampas med de
avvikelser som framgar av avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper” nedan i not 1. De avvikelser som férekommer
mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper féranleds av begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i
moderbolaget, framforallt till foljd av ARL.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Nya redovisningsprinciper och effekter av dndrade redovisningsprinciper (som tilldmpas av koncernen)

Inga nya standarder tillampas av koncernen for forsta gangen under det rakenskapsar som borjar 1 januari 2020.
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.
KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga koncernbolag i vilka dgandet uppgar till mer an 50 procent av
aktiernas andel, rostvarde eller i vilka moderbolaget pa annat satt har bestammande inflytande. Koncernbokslutet bygger pa
redovisningshandlingar upprattade for samtliga koncernbolag per den 31 december 2020. Koncernredovisningen har
upprattats enligt anskaffningsvardemetoden. Képeskillingen for forvarv av ett koncernbolag utgors av verkligt varde pa
overlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av koncernen. | de fall eventuella tillaggskopeskillingar ar att betrakta
som ersattning for den forvarvade verksamheten redovisas de som Ovrig skuld i koncernbalansrakningen. Eventuella
omvarderingar redovisas i koncernresultatrakningen. | de fall eventuella tillaggskopeskillingar ar att betrakta som en separat
transaktion i form av ersattning for framtida tjanster redovisas tillaggskopeskillingen enligt IFRS 2, aktierelaterade ersattningar
och behandlas i enlighet med denna standard som personalkostnad den period de uppkommer. Forvarvsrelaterade kostnader
kostnadsférs nar de uppstar. | koncernens egna kapital ingar endast koncernbolagens resultat fran och med
forvarvstidpunkten. Resultatet fran under aret forvarvade koncernbolag inkluderas i koncernredovisningens resultatrakning
fran och med forvarvstidpunkten. Vinst eller forlust for under aret salda dotterbolag berdknas utifran dotterbolagens
koncernmassigt redovisade nettotillgangar inklusive resultat fram till tidpunkten for avyttring. Vinster och forluster som
uppstar vid delavyttring av innehav i koncernbolag redovisas i resultatrakningen nar det bestammande inflytandet inte ldngre
kvarstar. Koncerninterna mellanhavanden och transaktioner samt eventuella orealiserade vinster hanférbara till
koncerninterna transaktioner elimineras vid upprattande av koncernredovisningen. Innehav utan bestdmmande inflytande,
redovisat som en andel av nettotillgdngarna, presenteras i en separat kolumn under rubriken “Koncernens forandringar i eget
kapital”.
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INTAKTER

Stockwik utgar fran en femstegsmodell for att identifiera hur intdkter fran avtal med kunder ska redovisas. Intakter fran avtal
med kunder till Stockwik redovisas utifran olika distinkta prestationsataganden i avtal med kunder och i takt med att de
overfors till kund, d.v.s. nar kontroll av tjanster och varor 6vergar till kund. Nar Stockwik blir part i ett avtal med kund
analyseras avtalet for att faststalla hur manga distinkta prestationsataganden avtalet innehaller. Den ersattning som erhalls
eller som kommer att erhallas enligt avtalet, transaktionspriset, fordelas pa vart och ett distinkt prestationsatagande utifran
respektive prestationsatagandes relativa andel av det uppskattade fristaende forséljningspriset for prestationsatagandena.
Det betyder att varje distinkt prestationsatagande ska allokera sin andel av intékten baserat pa dess fristdende
forsaljningspris i relation till summan av alla prestationsatagandens fristaende forsaljningspris. Rorliga ersattningar allokeras
vanligtvis proportionellt mellan de identifierade prestationsataganden, om det inte foreligger tydliga indikationer att den
rorliga ersattningen inte avser samtliga identifierade ataganden i avtalet.

Koncernens intdkter avser tjansteuppdrag och produktforsaljning. Nedan redogors for hur respektive intaktsstrom hanteras i
Stockwiks redovisning.

Halsa - Service

Stockwik erbjuder tjanster till bade fast pris (arsvisa tjanster) och rorligt pris (pris per tillfalle eller per timme) inom
segmentet halsa. Intdkterna omfattar avtal for [6pande hélsovards- och friskvardstjanster (foretagshalsovard, psykiatri, gym,
naprapat etc.). Kundavtal I6per med en fast initial avtalsperiod pa ett till tva ar med automatisk forlangning om ett ar i taget.
Prestationsatagandena avseende tjanster till fast pris 6verfors till kund 6ver tid. Intdakterna for de levererade tjansterna
redovisas i den period de 6verfors till kund och till det belopp Stockwik har ratt att fakturera kunden. Intakter med rorlig pris
dar Stockwik har ratt att fakturera kund efter utférd behandling redovisas vid en tidpunkt i den period da tjansten utforts.

Industri - Service

Stockwik erbjuder tjanster till rorligt pris (pris per tjanst) inom denna del av segmentet industri. Intédkterna omfattar avtal for
dackrelaterade tjanster (montering, hjulskifte, balansering och férvaring etc.). Avtal traffas framforallt via offert- och
acceptforfarande utifran vid var tid faststalld prislista. Prestationsatagandena 6verfors till kund vid en och samma tidpunkt
inom denna del av segmentet industri. Intakterna for de levererade tjansterna redovisas i den period de ¢verfors till kund och
till det belopp Stockwik har ratt att fakturera kunden.

Industri - Produkt

Stockwik erbjuder regummerade dack, nya dack och félgar etc. till 6verenskommet pris per produkt inom denna del av
segmentet industri. Avtal traffas framforallt via offert- och acceptforfarande utifran vid var tid faststalld eller avtalad prislista.
Prestationsatagandena overfors till kund vid en och samma tidpunkt inom denna del av segmentet industri. Intakterna for de
levererade produkterna redovisas i den period de 6verfors till kund och till det belopp Stockwik har ratt att fakturera kunden.

Fastighetsservice - Service
Stockwik erbjuder tjanster till bade fast och rorligt pris (pris per timme eller tillfdlle) inom denna del av segmentet
fastighetsservice.

Intékterna omfattar tjanstekontrakt for byggservice- och underhallstjanster respektive avtal for [6pande skotseltjanster
(markskotsel, teknisk férvaltning, snérojning/halkbekdmpning etc.) och anldggningsarbeten (anlaggningsarbeten som &r nara
kopplade till skotselavtal).

Avtalen for tjanstekontrakt for byggservice- och underhallstjanster avser en viss tjanst eller vissa tjanster som vanligtvis ska
overforas till kund pa kortare tid, t.ex. inom ett par manader. Prestationsatagandena 6verfors till kund 6ver tid inom denna
del av segmentet fastighetsservice. For avtal till fast pris, redovisas intdkten baserat pa hur stor andel av den totala
overenskomna tjansten som levererats under rapportperioden da kunden erhaller och utnyttjar tjansterna. Detta avgors
genom den faktiska nedlagda arbetstiden jamfort med totala foérvantade arbetstiden for uppdraget. Uppskattningar gallande
intakter, kostnader eller fardigstallandegraden av byggservice- och underhallstjanster revideras om omstandigheterna
fordandras. | fastprisavtal betalar kunden det 6verenskomna priset vid 6verenskomna betalningstidpunkter. Om vardet av
tjansterna som Stockwik levererat 6verstiger betalningen redovisas en avtalstillgang, forutsatt att Stockwik har ratt fakturera
kunden. Om betalningarna overstiger de levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld. Intdkter med rorlig pris redovisas i
den period de overfors till kund och till det belopp Stockwik har ratt att fakturera kunden.

Skotselavtalen 16per ofta med en initial fast avtalsperiod pa ett till tva ar med automatisk forlangning om ett ar i taget.
Anlaggningsarbeten avser leverans av en viss tjanst eller vissa tjanster och som ska éverforas till kund pa kortare tid, t.ex.
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inom en eller ett par manader. Prestationsatagandena 6verfors till kund 6ver tid inom denna del av segmentet
fastighetsservice. For avtal till fast pris, redovisas intdkten baserat pa hur stor andel av den totala 6verenskomna tjansten
som levererats under rapportperioden da kunden erhaller och utnyttjar tjdansterna. Detta avgors genom den faktiska
nedlagda arbetstiden jamfort med totala forvantade arbetstiden for uppdraget. Uppskattningar gallande intakter, kostnader
eller fardigstallandegraden av skotselavtal respektive anlaggningsarbeten revideras om omstandigheterna forandras. |
fastprisavtal betalar kunden det 6verenskomna priset vid 6verenskomna betalningstidpunkter. Om vérdet av tjansterna som
Stockwik levererat dverstiger betalningen redovisas en avtalstillgang, forutsatt att Stockwik har ratt fakturera kunden. Om
betalningarna Gverstiger de levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld. Intakter med rorlig pris redovisas i den period de
overfors till kund och till det belopp Stockwik har ratt att fakturera kunden.

Fastighetsservice - Anldggning

Stockwik erbjuder tjanster till bade fast och rorligt pris (per timme) inom denna del av segmentet

fastighetsservice. Intékterna omfattar tjanstekontrakt for anlaggningsarbeten (storre anlaggningsarbeten som inte ar nara
kopplade till skotseltjanster). Avtalen avser en viss tjdnst eller vissa tjanster som vanligtvis ska 6verforas till kund pa kortare
tid, t.ex. inom ett par manader. Prestationsatagandena 6verfors till kund 6ver tid inom denna del av segmentet
fastighetsservice. For avtal till fast pris, redovisas intakten baserat pa hur stor andel av den totala 6verenskomna tjansten
som levererats under rapportperioden da kunden erhaller och utnyttjar tjansterna. Detta avgors genom den faktiska
nedlagda arbetstiden jamfort med totala forvantade arbetstiden for uppdraget. Uppskattningar gallande intdkter, kostnader
eller fardigstallandegraden av anlaggningsarbeten revideras om omstandigheterna forandras. | fastprisavtal betalar kunden
det 6verenskomna priset vid dverenskomna betalningstidpunkter. Om vardet av tjansterna som Stockwik levererat dverstiger
betalningen redovisas en avtalstillgang, forutsatt att Stockwik har ratt fakturera kunden. Om betalningarna overstiger de
levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld. Intédkter med rorlig pris redovisas i den period de 6verfors till kund och till det
belopp Stockwik har ratt att fakturera kunden.

Koncernen forvantar sig inte ha nagra avtal dar tiden mellan 6verféringen av tjdnsterna och betalningen fran kunden
overstiger ett (1) ar. Till foljd av detta, justerar koncernen inte transaktionspriset for effekterna av en betydande
finansieringskomponent. Koncernen ldmnar inte heller upplysningar om avtalsintdkter for kontrakt dar I6ptiden understiger
ett (1) ar.

STATLIGA STOD

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhallas och att
koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget. Statliga bidrag som géller kostnader periodiseras
och redovisas i resultatrakningen éver samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att téacka.

SEGMENTSREDOVISNING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som oGverensstdmmer med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstallande beslutsfattaren, d.v.s. koncernledningen. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar
for tilldelning av resurser och bedomning av rérelsesegmentens resultat. Inom koncernen har fyra (4) segment identifierats;
halsa, tjanster, industri och fastighetsservice. Segmentet halsa motsvarar portféljbolaget TEAM. Segmentet tjanster motsvarar
portféljbolagen Admit, Admit Lekeberg och RUN Communications. Segmentet industri motsvarar portféljbolagen Galdax, Stans
Gummiverkstad i Uddevalla, Dackcentrum i Hassleholm och Dackbolaget i Vaxjo. Segmentet fastighetsservice motsvarar
portféljbolagen MBF, BergFast, AFF, KRVVS, Vaxholms Varmeservice och NF Maleri.

PENSIONER TILL ANSTALLDA

Inom Stockwik forekommer endast premiebestamda pensionsplaner. | premiebestamda planer betalar foretaget faststallda
premier till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnaderna i takt med att pensionerna intjanas. Premierna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma koncernen tillgodo.
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AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Stockwik har erlagt kopeskilling i form av aktier respektive konvertibler i Stockwik genom apportemission. Stockwik har dven
emitterat teckningsoptioner till ledande befattningshavare och vissa nyckelpersoner att utgora langsiktigt
incitamentsprogram.

Vardet pa aktier som erlagts sasom kopeskilling vid forvarv berdknas till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs per
respektive tilltradesdag.

Konvertibla skuldebrev som kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera
fordringsratten till aktier, redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en skulddel och en egetkapitaldel.
Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten berdknas genom att de framtida betalningsflédena diskonteras med den
aktuella marknadsrantan for en liknande skuld, utan ratt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstrumentet berdknas som
skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella skulden
vid emissionstidpunkten. Eventuell uppskjuten skatt hanforlig till skulden vid emissionstidpunkten avraknas fran det
redovisade vardet av egetkapitalinstrumentet. Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt finansiellt
instrument fordelas pa skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas. Rantekostnaden
redovisas i arets resultat och berdknas med effektivrantemetoden.

Betalda premier for teckningsoptionerna motsvarar verkligt varde i enlighet med Black & Scholes modell baserat p3, vid
tidpunkten for forvarv underliggande antagande aktiepris, volatilitet, riskfri rénta, 16ptid och 6senpris.

LANEUTGIFTER

Laneutgifter som ar direkt hanforliga till inkép, uppforande eller produktion av en kvalificerad tillgang utgor del av den
tillgadngens anskaffningsvarde. Ovriga laneutgifter kostnadsfors.

SKATTER

Redovisning av arets skatt inkluderar bade aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga
resultatet for aret. Uppskjuten skatt berdknas utifran skillnaden mellan redovisade varden i balansrakningen och skattemassiga
varden. Uppskjuten skatt ar skatt som ar berdknad pa dessa temporara skillnader. Uppskjuten skattefordran avseende
temporara skillnader redovisas endast i den utstrackning som det ar sannolikt att den kan utnyttjas mot framtida
beskattningsbara vinster. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte langre ar sannolikt att relaterade
skattefordelar kommer att uppnas. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas i den utstrackning det ar
sannolikt att avdragen kan avraknas mot 6verskott vid framtida beskattning.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

IFRS 3 "Rorelseforvarv” kraver att goodwill och 6vriga immateriella tillgangar med en obestambar nyttjandeperiod inte skrivs
av utan provas for nedskrivning. IFRS 3 “Rérelseférvarv” innebar att verkligt varde pa identifierbara tillgangar och skulder i den
forvarvade verksamheten faststélls vid forvarvstidpunkten. Dessa verkliga varden innefattar dven de andelar i tillgangarna och
skulderna som &r hanforliga till eventuella kvarstaende minoritetsagare i den foérvdrvade verksamheten. Identifierbara
tillgdngar och skulder innefattar dven tillgangar och skulder och avsattningar inklusive forpliktelser och ansprak fran
utomstaende part som inte redovisas i den forvarvade verksamhetens balansrdkning. Avsattningar gors inte for utgifter
avseende planerade omstruktureringsatgarder som ar en foljd av forvarvet. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for forvarvet
och forvarvad andel av nettotillgangarna i den forvarvade verksamheten klassificeras som goodwill och redovisas som
immateriell tillgang i balansrakningen. Avskrivningarna av immateriella anlaggningstillgangar med bestambar nyttjandeperiod
baseras pa historiska anskaffningsvarden och bedémda nyttjandeperioder for olika grupper av anlaggningstillgangar. Om
nyttjandeperioden beddéms som obestambar sker ingen avskrivning. En bedémning som resulterar i att en immateriell tillgangs
nyttjandeperiod ar obestambar beaktar alla relevanta forhallanden och grundas pa att det inte finns nagon forutsebar bortre
tidsgrans for det nettokassaflode som tillgdngen genererar. Nyttjandeperioden for goodwill antas generellt som obestambar.
Nyttjandeperioden for o6vriga immateriella tillgangar faststalls och tillgangarna skrivs av Over nyttjandeperioden.
Nyttjandevardet utgors av nuvardet av de forvantade framtida kassaflédena.
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Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar bestar framférallt av kundavtal och kundrelationer fran férvérv av koncernbolag.
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar skrivs av p& maximalt tio (10) &r.

MATERIELLA TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar
baserade pa en bedémning av tillgangarnas nyttjandeperiod. Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungligt
anskaffningsvarde. Avskrivningar sker linjart 6ver tillgangarnas nyttjandeperiod. Om det foreligger nagon indikation pa att en
tillgdng har minskat i varde sker en berakning av tillgdngens atervinningsvarde. Atervinningsvardet utgors av det hogsta av
nyttjandevardet av tillgangen i verksamheten och det varde som skulle erhallas om tillgangen avyttrades till en oberoende part,
nettoforsaljningsvardet. Nyttjandevardet utgors av nuvardet av samtliga in- och utbetalningar som ar hanforliga till tillgangen
under dess nyttjandeperiod samt med tillagg av nuvdrdet av nettoforsaljningsvardet vid nyttjandeperiodens slut. Om det
berdknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en nedskrivning till tillgangens atervinningsvarde. En
nedskrivning redovisas i resultatrakningen. Gjorda nedskrivningar aterférs om forandringar skett i de antaganden som ledde
fram till den ursprungliga nedskrivningen. Aterforing av gjord nedskrivning gors inte sa att det redovisade vardet éverstiger vad
som skulle ha redovisats, efter avdrag for planenliga avskrivningar, om nagon nedskrivning inte gjorts. En aterforing av gjorda
nedskrivningar redovisas i resultatréakningen.

Foljande nyttjandeperioder anvands vid avskrivningar enligt plan.

Byggnader 25ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 10 ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5ar

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar
Nyttjanderattstillgangar 3-5ar

LEASINGAVTAL - NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Koncernens leasingaktiviteter och redovisningen av dessa

Koncernen leasar diverse kontor, industrilokaler, lagerlokaler, parkeringsplatser, maskiner och fordon. Leasingavtalen skrivs
normalt for fasta perioder mellan 6 manader och 10 ar. Férlangningsoptioner for avtal finns ej utan sedvanliga uppsagnings-
eller forlangningsvillkor géller.

Avtal kan innehalla bade leasing- och, dven om det forekommer endast i undantagsfall, icke-leasingkomponenter. Om det
forekommer icke-leasingkomponenter i avtal, fordelar koncernen ersattningen i avtalet till leasing- och icke-
leasingkomponenter baserat pa deras relativa fristdende priser. For leasingavgifter av fastigheter for vilka koncernen &r
hyresgast har man dock valt att inte separera leasing- och icke-leasingkomponenter och istéllet redovisar dessa som en enda
leasingkomponent.

Villkoren férhandlas separat for varje avtal och innehaller ett stort antal olika avtalsvillkor. Leasingavtalen innehaller inga
sarskilda villkor eller restriktioner férutom att leasegivaren bibehaller rattigheterna till pantsatta leasade tillgangar. De leasade
tillgdngarna far inte anvandas som sakerhet for lan.

Koncernen redovisar leasingavtalen som nyttjanderatter och en motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgangen
finns tillganglig for anvandning av koncernen.

Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvarde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet
av foljande leasingavgifter.

e fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter avdrag for eventuella férmaner i samband med tecknandet
av leasingavtalet som ska erhallas

e variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris, initialt varderade med hjélp av index eller pris vid
inledningsdatumet

e belopp som forvantas betalas ut av leasetagaren enligt restvardesgarantier

e |osenpriset for en option att kdpa om koncernen ar rimligt séker pa att utnyttja en sadan méjlighet

e straffavgifter som utgar vid uppsdgning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att koncernen kommer att
utnyttja en mojlighet att saga upp leasingavtalet
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Leasingavgifter som kommer att goras for rimligtvis sdkra forlangningsoptioner ingar ocksa i varderingen av skulden, d.v.s. i de
undantagsfall forlangningsoptioner forekommer.

Leasingavgifterna diskonteras med leasingavtalets implicita ranta. Om denna rantesats inte kan faststallas enkelt, vilket normalt
ar fallet for koncernens leasingavtal, ska leasetagarens marginella laneranta anvandas, vilken &r rantan som den enskilda
leasetagaren skulle fa betala for att Iana de nodvandiga medlen for att kdpa en tillgang av liknande varde som nyttjanderatten
i en liknande ekonomisk miljé med liknande villkor och sakerheter.

Koncernen bestammer den marginella lanerantan pa foljande satt.

e Nardetar mojligt anvands finansiering som nyligen erhallits av en utomstaende part som en startpunkt och justeras sedan
for att aterspegla forandringar i finansieringsforutsattningarna sedan finansieringen erholls

e Om koncernen inte tagit upp nagra lan fran utomstaende i nartid, anvands en metod som utgar ifran en riskfri rdnta som
justeras for kreditriskjusteringar och gors for de specifika villkoren i avtalet, t.ex. leasingperiod, land, valuta och sdkerhet

Koncernen &r exponerad for eventuella framtida okningar av rorliga leasingavgifter baserade pa ett index eller en rénta, som
inte ingar i leasingskulden forran de trader i kraft. Nar justeringar av leasingavgifter baserade pa ett index eller en ranta trader
i kraft omvarderas leasingskulden och justeras mot nyttjanderatten.

Leasingavgifter fordelas mellan amortering av skulden och ranta. Réantan redovisas i resultatrakningen over leasingperioden pa
ett satt som medfor en fast rantesats for den under respektive period redovisade leasingskulden.

Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och inkluderar foljande.

e Det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till

e Leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag fér eventuella formaner som mottagits i
samband med teckningen av leasingavtalet

e Initiala direkta utgifter

e Utgifter for att aterstalla tillgangen till det skick som foreskrivs i leasingavtalets villkor

Nyttjanderatter skrivs vanligen av linjart over det kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Om koncernen ar rimligt
saker pa att utnyttja en kdpoption skrivs nyttjanderatten av 6ver den underliggande tillgangens nyttjandeperiod. Koncernen
har valt att inte omvéardera koncernens nyttjanderatter.

Betalningar for korta kontrakt avseende utrustning och fordon och samtliga leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i
resultatrakningen. Korta kontrakt ar avtal med en leasingtid pa 12 manader eller mindre. Avtal av mindre varde inkluderar IT-
utrustning och mindre kontorsmobler, d.v.s. i de undantagsfall sadana forekommer.

Variabla leasingavgifter
Koncernen har inga leasingavtal avseende lokaler med variabla leasingavgifter, t.ex. omsattningsbaserad hyra.

Optioner att forlanga och sdga upp avtal
Koncernen har ej optioner att forldanga och sdga upp avtal utan endast sedvanliga uppsagningsklausuler finns.

Garanterade restvadrden
Koncernen har ej garanterade restvarden pa sina leasade tillgangar.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde antingen via 6vrigt
totalresultat eller via resultatrakningen och finansiella tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Stockwik
klassificerar sina finansiella instrument i foljande kategorier.

e Finansiella tillgdngar redovisade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
e Finansiella tillgdngar redovisade till verkligt varde via resultatrakningen
e Finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

e Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde
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Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for hantering av finansiella tillgdngar
och de avtalsenliga villkoren for tillgangarnas kassafloden. Investeringar i egetkapitalinstrument ska varderas till verkligt
varde enligt IFRS 9.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da koncernen férbinder sig att kopa eller
salja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har
|6pt ut eller har 6verforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med
aganderatten.

Finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Koncernens redovisade finansiella tillgangar, som inte ar derivat, bestar huvudsakligen av andra langfristiga fordringar,
kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar och likvida medel. | moderbolaget ingar aven fordringar pa koncernféretag i
denna kategori. Dessa halls inom en affarsmodell som syftar till att inneha tillgangen for att erhalla kontraktsmassiga
kassafléden och avtalsvillkoren ger upphov till kassafléden vid angivna datum som enbart utgor betalningar av kapitalbelopp
och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet. De finansiella tillgangarna uppfyller darmed kriterierna for att redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet av dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade kreditforluster (se
stycket “Nedskrivningsprovning for finansiella tillgangar”). Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med
effektivrantemetoden och redovisas som finansiella intakter.

Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella skulder i koncernen
utgors av langfristiga rantebarande skulder, 6vriga langfristiga skulder, kortfristiga rantebadrande skulder, leverantorsskulder
och 6vriga kortfristiga skulder. | moderbolaget ingar dven skulder till koncernforetag i denna kategori. Upplupet
anskaffningsvarde bestams utifran den effektivitetsranta som berdknades nar skulden togs upp. Det innebér att éver- och
undervarden liksom direkta kostnader i samband med upptagande av lan periodiseras 6ver skuldens |6ptid. Skulder redovisas
inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Skulder redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde
och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i
rapporten over totalresultat fordelat 6ver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Koncernens upplaning bestar av bade langfristiga och kortfristiga rantebarande skulder och klassificeras som kortfristig i
balansrakningen om Stockwik inte har en ovillkorad rattighet att senareldgga skuldens reglering i minst tolv (12) manader
efter utgéngen av rapportperioden. Ovriga skulder som har en |&ptid langre &n tolv (12) manader klassificeras som langfristig
skuld medan 6vriga skulder som har en kortare 16ptid &n tolv (12) manader klassificeras som kortfristiga skulder.
Leverantorsskulder och andra rorelseskulder har kort forvantad 16ptid och vérderas utan diskontering till nominella belopp.
Ldmnade vinstutdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstamman godkant vinstutdelningen.

Nedskrivningsprévning for finansiella tillgangar

Koncernen bedémer, vid varje rapporttillfalle, framtida forvantade kreditforluster som ar kopplade till tillgangar redovisade
till upplupet anskaffningsvarde baserat pa framatriktad information. Koncernens finansiella tillgangar for vilka forvantade
kreditforluster bedoms, utgors i allt vasentligt av kundfordringar och 6vriga kortfristiga fordringar. Koncernen tillampar den
forenklade ansatsen for kreditreservering, d.v.s. reserven kommer att motsvara den forvantade forlusten 6ver hela
fordringens livslangd.

VARULAGER

Varulager har vérderats till det lagsta av anskaffningskostnad och nettoférsaljningsvardet. Varulagret redovisas enligt forst in
forst ut principen och bestar av ravarulager, fardigvarulager, handelsvaror och pagaende arbete.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel omfattar kassa och andra banktillgodohavanden.

AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Skulder har upptagits till anskaffningsvarde med sedvanliga reserveringar for upplupna kostnader. En avsattning redovisas i

balansrakningen nar koncernen har ett legalt eller informellt dtagande som en foljd av en intréffad handelse och det ar troligt
att ett utflode av resurser kravs for att reglera atagandet. Avsattningar har gjorts for kdnda eller befarade risker efter individuell
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prévning. En avsattning for berdknade tjanste- och produktgarantier paverkar rorelsens kostnader i samband med att tjansten
respektive produkten saljs. Berakningen baseras pa historiska data om nivan pa garantier och utbyten.

EGET KAPITAL

Kostnader som uppstar i samband med nyemission och aterkop av eget kapitalinstrument fors direkt till eget kapital.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det innebar att forandringar i resultat- och balansposter har
justerats for transaktioner som inte medfért in- eller utbetalningar under rapportperioden. | likvida medel ingar kassa och
andra banktillgodohavanden.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har uppréattats enligt arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2. Alla belopp anges, om inget annat sags, i
miljontals svenska kronor (MSEK). Avrundningsdifferenser kan forekomma. Resultatrakningsrelaterade poster avser perioden
1 januari - 31 december och balansrelaterade poster avser den 31 december. Beloppen inom parantes anger varden fran
narmast forgadende rakenskapsar. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de undantag
och tillagg som anges i rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering RFR 2 - Redovisning for juridiska personer. De
avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer foranleds av begransningar i mojligheterna att
tillampa IFRS i moderbolaget till foljd av ARL. Resultatrakningen ar i enlighet med ARL uppstalld i kostnadsslagsindelad form.
Avvikelse mellan koncernens redovisningsprinciper och moderbolaget avser framforallt att transaktionskostnader avseende
rorelseférvarv redovisas som anskaffningsvdarde i moderbolaget samt att moderbolaget redovisar alla leasingavtal som
operationella. Lamnade koncernbidrag redovisas enligt RFR 2 alternativregel i resultatrakningen.

NOT 2 - SEGMENTSREDOVISNING

Stockwiks verksamhet ar uppdelad i fyra segment; hélsa, tjdanster, industri och fastighetsservice. Koncernledningen har
faststallt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande beslutsfattaren, d.v.s.
koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett kund- och forséljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har endast
svenska kunder, darmed &r koncernens samtliga materiella och immateriella tillgangar hanforliga till Sverige, och under
rapportperioden har ingen kund statt for mer &n tio (10) procent av koncernens nettoomsattning. Segmentet halsa innefattar
TEAM. Segmentet tjanster innefattar Admit och RUN Communications. Segmentet industri innefattar Galdaxkoncernen med
Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackbolaget i Vaxjo och Dackcentrum i Hassleholm. Segmentet fastighetsservice ar den del av
verksamheten som &r koncentrerad till portféljbolagen MBF, BergFast, AFF, KRVVS, Vaxholms Varmeservice och NF Maleri.

Segmentens intakter och rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) granskas.

Fordelade moderbolagskostnader om 16,8 (10,4) MSEK paverkar EBITDA negativt i hélsa, tjanster, industri respektive
fastighetsservice enligt nedan.

Segmentet hélsa -3,0 (-1,0) MSEK
Segmentet tjdnster -3,2 (-) MSEK

Segmentet industri -3,5 (-3,1) MSEK
Segmentet fastighetsservice -7,1 (-6,3) MSEK

Forsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.
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NETTOOMSATTNING

jan-dec . jan-dec .
MSEK 2020 (intern) 2019 (intern)
Hélsa 42,7 - 16,7 -
Industri 107,9 - 105,7 -
Fastighetsservice 259,7 - 223,7 0,1
Tjanster 28,4 - - -
Ovrigt - - - -
Nettoomséttning 438,8 - 3461 0,1
EBITDA

jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019
Hélsa 4,0 3,1
Industri 9,9 13,1
Fastighetsservice 12,4 12,2
Tjanster 4,0 -
Ovrigt 6,7 2,6
EBITDA 37,0 31,0
RORELSERESULTAT OCH RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019
Hélsa -1,0 1,7
Industri 1,5 5,8
Fastighetsservice 3,0 3,4
Tjanster 0,3 -
Ovrigt 6,4 1,3
Roérelseresultat 10,2 12,2
Finansnetto -25,4 -13,8
Resultat fore skatt 15,2 16
NOT 3 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER
2020 Halsa Industri Fastighetsservice Tjanster Summa

Service Service Produkt Anlaggning Service Service

MSEK
Intékter
Intakter per segment 42,7 9,5 98,4 69,6 190,1 28,4 438,8

Intakter fran andra segment -
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Summa 42,7 9,5 98,4 69,6 190,1 28,4 438,8
Tidpunkt fér intdktsredovisning
Vid en tidpunkt - 9,5 98,4 - - - 107,9
Over tid 42,7 — — 69,6 190,1 28,4 330,9
Summa 42,7 9,5 98,4 69,6 190,1 28,4 438,8
Halsa Industri Fastighetsservice Tjanster Summa

2019

Service Service Produkt Anlaggning Service Service
MSEK
Intékter
Intakter per segment 16,7 6,7 99,0 51,6 172,0 - 346,0
Intdkter fran andra segment - - - 0,1 - - 0,1
Summa 16,7 6,7 99,0 51,7 172,0 - 346,1
Tidpunkt fér intdktsredovisning
Vid en tidpunkt - 6,7 99,0 - - - 105,7
Over tid 16,7 - - 51,7 172,0 - 240,4
Summa 16,7 6,7 99,0 51,7 172,0 - 346,1

Intékter fran externa kunder kommer fran forséljning av halso- och friskvardstjanster, ekonomitjanster, dackrelaterade
tjanster, servicetjanster avseende fastigheter respektive mark, anlaggningstjanster respektive dack (framforallt regummerade
respektive nya dack men ocksa falgar och andra dackrelaterade produkter) inom segmenten halsa, tjanster, industri och
fastighetsservice.

Ingen kund har statt for mer an tio (10) procent av koncernens nettoomsattning under rapportperioden.

Koncernens intdktsrelaterade avtalstillgangar respektive avtalsskulder per 31 december 2020 uppgar till 5,3 (3,2) MSEK
respektive 0,9 (1,4) MSEK. Inga tillgangar fran utgifter for att fullgéra ett avtal har redovisats.

NOT 4 - OPERATIONELL OCH FINANSIELL LEASING

OPERATIONELL LEASING

Moderbolaget
| beloppet Gvriga externa kostnader i moderbolaget ingar lokalhyra och leasingavgifter. Moderbolaget disponerar genom

operationella leasingavtal lokaler och fordon. Betalda minimileaseavgifter, avseende operationella leasingavtal, uppgick, under
aret, till 0,4 (0,4) MSEK i moderbolaget.

Det nominella vardet av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara avtal dar aterstaende 16ptid 6verstiger
ett (1) ar fordelar sig enligt féljande.

Moderbolaget 2020 MSEK Moderbolaget 2019 MSEK
Forfaller till betalning 2021 0,3 Forfaller till betalning 2020 0,3
Forfaller till betalning 2022-2026 0,2 Forfaller till betalning 2021-2025 0,2
Forfaller till betalning senare dn 2026 0,0 Forfaller till betalning senare &@n 2025 0,0
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FINANSIELL LEASING

Koncernen
Koncernen har finansiella leasingavtal for framforallt lokaler och fordon.

Fran 2019 redovisas leasade tillgangar i en separat post i balansrakningen och i enlighet med IFRS 16, se not 1 for
redovisningsprinciper.

| balansrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal.

Nyttjanderattstillgdngar 2020-12-31 2019-12-31
Lokaler 14,9 10,7
Transportmedel 9,5 7,8
Redovisat varde 24,4 18,5
Leasingskulder 2020-12-31 2019-12-31
Kortfristiga 11,0 8,1
Langfristiga 11,0 8,3
Redovisat virde 22,0 16,4

Tillkommande nyttjanderatter under 2020 uppgick till 19,1 (23,0) MSEK varav 3,2 (18,5) MSEK kommer fran férvarvade bolag.

| resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal.

Avskrivningar 2020 2019
Lokaler 7,6 5,0
Transportmedel 5,2 3,9
Redovisat virde 12,8 8,9

Rantekostnader (ingar i finansiella kostnader)

1,1 0,5

Utgifter hanforliga till korttidsleasingavtal 0,0 0,0
Utgifter hanforliga till korttidsleasingavtal med lagt varde 0,0 0,0
Utgifter hanforliga till variabla leasingavgifter som inte ingar i leasingskulden (ingar

i administrationskostnader) 0,0 0,0
Det totala kassaflodet géllande leasingavtal under 2020 var -13,5 (-9,0) MSEK.

NOT 5 - ERSATTNING TILL REVISORER
Fordelning av ersattning till revisorer.
Koncern Moderbolag

MSEK 2020 2019 2020 2019

PwC

Revisionsuppdraget 1,0 0,8 0,5 0,5

Ovriga lagstadgade uppdrag 0,2 0,2 0,1 0,2
Skatteradgivning - - - -
Varderingstjanster - - - -

S: a revisionsarvoden 1,2 1,0 0,6 0,7
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NOT 6 - PERSONAL

MEDELANTAL ANSTALLDA
2020 2019
Kvinnor Min Totalt Kvinnor Min Totalt
Moderbolaget - 2 2 - 2 2
Dotterbolag 63 181 244 15 133 148
Total 63 183 246 15 135 150
Koncernen hade vid periodens utgang anstallda motsvarande 226 (164) heltidstjanster.
STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
2020 2019
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Styrelse - 4 4 - 4 4
Ledande befattningshavare - 2 2 - 2 2
Total - 6 6 - 6 6

Antalet styrelseledaméter och ledande befattningshavare per den 31 december anges. For 2020 ingar bara ledande

befattningshavare pa koncernniva och som finns presenterade pa hemsidan.

Loner, andra ersattningar samt sociala kostnader &ar de under aret kostnadsforda beloppen, vilket inkluderar intjdanade men ej
utbetalda ersattningar. Koncernen har bara premiebestamda pensioner till ledande befattningshavare.

LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER FOR KONCERNEN

Léner och andra

Sociala kostnader (inkl soc Aktierelaterade

MSEK ersattningar Avtalsenliga pensioner avgift pensioner) ersattningar
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Moderbolaget 3,2 3,0 0,6 0,6 1,1 1,2 -
Dotterbolag 88,7 60,0 7,7 5,0 26,1 19,3 - -
Total 91,9 63,0 83 5,6 27,2 20,5 - -

LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH PENSIONSKOSTNADER FOR STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- Ovrig

2020 MSEK arvode ersattning formaner kostnad ersattning Summa

Leif Rune Rinnan 0,5 - - - - 0,5
Styrelsens ordférande

Olof Nordberg 0,1 - - - - 0,1

Oskar Lindstrom 0,1 0,1

Mathias Wiesel 0,1 - - - - 0,1

Total 0,9 - - - - 0,9
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David Andreasson, VD 1,5 3,0 0,0 0,3 - 4,8

Ovriga ledande befattningshavare, 1

stycken 1,1 2,0 0,1 0,3 - 3,5
Total 2,6 5,0 0,1 0,6 - 8,3
Total 3,5 5,0 0,1 0,6 - 9,0

Av rorlig till VD om 3,0 MSEK och till 6vriga ledande befattningshavare om 2,0 MSEK, har 0,6 MSEK kostnadsforts under
rakenskapsaret 2020 (kostnaden ar direkt hanforlig till anskaffningen av obligationslanet och redovisas inom ramen for det).
All rorlig ersattning har utbetalts under 2020 och motsvarar den totala beslutade rérliga ersattningen.

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- Ovrig

2019 MSEK arvode ersattning formaner kostnad ersattning Summa
Leif Rune Rinnan 0,3 - - - - 0,3
Styrelsens ordférande
Olof Nordberg 0,1 - - - - 0,1
Oskar Lindstrom 0,1 0,1
Mathias Wiesel 0,1 - - - - 0,1
Total 0,6 - - - - 0,6

. 1,8
David Andreasson, VD 1,5 - 0,0 0,3 -
Ovriga ledande befattningshavare, 1
stycken 1,1 - 0,0 0,3 - 1,4
Total 2,6 - 0,0 0,6 - 3,2
Total 3,2 - 0,0 0,6 - 3,7

AVGANGSVEDERLAG

Avtal om avgangsvederlag finns endast med nuvarande verkstéllande direktéren och motsvarar tolv (12) manadsloner utan
pension och rorlig ersattning. Utover avgangsvederlag ar uppsagningstiden sex (6) manader fran bada parter.

ERSATTNINGSRAPPORT
Bolaget har upprattat en separat ersattningsrapport.

TECKNINGSOPTIONER

Ledande befattningshavare och nyckelpersoner tecknade och tilldelades 160.000 teckningsoptioner till ett varde om 0,3
MSEK under rakenskapsaret 2019. Teckning kan ske under perioden 2022-05-06 till och med 2022-11-06 till teckningskursen
23,5 SEK. Betalda premier for teckningsoptionerna motsvarar verkligt varde i enlighet med Black & Scholes modell baserat pa
underliggande antaganden om ett pris motsvarande 18,1 SEK, en volatilitet om 28 procent, en arlig ranta om -0,38 procent,
en |6ptid om 1.283 dagar samt ett I6senpris om 23,5 SEK.

Ledande befattningshavare och nyckelpersoner tecknade och tilldelades 90.000 teckningsoptioner till ett varde om 0,2 MSEK
under rakenskapsaret 2020. Teckning kan ske under perioden 2023-05-10 till och med 2023-11-10 till teckningskursen 56,5
SEK. Betalda premier for teckningsoptionerna motsvarar verkligt varde i enlighet med Black & Scholes modell baserat pa
underliggande antaganden om ett pris motsvarande 33,5 SEK, en volatilitet om 30,5 procent, en arlig rénta om -0,38 procent,
en |6ptid om 1.283 dagar samt ett [6senpris om 56,6 SEK.

Totalt fanns vid utgangen av rapportperioden 250.000 (160.000) utestaende teckningsoptioner.
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NOT 7 - OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncern Moderbolag

MSEK 2020 2019 2020 2019
Erhdlina bidrag for personal 2,0 0,2 _ _
Resultat forsaljning materiella och immateriella

anlaggningstillgangar 0,2 0,5 - -
Aterférda kundforluster 08 05 - -
Ovriga rérelseintakter 2.9 0,7 - -
Summa 5,9 1,9 - -

NOT 8 - IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar skrivs av p& maximalt tio (10) &r.

Koncernen Immateriella anldggningstillgangar

2020 2019

Ovriga immateriella Ovriga immateriella
MSEK Goodwill tillgangar Goodwill tillgdngar
ACKUMULERADE ANSKAFFNINGSVARDEN
Vid arets borjan 129,2 44,3 37,8 17,6
Forvarv av bolag 73,8 50,7 91,3 26,7
Vid arets slut 203,0 95,0 129,2 44,3
ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR
Vid arets borjan - -16,6 - -9,8
Arets avskrivningar - -9,5 - -6,8
Vid arets slut - -26,1 - -16,6
Redovisat varde vid drets slut 203,0 69,0 129,2 27,7

GOODWILL

Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick sammanlagt till 203,0 (129,2) MSEK vid utgangen av rapportperioden.

Okningen &r relaterad till forvarven av Admit, RUN Communications och Dackbolaget i Vaxjo (se not 15). Koncernledningen

provar regelbundet vardet genom att jamfora det redovisade vardet med det berdknade atervinningsvardet for respektive

segment. Det redovisade vardet av goodwill uppgar till 47,3 (47,4) MSEK for segmentet halsa, 68,4 (-) MSEK for segmentet
tjanster, 43,2 (37,7) MSEK for segmentet industri och 44,1 (44,1) MSEK for segmentet fastighetsservice. Koncernledningens

prévningar visar att det finns god marginal mellan det redovisade vardet och det berdknade atervinningsvardet for respektive

segment.

Atervinningsvardet for 2020 baseras i huvudsak pa nyttjandevardet, som beraknats utifran fastslagen budget 2021, affarsplan
samt prognoser for perioden 2022-2025 och med ett antagande om evig tillvaxt darefter, i en normaliserad allmanekonomisk
miljo, om 2 (3) procent. | berakningen av nyttjandevardet har framtida kassafloden diskonterats med en procentsats om 10,8

(10,8) procent fore skatt, vilket motsvarar den antagna genomsnittliga kapitalkostnaden inom koncernen. Det tillampade
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avkastningskravet motsvarar daven koncernens bedémning av marknadens avkastningskrav. Forsta aret i berdkningen baserar
sig pa budget for respektive segment, darefter har affarsplan och affarsmassiga bedémningar legat till grund for
prognoserna. Vid prévningen av tillkommande goodwill foér 2020 har styrelsen dven beaktat de transaktionspriser som
betalas i samband med forvarven.

Koncernledningen utfor regelbundet kanslighetsanalyser baserade pa viktiga antaganden om omséttning, EBITDA-marginal,
rorelsekapital, WACC och investeringar. Koncernledningen konstaterar att antaganden om omsattning (prisutveckling,
volymtillvaxt m.m.) och de kostnader (ravaror och férnédenheter, personal, Gvriga rorelsekostnader) som leder fram till
EBITDA ar sarskilt viktiga for faststdllande av nyttjandevardet, utifran att avvikelser far stora effekter pa nyttjandevardet. |
arets nedskrivningsprovning har koncernledningen konstaterat att en rimlig férandring av de vasentliga antagandena inte
leder till nagot nedskrivningsbehov. | testet har exempelvis antagandet om forsaljningstillvaxt sankts med 5 procentenheter
och EBITDA marginalen med 2 procentenheter.

Det fria kassaflodet diskonteras med en WACC pa 10,8 procent. Marknadsriskpremien hamtas fran PwC:s riskpremiestudie
fran juni 2020. Den specifika riskpremien satts utifran foretagsspecifika risker och smabolagspremier. Den riskfria rantan
baseras pa en 10-arig svensk statsobligation per juni 2020. Lanemarginalen baseras pa bolagets lanekostnad om 7 procent
fore skatt.

OVRIGA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar uppgar till 69,0 (27,7) MSEK. Posten bestar av kundavtal/-relationer 68,5 (27,0) MSEK
och utvecklingsutgifter 0,5 (0,7) MSEK. Kundavtal/-relationer ar hanférliga till segment enligt nedan.

5,9 (9,5) MSEK for segmentet halsa

43,4 (-) MSEK for segmentet tjanster

12,3 (9,1) MSEK for segmentet industri

6,9 (9,9) MSEK for segmentet fastighetsservice

NOT 9 - MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Foljande nyttjandeperioder anvands vid avskrivningar enligt plan.

Byggnader 25 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 10 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Koncern Materiella anlaggningstillgangar

2020 2019
Maskiner, Maskiner,
inventarier och inventarier och

MSEK datorer datorer
ACKUMULERADE ANSKAFFNINGSVARDEN

Vid arets borjan 13,7 7,8
Forvarv av bolag 4,0 6,9
Investeringar 1,1 2,5
Avyttringar och utrangeringar 0,0 -1,4
Ombklassificering - Leasing IFRS16 - -2,1
Vid arets slut 18,8 13,7

ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR
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Vid arets borjan -4,9 -4,0
Arets avskrivningar -4,3 -1,7
Avyttringar och utrangeringar 0,0 0,2
Omklassificering - Leasing IFRS16 - 0,6
Vid arets slut -9,1 -4,9
Redovisat varde vid arets slut 9,7 8,8
NOT 10 - FINANSIELLA INTAKTER
Koncern Moderbolaget

MSEK 2020 2019 2020 2019
Réanteintakter fran koncernbolag - - 7,4 3,3

Ovriga ranteintakter 0,1 0,1 0,0 0,0
Resultat fran intressebolag 0,5 0,3 0,0 0,0
Valutakursvinster 0,0 0,0 0,0 0,0

Summa 0,6 04 74 3,3
NOT 11 - FINANSIELLA KOSTNADER

Koncern Moderbolaget

MSEK 2020 2019 2020 2019
Rantekostnader fran koncernbolag - - -0,5 -0,1
Ovriga rantekostnader -20,8 -14,0 -19,2 -12,7
Ovriga finansiella kostnader -5,1 -0,2 -5,1 -0,2
Summa -25,9 -14,2 -24,8 -13,0

NOT 12 - SKATT PA ARETS RESULTAT

Bolagen i koncernen &r skattskyldiga enligt gillande lagstiftning. Arets skatt &r beraknad pa bokfort resultat med tillagg for ej
avdragsgilla poster och med avdrag for ej skattepliktiga intakter, d.v.s. arets skattepliktiga resultat. Aktuell skatt &r den skatt
som dr beraknad pa arets skattepliktiga resultat och hit hor dven eventuell justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare

perioder.
Koncernen Moderbolaget

MSEK 2020 2019 2020 2019
Aktuell skatt -5,6 -4,1 -0,9 0,0
Uppskjuten skatt 19,9 33,2 8,2 32,1
Arets skatt 14,3 29,1 7,3 32,1
Arets skatt hanforlig till

Moderbolagets aktiedgare 14,3 29,1 16,1 32,1
Avstamning effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt -15,2 -1,6 -11,6 -8,3
Skattesats 21,4% 21,4% 21,4% 21,4%
Aktuell skattesats multiplicerad med arets resultat 3,2 0,3 2,5 1,8

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
54 ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020

‘O‘

STOCKWIK



Ej avdragsgilla kostnader -0,2 -1,5 0,0 0,0

Ej skattepliktiga intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt hanforlig till tidigare ar 0,0 0,0 0,0 0,0
Ej avdragsgilla rantor -4,7 0,0 -3,4 0,0
Aktiverade skattemassiga underskott 16,9 32,0 8,2 32,0
Forandring skattemassiga underskott for vilka uppskjuten

skattefordran ej redovisats -1,0 -1,2 - 1,9
Arets skatt 14,3 29,1 7,3 32,1

Den svenska riksdagen har beslutat om sankning av inkomstskatter for bolag i Sverige. Sankningen sker i tva steg. Fran
tidigare 22 procent till 21,4 procent fran och med den 1 januari 2019 och darefter till 20,6 procent fran och med den 1
januari 2021. Beslutet har paverkat redovisningen av vardet pa Stockwiks ackumulerade underskottsavdrag.

NOT 13 - RESULTAT PER AKTIE

Arets resultat i koncernen hanforligt till moderbolagets aktieagare uppgar till -0,8 (27,6) MSEK.

Antal aktier uppgar till 4.995.510 (4.302.379) stycken. Periodens genomsnittliga antal aktier fore utspadning uppgar till
4.584.146 (4.116. 341) stycken. Genomsnittligt antal aktier efter utspadning uppgar till 4.584.146 (4.221.135) stycken. Med
hansyn till att koncernen 2020 redovisar ett negativt resultat uppstar inte nagon utspadningseffekt for potentiella stamaktier.

Totala potentiella stamaktier uppgar till 366.728 (104.794) vid utgangen av rapportperioden och férdelas enligt nedan.

108.319 konvertibler 8 53,2 SEK
165.382 teckningsoptioner 4 22,7 SEK (LTI 2019)
93.027 teckningsoptioner a 54,7 SEK (LTI 2020)

Utspadningseffekten av dessa ar berdknad till 104.794 aktier och ar beraknad med hansyn till I6senkurs och den genomsnittliga

aktiekursen under perioden. Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt till moderforetagets stamaktiedgare, uppgar till -
0,18 (6,69) fore utspadning och -0,18 (6,53) efter utspadning.

NOT 14 - AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSE OCH KONCERNFORETAG

Organisations-

Namn nummer Bolagets site Moderbolag :53;
Stockwik Holding 1 AB 559266-0681 Taby Stockwik Forvaltning AB 100%
- Stockwik Industri AB 559091-3868 Goteborg Stockwik Holding 1 AB 100%
- Galdax AB 556690-1285 Goteborg Stockwik Industri AB 100%
-Stans Gummiverkstad i Uddevalla AB 556225-0380 Uddevalla Galdax AB 100%
-Dackcentrum i Hassleholm AB 556421-2586 Hassleholm Galdax AB 100%
-Dackbolaget i Vaxjo AB 556393-7324 Vaxjo Galdax AB 100%

- Stockwik Halsovard AB 559266-0673 Taby Stockwik Holding 1 AB 100%
- Team Halso & Friskvard i Goteborg AB 556269-8083 Goteborg Stockwik Forvaltning AB 100%

- Stockwik Fastighetsservice AB 556974-0318 Stockholm Stockwik Holding 1 AB 100%
- BergFast AB 556613-0612 Bromma Stockwik Fastighetsservice AB 100%
-Aktiv Fastighetsforvaltning i Nacka AB 556669-9293 Saltsj6-Boo Bergfast AB 100%

- Kallhalls Rot- & VVS-system AB 556483-5766 Jarfélla Stockwik Fastighetsservice AB 100%
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-Vaxholms Varmeservice AB 556599-6039 Vaxholm Kallhalls Rot- & VVS-system AB 100%
- NF Maleri AB 556397-4004 Stockholm Stockwik Fastighetsservice AB 100%
- Mélardrottningens Bygg & Fastighet AB 556468-7258 Stockholm Stockwik Fastighetsservice AB 100%
-HK Ladan AB 556835-4525 Ekero Mélardrottningens Bygg & Fastighet AB 48,2%
- Stockwik Tjanster AB 556565-6195 Stockholm Stockwik Holding 1 AB 100%
- RUN Communications AB 556646-0688 Stockholm Stockwik Tjanster AB 100%
- Admit Ekonomi AB 556571-1735 Orebro Stockwik Tjdnster AB 100%
Aktier och andelar dgda direkt av moderbolaget féljer nedan.
2020 2019
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
andel andel aktier varde MSEK andel andel aktier varde MSEK
Stockwik Fastighetsservice AB - - - - 100% 100% 50 000 2,2
Stockwik Industri AB - - - - 100% 100% 153 846 34,7
Mélardrottningens Bygg & Fastighet AB - - - - 100% 100% 4 600 25,1
Team Halso & Friskvard i Goteborg AB - - - - 100% 100% 1000 59,7
Stockwik Tjanster AB - - - - 100% 100% 1000 3,4
Stockwik Holding 1 AB 100% 100% 25000 3,0 — — — —
3,0 125,0
Moderbolaget
Aktier i koncernféretag 2020 2019
Ingdende anskaffningsvarde 125,0 5,5
Investeringar i dotterbolag 119,2 119,5
Aktiedgartillskott 6,0 -
Avyttringar till dotterbolag inom
koncernen -247,2 0,0
Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden 3,0 125,0
Utgdende redovisat virde 3,0 125,0

| samband med upptagandet av obligationslanet genomforde koncernen en omstrukturering vilket ar anledning till posten
”Avyttringar till dotterbolag inom koncernen”.

NOT 15 - RORELSEFORVARV

FORVARV ADMIT

Den 17 juli 2020 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Admit Ekonomi och, via Admit Ekonomi, 100 procent av
aktierna i Admit Lekeberg. Admitkoncernen har sedan starten ar 1999 inriktat sig pa att erbjuda sina kunder ekonomitjanster
som ett helhetskoncept kring redovisning, [6nehantering, rapportering, bokslut och skatteradgivning. Admitkoncernen har en
obruten och lang historik med positiva resultat. Verksamheten bedrivs med hog kvalitet och dess uppdragsgivare har samma
karaktar. Totalt ca 30 personer ar anstillda i Admitkoncernen. Verksamheten bedrivs fran fyra orter; huvudkontor i Orebro

och lokala kontor i Lekeberg, Sundsvall och pa Ekero.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 33,6 MSEK. Férvarvet har skett pa skuldfri basis. Kopeskillingen
bestar av en kontantbetalning om 10,0 MSEK, revers om sammanlagt 15,0 MSEK som I6per med tio (10) procents ranta och
som forfaller till betalning om fem (5) ar (reversens kapitalbelopp och upplupen ranta har reglerats i sin helhet under
september 2020) samt en riktad apportemission av 135.135 aktier i Stockwik till en teckningskurs om 37 SEK per aktie.
Eftersom forvarvsdagen bedémts till den 17 juli 2020 har den delen av képeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik
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berdknats till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs den 17 juli 2020. Stangningskursen uppgick till 52 SEK den 17
juli 2020 vilket motsvarar ett varde om 7,0 MSEK.

Forvarvskostnader om 0,4 MSEK tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 2,8
MSEK. Admitkoncernen ingar i koncernens finansiella rapporter som om férvarvet genomforts den 30 juni 2020.

Under det senaste rakenskapsaret 2020 hade Admitkoncernen en nettoomsattning om 30,0 (29,9) MSEK samt ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 4,7 (4,4) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 12,7 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
preliminart som goodwill. Férvarvsanalysen ar slutlig.

MSEK 2020-07-17
Kopeskilling 33,6

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 1,1
Nyttjanderattstillgdng (IFRS16) 2,1
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundkontrakt 15,2
Kundfordringar 2,7
Lager 0,0
Ovriga fordringar 3,1
Likvida medel 2,8
Langfristiga skulder -1,2
Rantebarande skuld (IFRS16) 2,1
Kortfristiga skulder -7,1
Uppskjuten skatteskuld -3,1
Summa identifierbara nettotillgdngar 13,5
Goodwill 20,1

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet fér avtalade fordringar.

FORVARV RUN COMMUNICATIONS

Den 17 september 2020 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i RUN Communications. RUN Communications inriktar sig
pa drift av ITinfrastruktur, privata och publika molntjanster samt konsulttjanster och har sedan starten ar 2003 uppvisat en
stabil tillvaxt. Foretagets tjdnster riktar sig mot allt fran sma kunder till stora internationella organisationer inom ett brett
spann av branscher, samtliga med hoga krav pa funktion och sakerhet som exempelvis statliga myndigheter, bioteknik,
konsultverksamhet, bygg samt andra IT- och affarssystemleverantorer. Totalt 14 personer &r anstéllda i RUN
Communications. Verksamheten bedrivs fran Stockholm.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 85,7 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 64,0 MSEK, reverser om sammanlagt 10,0 MSEK (vilka redovisningsmassigt efter diskontering uppgar till
9,2 MSEK) som l6per med tre (3) procents ranta och som ska amorteras kvartalsvis under fyra (4) ar, en riktad apportemission
av 63.224 aktier i Stockwik till en teckningskurs om 94,9 SEK per aktie samt bedomt utfall av mojlig tillaggskopeskilling om 6,2
MSEK. Eftersom forvarvsdagen bedomts till den 17 september 2020 har den delen av kopeskillingen som erlagts med aktier i
Stockwik beraknats till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs den 17 september 2020. Stangningskursen uppgick
till 99 SEK den 17 september 2020 vilket motsvarar ett varde om 6,3 MSEK. Vid berdkningen av tillaggskopeskillingens varde
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har avtalade resultatnivaer for 2020-2022 jamforts med budget respektive prognoser avseende den period for vilken
tillaggskopeskilling kan utga. Det finns inget avtalat tak som begransar mojlig tillaggskopeskilling.

Forvarvskostnader om 0,4 MSEK tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 7,8
MSEK. RUN Communications ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 31 augusti 2020.

RUN Communications nettoomsattning uppgick under det senast faststéllda rakenskapsaret 2020 till 44,5 (42,6) MSEK med
ett rorelseresultat (EBITDA) om drygt 15,8 (12,2) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 37,4 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
preliminart som goodwill. Férvarvsanalysen ar slutlig.

MSEK 2020-09-17
Kopeskilling 85,7

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 2,9
Nyttjanderattstillgdng (IFRS16) 1,8
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundkontrakt 30,0
Kundfordringar 7,7
Lager 0,0
Ovriga fordringar 2,9
Likvida medel 7,8
Langfristiga skulder 0,0
Rantebarande skuld (IFRS16) -1,8
Kortfristiga skulder -7,8
Uppskjuten skatteskuld -6,2
Summa identifierbara nettotillgdngar 37,3
Goodwill 48,3

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet fér avtalade fordringar.

FORVARV DACKBOLAGET | VAXIO

Den 11 november 2020 tilltradde Stockwik, via Galdax, 100 procent av aktierna i Dackbolaget i Vaxjo. Dackbolaget i Vaxjo har
sedan starten ar 2007 inriktat sig pa att forse saval latta som tunga fordon med dack och service kring dack. Foretagets
verksamhet bedrivs med hog kvalitet och har en valetablerad position pa den lokala marknaden. Den efterfragan foretaget
moter karaktariseras av stabilitet och lag konjunkturkéanslighet. Dackbolaget har under manga ar i foljd visat positiva resultat.
Totalt 4 personer ar anstallda i Dackbolaget i Vaxjo. Verksamheten bedrivs fran Vaxjo.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 13,5 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 12,5 MSEK, en revers om sammanlagt 1,0 MSEK som I6per med 2 procents ranta och som ska
amorteras halvarsvis under ett (1) ar.

Inga forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den férvarvade enheten uppgick till 1,9 MSEK.
Dackbolaget i Vaxjo ingar i koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 1 november 2020.
Déckbolagets nettoomsattning uppgick under det senast faststéllda rakenskapsaret 2019/2020 till 18,7 (17,4) MSEK med ett
rorelseresultat (EBITDA) om drygt 2,5 (2,4) MSEK.
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Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 8,1 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
preliminart som goodwill. Férvarvsanalysen ar slutlig.

MSEK 2020-11-11
Kopeskilling 13,5

Redovisade belopp pa identifierbara forvédrvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 0,7
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 2,7
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundkontrakt 5,5
Kundfordringar 2,9
Lager 5,8
Ovriga fordringar 0,9
Likvida medel 1,9
Langfristiga skulder 0,0
Rantebarande skuld (IFRS16) -2,7
Kortfristiga skulder -8,5
Uppskjuten skatteskuld -1,1
Summa identifierbara nettotillgdngar 8,1
Goodwill 5,4

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

FORVARV KOLARVIKS STEN & TRADGARD

Den 12 januari 2021 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Kolarviks Sten & Tradgard, och via Kolarviks Sten &
Tradgard, 100 procent av aktierna i Consur i Enkoping. Kolarviks Sten & Tradgard ar en valetablerad verksamhet sedan éver
15 ar med helhetserbjudande inom mark- och tradgardsanlaggningstjanster. Verksamheten stracker sig fran mark och
grundlaggningsarbeten till finplanering och i viss utstrackning dven skotsel. Kundbasen &r diversifierad med ett under senare
ar 6kande inslag av storre foretag och bostadsrattsforeningar och korresponderande storre projekt. Totalt 19 personer ar
anstallda i Kolarviks Sten & Tradgard. Verksamheten bedrivs fran Enkoping.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 32,7 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 12,4 MSEK, reverser om sammanlagt 3,0 MSEK som |6per med tre (3) procents ranta och som ska
amorteras kvartalsvis under tre (3) ar, en riktad apportemission av 10.638 aktier i Stockwik till en teckningskurs om 94 SEK
per aktie, en nettokassajustering om 6,7 MSEK, en rorelsekapitaljustering om -0,6 MSEK samt bedomt utfall av mojlig
tillaggskopeskilling om 9,9 MSEK. Eftersom férvarvsdagen beddmts till den 12 januari 2021 har den delen av kopeskillingen
som erlagts med aktier i Stockwik berdknats till verkligt varde baserat pa Stockwiks noterade kurs den 12 januari 2021.
Stangningskursen uppgick till 115 SEK den 12 januari 2021 vilket motsvarar ett varde om 1,2 MSEK. Vid berdkningen av
tillaggskopeskillingens varde har avtalade resultatnivaer 2021-2023 jamforts med budget respektive prognoser avseende den
period for vilken tillaggskopeskilling kan utga. Det finns inget avtalat tak som begransar mojlig tillaggskopeskilling.

Forvarvskostnader om 0,2 MSEK tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den férvarvade enheten uppgick till 8,1
MSEK. Kolarviks Sten & Tradgard, inklusive dotterbolaget Consur i Enkdping, ingar i koncernens finansiella rapporter som om
forvarvet genomforts den 1 januari 2021.
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Kolarviks Sten & Tradgards, inklusive dotterbolaget Consur i Enképings, nettoomsattning uppgick under det senast faststallda
rakenskapsaret 2020 till 42,8 (41,2) MSEK med ett rorelseresultat (EBITDA) om drygt 9,3 (5,7) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 12,1 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
preliminart som goodwill. Férdelning av kopeskillingen ar en komplex process och Stockwik bedomer att det kravs ytterligare
arbete med etablering av nya rutiner och processer for att sakerstalla att de forvarvade bolagen anpassar sig enligt IFRS samt
att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap
och atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Férvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under
kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

MSEK 2021-01-12
Kopeskilling 32,6

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 2,3
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 0,5
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundkontrakt 5,1
Kundfordringar 3,0
Lager 0,4
Ovriga fordringar 0,7
Likvida medel 8,1
Langfristiga skulder 0,0
Rantebarande skuld (IFRS16) -0,5
Kortfristiga skulder -6,4
Uppskjuten skatteskuld -1,1
Summa identifierbara nettotillgdngar 12,1
Goodwill 20,5

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet fér avtalade fordringar.

FORVARV SOCAB SWEDISH OFFICE CONSULTING

Den 10 februari 2021 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i SOCAB Swedish Office Consulting AB, och via SOCAB
Swedish Office Consulting, 90 procent av aktierna i SOCAB Entreprenad AB och 100 procent av aktierna i SOCAB Region SYD
AB. SOCAB bedriver konsultverksamhet inom nischen inkép och upphandling. | SOCAB finns lang erfarenhet och djup kunskap
bade inom den offentliga och den privata sektorn dér de ar uppskattade leverantérer inom bada omradena. SOCAB:s kunder
finns till storsta del inom den offentliga sektorn (ca 90 procent) dar det dven finns langa ramavtal. SOCAB ar nischade inom
Lagen om offentlig upphandling (LOU). SOCAB erbjuder entreprenadupphandlare, IT-upphandlare och upphandlare inom
omradet varor och tjdnster. Utdver detta erbjuder SOCAB aven utbildningar inom LOU, till bland annat yrkeshogskolor samt
hjalp av kategoristyrning och implementering av spendanalysverktyg. Bolagets konsulter hjalper organisationer med hela
upphandlingsprocessen eller delar av den. Processerna praglas genomgaende av hog kvalitet och service. Totalt 30 personer
ar anstallda i SOCAB. Verksamheten bedrivs i huvudsak fran Stockholm men foretagsgruppen levererar tjanster 6ver hela
landet.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 28,2 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en

kontantbetalning om 19,2 MSEK, réantefri revers om sammanlagt 4,0 MSEK som erlaggs i slutet av 2Q21, revers om
sammanlagt 3,0 MSEK som |6per med tre (3) procents ranta och som ska amorteras kvartalsvis under fyra (4) ar och en riktad
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apportemission av 15.384 aktier i Stockwik till en teckningskurs om 117 SEK per aktie. Eftersom foérvarvsdagen bedomts till
den 10 februari 2021 har den delen av kopeskillingen som erlagts med aktier i Stockwik beréknats till verkligt varde baserat
pa Stockwiks noterade kurs den 10 februari 2021. Stangningskursen uppgick till 118,5 SEK den 10 februari 2021 vilket
motsvarar ett varde om 1,8 MSEK.

Forvarvskostnader om 0,2 MSEK tillkom i samband med forvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 6,7
MSEK. SOCAB Swedish Office Consulting, inklusive dotterbolagen SOCAB Entreprenad och SOCAB Region SYD, ingar i
koncernens finansiella rapporter som om forvarvet genomforts den 1 februari 2021.

SOCAB Swedish Office Consulting, inklusive dotterbolagen SOCAB Entreprenads och SOCAB Region SYD:s, nettoomsattning
uppgick under det senast faststallda rakenskapsaret 2020 till 18,9 (14,6) MSEK med ett rorelseresultat (EBITDA) om drygt 4,0
(2,9) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 5,9 MSEK. Ej férdelade 6vervarden redovisas
preliminart som goodwill. Férdelning av kopeskillingen ar en komplex process och Stockwik bedomer att det kravs ytterligare
arbete med etablering av nya rutiner och processer for att sdkerstalla att de forvarvade bolagen anpassar sig enligt IFRS samt
att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap
och atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Forvarvsbalansrdkningen kan saledes komma att justeras under
kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

MSEK 2021-02-10
Kopeskilling 28,0

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 0,1
Kundkontrakt 2,1
Kundfordringar 3,8
Ovriga fordringar 0,3
Likvida medel 6,7
Rantebarande skuld (IFRS16) -0,1
Kortfristiga skulder -5,9
Uppskjuten skatteskuld -0,4
Summa identifierbara nettotillgdngar 6,6
Goodwill 21,4

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet fér avtalade fordringar.

FORVARV SWARDS DACKSERVICE | JONKOPING

Den 17 mars 2021 tilltradde Stockwik, via Galdax, 100 procent av aktierna i Swards Dackservice i Jonkoping. Swards
Dackservice ar en komplett dackverkstad som hjalper foretag och privatpersoner med déckbyte, lagning, balansering och
forvaring. Produkter och tjanster riktar sig saval till 1atta som tunga fordon. Totalt 9 personer ar anstéllda i Swards
Dackservice. Verksamheten bedrivs fran Jonkoping.

Transaktionen har skett mot en total anskaffningskostnad om 15,8 MSEK. Anskaffningskostnaden bestar av en
kontantbetalning om 14,8 MSEK, réantefri revers om sammanlagt 1,0 MSEK och som ska amorteras halvarsvis under ett (1) ar.

Forvarvskostnader om 0,0 MSEK tillkom i samband med férvarvet. Likvida medel i den forvarvade enheten uppgick till 1,6
MSEK. Swérds Dackservice ingar i koncernens finansiella rapporter som om férvarvet genomforts den 1 mars 2021.
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Swards Dackservice nettoomsattning uppgick under det senast faststéllda rakenskapsaret 2019/2020 till 26,7 (26,3) MSEK
med ett rorelseresultat (EBITDA) om drygt 2,5 (2,3) MSEK.

Nettotillgangarna har marknadsvarderats vid 6vertagandet och uppgar till 9,6 MSEK. Ej fordelade 6vervarden redovisas
preliminart som goodwill. Férdelning av kopeskillingen ar en komplex process och Stockwik bedomer att det kravs ytterligare
arbete med etablering av nya rutiner och processer for att sakerstalla att de forvarvade bolagen anpassar sig enligt IFRS samt
att det kravs ytterligare analyser for att fullt ut bedéma framtida vinstgenereringsférmaga som baseras pa anstalldas kunskap
och atkomst till nya marknader, synergier och kundkontrakt. Férvarvsbalansrakningen kan saledes komma att justeras under
kommande kvartal. Darav betraktas den upprattade forvarvsbalansen som preliminar.

MSEK 2021-03-17
Kopeskilling 15,8

Redovisade belopp pa identifierbara forvéirvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 0,7
Nyttjanderattstillgang (IFRS16) 7,4
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundkontrakt 58
Kundfordringar 1,6
Lager 4,9
Likvida medel 1,6
Langfristiga skulder 0,0
Rantebarande skuld (IFRS16) -7,2
Kortfristiga skulder -4,0
Uppskjuten skatteskuld -1,2
Summa identifierbara nettotillgdngar 9,6
Goodwill 6,2

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och ar den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet fér avtalade fordringar.

NOT 16 - UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN SAMT UPPSKJUTEN SKATTESKULD

Uppskjuten skattefordran Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019

Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten

MSEK skattefordran skattefordran skattefordran  skattefordran
Redovisat vérde vid drets borjan 70,5 38,5 70,5 38,5
Aktiverade skattemdssiga underskott redovisat mot
resultatrakningen 16,9 32,0 8,2 32,0
Redovisat varde vid arets slut 87,4 70,5 78,5 70,5
Uppskjuten skatteskuld Koncernen Moderbolaget

2020 2019 2020 2019
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Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten

MSEK skatteskuld skatteskuld skatteskuld skatteskuld

Redovisat vérde vid drets borjan 11,9 2,4 0,2 -
Uppskjuten skatt EK-del konvertibel - 0,3 - 0,3
Koncernmadssigt varde forvarvade dotterbolag 12,2 10,3 - -
Poster redovisade mot resultatrakningen -2,9 -1,1 -0,1 -0,1
Redovisat varde vid drets slut 21,2 11,9 0,1 0,2
Uppskjuten skattefordran netto 66,2 58,6 78,5 70,3

Uppskjuten skatteskuld netto - - - _

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick till 66,2 (58,6) MSEK vid utgangen av rapportperioden varav 83,5
(70,5) MSEK avser uppskjuten skatt pa underskottsavdrag vilka saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av
svenska aktiebolag. Okningen &r hanforlig till att framtida vinster, och darmed méjligheterna att nyttja underskottsavdragen
under 6verskadlig tid, bedoms ha okat till foljd av forvarven som genomforts under 2020. Foretag vilka Stockwik investerar i
ar traditionella stabila verksamheter med lag operativ risk. De har typiskt en historik som stracker sig forbi en
konjunkturcykel. Koncernledningen bedomer att verksamheterna pa lang sikt i stort véaxer i linje med konjunkturen i
genomsnitt och darmed ocksa ska betraktas och varderas 6ver en konjunkturcykel. Bedémningen har gjorts att en langd
motsvarande en konjunkturcykel om tio (10) ar kan 6verblickas.

Koncernledningen har noggrant provat vardet av den uppskjutna skattefordran och bedémer att det, utifran koncernens
trend mot och férvantade positiva resultat under kommande ar, Gvertygande talar for att koncernen kommer att kunna gora
nytta av den uppskjutna skattefordran och motiverar ddrmed det redovisade vardet av uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag.

Icke redovisade underskottsavdrag inom koncernen uppgick till - (31,4) MSEK vid utgangen av rapportperioden. | det fallet att
det skulle finnas icke redovisade underskottsavdrag sa skulle daven dessa sakna forfallotidpunkt da koncernen endast bestar
av svenska aktiebolag. Totalt ackumulerade skattemdassiga underskott i koncernen, d.v.s. inklusive icke redovisade
underskottsavdrag, uppgick till 405,1 (384,3) MSEK vid utgdngen av rapportperioden. Ovrig del av den uppskjutna
skattefordran om 3,9 (-) MSEK avser andra temporér skillnad i koncernen.

Total uppskjuten skatteskuld uppgar till 21,2 (11,9) MSEK och avser uppskjuten skatt pa obeskattade reserver 7,4 (5,8) och
immateriella tillgangar vid forvarv 13,8 (5,7) samt uppskjuten skatt pa temporara skillnader konvertibelredovisning 0,1 (0,2)
MSEK och 6vrigt 0,1 (0,2) MSEK. Uppskjuten skatteskuld har nettats mot uppskjuten skattefordran.

Uppskjutna skatteskulder som regleras inom tolv (12) manader uppgar till ca 3,6 (0,7) MSEK. Nettoférandringen i uppskjuten
skatt 7,6 (22,5) MSEK, forklaras utover poster redovisade mot resultatrakningen, av uppskjuten skatt kopplade till
forvarvsvarden i samband med bolagsforvarv.

NOT 17 - UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT

IFRS 9 tillampas fran och med den 1 januari 2018. Finansiella instrument kategoriseras for 2019-2020 i antingen finansiella
tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde eller finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Koncernen 2020

Finansiella tillgangar Finansiella skulder

vérderade till vérderade till
upplupet upplupet Summa
anskaffningsvarde anskaffningsvirde  redovisat virde
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Andra langfristiga fordringar 5,3 5,3
Kundfordringar 69,7 69,7
Ovriga kortfristiga fordringar 4,3 4,3
Likvida medel 86,8 86,8
Summa 166,0 — 166,0
Obligation 285,0 285,0
Langfristiga rantebarande skulder 28,1 28,1
Ovriga langfristiga skulder 1,5 1,5
Leasingskulder, langfristiga 11,0 11,0
Kortfristiga rantebarande skulder 3,9 3,9
Leasingskulder, kortfristiga 11,0 11,0
Leverantorsskulder 50,0 50,0
Ovriga kortfristiga skulder 32,8 32,8
Summa — 423,3 423,3
Obligationen redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Koncernen 2019
Finansiella tillgangar Finansiella skulder
vérderade till vérderade till
upplupet upplupet Summa
anskaffningsvirde anskaffningsvérde  redovisat vérde
Andra langfristiga fordringar 4,8 4,8
Kundfordringar 56,3 56,3
Ovriga kortfristiga fordringar 1,3 1,3
Likvida medel 19,1 19,1
Summa 81,4 - 81,4
Langfristiga rantebarande skulder 160,4 160,4
Ovriga langfristiga skulder 1,1 1,1
Leasingskulder, langfristiga 8,1 8,1
Kortfristiga rantebarande skulder 11,6 11,6
Leasingskulder, kortfristiga 8,3 8,3
Leverantorsskulder 29,9 29,9
Ovriga kortfristiga skulder 12,3 12,3
Summa — 231,7 231,7
Moderbolaget 2020
Finansiella tillgangar Finansiella skulder
vérderade till vérderade till
upplupet upplupet Summa
anskaffningsvarde anskaffningsvdrde  redovisat virde
Langfristiga fordringar koncernforetag 327,2 327,2
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Andra langfristiga fordringar 0,6 0,6
Kortfristiga fordringar koncernforetag 8,9 8,9
Ovriga kortfristiga fordringar 1,4 1,4
Kassa och bank 39,6 39,6
Summa 377,7 — 377,7
Obligation 285,0 285,0
Langfristiga rantebarande skulder 27,4 27,4
Langfristiga skulder till koncernforetag 11,2 11,2
Rantebarande kortfristiga skulder 1,2 1,2
Leverantorsskulder 0,3 0,3
Skulder koncernforetag 0,3 0,3
Ovriga kortfristiga skulder 10,1 10,1
Summa - 335,5 335,5
Obligationen redovisas till upplupet anskaffningsvarde.
Moderbolaget 2019
Finansiella tillgangar Finansiella skulder
vérderade till vérderade till
upplupet upplupet Summa
anskaffningsvirde anskaffningsvérde  redovisat vérde
Langfristiga fordringar koncernforetag 73,1 73,1
Andra langfristiga fordringar 0,6 0,6
Kortfristiga fordringar koncernforetag 3,2 3,2
Ovriga kortfristiga fordringar 0,3 0,3
Kassa och bank 0,6 0,6
Summa 77,8 — 77,8
Langfristiga rantebarande skulder 157,9 157,9
Langfristiga skulder till koncernforetag 7,9 7,9
Rantebarande kortfristiga skulder 2,5 2,5
Leverantorsskulder 1,4 1,4
Skulder koncernforetag 0,7 0,7
Ovriga kortfristiga skulder 0,9 0,9
Summa — 171,3 171,3
VERKLIGT VARDE

Samtliga tillgangars och skulders bokférda varde dverensstammer i allt vasentligt med verkligt varde.

Det finns inga finansiella instrument som varderas till verkligt varde via resultatrakningen och det finns inga derivat som

anvands for sakringsredovisning.
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KREDITRISK

Totala kundfordringar i koncernen uppgar till 69,8 (56,3) MSEK. Kreditriskreserven, d.v.s. risken for kreditforluster kommande
12 manaderna, bedéms till 1,0 (0,0) MSEK. Bedémningen grundar sig pa analys av kunder, forfallna belopp och historiskt
utfall. Under 2020 har inga vasentliga kreditforluster forekommit, 0,2 (0,1) MSEK. Sammantaget beddms risken for
kreditforlust som ovasentlig.

Bland ovriga fordringar ingar inte nagra tillgangar for vilka nedskrivningsbehov féreligger. Den maximala exponeringen for
kreditrisk per balansdagen &r det redovisade vardet for varje kategori fordringar.

| moderbolaget utgor fordringar pa dotterbolag en del av moderbolagets finansiering.

FINANSIELL RISK

Rantebarande skulder uppgar totalt till 338,8 (184,6) MSEK. Inklusive rdnta och 6vriga kontrakterade finansiella kostnader
forfaller 40,9 (32,5) MSEK av upplaningen inom tolv (12) manader.

|6ptidsanalys, man

MSEK 201231 0-6 7-12 13-24 25-36 37-48 49-60 | Rénta
Réntebérande skulder

Checkrakningskredit 0,3 0,3 - - - - —| ca3-4%
Ovriga skulder till kreditinstitut 1,8 0,4 0,4 0,4 0,3 0,2 0,3 | ca3-4%
Leasingskuld 22,0 6,6 5,2 5,9 4,0 1,6 0,5 ca 5%
Konvertibla skuldebrev 5,3 0,1 0,1 5,8 - - —| cal3%'
Obligation 285,0 10,5 10,5 21,0 316 - - ca7%
Ovriga rantebarande skulder 24,5 4,1 2,7 20,5 3,1 2,0 0,0| ca3-8%
Summa 338,9 22,0 18,9 53,6 323,2 3,8 0,8

Ovriga skulder

Leverantorsskulder 50,0 50,0 - - - - - -
Ovriga skulder 62,3 60,1 0,8 1,5 - - - -
Summa 112,3 110,1 0,8 1,5 - - — -

1) Konvertibelskulder ar redovisade enligt effektivrantemetoden

Koncernen har beviljade checkrdkningskrediter om sammanlagt 26,3 (16,5) MSEK, varav 26,0 (12,8) MSEK var outnyttjade vid
utgangen av rapportperioden. Checkrékningskrediterna |[6per med en dispositionsranta om 3,2 (3,8) procent.

Den 3 september 2020 emitterade Stockwik ett obligationslan med en initial volym om 300 MSEK. Obligationslanet har en
|6ptid pa 3 ar och en rorlig kupong om 3 manaders STIBOR + 7,00 procentenheter, vilket for narvarande innebar en rantesats
om 7,00 procent. Obligationslanet anvandes bl.a. for att refinansiera tidigare forvarvskrediter om sammanlagt 140,0 MSEK.
Ranta forfaller till betalning kvartalsvis. Koncernen har avtalade nyckeltal i obligationsvillkoren. Koncernen méter dessa
nyckeltal vid utgangen av rapportperioden.

Vid rapportperiodens utgang fanns reverser till saljare med ett sammanlagt kapitalbelopp om 26,0 (18,1) MSEK. Framtida
arliga amorteringar uppgar till 4,5 (4,4) MSEK. Sammanlagda kapitalbelopp [6per med en genomsnittlig ranta om for
narvarande 3,0 (2,63) procent.

Med séljare av Galdax och Stans Gummiverkstad finns en konvertibel med ett kapitalbelopp om sammanlagt 5,8 (5,8) MSEK.
Konvertibeln I6per med en arlig fast ranta om 4 procent. Lanet forfaller till betalning den 31 januari 2022. Réanta forfaller till
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betalning kvartalsvis. Saljarna ager ratt att pakalla konvertering till aktier senast den 1 november 2021. Séljarna har begart

konvertering i februari 2021 och konvertering har verkstallts i mars 2021.

Styrelsen och koncernledningen foljer I6pande koncernens finansieringsbehov och bedémer att nuvarande och tillganglig

finansiering ar tillracklig for att sakerstdlla koncernens fortsatta drift.

NOT 18 - VARULAGER

2020 2019
V.éirde fore Inkurrans % V'a'.rde efter V.éirde fore Inkurrans % V'a'.rde efter
inkurrans inkurrans inkurrans inkurrans
Ravaror 2,0 3,0% 1,9 2,4 3,0% 2,3
Fardiga varor 4,5 3,0% 4,4 4,8 3,0% 4,7
Handelsvaror 10,7 0,8% 10,6 7,9 0,8% 7,8
Pagaende arbete 5,3 0,0% 53 2,4 0,0% 2,4
Total 22,5 22,1 17,5 17,2
NOT 19 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncern Moderbolag
MSEK 2020 2019 2020 2019
Upplupna intékter 0,9 0,5 - -
Inkdpsrabatter 3,1 2,8 - -
Ovriga férutbetalda kostnader 5,4 2,5 0,2 0,4
Summa 9,4 58 0,2 0,4

NOT 20 - LIKVIDA MEDEL

Koncernens likvida medel uppgick till 86,1 (19,1) MSEK. Moderbolagets likvida medel uppgick till 39,6 (0,6) MSEK. Samtliga

likvida medel utgor tillgéngliga banktillgodohavanden.

NOT 21 - EGET KAPITAL

KONCERNEN

Eget kapital definieras som totalt eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande. For en specifikation av

forandringar i koncernens egna kapital, se s. 32.

AKTIEKAPITAL

Enligt pa arsstdmma antagen bolagsordningen den 8 maj 2020 ska aktiekapitalet uppga till lagst 3.400.000 kronor och hogst
6.800.000 kronor. Aktiekapitalet uppgick till 2,5 (2,1) MSEK per utgangen av rapportperioden. Antalet aktier uppgick till
4.995.510 (4.302.379) stycken till ett kvotvarde om 0,5 (0,001) SEK. Varje aktie berattigar till en (1) rost. Vid bolagsstamman
far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av agda och foretradda aktier utan begransningar i rostratten. Varje aktie har lika

ratt till bolagets tillgangar och vinst.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING 2010-2020

fore 2010 188070115 188070115 1,000
2010 Minskning av aktiekapital -169 263 104 188 070 115 18 807 012 0,100
2010 Foretradesemission 188 070 115 18 807 012 376 140 230 37614023 0,100
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2010
2013
2013
2015
2015
2015
2015
2015
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2016
2017
2017
2017
2017
2017
2018
2018
2018
2019
2019
2019
2019
2019
2020
2020
2020
2020

Riktad nyemission
Minskning av aktiekapital
Foéretradesemission
Riktad nyemission
Teckningsoptioner
Konvertering konvertibler
Konvertering konvertibler
Konvertering konvertibler
Konvertering konvertibler
Minskning av aktiekapital
Konvertering konvertibler
Konvertering konvertibler
Riktad nyemission

Riktad nyemission
Konvertering konvertibler
Riktad nyemission
Konvertering konvertibler
Konvertering konvertibler
Konvertering konvertibler
Konvertering konvertibler
Konvertering konvertibler
Riktad nyemission

Riktad nyemission

Riktad nyemission
Sammanlaggning

Riktad nyemission

Riktad nyemission

Riktad nyemission
Foretradesemission
Foretradesemission
Riktad nyemission

Riktad nyemission

OVRIGT TILLSKJIUTET KAPITAL

250760 153

250760 152
118 750 000
60 063 688
6 006 560
4221275
933 550
122536 891
0

14 848 160
374 374 946
37238337
14 981 644
955 200
27228 730
934 9500
1518 350
413535

6 336 800
68383413
38533698
12 889 820
209 832488
-1 994 645 235
7477

178 571
119 046
430237

64 535
135135
63224

25076015
-56 421034
2507 602
1187 500
600 637
60 066
42213
9336
1225 369
-10 711 552
14 848
374375
37238
14982
955
27229
935
1518
414
6337

68 383
38534
12 890
209 832
0

3739

89 286
59523
215119
32268
67 568
31612

626 900 383
626 900 383
877 660 535
996 410 535
1056474223
1062480783
1066 702 058
1067 635 608
1190172 499
1190172 499
1205020659
1579 395 605
1616633942
1631615586
1632570786
1659799516
1660734416
1662 252 766
1662 666 301
1669003 101
1737386514
1775920212
1788810032
1998 642 520
3997 285
4004 762
4183 333
4302 379
4732616
4797 151
4932 286
4995510

62 690 038
6269 004
8 776 605
9964 105

10 564 742

10 624 808

10 667 021

10676 356

11901 725
1190173
1205021
1579396
1616634
1631616
1632571
1659799
1660734
1662253
1662 666
1669 003
1737 386
1775920
1788810
1998 642
1998 642
2002381
2091 666
2151189
2366 308
2398575
2466 143
2497 755

0,100
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,010
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,001
0,500
0,500
0,500
0,500
0,500
0,500
0,500
0,500

Avser eget kapital som tillskjutits fran aktiedgarna utover aktiekapitalet sedan registrerandet av moderbolaget Stockwik

Forvaltning AB ar 1987.
RESERVER

Det finns inga reserver.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Under 2019 emitterade Stockwik;
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209.832.488 aktier genom apportemission vid forvarv av Galdax och Stans Gummiverkstad,

7.477 aktier till garanten i sammanlaggningen, vilka motsvarar de antal utjdamningsaktier som ianspraktagits inom ramen for
sammanlaggningen,

178.571 aktier genom apportemission vid férvarv av MBF, och

119.046 aktier genom apportemission vid forvarv av TEAM.

Under 2020 emitterade Stockwik;

430.237 aktier genom en foretradesemission,

64.535 aktier genom en riktad emission, en s.k. dvertilldelningsemission, da féretradesemissionen blev 6vertecknad,
135.135 aktier genom apportemission vid férvarv av Admit, och

63.224 aktier genom apportemission vid forvarv av RUN Communications.

Stockwik upptog under rakenskapsaret 2019 ett konvertibellan om nominellt hégst 5.763.693 SEK i en riktad apportemission
till séljarna av Galdax och Stans Gummiverkstad och med en konverteringskurs om 0,11 SEK (55 SEK efter sammanlaggning)
per konvertibel.

MODERBOLAGET

For en specifikation av forandringar i moderbolagets egna kapital, se s. 37.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star:
Overkursfond: 80.555.659 SEK
Balanserade medel: 41.477.809 SEK
Arets vinst: -4.359.354 SEK

Totalt: 117.674.114 SEK

Styrelsen foreslar att medlen balanseras i ny rékning.
NOT 22 - RANTEBARANDE SKULDER

LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

Koncern Moderbolag
MSEK 2020 2019 2020 2019
Konvertibla skuldebrev 5,3 4,9 5,3 4,9
Leasingskulder 11,0 8,1 - -
Skulder till koncernféretag - - 11,2 79
Obligation 285,0 - 285,0 -
Ovriga rantebarande skulder 22,7 155,5 22,1 153,0
Summa 324,0 168,5 323,6 165,8
Koncernen Moderbolaget
MSEK 2020 2019 2020 2019
Redovisat vérde vid drets borjan 168,5 25,9 165,8 24,0
Upplaning 324,6 146,6 323,7 142,5
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Amortering -157,4 - -157,4 -
Omklassificering -1,7 -4,0 -1,6 -0,7
Anskaffningsutgift [an -10,0 - -10,0 -
Ovrigt - - 3,2 -
Redovisat varde vid arets slut 324,0 168,5 323,6 165,8
KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER
Koncern Moderbolag

MSEK 2020 2019 2020 2019
Checkrakningskredit - 3,6 - -

Ovriga banklan - 0,2 - -
Leasingskulder 11,0 8,3 - -

Ovriga rantebarande skulder 3,9 7,8 1,2 2,4

Summa 14,9 19,9 1,2 2,4

Koncernen Moderbolaget

MSEK 2020 2019 2020 2019
Redovisat vérde vid drets borjan 19,9 13,0 2,4 6,3
Upplaning 8,2 9,8 5,0 1,2
Amortering -8,3 -6,9 -1,3 -5,9
Omklassificering 1,7 4,0 1,6 0,7
Anskaffningsutgift 1an -5,0 - -5,0 -
Ovrigt -1,6 - -1,6 -
Redovisat virde vid arets slut 14,9 19,9 1,2 2,4

Inga skulder forfaller langre &n 5 (5) ar framat i tiden. Koncernens exponering for férandringar i ranta och kontraktsenliga
tidpunkter for ranteomférhandling sammanfaller med forfallotidpunkter for [anen. Se not 17 fér sammanstélining av villkor.

NOT 23 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncern Moderbolag
MSEK 2020 2019 2020 2019
Upplupna l6nekostnader 15,0 12,1 1,3 1,3
Upplupna sociala avgifter 6,3 4,5 0,4 0,3
Upplupna réantekostnader 2,0 2,7 2,1 26
Ovriga upplupna kostnader 4,7 3,3 0,4 0,2
Summa 28,0 22,6 4,1 4,4
NOT 24 - STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
Koncern Moderbolag

MSEK 2020 2019 2020 2019
Kundfordringar - - - -
Foretagsinteckningar 0,3 3,6 - -
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Pantsatta aktier 47,1 92,9 3,0 140,6

Pantsatta fordringar pa dotterbolag - - 327,3 -
Tillgangar med dganderattsforbehall 1,4 1,4 - -
Summa stéllda sdkerheter 48,8 97,9 330,3 140,6
Borgensatagande - 3,5 0,7 3,5
Summa eventualférpliktelser - 3,5 0,7 3,5

Sakerheterna ar stéllda for koncernens finansiering. Pantsatta aktier avser aktier i koncernens dotterbolag Stockwik Holding 1
AB, Stockwik Fastighetsservice AB, Stockwik Industri AB, Galdax AB, Stockwik Tjanster AB, Stockwik Halsovard AB, Team Halsa
& Friskvard i Goteborg AB, Admit Ekonomi AB, RUN Communications AB, Mélardrottningens Bygg & Fastighet AB, BergFast
AB och Dackcentrum i Hassleholm AB, som sdkerhet for obligationsfinansiering och ar upptagna till motsvarande belopp.
Moderbolaget har ingatt generella borgensférbindelser for sina dotterféretag gentemot bank.

NOT 25 - NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Jan - dec Jan - dec
Koncernens nyckeltal 2020 2019
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 4584 146 4116 341
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 4584 146 4221135
Antal aktier vid periodens slut 4995510 4302 379
Resultat per aktie efter utspadning -0,18 6,53
Avkastning pa eget kapital (%) -1% 39%
Eget kapital/aktie 23,76 21,59
Soliditet (%) 21% 27%
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg

NOT 26 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Marna Forvaltning (helagt bolag till styrelseledamoten Olof Nordberg) respektive Advisio (delagt bolag till styrelseledamoten
Mathias Wiesel) har lanat in 0,2 (0,2) MSEK respektive 0,3 (0,3) MSEK i det forlagslan som upptogs i samband med
arsstamman den 27 april 2016. Under rapportperioden har kapitalbelopp och réanta om 0,3 MSEK till Marna Forvaltning
respektive 0,4 MSEK till Advisio reglerats innebdrande att Ianen reglerats i sin helhet.

Velocita (heldgt bolag till styrelseledamoten Oskar Lindstrom) har i samband med forvarvet av Galdax och Stans
Gummiverkstad erhallit del av kopeskillingen i form av konvertibel om 4,0 (-) MSEK (for villkor se not 17). Under
rapportperioden har ranta om 0,2 MSEK erlagts till Velocita. Utgdende skuld, inklusive upplupen rédnta, vid utgangen av
rapportperioden uppgick till 4,0 MSEK gentemot Velocita.

Under rapportperioden har Stockwik, indirekt fran styrelseledamoten Olof Nordberg, forvarvat Admit Ekonomi och Admit
Lekeberg. For mer information, se not 15.

Marna Forvaltning (helagt bolag till styrelseledamoten Olof Nordberg) och dess koncernbolag kdper redovisningstjanster fran
Admit. Under rapportperioden har Admits forsaljning av redovisningstjanster till Marna Forvaltning och dess dotterbolag
uppgatt till 0,4 (-) MSEK.

Under rapportperioden har ersattning om sammanlagt 0,1 MSEK for tillhandahallen garanti inom ramen for
foretradesemissionen som extra bolagsstdmman den 3 juni 2020 beslutade om reglerats till Marna Forvaltning, heldgt bolag
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till styrelseledamoten Olof Nordberg, (0,0) MSEK, till Advisio, deldgt bolag till styrelseledamoten Mathias Wiesel, (0,0 MSEK),
till VD David Andreasson (0,0 MSEK) och till CFO Andreas Safstrand (0,0 MSEK).

| 6vrigt har transaktioner med néarstaende varit av mindre omfattning. For ersattningar till narstaende se not 6.

Samtliga narstaendetransaktioner bedéms ha varit till marknadsmaéssiga villkor.

NOT 27 - FINANSIELL RISKHANTERING

KREDITRISKER

Risken att koncernens kunder inte uppfyller sina dtaganden, d.v.s. att koncernen inte erhaller betalning for sina kundfordringar
utgor en kundkreditrisk. Koncernen tillampar kreditkontroll av sina kunder dar information om kundernas finansiella stéllning
inhdmtas fran olika kreditupplysningsforetag.

KASSAFLODES- OCH LIKVIDITETSRISKER

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande foretag och likviditeten f6ljs 16pande for att kontrollera att
koncernen har tillrackligt med likvida medel for att mota behovet i den |6pande verksamheten. Koncernledningen foljer ocksa
rullande prognoser for koncernens likviditet, som bestar av likvida medel och outnyttjade lanel6ften (checkrakningskrediter),
pa basis av forvantade kassafloden.

KAPITALRISK

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
genera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal struktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere. Detta kan andras vid eventuella forvarv om t.ex. det forvarvade bolaget har en hogre
skuldsattningsgrad.

RANTERISK

Koncernen placerar sin kassa i svenska banker till hogsta mojliga ranta. Bolaget har en rorlig ranta pa ca 90 (2) procent av sina
rantebarande 1an och kommer déarfor paverkas i hogre omfattning av den generella ranteutvecklingen. Koncernens upplaning
med fast ranta innebar att lanekostnaden &r kanslig for ranteférandringar vid omférhandling av lan. Baserat pa rantebarande
skulder per rapportperiodens utgang skulle en rantetkning pa 1 procentenhet innebara 3,0 (1,7) MSEK i hégre rantekostnader
per ar.

NOT 28 - KRITISKA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Koncernens finansiella rapporter ar delvis baserade pa uppskattningar och bedémningar och har gjorts utifran vad som ar kant
vid arsredovisningens avgivande. Uppskattningar och bedémningar kan vid senare tidpunkt komma att andras bland annat pa
grund av andrade omvarldsfaktorer. Uppskattningar och bedémningar baseras pa erfarenhet och antaganden, vilka avgor
vardet pa den tillgang eller skuld som inte kan faststéllas pa annat satt. Nedan foljer de mest vasentliga uppskattningarna och
bedémningarna som anvants vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter.

VERKLIGT VARDE PA FORVARVAD GOODWILL OCH IMMATERIELLA TILLGANGAR

Vid foretagsforvarv varderas forvarvade immateriella tillgangar till anskaffningsvardet. Vid nedskrivningstest varderas
immateriella tillgangar till lagsta vardet av anskaffningsvardet och atervinningsvardet. Flera antaganden och uppskattningar
gbrs om framtida forhallanden vilka beaktas vid berdkning av det diskonterade kassafléde som ligger till grund for bedémt
atervinningsvarde. Viktiga antaganden ar forvantad tillvaxt, marginaler och diskonteringsranta. Om dessa antaganden andras
kan vardet pa kvarvarande goodwill paverkas. En redogérelse av dessa antaganden finns i not 8.
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VARDERING AV UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt beraknas utifran temporara skillnader och outnyttjade underskottsavdrag. Varderingen av skattefordringen
gbrs med héansyn till sannolikheten att koncernen kommer kunna nyttja denna mot framtida kassafléden. Lopande gor
koncernledningen nya bedémningar géllande fordringen med héansyn till forandringar i marknadsforutsattningar och forvantat
resultat. Pa grund av forutsattningar som ej gar att forutsdga kan det verkliga utfallet komma att avvika fran gjorda
beddmningar.

Se not 12 och 16 for ytterligare beskrivning av uppskjuten skattefordran.

FINANSIERINGSBEHOV

| bedémning av koncernens finansieringsbehov anvands framst kassaflédesprognoser. Styrelsen och koncernledningen gor
|6pande nya bedémningar och uppskattningar av de forutsattningar som paverkar kassaflodet. Pa grund av att dessa
beddmningar och uppskattningar avser framtida handelser som ej gar att forutsaga kan det verkliga utfallet avvika.
VASENTLIGA BEDOMNINGAR OCH PRINCIPER

Vid tilldmpning av redovisningsprinciperna har styrelsen och verkstdllande direktoren gjort ett antal bedomningar och
uppskattningar. Faktiska utfall kan skilja fran dessa bedomningar och uppskattningar vilket kan paverka vardet pa redovisade

tillgdngar och skulder. For Stockwik géller detta framst redovisade varden for goodwill och 6vriga immateriella tillgdngar och
vardering av uppskjuten skatt.

NOT 29 - HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN

Forvérv Kolarviks Sten & Tradgard

Den 12 januari 2021 tilltradde Stockwik samtliga aktier i Kolarviks Sten & Tradgard. For mer information, se not 15.

Forvarv SOCAB Swedish Office Consulting
Den 10 februari 2021 tilltradde Stockwik samtliga aktier i SOCAB. Fér mer information, se not 15.

Utdkning av obligation
Stockwik meddelade den 16 mars 2021 att bolaget framgangsrikt har emitterat ytterligare obligationer om 75 MSEK inom

ramen for sitt befintliga obligationslan med ISIN SE0014781530 enligt obligationsvillkoren daterade 3 september 2020.
Emissionen togs emot val av marknaden och blev kraftigt 6vertecknad. Detta mojliggjorde att de nya obligationerna kunde
emitteras till en 6verkurs; 101,5 procent av det nominella vardet.

Forvarv Swards Dackservice i Jonkoping
Den 17 mars 2021 tilltradde Stockwik samtliga aktier i Swards Dackservice i Jonképing. For mer information, se not 15.

Andring av antal aktier

Under det forsta kvartalet har Stockwik emitterat sammanlagt 134.769 nya aktier i anledning av férvarv och konvertering av
konvertibel.

Beslut om riktad nyemission

Stockwik beslutade om en riktad nyemission av 1.026.055 aktier, motsvarande cirka 143,0 MSEK fore emissionskostnader.
Teckningskursen for aktierna i den riktade nyemissionen uppgick till 139 kronor per aktie. Ett stort antal svenska och
internationella institutionella investerare, daribland Handelsbanken Fonder och Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, deltog i
den riktade nyemissionen som var kraftigt overtecknad.

Ovrigt

Utover ovan, har det inte intraffat ndgon handelse av vasentlig karaktar efter rapportperiodens utgang.

OO‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
73 ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020 STOC KW I K



NOT 30 - KASSAFLODEN | FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

2020
Kassaflodes- Kassaflodes- Ej kassflodespaverkande
MSEK paverkande paverkande forandringar
IB foréandringar forandringar UB
Finansierings- Betalda
verksamheten rantor Rantor  Kvittning Leasing

Obligation _ 285,0 285,0
Konvertibla skuldebrev 4,9 -0,2 0,6 5,3
Leasingskulder 16,4 -11,6 -1,9 19,1 22,0
Ovriga rantebirande skulder 163,5 -163,0 26,0 26,5
Summa 184,8 110,2 -1,9 0,6 26,0 19,1 338,8
Checkrakningskredit *) 3,6 33 0,3
Summa 3,6 -3,3 — - - - 0,3

188,4 106,9 -1,9 0,6 26,0 19,1 339,1
2019

Kassaflodes- Kassaflodes- Ej kassflodespaverkande
MSEK paverkande paverkande férandringar
IB  IB-effekt forandringar forandringar UB
Finansierings- Betalda
IFRS16 verksamheten rantor Rantor  Kvittning Leasing

Rantebarande skulder 35,2 83,3 2,1 42,9 163,5
Konvertibla skuldebrev — 0,2 0,6 4,5 4,9
Leasingskulder - 2,8 -8,4 -0,6 22,6 16,4
Summa 35,2 74,7 -0,6 2,7 47,4 22,6 184,8
Checkrakningskredit *) 3,7 0,1 — — _ 3,6
Summa 3,7 0,1 — - - 3,6

38,9 2,8 74,6 -0,6 2,7 47,4 22,6 188,4

*) Checkrakningskrediter klassificeras som kortfristiga rantebarande skulder i balansrakningen.
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar harmed att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets stallning och resultat samt att forvaltningsberéattelsen for koncernen och moderbolaget
ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt

beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Téby den 22 april 2021

Rune Rinnan,
Ordférande

Oskar Lindstrom,
Ledamot

Olof Nordberg,
Ledamot

Mathias Wiesel,
Ledamot

David Andreasson,
VD och koncernchef

Var revisionsberattelse har avgivits den 22 april 2021
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle,
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

TILL BOLAGSSTAMMAN | STOCKWIK FORVALTNING AB (PUBL), ORG. NR 556294-7845

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

UTTALANDEN

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Stockwik Foérvaltning AB for ar 2020. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 15-75 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2020 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar forenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets och koncernens styrelse i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar
att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsférordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade
féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

VAR REVISIONSANSATS

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststéalla vasentlighetsniva och beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstéllande direktéren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till
exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om
framtida handelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och
verkstallande direktéren asidoséatter den interna kontrollen, och bland annat 6vervagt om det finns beldgg for systematiska
avvikelser som givit upphov till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna
som helhet, med hadnsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken
koncernen verkar.
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Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en
rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan
uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskilt eller tillsammans rimligen kan
férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapportering
som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6vervaganden faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och vara
granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av enskilda och sammantagna
felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Vardering av uppskjuten skattefordran

| koncernbalansrakningen redovisas en uppskjuten Var granskning har bland annat omfattat, men ar inte begransat till,
skattefordran. Vid utgadngen av rakenskapsaret uppgar foljande:
den uppskjutna skattefordran, till den del det avser e Viharinhdmtat och utvérderat féretagsledningens
skattemadssiga underskottsavdrag, till 84 (71) MSEK for prognoser samt underliggande bedémning avseende
koncernen. Detta motsvarar 405 (384) MSEK av de sannolikheten att nyttja skatteméssiga
framtida skattemassiga underskottsavdragen. underskottsavdrag mot framtida beskattningsbara
Information om de skattemassiga underskotten finns i resultat.
not 16.

e Vihar kontrollerat den matematiska riktigheten i
Enligt IFRS ska en uppskjuten skattefordran redovisas i modellen.
den utstrackning det ar sannolikt att dessa kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga éverskott. Redovisningen e Vihardven utvdrderat rimligheten i de bedémningar och
bygger pa féretagsledningens uppskattningar och antaganden som ligger till grund for berdkning av
beddmningar om framtiden. | not 28 (avsnittet “kritiska framtida beskattningsbara resultat. Det har framst skett
uppskattningar och beddémningar”) redovisas grunden fér genom jdmférelse mot de historiska resultat som
bolagets bedémning. genererats i de bolag som ingar i koncernen.

Av ovanstaende skal bedoms vardering av skattemassiga
underskottsavdrag utgora ett sarskilt betydelsefullt
omrade.

Roérelseforvary

Under 2020 forvarvade Stockwik Forvaltning bolagen Var granskning har bland annat omfattat, men ar inte begransat till,
Admit, Run Communications samt Dackbolaget i Vaxjo. foljande:

Under 2021 férvérvades dven Kolaviks Sten & Trédgard, e Vihar utvérderat férvdrvsanalys och relevanta dokument

SOCAB samt Swards Dackservice. sasom kdpeavtal och beslutsunderlag.
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Forvarven utgor en vasentlig 6kning av Stockwiks
verksamhet och foretagsledningen har bedomt att det
utgor rorelseforvary.

Enligt IFRS ska 6verford ersattning, dvs kopeskillingen,
fordelas pa identifierbara tillgangar och 6vertagna
skulder. Identifiering och férdelning av kdpeskilling ar
omraden som kravt foretagsledningens bedémning.
Ytterligare information framgar av not 15 (rorelseforvarv)
samt not 29 (handelser efter rapportperioden).

Av ovanstaende skal bedoéms Rorelseférvdrv utgora ett
sarskilt betydelsefullt omrade.

Vi har gjort stickprov for att verifierade den berdknade
och overforda kopeskillingen.

Vi har utvarderat rimligheten i bolagets férdelning av
kopeskillingen mellan identifierbara nettotillgdngar och
goodwill med hjalp av PwCs interna specialister.

Vardering av goodwill

| koncernen finns goodwill om 203 (129) MSEK fordelat
pa segment halsa 47 MSEK (47), tjanster 68 (-), Industri
43 (38) MSEK samt Fastighetsservice 44 (44) MSEK.

Enligt IFRS ska foretagsledningen testa om det foreligger
ett nedskrivningsbehov for sadana tillgangar som inte
skrivs av.

Bedomning av vardet for goodwill &r ett omrade som
kraver att foretagsledningens gor uppskattningar och
bedémningar om framtiden. Av det skdlet bedéms det
som ett sarskilt betydelsefullt omrade. | avsnittet “kritiska
uppskattningar och bedémningar”, not 28 samt i not 8,
redovisas grunden fér deras bedémning.

Av ovanstaende skal bedéms vardering av goodwill
utgora ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Var granskning har bland annat omfattat, men ar inte begransat till,

Kontrollerat matematisk riktighet i varderingsmodellen.

Utvardering att varderingsmetoden bygger pa
vedertagna varderingsprinciper.

Kontrollerat att historisk data i modellen
overensstammer med faktiska utfall.

Vi har utvarderat budgeten fér 2021 och prognoser
genom jamférelsen mot historiska utfall.

Genomfort kdnslighetsanalyser dar vi bland annat
tillampat mer konservativa antagande om
omsattningstillvaxt, rorelsemarginal och avkastningskrav
(WACQ).

ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Den andra informationen bestar av Ersattningsrapport som vi inhamtade fore datumet for denna revisionsberattelse. Detta

dokument innehaller aven annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-14

samt 81-85. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget

uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som

identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen och

koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt

bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.
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Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

REVISORNS ANSVAR

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att
en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

UTTALANDEN

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning for Stockwik Forvaltning AB for ar 2020 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstédllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstallande direktoren ska skota den [6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som dr nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i Gverensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

REVISORNS ANSVAR

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett

forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéattelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21 i Stockholm, utsags till Stockwik Férvaltning AB:s revisor av
bolagsstamman den 8 maj 2020 och har varit bolagets revisor sedan 7 maj 2008.

Taby den 22 april 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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Resultatrakning - Flerarsoversikt

MSEK 2020 2019 2018 2017 2016 *)
Nettoomsattning 438,8 346,1 126,8 87,5 114,2
Ovriga rorelseintakter 59 1,9 0,6 0,1 0,1
Summa intdkter 4448 348,0 1274 87,6 114,3
Révaror och férnédenheter -234,1 -192,0 -63,8 -48,6 -63,7
Ovriga externa kostnader -42,9 -32,2 -16,8 -12,5 -16,5
Personalkostnader -130,8 -92,9 -41,4 -26,9 -32,8
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 -11,5
Summa -407,8 -317,0 -122,0 -88,0 -124,5
EBITDA 10,2 12,3 5,4 -0,3 -10,2
Avskrivning/nedskrivning av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -26,8 -18,7 -4,8 -3,5 -3,8
Rérelseresultat 10,2 12,3 0,6 -3,9 -14,0
Finansiella poster -25,4 -13,8 -3,4 -1,5 -4,1
Resultat efter finansiella poster

och fére skatt -15,2 -1,6 -2,8 -5,3 -18,1
Skatter 14,3 29,1 20,0 12,5 0,5
Resultat efter skatt fran verksamheten -0,8 27,6 17,2 7.2 -17,6
Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets aktiedigare -0,8 27,6 17,2 7,2 -17,6

Innehav utan bestdmmande inflytande -

*) Flerarsoversikten utgor total verksamhet och har inte réknats om med hansyn till avvecklad verksamhet.
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Balansrakning - Flerarsoversikt

MSEK 2020 2019 2018 2017 2016
Goodwill 203,0 129,2 37,8 17,1 17,1
Ovriga Immateriella anlaggningstillgdngar 69,0 27,7 7,8 4,6 6,8
Materiella anlaggningstillgangar 9,7 8,8 3,8 3,8 4,0
Nyttjanderattstillgangar 24,4 18,5 - - -
Uppskjuten skattefordran 66,2 58,6 36,1 19,0 7,0
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 5,3 4,8 0,6 0,6 -
Summa anldggningstillgdngar 377,6 247,6 86,1 45,1 34,9
Varulager 22,1 17,2 0,3 0,1 0,1
Kortfristiga fordringar 83,4 63,4 23,1 15,5 16,7
Kassa och bank 86,8 19,1 3,1 1,0 4,4
Summa tillgangar 569,9 347,2 112,7 61,7 56,1
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 118,7 92,9 47,5 26,5 17,6
Innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -
Summa eget kapital 118,7 92,9 47,5 26,5 17,6
Langfristiga skulder och avsattningar 325,5 169,6 30,0 11,3 16,1
Kortfristiga skulder 125,7 84,7 35,2 23,9 22,4
Summa eget kapital och skulder 569,9 347,2 112,7 61,7 56,1
NYCKELTAL

Totala intakter MSEK 444,8 348,0 127,4 87,5 114,2
Forandring totala intakter fran féregaende ar 28% 173% 46% -23% 26%
Resultat per aktie efter utspadning -0,18 6,53 3,85 1,91 -5,60
Medelantal anstéllda 246 150 67 44 64
Omsattning per anstalld, MSEK 1,8 2,3 1,9 2,0 1,8
Eget kapital, MSEK 118,7 92,9 47,5 26,5 17,6
Eget kapital per aktie, kronor *) 27,59 21,59 0,03 0,02 0,01
Soliditet 21% 27% 42% 43% 31%

*) Sammanléaggning 1:500 under 2019.
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Storre aktieagare per 31 december 2020

Namn/firma Antal aktier/roster Andel aktier/roster
Olof Nordberg via bolag 808 439 16,2%
Oskar Lindstrém via bolag 349 734 7,0%
Mathias Wiesel via bolag 349371 7,0%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 301 890 6,0%
Nordnet Pensionsforsakring AB 196 181 3,9%
David Andreasson med familj 150 000 3,0%
Rune Rinnan via bolag 147 093 2,9%
Cantillon Aktiebolag 98 276 2,0%
Amnas Holding AB 78974 1,6%
Friskare Foretag Vast AB 65475 1,3%
Ovriga 2450077 49,0%

4995510 100,0%

Arsstimma

Arsstimma avseende verksamhetsaret 2020 avhalls den 14 maj 2021 kl. 10:00. Mot bakgrund av risken fér spridning av
Covid-19 och myndigheternas foreskrifter och rad om undvikande av sammankomster har styrelsen med stod av tillfalliga
lagregler beslutat att arsstamman ska genomforas utan fysisk narvaro genom att aktiedgare utovar sin rostratt endast genom
postrostning.
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts
ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som anvands
fran och med den 3 oktober 2016. | delarsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for att
hjalpa saval investerare som koncernledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskrivs de olika icke-IFRS
resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket.

EBITDA OCH EBITDA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA %
utgor EBITDA i procent av intdkterna. EBITDA och EBITDA % anvands for att analysera Ibnsamheten genererad av den
operativa verksamheten.

2020 2019

MSEK Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Periodens resultat 7.0 75 21 3,5 1,4 37,0 7.4 3,5
Skatter 2,6 161 05 04 2,7 -30,9 0,4 0,4
Finansiella intdkter och kostnader 7.6 9,0 42 45 52 32 3,0 24

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 8,0 7,7 5,6 5,5 5,7 5,2 4,5 3,3

EBITDA 11,3 82 114 61 150 145 -0,2 1,7

Nettoomsattning 1441 1000 984 963 1249 1006 762 445
EBITDA (%) 7,8%  82% 116% 63% 120% 144%  -03%  3,9%

EBITDA OCH EBITDA % EXKL IFRS 16

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar exklusive effekt
med anledning av IFRS 16. EBITDA % utgor EBITDA i procent av intdkterna. EBITDA och EBITDA % exkl. IFRS 16 anvéands for att
analysera lénsamheten genererad av den operativa verksamheten.

2020 2019

MSEK Kv4 KV3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Periodens resultat 7,0 7,5 2,1 3,5 1,4 37,0 7,4 3,5
Skatter 2,6 -16,1 -0,5 -0,4 2,7 -30,9 -0,4 -0,4
Finansiella intdkter och kostnader 7,6 9,0 4,2 4,5 5,2 32 3,0 2,4
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar 8,0 7,7 5,6 5,5 57 52 4,5 33
Justering IFRS 16 Leasing -4,1 -3,5 -3,2 -2,8 -3,0 22,7 -2,0 -1,6
EBITDA 7,2 4,7 8,2 33 12,0 11,8 23 0,2
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Nettoomsattning 144,1 1000 984 963 1249 1006 762 44,5
EBITDA (%) 5,0% 47%  84%  34%  96% 11,8% -3,0% 0,4%

EBITA OCH EBITA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar. EBITA % utgor EBITA i procent
av intakterna. EBITA och EBITA % anvands for att analysera Ionsamheten genererad av den operativa verksamheten.

2020 2019

MSEK Kv4 KV3  Kv2 KVl  Kv4 Kv3 KV2 Kv1
Periodens resultat -7,0 75 21 35 14 370 74 35

Skatter 2,6 ‘161 05 04 27 -30,9 0,4 0,4
Finansiella intdkter och kostnader 7,6 9,0 4,2 4,5 52 3,2 3,0 2,4

Avskrivningar och nedskrivningar immateriella

anlaggningstillgangar 3,3 2,4 1,9 1,9 1,9 1,9 1,6 1,4

EBITA 6,6 3,0 7,7 25 11,1 113 32 02

Nettoomsattning 1441 1000 984 963 1249 1006 762 445
EBITA (%) 46%  3,0% 7,8% 2,6% 89% 112%  -42% -0,4%

SOLIDITET

Eget kapital i procent av totala tillgdngar. Soliditet anvands for att analysera finansiell risk och visar hur stor andel av
tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital.

2020 2019
MSEK Kv4 Kv3  KV2 KVl  Kv4  Kv3 Kv2  Kvi
Eget kapital 1187 1256 1097 894 929 91,6 51,7 549
Totala tillgangar 5699 5665 370,2 339,8 3472 3723 257,38 1983
Soliditet (%) 20,8%  222% 29,6% 263% 26,8% 24,6% 201% 27,7%

SOLIDITET EXKL IFRS 16

Eget kapital i procent av totala tillgangar exklusive effekt med anledning av IFRS 16. Soliditet exkl. IFRS 16 anvands for att
analysera finansiell risk och visar hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital.

2020 2019
MSEK Kv4 KV8  Kv2  KV1  Kv4  Kv3  Kv2  Kvi
Eget kapital 118,7 1256 109,7 894 929 916 51,7 549
Totala tillgdngar 569,9 566,5 370,2 339,8 3472 3723 257,8 1983
Justering IFRS 16 Leasing 21,6 21,6 203 -158 -161 -164 -143 -102
Tillgangar exkl IFRS 16 Leasing 548,2 544,9 349,83 3239 331,1 3559 2435 1881
Soliditet (%) 21,6% 23,1% 31,4% 27,6% 281% 257% 212% 292%

OO‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
85 ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020 STOC KW I K



