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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Samstzedureikningur Vatryggingafélags Islands hf. (,félagid eda "VIS") fyrir 4rid 2018 samanstendur af
arsreikningi félagsins og dotturfélags pess Liftryggingafélags Islands hf.,, sem visad er til { heild sinni sem
»samstedunnar®. Adalstarfsemi félagsins felst { vatryggingastarfsemi og fjarfestingum. Reikningurinn er gerdur {
samremi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og {
vidbotarkréfum félaga sem eru skrad a skipul6gdum verdbréfamarkadi.

Rekstur og fjarhagsleg stada 2018

Samkvamt rekstrarreikningi og yfirliti nam hagnadur samsteedunnar 4 arinu 2.061 milljén kréna eftir skatta sem er
um 55% aukning fra arinu 2017 pegar hann nam 1.326 milljénum kréna.

Samkvamt efnahagsreikningi nema eignir samstedunnar 47.150 (2017: 46.404) milljénum kréna, skuldir ndamu
32.240 (2017: 29.638) milljonum kréna og bokfart eigid fé nam { arslok 14.910 (2017: 16.766) milljénum
kréna. Gjaldpolshlutfall samstedunnar an fyrirhugadrar ardgreidslu er 1,60 en ad teknu tilliti til ardgreidslu er
hlutfallid 1,40 { arslok 2018. A 4rinu 2018 var medalfjoldi stodugilda 212 hja samstedunni.

18gjold arsins voru 22.709 milljénir kréna og jukust um 11% 4 milli ara. Eigin tjén voru 16.818 milljénir kréna og
jukust um 15% fra fyrra ari. Vatryggingarekstur arsins litast af tveimur stjortjonum 2 fyrri hluta arsins, annars vegar
i husnzdi Geymslna { Midhrauni og hins vegar { Perlunni sem telja um 2,6% { samsettu hlutfalli. Samsett hlutfall
arsins var 98,7% samanborid vid 95,3% arid 2017.

Fjarfestingatekjur félagsins a arinu namu 2.827 milljonum kréna. Eignasafn félagsins tok nokkrum breytingum a
arinu en helst ma par nefna ad vagi skuldabréfa var aukid { safninu 4 kostnad hlutabréfa { samrami vid nyja stefnu
um fjarmagnsskipan. Dregid var ar eignarhlut { Kviku banka { tengslum vid hlutafjarlaekkun VIS en eign félagsins {
Kviku er p6 afram staersta hlutabréfaeign pess. Talsverdar sveiflur voru 4 eignamdrkudum 4 arinu og pridja arid {
r60 gafu innlend hlutabréf af sér lakari avoxtun en skuldabréf. Einnig var afkoma af dverdtryggdum
rikisskuldabréfum undir ventingum. Avéxtunarkrafa hackkadi nokkud en verdtryggd rikisskuldabréf haekkudu um
8% 4 arinu og veiktist islenska kronan 1 fyrsta skipti fra arinu 2012. Avéxtun fjarfestingaeigna VIS var 8,3% arid
2018 sem var umfram axtlanir félagsins fyrir 4rid.

Hlutafé og radsté6fun hagnadar

Skrad hlutafé félagsins nam { lok arsins 1.953 milljénum kréna, og er hver hlutur i félaginu ein kréna ad nafnverdi.
Hlutaféd er { einum flokki sem skradur er 4 Nasdaq Iceland. Allir hlutir eru { sama flokki og njéta sému réttinda.

Félagi® keypti samtals 46,8 milljonir hluta 4 arinu og var kaupverd hinna keyptu hluta 4 arinu samtals 512 milljonir
krona. A grundvelli endurkaupadzetlunar sem sampykkt var 4 hluthafafundi pann 22. mars keypti félagid 42,6
milliénir hluta. Pad nemur 46% af hamarki heimildar samkvemt 4etluninni. VIS 4 nd samtals 2,18% af
heildarhlutafé félagsins.

Stjorn félagsins mun 4 adalfundi leggja til ad félagid greidi hluth6fum ard sem nemur kr. 1,07 4 hlut fyrir 4rid
2018, eda um 2.044 milljénum kréna. A sidasta ari nam ardgreidsla til hluthafa 1.322 milljonum kréna. Visad er {
arsreikninginn um breytingar 4 eigin fé samstadunnar og radstéfun hagnadar.

Hluthafar voru 696 { arsbyrjun og 635 { arslok.

Um 42% hluta eru i eigu lifeyrissjéda, 16% { eigu erlendra sj6da, 9% { eigu innlendra sjéda, 21% i eigu annarra
16gadila, 6% i eigu banka og 6% { eigu einstaklinga.

Samstacdudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2018 2 Fjarhdir eru { pusundum kréna



Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tiu steerstu hluthafar félagsins voru:

Nafn hluthafa Eignarhlutur

Lifeyrissjodur verslunarmanna 8,64%
Lansdowne ICAV Lansdowne Euro 7,30%
K2B fjarfestingar ehf. 7,25%
CF Miton UK Multi Cap Income 6,19%
Frjalsi lifeyrissjédurinn 5,61%
Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins A-deild 5,27%
Bru Lifeyrissjédur sveitarfélaga 4,01%
Stapi lifeyrissjédur 3,87%
Birta lifeyrissjodur 3,38%
Arion banki hf. 3,31%

Hluthafafundir 4 arinu

A arinu voru haldnir fj6rir hluthafafundir. Pann 22. mars var adalfundur félagsins par sem arsreikningur fyrir 4rid
2017 var stadfestur. Pa voru tillégur um radstéfun hagnadar og framkvaemd endurkaupadaetlunar sampykktar.
Sampykkt var tillaga um kaupaukakerfi fyrir forstjora, framkvamdastjérn og forstbdumann fjarfestinga sem atlad
er ad tengja saman hagsmuni hluthafa og stjérnenda til lengri tima.

I stjorn voru kosin Svanhildur Nanna Vigfiasdottir, formadur, Helga Hlin Hakonardéttir, varaformadur, Gestur
Breiotjord Gestsson, Jon Sigurdsson og Valdimar Svavarsson.

bann 1. juni 6skadi Svanhildur Nanna Vigfasdottir stjornarformadur eftir pvi ad stiga timabundid® til hlidar sem
formadur. Helga Hlin Hakonardéttir, varaformadur stjérnar, tok timabundid vid starfi stjérnarformanns.

Pann 27. jani var haldinn hluthafafundur par sem kosid var um tillégu stjérnar um fjarmagnsskipan ad norraenni
fyrirmynd og lekkun hlutafjar. Tillagan var sampykkt med meira en 2/3 hluta atkvaeda hluthafa. Einnig var
sampykkt ad taka fyrstu skrefin 4 peirri vegferd med laekkun hlutafjar { formi greidslu til hluthafa ad fjarhad 1.800
milljénir kréna med athendingu hlutabréfa { Kviku banka hf.

Pann 20. september var haldinn hluthafafundur til ad greida atkvaedi um tillégur pess efnis ad tilnefningarnefnd
teeki til starfa { félaginu. Tillagan var sampykkt og { nefndina voru kosin Engilbert Hafsteinsson, Gunnar Egill
Egilsson, Helga Hlin Hakonardottir, Sandra HIif Ocares og Svanhildur Nanna Vigfusdottir.

Hlutverk tilnefningarnefndar er radgefandi og skal m.a. felast i pvi ad:

- Oska eftir frambodum til stjérnarsetu i félaginu.

- Leggja mat 4 16gmeti innsendra framboda.

- Meta tilvonandi stjérnarmenn 1t fra haefni, reynslu og pekkingu.

- Meta 6h#di tilvonandi stjérnarmanna.

- Leggja mat 4 bestu samsetningu stjérnar, par sem m.a. skal gett ad kynjahlutféllum.
- Gera rokstudda tillégu um samsetningu stjérnar.

bann 25. oktober s6gdu tveir stjérnarmenn sig Ur stjérninni og tok Valdimar Svavarsson vid stjornarformennsku i
félaginu.

bann 14. desember var haldinn hluthafafundur til ad kjésa nyja stjérn. Nykjorin tilnefningarnefnd tok

til starfa og gerdi ad tillogu sinni ad Gestur Breidfjord Gestsson, Marta Blondal, Svanhildur Nanna

Vigfusdottir, Valdimar Svavarsson og Vilhjalmur Egilsson myndu skipa nyja stjorn. Framangreindir adilar voru
kosnir 1 stjérn 4 fundinum. Stjérn skipti med sér verkum og er Valdimar Svavarsson stjérnarformadur og
Vilhjalmur Egilsson varaformadur stjérnar.
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Fyrirmyndarfyrirteki i godum stjérnarhattum

Stjérnarmenn fullnaegja peim skilyrdoum sem kvedid er 4 um { hlutafélagalégum og l6gum um vatryggingastarfsemi.
Guaeta skal pess a0 kynjahlutfall { stjorn og varastjérn sé sem jafnast og ad hlutfall hvors kyns sé aldrei legra en
40%. brjar undirnefndir stjérnar eru starfandi: Endurskodunarnefnd, starfskjaranefnd og ahattunefnd.

Forstjori félagsins er Helgi Bjarnason og skal hann annast daglegan rekstur félagsins og fara eftir peirri stefnu sem
stjorn hefur gefid og annast upplysingagjof til hennar. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til radstafana sem eru
ovenjulegar eda mikilshattar. Slikar radstafanir getur forstjori adeins gert samkvemt sérstakri heimild fra stjorn. ba
skal forstjori einnig sja um ad bokhald og fjarreidur séu i samrami vid 16g og gédar venjur og ad medferd eigna
télagsins sé med tryggilegum heatti.

Um stjornarhaetti vatryggingafélaga er fjallad i l6gum um vatryggingastarfsemi, 16gum um hlutaféloég, sampykktum
og starfsreglum stjérnar félagsins. VIS hefur fylgt framangreindu en auk pess telur stjérn VIS stjérnarhaetti
félagsins { samreemi vid leidbeiningar Vidskiptarads Islands, Nasdaq Iceland hf. og Samtaka atvinnulifsins um
stjérnarhaetti fyrirteekja. Hluthafar gatu 4 drinu fylgst med hluthafafundum { vefutsendingu en gatu ekki greitt
atkveedi med rafraenum hatti.

[ samremi vid ofangreindar leidbeiningar um géda stjérnarhaetti og 16g um arsreikninga hefur stjorn félagsins
utbuid stjornarhattayfirlysingu sem birt verdur { arsskyrslu félagsins.

[ mars 2014 var VIS veitt vidurkenning sem fyrirmyndarfyrirteeki { g6dum stjérnarhattum af Rannsknarmidst6d i
stjérnarhattum vid Haskéla Islands. Med vidurkenningunni voru gedi stjérnarhatta félagsins stadfest af Ghadum
utanadkomandi adilum. Framangreind vidurkenning hefur verid endurnyjud éarlega sidan en 4 sidasta ari var leitad
til reyndra erlendra sérfreedinga 4 svidi stjérnarhatta til pess ad veita félaginu dypri radgjof um tiltekna peetti
stjornarhattum félagsins og pannig auka gzdi peirra. Afrakstur peirrar vinnu var kynntur fyrir stjérn félagsins i
upphafi arsins 2019, sem stefnt er 4 a0 vinna med 4 nestu misserum og arum, med pad ad markmidi ad
stjornarhaettir félagsins verdi skilvirkir, pjoni félaginu sem allra best, og standist strongustu gaedakréfur sem gerdar
eru til samberilegra fyrirtakja 4 alpjédavisu. P4 er stefnt ad pvi ad afla 4 ny vottunar sem Fyrirmyndarfyrirtaeki {
g60um stjérnarhattum 4 arinu 2019.

Fjarmagnsskipan a0 norrenni fyrirmynd

[ mai sampykkti stjorn félagsins ad stefna ad breytingu 4 fjarmagnsskipan i takt vid pad sem pekkist hja
tryggingafélogum 4 hinum Nordurléndunum. Akvérdunin var tekin eftir ad greining stjérnar og stjérnenda a
norrenum tryggingafélogum leiddi { ljés ad talsverdur munur er 4 fjarmagnsskipan islenskra tryggingafélaga og
peirra norrenu. bPau bua almennt yfir minni ahaettu { rekstri en pekkist hér 4 landi auk pess sem eigid fé peirra er
leegra og gjaldpolshlutfall haerra.

Kynningarfundur var haldinn fyrir hluthafa og stjornendur hittu greinendur og fulltria fjolmidla til ad tutskyra
hugmyndir félagins, stefnu og syn. Tillagan var { framhaldi sampykkt 4 hluthafafundi.

Forsendur fyrir aframhaldandi leekkun hlutafjar eru ad samsett hlutfall félagsins sidustu 12 manudi sé undir 99%,
gjaldpolshlutfall félagsins haldist innan skilgreinds 4hattuvilja stjéornar sem na er a bilinu 1,35 til 1,70,
lausafjarstada félagsins verdi afram sterk og ad dregid verdi ir markadsahaettu.

bad er tru stjornar og stjérnenda ad pessar breytingar 4 fjarmagnsskipan muni skapa tryggingartkum og ekki sidur
hluthéfum, 6ruggara og hefdbundnara tryggingafélag med minni dhattu i eignasafni sinu. VIS stefnir med pessu
a0 pvi a0 adgreina sig fra hinum {slensku tryggingafélégunum sem dhattuminni fjarfestingarkostur.
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VIS verdi stafraent pjonustufyrirtaeki

Um vorid atti framkvaemdastjorn vinnufund med stjorn félagins um framtidarsyn félagins og per stefnumarkandi
akvardanir sem henni fylgja. Ny framtidarsyn er ad VIS verdi stafreent pjénustufyrirtaeki.

Fyrsta stafreena pjonustuverkefninu var hleypt af stokkunum. I verkefninu var ferilinn ,,vidskiptavinur verdur fyrir
tj6ni“ tekinn til gagngerrar endurskodunar med einféldun og sjalfvirknivedingu ad leidarljosi. Verkefnid var unnid
i spretti af hépi starfsmanna vids vegar ad ur félaginu sem einbeitti sér eingéngu ad pessu verkefni { 12 vikur. Ad
pessum 12 viknum loknum var tilbdin til notkunar stafren lausn sem sett var i loftid sem gerir pad na ad verkum
ad vidskiptavinir geta tilkynnt 61l tjon 4 netinu. I desember kom svo Gt énnur stafren lausn sem gerir
vidskiptavinum kleift ad koma { vidskipti 4 netinu.

Um haustid dkvad félagid svo, { samremi vid nyja framtidarsyn um ad verda stafrent pjonustufyrirteki ad
endurskipuleggia fyrirkomulag pjonustu vid vidskiptavini. 1 kjolfarid voru pjonustuskrifstofur sameinadar i sex
oflugar pjonustuskrifstofur 4 Selfossi, Egilsstodum, Akureyri, Saudarkroki, Isafirdi og Reykjavik. Breytingunum er
xtlad ad samrema pjénustuna og laga hana enn betur ad pérfum vidskiptavina pannig ad hun sé einféld, flekjulaus
og skilvirk.

Ahattustyring

Samhafd og 6flug ahaettustyring er grunnur ad dkvardanatoku i fjarfestingum og rekstri félagsins. Utreikningur 4
gjaldpolskrofu er ahattumidadur og tekur 4 6llum helstu dhettupattum félagsins. Félagio hefur sett sér stefnu um
samhefda ahzttustyringu og ahzttuvilja sem er sampykkt af stjérn félagsins.

Miki® hefur dunnist 4 arinu vid innleidingu og uppbyggingu dhettustyringarkerfis félagsins. Nefndarskipulagid
hefur verid endurbett til ad virkja vettvanginn sem 4 ad veita radgjof vardandi dhattustjérnunarkerfid og hafa
eftirlit med ahettum. Umfang, gedi og tidni skyrslugjafar hefur verid beztt og ahattuviljanum betur Gthlutad med
vidmid og mork 4 einstbkum ahaettupattum til ad auka getu félagsins til ad styra dhattu. Einnig hafa stefnur
félagsins um ahattustyringu verid endurskrifadar, styttar og gerdar hnitmidadri pannig ad pzr pjoni betur starfsemi
og markmidum félagsins.

Arangurstenging hluthafa og stjornenda

A a0alfundi félagsins 2018 var nytt kaupaukakerfi fyrir forstjora, framkvaemdastjorn og forstédumann fiarfestinga
sampykkt. Kerfid byggir 4 skilgreindum mealikvérdoum fyrir  rekstrararid sem snda ad  fjarhagslegum,
stefnumidudum og persénulegum arangti hvers stjérnanda sem og reglufylgni. I kaupaukakerfinu lagdi stjorn
dherslu 4 20 na fram hvata sem byggdi 4 stefnumoétandi aherslum um sjalfbaran tryggingarekstur og tengingu
hagsmuna hluthafa og stjérnenda til lengri tima. Stjérnendur skulu kaupa hlutabréf i VIS fyrir pann hluta
kaupaukans (60%) sem ekki fer 4 geymslureikning til priggja ara (40%). Heildar kaupauki arid 2018 var 63,6
milljonir kréna med launatengdum gjéldum.

Kaupaukakerfi félagsins uppfyllir kréfur gildandi laga um hlutafélég, laga um vatryggingastarfsemi og reglugerdar
um viatryggingastarfsemi og er greidsla had skilyrdum laga um hlutafélog nr. 2/1995, laga um vatryggingastarfsemi
nr. 100/2016, reglugerdar nr. 940/2018 og reglum settum samkvamt peim.

Tilgangur kaupaukakerfis VIS skal vera ad tengja saman hagsmuni hluthafa og stjérnenda til lengti tima auk pess ad
styOja vi0 arangur félagsins baxdi gagnvart fjarhagslegum markmidum og stefnumarkandi markmidum 1 rekstri
télagsins. Kaupaukakerfid skal taka mid af sjonarmidum um vernd vidskiptavina félagsins, kréfuhafa og hluthafa og
samraemast a0 60ru leyti gbdum vidskiptahattum { vatryggingavioskiptum og heilbrigdum og traustum rekstri.
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VIS i samfélaginu

Samfélagsabyrgd er samofin 6llum rekstri félagsins. Mikilvaegasta hlutverk félagsins litur ad pvi ad vera til stadar
pegar vidskiptavinir pess lenda { tjoni eda verda fyrir afalli. VIS er hluti af hopi skradra fyrirtekja sem skrasetur
umhverfisleg og samfélagsleg ahrif af starfsemi félagsins { samraemi vid ESG, leidbeiningar Kauphalla Nasdaq 2
Nordurléndunum um birtingu upplysinga um samfélagsabyrgd. VIS er adili ad jafnréttissattmala UN Women, og
alpjodlegum sattmala Sameinudu pjédanna um samfélagsabyrgd, Global Compact. Med patttoku i Global Compact
skuldbindur félagid sig til ad studla ad velferd samfélags- og umhverfis, m.a. med pvi ad stydja og virda verndir
alpj6dlegra mannréttinda. Félagid gerir pa kréfu ad mannréttindi séu virt { allri starfsemi félagsins. Markmid
télagsins er ad allir samstarfsadilar gaeti pess ad réttindi starfsmanna peirra séu virt.

Oflugar forvarnir

VIS leggur rika dherslu 4 forvarnir, badi fyrir fyrirteeki og einstaklinga, med pad ad markmidi ad fakka slysum og
tjonum medal vidskiptavina og { samfélaginu 6llu. Forvarnarfulltrdar félagsins vinna naid med fyrirtekjum ad pvi
a0 bzta Oryggl 4 starfsstodvum peirra auk pess sem félagid midlar reglulega tolfredilegum upplysingum ur tjoéna-
og slysagrunni pess til fjolmidla og vidskiptavina. Arlega er haldin forvarnaradstefna par sem 6ryggismal eru redd 4
breidum grunni.

Eftirsottur vinnustadur
Stjérnendur leggja aherslu 4 ad VIS sé eftirséttur vinnustadur sem hefur 4 ad skipa framurskarandi starfsfélki sem
eru falin storf vid heefi pannig ad hefileikar pess og styrkleikar fai notid sin vid ahugaverd og krefjandi verkefni.

Starfsmenn VIS njéta allra helstu réttinda sem bjédast 4 almennum vinnumarkadi. Félagid starfar eftir
vinnuverndarstefnu og er tilgangur hennar ad tryggja Oryggi og g60a heilsu starfsmanna. Félagid styOur starfsfélk
sitt dyggilega vid a0 afla sér menntunar og fraedslu til pess ad tryggja ad hver og einn hafi pa pekkingu og reynslu
sem naudsynleg er til ad na arangri { starfi sinu dsamt pvi ad studla ad starfspréun. Pad er markmid VIS ad tryggja
jafnrétti pannig ad hver og einn starfsmadur sé metinn ad verdleikum o6had kyni. Félagid hefur fengid
jafnlaunavottun fra Jafnréttisstofu og melist ekki marktaekur launamunur 4 kynjunum. Med virkri jafnréttisazetlun er
studlad ad pvi ad félagid nyti sér hafileika og farni allra starfsmanna sinna 4 sem bestan hatt. Allir starfsmenn
undirrita sidasattmala vid radningu og stadfesta axtlun sina um ad framfylgja honum. Sittmélinn er leidatljés
hvernig starfsmenn haga samskiptum sinum vid vidskiptavini, samstarfsmenn, eftirlitsstofnanir, hluthafa,
samkeppnisadila sem og eftir atvikum samfélagio allt.

Ahrif 4 umhverfio

VIS leggur dherslu 4 ad halda neikveedum umhverfisahrifum af starfsemi félagsins { lagmarki og studla ad pvi ad
umhverfissjénarmid verdi hofd ad leidarljosi 1 tengslum vid alla starfsmenn og pjoénustuadila sem starfa fyrir
félagio.

Beinn utblastur grodurhusalofttegunda fra rekstri félagsins fyrir 4rid 2018 var 58 tonn koltvisyrings igildi og heekkar
um tep 20% a milli ara. Utbldstur vegna samgangna starfstolks var ni reiknadur { fyrsta skipti og taldi um 120 tonn
koltvisyrings igildi. Utblastur var 28 kil fyrir hverja milljén krénur i hagnad.

Orkunotkun 4 hvern starfsmann VIS lekkadi um rim 5% 4 milli ara. Heildarorkunotkun var 2,8 GWst. Um 57% af
peirri notkun var vegna hitunar héfudst6dva félagsins { Reykjavik. Orkunotkun var 14 kilévattstundir fyrir hverja
milljén krénur { hagnad.

Til vidbotar er allt sorp hja VIS flokkad auk pess sem férgun trgangs i kjolfar tjona skal vera 4 sem
umhverfisvenstan mata med pad fyrir augum ad minnka kolefnisfétspor félagsins. Pa er stefnt ad pvi ad minnka
notkun pappirs { starfseminni med aukinni sjalfvirkni og sjalfsafgreidslu.

Niénara yfitlit yfir 6fjarhagslegar upplysingar um rekstur VIS, sem tekur til umhverfis, samfélags og stjérnarhatta er
a0 finna { arsskyrslu.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Yfirlysing stjornar og forstjora

Samkvaemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad samstadureikningur Vatryggingafélags Islands hf. gefi glogga mynd
af rekstraratkomu samstedunnar 4 arinu 2018, eighum, skuldum og fjarhagsst6du hennar pann 31. desember 2018.
Jafnframt er pad alit okkar ad samstaedureikningurinn og skyrsla stjérnar og forstjora geymi gléget yfirlit um préun
og arangur { rekstri samstedunnar, stédu hennar { arslok og lysi helstu ahzttupattum sem samstaedan byr vid.

Stjorn og forstjori Vatryggingafélags Islands hf. hafa i dag farid yfir samstzdureikning félagsins fyrir 4rid 2018 og

stadfesta hann med undirritun sinni.  Stjorn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins ad sampykkja
arsreikninginn.

Reykjavik, 27. febrdar 2019

I stjorn

Valdimar Svavarsson Vilhjalmur Egilsson
stjérnarformadur varaformadur

Gestur Breidfjord Gestsson Marta Gudrin Bléndal

Svanhildur Nanna Vigfiasdottir

Forstjori

Helgi Bjarnason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vétryggingafélags Islands hf.

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samstedudrsreikning Vatryggingafélags Islands hf. fyrir 4rid 2018. Samstaduérsteikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjérnar og yfirlysingu stjérnar og forstjora, rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning,
ciginfjaryfirlit yfitlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad samsteduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstedunnar a arinu 2018, efnahag hennar 31. desember
2018 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2018, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu, og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma par upplysingar sem par ber ad veita { samremi vid 16g um drsreikninga komi
par ekki fram annars stadar { samsteduarsreikningnum.

Grundvollur alits

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stédlunum er ndnar tGtskyrd i kaflanum um
abyrgd endurskodenda. Vid erum 6had samstedunni samkvaemt dkvadum sidareglna sem gilda um endurskodendur 4 Islandi og varda
endurskodun okkar 4 arsreikningi samstedunnar. Vio uppfyllum jafnframt adrar kréfur um starf okkar sem endurskodendur i samremi

vid dkvaedi sidareglna.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi sem ad okkar faglega mati h6fou mesta pyodingu { endurskodun okkar a arsreikningi
samstedunnar arid 2018. Sem hluti af endurskodun okkar 4 samstedudrsreikningnum voru pessi lykilatridi skodud sérstaklega. Vid latum
ekki 1 1jés sérstakt alit vardandi pessi lykilatridi, einungis er 1atid { 1j6s dlit 4 samstaeduarsreikningnum { heild.

Lykilatridi endurskodunarinnar Endurskodunaradgerdir og nidurstodur

Mat i tjonaskuld, par med talio forsendur og itreikningar
sem hiin er byggd a:
Sja nanar skyringu nr. 24 "Vitryggingaskuld".

Tjonaskuld er sa fjirhagslega skuldbinding sem hvilir 2
samsteedunni vegna éuppgerdra, ordinna en oOtilkynntra tjéna i lok
4rs 2018. I heild sinni nemur tjonaskuldin kr. 17.626.776 pus. { lok
ars 2018 sem er 55% af heildarskuldum samstedunnar.

Tjoénaskuld er verulegur lidur { reikningsskilum samstadunnar og
vegna flekjustigs og umfangs matskenndra patta vid utreikning a
tjonaskuld er pessi lidur lykilatridi i endurskodun okkar. Mat 4
tjonaskuld er had faglegu mati og dkvardad sem besta mat
samkvemt akvedum XIV. kafla laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi. Tjonaskuld er samtala besta mats 4 opnum
og otilkynntum tjénaskuldbindingum i lok 4rs.

Helsti matskenndi lidurinn { tjénaskuld samstedunnar eru
otilkynnt en ordin tjon i lok ars. Erfitt getur verid ad meta slik
tjon en matid byggir a trygggingasterdfradilegu mati { samremi
vid adferdir Solvency I1.

Annar matskenndur lidur { tjénaskuld samstzdunnar er mat a
tjonum sem hafa langan uppgjorstima par sem upphaflegt mat
getur verid frabrugdid endanlegu uppgjori a jénum.

Mat 4 tjénaskuld er had gedum undirliggjandi gagna. Par 4 medal
floknu mati um framtidatpréun atburda og smavagileg breyting 4
forsendum  getur breytt fjarhaed tjénaskuldar  verulega.

Tryggingasterdfredingar PwC adstodudu okkur vid endurskodun
tjonaskuldarinnar og pa sérstaklega vegna utreiknings 4 besta mati
otilkynntra opinna tjéna.

Endurskodun 4 mati tjénaskuldbindingar félst m.a. { eftirfarandi
pattum:

* Ferill vio atreikning tjénaskuldar var yfirfarinn.

* Eftirlitsadgerdir vegna yfirferdar 4 opnum tjéonum med langan
uppgjorstima profadar.

* Gagnaendurskodun og turtakspréfanir 4 hestu og elstu opnum
tjonum { lok ars.

* Forsendur stjornenda vid mat 4 tjonaskuld par med talid med
tilliti til sOgulegra gagna um endanleg uppgjoér tjéna nidur 2
tjonaflokka voru yfirfarnar

* Afstemmingar milli kerfa sem utreikningur tjénaskuldarinnar
byggir 4 voru yfirfarnar.

* Framkvaemdur var sjalfstedur tryggingafraedilegur endurreikningur
4 tjénaskuldinni.

* Videigandi skyringar voru yfirfarnar og préfadar m.t.t. akvaeda
laga og reikningsskilareglna.

Samstadudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2018
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Aritun 6hads endurskodanda

Lykilatridi endurskodunarinnar Endurskodunaradgerdir og nidurstodur

Mat 6skradra verdbréfa. Verdmatssérfredingar PwC adstodudu okkur vid endurskodun
o L. W . " skradra verobréfa.

Sja nanar skyringu nr. 26 "Fjarmalagerningar".
Endurskodun 4 mati 6skradra verdbréfa folst m.a. i eftirfarandi

Fjareignir 4 gangvirdi { gegnum rekstur eru stersta eign péttum:

samstedunnar ad fjarhaed kr. 30.412.653 pis. eda sem nemur 65%
af heildareignum { lok ars 2018.

Verulegur hluti eda um 75% af fjareignum { gegnum rekstur er
skradur 4 markadi og markadsverd peirra pvi fyritliggjandi 4
reikningsskiladegi.

* Vid yfirférum adferdafredi og forsendur vid mat og barum
saman vid algeng vidmid fyrir samberilegar eignir.

* Vid tékum urtak ar verdbréfum og framkvemdum sjilfstedan

. e . . , utreikning 4 verdmati bréfanna.
Sa hluti fjareigna i gegnum rekstur sem parfnadist sérstakrar &

aherslu vid endurskodun okkar eru 6skrdd verdbréf par sem mat
peirra byggir 4 matsadferdum og er had 6vissu. Vegna vissu og
sterdar et pessi lidur lykilatridi { endurskodun okkat.

e DPau gégn sem dutreikningar og forsendur voru byggd 4 i
mismunandi verdmatsadferdum voru yfirfarin og metin.

* T peim tilvikum par sem verdmat byggdist 4 nflegum vidskiptum

Matsadferdir 6skradra verdbréfa geta verid nyleg vidskipti tengdra b voru pau vidskipti sannreynd.

adila, tilvisun { gangvirdi sambearilegra fjareigna, navirt sjédstreymi,
verdmyndunarlikén eda adrar verdmatsadferdir sem gefa til kynna
areidanlegt mat 4 60rum vidskiptum 4 markadi. Petta eru pau
verdbréf sem eru skilgreind { stig 2 og 3 samkvaemt stigkerfi
gangvirdis IFRS 13.

* Flokkun verdbréfa { stigkerfi gangvirdis var yfirfarin.
* Videigandi skyringar voru yfirfarnar og préfadar m.t.t. akvaeda
laga og reikningsskilareglna.

Verdmaeti pessara verdbréfa nemur kr. 7.524.384 pus. eda sem
nemur 16 % af heildareignum i lok ars 2018.

Adar upplysingar i arsskyrslu

Stjorn og forstjori bera dbyrgd 4 6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru arsskyrsla a0 undanskildum samsteduarsreikningi og aritun
okkar 4 hann. Arsskyrsla liggur ekki fyrir vid aritun okkar 4 samsteduarsreikninginn en vid biumst vid ad fa hana afhenta til yfirferdar
adur en hun verdur gefin at.

Alit okkar 4 samstadudrsreikningnum naer ekki til annarra upplysinga og vid stadfestum par ekki 4 neinn hatt. 1 tengslum vid
endurskodun okkar 4 arsreikningi samstedunnar ber okkur ad lesa adrar upplysingar { arsskyrslu pegar par liggja fyrir og meta hvort par
eru i verulegu ésamraemi vid samsteduarsreikninginn eda adra pekkingu sem vid héfum aflad okkur vid endurskodunina eda virdast
verulega rangar. Ef vid, 4 grundvelli vinnu okkar, alyktum ad verulegar rangfarslur séu { 6drum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi.

Abyrgd stjornar og forstjora 4 samstaeduarsreikningnum

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samsteduarsreikningsins { samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sampykktir af Evtépusambandinu. Stjérn og forstjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar
vardandi gerd og framsetningu samsteduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vid gerd samsteduarsreikningsins ber stjornendum samstedunnar ad meta heefi hennar til dframhaldandi starfsemi. Stjornendum ber ad
semja arsreikning samsteedunnar 4 peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad reda, nema stjornendur ztli ad leysa samsteduna
upp eda hatta rekstri hennar, eda hafi ekki raunhaft val um annad en ad hatta starfsemi samstedunnar. Stjérnendum samstedunnar ber
a0 setja fram videigandi skyringar vardandi hefi hennar til dframhaldandi starfsemi ef vid 4 og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni
um aframhaldandi starfsemi vid gerd og framsetningu samstadudrsreikningsins.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstadudrsreikningsins.

Samstadudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2018
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Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd endurskodenda 4 endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviks emi eda
mistaka og gefa ut aritun med aliti okkar. Nagjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkvamd er {
samrami vid alpjédlega endurskodunarstadla, muni avallt leida 1 1j6s alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar ge ta stafad af
sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og sér eda samanlagdir, getu haft dhrif 4 fjarhagslegar akvardan ir notenda
sem grundvalladar eru 4 samsteduarsreikningnum.

Endurskodun { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegu mati og faglegri tortryggni. Vid framkvamum einnig
eftirfarandi:

Greinum og metum dhaettuna af verulegum annmérkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum endurskodunaradgerdir til
a0 maeta pessari dhettu og 6flum endurskodunargagna sem eru nagjanleg og videigandi grunnur fyrir aliti okkar. Ahzettan af pvi
a0 greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi er meiri en ahatta af annmdérkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur
stafad af folsun, misvisandi framsetningu samsteduarsreiknings, ad mikilvegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum radum
eda ad innra eftirlit s¢ snidgengio.

Oflum skilnings 4 innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar { peim tilgangi ad hanna endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess a0 gefa alit 4 virkni innra eftirlits samstaedunnar.

Metum hvort val stjérnenda a reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra raunhafar. Einnig skodum vid
hvort tengdar skyringar séu vid hafi.

Alyktum um notkun stjérnenda 4 forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki 4 rekstrarheaefi samstzdunnar eda hvort adstedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrathefi hennar. Ef vid teljum ad veruleg Ovissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum f
samsteduarsreikningnum um dvissuna og ef par upplysingar eru ekki nagjanlegar ad okkar mati, vikjum vid fra fyrirvaralausu
aliti. Nidurstada okkar byggir 4 peim endurskodunargbgnum sem vid héfum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar. Engu ad
siOur geta atburdir eda adstedur { framtidinni leitt til pess ad samstaedan verdi ekki lengur rekstrarhaf.

Metum framsetningu, gerd og innihald samsteduarsreikningsins { heild, ad medtéldum skyringum og hvort hann grundvallast 4
fyritliggjandi ferslum og atburdum og gefi glogga mynd samanber alit okkar.

Oflum nagjanlegra endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga félaga og eininga innan samstzdunnar og gefum ut 4lit 4
samsteduarsreikningnum. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samstedunnar. Vid berum
abyrgd 4 aliti okkar.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um datlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem
upp geta komid { endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka { innra eftirliti ef vid 4.

Vid hofum Iyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sidferdis- og Shadisskilyrdi og vid munum lata
peim { té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og 6nnur atridi sem gzetu haft ahrif 4 6hadi okkar og tranad.

Vid héfum lagt mat 4 hvada atridi, af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, h6fou mesta pyodingu a
yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid Iysum pessum lykilatridum { aritun okkar nema 16g og reglur leyfi ekki ad

upplyst sé opinberlega um tiltekin atridi eda { algjérum undantekningartilfellum pegar mat okkar er ad neikvadar afleidingar af birtingu
slikra upplysinga vegi pyngra en avinningur almennings af birtingu upplysinganna.

Reykjavik, 27. febraar 2019.

PricewaterhouseCoopers ehf.

Kristinn Kristinsson
16ggiltur endurskodandi

Samstadudrsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. 2018
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2018

Skyr.

TOGIOIA ALSINS eevieiiiiiiiii s
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum ...,
Eigin iogjold 6

VAKEALEKJUL ottt caes
Gengismunur @aldmiola ........cocevveeunieinicniciiceree e
Gangvirdisbreytingar fALrEIZNA ......c.ovveueecueureeeerieeereiereeeree e nees
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélags ...........cccovcvcenienienienicncneereeenne
Fjarfestingatekjur 7

ADTAL TEKJUL ot
Heildartekjur

THON ALSINS vt
Hluti endurtryggijenda { fjOnum ...
Eigin tjon 8

Breyting 4 ah@ettudlagl ..o 24
ReKSrArKOStNAUL ..o 9
VaxtagjOld ..o
Virdisryrnun vioskiptakrafia ... 10
Heildargjold

Hagnadur fyrir tekjuskatta
TERJUSKALLAL ...ovneeeeiieiieieetcc ettt ee 11

Hagnadur arsins

Yfirlit um heildarafkomu

Lidir sem eru eda munu verda endurflokkadir i rekstrarreikning
Gangyvirdisbreyting 4 fjareignum til SOIU ...c.ocvvveievcrieircrie e,
TERJUSKALLUL ..o

Onnur heildarafkoma arsins, ad teknu tilliti til SKAtta .....oo.evveveevereeerreeeeernens

Heildarhagnadur arsins

Hagnadur a hlut:
Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur 4 hlut ..., 12

Skyringar 4 bladsidum 15-41 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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2018 2017

22.708.687 20.527.603
(795.161) (687.381)
21.913.527 19.840.222
1.025.860 691.553
232.184 (46.322)
1.334.613 377.091
234.040 327.443
2.826.697 1.349.766
118.970 137.571
24.859.194 21.327.559
(17.414.774) (13.996.121)
596.303 (558.976)
(16.818.471) (14.555.096)
62.092 196.313
(5.456.294) (4.948.472)
(232.343) (187.088)
(38.746) (94.870)
(22.483.763) (19.589.213)
2.375.431 1.738.346
(314.569) (412.527)
2.060.862 1.325.819
0 354.284

0 (70.857)

0 283.427
2.060.862 1.609.246
1,03 0,60
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Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir

ReRSIArfJAIMUNIL «.oocuiiiiiciiciicicc e esees
Vioskiptavild og adrar Gefnislegar eIgnir .......ccvveeieericenieiniceriereereeesieneees
SKALEEIGN .ot
Eignarhlutar { hlutdeildarfélGgum ..........ccveeuvicinicinicinicrcreree e
Fjareignir 4 gangvirdi gegnum reKSTUL ....c.ccuieiricirircirieirieieecieeereeeeeeeeeeeneenes
Fjareignir haldi® til SOIU ..c.ovevevieeiieiccrceece e
Skuldabréf og adrar langtimakrSTur ......c.eeeeeeieeicinicce e
Fjarfestingar med fjarfestingardhattu liftryggingataka .......cccooeecveevvenievnireennnnes
VIOSKIPLARIOLUL ..ottt
Enduttryg@in@aeignir ......c.ccceeeieeuieeinieiienieiriessieiseeeseessesese e seeseseeseseeenennes
ADLAL RIGTUL oot
Handbaert £E ...

Eignir samtals

Eigid fé

HIUEALE oottt bbb a et b re b v ens
Logbundinn varasjOour ...
Bundid €igid £ .....vuiiiiiiiicec s
Oradstafad €igid f& wovvvvmvrmrrrrrerreererereeeeeeeeereseeseessessee s

Eigio fé samtals

Skuldir

Vikjandi skuldabréf ..o
Tekjuskattsskuldbinding .......cooeevveeeurieiniciricriercreeee e
Vatryg@In@askuld ...c..ccoeeuieiniciieicicrcrce et eaes

Liftryggingaskuld med fjarfestingaraheettu liftryggingataka .....c.coceeevcecvcecnnee.
Vidskiptaskuldir og adrar SKUIIf .......cccuvveeuricrrecireciecrcececieeeee e

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar 4 bladsidum 15-41 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Skyr.

13
14
11
15
15
15
15
16
17
18
19
20

21

23
11
24
16
25

2018 2017
770.311 326.423
1.025.155 758.098
0 91.311
0 2.642.231
30.412.653 24.684.818
0 4.759.952
2.607.908 2.379.069
1.332.585 1.330.365
6.932.071 6.178.620
806.583 421.977
1.999.972 1.737.267
1.263.108 1.094.394
47.150.346 46.404.524
1.910.042 2.206.874
625.620 625.620
1.834.834 1.822.896
10.539.857 12.111.064
14.910.354 16.766.454
2.714.464 2.623.981
81.386 0
26.246.424 24.405.660
1.332.585 1.330.365
1.865.134 1.278.064
32.239.992 29.638.069
47.150.346 46.404.524

Fjarhdir eru { pusundum kréna



Eiginfjaryfirlit arid 2018

Hlutafé Légbundinn Bundid Or4dstafad Samtals
varasjéour eigid fé eigi® fé
Eigid £é 1.1.2017 woovviiiiieiieiciiins 2.223.498 625.620 1.093.461 12.428.163 16.370.742
Greiddur ardur 0,46 kr. 4 hlut .... (1.022.809) (1.022.809)
Keyptir eiginn hIUtit ..o (16.624) (174.101) (190.725)
Heildarhagnadur arsins ... 283.427 1.325.819 1.609.246
Bundid eigid fé vegna verdbréfa ........cccwviunanee. 118.565 (118.565) 0
Bundid eigid fé vegna hlutdeildarfélags ............. 327.443 (327.443) 0
Eigid £€ 31.12.2017 e 2.206.874 625.620 1.822.896 12.111.064 16.766.454
Greiddur ardur 0,60 kr. 4 hlut ..., (1.321.585) (1.321.585)
Keyptir eigin hIutit ..o (46.832) (465.118) (511.950)
Hlutafjarlaekkun ..., (250.000) (1.550.000) (1.800.000)
Heildarhagnadur 4rsing ........ccceeeveenevececnnenennnns (283.427) 2.060.862 1.777.435
Bundid eigid fé vegna verdbréfa ........cccwviunanee. 213.615 (213.615) 0
Bundid eigid fé vegna dotturfélags ...........c......... 81.750 (81.750) 0
Eigid £€ 31.12.2018 ... 1.910.042 625.620 1.834.834 10.539.857 14.910.354

Skyringar 4 bladsidum 15-41 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2018

Skyr.

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur Arsins ...

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbeart £é:
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .........ccvveuvicivicivicniciricnnee.
Gangvirdisbreyting fAreigna ........coceecueeeueeceeencueeneeeeneeenseenseeenne
Hlutdeild { atkomu hlutdeildarfélags ..........ccooeuviemnicenicenicnnenes
Solutap (-hagnadur) rekstrarfjarmuna .......coceveeevecerecnnecnneenn.
Adrar skuldbindIngar .......cccvecveviirincrcecee s
ALSKRITEL o

Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:
Skatteigh, JeKKUN ..o
Fjareignit, JeKKUN «..c.ocouiiiiciiciccccrcceeeeeceeeneenes
Skuldabréf og adrar langtimakréfur, (hekkun) ...
Vidskiptakrofur, (haekKun) ...
Endurtryggingaeignir, (hakkun) lekkun .....cocoeevveenicinicnicnnaee
Adrar eignir, (hakkun) lekkun ...,
Vitryggingaskuld, hekkun (lakkun) ...occeeicicnicnicncnen,
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, heekkun .........ccovvviinnns

Handbzrt té fra rekstri an vaxta og skatta

Innborgadar vaxtatekjur ...
INNborgadur ArQUL ...
Greidd Armagnsgiold .......cc.vcuveeciricirecieeieeeee e
Greiddir teKjusKAttar .....c.ccvieeiciiciciceieee e

Handbeaert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keypt hlutdeildarfélg ...,
Keyptir rekstrarffArmunir ... 13
Seldir rekStrarfJArmMUNIL .....c.ovcvieiiiiiceeaes

Keyptur hugblnadur ... 14

Fjarmognunarhreyfingar
Keyptir eiginn hIUtif ...coccvviiiiiiiiiiirccccns
Grelddut ATGUL ..

Hzkkun (lekkun) handbzers fJar ...,
Handbzert £ { upphafi 4rs ....c.cccuviciviciviiiviccccccces
Ahrif gengisbreytinga 2 handbeert £é .......coomrrvvveveirenrrreeieessse,

Handbart £E 110K ALS wouivuiieiieieeiceieeceeeeeeeeee et

Skyringar 4 bladsidum 15-41 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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2018 2017
2.060.862 1.325.819
(1.025.701) (379.610)
(1.334.613) (377.091)
(234.040) (327.443)
0 2.253

0 332

234.308 168.545
141.455 530.898
998.964 3.810.772
(228.839) (2.337.608)
(848.470) (525.818)
(384.607) 1.476.006
(262.705) 5.622
1.840.765 (530.413)
713.331 158.550
1.670.709 3.000.813
1.043.333 821.162
170.461 199.673
(141.861) (136.799)
0 (42.728)
2.742.643 3.842.121
160.610 (2.314.788)
(574.535) (230.232)
0 8.000
(370.718) (38.708)
(784.643) (2.575.728)
(511.950) (190.724)
(1.321.585) (1.022.809)
(1.833.535) (1.213.533)
124.465 52.860
1.094.394 1.063.335
44.250 (21.801)
1.263.108 1.094.394

Fjarhdir eru { pusundum kréna



Skyringar

Starfsemi

Vitryggingafélag slands hf,, hér eftir nefnt félagid, samstedan eda VIS, er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 100/2016 um
vatryggingastarfsemi og laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Hofudstédvar félagsins eru i Armula 3, Reykjavik.

Samstaduarsreikningur Vitryggingafélags fslands hf. hefur ad geyma arsreikning félagsins og détturfélags pess, Liftryggingafélags Islands hf.
(Liffs). Samstadan starfar 4 svidi skadatrygginga, liftrygginga og fjarmala. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi samstadunnar 4 grundvelli
laga nr. 87/1998 um opinbert eftitlit med fjarmalastarfsemi.

Grundvollur reikningsskila

Samstedudrsreikningurinn er gerdur { samrami vid alpj6dlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.
Arsreikningurinn er jafnframt i samreemi vid 16g um arsreikninga. Arsreikningurinn var sampykktur og leyfour til birtingar 4 stjérnarfundi pann 27.
febraar 2019. Samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum samstzdunnar er ad finna { skyringu 31.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Samstedudrsreikningurinn er gerdur og birtur { {slenskum krénum, sem er starfrakslugjaldmidill félagsins. Fjarhadir eru birtar { pusundum kréna
nema annad sé tekiod fram.

Reikningshaldslegt mat

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, { samremi vid alpjodlega reikningsskilastadla, ad taka akvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa dhrif 4
eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjéld. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 6drum pattum
sem taldir eru videigandi og mynda grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum
hetti.

Reglulega er farid yfir mat og forsendur. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru feerdar 4 pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat 4 eftirfarandi 1idi sem hafa veruleg ahrif 4 reikningsskil samstedunnar:
- vatryggingaskuld sja skyringu nr. 24

- fjareignir sja skyringar nr. 15 og 26.2

- 6efnislegar eignir sja skyringu nr.14

- virdisryrnun vidskiptakrafna sja skyringu nr 10

Starfspattagreining

Samstzdunni er skipt i prja rekstrarstarfspaetti: Skadatryggingarekstur, liftryggingarekstur og fjarmalarekstur samkvamt skipulagi og innri
upplysingagjof samstadunnar.

Afkoma starfspattanna fyrir arid 2018 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals
10gjold arsins 21.378.389 1.330.298 0 22.708.687
Hlud endurtryggjenda i idgjaldatekjum (543.867) (251.293) 0 (795.161)
Fjarfestingatekjur 1.105.056 39.922 1.681.719 2.826.697
Adrar tekjur 118.970 0 0 118.970
Heildartekjur 22.058.547 1.118.927 1.681.719 24.859.194
Tj6n arsins (16.954.575) (460.199) 0 (17.414.774)
Hluti endurtryggjenda { tjénum 454.370 141.933 0 596.303
Breyting 4 dhaettualagi 61.208 884 0 62.092
Rekstrarkostnadur (4.451.271) (350.674) (654.349) (5.456.294)
Vaxtagjold 0 0 (232.343) (232.343)
Vitdistyrnun vidskiptakrafna 0 0 (38.7406) (38.7406)
Rekstrarafkoma starfspatta 1.168.279 450.871 756.281 2.375.431
Tekjuskattar (314.569)
Hagnadur arsins 2.060.862

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 176 milljonir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljénir krona. Fjarfestingar medal starfspattarins
skadatrygginga eru 939 milljénir kréna og medal starfspattarins fjarmalarekstrar 6 milljénir kréna.
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5. Starfspattagreining (frh.)

Afkoma starfspattanna fyrir arid 2017 var eftirfarandi:

18gjold arsins
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum

Fjarfestingatekjur
Adrar tekjur

Heildartekjur

Tjon arsins

Hluti endurtryggjenda { tjonum
Breyting 4 dhaettudlagi

Rekstrarkostnadur

Vaxtagjold

Virdisryrnun vidskiptakrafna bakfard

Rekstrarafkoma starfspatta

Tekjuskattar

Hagnadur arsins

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

19.331.406 1.196.197 0 20.527.603
(488.655) (198.7206) 0 (687.381)
964.742 33.395 351.628 1.349.766
137.571 0 0 137.571
19.945.064 1.030.867 351.628 21.327.558
(13.526.049) (470.071) 0 (13.996.121)
(697.336) 138.360 0 (558.976)
202.952 (6.639) 0 196.313
(3.983.417) (343.407) (621.648) (4.948.472)
0 0 (187.088) (187.088)
0 0 (94.870) (94.870)
1.941.214 349.110 (551.977) 1.738.346
(412.527)

1.325.819

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 110 milljénir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljénir kréna.

skadatrygginga eru 269 milljonir kréna.

Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2018:

Fjarfestingar medal starfspattarins

Sjo- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Okutkja- Okutkja- abyrgda- Slysa og sjukra-
trygeingar trygeingar trygoingar trygoingar trygoingar trygoingar
10gj6ld ALSINS wevvvenvvreirrrircieririnns 4.630.043 593.537 7.906.438 3.447.474 1.276.223 2.352.018
Tjon arsins (4.330.6106) (227.611) (6.522.608) (2.460.604) (581.804) (1.786.503)
Breyting 4 dhaettudlagi .........coevvvencee. (17.906) 13.903 12.918 7.777 13.877 11.410
Rekstrarkostnadur .........ccceeveeevnnee. (1.074.638) (128.529) (1.557.358) (662.234) (313.820) (529.985)
Til endurtryggjenda 200.181 (80.214) (36.324) (2.471) (127.404) (42.016)
Fjarfestingatekjur 145.078 16.783 512.410 79.850 129.928 197.298
Adrar tekjur 50.799 2.547 57.191 4.054 1.514 2.865
Hagnadur (397.059) 190.416 372.667 413.846 398.449 205.086
Frumtryggingar Etlendar
Liftrygoingar ~ Heilsutrygoingar alls endurtryggingar Samtals
1dgjold arsins 664.668 665.630 21.536.031 1.172.656 22.708.687
Tjon arsins (206.571) (253.628) (16.370.005) (1.044.769) (17.414.774)
Breyting 4 dhzttualagi (3.502) 4.387 42.864 19.229 62.093
Rekstrarkostnadur (187.032) (163.642) (4.617.244) (184.701) (4.801.945)
Til endurtryggjenda (32.737) (76.623) (197.608) (1.249) (198.857)
Fjarfestingatekjur 19.047 20.875 1.121.269 23.709 1.144.978
Adrar tekjur 0 0 118.970 0 118.970
Hagnaour 253.873 196.999 1.634.277 (15.126) 1.619.152
Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2017:
Sjo- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Okutkja- Okutkja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar tryggingar trygoingar trygoingar tryggingar tryggingar
10gj61d ALSINS covvvrvvenierriernrircirriianns 4.394.773 573.898 6.914.743 3.094.930 1.147.186 2.283.028
Tjon arsins (2.767.158) (363.398) (5.536.051) (2.251.412) (124.376) (1.796.832)
Breyting 4 ahacttudlagi .......cocevvveenene. 25.515 8.016 59.945 8.372 42.161 32.180
Rekstrarkostnadur .......cceeveceenncee. (969.991) (122.813) (1.376.990) (587.017) (263.475) (477.977)
Til endurtryggjenda ....ccooovvveverinnncs (252.509) (79.565) (39.019) (2.657) (762.941) (47.703)
Fjarfestingatekjur ..o 124.307 14.996 457.323 68.721 113.218 174.724
Adrar tekjur 74.736 3.933 45.871 6.130 2.144 4.757
Hagnadur (tap) ......cccoevevververvnrinns 629.673 35.067 525.822 337.067 153.918 172.176
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5. Starfspattagreining (frh.)

Frumtryggingar Erlendar
Liftryggingar  Heilsutrygoingar alls endurtryggingar Samtals
Iogjold arsins 610.919 585.278 19.604.755 922.848 20.527.603
Tjon arsins (145.140) (324.925) (13.309.299) (686.822) (13.996.121)
Breyting 4 dhattudlagi (3.645) (2.993) 169.550 26.763 196.313
Rekstrarkostnadur (184.004) (159.403) (4.141.670) (185.154) (4.326.824)
Til endurtryggjenda (28.951) (31.415) (1.244.760) (1.597) (1.246.357)
Fjarfestingatekjur 15.820 17.575 986.684 11.453 998.137
Adrar tekjur 0 0 137.571 0 137.571
Hagnadur 264.993 84.116 2.202.832 87.490 2.290.323
6. Eigin idgjold
2018 2017
Bokferd idgjold 23.228.687 21.311.858
Hluti endurtryggjenda (820.264) (695.960)
Breyting 4 idgjaldaskuld (519.999) (784.255)
Breyting 4 hluta endurtryggjenda i idgjaldaskuld 25.103 8.579
Eigin i0gjold 21.913.527 19.840.222
7.  Fjarfestingatekjur
2018 2017
Vaxtatekjur af bankareikningum 68.327 50.697
Vaxtatekjur af vedskuldabréfum 215.058 78.534
Vaxtatekjur af fjareignum haldid til s6lu 354.281 0
Vaxtatekjur af fjareignum haldid til gjalddaga 0 185.349
Adrar vaxtatekjur 388.194 376.974
Fjarmunatekjur. 1.025.860 691.553
Gengismunur gjaldmidla 232.184 (46.322)
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa 483.924 (495.204)
Gangyvirdisbreytingar annarra fjareigna 850.689 872.295
Gangvirdisbreytingar fjareigna 1.334.613 377.091

Med gangvirdisbreytingu fjareigna er talinn 170 (2017: 200) milljéna kréna ardur af hlutabréfaeign.

Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélags 234.040 327.443

8. Eigin tjon

2018 2017
Bokfard tjon 16.031.917 15.114.475
Hluti endurtryggjenda (233.259) (917.540)
Breyting 4 tjénaskuld 1.382.857 (1.118.354)
Breyting 4 hluta endurtryggjenda { jénaskuld (363.044) 1.476.516
Eigin tjon 16.818.471 14.555.096
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9.

Rekstrarkostnadur

2018 2017
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 2.214.488 2.136.908
Laun og launatengd gjold 3.007.498 2.643.019
Afskriftir 234.308 168.545
Rekstrarkostnadur 5.456.294 4.948.472

Poknun endurskodenda fyrir endurskodun arsreiknings var 22,6 milljénir kréna (2017: 29,8 milljénir kréna) og poknun fyrir kénnun
arshlutareiknings og adra pjénustu var 3,8 milljonir kréna (2017: 4,3 milljonir kréna). Med i fjarhaedunum er talinn 24% virdisaukaskattur.

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Laun 2.353.222 2.122.463
Lifeyrisidgjold 303.590 226.281
Fjarsysluskattur 144.598 121.463
Onnur launatengd gjold 206.087 172.812
Laun og launatengd gjold 3.007.498 2.643.019
Medalfjoldi st6dugilda 212 203

Laun, hlunnindi og métframlag félagsins i lifeyrissj6d forstjora, stjérnar og lykilstjérnenda:

2018 2017

Laun og Mbtframlag Laun og Mbotframlag

hlunnindi i lifeyrissjoo hlunnindi i lifeyrissj6o

Valdimar Svavarsson , stjornarformadur * 6.970 755 4.215 397
Svanhildur Nanna Vigfasdéttir, stjérnarm. og fyrrv.sjornarf, VIS * ... 9.441 1.000 8.013 757
Gestur B. Gestsson, stjornarm. VIS og fyrrv.stjornarform. Lifis * oo 6.144 656 6.440 611
Helga Hlin Hikonardéttir, fytrv.stjérnarmadur * 8.694 939 5.818 542
Vilhjalmur Egilsson, stjérnarmadur VIS 410 47 0 0
Marta Gudriin Bjondal, stjérnarmadur VIS 410 47 0 0
Margrét V. Bjarnadéttir, stjornarmadur Lifis* 2.887 310 3.480 323
Ingunn Svala Leifsdéttir, stjornarmadur Lifis* 2.778 299 1.925 186
Sandra HIf Ocares, fyrrv. varamadur { stjorn ViS* 1.140 131 2.019 195
Andri Gunnarsson, fyrrv. varamadur { stjorn VIS 109 11 1.100 97
Aslaug Rés Gudmundsdéttir, formadur endursk.nefndar VIS .......ocoovrvccsccnncns 2.469 163 1.883 182
Fytrverandi (5) stjérnar og nefndarmenn VIS 0 0 7.222 614
Engilbert Hafsteinsson, nefndarm. { tilnefninganefnd 570 66 0
Gunnar Egill Egilsson, nefndarm. i tilnefninganefnd 570 66 0 0
Jén Sigurdsson, fyrrv. sjérnarmadur VIS* 3.755 404 0 0
Ol6f Hildur Palsdéttit, fyrrv. stjiornarmadur VIS* 1.535 169 0 0
Sveinn Fridrik Sveinsson, varam. { stjérn VIS* 1.345 147 0 0
Arni Bjorn Kristjansson, varam. { stjorn Lifis* 100 10 0
Helgi Bjarnason, forstjori Viswrr 52.471 8.738 35.494 5.441
Jakob O. Sigurdsson, fyrrverandi forsori VIS 0g LIS .vvvvvrvrrmninvsvvveereesssssns 0 0 24.202 3.518
Fyrrverandi framkvamdastjorar og forstddumadur fjarfestinga. ......oocvervvenncs 70.073 10.592 133.237 17.073
Framkvaemdastjorn og forstodumadur fjirfestinga (6) arid 2018** ........cc.uue.. 160.447 26.284 76.051 11.136
332.318 50.834 311.099 41.072

Hluthafar félagins hafa sampykkt hvatakerfi fyrir 20stu stjornendur félagins (forstjora, fjora framkvaemdastjéra, mannaudsstjora og forstbdumanns
fjarfestinga). Avinningur af hvatakerfinu m4 ekki nema meira en 25% af drslaunum vidkomandi starfsmanns og er hann skilyrtur vid tiltekin
markmid { rekstri félagsins, svo sem um fjarhagslegan avinning, anagju starfsmanna og vidskiptavina. I 4rslok namu ogreiddar greidslur vegna
bessa hvatakerfis 63,6 milljonum kréna.

* Greidslur fyrir nefndarstérf { endurskodunar-, ahettu- tilnefningar- og starfskjaranefnd eru innifaldar.
Stj6rn og stjornendur njéta engra annarra kjara en launa og pdknana.

# Gudny Helga Herbertsdottir, Hafdis Hansdottir, Olafur Lither Einarsson og Valgeir M. Baldursson framkvemdastjérar. Anna Rés fvarsdéttir
mannaudsstjori og Arnér Gunnarsson forst6dumadur fjarfestinga.

*#* Helgi Bjarnason hof storf 1. juli 2017
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9. Rekstrarkostnadur (frh.)
Eignarhlutir stjérnarmanna { félaginu voru i lok arsins pannig: Svanhildur Nanna Vigfasdéttir 141.650.000 hlutir, Gestur Breidfjord Gestsson
40.013.899 hlutir. Helgi Bjarnason 4tti 842.533 hluti og 4 framkvamdastjorar, mannaudsstjéri og forst6dumadur fjarfestinga attu samtals
1.385.504 hluti. Félag tengt einum stjérnarmanni er med framvirkan samning um kaup 4 90.000.000 hlutum med gjalddaga 11. desember 2019.
Med cignarhlutum stjérnar og stjérnenda teljast eignarhlutir maka og 6fjarrada barna, auk eignarhluta sem eru { eigu félaga sem peir og makar eiga
meirihluta {.

10. Virdisryrnun vidskiptakrafna

2018 2017

Afskrifadar tapadar vidskiptakrofur 15.746 72.870
Nidurfarsla vidskiptakrafna, breyting 23.000 22.000
Virdisryrnun vidskiptakrafna 38.746 94.870

11. Tekjuskattar
11.1 Reiknadir tekjuskattar
Tekjuskattar eru reiknadir og faerdir { rsreikninginn.
Virkt skatthlutfall:

2018 2017
Fjarhed % Fjarhao %
Hagnadur fyrir tekjuskatta 2.375.431 1.738.346
Tekjuskattur samkvamt gildandi skatthlutfalli 475.086 20,0% 347.669 20,0%
Sérstakur fjarsysluskattur 0 0,0% 9.469 0,5%
Gangvirdisbreytingar fjareigna (63.696) -2,7% 99.041 5,7%
Hlutdeild { afkomu hlutdeildarfélags (46.808) -2,0% (65.489) -3,8%
Hlutdeild i afkomu 6skattskyldra félaga (12.3406) -0,5% (10.582) -0,6%
Adrar breytingar (37.666) -1,6% 32.418 1,9%
Tekjuskattar samkvamt rekstrarreikningi 314.569 13,2% 412.527 23,7%
11.2 Frestadir skattar
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) greinist pannig:
2018 2017
Skatteign { bytjun ars 91.311 618.535
Tekjuskattar i rekstrarreikningi (314.569) (412.527)
Tekjuskattur { yfirliti um heildarafkomu 70.857 (70.857)
Ahrif samskéttunar fyrra drs 0 (42.728)
Skattar til greidslu vegna arsins 74.596 9.469
Aorir lidir (3.580) (10.581)
(Skattaskuld) skatteign { arslok (81.386) 91.311
Helstu lidir skatteignar (tekjuskattsskuldbindingar) greinast pannig: 2018 2017
Rekstrarfjirmunir og hugbunadur 19.769 109.162
Vidskiptasambond (33.808) (45.077)
Fjareignir (39.477) (35.469)
Aorir lidir (27.870) 48.702
Yfirfaranlegt skattalegt tap 0 13.993
(Skattaskuld) skatteign { arslok (81.386) 91.311
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12. Hagnadur a hlut

Hagnadur 4 hvern hlut dtistandandi hlutafjir er reiknadur midad vio eftirfarandi forsendur:

2018 2017
Hagnadur arsins til hluthafa { médurfélaginu 2.060.862 1.325.819
Vegid medaltal utistandandi hluta 2.001.593 2.218.365
Hagnadur 4 utistandandi hlut 1,03 0,60

Pynntur hagnadur 4 hlut er sd sami og hagnadur a hlut par sem ekki hafa verid gerdir neinir kaupréttasamningar né gefin 1t breytanleg skuldabréf.

13. Rekstrarfjarmunir

Fasteignir Tolvubunadur, Samtals
og 160ir innréttingar
og bifreidar

Kostnadarverd
Heildarverd 1.1. 2017 71.669 446.281 517.950
Eignfert 4 drinu 0 230.232 230.232
Selt og aflagt 4 arinu 0 (8.000) (8.000)
Heildarverd 1.1. 2018 71.669 668.513 740.183
Eignfert 4 drinu 5.663 568.873 574.535
Selt og aflagt 4 arinu 0 0 0
Heildarverd 31.12. 2018 77.331 1.237.386 1.314.718
Afskriftir
Afskrifad 1.1. 2017 45.419 288.125 333.544
Afskrift 4rsins 1.701 76.261 77.962
Afskrift fard ut 0 2.253 2.253
Afskrifad 1.1. 2018 47.120 366.639 413.759
Afskrift 4rsins 1.715 128.932 130.648
Afskrifad 31.12. 2018 48.835 495571 544.407
Bokfart verd
Békfart verd { arsbytjun 2017 26.250 158.156 184.406
Békfaert verd { drsbyrjun 2018 24.549 301.874 326.423
Bokfert verd { arslok 2018 28.496 741.815 770.311
Afskriftahlutfoll 3% 10-33%

Fasteignamat fasteigna { arslok 2018 nam 63 milljénum kréna. Vatryggingaverdmaeti fasteigna nam 199 milljénum kréna.
Vitryggingaverdmeti rekstrarfjarmuna nam 436 milljénum kréna.

14. Oefnislegar eignir

Vidskiptavild Vidskipta- Hugbunadur Samtals
Kostnadarverd sambond
Heildarverd 1.1. 2017 474.599 563.467 1.576.839 2.614.906
Eignfert 4 arinu 0 0 38.708 38.708
Heildarverd 1.1. 2018 474.599 563.467 1.615.547 2.653.614
Eignfert 4 arinu 0 0 370.718 370.718
Heildarverd 31.12. 2018 474,599 563.467 1.986.265 3.024.332
Afskriftir
Afskrifad 1.1. 2017 0 281.735 1.523.199 1.804.934
Afskrift arsins 0 56.347 34.236 90.582
Afskrifad 1.1. 2018 0 338.082 1.557.435 1.895.516
Afskrift arsins 0 56.347 47.314 103.660
Afskrifad 31.12. 2018 0 394.428 1.604.749 1.999.177
Bokfert verd
Bokfart verd { arsbytjun 2017 474,599 281.732 53.640 809.972
Bokfeert verd { arsbyrjun 2018 474.599 225.386 58.112 758.098
Bokfert verd { arslok 2018 474,599 169.039 381.516 1.025.155
Afskriftahlutfoll 0% 10% 10-33%

Vidskiptavild samstedunnar er vegna kaupa VIS 4 Lifis 4ri® 2012. I 4rslok var gert arlegt virdisprof a vidskiptavildinni sem midast vid afvaxtad
framtidarsjodstreymi. Nidurstada profsins var ad ekki vari porf 4 ad fera nidur bokfert verdmaeti hennar.
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15. Fjarfestingaverdbréf

Fjareignir tilgreindar a gangvirdi gegnum rekstur greinast pannig: 2018 2017

Eignarhlutar i 6drum félogum

Skrad i innlendri kauphdll 6.434.237 6.268.010

Onnur félég 2.129.326 3.159.936
8.563.563 9.427.946

Onnur verdbréf

Rikistryged, verdtryggd 2.319.412 364.953
Rikistryggd, 6verdtryggd 5.624.003 5.467.603
Onnur skuldabréf 3.918.344 4.902.936
Skuldabréfasj6dir 6.144.817 2.391.392
Fagfjarfestasjooir 3.842.514 2.129.989
21.849.090 15.256.873
Fjareignir haldid til s6lu
Skrad rikistryggd verdbréf 0 4.759.952
Fjareignir 4 gangvirdi samtals 30.412.653 29.444.770

Skuldabréf og adrar langtimakrofur
Lan med veoi { fasteignum 2.607.908 2.379.069

Eignarhlutur i hlutdeildarfélagi
Kvika hf 0 2.642.231

Fjarfestingaverdbréf 33.020.561 34.466.070

16. Fjarfestingar vegna liftrygginga med fjarfestingarahaettu liftryggingataka

Lifis hefur bodid liftryggingatokum séfnunarliftryggingar sem samanstanda annars vegar af liftryggingu og hins vegar séfnun { verdbréfasjooi.
Kostnadur vegna liftryggingarinnar fer lekkandi eftir pvi sem séfnun eykst og fellur nidur pegar séfnun verdur harri en liftryggingarfjarhed. 1
s6fnunarliftryggingu ber tryggingatakinn fjarfestingarahaettuna.

17. Vidskiptakrofur

2018 2017
Krofur vegna innlendrar starfsemi 5.439.516 5.032.943
Krofur vegna etlendrar starfsemi 1.492.555 1.145.677
Vidskiptakrofur 06.932.071 06.178.620
Breytingar 4 afskriftareikningi vidskiptakrafna
Stada { upphafi ars 110.440 88.440
Virdisryrnun vidskiptakrafna 38.746 94.870
Afskrifadar tapadar vidskiptakrofur (15.7406) (72.870)
Stada { lok ars 133.440 110.440

18. Endurtryggingaeignir

2018 2017
Hlutur endurtryggjenda { idgjaldaskuld 142.361 117.257
Hlutur endurtryggjenda { tjénaskuld 650.862 287.818
Krofur 4 endurtryggjendur 13.360 16.901
Endurtryggingaeignir 806.583 421.977
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20.

21.

22.

Adrar krofur

2018 2017
Fyrirframgreiddir skattar 444.666 332.022
Geymslufé vegna erlendra vidskipta 1.351.283 1.272.028
Bundnar bankainnstaedur vegna erlendra vidskipta 191 74.658
Afallnar vaxtatekjur og fyrirframgreiddur kostnadur 203.832 58.558
Adrar krofur 1.999.972 1.737.267
Handbeert fé
Handbeart fé { arslok greinist pannig:

2018 2017
Sj6dur 93 173
Bankainnstedur { islenskum kréonum 1.170.129 903.526
Bankainnstzdur { etlendri mynt 92.886 190.695
Handbert fé 1.263.108 1.094.394
Eigid fé
Hlutafé Vatryggingafélags fslands hf. greinist med eftirfarandi haetti:

2018 2017

Hlutafé samkvemt sampykktum félagsins 2.206.874 100,00% 2.223.498 100,00%
Hlutafjarlekkun (250.000) -11,33% 0 0,00%
Eigin hlutir (46.832) -2,12% (16.624) -0,75%
Hlutafé samkvamt arsreikningi 1.910.042 86,55% 2.206.874 99,25%

Eitt athvadi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu. Adalfundur félagsins 2018 sampykkti ad lakka nafnverd hlutafjar um 21 milljén kréna i
2.202 millj6nir kréna.

Hlutafé félagsins var laekkad um 250 milljénir krona ad nafnverdi med greidslu hlutabréfa { Kvikubanka ad fjarhad 1.800 milljonir krona.
Samkvaemt 16gum um hlutafélég skal félagid binda 25% af nafnverd hlutafjir { l6gbundnum varasj6di, sem ekki ma nota til ad greida hluthéfum
ard. Yfirverdi umfram 25% af nafnverdi hlutafjar getur félagiod radstafad.

Samkvemt 16gum um éarsreikninga skal félagid binda éinnleystan hagnad af matsbreytingum 4 fjireignum sem tilgreindar hafa verid 4 gangvirdi
gegnum rekstur og faera 4 sérstakan gangvirdisreikning medal eigin fjar sem Sheimilt er ad uthluta sem ardi.

Samkvaemt l6gum um arsreikninga skal félagid binda hlutdeild i hagnadi détturfélags og hlutdeildarfélags umfram mottekinn ard.

Orédstafad eigid fé er uppsafnadur hagnadur og tap félagsins ad fradregnum ardgreidslum og framlégum i 16gbundinn varasjod. Greida mé
6radstafad eigid fé til hluthafa sem ard. Hins vegar takmarka gjaldpolsakvadi par fjarhadir sem félagio getur greitt sem ard.

Gjaldpol og gjaldpolskrafa
22.1 Gjaldpol

Gjaldpol
Gjaldpol samstedunnar byggir a eigin fé hennar ad fradregnum defnislegum eignum, ventanlegum ardgreidslum og endurkaupum 4 eigin hlutum

ad vidbattu vikjandi skuldabréfi. Ahettuvilji sem stjérn félagsins hefur sett markmid um samkvaemt stadalreglu Solvency II er ad gjaldpolshlutfall
samstedunnar sé 4 bilinu 1,35 til 1,70.

Tillaga stjérnar ad ardgreidslu eru 2.044 milljonir kréna.

2018 2017
Eigid fé samkvaemt efnahagsreikningi 14.910.354 16.766.454
Oefhnislegar eignir (1.025.155) (758.098)
Vikjandi skuldabréf 2.714.464 2.623.981
Eignahlutur { Kviku 0 (2.642.231)
Fyrithugud ardgreidsla (2.044.000) (1.322.000)
Endurkaupaiztlun 0 (406.170)
Reiknad gjaldpol 14.555.662 14.261.937
Gjaldpolskrafa 10.372.858 10.066.967
Gijaldpolshlutfall 1,40 1,42
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22.2 Gjaldpolskrafa

Gijaldpolskrafa félagsins er krafa um dkvedid fjairmagn, eigid fé, til ad maeta peirri dhettu sem { félaginu er. Notast er vid stadalreglu laga nr.
100/2016 par sem reiknad er ut fra 6llum melanlegum dhettum. Hvernig gjaldpolskrafan skiptist upp { undirdhattur ma sjé i t6flunum hér ad

nedan.

Fjolpazttingarahrif (e. diversification effect) koma til fradrittar par sem ekki er talid ad allar dhattur raungerist 4 sama tima. Adlégun vegna

frestadra skatta (e. adjustment for the loss-absorbing capacity of deferred taxes) kemur til fradrattar ef dhattur raungerast.

Gjaldpolskrafa
Grunngjaldpolskrafa (BSCR)

Rekstrardhatta

Adl6gun vegna frestadra skatta

Gjaldpolskrafa samtals

Grunngjaldpolskrafa (BSCR)

Markadsihatta

Moétadilaahaetta

Liftryggingaahztta

Heilsutryggingadhaetta

Skadatryggingadhztta

Fjolpzttingarahrif

Grunngjaldpolskrafa samtals

Markadsahetta

Vaxtaihztta

Hlutabréfaihztta

Fasteignadhztta

Vikahztta

Gjaldmidladhatta

Sampjoéppunarahatta
Fjolpzttingarahrif

Markadsahztta samtals

Vikjandi skuldabréf

2018 2017
10.621.393 10.411.612
751.465 682.171
(1.000.000) (1.026.816)
10.372.858 10.066.968
4.937.463 5.689.957
1.898.699 1.553.796
421.381 358.150
1.650.865 1.614.145
6.452.127 5.792.005
(4.739.142) (4.596.442)
10.621.393 10.411.611
575.117 429.019
4.033.258 4.956.088
192,578 81.606
808.686 552.642
105.416 218.674
754.650 1.360.343
(1.532.242) (1.908.415)
4.937.463 5.689.957

i lok febriar 2016 gaf félagio ut vikjandi skuldabréf ad nafnverdi 2.500 milljonir krona. Skuldabréfin tilheyra eiginfjarpaetti 2 og teljast til
gjaldpols félagsins. Pau bera fasta 5,25% verdtryggda vexti og eru til 30 dra med uppgreidsluheimild og prepahzkkun 4 véxtum upp 1 6,25% 10

arum eftir utgafu.

Vikjandi skuldabréf breyttust med eftirfarandi hatti fra arsbyrjun til arsloka:

Stada 1. jandar

Afallnir vextir og verdbatur
Greiddir vextir

Stada 31. desember
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2018 2017
2.623.981 2.573.693
229.348 184.979
(138.865) (134.691)
2.714.464 2.623.981
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Vatryggingaskuld

Vitryggingaskuld i drslok er dkvordud sem besta mat samkvemt akvedum XIV. kafla laga um vitryggingastarfsemi nr. 100/2016.
Vatryggingaskuld er samtala besta mats 4 fjarskuldbindingum vegna gerdra vatryggingasamninga auk ahzttualags. Vatryggingaskuld 1 arslok 2017
var akvoroud 4 sama hatt.

2018 2017
Vatryggingaskuld (heild):
Idgjaldaskuld 7.659.129 7.139.130
Tj6naskuld 17.626.776 16.243.919
Ahattudlag 960.519 1.022.611
Vatryggingaskuld samtals 26.246.424 24.405.660
Hlutdeild endurtryggjenda:
10gjaldaskuld 142.360 117.258
Tjénaskuld 650.862 287.818
Hlutdeild endurtryggjenda samtals 793.222 405.076
Vatryggingaskuld i eigin hlut:
Idgjaldaskuld 7.516.769 7.021.872
Tjénaskuld 16.975.914 15.956.101
Ahzttuilag 960.519 1.022.611
Vitryggingaskuld i eigin hlut samtals 25.453.202 24.000.584

1dgjaldaskuld er mat félagsins 4 skuldbindingum vegna pess timabils sem eftir lifir af gerdum vatryggingasamningum 4 uppgjorsdegi.

Tjoénaskuld er tryggingasterdfradilegt mat félagsins 4 endanlegti tjénsfjarhad Suppgerdra tjiénsatburda 4 uppgjorsdegi. Reiknad er vaentanlegt
fjarstreymi vid uppgjor duppgerdra tjona ad vidbzttum kostnadi vid uppgjor tjona, mati 4 verdlagsbreytingum a uppgjorstimabilinu og afvéxtun
framtidar fjarstreymis vid uppgjor tjona med vaxtaferlum utgefnum af eftiritsstjérnvéldum. Tjonaskuldin nar til tjonsatburda sem hafa verid
tilkynntir félaginu og einnig vegna tjénsatburda sem hafa att sér stad 4 uppgjorsdegi en hafa ekki verid tilkynntir félaginu eda tilkynntir med
ofullnagjandi hetti.

Ahzttudlag er mat 4 fjarmagnskostnadi vid ad leggja til eigid fé til jafns vid gjaldpolskréfu sem naudsynleg er til ad standa undir
vatryggingaskuldbindingum 4 uppgjorstima peirra. Pad kemur ekki til greidslu nema félagio selji vatryggingastofn sinn eda hluta hans.

Préun tjonaskuldar vegna fyrri ara a arinu 2018 Hluti endur-

Heild trygojenda 1 eigin hlut
Tjoénaskuld fra fyrra ari 16.243.919 (287.818) 15.956.101
Greitt 4 arinu vegna tjona fyrri ara (8.367.668) 136.377 ( 8.231.291)
Ny tjénaskuld vegna tjona fyrri dra (10.038.314) 75937 ( 9.962.377)
Fjarfestingatekjur 4 moti afvoxtun tjénaskuldar 841.030 0 841.030
Matsbreyting vegna tjona fyrri ara (1.321.033) (75.504) (1.396.537)

Matspréun tjonaskuldar vegna tjona fyrri dra var neikvad a timabilinu um ramar 1.300 milljénir kréna eda -8,1% af tjonaskuld 1 lok fyrra ars.
Matspréun tjénaskuldar { eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um tapar 1.400 milljénir kréna eda -8,8% af eigin tjoénaskuld { lok fyrra ars.

Tjon sem urdu 4 arinu 2018 Hluti endut-

Heild trygojenda 1 eigin hlut
Greitt vegna tjona sem urdu 4 arinu 7.664.248 (96.786) 7.567.462
Tjénaskuld vegna tjéna sem urdu 2 arinu 7.588.429 (571.169) 7.017.260
Tjon sem urdu 4 Arinu SaAmMrals ....c.eeeererercrcreene 15.252.677 (667.955) 14.584.722

Tjonaskuld vegna tjéna sem urdu 4 arinu er afvaxtad besta mat cins og dkvadi XIV. kafla laga um vétryggingastarfsemi nr. 100/2016 segir fyrir
um.
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25.

Vatryggingaskuld (frh.)

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 2018

Reiknadar fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 1.144.978
Fjarfestingatekjur 4 mét afvoxtun tjonaskuldar (841.030)
Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri vegna tjona yfirstandandi ars 303.948

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar manadarlega. Par eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa hvers manadar samkvaemt
vaxtaferlum eftirlitsadila 4 eigin vatryggingaskuld. Fjarfestingatekjur 4 moéti afvoxtun tjona fyrri dra eru reiknadar sem vextir 4 greidslufledi tjona
fyrri ara ad vidbzttum arsvoxtum 4 medalstédu tjénaskuldar 4 arinu vegna tjona fyrri ara.

Proun tjonaskuldar vegna tjona fyrri ara 4 arinu 2017

Hluti endur-
Heild tryggjenda 1 eigin hlut
Tjonaskuld fra fyrra ari 17.362.273 (1.764.333) 15.597.940
Greitt 4 4rinu vegna tjéna fyrri dra (8.423.214) 798.223 (7.624.991)
NY tjonaskuld vegna tjona fyrri ara (9.715.007) 272.359 (9.442.648)
Fjarfestingatekjur 2 moti afvoxtun tjonaskuldar 745.754 0 745.754
Matsbreyting vegna tjona fyrri ara (30.194) (693.751) (723.945)

Matspréun tjénaskuldar vegna tjéna fyrri ara var neikvaed a timabilinu um 30 milljénir kréna eda -0,2% af tjoénaskuld i lok fyrra ars. Matspréun
tjonaskuldar { eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um 724 milljénir kréna eda -4,6% af eigin tjonaskuld { lok fyrra ars.

Hluti endur-

Tjon sem urdu 4 arinu 2017 Heild tryggjenda 1 eigin hlut

Greitt vegna tjona sem urdu 4 arinu 6.691.262 (119.317) 6.571.945
Tjoénaskuld vegna tjéna sem urdu 2 arinu 6.528.839 (15.459) 6.513.380
Tjon sem urdu 4 drinu samtals 13.220.101 (134.776) 13.085.325

Tjonaskuld vegna tjéna sem urdu 4 4rinu er afvaxtad besta mat eins og akvadi XIV. kafla laga um vatryggingastarfsemi nr. 100/2016 segir fyrir
um.

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 2017

Reiknadar fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 998.137
Fjarfestingatekjur notadar 4 méti afvoxtun tjénaskuldar 745.754
Fjarfestingatekjur af vatryggingaskuld vegna tjéna yfirstandandi ars 252.383

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar manadatlega. Per eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa hvers manadar samkvamt
vaxtaferlum eftirlitsadila 4 eigin vatryggingaskuld. Fjarfestingatekjur 4 moti afvoxtun tjona fyrri dra eru reiknadar sem vextir a greidsluflaedi tjona
fyrri ara ad vidbzttum arsvoxtum 4 medalstédu tjonaskuldar 4 arinu vegna tjona fyrri ara.

Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2018 2017
Vidskiptaskuldir 657.649 470.199
Tekjuskattar til greidslu 77.620 9.469
Skuldir vegna endurtryggingastarfsemi 172.515 66.983
Adrar skuldir 957.349 731.414
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 1.865.134 1.278.064
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Fjarmalagerningar

26.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjareignir samstaedunnar skiptast { eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

31. desember 2018

Fjareignir Lan og
Fjareignir 4 gangvirdi kréfur Samtals Gangvirdi
Hlutabréf og hlutabréfasjooir 9.743.874 9.743.874 9.743.874
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 20.668.779 20.668.779 20.668.779
Vidskiptakrofur og adrar krofur 10.188.476 10.188.476
Geymslufé og bundnar bankainnstadur 1.351.474 1.351.474
Handbeert fé 1.263.108 1.263.108
Fjareignir samtals 30.412.653 12.803.058 43.215.711
31. desember 2017
Fjareignir
Hlutabréf og hlutabréfasjodir 9.610.514 9.610.514 9.610.514
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 19.834.256 19.834.256 19.834.256
Vidskiptakrofur og adrar krofur 8.948.270 8.948.270
Geymslufé og bundnar bankainnstadur 1.346.686 1.346.686
Handbeert fé 1.094.394 1.094.394
Fjareignir samtals 29.444.770 11.389.349 40.834.119

Bokfaxrt verd annarra fjareigna en verdbréfa endurspeglar gangvirdi peirra.
26.2 Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjareignir, ferdar 4 gangvirdi eda haldid til gjalddaga, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er skipt { prju stig
sem endurspegla mikilvaegi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid akvérdun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:

Stig 1: Gangvirdid byggir 4 skridum verdum a virkum markadi fyrir samskonar eignir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki 4 skradum verdum a virkum markadi (stig 1) heldur 4 upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina,
annad hvort beint (t.d. verd) eda dbeint (t.d. afleiddar af verdum). I stig 2 eru ferdar fjareignir par sem ekki er virkur markadur. Matid 4 eignunum
akvardast af nylegum vidskiptum 6tengdra adila eda kauptilbodum fra étengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi annarra sambzrilegra
fjareigna.

Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilveegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum. Vid mat 4 fjireignum sem falla undir stig 3 eru notud
gOgn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasjéda, soluréttur eda verdmat félagsins byggt 4 afkomu eda samanburdi vid
sambzrilegar fjareignir.

Visad er { skyringu 31.13 vardandi grundvoll mats 4 gangvirdi.

Fjareignir ad fjarhaed 755 milljénir kona fardust af pridja stigi 4 fyrsta stig.

Samstaeda

31. desember 2018 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdi 22.888.269 1.270.120 6.254.264 30.412.653
Samstaeda

31. desember 2017 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdi 17.416.365 1.494.925 5.773.528 24.684.818
Fjareignir haldid til s6lu 1.877.043 2.882.909 0 4.759.952
Fjareignir samtals 19.293.408 4.377.834 5.773.528 29.444.770
Breytingar sem falla undir stig 3 & arinu eru eftirfarandi: 2018 2017
Stada 1.1. 5.773.528 5.490.544
Keypt 2.366.832 1.353.865
Selt/afborganir (1.232.674) (1.434.911)
Flutt 4 stig 1 (755.455) 0
Vextir og matsbreyting* 102.034 364.030
Stada 31.12. 6.254.264 5.773.528

*Par af eru innleystar 15 milljonir kréna og éinnleystar 87 milljonir kréna. Vextir og matsbreyting eru faerdar medal gangvirdisbreytinga fjareigna {
rekstrarreikningi.
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27.

Ahaettustyring

27.1 Almennt um ahaettustyringu

Félagid hefur sett stefnu um samhafda ahzttustyringu. Tilgangur hennar er ad tryggja ad félagid hafi skilvirkt kerfi ahattustyringar sem felst m.a.
pvi ad greina, mala, stjérna og hafa eftirlit med ahattum félagsins. Markmid stefnunnar er ad setja og skilgreina med skyrum og einféldum haetti
dhzettustefnu, meginreglur, stjérnskipulag, ahettuvilja og dhettustyringarkerfi, p.m.t. heimildir til dkvardanatoku félagsins.

Ahzttustefna félagsins er a0 taka eingéngu ahwettur sem pad skilur, audkennir, getur greint, metid, stjérnad, mett og haft eftirlit med; og eru
ardbzrar og hagkvamar.

Stjorn setur umgj6rd samhafdrar ahattustyringar og skriflega stefnu um ahzttustyringu, ber dbyrgd 4 ad tryggja innleidingu ahattustefna og ad
peim sé fylgt. Stjérn dkvardar dhazettuvilja, p.m.t. vidmid, markmid og mork félagsins dsamt pvi ad setja forstjora umgjord { samrami vid pau
stefnumid sem stjérnin sampykkir. Ahzttuviljii sem stjiorn félagsins hefur sett markmid um samkvemt stadalreglu Solvency II er ad
gjaldpolshlutfall samstazdunnar sé 4 bilinu 1,35 til 1,70.

Ahzttunefnd stjérnar er undirnefnd stjrnar félagsins, hin er skipud af stjorn og nefndin svarar beint til stj6rnar. Hlutverk hennar er ad vera
radgefandi fyrir stjérn og adstoda stjérn vid ad sinna verkefnum tengdum ahzettustyringu, innra eftirliti og regluvérslu.

Forstjori ber abyrgd 4 innleidingu 4 dhzttustefnum félagsins og ad peim sé fylgt. Forstjori skal leggja fyrir stjérn upplysingar um ahzttutoku
félagsins sem er 4 morkum pess ad rdmast innan ahzttuviljans og upplysa stjérn an tafar ef dhzttur eda ahattutdkur fara at fyrir moérk
ahzttuviljans.

Ah:tttust}"ring er eitt af Iykilstarfssvidum vétryggingafélags samkvamt 16gum 100/2016 um vitryggingastarfsemi og sér ahettstyring VIS um a0
framfylgja peim dkvedum sem snta ad ahattustjringu. Ahwzttustjring tryggir ad umsjon sé hofd med ahettustjringarkerfi félagsins, p.m.t.
stefnum og ahattuvilja, adstodar stjérn og 6nnur starfssvid vid skilvirkan rekstur dhzttustyringarkerfa, vaktar almennt dhzttusnid samstadunnar
og hefur umsjén med eigin ahattu- og gjaldpolsmati.

Stefna samstzdunnar um eigid fé og ardgreidslur er ad stada eigin fjar sé pad sterk ad hin geti stadid vid skuldbindingar sinar og uppfyllt
gjaldpolskrofu prate fyrir afoll.

Stada eigin fjar (og annarra vidurkenndra gjaldpolslida) parf ad vera pad sterk ad samstxdan geti stadid vid skuldbindingar sinar og uppfyllt
gjaldpolskrofu skv. XVI. kafla laga nt. 100/2016 p6 ad pad verdi fyrir afollum.
Eiginfjarahatta er heettan 4 ad eigid fé dugi ekki til a0 mata pessum kréfum. Eiginfjarstyring felur { sér styringu 4 pessum dhzttupaetti.

Stjorn setur sér markmid um hvert gjaldpolshlutfallid skuli vera hja samstedunni sem hluti af dhzttuvilja samstadunnar, p.m.t. badi efri og nedri
mork.

Utreikningur 4 gjaldpolskréfu er ni ahettumidadur og tekur 4 Sllum helstu dhaettupittum vitryggingafélaga. Likanid (stadalreglan) sem
utreikningurinn byggir 4 leggur mat pessa ahzttupzetti med 99,5% vagildi (e. Value at Risk), sem pyoir { raun ad 0,5% likur eru 4 pvi ad félogin geti
ekki stadid vid skuldbindingar sinar nastu 12 manudi.

Gjaldpol samstzdunnar er eigid fé hennar leidrétt fyrir peim lidum sem ekki eru varanlega adgengilegir fjarmunir i starfsemi hennar, s.s.
6efnislegar eignir og ventar ardgreidslur, en ad vidbzttu vikjandi skuldabréfi.

27.2 Eigid dhaettu- og gjaldpolsmat (ORSA)

Tilgangur eigin dhezttu- og gjaldpolsmats (ORSA) er ad einfalda bestun gjaldpols félagsins. Markmi® med ORSA er ad upplysa hversu mikid
gjaldpol félagid parf midad vid nuverandi og framtidar ahzttutdku. ORSA upplysir stjérn, framkvemdastjérn og adra sem hlut eiga 20 mali um
ahzttusnid, gjaldpolsporf og ahattupatti félagsins 4 hverjum tima og med pvi geta tekid rékstuddar og vel igrundadar akvardanir er snda ad
stefnumorkun og dhzttutoku félagins.

ORSA er samfellt Iykilferli i rekstri félagsins og samofid starfsemi pess og eykur par med skilning 4 sambandi dhzwttusnids, gjaldpols- og
fjarmagnsparfar félagsins til skemmri og lengri tima.

ORSA er { raun allir peir ferlar og adferdir sem nytast til a0 audkenna, greina, vakta, styra og skyra fra peirri ahzttu sem vatryggingafélag er eda
getur ordid utsett fyrir til badi skemmri og lengri tima og til ad akvarda pad eigid fé sem naudsynlegt er til ad tryggja ad félagid uppfylli
gjaldpolskrofu sina 4 hverjum tima, jafnvel pétt pad verdi fyrir verulegum aféllum. Samstazdan hefur { pessu sambandi sett sér stefnu um eigid
ahzttu- og gjaldpolsmat sem sampykkt hefur verid af stjorn hennar.

Frekari upplysingar um gjaldpol og gjaldpolskréfu samstaedunnar ma sja i skyringum 22.1 og 22.2.
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27.3 Markadsahaetta

Markadsahwtta er hettan 4 tapi eda Ohagstedum breytingum 4 fjarhagslegri st6du, sem stafar beint eda ébeint af sveiflum 4 virdi eda flokti
markadsvirdis eigna, skuldbindinga og fjarmalagerninga.

Stefnumétun um styringu 4 markadsahattu fer fyrst og fremst fram vid endurskodun 4 stefnu um fjarmagnsskipan, stefnu um fjirfestingar og
samsetningu eignaflokka { eignasafni. Vid gerd peirrar stefnu er tekid mid af dhzttuvilja samstadunnar, ventingum um avoxtun eigna og sdgulegri
greiningu 4 avoxtun. Horft er til niverandi eignasafns og pess umhverfis og peirra takmarkana sem taka parf mid af.

Helstu pettir markadsahaettu sem sérstaklega eru skodadir:

¢ Vaxtadhetta.

¢ Hlutabréfaihztta.
* Vikihatta.

* Gjaldmioladhaetta.

27.4 Vaxtaahaetta

Vaxtadhztta er hettan 4 tapi vegna sveiflna { gangvirdi fjarmalagerninga vegna breytinga 4 vOxtum (avOxtunarkrofu). Liftimi (e. duration)
cignasafns er { flestum tilfellum ekki sa sami og liftimi vatryggingaskuldar og pvi getur myndast vaxtadhaetta { rekstri samsteedunnar.

Namigreining
I t6flunni hér ad nedan er synt hver dhrif 50 og 100 punkta haekkunar vaxta 4 vaxtaberandi eignir hefdi 4 afkomu og eigid fé 4 reikningsskiladegi.

Namigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna sem bera breytilega vexti og midast hin vid ad allar adrar breytur en par sem eru hér til
skodunar séu fastar. Nemigreiningin tekur tillit til skattaahrifa og endurspeglar pvi pau 4hrif 4 rekstrarreikning og eigid fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjzrmalagerninga er ekki i neinum tilvikum faerd beint 4 eigid fé.
Jakvad fjarhad merkir hakkun 4 hagnadi og eigin fé. Lakkun vaxta hefdi haft somu ahrif en { gagnstaeda att.

31.12.2018 31.12.2017
50 pkt 100 pkt 50 pkt 100 pke
Ahrif 4 afkomu og eigid fé 47.447 94.894 42,942 85.884

27.5 Hlutabréfaahaetta og onnur verdahastta markadsverdbréfa

Hlutabréfadhatta er hattan 4 tapi vegna verdbreytinga 4 hlutabréfum.

Samstxedan fjarfestir { hlutabréfum, badi til a0 hamarka avoxtun og dreifa dhzettu til ad jafna sveiflur { eignasafni. i fjarfestingarstefnu félagsins eru
skilgreind mérk til ad tryggja ahattudreifingu { hlutabréfasafni og stjorna hlutabréfadhaettu. Hamark er sett 4 vagi hlutabréfa i eignasafni,

hamarkshlut i skradum og 6skradum innlendum hlutabréfum, hamark i hlutabréfasjodum sem hlutfall af hlutabréfacign og hamark a einn
utgefanda.

Skrad og 6skrad hlutabréf samstezdunnar eru faerd 4 gangvirdi og pvi hafa sveiflur 4 verdi hlutabréfa ahrif 4 fjarfestingatekjur. Stjérnendur
félagsins fylgjast stodugt med préun markada til ad geta brugdist vid breytingum 2 hlutabréfaihzattu.

Samstxdan fjarfestir einnig { markadsskuldabréfum til ad dreifa ahzttu og jafna sveiflur og tekur stefna samstedunnar um fjarfestingar a pvi.

31.12.2018 31.12.2017
Hlutabréf og hlutabréfasjodir a gangvirdi gegnum rekstrarreikning 9.743.875 9.610.514
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning 20.668.778 19.834.256

Ahtif af 5% og 10% hakkun 4 markadsverdi hlutabréfa og skuldabréfa 4 afkomu og eigid fé ad teknu tilliti til 20% tekjuskatts eru synd hér ad
nedan. 5% og 10% lekkun 4 markadsvirdi hefdi sému ahrif en i gagnstada att.

31.12.2018 31.12.2017
5% 10% 5% 10%
Hlutabréf - ahrif 4 afkomu 487.194 974.387 480.526 961.051
Skuldabréf - ahrif 4 afkomu 826.751 1.653.502 793.370 1.586.740
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27.6 Verdbolguahaetta

Verdbolguahetta er hattan 4 tapi sem myndast vegna sveiflna i verdbolgu 4 verdtryggingarjéfnud. Verdtryggingarjofnudur er mismunur 4 milli

verdtrygglra eigna og skulda. Stér hluti vatryggingaskuldar er { edli sinu verdtryggdur og hluti af eignum samstedunnar er verdtryggdur. Heetta er 4

a0 eignasafn samstedunnar fylgi ekki verdlagspréun med sama haetti og vatryggingaskuld.

27.7 Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhztta er haettan 4 tapi sem verdur vegna breytinga a gengi gjaldmidla. Gjaldeyrisjofnudur er mismunurinn 4 milli eigna og skulda eftir

gjaldmiolum. Hluti af verdbréfacign samstezdunnar og hluti af vatryggingaskuld hennar er i erlendum gjaldmidlum. Pegar vidmio eru sett um veagi

eigna eftir gjaldmidlum { stefnu um fjarfestingar er teki® mio af gjaldmidladhattu samstedunnar.

Meirihluti eigna og skulda samstzdunnar er i {slenskum krénum en pé a hin nokkud af erlendum fjareignum. Hér 4 eftir eru tilgreindir peir
gjaldmidlar sem mest 4hrif hafa 4 rekstur samsteedunnar. Upplysingar um gengi og ttreikning 4 flokti taka tillit til medalgengis Sedlabanka fslands

en arslokagengi er midgengi fslandsbanka.

Arslokagengi Medalgengi Arsflokt
Mynt 2018 2017 2018 2017 2018
USD 116,45 104,43 116,33 106,78 11,5%
EUR 133,20 125,05 133,23 120,54 6,5%
GBP 147,15 141,03 148,33 137,45 4,3%
DKK 17,84 16,80 17,84 16,20 6,2%
NOK 13,32 12,70 13,40 12,93 4,9%
SEK 12,98 12,71 13,02 12,52 2,2%
Gengisahztta 31.12.2018 Eignir Skuldir Hrein stada
USD 1.126.493 945.145 181.348
EUR 394.004 375.927 18.077
GBP 1.880.552 763.795 1.116.757
DKK 71.371 0 71.371
NOK 200.247 0 200.247
SEK 261.122 0 261.122
Samtals 3.933.789 2.084.867 1.848.922
Gengisahzetta 31.12.2017 Eignir Skuldir Hrein stada
USD 889.015 808.812 80.203
EUR 580.134 313.907 266.227
GBP 1.384.131 518.662 865.469
DKK 50.399 0 50.399
NOK 37 0 37
SEK 7 0 7
Samtals 2.903.723 1.641.381 1.262.342
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27.7 Gjaldmidladhaetta (frh.)

Naemigreining

{ toflunni hér 4 eftir er synt hver ahrif 5% og 10% hakkunar 4 gengi islensku krénunnar gagnvart vidkomandi gjaldmidlum hefdi a afkomu og
eigid fé midad vid stédu eigna og skulda { vidkomandi gjaldmidli 4 reikningsskiladegi. { t6flu hér 4 undan ma sja par erlendu eignir og skuldir sem
nemigreiningin tekur til, en paer eru ad verulegum hluta erlend verdbréf. Namigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en par sem eru hér til
skodunar séu fastar. Namigreiningin tekur tillit til 20% tekjuskatts og endurspeglar pau 4hrif sem koma fram i rekstrarreikningi og a eigid fé.
Ahtif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga i erlendri mynt er ekki i neinum tilvikum faerd beint

4 eigio fé.
Ahrif 4 afkomu og eigid fé
31.12.2018 31.12.2017
5% 10% 5% 10%

USD 7.254 14.508 3.208 6.416
EUR 723 1.446 10.649 21.298
GBP 44.670 89.341 34.619 69.238
DKK 2.855 5.710 2.016 4.032
NOK 8.010 16.020 1 3
SEK 10.445 20.890 0 1

Lakkun 4 gengi fslensku krénunnar gagnvart ofangreindum gjaldmidlum hefdi haft i for med sér haekkun 4 hagnadi og eigin fé.

27.8 Métadilaahaetta

Rekstur samstzdunnar byggir 4 tveimur stodum, vatrygginga- og fjarfestingastarfsemi og er dhezttu gagnvart métadila ad finna i hvorri starfsemi
fyrir sig.

Helstu pettir métadiladhacttu eru:

* Haettan 4 tapi eda Ofyrirsédri breytingu 4 fjarhagsst6du, sem stafar af laekkun 4 linshefismati (e. rating) motadila.
* Hattan 4 laekkun a lansheefismati atgefenda skuldabréfa (e. spread risk).

* Haettan 4 20 mé6tadili geti ekki stadid vid par skuldbindingar sem samningar segja til um.

Helstu upptok métadiladhaettu eru:

* Frumtryggingar.
* Endurtryggingar.
* Lanveitingar.

* Skuldabréfakaup.

* Innlan { bonkum

Fylgst er reglulega med moétadiladhzettu samstedunnar.

Motadilashzetta greinist pannig:

31.12.2018 31.12.2017

Markadsskuldabréf, linshafismat A 6.594.392 3.791.229
Markadsskuldabréf, linshafismat BBB + 0 2.529.451
Markadsskuldabréf, linshxfismat BBB 2.734.314 0
Markadsskuldabréf, linshzfismat BB+ 0 2.003.205
Markadsskuldabréf, lanshafismat BB 1.349.023 66.228
Fjareignir haldid til s6lu A 0 4.759.952
Onnur markadsverdbréf 11.171.360 6.684.193
Vedlan og 6nnur utlan 2.607.908 2.379.069
Vidskiptakrofur 6.932.071 6.178.620
Krofur 4 endurtryggjendur 13.360 16.901
Adrar krofur 1.999.972 1.737.267
Handbzrt fé 1.263.108 1.094.394

34.665.507 31.240.508

Hémarksmotadiladhzetta samstedunnar er si bokfarda stada sem sundurlidud er hér ad ofan.
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27.9 Lausafjarahaetta

Lausafjarahztta er hettan 4 ad samstzdan hafi ekki yfir negum lausum fjarmunum ad rida eda geti ekki selt eignir i taka t0 til a0 meta
fjarhagslegum skuldbindingum sinum pegar vid 4.

Reglulega er fylgst med st6du lausafjar, proun sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa. Sérstok ahersla er 16g0 4 ad
til sé laust fé til a0 mata peim hluta tjénaskuldar sem vantanlegur er til greidslu hverju sinni sem og 60rum skuldum. Laust fé samstedunnar
dugar mjog vel til pess ad standa straum af ventu fjardtstreymi. Samstedan hefur med stefnu sinni um lausafé sett sér stefnu um lagmarks
handbaert fé 4 hverjum tima auk pess sem stéran hluta heildareignar hennar er hagt ad innleysa tafarlaust.

Vant sj60fledi skulda greinist pannig:

Innan

eins ars 2020 2021 og sidar Samtals
31.12.2018
Tjonaskuld 8.897.443 4.459.597 4.269.736 17.626.776
Vikjandi skuldabréf 138.865 138.865 6.080.256 6.357.987
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir 1.034.970 0 0 1.034.970

Innan

eins ars 2019 2020 og sidar Samtals
31.12.2017
Tjonaskuld 7.993.039 4.157.298 4.093.582 16.243.919
Vikjandi skuldabréf 136.628 136.628 6.158.956 6.432.212
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir 1.201.613 0 0 1.201.613

27.10 Vatryggingadhaetta

Vatryggingaahatta er haettan 4 tapi eda Shagstedum breytingum 4 virdi  vatryggingaskuldbindinga vegna 6fullnzgjandi verdlagningar eda mats 4
vatryggingaskuld. Vatryggingaahatta skiptist { lif-, heilsu-, og skadatryggingadhzttu sem skiptist { frekari undirflokka.

Flokkar vatrygginga - 10gjold arsins 2018 2017
Eignatryggingar 4.630.043 20,4% 4.394.773 21,4%
Sj6- og farmtryggingar 593.537 2,6% 573.898 2,8%
Logbodnar 6kutxkjatryggingar 7.906.438 34,8% 6.914.743 33,7%
Adrar Okutekjatryggingar 3.447.474 15,2% 3.094.930 15,1%
Abyrgdartryggingar 1.276.223 5,6% 1.147.186 5,6%
Slysa- og sjukratryggingar 2.352.018 10,4% 2.283.028 11,1%
Lif- og heilsutryggingar 1.330.298 5,9% 1.196.197 5,8%
Endurtryggingar 1.172.656 5,1% 922.848 4,4%
22.708.687 100,0% 20.527.603 100,0%
Innlend og etlend starfsemi - 10gjold arsins
Innlend starfsemi 21.536.031 94,8% 19.604.755 95,5%
Erlend starfsemi 1.172.656 5,2% 922.848 4,5%
22.708.687 100,0% 20.527.603 100,0%
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27.10 Vatryggingaahaetta (frh.)

Ahzetta tengd vatryggingaskuld felst i pvi ad skuldbindingar samstzdunnar vegna vétryggingasamninga séu vanmetnar, hvort sem um er ad ra:da
idgjalda- eda tjonaskuld. Idgjaldaskuldin er dztlud skuldbinding vegna gildandi vatryggingasamninga fram ad nastu endurnyjun peirra.
Tjonaskuldin er dzetlud skuldbinding vegna ordinna éuppgerdra tjéna badi peirra sem samstaedunni hefur verid tilkynnt um og einnig peirra tjéna
sem ordi0 hafa en ekki hefur enn verid tilkynnt um. Vid mat 4 vatryggingaskuld samstedunnar eru adferdir Solvency II notadar.

Namigreining

Taflan synir hvada ahrif 1% breyting 4 tjonsfjarhadum, tjénaskuld og idgj6ldum hafa 4 afkomu og eigid fé samstedunnar.

2018 2017
Tjonsfjarheoir 134.548 116.441
Tjonaskuld 135.807 127.649
18gjold midad vid obreytt tjona- og kostnadarhlutfoll 13.046 18.323

Helstu dhaettupaettir sem felast { afgreidslu og uppgjori tjona eru mistok, rangar akvardanir eda misferli starfsmanna. Einnig felst dhaetta { a0
tjonpoli greini rangt fri eda yki afleidingar tjons, p.e. vatryggingasvik. Hér fellur einnig undir umsysla viokvemra persénuupplysinga og ad
verktakar 4 vegum samstedunnar fari Gt fyrir verksvio sitt.

Ahetta tengd endurtryggingavernd er m.a. st ad endurtryggjandi standi ekki vid skuldbindingar sinar, fjarhed endurtryggingaverndar sé ekki
nagjanleg, misremi sé 4 milli frumtrygginga- og endurtryggingaverndar og mismunandi tilkun 4 milli frumtryggjanda og endurtryggjenda 4
endurtryggingarsamningi. I stefiu samstadunar er kvedid 4 um ad endurtryggjendur skuli hafa éryggismat fré alpjédlegu matsfyrirtacki og sett eru
mork 4 hve mikla dhaettu samstedan endurtryggir hja hverjum endurtryggjanda. Krofur um 6ryggismat endurtryggjenda fara eftir aztludum
uppgjorstima tjona i vidkomandi samningi, en fjoldi endurtryggjenda 4 samningi og hamark ahzttu hja einum endurtryggjanda tekur auk pess mid
af Oryggismati peirra. Eftirfarandi tafla synir hlutfallslega skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir Gryggismati peirra 4rid 2018 og datlada

skiptingu 2019.
2019 2018
AA+ 5,0% 4,9%
AA- 80,2% 78,7%
A+ 9,0% 10,8%
A 1,0% 1,0%
A- 4,7% 4,6%
100,0% 100,0%

27.11 Rekstrarahaetta

Rekstrardheetta er 6ll ahatta sem bundin er vid almennan rekstur samstedunnar og er skilgreind sem haztta 4 beinu og 6beinu tapi vegna
Ofullnagjandi eda galladra innri kerfa eda ferla, hattsemi starfsmanna eda ytri patta, eins og 16g. Stefna félagsins er a0 draga ur rekstrardhaettu ad
teknu tilliti til kostnadar vid fyrirbyggjandi adgerdir.

Helstu pettir rekstrarahattu eru:

* Skipulag.

* Skj6lun og samningsgerd.
* Upplysingatakni.

* Starfsfolk.

* Ytri atburdir.
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27.12 Innri stjornun og eftirlit

Stefna félagsins er ad vera med vel skipulagda og areidanlega innri stjbrnun og eftirlit sem er érjafanlegur hluti samhaforar ahzttustyringar. Innri
stjornun og eftirlit er ferli sem métad er af stjorn félagsins, stjornendum pess og starfsmoénnum og er xtlad ad veita hefilega vissu um ad félagid
nai markmidum sinum um:

* Arangur og skilvirkni { starfseminni (rekstrartengd markmio).
* Ad upplysingar séu dreidanlegar (markmid um réttar upplysingar).
* Ad 16gum og reglum sé fylgt { hvivetna (markmid um reglufylgni).

Innri stjérnun og eftirlit félagsins greinist { fimm meginpzetti sem eiga ad studla ad pvi ad félagid ndi framangreindum markmidum sinum:

* Eftirlitsumhverfi.

* Ahzttumat.

* Eftirlitsadgerdir.

* Upplysingar og samskipti.
* Stjérnendaeftirlit.

Stefnan stydst vid likan COSO (Committee of Sponsoring Organisations of the Treadway Commission) um innri stjérnun og eftirlit (Internal
Control — Integrated Framework) sem kom ut i mai 2013.

Innri stjérnun og eftirlit birtist m.a. { verklagsreglum félagsins, starfshattum, sidareglum og mannaudsstefnu. Hun er edlilegur hluti af starfsemi
félagsins og er samtvinnud rekstri pess. Innri stjornun og eftirlit er p6 had mannlegum takmoérkunum eins og mistbkum og asetningi pess efnis ad
snidganga reglur félagsins og 6dru sem er Ofyrirsjaanlegt.

27.13 Samsett hlutfall og rekstrarhlutfall

Samsett hlutfall synir samanlagdan tjonakostnad, rekstratkostnad og endurtryggingakostnad sem hlutfall af idgj6ldum arsins. Rekstrarhlutfall
reiknast eins og samsett hlutfall ad 6dru leyti en pvi ad i nefnara bactast fjarfestingartekjur og adrar tekjur af vatryggingarekstri vid idgjold arsins.
Tjénakostnadut, rekstrarkostnadur og endurtryggingakostnadur reiknast sem hlutfoll af idgjoldum arsins.

Eftirfarandi tafla synir samsett hlutfall, rekstrarhlutfall og adrar helstu lykiltolur vatryggingarekstrar sidastlidin fimm ar.

2018 2017 2016 2015 2014
Eigid tjénahlutfall 76,7% 73,4% 79,6% 79,4% 82,4%
Tjénahlutfall 76,7% 68,2% 81,1% 76,7% 80,4%
Rekstrarkostnadarhlutfall 21,2% 21,1% 21,4% 21,5% 21,4%
Endurtryggingakostnadarhlutfall 0,8% 6,0% -0,9% 3,3% 2,7%
Samsett hlutfall 98,7% 95,3% 101,7% 101,5% 104,5%
Fjarfestingateknahlutfall 5,0% 4,9% 6,6% 6,9% 6,4%
Hlutfall annarra tekna af vatryggingarekstei ........cccovcuveuenee 0,5% 0,7% 0,9% 1,0% 1,0%
Rekstrarhlutfall . 93,5% 90,3% 94,6% 94,1% 97,3%

Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar, eda félog i peirra eigu, sem hafa umtalsverd ahrif 4 samstzduna, beint eda obeint. Tengdir adilar eru storir
hluthafar, stjérnarmenn og nefndarmenn undirnefnda stjérnar, lykilstarfsmenn og fjélskyldur peirra, sem og adilar sem er stjornad af eda eru
verulega hadir samstedunni. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambarilegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila. Gerd er grein
fyrir launum og hlunnindum stjérnenda { skyringu 9.

Vidskipti vid tengda adila og st6dur { efnahagsreikningi greinast pannig:

2018 Tekjur Gjold Eignir Skuldir

Stjérn og lykilstarfsmenn 12.842 12.891 422 0

2017

Tengd félog 0 2.820 0 0

Stjérn og lykilstarfsmenn 19.156 24.402 17.343 563
19.156 27.222 17.343 563
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30.

31.

Abyrgdir og 6nnur mal

Samstedan hefur gert husaleigusamninga 4 ymsum st6dum 4 landinu. Greidslubyrdi samstaedunnar vegna husaleigusamninga eru { arslok 2018 14
milljénir kréna 42 manudi og heildar skuldbindingin er 1.151 milljén kréna. Samningar pessir eru timabundnir leigusamningar og gilda til 2019 -
2027.

Samkvaemt samningum pessum eru leigugreidslur nasta ars 148 milljonir krona og 4 arunum 2020-2022 eru par 148 milljénir krona 4 ari.

Greidd leiga vegna pessara samninga 4 arinu 2018 var 171 milljon kréna og 4 drinu 2017 var hin 166 milljénir kréna.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engir atburdir hafa ordid eftir lok reikningsskiladags sem krefjast lagfaringa eda breytinga a arsreikningnum.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir:

Reikningsskilaadferdum sem er lyst hér a eftir hefur verid beitt med samremdum heatti fyrir 61l timabil sem koma fram i arsreikningnum af 6llum
félogum { samstedunni. Samstedan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar a peim og tilkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust 1. jantar 2018, Evrépusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi hennar. Samstedan hefur ekki tekid
upp stadla, breytingar 4 st6dlum eda tdlkanir sem taka gildi fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast eftir 1. jantar 2018, en heimilt er ad taka upp
fyrr.

Nyir stadlar, tilkanir og breytingar d stodlum

Engir nyjir IFRS reikningsskilastadlar sem hafa veruleg ahrif 4 reikningsskilin toku gildi i byrjun 4rs 2018. A arinu toku gildi breytingar 4 nokkrum
st6dlum, sem hafa litil sem engin ahrif 4 reikningskil samstadunnar.

IFRS 9 Fjarmalagerningar tilgreinir hvernig flokkun, mati og afskraningu fjareigna og fjarskulda skuli vera hattad auk pess ad setja nyjar reglur um
ahzttuvarnarreikningsskil og nytt likan fyrir virdisryrnun fjareigna.

IFRS 9 Fjarmalagerningar gildir ekki fyrir réttindi og skyldur sem verda til samkvamt vatryggingasamningum eins og peir eru skilgreindur { IFRS 4
Vatryggingasamningar, 6nnur en pau réttindi og skyldur utgefanda sem myndast samkvaemt vatryggingasamningi sem uppfyllir skilgreiningu um
fjarhagslegan tryggingarsamning eda samning sem er innan gildissvids IFRS 4 vegna pess ad peir innihalda valkvada patti. Akvadi IFRS 9 um
innbyggdar afleidur { samningi sem er innan gildissvids IFRS 4 gildir pé ef afleidan sjalf er ekki samningur innan gildissvids IFRS 4.

Samstedan 4 hins vegar verulegar fjareignir sem tengjast fjarfestingum i vatryggingastarfsemi og er med fjarskuldir adrar en vatryggingaskuldir.
Pessar fjareignir og fjarskuldir falla nd undir stadalinn IAS 39 , Fjirmaélagerningar, fersla og mat® og mun falla undir nyja stadalinn IFRS 9
,Fjarmalagerningar pegar hann tekur gildi.

Alpjéda reikningsskilaradid sampykkti breytingu 4 IFRS 4 , Vatryggingasamningar i september 2016 par sem vatryggingafélégum var gefinn
kostur 4 ad annad hvort breyta medverd vissra samninga sem faerdir eru samkvaemt IFRS 9 | Fjarmalagerningar™ eda fresta upptoku stadalsins
alfarid, ad uppfylltum vissum skilyrdum, par til 1. jantar 2022. Pa tekur gildi nyr stadall fyrir vatryggingasamninga, IFRS 17, og verda pa badir
stadlarnir teknir upp samhlida.

Samstedan hefur akvedid ad fresta upptoku nyja stadalsins IFRS 9 , Fjarmdlagerningar® fram til 1. jantar 2022, par sem hun uppfyllir skilyroi
frestunar samkvamt IFRS 4, grein 20A par sem samstadan hefur ekki 4dur notad IFRS 9 og starfsemin er ad meginhluta { tryggingastarfsemi.
Stadallinn TAS 39 , Fjarmalagerningar, fersla og mat™ verdur pvi afram { gildi.

Samstxdan telur ad mat fjarmalagerninga samkvaemt IAS 39 sé videigandi nalgun 4 gangvirdi og hefur datlad ad breytingar a mati IAS 39 yfir i
IFRS 9 verdi 6verulegar.

IERS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini gildir fra og med arinu 2018. Stadallinn hefur ad geyma mun ytarlegri reglur og leidségn um farslu
tekna af seldum vérum og pjénustu en peir stadlar og tulkanir sem stadalinn leysir af hélmi. Samkvamt stadlinum skal skra tekjur pegar félag
uppfyllir skyldur sinar med yfirfaerslu peirrar voru og pjénustu sem pad 4 ad afhenda, p.e. pegar yfirrad faerast til vidskiptavinarins. Samkvamt eldri
reglum midadist tekjuskraning fremur vid yfirferslu dhettu og avinnings. Par tekjur félagsins sem falla undir gildissvid stadalsins eru éverulegar
sem hlutfall af heildartekjum pess og eru 4hrif nyja stadalsins pvi litlar sem engar.

IFRS 16 Leigusamningar gildir fra og med arinu 2019. Samkvemt stadlinum skulu allir leigusamningar ferdir i efnahagsreikning leigutaka, en
heimilt er ad undanskilja samninga til eins ars eda skemmri tima eda ef fjarhad samninga eru dverulegar. Nuvirtar greidsluskuldbindingar vegna
samninga sem nu flokkast sem rekstrarleigusamningar verda pa ferdar til skuldar, en moéti verdur nytingarréttur faerdur til eignar.
Nytingarrétturinn verdur afskrifadur og vaxtagjold ferd af leiguskuldinni. Félagid er leigutaki ad husnzdi. Leigusamningarnir flokkast sem
rekstrarleigusamningar samkvamt nigildandi reglum. Endanleg ahrif IFRS 16 4 niverandi leigusamninga hafa ekki verid metin til fulls en talid er
a0 leiguskuld og nytingarréttur sem ferd verda i efnahagsreikning { upphafi ars 2019 muni verda um 1.003 milljonir kréna.

IFRS 17 Vitryggingasamningar var gefinn ut 18. mai 2017. Stadalinn mun gilda fra og med arinu 2022 ef hann verdur sampykktur af
Evrépusambandinu. Par sem skammur timi er lidinn fra pvi stadalinn var gefinn ut er enn ekki ljést hversu mikil ahrif hann mun hafa a
reikningsskil félagsins pvi moguleg ahrif hafa ekki verid metin til fulls.
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Mikilvaegar reikningsskilaadferdir: (frh.)

Til a0 auka upplysingagildi arsreikningsins eru skyringar vid hann birtar 4 grundvelli pess hversu videigandi og mikilvegar per eru fyrir lesendur
hans. bvi eru upplysingar sem hvorki eru metnar mikilvagar né videigandi fyrir notendur arsreikningsins ekki birtar { skyringum.

31.1 Samstaeda

Arsreikningur samstzdunnar innifelur arsreikning médurfélagsins og détturfélags pess. Dotturfélog eru pau félég par sem samstedan fer med
yfirrad. Samstedan fer med yfirrad pegar hin ber ahattu eda hefur avinning af breytilegti ardsemi af hlutdeild sinni i félagi og getur haft ahrif 4
ardsemina vegna yfirrada sinna. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin { samstadureikningnum fra pvi ad yfirrad nast og par til peim lykur.

Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra dotturfélaga 4 arinu er medtalin { samstedurekstrarreikningi fra og med yfirtokudegi eda fram ad s6ludegi
eftir bvi sem vio 4.

1 samstadureikningnum eru birtar tekjur, giold, eignir og skuldir samstedunnar Gt 4 vid og pvi er vidskiptum innan hennar eytt Gt vid gerd
reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar 4 reikningsskilum détturfélaga til samraemis vid reikningsskilaadferdir samstzdunnar.

Pegar cignarhald médurfélags 4 dotturfélagi er minna en 100% er fard hlutdeild minnihluta i eigin fé og rekstrarafkomu. Par sem hlutdeild
minnihluta nemur 6verulegum fjarhaedum er hin ekki synd sérstaklega { arsreikningnum.

31.2 Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélig

Hlutdeildarfélog eru pau félég par sem félagid hefur veruleg 4hrif 4 fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki yfirrad. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar
pegar félagid radur yfir 20% til 50% atkvadaréttar, ad medtdldum hugsanlegum nytanlegum atkvadarétti, ef einhver er. Eignarhlutir {
hlutdeildarfélogum eru faerdir samkvamt hlutdeildaradferd.

Hlutdeildaradfero

Hlutdeildaradferd er reikningsskilaadferd par sem fjarfesting { hlutdeildarfélogum er upphaflega ferd 4 kostnadarverdi og fjarhadin sidan leidrétt
vegna breytingar 4 hlut félagsins { hreinum eignum hlutdeildarfélaga, eftir kaup. Hlutur félagsins { hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga er innifalinn {
hagnadi eda tapi félagsins. Verdi hlutdeild félagsins i tapi hlutdeildarfélags meiti en bokfaert verd vidkomandi félags er bokfaerda verdid fart { nall
og farslu frekara taps hatt nema félagid hafi gengist i dbyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur 4 rekstri
hlutdeildarfélagsins 4 sidari timabilum er ekki fard hlutdeild { hagnadi pess fyrr en hlutdeild { tapi sem ekki var faert hefur verid j6fnud.

31.3 Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast vid sameiningar er fard til eignar pann dag sem félagid nezr yfirrdidum { keyptu félagi. Vidskiptavild er mismunur 4
kaupverdi dotturfélags og hlutdeild { hreinni eign pess eftir ad eignir og skuldir hafa verid metnar til gangvirdis 4 yfirtokudegi. Vidskiptavild er ekki
afskrifud heldur metin arlega med tilliti til virdistryrnunar eda oftar ef visbendingar eru um virdisryrnun. Vid framkvaemd virdisprofs er
vidskiptavildinni skipt nidur 4 fjarskapandi einingar. bar fjarskapandi einingar sem vidskiptavildinni hefur verid uthlutad a eru préfadar med tilliti
til virdisryrnunar og ef bokfart verd er harra en virdi peirra hefur virdisryrnun att sér stad. Hafi virdisryrnun att sér stad er vidskiptavild fyrst faerd
nidur og sidan adrar eignir sem tilheyra vidkomandi einingu. Ohecimilt er ad bakfzra adur fxrda virdisryrnun vidskiptavildar 4 sidari timabilum.

31.4 Vidskiptasambond

Vidskiptasambond sem urdu til vid yfirtoku 4 rekstri, eru afskrifud 4 detludum nytingartima, 10 drum.
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31.5 Tekjur

Tekjur eru fardar a gangvirdi moéttekinnar ada innheimtanlegrar greidslu ad fradregnum afslattum..

Togjold

Tekjuferd 10gjold 1 rekstrarreikningi eru pau i0gjold sem falla til 4 rekstrararinu ad vidbzttum yfirferdum idgjéldum fra fyrra ari en ad fradregnum
i0gjoldum til nesta ars sem ferast sem idgjaldaskuld. Idgjaldaskuld i efnahagsreikningi er sa hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingaahzttu sem
ekki er dtrunninn.

Ardur og vaxtatekjnr
Ardur af fjarfestingum er tekjuferdur 4 peim degi sem ardsréttur hefur stofnast.

Vaxtatekjur eru faerdar pegar liklegt pykir ad samstzdan muni hafa hagranan avinning af peim og unnt er ad meta fjarhad teknanna med
areidanlegum haetti. Vaxtatekjur eru faerdar eftir pvi sem peer falla til midad vid virka vexti. Virkir vextir eru su avoxtunarkrafa sem navirdir azctlad
sj00streymi eda tekjur yfir aztladan liftima fjareignarinnar pannig ad pad jafngildi bokferdri fjarhad fjareignarinnar.

31.6 Gjold af vatryggingastarfsemi

Gjaldfaerd tjon { rekstrarreikningi eru tjon sem urdu 4 arinu asamt endurmati tjona vegna fyrri ara. Tjonaskuld i efnahagsreikningi er heildarfjarhad
tilkynntra Guppgerdra tjona auk tryggingafraedilegrar aztlunar fyrir ordnum en 6tilkynntum tjénum.

31.7 Vatryggingasamningar

Félagid gefur Gt samninga sem flytja badi vatryggingalega og fjarmalalega ahaettu fra vidskiptavinum til pess.
Skilgreining vitryggingasamninga

Med viatryggingasamningi tekur vétryggjandinn ad sér ad bata vatryggdum fjarhagslegar afleidingar vatryggingaatburdar sem kvedid er 4 um {
vatryggingaskilmalum.

Vatryggingaatburdurinn er dviss, ekki er vitad hvort hann verdur eda hvenar og oftast er ekki vitad hverjar fjarhagslegar afleidingar hans verda ef
til hans kemur.

Flokkun vitrygginga

Vatryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga eru a svidi abyrgdartrygginga, slysatrygginga og ecignatrygginga, par med talid sjo- og
farmtryggingar.

Abyrgéartryggingar vernda vidskiptavini félagsins gegn peirri dhazettu ad valda pridja adila fjarhagslegu tjoni eda afleiddu tjoni vegna légmetrar
starfsemi.

Slysatryggingar bata vatryggdum eigin skada i samremi vid skilmala.

Eignatryggingar greida batur til vidskiptavina samstadunnar vegna tjéns eda taps a eignum. Vidskiptavinir { atvinnurekstri geta einnig att kréfu um
batur vegna tapads hagnadar verdi hinar tryggdu eignir fyrir tjoni, pannig ad atvinnureksturinn dragist saman eda falli nidur timabundid.

Liftryggingar taka til mannlegs lifs, til demis dauda og pess ad lifa at vatryggingatimann. 10gjold teljast til tekna 4 pvi timabili sem
vatryggingasamningurinn gildir og batur eru gjaldfaerdar 4 pvi timabili sem jénid verdur.

Fjdrfestingar med fjarfestingardbettn lifiryggingataka

Fjarfestingar med fjarfestingardheettu liftryggingataka eru fjareignir 1 eigu félagsins sem vatryggingatakar { s6fnunarliftryggingum hafa valid og bera
fjarfestingarahattu af samkvamt skilmalum sofnunarliftrygginga. Liftryggingaskuld med fjarfestingardattu liftryggingataka er skuldbinding
félagsins gagnvart vatryggingatokunum ad sému fjarhxd.

Viatryggingasknld

Samstedan metur { lok reikningsars hvort tilfaerd vatryggingaskuld sé nzgjanleg til pess ad standa vid axtladar skuldbindingar samstadunnar vegna
gerdra vatryggingasamninga med pvi ad meta framtidar fjarfledi vatryggingaskuldar. Allar breytingar a vatryggingaskuldinni koma fram {
rekstrarreikningi. Vid gerd matsins er tekid tillit til dzctlana vegna allra samningsbundinna sj6dshreyfinga vegna tjéna og tjiénakostnadar.

Endurtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir { peim tilgangi ad draga dr dhaettu samstedunnar. Endurtryggingasamningar eru ymist hlutfallslegir eda bera
alla dheettu fari tjonsatburdur umfram fyrirfram umsamda tjénsfjarhad.

Krofur 4 endurtryggjendur vegna idgjalda og tjéna eru ferdar sem endurtryggingacignir. Par er um ad reda kréfur vegna hlutdeildar peirra i

tjénum samkvamt endurtryggdum vatryggingasamningum og hlutdeild i idgjaldaskuld. Skuldbindingar vegna endurtrygginga eru hlutdeild peirra i
i0gj6ldum vegna endurtryggingasamninga sem gjaldfard er i rekstrarreikningi vid endurnyjun endurtryggingasamninga.
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31.8 Erlendir gjaldmidlar

Gengismunur er ferdur { rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

31.9 Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur er gjaldfeerdur 4 pvi timabili sem hann fellur til.

31.10 Tekjuskattar

Gjaldferdir tekjuskattar samanstanda af tekjuskéttum til greidslu og frestudum tekjuskéttum.

Tekjuskattar til greidshn

Tekjuskattar til greidslu eru tekjuskattar sem axtlad er ad komi til greidslu 4 nasta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk leidréttinga 4
tekjuskéttum til greidslu vegna fyrri ara. Skattskyldur hagnadur er ad jafnadi annar en reikningshaldslegur hagnadur. Reiknadir tekjuskattar midast
vid gildandi skatthlutfoll 4 reikningsskiladegi.

Frestadir tekjuskattar

Frestadir tekjuskattar stafa af timabundnum mismun efnahagslida { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar par sem tekjuskattsstofn
samstedunnar er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil hennar. Frestadir tekjuskattar eru ekki fardir vegna vidskiptavildar sem ekki er
skattalega fradrattarbaer. Frestadir tekjuskattar midast vid gildandi skatthlutfall 4 reikningsskiladegi.

Skatteign er metin 4 reikningsskiladegi og er einungis fard ad pvi marki sem liklegt er ad hun nytist 4 moti skattskyldum hagnadi { framtidinni.
Frestadir tekjuskattar eru gjaldferdir { rekstrarreikningi nema pegar peir tengjast lidum sem fardir eru { adra heildarafkomu eda beint a eigid fé en

ba eru peir einnig fardir par.

31.11 Rekstrarfjarmunir

Eignir eru skradar medal rekstrarfjirmuna pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur eigninni muni nytast samstadunni og hzgt er ad meta
kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum haetti. Rekstrarfjarmunir eru faerdir 4 upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum
afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd rekstrarfjirmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni {
tekjuhaeft astand.

Rekstrarfjarmunir eru feerdir samkvamt kostnadarverdsadferd ad fraidregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Afskriftir eru faerdar 4 kerfisbundinn hatt 4 detludum nytingartima eignarinnar ad teknu tilliti til veents hrakvirdis. Afskriftaradferd, dztladur
nytingartimi og hrakvirdi er endurmetid ad minnsta kosti arlega.

Hagnadur vegna solu rekstrarfjarmuna er mismunur sluverds og bokferds verds eigna a séludegi og er fart { rekstrarreikning medal annarra

tekna.

31.12 Hugbunadur

Hugbunadur er eignferdur 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd hugbunadar samanstendur af kaupverdi
hans og 6llum beinum kostnadi vid ad koma honum i notkun. Hugbunadur er afskrifadur linulega 4 3 til 10 arum fra pvi hann er tekinn { notkun.

31.13 Fjareignir

Fjareignir samstedunnar skiptast { fjireignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, fjareignir haldid til sélu, fjareignir haldid til gjalddaga og lan og
krofur. Fjareignir eru ferdar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar pegar um er ad rada
fjarmalagerninga sem ekki eru ferdir 4 gangvirdi eftir upphaflega skraningu. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning faerdar 4 gangvirdi en fjareignir haldid til gjalddaga og lan og kréfur eru faerd 4 afskrifudu kostnadarverdi { samrami vid adferd
virkra vaxta.

Gangvirdi er verd { venjubundnum vidskiptum med eign eda skuld 4 matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi eigna pad verd sem fengist vid sélu
eigna en gangvirdi skulda pad verd sem greitt veri fyrir yfirferslu skuldar { hefdbundnum vidskiptum markadsadila.

Gangyvirdi skradra verdbréfa er skrdd markadsverd peirra 4 uppgjorsdegi an pess ad tekid sé tillit til sélukostnadar sem geeti fallid til { framtidinni.

Sé markadsverd ekki skrad i kaupholl eda faanlegt hja midlara, er gangvirdi fjarmalagernings metid med matsadferdum, par 4 medal geta verid
nyleg vidskipti 6tengdra adila, tilvisun { gangvirdi samberilegra fjareigna, ndvirt sjodstreymi, verdmyndunarlikan valrétta eda adrar
verdmatsadferdir sem gefa til kynna areidanlegt mat 4 6drum vidskiptum 4 markadi.
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31.13 Fjareignir (frh.)

Pegar notat er vid nuvirta sj6dstreymisadferd vio mat 4 gangvirdi, er vaent framtidar sjodstreymi byggt 4 besta mati stjérnenda og avoxtunarkrafa,
sem notud er, eru markadsvextir samberilegs gernings 4 uppgjérsdegi. Pegar énnur verdmyndunarlikén eru notud, eru forsendur matsins byggdar
4 upplysingum af markadi 4 uppgjorsdegi. Gangvirdi dskradra hlutabréfa er metid, ef mogulegt er, med pvi ad nota videigandi V/H hlutfall fyrir
sambearileg skrad félog og er hlutfallid lagad ad sérstokum adstedum utgefanda verdbréfanna.

Virkir vextir

Adferd virkra vaxta felst i pvi a0 reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum og vaxtagjoldum jafnad 4 liftimanum.
Virkir vextir er si avoxtunarkrafa sem navirdir datlad sjédstreymi eda tekjur yfir dztladan liftima fjarmalagernings, eda yfir styttra timabil ef vid 4,
pannig a0 pad jafngildi bokfardri fjarhad fjareignarinnar eda fjirskuldarinnar i efnahagsreikningi.

Vaxtatekjur eru feerdar midad vid virka vexti fyrir alla vaxtaberandi fjarmélagerninga adra en pa sem skilgreindir eru sem fjareignir 4 gangvirdi
gegnum rekstrarreikning.

Fjdreignir d gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjareignir eru flokkadar 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning pegar tilgangurinn er ad hagnast 4 skammtimabreytingum. Sama 4 vid um allar adrar
fjareignir sem samstadan tilgreinir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Gangvirdisbreyting fjarfestinga i verdbréfum samanstendur af breytingum 4 gangvirdi, ardstekjum, vaxtatekjum og verdbotum.

Fjareign ma tilgreina sem fjareign a gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu ef eitt af eftirfarandi skilyroum er uppfyllt:

- flokkunin kemur { veg fyrir eda minnkar ésamremi { mati eda skraningu.

- fjareignin er hluti af safni fjareigna eda fjarskulda eda hvoru tveggja og er metin 4 gangvirdi i samrami vid skrada stefnu samstzdunnar vid
ahzttustyringu eda fjarfestingastefnu.

- fjareignin er hluti af samningi sem felur { sér eina eda fleiri samsetta afleidu og heimilt er ad allur samsetti fjarmalagerningurinn (eign eda skuld)
sé ferdur 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning,

Fjareignir haldio til silu

Fjareignir haldid til s6lu eru upphaflega ferdar { bokhald 4 gangvirdi ad vidbattum beinum vidskiptakostnadi. Eftir pad eru par ferdar 4 gangvirdi
og gangvirdisbreytingar, ad undanskilinni virdisryrnun, ef vid 4, og vaxtatekjum, ferdar { adra heildarafkomu og a bundinn reikning medal eigin
fjar. Vid s6lu eru innleystar gangvirdisbreytingar medal eigin fjar faerdar i rekstrarreikning. Vaxtatekjur og virdisryrnun eru faerd { rekstrarreikning
eftir pvi sem paer falla til.

Fjdrfestingar til gjalddaga

Fjareignir eru flokkadar sem fjarfestingar til gjalddaga pegar samstaedan 4 fjarfestingar i skuldabréfum, og hefur fyriretlanir og getu til ad eiga til
gjalddaga. Fjarfestingar til gjalddaga eru faerdar 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti ad fradreginni virdisryrnun pegar vid 4.

Pegar meira en 6verulegur hluti fjarfestinga til gjalddaga er seldur eda ekki er lengur wtlunin ad eciga pessar eignir til gjalddaga eru par
endurflokkadar sem fjareignir haldid til sélu.

Lan og krifur

Vidskiptakrofur, lan og adrar kréfur sem hafa fastar greidslur og eru ekki skradar 4 virkum markadi eru flokkud sem lan og krofur. Lan og kréfur
eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad fradreginni virdistryrnun. Vaxtatekjur af lanum og kréfum eru ferdar midad vid
virka vexti.

Virdisryrnun fjareigna

A reikningsskiladegi er bokfert verd fiareigna, annarra en fjareigna 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, metid i peim tilgangi ad kanna hvort
visbendingar séu um virdistyrnun. Virdistryrnun hefur ordid ef vent framtidarsjodstreymi midad vid upphaflega virka vexti er legra en bokfart
verd. Ef virdisryrnun 4 ekki lengur vid er hin bakferd, pé aldrei umfram adur farda lakkun.

Eignasafn fjareigna er metid til virdisryrnunar ef einstakar eignir eru pess edlis ad pzr verdi ekki metnar hver fyrir sig.

A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleg visbending um virdisrjrnun fijireigna sem ekki eru faerdar 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning. Fjareign telst hafa r{rnad i virdi ef hlutlegar visbendingar eru um ad atburdur hafi att sér stad, eftir upphaflega skraningu
eignarinnar, sem leidir til pess ad vant framtidarsjodstreymi af eigninni verdi legra en adur var talid og hagt er ad meta ahrif atburdarins med
areidanlegum hatti.

Vid mat 4 virdisrjrnun einstakra flokka fjareigna styOst félagio vido ségulega reynslu af slikum eignum, pa dagsetningu sem hegt vari ad
endurheimta tapid og fjairhad taps, med tilliti til mats stjérnenda 4 hvort niverandi efnahagsadstadur leidi til a0 tapid verdi { raun haerra eda legra
en soguleg reynsla segir til um.
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31.13 Fjareignir (frh.)
Afskrdning fiareigna

Samstedan afskrdir fjareignir adeins pegar samningsbundinn réttur til framtidarsjodstreymis af fjareigninni er ekki lengur til stadar eda pegar
ahzttan eda avinningurinn af fjareigninni flyst yfir 4 annan adila.

31.14 Virdisryrnun annarra eigna

A reikningsskiladegi fara stjérnendur yfir bokfert verd efnislegra og Gefnislegra eigna { peim tilgangi ad kanna hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. Sé slik visbending til stadar er endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid. Endurheimtanlegt virdi fjarskapandi einingar sem eignin
fellur undir er metid pegar ekki er hagt ad meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna.

Endurheimtanlegt virdi er annad hvort gangvirdi ad fradregnum aztludum sélukostnadi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem hzrra reynist.
Nytingarvirdi er aztlad framtidarfjarstreymi sem er nuvirt med voxtum fyrir skatta par sem vextirnir endurspegla mat markadarins 4 timavirdi
peninga hverju sinni og peirri ahzttu sem fylgir eigninni.

Oefnislegar eignir med oskilgreindan endingartima og Gefnislegar eignir sem eru ekki tilbinar til notkunar eru 4 hverju ari préfadar med tilliti il
virdisryrnunar og oftar ef visbending er um virdisryrnun.

Sé endurheimtanlegt virdi eignar metid laegra en bokfart verd er virdi hennar faert nidur { endurheimtanlegt virdi. Tap vegna virdisryrnunar er fert
i rekstrarreikning.

Ef tap vegna virdistyrnunar snyst vid er bokfaert verd eignarinnar hakkad aftur en pé aldrei umfram bokfaert verd fyrir virdisryrnun. Bakfersla
virdisryrnunar faerist i rekstrarreikning, Ekki er heimilt a0 bakfaera virdisryrnun vidskiptavildar.

31.15 Skuldbindingar

Skuldbinding er fard pegar samstadan ber lagalega eda @tlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, liklegt er talid ad til greidslu komi og hagt er
a0 meta fjarhxd hennar med areidanlegum haetti.

Fjarhxd skuldbindingar er byggd 4 besta mogulega mati a skuldinni sem er fyrirliggjandi 4 reikningsskiladegi. Ef skuldbindingin er metin 1t fra
azetludu framtidarsjodstreymi er hin feerd midad vid nuvirt aztlad sjodstreymi.

Pegar virdi skuldbindingarinnar er endurheimtanlegt fra pridja adila er fjarhad hennar feerd til eignar.

31.16 Fjarskuldir og eiginfjargerningar

Flokkun i skuldir og eigid f¢
Skuldir og eiginfjargerningar eru flokkadir sem fjarskuldir eda eigid fé, eftir edli samnings.

Eiginfjdrgerningar
Eiginfjargerningur er hvers konar samningur sem felur { sér eftirsteda hagsmuni { eignum félags eftir ad allar skuldir hans hafa verid dregnar fra.

A//?)/igddrfzéﬂ/d/?indiﬂgﬂr
Abyrgdarskuldbindingar vegna fjarskulda eru upphaflega feerdar 4 gangvirdi. Vid sidara mat eru adrar dbyrgdarskuldbindingar, en par sem
flokkadar eru 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, faerdar vid pvi sem harra reynist:

- fjarh20 undirliggjandi skuldar sem metin er { samraemi vid 1AS 37 - Skuidbindingar, dvissar skuldir og dvissar eignir,
- fjarhad upphaflegs samnings ad fradregnum uppséfnudum afskriftum i samrami vid reglur um skraningu tekna.

Fidrskuldir

Fjarskuldir samsteedunnar samanstanda af vidskiptaskuldum og 60rum skuldum. Fjarskuldir eru upphaflega faerdar 4 gangvirdi ad fradregnum
vidskiptakostnadi og eru felldar at ur arsreikningi ef skuldbindingar samstazdunnar sem skilgreindar eru i samningi eru greiddar, falla at gildi, er
visad fra eda peim er aflétt.
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32. Arsfjordungayfirlit (6endurskodad)

Iogjold timabilsins
Eigin idgjold

Fjarfestingatekjur

Adrar tekjur

Heildartekjur

Tjon timabilsins

Eigin tjon

Breyting 4 dhzttudlagi

Rekstrarkostnadur

Virdisryrnun vidskiptakrafna og vaxtagjold
Hagnadur fyrir tekjuskatta
Tekjuskattar

Hagnadur (tap) timabilsins

Tjénahlutfall
Figid tjénahlutfall

Rekstrarkostnadarhlutfall

Endurtryggingakostnadarhlutfall
Samsett hlutfall

Samstzduarsreikningur Vatryggingafélags islands hf. 2018

4F 2018 3F 2018 2F 2018 1F 2018 4F 2017
5.955.295 5.955.973 5.494.654 5.302.765 5.217.344
5.727.422 5.769.127 5.315.059 5.101.921 5.044.383

984.873 426.907 392.998 1.021.919 456.206
47.045 20.768 25.404 25.753 34.175
6.759.340 6.216.802 5.733.461 6.149.592 5.534.764
(4.874.655) (3.815.038) (4.936.580) (3.788.501) (3.580.882)
(4.667.957) (3.802.517) (4.549.662) (3.798.335) (3.720.903)
84.383 (7.512) (7.430) (7.349) 219.613
(1.408.924) (1.265.079) (1.441.464) (1.340.827) (1.282.698)
(82.969) (61.188) (58.203) (68.729) (99.893)
683.874 1.080.507 (323.299) 934.352 650.883
(85.294) (170.535) 32.068 (90.808) (154.478)
508.579 909.972 (291.231) 843.544 496.404
81,9% 64,1% 89,8% 71,4% 68,6%
81,5% 65,9% 85,6% 74,5% 73,8%
21,5% 18,5% 23,1% 21,9% 21,5%
0,3% 2,8% -3,8% 3,9% 6,0%
103,7% 85,4% 109,1% 97,3% 96,1%
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33.

Préun tjonaskuldar (6endurskodad)

Taflan synir mat samstedunnar 4 endanlegri fjarhad tjéna hvers tjénsars og hvernig pad mat hefur préast milli ara.

bréun milli ara gefur til kynna haefni samstaedunnar til akvarda skuldbindingar sinar vegna vatryggingasamninga.

Fra drinu 2014 er tjonaskuld birt sem nuvirt besta mat samkvaemt reglum laga nr. 100/2016. Fjarhadir fyrri ara eru dbreyttar fra fyrri drsreikningum.
Hafa ber i huga a0 fjarhdir eru ekki faerdar til fasts verdlags og pvi hafa verdlagsbreytingar nokkur ahrif 4 préun milli ara.

1 nedri toflunni, tjén { eigin hlut, hefur hlutur endurtryggjenda verid dreginn fra peim fjarhaedum sem birtar eru { efti téflunni.

Heildarfjarhaedir
i millj. kr.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Samtals
Mat 4 endanlegum tjénakostnadi
T 10k GONSALS wovvrvrrrrrerrrrvvsrrrriosnnnn 11.736 12.307 13.406 11.850 11.623 11.132 11.269 12.535 12.612 14.626
einu arl SIOAr ..o 12.069 11.797 13.942 12.558 10.778 12.490 12.544 13.288 14.473
tveimut drum sidar ......ccoveevurnnne 12.488 11.679 13.520 10.712 11.058 12.541 13.025 13.721
premur Arum S{OAL .....cceveiieriiiane 12.090 11.361 12.311 10.522 10.908 12.496 13.217
fjdrum arum sidar ......c.coccveveereenne 11.978 11.158 12.164 12.137 10.882 12.580
fimm drum sidar ......coceveverreenees 11.767 11.111 12.374 11.610 10.802
SEX ArUM SIOAL wvovevreieerieeiieeneaens 11.778 11.196 12.437 11.599
Sj6 ALUM SIOAL veovvnrerrvererrenrerrennens 11.849 11.207 12.388
atta arum s{Oar ..o, 11.840 11.208
nfu arum s{Oar ... 11.850
tiu arum sidar
Mat 4 uppséfnudum tjénum
1 4rslok 2018 .ceveeeereererereseeieine 11.850 11.208 12.388 11.599 10.802 12.580 13.217 13.721 14.473 14.626
Uppsafnadar greidslur
{arslok 2018 .o 11.762 11.101 12.208 11.319 10.503 11.815 12.158 11.725 9.456 7.235
Tjonaskuld { drslok 2018 ............. 88 107 180 280 299 765 1.059 1.996 5.017 7.391 17.256
Tjoénaskuld eldri en 10 ara ........... 82
Botaskuld vegna liftrygginga ....... 288
Tjénaskuld samtals ........coceveneee. 17.626
Tjén i eigin hlut
i millj. kr.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Mat 4 upps6fnudum tjénum
farslok 2018 ...ccevvvviccicrreceen 11.835 11.111 12.348 10.810 10.788 12.472 13.137 13.676 14.455 14.069

Uppsafnadar greioslur
i drslok 2018 ... 11.747 11.004  12.168 10.542 10.489 11.707 12.080 11.716 9.440 7.231
Tjonaskuld { arslok 2018 ............. 83 107 180 268 299 765 1.057 1.960 5.015 6.838 16.651

Tjénaskuld eldri en 10 ara ........... 82
Botaskuld vegna liftrygginga ....... 244
Tjénaskuld samtals .......ccoveeeneeee 16.977
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