
 

 

 

Herved indkaldes til ordinær generalforsamling onsdag den 18. marts 2020 kl. 16.00 i 

 

Investeringsforeningen PFA Invest 

 

Generalforsamlingen finder sted i den nye konferencesal hos PFA Pension, Sundkrogsgade 4, 2100 Kø-

benhavn Ø.  

 

Efter generalforsamlingen vil der blive serveret et let traktement.  

 

Dagsorden: 

 

1. Valg af dirigent 

 

2. Bestyrelsens beretning for det forløbne år 

 

Bestyrelsen indstiller, at beretningen tages til efterretning. 

 

3. Fremlæggelse af årsrapport til godkendelse, forslag til anvendelse af årets resultat, herunder om ud-

lodning af udbytte, samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar for 2019 

 

Bestyrelsen indstiller, at årsrapporten for 2019 godkendes.  

 

Bestyrelsen indstiller, at udlodning af udbytte for 2019 i overensstemmelse med nedenstående, jf. 

årsrapporten side 12, godkendes. 

 

Afdeling kr. pr. andel 

Mellemlange Obligationer 0,20 

Kreditobligationer 1,90 

Udenlandske Obligationer 0,00 

Danske Aktier 9,20 

Globale Aktier 11,30 

Højt Udbytte Aktier 9,00 

Europe Value Aktier 2,00 

USA Stabile Aktier 3,60 

Balance A 0,90 

Balance AA 0,60 

Balance B 2,40 

Balance C 2,10 

Balance Akkumulerende  - 

 

Bestyrelsen indstiller, at honoraret til bestyrelsen for 2019 på samlet 500.000 kr., jf. årsrapporten 

side 116, godkendes. Honoraret er fordelt med 250.000 kr. til bestyrelsesformanden og 125.000 kr. 

til hvert af de to ordinære bestyrelsesmedlemmer. 
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Årsrapport 2019 er vedlagt som bilag 1 til indkaldelsen. 

 

4. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen 

 

Bestyrelsen har stillet følgende forslag: 

 

4.1 Bestyrelseshonorar 2020 

 

Bestyrelsen indstiller, at honoraret til bestyrelsen for 2020 fastsættes til samlet 500.000 kr., hvoraf 

bestyrelsesformanden modtager et honorar på 250.000 kr., og de to ordinære bestyrelsesmedlem-

mer hver modtager et honorar på 125.000 kr. Det faktiske honorar til bestyrelsen for 2020 vil blive 

godkendt på den ordinære generalforsamling i 2021. 

 

4.2 Vedtægtsændringer 

 

4.2a) - Vedtægtsændring – Sletning af binavn for Globale Aktier  

 

Der foreslås en ændring af vedtægternes § 6, stk. 2, med henblik på at slette binavnet ”Balance D” 

for afdelingen ”Globale Aktier”, da navnet ikke anvendes. Samtidig er afdelingen en ren aktieafdeling, 

hvorfor det vurderes, at navnet ikke længere er retvisende.  

 

Forslaget medfører, at der i § 6, stk. 2, slettes følgende sætning: 

 

”Afdelingen har binavnet Balance D.”  

 

4.2b) (i)-(iii) - Vedtægtsændring – Præcisering af investering i Kreditobligationer, Mellemlange Obli-

gationer og Udenlandske Obligationer 

 

Der foreslås endvidere en ændring af vedtægternes §§ 6, stk. 3 (Kreditobligationer), stk. 9 (Mellem-

lange Obligationer) og stk. 10 (Udenlandske Obligationer), med henblik på at præcisere, at afdelin-

gerne Mellemlange Obligationer, Kreditobligationer og Udenlandske Obligationer ikke kan investere i 

aktier eller andele af selskaber m.v., der er hjemmehørende i Danmark.  

 

Forslaget medfører, at der i hvert af §§ 6, stk. 3, 9 og 10, indsættes følgende ordlyd: 

 

”Afdelingen må ikke investere i aktier eller andele af selskaber m.v., der er hjemmehø-

rende i Danmark.” 

 

4.2c) - Vedtægtsændring – Præcisering af krav til optagelse af lån  

 

Endelig foreslås der en ændring af vedtægternes § 7, stk. 2, vedrørende muligheden for at optage lån 

således, at vedtægterne svarer til kravene til investeringsforeningers optagelse af lån i lov om inve-

steringsforeninger mv. I lov om investeringsforeninger er adgangen til at optage lån ændret fra at 

være formålsbegrænset til alene at anføre, at der er et forbud mod lån til investeringsformål. Med 
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ændringen er der fremadrettet mulighed for at optage midlertidige kortfristede lån på højest 10 % af 

afdelingens formue, bortset fra lån med investeringsformål.  

 

Forslaget medfører, at § 7, stk. 2, tilrettes som følger (ændringsforslag er markeret med kursiv): 

 

”Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen på vegne af en afdeling dog: 

1) optage kortfristede lån på højst 10 % af afdelingens formue for at indløse andele, for at ud-

nytte tegningsrettigheder, eller til midlertidig finansiering af indgåede handler og, bortset fra lån 

med investeringsformål, og 

2) optage lån på højst 10 % af afdelingens formue til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut 

påkrævet for udøvelse af dens virksomhed.” 

 

Udkast til reviderede vedtægter i en ændringsmarkeret version er vedlagt som bilag 2 til indkaldel-

sen.  

 

Bestyrelsen indstiller godkendelse af forslagene til ændring af vedtægterne.  

 

5. Valg af medlemmer til bestyrelsen 

 

I henhold til vedtægternes § 18, stk. 3, afgår hvert år det bestyrelsesmedlem eller de bestyrelses-

medlemmer, der har fungeret længst, regnet fra den pågældendes sidste valg. Mellem flere med-

lemmer, der har fungeret lige længe, bestemmes afgangen ved lodtrækning. Genvalg kan finde sted.  

 

Bestyrelsesmedlem Peter Engberg Jensen har fungeret længst. Peter Engberg Jensen ønsker at gen-

opstille. 

 

Bestyrelsen indstiller genvalg af Peter Engberg Jensen som bestyrelsesmedlem. 

 

6. Valg af revisor 

 

Bestyrelsen indstiller genvalg af Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab. 

 

7. Eventuelt 

 

Indlæg fra foreningens investeringsforvaltningsselskab.  

 

 

Tilmelding til generalforsamlingen og bestilling af adgangskort eller fuldmagtsafgivelse kan ske fra og 

med den 25. februar 2020 på investorportalen på www.pfainvest.dk eller ved henvendelse til foreningen 

på tlf. 39 17 58 02 (hverdage mellem kl. 9 og 16) og skal ske senest den 16. marts 2020. Fuldmagts-

blanket er vedlagt som bilag 3 til indkaldelsen. 

 

Ret til at deltage i og afgive stemmer på generalforsamlingen er desuden betinget af, at man besidder 

andele i foreningen mindst 1 uge før datoen for generalforsamlingens afholdelse, dvs. den 11. marts 

2020. 

 

http://www.pfainvest.dk/
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Dagsorden og tilhørende bilag, herunder årsrapport for 2019 med tilhørende revisionspåtegning, samt 

fuldstændige forslag vil være fremlagt til eftersyn på foreningens kontor fra og med 25. februar 2020 

samt være tilgængelige på www.pfainvest.dk fra samme dato.  

 

For nærmere information om PFA Invests retningslinjer for håndtering af persondata henvises til forenin-

gens hjemmeside: https://pfainvest.dk/forside/investorinformation/vedtaegter-og-prospekter/. 

 

 

København, den 25. februar 2020 

 

Bestyrelsen for Investeringsforeningen PFA Invest 

http://www.pfainvest.dk/

