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Kapitalforeningens afdelinger
Kapitalforeningen SDG Invest omfatter pr. 31. december 2022 tre individuelle afdelinger.

SDG Invest Globale Bzeredygtige Aktier akk.

(SE-nr. 39230240, FT-nr. 24382-001, ISIN DK0O061668654)

Afdelingen er bgrsnoteret. | oktober 2021 &ndrede aktieafdelingen navn til SDG Invest Globale
Bzeredygtige Aktier akk. (tidl. SDG Invest) og zendrede andelenes nominelle veerdi til kr. 100 (tidl. Kr.
10.000). Det medfgrte en ny ISIN-identifikationskoden DK0061668654 (tidl. DK0O060947323).

SDG Invest Globale Bzeredygtige Aktier udl.
(SE-nr. 42623466, FT-nr. 24382-002, ISIN DK0061677648)
Afdelingen er ikke bgrsnoteret. Afdelingen blev lanceret for investorer 5. maj 2022.

SDG Invest Baeredygtige Obligationer

(SE-nr. 40710558, FT-nr. 24382-003, ISIN DK0061148145)

Afdelingen er ikke b@rsnoteret. Afdelingen blev dbnet for professionelle og semi-professionelle investorer i
oktober 2021 og har siden faet markedsfgringstilladelse til detailinvestorer. Afdelingen anvender en
forlaenget fgrste regnskabsperiode.

Foreningens profil

Kapitalforeningen SDG Invest blev stiftet den 27. november 2017, og har siden opstart opnaet en samlet
formue pa 702 mio. kr. Gennem 2022 er antallet af registrerede investorer vokset med over 10% til 1.893.
Afdelingerne i foreningen har alle et baeredygtigt investeringsformal og er kategoriseret som omfattet af
artikel 9 i Forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om Baeredygtighedsrelaterede Oplysninger i
Sektoren for Finansielle Ydelser (Disclosureforordningen).

Afdelingerne har som miljpmaessigt baeredygtigt investeringsformal, at portefgljerne bidrager til opnaelsen
af Paris-aftalens malsaetning om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader. Da den baeredygtige
rapportering er under fortsat udvikling og inden for visse baeredygtighedsomrader mangler standardiseret
rapportering, har afdelingerne pa nuvaerende tidspunkt fokuseret pa et baeredygtigt investeringsformal,
hvor datagrundlaget er mest modent. Selv om det ikke er en specifik del af investeringsformalet, har
afdelingen en holistisk tilgang til beeredygtighed, inspireret af FN’s 17 verdensmal for baeredygtig udvikling,
og vaegter at portefgljevirksomhederne har en positiv indvirkning bade pa klima og miljg samt pa sociale
forhold. Afdelingerne har et miljgmaessigt baeredygtigt investeringsformal, men dette investeringsformal
udgves ikke pa bekostning af sociale beeredygtighedsfaktorer.

SDG Invests investeringsstrategi tager udgangspunkt i FN’s 17 verdensmal, og investeringsbeslutninger
traeffes derfor med henblik pa at opna portefgljer af virksomheder, som pa forskellig vis har gkonomiske
aktiviteter, der ud over investeringsformalet bidrager positivt til FN’s 17 verdensmal.

F@rste udvaelgelse af portefgljen er den gkonomiske udvaelgelse, hvor der er fokus pa virksomhedernes
indtjeningsstyrke, finansielle styrke og deres gkonomiske stabilitet. Her benyttes StockRate modellen, som
er benyttet af StockRate Asset Management igennem de sidste 15 ar, med gode resultater. Herefter
kommer en negativ screening, hvor en reekke sektorer frasorteres, og til sidst den proaktive baeredygtige
analyse, hvor alle virksomheder vurderes pa en lang raekke baeredygtige parametre blandt andet det unikke
Sustainability Scorecard, udviklet szerligt til SDG Invest af SDG Lead’s baeredygtighedseksperter.
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SDG Invest var den f@rste kapitalforening i Danmark, der aktivt scorer selskabers evne til bade at vaere
gkonomisk steerke, samtidig med at de proaktivt arbejder med baeredygtighed, globale udfordringer og
FN’s 17 verdensmal for baeredygtig udvikling. Kapitalforeningen SDG Invest ggr det muligt for investorerne
at opna attraktive afkast pa baggrund af investering i beeredygtige selskaber.

SDG Invests investeringsstrategi er at investere i finansielt baeredygtige virksomheder, der tager lederskab
for den baeredygtige transformation af samfundet, ud fra antagelsen om at mennesker og institutioner i
stigende grad vil sgge mod selskaber, som arbejder baeredygtigt og visionaert. Foreningen anvender
Fondsmaeglerselskabet StockRate Asset Management A/S som portefgljeradgiver og SDG Lead ApS som
screeningspartner med ekspertviden indenfor baeredygtighed. Foreningen anvender ikke aktieudlan.

Foreningen investerer udelukkende i baeredygtige aktier og obligationer. Hensyn til klima og miljg,
arbejdstagerettigheder og medarbejderforhold, respekt for menneskerettigheder, samt anti-korruption og
bestikkelse indgar som en integreret del af foreningens investeringsstrategi. StockRate Asset Management
har tilsluttet sig FN’s ansvarlige investor netvaerk — FN’s Principle for Responsible Investments, og efterlever
de seks ansvarlige investeringsprincipper.

Alle virksomheder i portefgljen bliver screenet af SDG Lead ApS via selskabets Sustainability Scorecard, som
er baseret pa FN’s 17 verdensmal for baeredygtig udvikling. Alle investeringer bliver derfor vurderet p3,
hvorledes de arbejder med de tre fglgende omrader:

1. Beeredygtighed
2. Virksomhedsledelse
3. Lederskab

SDG Invest publicerer en arlig Impact Rapport, hvor foreningen afrapporterer pa, hvordan selskaberne i
aktieportefgljerne stgtter op om FN’s 17 verdensmal for baeredygtig udvikling samt pa SDG Invests
pavirkning af klima, miljg og samfund. Du finder vores Impact Rapport her
https://sdginvest.dk/dokumenter/

Aktivt ejerskab

SDG Invest udgver aktivt ejerskab overfor virksomheder, som foreningen er investeret i. Foreningen
kontakter arligt 100% af virksomhederne i aktieportefgljerne med opfordringer til yderligere udvikling i en
baeredygtig retning. SDG Invest forelaegger saledes virksomhederne en raekke punkter, hvor SDG Invest
fremadrettet gnsker at se forbedringer inden for virksomhedens arbejde med beaeredygtighed. SDG Invest
er derudover aktiv i relevante investor fora, og er medlem af Climate Action 100+, CDP, Investor Alliance for
Human Rights, og er underskriver af KnowTheChain Initiativet.

SDG risici og handtering

Alle virksomheder i SDG Invest portefgljerne gennemgar en arlig screening i det unikke Sustainability
Scorecard, sa SDG Invest kan minimere baeredygtighedsrisici, og sikre at portefgljevirksomhederne har
veludviklede politikker, programmer og processer for samfundsansvar pa plads. Efter den arlige screening
udveelges de virksomheder, der har lavest score til en yderligere analyse. Her vurderes det, om
virksomhederne har gennemgaet en positiv udvikling, samt om de viser villighed til at tage yderligere skridt
i en baeredygtig retning. Hvis dette ikke er tilfaeldet, vil virksomheden blive fjernet fra portefgljen.
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SDG Invest holder Ipbende gje med, om virksomhederne i portefgljen er involveret i begivenheder, der ikke
stemmer overens med SDG Invests politik for samfundsansvar og investeringsfilosofi. Hvis sadanne
begivenheder opstar, tager SDG Invest straks kontakt til den pagaldende virksomhed for at fa en
udredning. | tilfaeldet at denne udredning ikke er tilfredsstillende, sattes virksomheden pa SDG Invests
interne "watchlist” og, afhaengigt af sagens alvor, tages ud af portefgljen.

Politik, handlinger og resultater:

Klima og miljg:

Alle virksomheder i SDG Invests portefgljer bliver vurderet pa deres arbejde med klima- og miljgindsatser.
Virksomhederne bliver blandt andet analyseret og bedgmt pa, om de har sat mal for CO2-reduktion,
vandforbrug, affaldshandtering og omstilling til cirkuleer gkonomi. Opfyldelse af afdelingens miljpmaessigt
baeredygtige investeringsformal males ud fra portefgljevirksomhedernes afrapportering pa CO2-emissioner.
Denne afrapportering benyttes til at gennemfgre et arligt klimaregnskab for portefgljen. Dette
klimaregnskab indeholder den centrale bzeredygtighedsindikator:

e Weighted Average Carbon Intensity

Klimaregnskabet tillader Igbende opfelgning pa reduktionen af CO2 i portefgljen.

| SDG Invests arlige Impact Rapport fremhaves det, hvordan virksomhederne i SDG Invests portefgljer
klarer sig pa centrale klima- og miljgparametre. Blandt andet har 79 % af virksomhederne engageret sig
med Science-Based Targets Initiativet, hvor virksomheder forpligter sig til at opstille mal, der stemmer
overens med Paris-aftalen.

Arbejdstagerrettigheder og medarbejderforhold

Alle virksomheder i SDG Invest portefgljerne bliver vurderet pa deres arbejde med arbejdstagerrettigheder
og medarbejderforhold. Her kigger SDG Invest blandt andet pa, om virksomhederne har integreret ILO’s
Deklaration om Fundamentale Rettigheder og Principper ved Arbejde i interne politikker og processor, om
de arbejder med gode arbejdsforhold igennem hele leverandgrkaeden, og om de stiller en whistleblower
ordning til radighed. 100% af virksomhederne i SDG Invest portefgljerne arbejder med ansvarlig
leverandgrstyring.

Menneskerettigheder

Alle virksomheder i SDG Invest portefgljerne bliver vurderet pa deres arbejde med menneskerettigheder
igennem hele leverandgrkseden. SDG Invest bruger FN’s Verdenserklaering om Menneskerettighederne og
ILO’s Deklaration om Fundamentale Rettigheder og Principper ved Arbejde som udgangspunkt. SDG Invest
vurderer blandt andet, om virksomhederne har implementeret processer for rettidig omhu, samt deres
arbejde med ansvarlig leverandgrstyring. Alle virksomheder i SDG Invest portefgljerne arbejder med
ansvarlig leverandgrstyring, hvor alle har politikker pa omradet og stgrstedelen dertil har udfgrlige
processer for rettidig omhu pa plads.

Anti-korruption og bestikkelse

Alle virksomheder i SDG Invest portefgljerne bliver vurderet pa deres arbejde med anti-korruption.
Virksomhederne vurderes blandt andet pa, om de har udarbejdet en Code of Conduct, om de traener deres
medarbejdere, og om de har etableret etiske komiteer pa bestyrelsesniveau.
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Foreningens politik for sasmfundsansvar findes pa foreningens hjemmeside:
https://sdginvest.dk/dokumenter/

Usikkerhed ved indregning og maling

Der vurderes ikke at vaere usikkerheder ved indregning og maling af finansielle forhold i forbindelse med
afleeggelse af arsregnskabet. Baeredygtig rapportering mangler som naevnt standardiseret rapportering fra
virksomhederne, hvorfor bl.a. rapportering af CO2 udledning er baseret pa virksomhedernes
egenrapportering i det omfang den er tilgeengelig.

Usadvanlige forhold
Der har i aret ikke veeret usaedvanlige forhold, der pavirker indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af foreningens drift i 2022:

Afdeling Resultat Formue Afkast Investeringsperiode*
t.kr. t.kr.

Bzeredygtige Globale -120.888 634.966 -15,72% 1/1/2022 - 31/12/2022

Aktier akk.

Bzeredygtige Globale -877 12.872 -8,31% 4/5/2022 - 31/12/2022

Aktier udl.

Baeredygtige Obligationer -2.020 56.015 -6,42% 13/10/2021 - 31/12/2022

* Afdeling Bzeredygtige Obligationer blev Gbnet for investorer og pdbegyndte investeringer 13. oktober 2021, mens afdeling
Beaeredygtige Globale Aktier udl. blev Gbnet for investorer og pdbegyndte investeringer 4. maj 2022.

Det foregaendes ars resultat for Baeredygtige Globale Aktier akk. var et overskud pa t.kr. 152.327 og et
afkast pa 27,94%.

Resultatet i aktieafdelingerne er under markedsudviklingen, hvilket bl.a. skyldes investeringsstrategiens
fravalg af udvalgte sektorer, jeevn risikospredning og hgjere eksponering mod europeiske baeredygtige
selskaber. Baeredygtige Globale Aktier udl. udbetaler ikke udbytte for aret, da realiserede kurstab
overstiger modtagne udbytter. Resultatet for Baeredygtige Obligationer er kraftigt preeget af de stigende
renter og den hgje inflation. De absolutte resultater findes ikke tilfredsstillende, men under de givne
markedsforhold findes resultaterne acceptable. Den samlede nettoformue ved udgangen af aret er 702
mio.kr.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som har vaesentlig indflydelse pa
foreningens gkonomiske stilling.

Forventet udvikling

2022 har pa alle mader vaeret et ar, hvor finansmarkederne har vaeret udfordret. Vores forventning om, at
aret ville starte med udsving, men siden hen byde pa vaekst og stigende aktiekurser, blev kun delvist
indfriet. Aret startede nemlig med udsving, men bgd altsd modsat de forventede stigninger pa pane
tilbagefald.
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De helt store temaer for aret har vaeret den stigende inflation og de stigende renter, som i hgj grad har
pavirket prissaetning pa bade aktier og obligationer. Derudover har krigen mellem Ukraine og Rusland, som
startede i februar maned, naturligvis ogsa sat sit praeg pa de finansielle markeder.

Iszer i 1. kvartal af aret foregik der en markant genprisning af finansielle aktiver. Inflationsstigningen var
allerede startet i slutningen af 2021, men med krigens start blev det tydeligt, at vi skulle udfordres af
inflation og stigende renter i leengere tid. Aktier kunne ikke laengere koste det samme, idet fremtidig vaekst
ikke kunne prissaettes til det samme med et renteniveau, der blev hgjere. Obligationskurserne faldt af
samme arsag ogsa tilbage.

Vores forventning til 2023 er fortsat, at de finansielle markeder vil byde pa udsving, men at markederne vil
fortsaette sin bevaegelse mod normalisering. Centralbankerne vil fortsat saette renterne op, og fokus vil
veere rettet mod, hvornar renten er hgj nok til at sikre, at inflationen for alvor vil starte sit fald mod
normale niveauer, og ikke mindst om dette kan lade sig ggre uden at sende gkonomierne i recession.

Den internationale valutafond IMF forventer netop, at aktiviteten i de centrale gkonomier, USA, Europa og
Kina, vil veere lavere i 2023, og samlet set, at ca. 1/3 af verdensgkonomien vil komme i recession. Den
globale vaekst for 2023 forventer IMF vil lande pa beskedne 2,7%. Vi mener derfor ogsa, at rentestigninger i
Ipbet af det naeste halve ar vil toppe, og at man mod slutningen at aret igen vil begynde at tale om lempelse
af gkonomierne. Dette vil naturligvis veere godt for de globale aktiemarkeder.

Vi vurderer, at SDG Invests investeringsstrategi star godt rustet til en periode med afmatning. Foreningens
aktiepositioner er udvalgt med finansiel styrke, stabilitet og ikke mindst solid og kontinuerlig veeksthistorik
for gje, og netop disse kvaliteter kan vise sig at blive en endnu stgrre fordel i et ar med afmatning.

Foreningens obligationspositioner er valgt med kort Igbetid og god kreditkvalitet, og vil dermed klare sig
stabilt igennem en sadan periode. De hgjere renteniveauer har gjort, at vi nu kan opna bedre renter
sammen med bedre kreditkvalitet.

Vi forventer derfor, at SDG Invests ufravigelige og dybe fokus pa baeredygtighed i samspil med ovennaevnte
finansielle udvaelgelseskriterier vil danne grobund for positive resultater i 2023.

Videnressourcer

Foreningens vaesentlige videnressourcer er samarbejdet med FMS StockRate Asset Management A/S, SDG
Lead ApS og StockRate Forvaltning A/S og dermed disses medarbejdere og deres faglige erfaringer og
kompetencer.

Risikoforhold
Foreningens risiko styres gennem de rammer, der er fastlagt af generalforsamlingen via vedtaegterne, og
via de yderligere investeringsrestriktioner, som bestyrelsen fastszetter i foreningens investoroplysninger.

Det er ledelsens opfattelse, at foreningens primaere forretningsrisiko skal sgges i den generelle
markedsudvikling pa veerdipapirmarkederne. Der vil altid vaere en risiko forbundet med investering, maske i
form af usikkerhed om fremtidigt afkast eller i form af tab. Foreningen anvender ikke aktieudlan.

Risiko for udsving pa investeringerne afhaenger af forskellige faktorer, som maden hvorpa ledelsen
beslutter at handtere disse.
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Markedsrisiko

Folger ofte kursudvikling og gkonomisk udvikling i samfundet. For eksempel ved at virksomhedernes
fremtidsudsigter altid er lysere i opgangstider end i nedgangstider. Omfatter ogsa generelle ESG-risici, hvor
markeder eller sektorer pavirkes af miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige forandringer

Selskabsrisiko

Knytter sig til den enkelte virksomheds konkurrencesituation. Omfatter ogsa selskabsspecifikke ESG-risici,
hvor den selskabets gkonomiske udvikling pavirkes af miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige
forandringer specielt for det enkelte selskab.

Politisk risiko
Knytter sig til de politiske forhold den enkelte virksomhed ma operere under. Politisk indgreb indenfor
virksomhedernes forretningsomrade vil kunne pavirke fremtidsudsigterne.

Valutarisiko
Udsving i valutakurser og risiko ved omveksling vil kunne pavirke virksomhedernes eller investeringens
veerdi.

Beholdningsoversigt
Information om afdelingens portefglje kan findes i afdelingens faktaark og beholdningsoversigt, som findes
pa foreningens hjemmeside www.sdginvest.dk/dokumenter.
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Vederlag til bestyrelsen

Information om vederlag til bestyrelsen findes pa foreningens hjemmeside
www.sdginvest.dk/bestyrelsesvederlag

Karin Verland
Bestyrelsesmedlem i:
¢ Hoffmann og Husmans Fond
¢ Viet-Jacobsen Fonden
e Justitia
¢ Finansradgiverne - forsikringsmaegler A/S
e Arkitektfirmaet Kjaer & Richter A/S

Formand i:
e Vilhelm Lauritzen Arkitekter A/S
e Laurie Acquisition ApS
e VL Group Holding ApS

Barbara Ann Scheel Agersnap
Bestyrelsesmedlem i:
e Sveriges Hamnar
e Danske Havne
e Det (stasiatiske Kompagnis Almennyttige Fond

Adm. direktgr i:
e Copenhagen Malmo Port AB

Filialbestyrer i:
¢ Copenhagen Malmo Port, Filial af Copenhagen Malmo Port AB, Sverige

Camilla Bredholt
Bestyrelsesmedlem i:
e The Index Project (fond)
¢ M-PAYG ApS
¢ Den Selvejende Institution Kvindehjemmet i Kgbenhavn
e Erik Birger Christensen’s Fond

Formand i:
e |mpact Invest ApS
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Kim Esben Stenild Hgibye

Bestyrelsesmedlem i:
¢ Investeringsforeningen Investin
e Kapitalforeningen EMD Invest
e Kapitalforeningen Investin Pro
¢ Investeringsforeningen Multi Manager Invest
e Kapitalforeningen Nykredit Alpha
e Kapitalforeningen Nykredit Kobra
e Kapitalforeningen Nykredit Kobra Il
e Kapitalforeningen Nykredit Mira llI
¢ Kapitalforeningen Institutionel Investor
e Kapitalforeningen Pro-Target Invest
e Kapitalforeningen Investin
e Kapitalforeningen LB Investering
e Kirk Kapital Fondsmaeglerselskab A/S
e AidanN US Equities ESG A/S
¢ Nykredit Alternatives Core AIF-SIKAV
e Asgard Asset Management A/S
e StockRate Alternativer A/S
e EMF Group A/S
e Alsvin Pay A/S

Formand i:
e Tryg Invest AIF-SIKAV
e Kapitalforeningen HP Hedge
e Schmiegelow Fondsmaeglerselskab A/S
e Aros Capital Fondsmaeglerselskab A/S
e Kapitalforeningen StockRate
e EMF Capital A/S
e endavu Group ApS
¢ endavu Holding ApS
e endavu A/S

Teis Knuthsen
Direktgr i:
e Kirk Kapital Fondsmaeglerselskab A/S
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Kapitalforeningens bestyrelse har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar —31. december 2022 for Kapitalforeningen SDG Invest.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
mv, med tilvalg af bestemmelser i bekendtggrelse om finansielle rapporter for danske UCITS.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af foreningens og afdelingens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af foreningens og afdelingens
aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
foreningens og afdelingens aktiviteter og gkonomiske forhold samt beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som foreningen og afdelingen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 23. februar 2023

Bestyrelse:

Karin Verland Kim Esben Stenild Hgibye
Formand

Barbara Ann Scheel Agersnap Camilla Bredholt

Theis Knuthsen
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Til investorerne i Kapitalforeningen SDG Invest

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Kapitalforeningen SDG Invest for regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022,

der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og feellesnoter, herunder anvendt regnskabspraksis, for 3
afdelinger. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med
tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens og afdelingernes aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af afdelingernes aktiviteter for
regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthangige
af foreningen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel
5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Kapitalforeningen SDG Invest i 2020 for regnskabsaret 2020. Vi er
valgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode pa 3 ar frem til
og med regnskabsaret 2022.

Centrale forhold ved revisionen
Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved

vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022. Disse forhold blev behandlet
som led i vores revision af arsregnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi
afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om disse forhold.
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Verdiansattelse og tilstedevzerelse af

borsnoterede finansielle instrumenter

Forholdet er behandlet sdledes i revisionen

Foreningens investeringer i bgrsnoterede finansielle
instrumenter til dagsveerdi udggr en vaesentlig del af
foreningens formue og afkast.

Vi anser ikke, at disse investeringer er forbundet med
betydelig risiko for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet eller er forbundet med vaesentlige skgn,
fordi foreningens finansielle instrumenter er sammensat
af likvide, noterede finansielle instrumenter pa et aktivt
marked.

Det er dog vores opfattelse, at de bgrsnoterede finansielle
instrumenter udggr en s veesentlig del af foreningens
formue og afkast, at en betydelig del af vores revision
koncentrerer sig om vaerdiansaettelsen og
tilstedeveerelsen af de bgrsnoterede finansielle
instrumenter.

Kriterierne for indregning og veerdianszettelse af de
bgrsnoterede finansielle instrumenter fremgar af
foreningens anvendte regnskabspraksis.

Sammensatningen af afdelingens bgrsnoterede
finansielle instrumenter fremgar af noterne til
afdelingens balance.

Vores revisionshandlinger rettet mod verdianszettelse og
tilstedeveerelse af bgrsnoterede finansielle instrumenter
har blandt andet omfattet, men ikke vearet begraenset til:

> Vi har opnaet en forstdelse for og evalueret
forvalterens kontroller i de centrale processer
hos Kapitalforeningen SDG Invest’s forvalter.

» Vi har stikprgvevist testet at der er foretaget
korrekt registrering af bgrs- og valutakurser
saledes, at afdelingens beholdning af
bgrsnoterede finansielle instrumenter pr. 31.
december 2022 er veerdiansat i
overensstemmelse med lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af
regnskabsbestemmelserne i lov om
investeringsforeninger m.v. samt foreningens
regnskabspraksis.

> Vi har endvidere testet forvalterens kontrol, som
sikrer korrekt afstemning af afdelingens
beholdning af bgrsnoterede finansielle
instrumenter til foreningens depotbank.

> Vi har pr. 31. december 2022 stikprgvevist
gennemgdet forvalterens afstemninger, hvor der

er afstemt til foreningens depotbank.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde med tilvalg af

regnskabsbestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for den

interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig

fejlinformation.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere foreningens evne til at fortsaette

driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde

arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt

at likvidere foreningen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af regnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbeuvis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af foreningens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om foreningens
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfgre, at foreningen ikke laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at

pavirke vores uafhaengighed, og, hvor det er relevant, anvendte sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger
foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der
var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale forhold
ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjaeldne tilfaelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal

kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne
forventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sddan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen samt udtalelse om de supplerende beretninger i henhold til
Disclosureforordningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen samt for de supplerende beretninger om oplysninger i
henhold til Disclosureforordningen m.v., efterfglgende benaevnt "supplerende beretninger".

Vores konklusion om arsregnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningerne eller de supplerende
beretninger, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningerne eller de
supplerende beretninger.

I tilknytning til vores revision af arsregnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningerne samt
supplerende beretninger og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningerne samt de supplerende
beretninger er vaesentligt inkonsistent med arsregnskaberne eller vores viden opnaet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af regnskabsbestemmelserne i
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningerne samt de supplerende
beretninger er i overensstemmelse med arsregnskaberne og at ledelsesberetningerne er udarbejdet i
overensstemmelse med krav i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. med tilvalg af
regnskabsbestemmelserne i arsregnskabsloven.

Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningerne eller de supplerende beretninger
Kgbenhavn, 23. februar 2023

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Anders Houmann
statsautoriseret revisor
mne 46265

SDG Invest £



SDG Invest Baeredygtige Aktier Akk.

Hovedtal

Arets resultat
Investorernes formue
Cirkulerende andele

Negletal

Indre veerdi pr. andel
Udlodning pr. andel
Arets afkast i procent
Omkostningsprocent
Aop
Omsaetningshastighed
Sharpe Ratio SDG (3 ar)
Sharpe Ratio DJ Sus (3 ar)

Tracking error (daglig obs) - DJ SUS Index

Active Share mod MSCI World
Active Share - DJ SUS

SDG Invest Baeredygtige Aktier Udl.

Hovedtal

Arets resultat
Investorernes formue
Cirkulerende andele

Nogletal

Indre vaerdi pr. andel
Udlodning pr. andel
Arets afkast i procent
Omkostningsprocent
Omsaetningshastighed

2022
(t.kr.)

-120.888
635.805
4.365.177

145,63
0,00
-15,72%
1,39%

0,071
0,45
0,53

0,082
87,6
83,2

2022
(t.kr.)

-877
12.872
140.368

91,69
-8,31

1,46
0,054

2021
(t.kr.)

152.326
762.263
4.413.225

172,80
0,00
27,94%
1,43%
1,48%
0,02
0,97
0,95
0,08
89,21%

2020
(t.kr.)

36.468
507.124
37.534

13.511,06
0,00
7,46%
1,43%
1,48%
0,03

0,70

0,66

0,09
88,03%

2019
(t.kr.)

72.363
375.769
29.892

12.568,07
0,00
30,53%
1,53%
1,59%
0,03

2017/18
(t.kr.)

-11.869
203.796
21.165

9.628,91
0,00
-3,72%
1,00%
1,42%
0,02
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SDG Invest Baeredygtige Obligationer 2022

(t.kr.)
Hovedtal
Arets resultat -2.020
Investorernes formue 56.015
Cirkulerende andele 597.781
Nogletal
Indre veerdi pr. andel 93,58
Udlodning pr. andel 0
Arets afkast i procent -6,55%
Omkostningsprocent 0,26%
Omsaetningshastighed 0,054

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Bekendtggrelse om finansielle rapporter

for danske UCITS.

Cirkulerende andele
Den nominelle kapital af udestaende antal andele ultimo aret.

Indre vaerdi pr. andel
Beregnes som investorernes formue divideret med antal cirkulerende andele ultimo aret.

Udlodning pr. andel
Beregnes som forslaet udlodning til investorerne divideret med antal cirkulerende andele
ultimo aret. Afdelingen er akkumulerende hvorfor der ikke foretages udlodning.

Arets afkast i procent
Angiver det samlede afkast i aret og opggres som andring i indre vaerdi fra primo til ultimo
aret med korrektion for eventuel udlodning til investorerne i aret.

Sharpe ratio

Er et udtryk for en afdelings afkast set i forhold til den patagede risiko. Beregnes som det
historiske afkast minus den risikofri rente divideret med standardafvigelsen pa det maned-
lige afkast i perioden.

Omkostningsprocent
Beregnes som afdelingens administrationsomkostninger for aret divideret med gennem-
snitsformuen.

Omszaetningshastighed
Andelen af kgb og salg af aktiver fratrukket emissioner og indlgsninger som en del af den
samlede formue.
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Omsaetningshastighed
Andelen af kgb og salg af aktiver fratrukket emissioner og indlgsninger som en del af den
samlede formue.

Tracking error
Er et udtryk for en portefgljes udsving i afkastet i forhold til de tilsvarende udsving i afkastet for

benchmark/indeks.

Active share
Er et udtryk for andelen af en portefgljes veaerdipapirer, der afviger fra benchmark/indekset.
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Renteindtzaegter
Renteudgifter
Udbytter

| alt renter og udbytter

Kursregulering kapitalandele
Kursregulering valutakonti
Handelsomkostninger

I alt kursgevinster og -tab

| alt indtaegter

Administrationsomkostninger

Resultat fgr skat

Skat

Arets resultat

Note

2022 2021

20.517 0

-129 -19.732
14.442.477 10.650.733
14.462.865 10.631.001
-122.856.522 153.059.632
119.347 -236.490
-94.035 -248.797
-122.831.210 152.574.345
-108.368.345 163.205.346
-9.370.786 -9.067.927
-117.739.131 154.137.419
-3.149.092 -1.810.986
-120.888.223 152.326.433
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Aktiver
Likvide midler
| alt likvide midler

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber

I alt kapitalandele

Mellemvarende vedrgrende handelsafvikling
Aktuelle skatteaktiver

@vrige aktiver

| alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue
Skyldige omkostninger

| alt anden geeld

Passiver i alt

Vaesentlige aftaler med samarbejdspartnere
Oplysninger i henhold til FAIF-loven
Anvendt regnskabspraksis

Note

23
24
25

2022 2021
470.288 6.949.227
470.288 6.949.227

44.467.030 60.444.770
590.213.987 695.335.684
634.681.017 755.780.454

270.368 243.613
340.695 340.695
42.540 14.862
653.603 599.170
635.804.908 763.328.851
634.965.713 762.263.271
839.196 1.065.580
839.196 1.065.580
635.804.908 763.328.851
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Renteindtaegter

Renteindtaegter, bank

| alt

Renteudgifter

Renteudgifter, bank

| alt

Udbytter

Brutto udbytte af aktier

| alt

Handelsomkostninger

Transaktionsgebyrer

Transaktionsskat

Kurtage

Dakket af emissions- og indlgsningsindtaegter

| alt

Administrationsomkostninger

Honorar til bestyrelse, 5 personer

Bestyrelse i alt

2022 2021
20.517 0
20.517 0

129 19.732

129 19.732
14.442.477 10.650.733
14.442.477 10.650.733
41.225 60.942
10.698 133.489
308.952 483.514
-278.697 -429.148
94.035 248.797
338.124 310.000
338.124 310.000

Bestyrelsen aflgnnes med fast vederlag. Der udbetales ikke pension og der er ingen

pensionsforpligtelser overfor bestyrelsen.
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Administrationsomkostninger, fortsat

Revisionshonorar

Gebyrer til depotselskab

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen
Vederlag til forvaltningsselskabet

@vrige administrationsomkostninger

Udgifter til administration i alt

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

| alt

Heraf udggr honorar for;
Lovpligtig revision af arsregnskabet

| alt

Skat

Ikke refunderbar skat pa renter og udbytter

| alt

Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber

| alt

2022 2021
66.560 46.250
365.876 416.862
6.825.734 6.482.936
1.685.858 1.599.234
88.634 212.645
9.370.786 9.067.927
66.560 46.250
66.560 46.250
66.560 46.250
66.560 46.250
3.149.092 1.810.986
3.149.092 1.810.986
44.467.030 60.444.770
590.213.987 695.335.684
634.681.017 755.780.454
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Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emission i aret

Indlgsning i aret
Emissionstilleeg
Indlgsningsfradrag

Overfgrt resultat

Investorernes formue ultimo

762.263.271 507.124.249
65.197.200 142.142.496
-71.885.232 -39.759.055
137.372 304.480
141.325 124.668
-120.888.223 152.326.433
634.965.713 762.263.271
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Note 2021/2022

Renteindtzaegter 9 1.216
Renteudgifter 10 -2.006
Udbytter 11 103.075
| alt renter og udbytter 102.285
Kursregulering kapitalandele -701.630
Kursregulering valutakonti -23.921
Handelsomkostninger 12 -129.676
I alt kursgevinster og -tab -855.227
| alt indtaegter -752.942
Administrationsomkostninger 13 -119.590
Resultat fgr skat -872.532
Skat 14 -4.951
Arets resultat -877.483
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Aktiver
Likvide midler
| alt likvide midler

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber

I alt kapitalandele

Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue
Skyldige omkostninger

| alt anden geeld

Passiveri alt

Vaesentlige aftaler med samarbejdspartnere
Oplysninger i henhold til FAIF-loven
Anvendt regnskabspraksis

Note

15

16

23
24
25

2021/2022

157.056

157.056

929.891

11.804.825
12.734.716

12.891.772

12.872.352

19.420

19.420

12.891.772
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Renteindtaegter

10

Renteindtaegter, bank

| alt

Renteudgifter

11

Renteudgifter, bank

| alt

Udbytter

12

Brutto udbytte af aktier

| alt

Handelsomkostninger

13

Transaktionsgebyrer

Transaktionsskat

Bankomkostninger

Kurtage

Daekket af emissions- og indlgsningsindtaegter

| alt

Administrationsomkostninger

Honorar til bestyrelse, 5 personer

Bestyrelse i alt

2021/2022

1.216

1.216

2.006

2.006

103.075

103.075

31.954
50.282
47.440

129.676

4.214

4214

Bestyrelsen aflgnnes med fast vederlag. Der udbetales ikke pension og der er ingen

pensionsforpligtelser overfor bestyrelsen.
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Administrationsomkostninger, fortsat

Revisionshonorar

Gebyrer til depotselskab

Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen
Vederlag til forvaltningsselskabet

@vrige administrationsomkostninger

Udgifter til administration i alt

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer

| alt

Heraf udggr honorar for;
Lovpligtig revision af arsregnskabet

I alt

14 Skat
Ikke refunderbar skat pa renter og udbytter
I alt

15 Kapitalandele

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber

| alt

2021/2022

830
7.334
84.826
20.706
1.680

119.590

830

830

830

830

4.951

4.951

929.891

11.804.825

12.734.716

SPG Invest i}



16

Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emission i aret

Indlgsning i aret
Emissionstilleeg
Indlgsningsfradrag

Overfgrt resultat

Investorernes formue ultimo

0
13.749.835
0
0
0

-877.483

12.872.352

SDG Invest %



Renteindtzaegter
Renteudgifter

I alt renter og udbytter

Kursregulering obligaioner
Kursregulering valutakonti
Handelsomkostninger

I alt kursgevinster og -tab

| alt indtaegter

Administrationsomkostninger

Resultat fgr skat

Skat

Arets resultat

Note

17
18

19

20

2021/2022

797.124
-110

797.014

-2.592.096

-136.462
-13.314

-2.741.872

-1.944.858

-75.403

-2.020.261

-2.020.261
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Aktiver
Likvide midler
| alt likvide midler

Noterede aktier fra danske selskaber
Noterede aktier fra udenlandske selskaber

I alt kapitalandele
Aktuelle skatteaktiver
| alt andre aktiver

Aktiver i alt

Passiver
Investorernes formue
Skyldige omkostninger

| alt anden geeld

Passiveri alt

Vaesentlige aftaler med samarbejdspartnere
Oplysninger i henhold til FAIF-loven
Anvendt regnskabspraksis

Note

21

22

23
24
25

2021/2022

2.445.881

2.445.881

0

53.005.232

53.005.232

585.536

585.536

56.036.649

56.014.972

21.677

21.677

56.036.649
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Renteindtaegter

18

Renteindtaegter, bank
Renteindtagter, obligationer

| alt

Renteudgifter

19

Renteudgifter, bank

| alt

Handelsomkostninger

20

Transaktionsgebyrer

Bankomkostninger

Kurtage

Dakket af emissions- og indlgsningsindtaegter

| alt

Administrationsomkostninger

Honorar til bestyrelse, 5 personer

Bestyrelse i alt

2021/2022

19.410
777.714

797.124

110

110

10.191
44.908

-41.785

13.314

15.224

15.224

Bestyrelsen aflgnnes med fast vederlag. Der udbetales ikke pension og der er ingen

pensionsforpligtelser overfor bestyrelsen.
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20 Administrationsomkostninger, fortsat
Revisionshonorar
Gebyrer til depotselskab
Andre omkostninger i forbindelse med formueplejen
@vrige administrationsomkostninger
Udgifter til administration i alt
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
I alt
Heraf udggr honorar for;
Lovpligtig revision af arsregnskabet
I alt
21 Kapitalandele
Noterede obligationer fra danske selskaber
Noterede obligationer fra udenlandske selskaber
| alt
22 Investorernes formue

Investorernes formue primo
Emission i aret

Indlgsning i aret
Emissionstilleeg
Indlgsningsfradrag

Overfgrt resultat

Investorernes formue ultimo

2021/2022

2.997
51.727
2.000
3.455

75.403

2.997

2.997

2.997

2.997

0

53.005.232

53.005.232

0
58.493.928
-500.480
41.285

500

-2.020.261

56.014.972
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Vaesentlige aftaler med samarbejdspartnere

24

Foreningen har indgaet en reekke aftaler med samarbejdspartnere. Aftalerne er naermere
beskrevet i foreningens prospekt og gennemgas arligt af bestyrelsen og genforhandles i
overensstemmelse hermed.

Aftale om depotbankfunktion
Aftalen er indgaet med Scandinaviska Enskilda Banken om opbevaring af foreningens
veaerdipapirer og likvider som tilhgrende kontrolopgaver hertil.

Aftale om administration
Aftale er indgaet med StockRate Forvaltning A/S om foreningens drift og daglige ledelse.

Ombkostninger hertil udggr arligt 0,25% af foreningens formue.

Aftale om markedsfgring, formidling og investeringsradgivning

Aftalen er indgaet med FMS StockRate Asset Management A/S om markedsfgring af foreningens

beviser samt tilhgrende radgivning af foreningens investorer, og om investeringsradgivning

og

styring af foreningens veerdipapirer etc. Omkostninger hertil udggr arligt 0,50% af foreningens

formue.

Aftale om screening af aktier
Aftalen er indgaet med SDG Lead ApS om screening af alle selskaber der indgar foreningens
veerdipapirbeholdning. Omkostninger hertil udgegr arligt 0,50% af foreningens formue.

Aftale om prisstillelse i markedet

Aftalen er indgaet med Scandinaviska Enskilda Banken om daglig prisstillelse af foreningens
beviser i markedet. Omkostninger hertil udggr arligt 48.000 kr. om aret.

Oplysninger i henhold til FAIF-loven

| henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv., jf. § 61, stk 3 pkt. 5 0g 6
skal der gives fglgende oplysninger:

Den samlede Ignsum for 2022 til ansatte hos forvalteren StockRate Forvaltning A/S udggr
kr. 475.875 og er udelukkende bestaende af fast Ign.

’

Der udbetales ikke preeferenceafkast til nogen ansatte eller ledelsen hos forvalteren fra nogen

af de forvaltede kapitalforeninger.

Det gennemsnitlige antal heltidsbeskaeftigede hos forvalteren udggr 1.

SDG Invest %



Regnskabet for Kapitalforeningen SDG Invest for 2022 er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v., med tilvalg af bestemmelser i bekendtggrelse om finansielle
rapporter for danske UCITS.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til drsrapporten 2021.

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde
Kapitalforeningen SDG Invest, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt. Ved fgrste indregning
males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Der redeggres i det fglgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Omregning al fremmed valuta
Valutakursdifferencer der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen under kursgevinster og -tab.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Vardipapirbeholdninger, likvide midler, andre aktiver og anden geeld i fremmed valuta omregnes til danske
kroner efter balancedagens kurs.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for veerdipapirbeholdningens anskaffelse
eller tilgodehavendets opstaen, indregnes i resultatopggrelsen under kursgevinster og -tab.

Resultatopggrelsen

Renteudgifter/renteindtaegter
Renteudgifter indeholder renter af tilgodehavender hos kreditinstitutter og banker, andre tilgodehavender
m.v.

SDG Invest £



Udbytter
Udbytter indeholder de i regnskabsaret indtjente udbytter, samt tilbagesggt udbytteskat. Aktieudbytte
indteegtsfores pa tidspunkt for vedtagelse af udbytte pa generalforsamlingen.

Handelsomkostninger
Under handelsomkostninger fgres alle direkte omkostninger i forbindelse med udfgrte handler, bestaende
af kurtage, transaktionsskatter og udenlandske omkostninger som fremgar pa handelsnotaerne.

Handelsomkostninger i forbindelse med emissioner og indlgsninger fgres direkte pa investorernes formue.

Kursgevinster og -tab

Savel realiserede som urealiserede kursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen. Realiserede
kursgevinster og -tab beregnes pa grundlag af forskellen mellem salgsveerdien og kursveerdien primo aret
henholdsvis kgbsprisen i aret, safremt aktivet er anskaffet i regnskabsaret. Urealiserede kursgevinster og -
tab beregnes som forskellen mellem kursvaerdien ultimo aret og primo aret eller kgbsprisen i aret, safremt
aktivet er anskaffet i regnskabsaret.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indregnes i takt med at de afholdes. Fzelles administrationsomkostninger
fordeles forholdsmaessigt efter kapitalen i de enkelte afdelinger.

Skat
Skat indeholder udbytteskat, der er tilbageholdt i udlandet, og som ikke kan refunderes. Indregningen er
baseret pa en aktuel vurdering af de enkelte landes skatteregler og praksis.

Balancen

Likvide midler
Likvide midler indregnes og males til dagsveaerdi. Dagsveerdien for likvide midler svarer normalt til nominel
veerdi.

Kapitalandele
Kapitalandele males til dagsveerdi. Dagsvaerdi fastsaettes som lukkekursen pa balancedagen.

Veaerdipapirer indgar og udtages pa handelsdagen.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsveerdi og bestar af aktuelle skatteaktiver bestaende af refunderbar udbytteskat
tilbageholdt i udlandet samt mellemvarende vedrgrende handelsafvikling, hvor afregning foretages efter
balancedagen.

Anden gezeld
Anden gzeld males til dagsveerdi og bestar af skyldige omkostninger som vedrgrer regnskabsaret samt
mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling, hvor afregning foretages efter balancedagen.
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Offentligggrelse af periodiske rapporter om finasniellse produkter, jf. artikel 9, stk. 1 til 4a, of
Forodning (EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1 af Forordning (EU) 2020/852

Produkt navn: Kapitalforeningen SGD Invest, afdeling SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier akk.
Legal entity identifier (LEI-kode): 549300XBFRFLL8HBM480

Baeredygtigt investeringsformal

. . s . S
Ve et Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsformal?

investering forstas en

investering | en gkonomisk o0 N Ja [ Nej

th;;;}}::;:ﬁ:%ﬁhg: x D?t. for%tog baeredygtige investeringer med et Produkte.t f.remmede miljg og/eller s?ociale

socialt ml, forudsat at miljgmal: 100% karakteristika (M/S), og selvom det ikke havde
sddanne investeringer ikke baeredygtig investering som et mal, havde det en

er til vaesentlig skade for i pkonomiske aktiviteter der andel af baeredygtigte investeirngerpa __ %

nogen miljgmaessige og x kvalificerer sig som miljgmaessigt

sociale mdl, og at de baeredygtige i henhold til EU- med gkonomiske aktiviteter der

selskaber der investeres i klassificeringsystemet kvalificeres som miljpmaessig baeredygtige

12 R B ARG 16, i henhold til EU- klassificeringssystemet

% i pkonomiske aktiviteter der ikke

kvalificerer sig om miljgmaessigt med gkonomiske aktiviteter der ikke
baeredygtige i henhold til EU- kvalificeres som miljgmaessigt
klassificeringssytemet bzeredygtige i henhold til EU-

klasssificeringssystemet

med et socialt formal

Produktet foretog baeredygtige investeringer Den fremmede miljg og/eller sociale karakteristika,
med et socialt mal: % men foretog ikke nogen bzeredygtige investeringer
&Y
Y _’ I hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette finansielle
. produkt naet?
Afdelingen har som miljpmaessigt baeredygtigt investeringsformal, at portefgljen bidrager til opnaelsen af
EU- Paris-aftalens malsaetning om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader.
klassificeringssystemet er
et k|355iﬁ°e”ng_55V5tem Opfyldelse af afdelingens miljpmaessige investeringsformal males mod fglgende EU Paris-aligned
som er fastsat ! benchmark: MSCI World Climate Paris-Aligned Index.
forordning (EU)
zgég/e?z:’e:vl?srt:jf For at leve op til det bzeredygtige investeringsformal indeholder vores udvzlgelsesproces flere
miljpmassigt parametre, der har til formal at sikre en portefglje, hvor malsaetninger for reduktion at CO2 er integreret
baeredygtige gkonomiske for alle selskaber.
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
ikke en liste over socialt
baeredygtige gkonomiske Opfyldelse af afdelingens miljgmaessigt beaeredygtige investeringsformal males ud fra

aktiviteter. Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i

overensstemmelse med . Lo X o .
Klassificeringssystemet De centrale baeredygtighedsindiktaorer, som anvendes til at mdle opfyldelsen af afdelingens

eller ikke. investeringsformal, vises nedenfor med angivelse af portefgljens regnskab for 2022:

portefgljevirksomhedernes afrapportering pa CO2-emissioner. Denne afrapportering benyttes til
at gennemfgre et arligt klimaregnskab for portefgljen.
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de bzeredygtige
mal for dette finansielle
produkt nas.

Scope 1 — direkte
udledninger
kontrolleret af
virksomheden

Scope 2 —indirekte
udledninger
kontrolleret af
virksomheden

Scope 3 —indirekte
udledninger ikke
kontrolleret af
virksomheden

2022
Weighted Average Carbon Intensity Tons of CO2e/SM revenue 973,12
Location-based

Tons of CO2e/SM revenue 965,95
Market-based
Total Carbon Emissions Tons CO2e 48.656,27

Location-based

Tons CO2e 48.409,29
Market-based
Carbon Footprint tons CO2e/SM invested 536,15

Location-based
533,43
tons CO2e/SM invested
Market-based
Carbon Intensity tons of CO2e/SM revenue 1113,76
Location-based

tons of CO2e/SM revenue 1108,10
Market-based

Rapporteringen er baseret pa de senest tilgengelige data. Eftersom der ved udgivelse af denne
rapportering, ikke er tilgaengelige data pa CO2-udledninger for 2022 fra tredjepartsudbydere, er
de senest tilgengelige data 2021 tal. Det er vores vurdering, at disse tal er det bedste estimat for
CO2 udledningen for 2022, og forventer ikke, at dette vil have en vaesentlig betydning for de
angivne baredygtighedsindikatorer. For at kunne sammenligne klimatallene med
referencebenchmarket er ovenstaende tal opgjort i USD.

Ovenstaende bzeredygtighedsindikatorer giver et indblik i, hvor stor en andel af selskabernes CO2-
udledning som SDG Invest “ejer” gennem sin investering, og hvor meget de selskaber udleder
relativt til deres indtjening.

Ovenstaende tal indeholder scope 1, 2 og 3 CO2 emissioner. Weighted Average Carbon Intensity
er pa 116,82 for location-based og 109,63 for market-based, hvis man udelukkende benytter
scope 1 og 2. Det er altsa udtryk for, at langt stgrstedelen af emissioner i portefgljevirksomheder
er i scope 3, og dermed er emissioner, som selskaberne ikke direkte har kontrol over.

For at opna investeringsformalet, skal den arlige CO2 reduktion som minimum stemme overens
med den reduktion, der er ngdvendig for at opna Paris-aftalen og herved begranse global
temperaturstigning til 1,5 grader. Ifglge FN svarer dette til en arlig CO2 reduktion pa 7,6% (UNEP,
2019).

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Henset til at dette er den fgrste afrapportering af de ovennaevnte baeredygtighedsindikatorer, er
der ikke anfgrt en sammenligning af historiske oplysninger.

Det skal naevnes, at portefgljens klimaaftryk tidligere er malt efter andre opggrelsesmetoder. Hvis
der sammenlignes hermed, ses der generelt en positiv fremdrift i portefgljens klimaaftryk, og det
vurderes, at de gennemsnitlige arlige CO2 reduktioner stemmer overens med det, der kraeves, for
at portefgljen kan bidrage til Paris-aftalens mal.

Hvis samme metode benyttes i ar, som forrige ar, har der vaeret en reduktion i Weighted Average
Carbon Intensity pa hhv. 15,6% og 12,0% for market-based og location-based CO2 udledning.

Fremover vil metoden beskrevet ovenfor benyttes hvert ar, sidledes at det bliver muligt at foretage
sammenligning.
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De vigtigste negative
indvirkninger ("principal
adverse impacts’) er
investeringsbeslutninger-
nes betydelige negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, social og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettigheder,
bekaempelse af korruption
og bestikkelse.

Hvordan skadede baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad nogen
baeredygtige investeringsmdl?

Der gennemfgres arligt en analyse af alle investeringer med henblik pa at sikre, at selskaberne i
portefgljen opfylder afdelingens investeringsformal, og for at sikre at der ikke sker vaesentlig skade
pa nogen sociale- eller miljpmaessige baeredygtige investeringsformal som defineret i
Disclosureforordningen  artikel 2, nr. 17. Analysen fremhaever bade positive
bzeredygtighedsindvirkninger, ligesom den afdaekker og minimerer baeredygtighedsrisici.

Analysen gennemfgres ud fra felgende metoder:

Sustainability Scorecard har til formal at fremhaeve positive
baeredygtighedsindvirkninger, samt at afdeekke vaesentligste risici via en holistisk
screening, der vurderer alle aspekter af bezeredygtighed. Denne proces sikrer, at
portefgljevirksomheder har saerdeles veludviklede politikker, programmer og processer
for samfundsansvar pa plads.

PAlI Mapping har til formal at indsamle data om selskaber pa centrale negative
baeredygtighedsindvirkninger. Denne dataindsamling danner grundlag for den
periodiske rapportering pa ’'principal adverse impacts’. Desuden benyttes PAl Mapping
til at sikre “do no significant harm’ og ‘'minimum safeguards’.

Den ovenfor beskrevne arlige analyse benyttes til at vurdere portefgljens baeredygtige praestation
pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, hvor SDG Invest har grupperet de vaesentligste
indikatorer efter otte ‘impact’ omrader, som vedrgrer miljpmaessige-, sociale- og ledelsesmaessige
faktorer. Disse ‘impact’ omrader vurderes som vaerende grundlaeggende for, at selskaberne i
portefgljen opfylder det baeredygtige investeringsformal uden at ggre vaesentlig skade pa nogen
andre baeredygtige investeringsformal. Der offentligggres arligt en ‘Impact Rapport’, der
rapporterer pa udviklingen mod at opna det baeredygtige investeringsformal, samt pa ‘impact’
omraderne og de dertilhgrende baeredygtighedsindikatorer. Denne ‘Impact Rapport’ vil veere
tilgeengelig i Q2, 2022.

| tilleg til vores arlige analyse foretages der Ipbende overvagning af, om selskaberne har veeret
indblandet i sager, der indikerer vaesentlige brud pa baeredygtige principper eller tilstedevaerelse
af vaesentlige baeredygtighedsrisici. | 2022 har vi frasolgt to selskaber blandt andet som fglge af
sadanne sager.

Vores arlige analyse har, ud over i ovenstaende to tilfaelde, ikke givet anledning til at vurdere, at
der skulle vaere negativ pavirkning pa nogen baredygtige investeringsformal som defineret i
Disclosureforordningen.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Som beskrevet ovenfor forsgges baeredygtighedsrisici Igbende at blive mitigeret ud fra den
investeringsstrategi, der anvendes, og den Igbende overvagning og opfglgning, der foretages
af portefgljevirksomhederne.

Herudover vil der Igbende blive overvaget og evalueret pa negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer, kaldet PAl indikationer.

De ’Principal Adverse Impacts’, der er angivet i Annex 1 til den delegerede regulering til
Disclosureforordningen, Tabel 2 og 3, inddrages i det omfang de vurderes relevante for
afdelingen, og efterhanden som data pa indikatorerne bliver integreret i
portefgljevirksomhederne. SDG Invest inddrager til enhver tid alle Tabel 1 indikatorer,
indikator 4 fra Tabel 2, og indikator 4, 9, 10 og 15 fra Tabel 3. Begrundelse for inddragelse
eller udeladelse vil fremgd af den arlige rapportering pa ’principal adverse impacts’
indikatorer.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:
2022

Oplysninger om ’principal adverse impacts’ vil, nar reglerne traeder i kraft, veere tilgaengelig i
den periodiske rapportering, der offentligggres arligt pa vores hjemmeside sdginvest.dk.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD Guidelines
for Multinational Enterprises og UN Guiding Principles of Business and

Human Rights?

De ovenfor beskrevne metoder til analyse af baeredygtighedsindvirkninger, Sustainability
Scorecard og PAlI Mapping, er udviklet med henblik pa at sikre, at afdelingens investeringer
lever op til OECD Guidelines for Multinational Enterprises og FN’s Guiding Principles on
Business and Human Rights.

Screnningen foretaget af portefgljen i 2022 viser, at de bzeredygtige investeringer er i
overensstemmelse med OECD Guidelines for Multinational Enterprises og UN Guiding
Principles of Business and Human Rights.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkniger pa baeredygtighedsfaktorer?

SDG Invest har udviklet en investeringsstrategi, der naturligt udelukker en lang raekke sektorer, hvor der
er stor risko for vaesentlig negativ indvirkning pa baeredygtighed, bade gennem sektoreksklusioner og

igennem vores Sustainability Scorecard analysemetode.

Der er desuden lgbende opfglgning og overvagning over alle portefgljevirksomheder for at sikre, at risici
for negativ indvirkning pa baeredygtighed er minimeret.

Som beskrevet ovenfor rapporteres der pa de 19 ‘Principal Adverse Impact’ indikatorer for vaesentlig

negativ indvirkninger i rapporteringen, som offentligggres i juni 2023, hvor reglerne herfor traeder i

kraft.

Hvad var dette produkts stgrste investeringer?

Nedenfor angives de 15 st@rste investeringer, der tilsammen udggr 34,9% af den samlede portefglje i
afdelingen. Tallene er opgjort pr. 31/12-2022.

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Novo Nordisk A/S Sundhed 3,12% Danmark
Merck & Co Inc Sundhed 2,88% USA
NVIDIA Corp Informationsteknologi 2,69% USA
Hershey Co/The Dagligvarer 2,59% USA
PepsiCo Inc Dagligvarer 2,35% USA
Infosys Ltd Informationsteknologi 2,21% USA
Regeneron Pharmaceuticals Inc Sundhed 2,21% USA
Waste Management Inc Industrivarer 2,20% USA
Axfood AB Dagligvarer 2,18% Sverige
Oracle Corp Informationsteknologi 2,15% USA
Johnson & Johnson Sundhed 2,13% USA
Procter & Gamble Co/The Dagligvarer 2,09% USA
Mastercard Inc Informationsteknologi 2,08% USA
Microsoft Corp Informationsteknologi 2,02% USA
Xylem Inc/NY Industrivarer 2,02% USA
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Aktivallokeringen
beskriver andelen af

investeringer i specifikke

aktiver.

Hvilken andel udgjorde baredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Nedenstdende figur angiver aktivallokeringen herunder andelen af bzeredygtige investeringer.
Henset til at reglerne vedrgrende EU-klassificeringssystemet er ved at blive indfaset, og der
dermed ikke for nuvarende er tilstraekkelige data til at vurdere, om investeringerne er i
overenstemmelse med EU klassificeringssystemet, er nedenfor angivet malsaetningerne for

portefgljen.

Investering

Miljpmaessige:
100% af afdelingens
investeringer
bidrager til et

miljgmal og
klassificeres som
baeredygtige i
henhold til disclosure
forordningen artikel
2, stk. 17

| overensstemmelse
med EU
klassificeringssystemet
Minimum 5% af de
baeredygtige
investeringer skal veere
tilpasset EU-
klassificeringsystem

Andre:

Op til 95% af de
baeredygtige
investeringer er
baeredygtige i henhold

til disclosure-
forordningen, og
bidrager til FN’s
miljpmaessige
verdensmal for
baeredygtig udvikling

#1
Baredygtige
investeringer
omfatter
bzeredygtige
investeringer
med
miljgmaessige
eller sociale
mal.

Indenfor hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Afdelingens baredygtige investeringer er fordelt pa fglgende sektorer:

Sektorfordeling

Andel af samlede formue

Informationsteknologi
Dagligvarer
Industrivarer
Forbrugsvarer

Sundhed
Ravarer

Kommunikationstjenester

Finans

Forsyning

27,49%
16,50%
13,91%
11,03%
14,11%
10,88%
3,04%
3,05%
0,00%
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Aktiviteter i

overensstemmelse med

klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel
af:

- Omsaetning (turnover),

der afspejler andelen af

indtaegter fra de
investeringsmodtag-
ende selskabers grgnne
aktiviteter
kapitaludgifter

(CapEx), der viser de

grgnne investeringer

foretaget af porte-
fgljevirksomheder,
f.eks. med henblik pa
en omstilling til en grgn
gkonomi.

- Driftsudgifter (OpEx),
der afspejler portefglje-
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Nedenfor angives fondens samlede aktiver, som er omfattet af EU-klassificeringssystemet angivet i
EU taksonomiforordningen (“eligible”).

Data er baseret pa tilgaengelige data, som stammer fra tredjepartsudbydere. Hvis en udbyder ikke har
indrapporteret data om, hvorvidt selskabets aktiviteter er omfattet af EU-klassificeringssystemet, er
selskabets andel ikke medtaget i beregningen.

Reglerne vedrgrende EU-klassificeringssystemet er stadig ved at blive indfaset. De selskaber, der er
omfattet af reglerne, skal rapportere om hvor stor en andel af deres samlede aktiviteter, der er
omfattet af EU-klassificeringssystemet. Hvorvidt disse selskabernes aktiviteter er baeredygtige
investeringer, som defineret i EU-klassificeringssystemet (“aligned”), vil fgrst blive rapporteret ved
regnskabsaflaeggelsen for 2023.

P3 nuvaerende tidspunkt estimeres, at portefgljeselskaberne i gennemsnit har 35,6% af deres
omsatning, der er omfattet af EU-klassificeringssystemet. Dette estimat er baseret pa data leveret af
en tredjepart, eftersom det udelukkende er selskaberne omfattet af EU reglerne, der rapporterer
deres grad af omfattet omsaetning. Dertil estimeres at 4,4% af OPEX samt 8,4% af CAPEX er omfattet
af EU-klassificeringssystemet. Disse to datapunkter er baseret pa rapporterede tal til en
tredjepartsudbyder. Det skal bemaerkes, at som fglge af afdelingens investeringsstrategi er der i
portefgljen fa selskaber, der har vaesentlige gkonomiske aktiviteter i de brancher, der er omfattet af
de screeningskriterier, som reguleres i EU- klassificeringssystemet. Det skyldes, at der pa nuvaerende
tidspunkt hovedsageligt er skabt tekniske screeningskriterier for brancher med hgj risiko for negativ
miljgmaessig pavirkning, og at de brancher ofte fravaelges i SDG Invest.

Det er malsaetningen for afdelingen, at andelen af investeringer klassificeret som miljgmaessigt
bzeredygtige investeringer i henhold til EU-klassificeringssystemet skal udggre minimum 5%.

Pa nuveerende tidspunkt foreligger der ikke, som fglge af indfasningen af regler, palidelige og
tilstraekkelige data til at konkludere pa, om malsaetningen er opfyldt.

Foretages der investeringer i selskaber, der har aktiviteter relaterede til fossile
braendstoffer og/ eller kernekraft energi, som er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja

Fossilt braendstof Kernekraft energi

X Nej
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Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i henhold til EU-
klassificeringssystemet (”eligible”). Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at
bestemme om statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forhold til det finansielles produkts investeringer, inkl. statsobligationer,
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse
med det finansielle produkts investeringer, ekskl. Statsobligationer.

nvesteringer i henhold til EU-klssificeringsystemet nvesteringer i henhald eringsystemet
inkl. statsobligationer ekl s
opex [ optx [
CapEx . CapEx |

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det direkte
muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes
lavemissionsalternativer,
og hvor bl.a.
drivhusgasemissions-
niveauer er blandt de
bedste resultater.

ra

Bzeredygtige investeringer
med et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet.

0% 203 403 50% B0% 100% 0%

henhald til EU-klass¥icer emet: Fossile braendstoffer henhoidt

henhald til EU-kiasTice henhaid til EU

m | henhold til EU-Kiassicer ier kernekraft) = | henhold til EU-k

kkeihenhoid til EU-kizssties kke i henhold tii EL-kisssfey

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter “stastsobligationer” alle statsengagementer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Ovenfor opggres andelen af de miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der er er omfattet af EU-
klassficeringenssystemet.

Som beskrevet ovenfor er der, som fglge af indfasningen af reglerne for EU-klassficeringssysmet pa
nuvaerende tidspunkt, ikke et tilstreekkeligt datagrundlag, som kan benyttes til at vurdere, hvilke
aktiviteter der bidrages til. Derfor rapporteres der 0% i omstillingsaktiviteter og 0% i
mulighedsskabende aktiviteter.

Det er afdelingens malsaetning at:
Minimum 5 % i omstillingsaktiviteter
Minimum 0% i mulighedsskabende aktiviteter

Fordelingen af omstillingsaktiviteter og mulighedskabende aktiviteter haenger sammen med
afdelingens investeringsstrategi og udvaelgelsesproces, hvor investeringsuniverset afgraenses og
hovedsageligt muligggr investeringer i omstillingsaktiviteter.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystenet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?
Der er ikke tidligere lavet rapportering for, hvor stor en andel af afdelingens portefglje, der er i
overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, hvorfor der ikke kan sammenligens med
tidligere referenceperioder.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Som fplge af ovenstaende rapportering vedrgrende angivelse af andelen af protefgljen, der er
omfattet af EU-klassificeringsystemet, er den resterede del af portefgljen, dvs. estimeret 64% malt pa
omsatning, ikke omfattet af EU-klassificeringssystemet.

Det er afdelingens malsaetning, at baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i henhold
til EU-Klassificeringssystemet, ma udggre op til 95 % af de samlede aktiver. Dette haenger sammen
med afdelingens investeringsstrategi, hvor der i portefgljen alene er fa selskaber, som har vaesentlige
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gkonomiske aktiviteter i de brancher, der pa nuveerende tidspunkt er omfattet EU-
klassificeringsystemet.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at na det baeredygtige investerings-
7 formal i referenceperioden?
| perioden er der foretaget den arlige analyse af alle eksisterende og potentielle portefgljeselskaber for

at sikre, at det baeredygtige investeringsformal om at bidrage til opfyldelsen af Paris-aftalen er
integreret i alle selskaber.

| perioden er der desuden udgvet aktivt ejerskab, hvor opfordrende breve direkte til selskaberne og
direkte dialog med en handfuld selskaber har sat fokus pa Paris-aftalen, og hvordan selskaberne kan na
dertil. Blandt andet er net-zero strategier og Science Based Targets initiativet fremhavet for alle
selskaber, der ikke i forvejen arbejder med denne agenda.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sammenlignet med det
baeredygtige referencebenchmark?

A

Afdelingens miljpmaessige investeringsformal males mod fglgende referencebenchmark:
Beeredygtige MSCI World Climate Paris-Aligned Index
referencebenchmarks er
indeks, der maler om
afdelingen opfylder det Dette benchmark er et 'EU Paris-aligned benchmark’, som er sammensat sidledes, at de samlede
sesiseyslss emissioner af drivhusgasser for indekset stemmer overens med de langsigtede mal fra Paris-aftalen om
investeringsformal. . . .
at begraense den globale temperaturstigning, samt lever op til en raeekke minimumsstandarder for
baeredygtighed. Yderligere information om metoden anvendt i benchmarkets nggletal kan findes pa Index
Profile Tool - MSCI (https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-
world-climate-paris-aligned/735619

Hvordan adskilte referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette benchmark er sammensat af globale aktier. For at selskaberne kan indga i indekset

gennemfgres en baeredygtighedsanalyse af indikatorer inden for miljgmaessige-, sociale-, og

ledelsesmaessige forhold, hvilket ogsa er geeldende for denne afdeling.

Benchmarket adskiller sig i 2022 pa fglgende parametre fra et bredt markedsindeks (MSCI World):
Lever op til de tekniske krav til Paris Alligned Benchmark, som beskrevet i
Benchmarkforordningen.

Benchmarket er i henhold til anbefalinger udarbejdet af Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD)

Eri henhold til et klima scenarie om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader ved
arligt at reducere CO2 emissioner med 10%

Reducerer indeksets eksponeringer mod fysiske risici som opstar som fglge af ekstremt vejr
med 50%

At benchmarket skifter fra “fossil fuel-based” til “green” ved at ekskludere kategorier af
selskaber inden for fossile braendstoffer

At benchmarket gger vaegten indenfor selskaber, som er eksponeret mod klima transition
At benchmarket reducerer vaegten af selskaber der har hgje CO2 udledninger malt pa scope
1,2o0g3.

Hvordan fastslog dette finansielle produkt med hensyn til
baeredygtighedsindikatoerne, om referencebenmarket var i overens-

stemmelse med det baeredygtige investeringsformal?

Dette benchmark er sammensat af globale aktier og gennemfgrer baredygtighedsanalyse af
indikatorer inden for miljgmaessige-, sociale-, og ledelsesmaessige forhold, hvilket ogsa er
geeldende for denne afdeling.
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Desuden har det valgte benchmark et mal om at reducere CO2 emissioner arligt med 10%, hvilket
stemmer overens med afdelingens investeringsformal.

Derfor vurderes benchmakret, at vaere i overensstemmelse med afdelingens bzeredygtige
investeringsformal.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenmarket?

2022
Afdelingen Benchmark
Weighted Average Tons of CO2e/SM revenue 973,13 422
Carbon Intensity Location-based
Tons of CO2e/SM revenue 965,95

Market-based

Afdelingen har et hgjere Weighted Average Carbon Intensity end benchmarket. Dette er udtryk
for at de enkelte selskaber i portefgljen udleder mere CO2 end selskaberne i benchmarket.

SDG Invest har faerre selskaber end benchmark, og derfor vil det have stor indflydelse, hvis et
enkelt selskab udleder meget CO2.

Det vurderes ikke som en bekymring at afdelingen har et hgjere Weighted Average Carbon
Intensity. Det baeredygtige investeringsformal for SDG Invest er at opna Paris-aftalen, og derfor er
den arlige reduktion i CO2 afggrende. Det vil vaere et fokusomrade naeste ar, nar det er muligt at
sammenligne med tidligere perioder.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sammenlignet med det brede

markedsindeks?

Nedenfor sammenlignes afdelingens baeredygtighedsindikatorer med et bredt markedsindeks,
der i dette tilfeelde er MSCI World.

2022
Afdelingen MSCI World
Weighted Average Tons of CO2e/SM revenue 973,13 972
Carbon Intensity Location-based
Tons of CO2e/SM revenue 965,95

Market-based

Det finansielle produkt har et Weighted Average Carbon Intensity pa niveau med MSCI World.

SDG Invest Globale Baredygtige Aktier akk har faerre selskaber end MSCI World, og derfor vil det
have stor indflydelse, hvis et enkelt selskab udleder meget CO2. En yderligere potentiel forklaring
kan veaere, at mange selskaber i portefglien allerede er pabegyndt kortleegning af scope 3
udledninger, mens dette ikke ngdvendigvis er tilfeeldet for selskaber i det brede markedsindeks.

Det vurderes ikke som en bekymring, at afdelingen har et Weighted Average Carbon Intensity pa
samme niveau som det brede indeks. Det baeredygtige investeringsformal for SDG Invest er at
opna Paris-aftalen, og derfor er den arlige reduktion i CO2 afggrende. Det vil vaere et fokusomrade
naeste ar, nar det er muligt at sammenligne med tidligere perioder.
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Offentliggarelse af periodiske rapporter om finasniellse produkter, jf. artikel 9, stk. 1
til 4a, of Forodning (EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1 af Forordning (EU) 2020/852

Produkt navn: Kapitalforeningen SGD Invest, afdeling SDG Invest Globale Baeredygtige Aktier udl.
Legal entity identifier (LEI-kode): 549300RSBZCKVPHOG64

Ved baeredygtig
investering forstas en
investering | en gkonomisk
aktivitet, som bidrager til
et miljgmaessigt mal eller
socialt mal, forudsat at
sadanne investeringer ikke
er til vaesentlig skade for
nogen miljpmaessige og
sociale mal, og at de
selskaber der investeres i
fglger god ledelsespraksis.

PN
&

EU-
klassificeringssystemet er
et klassificeringssystem
som er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, hvor der
defineres en liste af
miljpmaessigt
baeredygtige pkonomiske
aktiviteter. Neevnte
forordning indeholder
ikke en liste over socialt
baeredygtige gkonomiske
aktiviteter. Baeredygtige
investeringer med et
miljpmal kan veere i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet
eller ikke.

Baeredygtigt investeringsformal

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsformal?

o0 x ® Nej
x Det foretog baeredygtige investeringer med et Produktet fremmede miljg og/eller sociale
miljgmal: 100% karakteristika (M/S), og selvom det ikke havde
baeredygtig investering som et mal, havde det en
i pkonomiske aktiviteter der andel af baeredygtigte investeirngerpa __ %
x kvalificerer sig som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU- med gkonomiske aktiviteter der
klassificeringsystemet kvalificeres som miljpmaessig baeredygtige

i henhold til EU- klassificeringssystemet
x i pkonomiske aktiviteter der ikke

kvalificerer sig om miljgmaessigt med gkonomiske aktiviteter der ikke
bzeredygtige i henhold til EU- kvalificeres som miljgmaessigt
klassificeringssytemet baeredygtige i henhold til EU-

klasssificeringssystemet
med et socialt formal

Produktet foretog baeredygtige investeringer Den fremmede miljg og/eller sociale karakteristika,
med et socialt mal: % men foretog ikke nogen bzeredygtige investeringer

I hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette finansielle
produkt naet?

Afdelingen har som miljpmaessigt baeredygtigt investeringsformal, at portefgljen bidrager til opnaelsen af
Paris-aftalens malsaetning om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader.

Opfyldelse af afdelingens miljpmaessige investeringsformal males mod fglgende EU Paris-aligned
benchmark: MSCI World Climate Paris-Aligned Index.

For at leve op til det bzeredygtige investeringsformal indeholder vores udvelgelsesproces flere
parametre, der har til formal at sikre en portefglje hvor malsaetninger for reduktion at CO2 er integreret
for alle selskaber.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Opfyldelse af afdelingens miljgmaessigt baeredygtige investeringsformal males ud fra
portefgljevirksomhedernes afrapportering pa CO2-emissioner. Denne afrapportering benyttes til
at gennemfgre et arligt klimaregnskab for portefgljen.

De centrale baeredygtighedsindiktaorer, som anvendes til at male opfyldelsen af afdelingens
investeringsformal, vises nedenfor, med angivelse af portefgljens regnskab for 2022:
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de bzeredygtige
mal for dette finansielle
produkt nas.

Scope 1 — direkte
udledninger
kontrolleret af
virksomheden

Scope 2 —indirekte

udledninger
kontrolleret af
virksomheden

Scope 3 —indirekte

udledninger ikke
kontrolleret af
virksomheden

2022
Weighted Average Carbon Intensity Tons of CO2e/SM revenue 1.124,47
Location-based

Tons of CO2e/SM revenue 1.131,46
Market-based
Total Carbon Emissions Tons CO2e 738,53

Location-based

Tons CO2e 735,16
Market-based
Carbon Footprint tons CO2e/SM invested 586,71

Location-based
584,03
tons CO2e/SM invested
Market-based
Carbon Intensity tons of CO2e/SM revenue 1.232,55
Location-based

tons of CO2e/SM revenue 1.226,92
Market-based

Rapporteringen er baseret pa de senest tilgengelige data. Eftersom der ved udgivelse af denne
rapportering, ikke er tilgaengelige data pa CO2-udledninger for 2022 fra tredjepartsudbydere, er
de senest tilgengelige data 2021 tal. Det er vores vurdering, at disse tal er det bedste estimat for
CO2 udledningen for 2022, og forventer ikke at dette vil have en vasentlig betydning for de
angivne baredygtighedsindikatorer. For at kunne sammenligne klimatallene med
referencebenchmarket er ovenstaende tal opgjort i USD.

Ovenstaende baredygtighedsindikatorer giver et indblik i, hvorstor en andel af selskabernes CO2-
udledning som SDG Invest “ejer” gennem sin investering, og hvor meget de selskaber udleder
relativt til deres indtjening.

Ovenstaende tal indeholder scope 1, 2 og 3 CO2 emissioner. Weighted Average Carbon Intensity
er pa 109,94 for location-based og 102,95 for market-based, hvis man udelukkende benytter
scope 1 og 2. Det er altsa udtryk for, at langt stgrstedelen af emissioner i portefgljevirksomheder
er i scope 3, og dermed er emissioner, som selskaberne ikke direkte har kontrol over.

For at opna investeringsformalet, skal den arlige CO2 reduktion som minimum stemme overens
med den reduktion, der er ngdvendig for at opna Paris-aftalen og herved begranse global
temperaturstigning til 1,5 grader. Ifglge FN svarer dette til en arlig CO2 reduktion pa 7,6% (UNEP,
2019).

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Henset til at dette er den fgrste afrapportering af de ovennaevnte baeredygtighedsindikatorer, er
der ikke anfgrt en sammenligning af historiske oplysninger.

Fremover vil metoden beskrevet ovenfor benyttes hvert ar, saledes at det bliver muligt at foretage
sammenligning.
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De vigtigste negative
indvirkninger ("principal
adverse impacts’) er
investeringsbeslutninger-
nes betydelige negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, social og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettigheder,
bekaempelse af korruption
og bestikkelse.

Hvordan skadede baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad nogen
baeredygtige investeringsmdl?

Der gennemfgres arligt en analyse af alle investeringer med henblik pa at sikre, at selskaberne i
portefgljen opfylder afdelingens investeringsformal, og for at sikre at der ikke sker vaesentlig skade
pa nogen sociale- eller miljpmaessige baeredygtige investeringsformal, som defineret i
Disclosureforordningen  artikel 2, nr. 17. Analysen fremhaever bade positive
bzeredygtighedsindvirkninger, ligesom den afdaekker og minimerer baeredygtighedsrisici.

Analysen gennemfgres ud fra felgende metoder:

Sustainability Scorecard har til formal at fremhaeve positive
baeredygtighedsindvirkninger, samt at afdaekke veaesentligste risici, via en holistisk
screening, der vurderer alle aspekter af bezeredygtighed. Denne proces sikrer, at
portefgljevirksomheder har saerdeles veludviklede politikker, programmer og processer
for samfundsansvar pa plads.

PAlI Mapping har til formal at indsamle data om selskaber pa centrale negative
baeredygtighedsindvirkninger. Denne dataindsamling danner grundlag for den
periodiske rapportering pa ’'principal adverse impacts’. Desuden benyttes PAl Mapping
til at sikre “do no significant harm’ og ‘'minimum safeguards’.

Den ovenfor beskrevne arlige analyse benyttes til at vurdere portefgljens baeredygtige praestation
pa en raekke baeredygtighedsindikatorer, hvor SDG Invest har grupperet de vaesentligste
indikatorer efter otte ‘impact’ omrader, som vedrgrer miljpmaessige-, sociale- og ledelsesmaessige
faktorer. Disse ‘impact’ omrader vurderes som vaerende grundleeggende for at selskaberne i
portefgljen opfylder det baeredygtige investeringsformal uden at ggre vaesentlig skade pa nogen
andre baeredygtige investeringsformal. Der offentligggres arligt en ‘Impact Rapport’, der
rapporterer pa udviklingen mod at opna det baeredygtige investeringsformal, samt pa ‘impact’
omraderne og de dertilhgrende baeredygtighedsindikatorer. Denne ‘Impact Rapport’ vil veere
tilgeengelig i Q2, 2022.

| tilleg til vores arlige analyse foretages der Ipbende overvagning af, om selskaberne har veeret
indblandet i sager, der indikerer vaesentlige brud pa baeredygtige principper eller tilstedevaerelse
af vaesentlige baeredygtighedsrisici. | 2022 har vi frasolgt to selskaber blandt andet som fglge af
sadanne sager.

Vores arlige analyse har, ud over i ovenstaende to tilfaelde, ikke givet anledning til at vurdere, at
der skulle vaere negativ pavirkning pa nogen baredygtige investeringsformal som defineret i
Disclosureforordningen.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Som beskrevet ovenfor forsgges baeredygtighedsrisici Igbende at blive mitigeret ud fra den
investeringsstrategi der anvendes, og den Igbende overvagning og opfalgning, der foretages
af portefgljevirksomhederne.

Herudover vil der Igbende blive overvaget og evalueret pa negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer, kaldet PAl indikationer.

De ’Principal Adverse Impacts’, der er angivet i Annex 1 til den delegerede regulering til
Disclosureforordningen, Tabel 2 og 3, inddrages i det omfang de vurderes relevante for
afdelingen, og efterhanden som data pa indikatorerne bliver integreret i
portefgljevirksomhederne. SDG Invest inddrager til enhver tid alle Tabel 1 indikatorer,
indikator 4 fra Tabel 2, og indikator 4, 9, 10 og 15 fra Tabel 3. Begrundelse for inddragelse
eller udeladelse vil fremgd af den arlige rapportering pa ’principal adverse impacts’
indikatorer.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:
2022

0

Oplysninger om ’principal adverse impacts’ vil, nar reglerne traeder i kraft, veere tilgaengelig i
den periodiske rapportering, der offentligggres arligt pa vores hjemmeside sdginvest.dk.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD Guidelines
for Multinational Enterprises og UN Guiding Principles of Business and
Human Rights?

De ovenfor beskrevne metoder til analyse af baeredygtighedsindvirkninger, Sustainability
Scorecard og PAlI Mapping, er udviklet med henblik pa at sikre, at afdelingens investeringer
lever op til OECD Guidelines for Multinational Enterprises og FN’s Guiding Principles on
Business and Human Rights.

Screnningen foretaget af portefgljen i 2022 viser, at de bzeredygtige investeringer er i
overensstemmelse med OECD Guidelines for Multinational Enterprises og UN Guiding
Principles of Business and Human Rights.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkniger pa baeredygtighedsfaktorer?

SDG Invest har udviklet en investeringsstrategi, der naturligt udelukker en lang raekke sektorer, hvor der
er stor risko for vaesentlig negativ indvirkning pa baeredygtighed, bade gennem sektoreksklusioner og
igennem vores Sustainability Scorecard analysemetode.

Der er desuden lgbende opfglgning og overvagning over alle portefgljevirksomheder for, at sikre at risici

for negativ indvirkning pa baeredygtighed er minimeret.

Som beskrevet ovenfor rapporteres der pa de 19 ‘Principal Adverse Impact’ indikatorer for vaesentlig
negativ indvirkninger i rapporteringen, som offentligggres i juni 2023, hvor reglerne herfor traeder i

kraft.

Hvad var dette produkts stgrste investeringer?

Nedenfor angives de 15 stgrtse investeringer, der tilsammen udggr 33,3% af den samlede portefglje i
afdelingen. Tallene er opgjort pr. 31/12-2022.

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Novo Nordisk A/S Sundhed 3,08% Danmark
Merck & Co Inc Sundhed 2,69% USA
NVIDIA Corp Informationsteknologi 2,37% USA
Hershey Co/The Dagligvarer 2,24% USA
PepsiCo Inc Dagligvarer 2,23% USA
Regeneron Pharmaceuticals Inc Sundhed 2,20% USA
Xylem Inc/NY Industrivarer 2,19% USA
Oracle Corp Informationsteknologi 2,13% USA
Waste Management Inc Industrivarer 2,11% USA
UPM-Kymmene Oyj Ravarer 2,07% Finland
Mastercard Inc Informationsteknologi 2,05% USA
Procter & Gamble Co/The Dagligvarer 2,04% USA
Applied Materials Inc Informationsteknologi 2,00% USA
Siemens AG Industrivarer 1,96% Tyskland
Infosys Ltd Informationsteknologi 1,94% USA
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Aktivallokeringen
beskriver andelen af

investeringer i specifikke

aktiver.

Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Nedenstdende figur angiver aktivallokeringen herunder andelen af baeredygtige investeringer.
Henset til at reglerne vedrgrende EU-klassificeringssystemet er ved at blive indfaset, og der
dermed ikke for nuvarende er tilstraekkelige data til at vurdere, om investeringerne er i
overenstemmelse med EU klassificeringssystemet, er nedenfor angivet malsaetningerne for

portefgljen.

Investering

Miljpmaessige:
100% af afdelingens
investeringer
bidrager til et

miljgmal og
klassificeres som
baeredygtige i
henhold til disclosure
forordningen artikel
2, stk. 17

| overensstemmelse
med EU
klassificeringssystemet
Minimum 5% af de
baeredygtige
investeringer skal veere
tilpasset EU-
klassificeringsystem

Andre:

Op til 95% af de
baeredygtige
investeringer er
baeredygtige i henhold
til disclosure-
forordningen, og
bidrager til FN’s

miljpmaessige
verdensmal for
baeredygtig udvikling

#1
Baeredygtige
investeringer
omfatter
baeredygtige
investeringer
med
miljgmaessige
eller sociale
mal.

Indenfor hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Afdelingens baredygtige investeringer er fordelt pa fglgende sektorer:

Sektorfordeling Andel af samlede formue
Informationsteknologi 25,38%
Dagligvarer 16,22%
Industrivarer 14,56%
Forbrugsvarer 11,68%
Sundhed 14,05%
Révarer 11,47%
Kommunikationstjenester 3,31%
Finans 3,33%
Forsyning 0,00%
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Aktiviteter i

overensstemmelse med

klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel
af:

- Omsaetning (turnover),

der afspejler andelen af

indtaegter fra de
investeringsmodtag-
ende selskabers grgnne
aktiviteter
kapitaludgifter

(CapEx), der viser de

grgnne investeringer

foretaget af portefglje-
virksomheder, f.eks.
med henblik pa en
omstilling til en grgn
gkonomi.

- Driftsudgifter (OpEx),
der afspejler portefglje-
virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

I hvilket omfang var de baredygtige investeringer med et miljgmal i

overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Nedenfor angives fondens samlede aktiver, som er omfattet af EU-klassificeringssystemet angivet i
EU taksonomiforordningen (“eligible”).

Data er baseret pa tilgaengelige data, som stammer fra tredjepartsudbydere. Hvis en udbyder ikke har
indrapporteret data om, hvorvidt selskabets aktiviteter er omfattet af EU-klassificeringssystemet, er
selskabets andel ikke medtaget i beregningen.

Reglerne vedrgrende EU-klassificeringssystemet er stadig ved at blive indfaset. De selskaber, der er
omfattet af reglerne, skal rapportere om hvor stor en andel af deres samlede aktiviteter, der er
omfattet af EU-klassificeringssystemet. Hvorvidt disse selskabernes aktiviteter er baeredygtige
investeringer, som defineret i EU-klassificeringssystemet (”aligned”) vil fgrst blive rapporteret ved
regnskabsafleeggelsen for 2023.

Pa nuveerende tidspunkt estimeres, at portefgljeselskaberne i gennemsnit har 35,6% af deres
omsatning, der er omfattet af EU-klassificeringssystemet. Dette estimat er baseret pa data leveret af
en tredjepart, eftersom det udelukkende er selskaberne omfattet af EU reglerne der rapporterer
deres grad af omfattet omsaetning. Dertil estimeres 4,4% af OPEX samt 8,4% af CAPEX er omfattet af
EU-klassificeringssystemet. Disse to datapunkter er baseret pd rapporterede tal til en
tredjepartsudbyder. Det skal bemaerkes, at som fglge af afdelingens investeringsstrategi er der i
portefgljen fa selskaber, der har vaesentlige gkonomiske aktiviteter i de brancher, der er omfattet af
de screeningskriterier, som reguleres i EU- klassificeringssystemet. Det skyldes, at der pa nuvaerende
tidspunkt hovedsageligt er skabt tekniske screeningskriterier for brancher med hgj risiko for negativ
miljgmaessig pavirkning, og at de brancher ofte fravaelges i SDG Invest.

Det er malsaetningen for afdelingen, at andelen af investeringerklassificeret som miljgmaessigt
bzeredygtige investeringer i henhold til EU-klassificeringssystemet skal udggre minimum 5%.

Pa nuveerende tidspunkt foreligger der ikke, som fglge af indfasningen af regler, palidelige og
tilstraekkelige data til at konkludere pa, om malsatningen er opfyldt.

Foretages der investeringer i selskaber, der har aktiviteter relaterede til fossile
braendstoffer og/ eller kernekraft energi, som er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja

Fossilt braendstof Kernekraft energi

X Nej
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Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i henhold til EU-
klassificeringssystemet (”eligible”). Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at
bestemme om statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forhold til det finansielles produkts investeringer, inkl. statsobligationer,
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse
med det finansielle produkts investeringer, ekskl. Statsobligationer.

nvesteringer i henhold til EU-klssificeringsystemet nvesteringer i henhald eringsystemet
inkl. statsobligationer ekl s
opex [ optx [
CapEx . CapEx |

Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det direkte
muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes
lavemissionsalternativer,
og hvor bl.a.
drivhusgasemissions-
niveauer er blandt de
bedste resultater.

ra

Bzeredygtige investeringer
med et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet.

0% 203 403 50% B0% 100% 0%

henhald til EU-klass¥icer emet: Fossile braendstoffer henhoidt

henhald til EU-kiasTice henhaid til EU

m | henhold til EU-Kiassicer ier kernekraft) = | henhold til EU-k

kkeihenhoid til EU-kizssties kke i henhold tii EL-kisssfey

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter “stastsobligationer” alle statsengagementer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og

mulighedsskabende aktiviteter?

Ovenfor opggres andelen af de miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der er er omfattet af EU-
klassficeringenssystemet.

Som beskrevet ovenfor er der, som fglge af indfasningen af reglerne for EU-klassficeringssysmet pa
nuvaerende tidspunkt, ikke et tilstreekkeligt datagrundlag, som kan benyttes til at vurdere hvilke
aktiviteter der bidrages til. Derfor rapporteres der 0% i omstillingsaktiviteter og 0% i
mulighedsskabende aktiviteter.

Det er afdelingens malsaetning at:
Minimum 5 % i omstillingsaktiviteter
Minimum 0% i mulighedsskabende aktiviteter

Fordelingen af omstillingsaktiviteter og mulighedskabende aktiviteter haenger sammen med
afdelingens investeringsstrategi og udvaelgelsesproces, hvor investeringsuniverset afgraenses og
hovedsageligt muligggr investeringer i omstillingsaktiviteter.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystenet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?
Der er ikke tidligere lavet rapportering for, hvor stor en andel af afdelingens portefglje, der er i
overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, hvorfor der ikke kan sammenligens med
tidligere referenceperioder.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Som fplge af ovenstaende rapportering vedrgrende angivelse af andelen af protefgljen, der er
omfattet af EU-klassificeringsystemet, er den resterede del af portefgljen, dvs. estimeret 64% malt pa
omsatning, ikke omfattet af EU-klassificeringssystemet.

Det er afdelingens malsaetning, at baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i henhold
til EU-Klassificeringssystemet, ma udggre op til 95 % af de samlede aktiver. Dette haenger sammen
med afdelingens investeringsstrategi, hvor der i portefgljen alene er fa selskaber, som har vaesentlige
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gkonomiske aktiviteter i de brancher der pa nuveerende tidspunkt er omfattet EU-
klassificeringsystemet.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at na det baeredygtige
=7 investeringsformal i referenceperioden?
| perioden er der foretaget den arlige analyse af alle eksisterende og potentielle portefgljeselskaber for

at sikre, at det baeredygtige investeringsformal om at bidrage til opfyldelsen af Paris-aftalen er
integreret i alle selskaber.

| perioden er der desuden udgvet aktivt ejerskab, hvor opfordrende breve direkte til selskaberne og
direkte dialog med en handfuld selskaber har sat fokus pa Paris-aftalen, og hvordan selskaberne kan na
dertil. Blandt andet er net-zero strategier og Science Based Targets initiativet fremhavet for alle
selskaber, der ikke i forvejen arbejder med denne agenda.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sammenlignet med det
baeredygtige referencebenchmark?

A

Afdelingens miljpmaessige investeringsformal males mod fglgende referencebenchmark:
Beeredygtige MSCI World Climate Paris-Aligned Index
referencebenchmarks er
indeks, der maler om
afdelingen opfylder det Dette benchmark er et 'EU Paris-aligned benchmark’, som er sammensat sidledes, at de samlede
sesiseyslss emissioner af drivhusgasser for indekset stemmer overens med de langsigtede mal fra Paris-aftalen om
investeringsformal. . . .
at begraense den globale temperaturstigning, samt lever op til en raeekke minimumsstandarder for
baeredygtighed. Yderligere information om metoden anvendt i benchmarkets nggletal kan findes pa Index
Profile Tool - MSCI (https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-
world-climate-paris-aligned/735619

Hvordan adskilte referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?
Dette benchmark er sammensat af globale aktier. For at selskaberne kan indga i indekset
gennemfgres en bezeredygtighedsanalyse af indikatorer inden for miljgmaessige-, sociale-, og
ledelsesmaessige forhold, hvilket ogsa er geeldende for denne afdeling.
Benchmarket adskiller sig i 2022 pa fglgende parametre fra et bredt markedsindeks (MSCI World):
Lever op til de tekniske krav til Paris Alligned Benchmark, som beskrevet i
Benchmarkforordningen.
Benchmarket er i henhold til anbefalinger udarbejdet af Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD)
Er i henhold til et klima scenarie om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader ved
arligt at reducere CO2 emissioner med 10%
Reducerer indeksets eksponeringer mod fysiske risici som opstar som fglge af ekstremt vejr
med 50%
At benchmarket skifter fra “fossil fuel-based” til “green” ved at ekskludere kategorier af
selskaber inden for fossile braendstoffer
At benchmarket gger vaegten indenfor selskaber, som er eksponeret mod klima transition
At benchmarket reducerer vaegten af selskaber der har hgje CO2 udledninger malt pa scope
1,2o0g3.

Hvordan fastslog dette finansielle produkt med hensyn til
baeredygtighedsindikatoerne , om referencebenmarket var i overens-

stemmelse med det baeredygtige investeringsformal?

Dette benchmark er sammensat af globale aktier og gennemfgrer baredygtighedsanalyse af
indikatorer inden for miljgmaessige-, sociale-, og ledelsesmaessige forhold, hvilket ogsa er
geeldende for denne afdeling.
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Desuden har det valgte benchmark et mal om at reducere CO2 emissioner arligt med 10%, hvilket
stemmer overens med afdelingens investeringsformal.

Derfor vurderes benchmakret, at vaere i overensstemmelse med afdelingens bzeredygtige
investeringsformal.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenmarket?

2022
Afdelingen Benchmark
Weighted Average Tons of CO2e/SM revenue 1.131,46 422
Carbon Intensity Location-based
Tons of CO2e/SM revenue 1.124,47

Market-based

Afdelingen har et hgjere Weighted Average Carbon Intensity end benchmarket. Dette er udtryk
for at de enkelte selskaber i portefgljen udleder mere CO2 end selskaberne i benchmarket.

SDG Invest har faerre selskaber end benchmark, og derfor vil det have stor indflydelse, hvis et
enkelt selskab udleder meget CO2.

Det vurderes ikke som en bekymring at afdelingen har et hgjere Weighted Average Carbon
Intensity. Det baeredygtige investeringsformal for SDG Invest er at opna Paris-aftalen, og derfor er
den arlige reduktion i CO2 afggrende. Det vil veere et fokusomrade naeste ar, nar det er muligt at
sammenligne med tidligere perioder.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sammenlignet med det brede

markedsindeks?
Nedenfor sammenlignes afdelingens baeredygtighedsindikatorer med et bredt markedsindeks,
der i dette tilfeelde er MSCI World.

2022
Afdelingen MSCI World
Weighted Average Tons of CO2e/SM revenue 1.131,46 972
Carbon Intensity Location-based
Tons of CO2e/SM revenue 1.124,47

Market-based

Det finansielle produkt har et hgjere Weighted Average Carbon Intensity end MSCI World. Dette
er udtryk for at de enkelte selskaber i portefgljen udleder mere CO2 end dette brede
markedsindeks.

SDG Invest Globale Baredygtige Aktier udl har feerre selskaber end MSCI World, og derfor vil det
have stor indflydelse, hvis et enkelt selskab udleder meget CO2. En yderligere potentiel forklaring
kan veaere, at mange selskaber i portefglien allerede er pabegyndt kortlaegning af scope 3
udledninger, mens dette ikke ngdvendigvis er tilfaeldet for selskaber i det brede markedsindeks.

Det vurderes ikke som en bekymring, at afdelingen har et hgjere Weighted Average Carbon
Intensity. Det baeredygtige investeringsformal for SDG Invest er at opna Paris-aftalen, og derfor er
den arlige reduktion i CO2 afggrende. Det vil vaere et fokusomrade naeste ar, nar det er muligt at
sammenligne med tidligere perioder.
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Offentligggrelse af periodiske rapporter om finasniellse produkter, jf. artikel 9, stk. 1 til 4a, of
Forodning (EU) 2019/2088 og artikel 5, stk. 1 af Forordning (EU) 2020/852

Produkt navn: Kapitalforeningen SGD Invest, afdeling SDG Invest Baeredygtige Obligationer
Legal entity identifier (LEI-kode): 549300DBCQJ5HL6VBY894

Baeredygtigt investeringsformal

. . s . S
Ve et Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsformal?

investering forstas en

investering | en gkonomisk o0 N Ja [ Nej

th;;;}}::;:ﬁ:%ﬁhg: x D?t. for%tog baeredygtige investeringer med et Produkte.t f.remmede miljg og/eller s?ociale

socialt ml, forudsat at miljgmal: 100% karakteristika (M/S), og selvom det ikke havde
sddanne investeringer ikke baeredygtig investering som et mal, havde det en

er til vaesentlig skade for i pkonomiske aktiviteter der andel af baeredygtigte investeirngerpa __ %

nogen miljgmaessige og x kvalificerer sig som miljgmaessigt

sociale mdl, og at de baeredygtige i henhold til EU- med gkonomiske aktiviteter der

selskaber der investeres i klassificeringsystemet kvalificeres som miljpmaessig baeredygtige

12 R B ARG 16, i henhold til EU- klassificeringssystemet

% i pkonomiske aktiviteter der ikke

kvalificerer sig om miljgmaessigt med gkonomiske aktiviteter der ikke
baeredygtige i henhold til EU- kvalificeres som miljgmaessigt
klassificeringssytemet bzeredygtige i henhold til EU-

klasssificeringssystemet

med et socialt formal

Produktet foretog baeredygtige investeringer Den fremmede miljg og/eller sociale karakteristika,
med et socialt mal: % men foretog ikke nogen bzeredygtige investeringer
&Y
Y _’ I hvilket omfang blev malet om baeredygtige investeringer i dette finansielle
. produkt naet?
Afdelingen har som miljpmaessigt baeredygtigt investeringsformal, at portefgljen bidrager til opnaelsen af
EU- Paris-aftalens malsaetning om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader.
klassificeringssystemet er
et k|355iﬁ°e”ng_55V5tem Opfyldelse af afdelingens miljpmaessige investeringsformal males mod fglgende EU Paris-aligned
som er fastsat ! benchmark: MSCI EUR IG Climate Paris Aligned Corporate Bond Index.
forordning (EU)
zgég/e?z:’e:vl?srt:jf For at leve op til det bzeredygtige investeringsformal indeholder vores udvzlgelsesproces flere
miljpmassigt parametre, der har til formal at sikre en portefglje, hvor malsaetninger for reduktion at CO2 er integreret
baeredygtige gkonomiske for alle selskaber.
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
ikke en liste over socialt
baeredygtige gkonomiske Opfyldelse af afdelingens miljgmaessigt beaeredygtige investeringsformal males ud fra

aktiviteter. Baeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere i

overensstemmelse med . Lo X o .
Klassificeringssystemet De centrale baeredygtighedsindiktaorer, som anvendes til at mdle opfyldelsen af afdelingens

eller ikke. investeringsformal, vises nedenfor med angivelse af portefgljens regnskab for 2022:

portefgljevirksomhedernes afrapportering pa CO2-emissioner. Denne afrapportering benyttes til
at gennemfgre et arligt klimaregnskab for portefgljen.
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de bzaredygtige
mal for dette finansielle
produkt nas.

Scope 1 — direkte
udledninger
kontrolleret af
virksomheden

Scope 2 —indirekte
udledninger
kontrolleret af
virksomheden

Scope 3 —indirekte
udledninger ikke
kontrolleret af
virksomheden

De vigtigste negative
indvirkninger ("principal
adverse impacts’) er
investeringsbeslutninger-
nes betydelige negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
miljpmaessige, social og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt for
menneskerettigheder,
bekaempelse af korruption
og bestikkelse.

2022
Weighted Average Carbon Intensity Tons of CO2e/SM revenue 1.056,29
Location-based

Tons of CO2e/SM revenue 1.035,81
Market-based

Rapporteringen er baseret pa de senest tilgaengelige data. Eftersom der ved udgivelse af denne
rapportering, ikke er tilgeengelige data pa CO2-udledninger for 2022 fra tredjepartsudbydere, er
de senest tilgaengelige data 2021 tal. Det er vores vurdering, at disse tal er det bedste estimat for
CO2 udledningen for 2022, og forventer ikke, at dette vil have en vaesentlig betydning for de
angivne baredygtighedsindikatorer. For at kunne sammenligne klimatallene med
referencebenchmarket er ovenstaende tal opgjort i USD.

Ovenstaende beaeredygtighedsindikatorer giver et indblik i,hvor meget portefgljeselskaberne
udleder relativt til deres indtjening.

Ovenstaende tal indeholder scope 1, 2 og 3 CO2 emissioner. Weighted Average Carbon Intensity
er pa 70,72 for location-based og 50,24 for market-based, hvis man udelukkende benytter scope
1 og 2. Det er altsa udtryk for, at langt stgrstedelen af emissioner i portefgljevirksomheder er i
scope 3, og dermed er emissioner, som selskaberne ikke direkte har kontrol over.

For at opna investeringsformalet, skal den arlige CO2 reduktion som minimum stemme overens
med den reduktion, der er ngdvendig for at opna Paris-aftalen og herved begranse global
temperaturstigning til 1,5 grader. Ifglge FN svarer dette til en arlig CO2 reduktion pa 7,6% (UNEP,
2019).

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Henset til at dette er den fgrste afrapportering af de ovennaevnte baeredygtighedsindikatorer, er
der ikke anfgrt en sammenligning af historiske oplysninger.

Fremover vil metoden beskrevet ovenfor benyttes hvert ar, saledes at det bliver muligt at foretage
sammenligning.

Hvordan skadede baeredygtige investeringer ikke i vaesentlig grad nogen
baeredygtige investeringsmadl?

Der gennemfgres arligt en analyse af alle investeringer med henblik pa at sikre, at selskaberne i
portefgljen opfylder afdelingens investeringsformal, og for at sikre at der ikke sker vaesentlig skade
pa nogen sociale- eller miljgmaessige baeredygtige investeringsformal som defineret i
Disclosureforordningen  artikel 2, nr. 17. Analysen fremhaever bade positive
bzeredygtighedsindvirkninger, ligesom den afdaekker og minimerer baeredygtighedsrisici.

Analysen gennemfgres ud fra fglgende metoder:

Sustainability Scorecard har til formal at fremhaeve positive
baeredygtighedsindvirkninger, samt at afdeekke vaesentligste risici via en holistisk
screening, der vurderer alle aspekter af bezeredygtighed. Denne proces sikrer, at
portefgljevirksomheder har saerdeles veludviklede politikker, programmer og processer
for samfundsansvar pa plads.

PAl Mapping har til formal at indsamle data om selskaber pa centrale negative
baeredygtighedsindvirkninger. Denne dataindsamling danner grundlag for den
periodiske rapportering pa ’principal adverse impacts’. Desuden benyttes PAl Mapping
til at sikre “do no significant harm’ og ‘'minimum safeguards’.

Den ovenfor beskrevne arlige analyse benyttes til at vurdere portefgljens baeredygtige praestation
pa en reekke bzaeredygtighedsindikatorer.
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| tillaeg til vores arlige analyse foretages der lgbende overvagning af om selskaberne har veeret
indblandet i sager der indikerer vaesentlige brud pa baeredygtige principper eller tilstedeveaerelse
af veesentlige baeredygtighedsrisici.

Vores arlige analyse har ikke givet anledning til at vurdere at der skulle vaere negativ pavirkning
pa nogen baeredygtige investeringsformal som defineret i Disclosureforordningen.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Som beskrevet ovenfor forsgges baeredygtighedsrisici Igbende at blive mitigeret ud fra den
investeringsstrategi, der anvendes, og den Ipbende overvagning og opfglgning der foretages
af portefgljevirksomhederne.

Herudover vil der Igbende blive overvaget og evalueret pa negative indvirkninger pa
bzeredygtighedsfaktorer, kaldet PAl indikationer.

De ’Principal Adverse Impacts’ der er angivet i Annex 1 til den delegerede regulering til
Disclosureforordningen, Tabel 2 og 3, inddrages i det omfang de vurderes relevante for
afdelingen, og efterhanden som data pa indikatorerne bliver integreret i
portefgljevirksomhederne. SDG Invest inddrager til enhver tid alle Tabel 1 indikatorer.
Begrundelse for inddragelse eller udeladelse vil fremgd af den arlige rapportering pa
"principal adverse impacts’ indikatorer.

Oplysninger om ’principal adverse impacts’ vil, nar reglerne traeder i kraft, veere tilgaengelig i
den periodiske rapportering, der offentligggres arligt pa vores hjemmeside sdginvest.dk.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD Guidelines
for Multinational Enterprises og UN Guiding Principles of Business and
Human Rights?

De ovenfor beskrevne metoder til analyse af bzeredygtighedsindvirkninger, Sustainability
Scorecard og PAI Mapping, er udviklet med henblik pa at sikre, at afdelingens investeringer
lever op til OECD Guidelines for Multinational Enterprises og FN’s Guiding Principles on
Business and Human Rights.

Screnningen foretaget af portefgljen i 2022 viser, at de baeredygtige investeringer er i
overensstemmelse med OECD Guidelines for Multinational Enterprises og UN Guiding
Principles of Business and Human Rights.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkniger pa bzaeredygtighedsfaktorer?

SDG Invest har udviklet en investeringsstrategi, der naturligt udelukker en lang reekke sektorer hvor der
er stor risko for vaesentlig negativ indvirkning pa baeredygtighed, bade gennem sektoreksklusioner og
igennem vores Sustainability Scorecard analysemetode.

Der er desuden lgbende opfglgning og overvagning over alle portefgljevirksomheder for at sikre, at risici
for negativ indvirkning pa baeredygtighed er minimeret.

Som beskrevet ovenfor rapporteres der pa ‘Principal Adverse Impact’ indikatorer for vaesentlig negativ
indvirkninger i rapporteringen, som offentligggres i juni 2023, hvor reglerne herfor traeder i kraft.
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgrste
andel af det finansielle
produkts investeringer i
referenceperioden:
2022

—

s |

Aktivallokeringen
beskriver andelen af
investeringer i specifikke
aktiver.

»

Hvad var dette produkts stgrste investeringer?

Nedenfor angives de 13 st@rste investeringer, der tilsammen udggr 53,2% af den samlede portefglje i

afdelingen. Tallene er opgjort pr. 31/12-2022.

Stgrste investeringer Sektor % Land
aktiver

SEB03/411/03/31 Finans 4,70% Sverige

Skandinaviska Enskilde Banken

DT 4 7/8 04/22/25 Kommunikationstjenester 4,46% Holland

Deutche Telekom

VOD 3.1 01/03/2079 Kommunikationstjenester 4,21% Storbritanni

Vodafone Group Plc en

MEOGR 1 1/2 03/19/25 Dagligvarer 4,12% Tyskland

Metro AG

MRKGR 3 3/8 12/12/2074 Sundhed 4,11% Tyskland

Merck KGaA

SIGCBL 2 1/8 06/18/25 Industrivarer 4,10% Luxembourg

SIG Combibloc Group AG

F31/409/15/25 Cyklisk forbrug 4,00% USA

Ford Motor Credit Co.

SHAEFF 1 7/8 03/26/24 Industrivarer 4,00% Tyskland

Schaeffler AG

IFXGR 2 7/8 PERP Informationsteknologi 3,98% Tyskland

Infineon Technologies AG

NOKIA 2 03/11/26 Informationsteknologi 3,97% Finland

NOKIA Oyj

VW 3 1/2 PERP Cyklisk forbrug 3,93% Holland

Volkswagen International Finance NV

EOANGR 1 10/07/25 Forsyning 3,92% Tyskland

E. On SE

T 1.7 03/25/26 Kommunikationstjenester 3,77% USA

AT & T Inc

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Nedenstdende figur angiver aktivallokeringen herunder andelen af bzeredygtige investeringer.
Henset til at reglerne vedrgrende EU-klassificeringssystemet er ved at blive indfaset, og der
dermed ikke for nuveerende er tilstraekkelige data til at vurdere, om investeringerne er i
overenstemmelse med EU klassificeringssystemet, er nedenfor angivet malsatningerne for

portefgljen.
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Investering

Miljpmaessige:
100% af afdelingens
investeringer
bidrager til et

miljgmal og
klassificeres som
baeredygtige i
henhold til disclosure
forordningen artikel
2, stk. 17

| overensstemmelse
med EU
klassificeringssystemet
Minimum 5% af de
baeredygtige
investeringer skal veere
tilpasset EU-
klassificeringsystem

Andre:

Op til 95% af de
baeredygtige
investeringer er
baeredygtige i henhold

til disclosure-
forordningen, og
bidrager til FN’s
miljpmaessige
verdensmal for
baeredygtig udvikling

#1
Baredygtige
investeringer
omfatter
bzeredygtige
investeringer
med
miljgmaessige
eller sociale
mal.

Indenfor hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Afdelingens baredygtige investeringer er fordelt pa fglgende sektorer:

Sektorfordeling Andel af samlede formue
Informationsteknologi 11,38%
Dagligvarer 11,33%
Industrivarer 19,56%
Forbrugsvarer 0,00%
Cyklisk forbrug 17,33%
Sundhed 4,11%
Ravarer 3,40%
Kommunikationstjenester 20,78%
Finans 4,70%
Forsyning 3,92%
Ejendom 3,49%

&

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
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Aktiviteter i

overensstemmelse med

klassificeringssystemet,
udtrykkes som en andel
af:

- Omsaetning (turnover),
der afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmodtag-
ende selskabers grgnne
aktiviteter

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser de

grgnne investeringer

foretaget af porte-
fgljevirksomheder,
f.eks. med henblik pa
en omstilling til en grgn
gkonomi.

Driftsudgifter (OpEx),

der afspejler portefglje-

virksomheders grgnne
operationelle
aktiviteter.

Nedenfor angives fondens samlede aktiver, som er omfattet af EU-klassificeringssystemet angivet i
EU taksonomiforordningen (“eligible”).

Data er baseret pa tilgaengelige data, som stammer fra tredjepartsudbydere. Hvis en udbyder ikke har
indrapporteret data om, hvorvidt selskabets aktiviteter er omfattet af EU-klassificeringssystemet, er
selskabets andel ikke medtaget i beregningen.

Reglerne vedrgrende EU-klassificeringssystemet er stadig ved at blive indfaset. De selskaber, der er
omfattet af reglerne, skal rapportere om hvor stor en andel af deres samlede aktiviteter, der er
omfattet af EU-klassificeringssystemet. Hvorvidt disse selskabernes aktiviteter er baeredygtige
investeringer, som defineret i EU-klassificeringssystemet (”aligned”), vil fgrst blive rapporteret ved
regnskabsaflaeggelsen for 2023.

P3 nuveerende tidspunkt estimeres, at portefgljeselskaberne i gennemsnit har 10,05% af deres
omsatning, der er omfattet af EU-klassificeringssystemet. Dertil er 12,66% af OPEX, samt 16,34% af
CAPEX omfattet af EU-klassificeringssystemet. Disse tre datapunkter er baseret pa rapporterede tal til
en tredjepartsudbyder.

Det skal bemaerkes, at som fglge af afdelingens investeringsstrategi er der i portefgljen fa selskaber,
der har vaesentlige gkonomiske aktiviteter i de brancher, der er omfattet af de screeningskriterier,
som reguleres i EU-klassificeringssystemet. Det skyldes, at der pa nuvaerende tidspunkt hovedsageligt
er skabt tekniske screeningskriterier for brancher med hgj risiko for negativ miljgmaessig pavirkning,
og at de brancher ofte fravaelges i SDG Invest.

Det er malsaetningen for afdelingen at andelen af investeringer, som er klassificeret som miljgmaessigt
bzeredygtige investeringer i henhold til EU-klassificeringssystemet skal udggre minimum 5%.

Pa nuveerende tidspunkt foreligger der ikke, som fglge af indfasningen af regler, palidelige og
tilstraekkelige data til at konkludere pa, om malsaetningen er opfyldt.

Foretages der investeringer i selskaber, der har aktiviteter relaterede til fossile
braendstoffer og/ eller kernekraft energi, som er i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet?

Ja

Fossilt braendstof Kernekraft energi

% Nej

SDG Invest £



Mulighedsskabende
aktiviteter ggr det direkte
muligt for andre
aktiviteter at yde et
vaesentligt bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes
lavemissionsalternativer,
og hvor bl.a.
drivhusgasemissions-
niveauer er blandt de
bedste resultater.

Bzeredygtige investeringer
med et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt baeredygtige
gkonomiske aktiviteter i
henhold til EU-
klassificeringssystemet.

Diagrammet nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i henhold til EU-
klassificeringssystemet (”eligible”). Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at
bestemme om statsobligationer*, viser det farste diagram overensstemmelsen med
klassificeringssystemet i forhold til det finansielles produkts investeringer, inkl. statsobligationer,
mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse
med det finansielle produkts investeringer, ekskl. Statsobligationer.

Investeringer i henhold til EU-kissificeringsystemet nvesteringer i he
inkl. statsobligationer eks

opex [
capex | [ —

*Med henblik pa disse diagrammer omfatter “stastsobligationer” alle statsengagementer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og
mulighedsskabende aktiviteter?

Ovenfor opggres andelen af de miljgmaessigt baeredygtige investeringer, der er er omfattet af EU-
klassficeringenssystemet.

Som beskrevet ovenfor, er der som fglge af indfasningen af reglerne for EU-klassficeringssysmet pa
nuvaerende tidspunkt, ikke et tilstreekkeligt datagrundlag, som kan benyttes til at vurdere hvilke
aktiviteter der bidrages til. Derfor rapporteres der 0% i omstillingsaktiviteter og 0% i
mulighedsskabende aktiviteter.

Det er afdelingens malsaetning at:
Minimum 5 % i omstillingsaktiviteter
Minimum 0% i mulighedsskabende aktiviteter

Fordelingen af omstillingsaktiviteter og mulighedskabende aktiviteter haenger sammen med
afdelingens investeringsstrategi og udvaelgelsesproces, hvor investeringsuniverset afgraenses og
hovedsageligt muligggr investeringer i omstillingsaktiviteter.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med

EU-klassificeringssystenet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?
Der er ikke tidligere lavet rapportering for, hvor stor en andel af afdelingens portefglje, der er i
overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, hvorfor der ikke kan sammenligens med
tidligere referenceperioder.

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke

Fa . e
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Som fplge af ovenstaende rapportering vedrgrende angivelse af andelen af protefgljen, der er
omfattet af EU-klassificeringsystemet, er den resterede del af portefgljen dvs. estimeret 89,95% malt
pa omsatning, ikke omfattet af EU-klassificeringssystemet.

Det er afdelingens malsaetning, at baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i henhold
til EU-Klassificeringssystemet, ma udggre op til 95 % af de samlede aktiver. Dette haenger sammen

SDG Invest £



med afdelingens investeringsstrategi, hvor der i portefgljen alene er fa selskaber, som har vaesentlige
gkonomiske aktiviteter i de brancher, der pa nuveerende tidspunkt er omfattet EU-
klassificeringsystemet.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at na det baeredygtige
‘a investeringsformal i referenceperioden?
| perioden er der foretaget den arlige analyse af alle eksisterende og potentielle portefgljeselskaber for

at sikre, at det baeredygtige investeringsformal om at bidrage til opfyldelsen af Paris-aftalen er
integreret i alle selskaber.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sammenlignet med det
baeredygtige referencebenchmark?

A

Afdelingens miljpmaessige investeringsformal males mod fglgende referencebenchmark:
Baeredygtige MSCI EUR IG Climate Paris Aligned Corporate Bond Indes
referencebenchmarks er
indeks der maler om
afdelingen opfylder det
baeredygtige

: : ) Dette benchmark er et 'EU Paris-aligned benchmark’, som er sammensat sidledes, at de samlede
investeringsformal.

emissioner af drivhusgasser for indekset stemmer overens med de langsigtede mal fra Paris-aftalen om
at begrense den globale temperaturstigning, samt lever op til en reekke minimumsstandarder for
bzeredygtighed. Yderligere information om metoden anvendt i benchmarket kan findes pa Index Profile
Tool - MSCI https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-eur-ig-
climate-paris-aligned-corp-bond/737723

Hvordan adskilte referencebenchmarket sig fra et bredt markedsindeks?

Dette benchmark er sammensat af globale obligationer. For at obligationerne kan indga i indekset
gennemfgres en baeredygtighedsanalyse af indikatorer inden for miljgmaessige-, sociale-, og
ledelsesmaessige forhold, hvilket ogsa er geeldende for denne afdeling. Desuden har det valgte
benchmark et mal om at reducere CO2 emissioner arligt med 10%, hvilket stemmer overens med
afdelingens investeringsformal.

| indekset sker der ekslusion eller reallokering af obligationer for at leve op til de tekniske
krav til Paris Alligned Benchmark, som beskrevet i Benchmarkforordningen.

Benchmarket er i henhold til anbefalinger udarbejdet af Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD)

Eri henhold til et klima scenarie om at begraense global temperaturstigning til 1,5 grader ved
arligt at reducere CO2 emissioner med 10%

Reducere indeksets eksponeringe mod fysiske risici som opstar som fglge af ekstremt vejr
med 50%

At benchmarket skifter fra “fossil fuel-based” til “green” ved at ekskludere kategoier af
obligationsudstedere inden for fossile braendstoffer

At benchmarket gger vaegten indenfor selskaber, som er eksponeret mod klima transition
At benchmarket reducerer vaegten af selskaber der har hgje CO2 udledninger malt pa scope
1,2o0g3.

Hvordan fastslog dette finansielle produkt med hensyn til
baeredygtighedsindikatoerne, om referencebenmarket var i

overensstemmelse med det bzeredygtige investeringsformal?

Dette benchmark er sammensat af globale obligationer og gennemfg@rer baeredygtighedsanalyse
af indikatorer inden for miljgmaessige-, sociale-, og ledelsesmassige forhold, hvilket ogsa er
geeldende for denne afdeling.
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Desuden har det valgte benchmark et mal om at reducere CO2 emissioner arligt med 10%, hvilket
stemmer overens med afdelingens investeringsformal.

Derfor vurderes benchmarket, at vaere i overensstemmelse med afdelingens bzeredygtige
investeringsformal.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenmarket?

2022
Afdelingen Benchmark
Weighted Average Tons of CO2e/SM revenue 1.056,29 582
Carbon Intensity Location-based
Tons of CO2e/SM revenue 1.035,81

Market-based

Afdelingen har et hgjere Weighted Average Carbon Intensity end benchmarket. Dette er udtryk
for at de enkelte selskaber i portefgljen udleder mere CO2 end selskaberne i benchmarket.

SDG Invest har faerre selskaber end benchmark, og derfor vil det have stor indflydelse, hvis et
enkelt selskab udleder meget CO2.

Det vurderes ikke som en bekymring at afdelingen har et hgjere Weighted Average Carbon
Intensity. Det baeredygtige investeringsformal for SDG Invest er at opna Paris-aftalen, og derfor er
den arlige reduktion i CO2 afggrende. Det vil veere et fokusomrade naeste ar, nar det er muligt at
sammenligne med tidligere perioder.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sammenlignet med det brede

markedsindeks?
Nedenfor sammenlignes afdelingens baeredygtighedsindikatorer med et bredt markedsindeks,
der i dette tilfeelde er MSCI IG Corporate Bonds.

2022
Afdelingen MSCI IG Corp
Bonds
Weighted Average Tons of CO2e/SM revenue 1.056,29 846
Carbon Intensity Location-based
Tons of CO2e/SM revenue 1.035,81

Market-based

Det finansielle produkt har et hgjere Weighted Average Carbon Intensity end MSCI IG Corporate
Bonds. Dette er udtryk for at de enkelte selskaber i portefgljen udleder mere CO2 end dette brede
markedsindeks.

SDG Invest Baeredygtige Obligationer har faerre selskaber end markedsindkeset, og derfor vil det
have stor indflydelse, hvis et enkelt selskab udleder meget CO2. En yderligere potentiel forklaring
kan veere at mange selskaber i portefgljen allerede er pabegyndt kortlaegning af scope 3
udledninger, mens dette ikke ngdvendigvis er tilfaeldet for selskaber i det brede markedsindeks.

Det vurderes ikke som en bekymring, at afdelingen har et hgjere Weighted Average Carbon
Intensity. Det baeredygtige investeringsformal for SDG Invest er at opna Paris-aftalen, og derfor er
den arlige reduktion i CO2 afggrende. Det vil vaere et fokusomrade naeste ar, nar det er muligt at
sammenligne med tidligere perioder.
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