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2018 | KORTHET

NYCKELTAL

KSEK 2018 2017
Nettoomséattning 54 884 20 692
Rorelsens kostnader -109 089 -77 881
Rorelseresultat* -64 206 -57 189
Finansnetto 5913 914
Resultat fore skatt -48 292 -66 275
Inkomstskatt 7 233 7 086
Avrets resultat -41 059 -49190
Anlaggningstillgangar 12 407 7 806
Kortfristiga fordringar 15990 18 256
Likvida medel 54 678 22 313
Summa tillgangar 83 075 48 375
Eget kapital 39 457 37 628
Kortfristiga skulder 43 617 10 747
Summa eget kapital och skulder 83 075 48 375
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 920 -57 339
Arets kassaflode 24 738 -30 134

2018 2017
Rérelsemarginal, %* Negativ Negativ
Soliditet, %* 47% 78%
Utdelning, SEK 0,00 0,00

* Saniona presenterar vissa finansiella tgérder i rapporten som inte &r definierade enligt IFRS, s& kallade alternativa
resultatmatt. Dessa har noterats i tabellen ovan. Yiterligare information och varfor dessa anses viktiga aterfinns i not 31
i den finansiella redovisningen.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2018

Det sista steget mot kommersialisering i och

med Medix forberedelser infér regulatoriska
ansokningar efter framgangsrikt genomford Fas 3
registreringsstudie

Under 2017 blev Saniona ett Fas 3-bolag nér dess partner,
Productos Medix S.A. (Medix), initierade en Fas 3-studie i
Mexiko for tesofensine for behandling av fetma. | december
2018 redovisade Medix framgangsrikt positiva topline-data
fr&n denna registreringsstudie. Medix forbereder nu for

att lamna in en NDA-ansékan (New Drug Application) i
Mexiko 2019 och férvantar sig att lansera produkten under
2020. Tesofensine kommer att bli det férsta programmet i
Sanionas produktportfdlj som nér marknaden. Saniona har
rétt att erhalla tvasiffriga royalties fran produktférsaliningen
av tesofensine i Mexiko och Argentina. Saniona behaller de
kommersiella rattigheterna i resten av varlden.

Tesomet erhdller proofofconcept mot Prader-Willis
syndrom och arbetet med att hitta ratt dos pagar
Saniona utvecklar Tesomet, sin egenutvecklade fast-
doskombinationstablett av tesofensine och metoprolol,
mot tva séllsynta atstorningar, Prader-Willis syndrom
(PWS) och hypotalamisk fetma (HO).

| januari 2018 redovisade Saniona topline-resultat fran
en klinisk Fas 2a-studie med Tesomet p& vuxna patienter
med PWS. Resultaten visade att Tesomet (tesofensine
0,5 mg + metoprolol 50 mg dagligen) kan erbjuda en kli-
niskt meningsfull viktminskning och en betydande minsk-
ning av hyperfagi hos vuxna patienter. Studien indikerade
ocksa att nedbrytningen av tesofensine &r langsammare
i PWS-patientgruppen &n i den 6vriga befolkningen, och
att den optimala dosen mot PWS déarfér kan minskas till
en fiardedel till hélften av den dos som ges mot andra
indikationer sdsom fetma och hypotalamisk fetma.

Baserat pa det proof of concept som erhdlls i den
forsta delen av var Fas 2a-studie med vuxna PWS-pa-
tienter inledde Saniona en Fas 2a-studie for att hitta ratt
dos med Tesomet med tonariga patienter som initialt
fick Tesomet i form av en fjardedels dos tesofensine
(tesofensine 0,125 mg + metoprolol 25 mg dagligen).
Behandlingen har tolererats val och studien bekraftade
att halveringstiden for tesofensine i den tonariga patient-
populationen &r mycket lang, vilket &ven setts hos den
vuxna patientpopulationen. Studien indikerade ocksa
att en daglig dos péa 0,125 mg inte leder till terapeutiskt
meningsfulla plasmanivaer av tesofensine. Saniona har
darfor dubblat dosen till 0,25 mg dagligen i en dppen
forlangning av studien. Syftet &r att erhdlla en liknande
plasmaniva av tesofensine hos PWS-patienter som
erholls i tidigare Fas 2 och Fas 3-studier hos 6verviktiga
patienter, dar tesofensine visat sig tolereras val och vara
mycket effektivt for aptitkontroll och viktminskning.

2018 | KORTHET

2018 i korthet

Fas 2a proof of concept-studie fér behandling av
hypotalamisk fetma har inletts

Parallellt med PWS-studien inledde Saniona i mars
2019 en Fas 2a-studie med Tesomet mot hypotalamisk
fetma for att erhalla proofofconcept. Studien kommer att
omfatta upp till 25 patienter som ska f& behandling eller
placebo i 24 veckor fdlit av en dppen férlangning dar alla
patienter far Tesomet i 24 veckor. Vi forvantar att slutfora
den dubbelblinda delen av studien under fjiarde kvartalet
2019. Syftet ar att forbereda Tesomet for avgbrande
studier i Fas 2b/3 i minst en av de béda indikationerna
PWS och HO under 2019, och inleda dessa studier
under 2020.

Sanionas pipeline i tidigt skede rér sig snabbt mot
kliniskt skede

Det langsiktiga vardet pa Sanionas unika teknikplattform
bevisas av det 6kade antalet program som gér vidare till
kliniskt skede. Under 2018 inledde Cadent Therapeutics
en Fas 1-studie for CAD-1883 och en Fas 2a-studie for
behandling av essentiell tremor. CAD-1883 &r det forsta
programmet fran var portfolj av jonkanalsforskning som
gér vidare till Klinisk utveckling. Det finns emellertid ytter-
ligare tre program som kan gé vidare till klinisk utveckling
inom de nédrmaste tva aren. Saniona har framgangsrikt
slutfért den prekliniska utvecklingen av SAN711, och
substansen &r nu redo for kliniska Fas 1-studier for
behandling av neuropatisk smarta och kronisk klada.
Sanionas samarbetspartner Boehringer Ingelheim
GmbH valde en klinisk kandidat fér behandling av schi-
zofreni och férbereder nu programmet for Fas 1-studier.
Slutligen ingér Sanionas IK-program for behandling av
inflammatoriska tarmsjukdomar (IBD), sérskilt Crohns
sjukdom och ulcerds kolit, i valet av slutlig lakemedel-
skandidat efter vilket Saniona kommer att genomféra
studier for att majliggdra en IND-ansdkan (Investigational
New Drug) for start av Fas 1.

Forstarkning av styrelsen

| januari 2018 valde Sanionas aktiedgare in Anna Ljung
och J. Donald deBethizy i styrelsen péa valberedningens
rekommendation. Anna Ljung &r fér nérvarande CFO

p& Moberg Pharma, dér hon férberedde bolaget infér
bérsnoteringen 2011. J. Donald deBethizy, som ersatte
Claus Breestrup som styrelseordférande, har éver 30 ars
erfarenhet av forskning och utveckling samt av finans,
féretagande och operativ drift inom bioteknik- och kon-
sumentproduktbranschen. Bada utndmningarna speglar
Sanionas fortsatta arbete for att locka till sig hdgst
kompetenta och erfarna personer till bolaget nér det ar
dags att utveckla program i sent skede till potentiella
kommersialiseringsmojligheter.
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SANIONA PA TVA MINUTER

Saniona pa tva minuter

VISION OCH MAL

Saniona stréavar efter att vara ett ledande
bioteknikbolag med inriktning pa sjukdomar
i centrala nervsystemet och atstérningar.
Sanionas Gvergripande mal ar att utveckla
nya behandlingar, bade internt och tillsam-
mans med partners, mot sjukdomar som
saknar bra behandlingsalternativ idag.
Strategiskt har bolaget for avsikt att utveckla
och kommersialisera behandlingar av
séllsynta indikationer (s.k. sérlédkemedel) pa
egen hand och ingad samarbeten med storre
lakemedelsbolag for utvecklingsprogram
som syftar till att behandla mer utbredda
indikationer, sdsom fetma.

OVERSIKT

Saniona har fem program under klinisk
utveckling, varav tre kliniska program i

sen fas dar fokus ligger pa utvecklingen

av behandlingar for att pa ett effektivt satt
reglera fixeringar, begér och beroenden med
avseende pa mat och droger. Bolaget har
sammantaget en portfolj om nio aktiva pro-
gram for lakemedelsutveckling i klinisk och
preklinisk fas, varav fyra finansieras genom
partnerskap eller anslag.

Kliniska program

Sanionas mest avancerade program ar
tesofensine, som utvecklas for behandling
av fetma i samarbete med Medix. Medix
slutforde en Fas 3-registreringsstudie med
tesofensine i december 2018 och avser att
ldmna in en ansbkan om nytt lakemedel un-
der 2019 f6r behandling av fetma i Mexiko,
med efterfoljande marknadsgodkannande
och lansering under 2020. Medix innehar
en exklusiv licens for att kommersialisera
tesofensine i Mexiko och Argentina, medan
Saniona har rétt till milstolpsbetalningar och
royalty frAn produktforsaljiningen. Saniona
behéller de kommersiella réattigheterna i Ovri-
ga vérlden och ratten att anvanda data som
tas fram under Fas 3-studien.

Tesomet &r Sanionas mest avancerade
interna program, och &r under utveckling fér
behandling av atstérningar. Saniona genomfor
for ndrvarande en Fas 2a-studie for att hitta
ratt dos mot PWS och en Fas 2a-studie mot
hypotalamisk fetma for att erhélla proof-of-
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concept. Syftet ar att forbereda Tesomet for
registreringsgrundande studier i Fas 2b/3 i
minst en av de bada indikationerna och inleda
registreringsgrundande studier under 2020.

University of Pennsylvania Treatment
Research Center (TRC) haller pa att genom-
féra en provarinitierad Fas 2a-studie med
NS2359 fér behandling av kokainberoende
for att erhalla proofofconcept. Studien finan-
sieras genom anslag och Saniona behaller
de kommersiella rattigheterna till substansen
och de Kliniska data som utvecklas av TRC.

Sanionas samarbetspartner Cadent
Therapeutics har inlett en Fas 2a-studie for
behandling av essentiell tremor och for-
vantar sig att inleda &nnu en Fas 2a-studie
under andra halvan av 2019 fér behand-
ling av ataxi. Saniona har ett agarintresse i
Cadent och kommer att erhalla royalty for
CAD-1883 om den nar marknaden.

| februari 2019 slutférde Saniona den
prekliniska utvecklingen av SAN711 for
behandling av kronisk klada och neuropatisk
smarta. Programmet ar klart for klinisk prov-
ning i Fas 1 antingen internt eller tilsammans
med en potentiell samarbetspartner.

Forskningsprogram

Sanionas pipeline av projekt i ett tidigt skede
baseras pa dess jonkanalsplattform med
véletablerade mal for lakemedelsupptackt.
Jonkanalerna ar en unik proteinklass som
bland annat styr muskler och nerver och ar
centrala for kroppens funktioner.

Saniona har fér narvarande fyra prekli-
niska program varav ett finansieras av dess
samarbetspartner Boehringer Ingelheim.
Boehringer Ingelheim genomfor for narva-
rande ett program for preklinisk utveckling
som forberedelse f6r Fas 1-studierna av
schizofreni. Sanionas tre interna forsknings-
program som &r inriktade pé jonkanalerna
IK, Kv7 och Nicotinic a6 ar fokuserade pa
behandling av inflammatoriska sjukdomar
och vissa neurologiska sjukdomar sdsom
epilepsi och Parkinson.

Dessa prekliniska program har en enorm
langsiktig potential for Saniona, medan vi ar-
betar for att ta vara program i sen fas vidare
till kommersialisering.



MARKNAD

Marknad

Sanionas program for 1akemedelsutveckling vander sig till stora marknadssegment:

Produkt Indikation Marknadsuppskattning
Tesomet Prader-Willis syndrom - Sallsynt sjukdom > 1 miljard USD'
Hypotalamisk fetma - Séllsynt sjukdom > 1 miljard USD?

Tesofensine Fetma - 250 miljoner USD i Mexiko?®

NS2359 Kokainberoende > 1,8 miljarder USD*

SAN711 Neuropatisk smarta > 6 miljarder USD®

Boehringer Ingelheim  Schizofreni > 4,8 miljarder USD®

programmet

IK programmet Inflammatorisk tarmsjukdom (IBD) > 5,9 miljarder USD”

Nic-a6 Parkinsons sjukdom > 2,8 miljarder USD®

Kv7 programmet Smarta, epilepsi, urininkontinens > 6 miljarder USD®

Cadent Therapeutics  Ataxi - Sallsynt sjukdom

programmet Tremor NA
Utbver en sallsynt sjukdom som Prader- L&kemedelsbranschen ar i stort behov av
Willis syndrom, dér Saniona kan utveckla nya och innovativa produkter. For innovativa
och kommersialisera Tesomet pa egen bolag som Saniona skapar detta en attraktiv
hand, kommer Saniona att vara beroende mdjlighet att utlicensiera banbrytande
av de stora ldkemedelsbolagens intresse program. Viktigt ar att det finns relativt f&
att férvarva, utveckla och kommersialisera bioteknikféretag pa omréadet jonkanaler
projekt frén Sanionas pipeline av prekliniska som kan erbjuda vardefulla forsknings- och
och kliniska lakemedelskandidater. utvecklingsprojekt till stora lékemedelsbolag.

Detta i kombination bér ge Saniona
avsevarda affarsmajligheter.

1 Finansiella analytiker uppskattar att det sammantaget finns cirka 20 000-30 000 PWS-patienter i USA och Europa och att den prisniva
som kan uppnas ar 60 000-150 000 USD per &r, Nordea Markets, Redeye, Jarl Securities, Leerink, JMP Securities, Canaccord Genuity,
SunTrust Robinson Humphrey

2 Finansiella analytiker uppskattar att marknaden for hypotalamisk fetma utgér omkring 30-50 procent av marknaden for PWS pa grund av
farre patienter, se ovan

3 Uppskattningar av ldkemedel mot fetma i Mexiko av Medix, 2016

4 Uppskattningar av TRC

5 Major markets 2012, Decision Resources

6 Schizophrenia Forecast 7 major market, Datamonitor, 2014

7 Major markets 2014, Datamonitor

8 Marknaden for Parkinsons sjukdom beraknas vara 2,8 miljarder USD pa de sju storsta marknaderna under 2014, Datamonitor 2016
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VD KOMMENTERAR

VD kommenterar

Arsredovisningen ar ett naturligt tilifalle att
summera de handelser och de manga fram-
géngar under det ganga aret som ligger till
grund for Sanionas utveckling som bioteknik-
bolag med fokus pé behandling av sjukdo-
mar i centrala nervsystemet och &tstérningar.
Vi utvecklar och kommersialiserar behand-
lingar av sallsynta indikationer sdsom Pra-
der-Willis syndrom och hypotalamisk fetma,
och utvecklar snabbt program baserade pa
var plattform for jonkanalsteknik som &ven
kan tillampas péa bredare indikationer. Vart
mal &r att vara sa kapitaleffektiva som mojligt
— att behélla rattigheterna till programmen for
séllsynta sjukdomar samtidigt som vi soker
samarbeten for storre sjukdomsomraden.

| &r vill vi sarskilt lyfta fram att var sam-
arbetspartner Medix framgéngsrikt slutfort
en registreringsgrundande Fas 3-studie
for tesofensine i fetma. Resultaten ar djupt
imponerande: tio procents genomsnittlig
viktminskning pa 24 veckor, mer an hélften
av patienterna forlorar mer an tio procent i
vikt och en statistiskt signifikant minskning
av viktiga fetmarelaterade riskfaktorer. Medix,
som &ger de kommersiella rattigheterna i
Mexiko och Argentina, kommer nu att férbe-
reda registreringsansokningar for inlamning i
de landerna under forsta halvéret 2019 med
forvantad lansering 2020. Eftersom Saniona
ager alla rattigheter till dessa data och alla
andra kommersiella réattigheter till tesofensine i
resten av vélden tror vi att det finns signifikant
potential i det h&r programmet.

Sju av tio mexikaner kategoriseras som
Overviktiga eller gravt Gverviktiga, vilket ar
mer &n dubbelt s& mycket som genomsnittet
i vérlden. Atta av tio dodsfall orsakas av kro-
niska, icke-6verférbara sjukdomar, som i hdg
grad ar kopplade till dvervikt och fetma. Medix
studie validerar tesofensine som en potentiellt
effektiv behandling av fetma. Tesofensine kan
medféra betydande tvasiffriga royaltyutbetal-
ningar i bade Mexiko och Argentina som kan
hjélpa till att finansiera véar breda pipeline.

UTVECKLINGEN AV TESOMET

De starka Fas 3-resultaten stoder ocksa
utvecklingen av Sanionas heldgda Tesomet,
en fastdoskombination av tesofensine och
metoprolol, som nu &r i Fas 2 for séllsynta at-
stérningar. Frén denna och tidigare studier vet
vi att produkten minskar aptiten och ger en
betydande och Kiliniskt relevant viktminskning.
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Vi har uppnétt proofofconcept i den forsta
delen av vér Fas 2a-studie av Tesomet i
PWS, viktiga opinionsledare stdder starkt
en vidareutveckling och vi arbetar nu for att
faststélla den optimala dosen. Med 20 000
patienter i USA och Europa, kort tid till
marknaden och potentiell premieprissattning
som ett sdrlakemedel har Tesomet i PWS
stor kommersiell potential.

Data visade att nedbrytningen av tesofen-
sine &r mycket langsammare hos PWS-pa-
tienter an i den &vriga befolkningen och folj-
aktligen bor PWS-patienter ges en lagre dos
for att uppnd samma blodkoncentration och
effekt som hos vanliga mycket dverviktiga
patienter. | den andra delen av studien hos
tonariga PWS-patienter gav vi darfor initialt
en konservativ dos — en fiardedel — av den
som gawvs till vuxna PWS-patienter under den
forsta delen av studien. Eftersom detta inte
resulterade i den erforderliga plasmakoncen-
trationen fortsatter vi nu i dubbel dos i denna
dosoptimeringsstudie (motsvarande halften
av den som ges till vuxna PWS-patienter).

Baserat pa den starka effekten bade pa
hyperfagi (hungerkansla) och vikt som visa-
des i den férsta delen av studien hos vuxna
PWS-patienter, och pé den framgangsrika
Fas 3-studien av tesofensine (den aktiva
substansen i Tesomet) hos vuxna &verviktiga
personer &r vi dvertygade om att Tesomet
har potential att behandla den allvarliga sjuk-
domen hyperfagi och signifikant minska vik-
ten i denna grovt férbisedda patientgrupp.

FAS 2A | HYPOTALAMISK FETMA
Parallellt med PWS undersoker vi potentia-
len for Tesomet i hypotalamisk fetma (HO)
och inledde i mars 2019 en Fas 2a-studie.
Denna studie férvantas inkludera upp till 25
patienter, som behandlas eller far placebo

i 24 veckor foljit av en dppen férlangnings-
studie, dar alla patienter far Tesomet i 24
veckor, vilket resulterar i en total behand-
lingsperiod om 48 veckor. Vi forvantar att
slutféra den dubbelblinda delen av studien
under fjarde kvartalet 2019.

Dessa tva séllsynta atstorningar, PWS och
HO, har flera gemensamma drag, daribland
kliniska symtom, utformningen av kliniska
studier, regulatoriska férdelar i och med po-
tentiell sarlakemedelsstatus och premiepris-
séttning samt kort tid till marknaden tack vare
relativt korta och begrénsade kliniska studier.



Det finns inga sékra data om férekomsten
av HO, som oftast upptrader efter att ett
kraniofaryngiom har opererats bort. Det ar
en godartad hjarntumér med en rapporterad
prevalens pa 1:50 000. Antalet patienter &r
antagligen halften av PWS-populationen,
eftersom alla inte alla patienter med kranio-
faryngiom utvecklar hyperfagi och tillhérande
fetma, men det ar &ndé en intressant mark-
nad pé grund av potentiell premieprissatt-
ning genom séarldkemedelsstatus.

Mélet ar att forbereda Tesomet for regist-
reringsgrundande Fas 2b/3 studier i minst
en av de tva indikationerna, PWS och HO,
under 2019 och inleda s&dana studier 2020.

Vi har ocksé genomfort tva Fas 1-studier
och ytterligare en preklinisk toxikologisk studie
for Tesomet. Resultaten fran dessa studier, till-
sammans med de langsiktiga toxikologistudier-
na, ger mer flexibilitet i utformningen av kliniska
studier (férlangning av padgéende PWS-studier
och studier i HO pa 6-12 manader) och banar
vagen for avgdrande Fas 2b/3 studier.

FRAMSTEG | DEN TIDIGA PIPELINEN
Véra tidiga projekt avancerar snabbt in i
Klinik och vara partnerskap har visat sig vara
framgangsrika, bade pa lang och kort sikt,
vilket ger viktigt finansiering for vara interna
program utan att nuvarande aktiedgares
4gande spads ut.

SAN711, en ny och potentiellt revolutione-
rande behandling av neuropatisk smarta och
kldda som har sitt ursprung i var avancerade
jonkanalsplattform, har framgéngsrikt ge-
nomgatt preklinisk utveckling. Férberedelser
for klinisk prévning i Fas 1 pagér och kan
komma att inledas under sommaren 2019,
antingen i egen regi eller tillsammans med
en potentiell samarbetspartner. Prekliniska
data f6r SAN711 &r mycket dvertygande
och vi anser att den har potential att bli
ett forsta linjens behandlingsalternativ for
patienter som lider av flera typer av obe-
handlad kldda och neuropatisk sméarta. Det
finns ett stort medicinskt behov och stora
kommersiella mojligheter for olika typer av
séllsynt klada, dar vi potentiellt kan bedriva
en paskyndad utveckling, exempelvis inom
brachioradial kldda.

Vi erhéll en milstolpsbetalning fran
Boehringer Ingelheim pé 4 miljioner euro
efter att de valt klinisk kandidat fér schi-
zofreni, vilket innebér att Saniona nu fatt

VD KOMMENTERAR

sammanlagt 9 miljoner euro frén
avtalet. Boehringer Ingelheim genomfér
IND-aktiveringsstudier for att initiera
kliniska studier.

Cadent Therapeutics har sakrat finansiering
om 40 miljioner dollar for att stddja utveckling-
en av sin ledade lakemedelskandidat, CAD-
1883, som harrér fran ett samarbete med
Saniona. Cadent initierade en Fas 1-studie i
forsta kvartalet 2018, har redan inlett en Fas
2a-studie fér vasentlig tremor och férvantar
sig att starta en andra Fas 2a-studie for ataxi
under andra halvaret 2020. Saniona ager 3,4
procent av Cadent och kommer att erhélla roy-
alties fran CAD-1883 om den nar marknaden.

IK-programmet har ockséa gjort bety-
dande framsteg under aret och vi hoppas
snart kunna presentera en klinisk kandidat
for studier som majliggdr en IND-ansdkan.
Detta &r ett nytt koncept inom inflammato-
riska och autoimmuna sjukdomar och vi har
starka data i prekliniska modeller fér Crohns
sjukdom och ulcerds kolit, indikationer som
vi sannolikt kommer att utveckla i samar-
bete med en partner. Konceptet kan ocksé
utvecklas for séllsynta sjukdomar, potentiellt i
egen regi. Sammantaget anser vi att IK-pro-
grammet utgdr en viktig tillgang for Saniona.

Slutligen har vi beviljats 1,4 MSEK fran
Danmarks Innovationsfond (DIF) fér utveck-
ling av vart Kv7-program, som kan leda til
en ny behandling av urininkontinens, smérta
och epilepsi, inklusive sallsynta typer av
epilepsi dér det finns en genetisk koppling till
Kv-7-kanaler och for vilka det for nérvarande
saknas bra behandlingsalternativ.

Som ni kan se av ovanstéende utveck-
las Saniona snabbt. Vi &r mycket nara ett
godkannande av var forsta storre produkt
— tesofensine — och héller pa att ta ett stort
antal lovande produkter férbi avgérande
brytpunkter. Jag &r mycket tacksam for det
arbete och engagemang som lagts ner av
vart team samt vara aktie&gare och partners
som stodjer vara insatser. Det gangna aret
har varit mycket sp&annande och jag ser
verkligen fram emot att fortsatta var resa
under 2019 och in i framtiden.

\

—

orgen Drejer, VD
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Strategi och affarsmodell

Saniona har en bred pipeline av produkter
som utvecklas bade internt och i samarbete
med lakemedelsbolag.

Bolaget utvecklar produkter internt med
malet att p& egen hand f& marknadsgodkan-
nande i USA och Europa for vissa ovan-
liga sjukdomar dar de investeringar som
krévs ar begransade och de kommersiella
mdjligheterna kan vara mycket attraktiva.
Saniona utvecklar exempelvis for narvaran-
de Tesomet fér Prader-Willis syndrom och
hypotalamisk fetma i USA och Europa. De
nddvandiga investeringarna for att utveckla
Tesomet i dessa indikationer ar jamforelsevis
sma och det ar hanterbart att bygga upp
en kommersiell infrastruktur for att betjana
dessa patienter i USA och Europa.

Utbver det har Saniona ingéatt och kom-
mer att inga ytterligare forskningssamar-
beten med lakemedelsbolag eller utvecklar
produkter internt med méalet att inga att
samarbete med ett lakemedelsbolag i ett
senare skede. Strukturen pa Sanionas
samarbetsavtal &r beroende av produkten,
indikationen, investeringen och risken samt
av intresset och kapaciteten hos Sanionas
partners. Saniona kan antingen tilldela sina
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samarbetspartners en kommersiell licens
till ett begréansat territorium eller till hela
varlden. | utbyte finansierar Sanionas part-
ners i normalfallet framtida forsknings- och
utvecklingsarbete varvid Saniona erhaller
upfront-betalningar, finansiering av forsk-
ningen, milstolpsersattningar och royalty pa
produktférsalining nér produktkandidater
kommersialiseras.

Sanionas strategiska prioriteringar pa kort

sikt anges nedan:

e Att pa egen hand utveckla och erhalla
marknadsgodkéannande fér Tesomet i
USA och Europa.

o Att utveckla Tesomet for metabola sjuk-
domar i Gvriga varlden genom partner-
skap med lakemedelsbolag.

¢ Att erhélla marknadsgodkénnande for
tesofensine i samarbete med Medix i
Mexiko och Argentina.

o Att utveckla minst en lakemedelskandidat
internt utifrdn bolagets unika jonkanals-
plattform.

e Att dra nytta av bolagets ledande
stéllning inom forskning om jonkanaler i
samarbete med lakemedelsbolag.



UTVECKLA OCH ERHALLA MARK-
NADSGODKANNANDE FOR TESOMET
INTERNT | EUROPA OCH USA FOR
SALLSYNTA SUUKDOMAR

Sanionas mest avancerade interna program
ar Tesomet. Saniona anser att Tesomet,
till féljd av dess verkningsmekanism, har
oerhort stor potential for behandling av
sjukdomar som inbegriper tvangsmassiga
atstérningar, som Prader-Willis syndrom,
hypotalamisk fetma samt hetsatning.

Saniona genomfoér for narvarande Fas
2a-studier for att undersdka mojligheten att
utveckla Tesomet for tva séllsynta sjukdo-
mar, Prader-Willis syndrom och hypota-
lamisk fetma.

Den Kliniska banan for utvecklingen av
Tesomet for &tstorningar framstar som
snabbare och mindre kostsam an fér me-
tabola indikationer i USA och Europa. | och
med att Saniona véljer en séllsynt sjukdom
som Prader-Willis syndrom skapar bolaget
en unik mojlighet att utveckla och féra ut
sina egna produkter pa marknaden i USA
och Europa.

UTVECKLA TESOMET FOR METABOLA
SJUKDOMAR | OVRIGA VARLDEN
GENOM PARTNERSKAP MED
LAKEMEDELSBOLAG

Tesomet kan potentiellt ocksa anvandas for
behandling av utbredda pandemiska meta-
bola sjukdomar sasom fetma, typ 2-diabetes
och fettleversjukdomar (NASH). Inom dessa
indikationer kommer Saniona att inga samar-
beten med partners innan bolaget inleder Fas
3-studier, eftersom dessa studier tenderar
att vara mycket omfattande, kostsamma och
tidskrédvande. Detta géller sarskilt for USA
och Europa. Till en bdrjan avser Saniona att
inleda samarbeten fér dessa indikationer i
lander utanfér USA och Europa.

Det finns ett betydande medicinskt behov
av effektiva och sékra viktminskningspro-
dukter i lander utanfér USA och Europa, i
takt med att fetma blir ett allt stérre problem
i hela varlden. Kostnaden for att utveckla
Tesomet for metabola sjukdomar ar ofta
lagre i lander utanfor USA och Europa, da
det normalt inte kravs omfattande, langsik-
tiga kardiovaskulara kliniska studier for ett
marknadsgodkannande. | dessa lander kan
Saniona utlicensiera Tesomet-programmet
till begransade territorier.
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ERHALLA MARKNADSGODKANNANDE
FOR TESOFENSINE | SAMARBETE MED
MEDIX | MEXIKO OCH ARGENTINA

| december 2018 slutférde Sanionas samar-
betspartner Medix framgangsrikt en klinisk
Fas 3-registreringsstudie med tesofensine
avseende fetma. Medix avser att lamna in
en ansdkan om nytt Iakemedel under 2019 i
Mexiko, med potential till marknadsgodkan-
nande och lansering under 2020.

Medix har en exklusiv licens for att
kommersialisera tesofensine i Mexiko och
Argentina, och Saniona har ratt att erhélla
tvasiffrig royalty frAn produktférsaljiningen.
Saniona behaller alla rattigheter till tesofen-
sine inklusive de exklusiva réttigheterna att
anvanda kliniska data utvecklade av Medix i
resten av varlden.

UTVECKLA MINST EN LAKEMEDELS-
KANDIDAT FRAN BOLAGETS UNIKA
JONKANALSPLATTFORM
Saniona har for avsikt att pa egen hand
utveckla utvalda lakemedelskandidater
for att 6ka vardet pa dessa program fore
utlicensiering till tredje part. Pa kort sikt ar
Sanionas mél att utveckla &tminstone en
lakemedelskandidat internt, i syfte att uppna
proofofconcept i Fas 2-studie, och att dar-
efter utlicensiera programmet till ett storre
lékemedelsbolag for vidareutveckling.
Saniona forvantas erhalla upfront-betal-
ningar vid utlicensiering av sina egenutveck-
lade program for partners efter avslutade
kliniska Fas 2-studier. Utbver detta forvantas
Saniona erhalla Kliniska milstolpsersattningar
och royalty pé& produktférsalining nar pro-
duktkandidater kommersialiseras.
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DRA NYTTA AV BOLAGETS LEDANDE
STALLNING INOM FORSKNING OM
JONKANALER | SAMARBETE MED
LAKEMEDELSBOLAG
Sanionas forskningsstrategi ar ocksa base-
rad pa att etablera samarbeten om lékeme-
delsforskningsprogram i tidigt skede med
lakemedelsbolag, i form av joint ventures
eller spin-outs (avknoppningar). Saniona har
som mél att effektivt utnyttja sina nyckel-
kompetenser inom specifika/utvalda forsk-
ningsomraden och samtidigt anvanda sina
partners kompetens inom klinisk utveckling
och marknadsféring av lakemedel inom ett
brett spektrum av sjukdomar. Denna strategi
gor det ocksa mojligt for Saniona att sprida
riskerna och de potentiella fordelarna pé ett
relativt stort antal lakemedelsprogram.

Sanionas forskningsverksamhet inom
samarbeten i tidig fas finansieras vanligtvis
helt av Sanionas partners. Sanionas malsétt-
ning &r att de flesta av de interna driftskost-
naderna ska finansieras genom intékter
fran samarbetsavtal. Darfor utgor intékterna
fran Sanionas forskningssamarbeten ett
viktigt bidrag till bolagets verksamhet pa
kort sikt. Dock férvantas de flesta intékterna
fran Sanionas forskningssamarbeten med
lakemedelsbolag (t.ex. Boehringer Ingelheim)
vara kliniska milstolpsbetalningar och royalty
pa produktforsalining nar produktkandidater
kommersialiseras.

| handelse av att ett program utveck-
las genom spin-outs eller joint ventures,
kommer majoriteten av Sanionas intakter att
betalas vid exit, till exempel vid férséljningen
av spin-out eller program till en tredje part.
Intakterna fran storre exits och intakter vid
uppnadda milstolpar och royaltybetalning-
ar kommer att anvandas for den fortsatta
utvecklingen av Saniona eller betalas som
utdelning till Sanionas aktiedgare.
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Pipeline

Saniona har en portfélj om nio aktiva program foér lakemedelsutveckling i klinisk och
preklinisk fas, varav fyra finansieras genom partnerskap eller anslag.

Saniona genomfér fér ndrvarande Fas 2-studier med Tesomet f6r behandling av
atstorningar. Dessutom férbereder Saniona att starta en Fas 1-studie med SAN711 for
behandling av kronisk smarta och klada. Sanionas tre forskningsprogram som ar inriktade
pé jonkanalerna IK, Kv7 och Nicotinic a6 &r fokuserade pa behandling av inflammatoriska
sjukdomar och vissa neurologiska sjukdomar sdsom epilepsi och Parkinson.

Sanionas samarbetspartner Medix slutforde framgangsrikt en Fas 3-registreringsstudie
med tesofensine i december 2018 och avser att lamna in en ansdkan om nytt lakemedel
under 2019 f6r behandling av fetma i Mexiko. Cadent Therapeutics genomfér Fas 1 och
Fas 2-studier om rérelsestdrningar och Boehringer Ingelheim forbereder f6r Fas 1-studier
om schizofreni. Vidare héller University of Pennsylvania pa att genomféra en provarinitierad
klinisk Fas 2a-studie med NS2359 for behandling av kokainberoende for att erhalla proof-
of-concept.

Produkt Indikation

Proprietér pipeline

Tesomet Prader-Wills syndrom
Hypothalamisk fetma
Metaboliska sjukdomar

SAN711 Neuropatisk smérta & klada

Inflammation, 1IBD
Epilepsi, Ul & sméarta

IK programmet
Kv7 programmet
Nikotinerga-a6

programmet

Partnered pipeline
Tesofensine
NS2359

CAD-1883

Parkingsons sjukdom

Fetma
Kokainberoende
Essential tremor

CADENT
N7 Therspeuties

Spinocerebellar ataxia

Not disclosed Schizofreni

| planering Il Pagdende M Avslutad

minst fem &r i Mexiko och USA och tio &r i
Europa efter marknadsgodkénnande.

| december 2018 slutférde Sanionas
samarbetspartner Medix framgangsrikt en
Fas 3-registreringsstudie med tesofensine
avseende fetma. Studien uppfyllde sina pri-
mara effektméatt och Medix forbereder nu for
att ldmna in en ansdkan om nytt lakemedel
i Mexiko 2019 och lansera produkten under
2020. Tesofensine visade pé effektiva vikt-

TESOFENSINE MONOTERAPI FOR
BEHANDLING AV FETMA (MEDIX)
Tesofensine ar en monoaminupptagshamma-
re. Det &r en ny kemisk produkt och har inte
tidigare varit kommersiellt tillg&nglig. Teso-
fensine kommer att erbjudas i tablettform
och formuleringen av omfattas av patentan-
sokningar och beviliade patent som I6per ut
2036. Dessutom réknar foretaget med att
erhélla dataexklusivitet, som ger skydd under
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minskningseffekter i kliniska Fas 2 och Fas
3-studier med dverviktiga patienter. | Fas
3-registreringsstudien lyckades patienterna
i genomsnitt minska 10 procent i vikt pa 24
veckor och mer an hélften av patienterna
minskade mer &n 10 procent i vikt. Tesofen-
sine har testats pa mer an 1 700 patienter
och tolereras val.

Mexico rankas som ett av de lander
med flest andel Gverviktiga i varlden. Det
uppskattas att drygt 70 procent av de 128
miljoner mexikanerna &r dverviktiga eller
feta. 8 av 10 dddsfall orsakas av kroniska,
icke-8verforbara sjukdomar som har en
stark koppling till den dverviktiga och feta
befolkningen. Standardiserade siffror for
dodlighet i diabetes, akut hjartinfarkt och
hégt blodtryck har ékat dramatiskt. Ar 2012
var diabetes, i kombination med fetma,
den stdrsta enskilda dddsorsaken i Mexiko.
Enligt Medix ar den mexikanska marknaden
for receptbelagda lékemedel f6r behandling
av fetma véard runt 250 miljioner USD, varav
Medix innehar omkring 50 procent av voly-
men och vardet. Den befintliga marknaden
for receptbelagda lékemedel f6r behandling
av fetma i Mexiko domineras av gamla ge-
neriska lakemedel. Tesofensine anses vara
mer verkningsfullt och tolereras battre &n
befintliga produkter.

| februari 2016 inledde Saniona ett
samarbete med Medix fér utveckling och
kommersialisering av tesofensine och Teso-
met i Mexiko och Argentina. Medix innehar
en exklusiv licens for att kommersialisera
tesofensine i Mexiko och Argentina, medan
Saniona har rétt till milstolpsbetalningar och
tvasiffrig royalty frdn produktforsaliningen.
Saniona behéller alla rattigheter till tesofensi-
ne och Tesomet i resten av varlden inklusi-
ve de exklusiva rattigheterna att anvénda
kliniska data utvecklad av Medix.

Medix &r ett mexikanskt lakemedelsbolag
grundat 1956 och som framst inriktar sig pa
behandling av 6vervikt och fetma. | Mexiko
ar bolaget marknadsledande fér behandling
av Overvikt och fetma och erbjuder den mest

omfattande produkt- och servicelinjen i lan-
det. Medix ledande produkt fér behandling
av Overvikt och fetma &r bland de tio framsta
lakemedlen i Mexiko. Medix har fatt flera
erk&nnanden for sitt sociala ansvar genom
sitt deltagande i filantropiska program till
forman for den mexikanska befolkningen
och fér dess utbildningsinsatser som omfat-
tar tusentals l&kare i Mexiko. Foretaget har
dotterféretag i Argentina och ett urval andra
lander i Sydamerika.

TESOMET FOR BEHANDLING AV
PRADER-WILLIS SYNDROM OCH
HYPOTALAMISK FETMA

Tesomet &r en fastdoskombinationstablett
av tesofensine och metoprolol, som for
narvarande provas Klinisk i sent skede for
behandling av Prader-Willis syndrom, hy-
potalamisk fetma och metabola sjukdomar.
Tesomet omfattas av flera patentansdkning-
ar och vissa utfardade patent som tillsam-
mans kan innebara patentskydd till 2036.

Prader-Willis syndrom

Saniona genomfér fér narvarande en Fas
2a-studie for att hitta ratt dos av Tesomet
hos patienter med PWS.

Studien utformades som en understkan-
de randomiserad, dubbelblind, placebokon-
trollerad Fas 2a-studie. Studiens priméra
effektmatt var att undersdka forandringen
i kroppsvikt under 12 veckors behandling
med Tesomet jamfért med placebo. Sekun-
déra effektmatt omfattade &tmonster och
matsug (hyperfagi), kroppssammansattning,
fetter och andra metabola parametrar. Stu-
dien delades in i tva delar.

Den forsta delen omfattade nio vuxna
PWS-patienter och slutfordes framgangsrikt
under 2018. Resultaten visade att Tesomet
(tesofensine 0,5 mg + metoprolol 50 mg
dagligen) kan erbjuda en kliniskt meningsfull
viktminskning och en imponerande, bety-
dande minskning av hyperfagi hos vuxna
patienter. Studien indikerade ocksa att
nedbrytningen av tesofensine &r langsam-
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mare i PWS-patientgruppen an i den dvriga
befolkningen, och att den optimala dosen
mot PWS darfér kan minskas till en fjardedel
till halften av den dos som ges mot andra
indikationer sdsom hypotalamisk fetma.

Den andra delen av studien omfattade nio
tonériga PWS-patienter som fick en konser-
vativ dos av Tesomet (tesofensine 0,125 mg
+ metoprolol 25 mg dagligen), en fiardedel
av den dos som gavs till vuxna PWS-patien-
ter under férsta delen av studien. Behand-
lingen har tolererats val och atta av de nio
tonariga patienterna har beslutat att fortsatta
i den tre méanader 6ppna forlangda studien
med samma dos. Studien visade ocksa att
tesofensinedosen (0,125 mg dagligen) inte
leder till terapeutiskt relevanta plasmanivaer
av tesofensine. Saniona har darfér dubblat
dosen till 0,25 mg dagligen i en ytterligare
tre manader Oppen forlangning av studien.
Syftet ar att erhalla en liknande plasmaniva
av tesofensine hos PWS-patienter som
erhdlls i tidigare Fas 2 och Fas 3-studier hos
Overviktiga patienter, dar tesofensine visat
sig tolereras vél och vara mycket effektivt for
aptitkontroll och viktminskning.

Prader-Willis syndrom &r erk&dnd som den
vanligaste genetiska orsaken till livshotande
Overvikt. Sjukdomen orsakas av en rade-
ring eller férlust av funktioner av ett kluster
av gener pa kromosom 15, vilket bland
annat leder till dysfunktionell signalering i
hjarnans aptit/mattnadscentrum (hypota-
lamus). Patienterna lider av en konstant,
extrem, glupande och ométtlig aptit oavsett
hur mycket patienterna an ater. Som ett
resultat lider manga av de som drabbas av
Prader-Willis syndrom av sjuklig fetma och
Okad dodlighet. Hetsatning och fixering vid
mat brukar borja fére 6 ars alder. Hyperfagi
péaverkar livskvaliteten for sdval patienterna
som deras familjer.

Publicerad statistik fran exempelvis
patientorganisationer uppskattar att det
finns omkring 20 000 k&nda patienter i USA
och Europa tillsammans, vilket motsvarar
en prevalens av k&nda och diagnostiserade
PWS-patienter pa 1:40 000. Det finns inget
botemedel mot denna sjukdom och det
finns ingen godkand farmaceutisk behand-
ling for livshotande hyperfagi och paféljande

@ SANIONA AB - ARSREDOVISNING 2018

fetma hos dessa patienter. Kostnaderna for
betalande parter beddéms ligga p& 100-300
tusen USD per patient ar i USA (SVB Le-
erink) inklusive stod till familjer, boenden for
vuxna, mediciner samt andningshjalpmedel
och sjukhusvistelser pa grund av komplika-
tioner till foljd av hyperfagi och fetma.

Det finns ett betydande medicinskt behov
av behandlingar som kan minska hyper-
fagi och erbjuda viktminskning hos dessa
patienter. PWS &r en betydande kommersiell
mojlighet fér Tesomet, med 20 000 patienter
i USA och Europa tillsammans och en po-
tentiellt gynnsam prisbild som séarldkemedel.

Hypotalamisk fetma

Saniona genomfor fér narvarande en Fas
2a-studie av Tesomet for att behandla hypo-
talamisk fetma. Studien omfattar totalt upp
till 25 patienter och genomférs vid Rigshospi-
talet i Kbpenhamn. | denna undersdkande
randomiserade, dubbelblinda, placebokon-
trollerade studie ska patienterna antingen fa
Tesomet (tesofensine 0,5 mg + metoprolol 50
mg dagligen) eller motsvarande placebo (2:1
randomisering) under 24 veckor foljt av en
Oppen forlangning dér alla patienter far Tes-
omet i 24 veckor, vilket ger en sammanlagd
behandlingsperiod om 48 veckor.

Saniona férvantar sig kunna slutféra den
dubbelblinda delen av studien under fjarde
kvartalet 2019 och den fullstdndiga studien
under forsta halvaret 2020. Det forvantas
bli lattare att hitta ratt dos till patienter med
hypotalamisk fetma an till PWS-patienter. Om
studien blir framgangsrik kan Saniona darfor
eventuellt fortsatta med registreringsgrundan-
de studier i Fas 2b/3 for hypotalamisk fetma.

Bade Prader-Willis syndrom och hypo-
talamisk fetma ar séllsynta sjukdomar som
kannetecknas av ett konstant matbegar
som far allvarliga folider for patienterna.
Hypotalamisk fetma kan orsakas av skador
pa hypotalamus, till exempel fran en ovanlig
hjarntumor eller att tumoren avliagsnas
genom ett kirurgiskt ingrepp samt genom
andra typer av skador pa hypotalamus,
inklusive stroke, hjarntrauma eller stralning
fér cancerpatienter. Hypotalamus ar ett litet
centrum i hjarnan som styr viktiga biologiska
funktioner, bland annat kroppstemperatur,



hunger och kroppsvikt. En séllsynt hjarntu-
mor, kraniofaryngiom, eller behandlingen av
den, ar den vanligaste orsaken till hypota-
lamisk fetma. Hypotalamisk fetma kallas dar-
for ibland kraniofaryngiomrelaterad fetma.

Ett kraniofaryngiom &r en godartad tumor,
som vanligtvis drabbar barn i aldern 5-10 &r,
aven om det ibland kan uppkomma i vuxen
alder. Kraniofaryngiom ar ocksa en séllsynt
sjukdom med en uppskattad prevalens pa
1:50 000 i USA. Fér néstan alla patienter
omfattar behandlingen ett kirurgiskt ingrepp
for att avidgsna tumaéren. Ingreppet kan
leda till komplikationer, inklusive skador pa
hypotalamus, som i sin tur leder till férlust av
aptitkontroll, oméattlig hunger och héggradig
fetma. En hog frekvens av hypotalamisk
fetma, 3077 procent, har rapporterats
efter behandling. Pa grund av den ométtliga
hungern som paminner om Prader-Willis
syndrom, kallas hypotalamisk fetma ibland
for "férvarvat Prader-Willis syndrom”.

Precis som med Prader-Willis syndrom
forsamrar tillstandet patientens livskvalitet,
och det finns i dagslaget ingen effektiv far-
maceutisk behandling for aptitkontroll f6r de
har patienterna.

NS2359 FOR BEHANDLING AV
KOKAINBEROENDE (TRC)
NS2359 ar en trippel aterupptagshammare
som kan forskjuta dopaminaterupptagsham-
maren kokain. Den farmakologiska profilen
for NS2359 innebar att den kan reducera
kokainabstinensbesvar, minska kokainbegar
och minska kokaininducerad eufori. Bolaget
har patent i USA som omfattar salter av
NS2359 som I6per ut 2028. Dessutom
raknar foretaget med att erhalla dataexklusi-
vitet, som ger skydd under fem &r i USA och
tio &r i Europa efter marknadsgodkannande.
Treatment Research Center (TRC) vid Uni-
versity of Pennsylvania haller pa att genom-
fora en prévarinitierad klinisk Fas 2a-studie
med NS2359 fér behandling av kokainbero-
ende for att erhdlla proofofconcept. | januari
2019 informerade TRC Saniona om att de
planerar att fortsatta studien avseende ko-
kainberoende med NS2359 med en hégre
dos till f6ljd av en interimanalys av de annu
blindade data for de forsta 50 rekryterade
patienterna.

Kokainberoende ar ett stort folkhélsopro-
blem. 2012 visade en nationell undersok-
ning om droganvandning och hélsa att 1,1
miljioner personer i USA var klassificerade
som beroende eller missbrukare av kokain.
Kokainmissbruk och beroende leder till hdg
sjuklighet och dédlighet. Andra problem
som &r férknippade med kokainanvandning
ar okad andel brott, vald, fattigdom, och
familjeproblem. Standardbehandlingen av
kokainberoende utgoérs av individuell terapi
och gruppterapi och sjélvhjalpsgrupper.
Aven om framsteg har gjorts nér det géller
att utveckla nya psykosociala behandlingar
for kokainberoende &r inte psykoterapi till-
rackligt for ménga patienter. Antalen avhopp
i Bppenbehandlingsprogram &r manga. Aven
bland patienter som fullféljer behandling ar
aterfall vanligt. Darfor har lakemedel sokts
for att forstarka den psykosociala behand-
lingen. FOr ndrvarande finns det inga lake-
medel som ar godk&nda fér behandling av
kokainberoende. Enligt TRC kan marknaden
for en effektiv behandling fér kokainberoen-
de Overstiga 1,8 miljarder USD i USA.

| juni 2015 beviliade Saniona TRC rétt att
utféra en Klinisk Fas 2-studie pa bolagets
substans NS2359. Studien finansieras av
bidrag utan utspadningseffekt frdn Dana
Foundation och Groff Foundation. Saniona
behaller de kommersiella rattigheterna till
NS2359.

TRC ar en 6ppenmedicinsk behandlings-
klinik som ar en del av PENN/VA Center for
the Studies of Addiction (CSA). TRC har
en modern behandlingsanlaggning med
ett fullt certifierat kliniskt laboratorium och
en toppmodern datahanteringsenhet. De
ansvariga forskarna har varit ledande inom
missbruksforskning i Gver 35 ar och pa
centret finns dven mycket erfarna lakare och
forskarassistenter. TRC driver en uppsokan-
de verksamhet och ett etablerat ntverk for
kokainberoende. Centret screenar runt 250
kokainberoende patienter per ar varav cirka
100 patienter valjs ut for medverkan i forsk-
ningen. TRC erbjuder en omfattande biopsy-
kosocial utvardering i forhallande till kliniska
program som inkluderar fysisk undersodkning
och EKG, en 6ppenvardsavgiftnings- och

SANIONA AB - ARSREDOVISNING 2018 Q

PIPELINE



stabiliseringsenhet, och dagliga individ- och
gruppterapisessioner som gors tillgangliga
for patienter som ar berattigade till en av
behandlings- och forskningsstudierna.

CAD-1883 FOR BEHANDLING
AV ESSENTIELL TREMOR OCH
SPINOCEREBELLAR ATAXI (CADENT
THERAPEUTICS)
Cadent Therapeutics anvander sin unika
precisionsmedicinska neurovetenskapliga
metod som kombinerar malspecificitet, pa-
tienturval, lakemedelsdesign och optimering
samt nya kvantitativa effektmatt for att ska-
pa first-in-class-molekyler for att behandla
rorelsestorningar och kognitiva storning-
ar. Cadent Therapeutics, for narvarande
verksam i tidig klinisk utveckling, utvecklar
snabbt sin pipeline av lakemedel for att
behandla spinocerebelldr ataxi, essentiell
tremor och schizofreni. Bland investerarna
ingar Atlas Venture, Cowen, Healthcare
Investments, Clal Biotechnology Industries,
Slater Technology Fund och Novartis.
CAD-1883 ér en first-in-class selektiv po-
sitiv allosterisk modulator for SK-kanaler (Iag-
konduktiva, kalciumaktiverade kaliumjonka-
naler) som upptacktes i ett samarbete mellan
Saniona och Cadent Therapeutics. Genom
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att 6ka kalciumkansligheten hos SK-kanaler,
far CAD-1883 kaliumstrommen att floda vid
lagre kalciumkoncentrationer, vilket méjligen
aterstaller neuronernas impulsmaonster och
forbattrar den motoriska funktionen.

Cadent utvecklar CAD-1883 for behand-
ling av essentiell tremor och spinocerebellar
ataxi, tva neurologiska rorelsestérningar.
Cadent har inlett en Fas 2a-studie for es-
sentiell tremor, och avser att inleda en Fas
2a-provning fér spinocerebellar ataxi under
andra halvan av 2019.

Essentiell tremor &ar en neurologisk stor-
ning som k&nnetecknas av okontrollerbara
skakningar i olika delar av kroppen, dari-
bland huvud, armar, hander, hals och haka.
Det &r den vanligaste rorelsestérningen
och enbart i USA ar 10 miljoner manniskor
drabbade. | prekliniska sjukdomsmodeller
har CAD-1883 visat sig kunna forbattra den
motoriska kontrollen och minska tremor. En
Fas 2-prévning inleddes under fiarde kvarta-
let 2018 for behandling av essentiell tremor.

Spinocerebelldr ataxi ar ett genetiskt, de-
generativt neurologiskt tillstand som drabbar
omkring 6 000 manniskor i USA. Patienterna
kan enkelt diagnosticeras genom genetiska
tester och bar ofta pa genetiska avvikelser
som kallas "poly-Q-expansioner,” liknande



de som finns hos patienter med Hunting-
tons sjukdom. Sjukdomen &r progressiv och
leder med tiden till kontinuerliga skador pa
lillhjarnan, en del av hjarnan som styr den
motoriska kontrollen och balansen.

I mars 2017 slogs Cadent Therapeutics
samman med Sanionas Bostonbaserade
spin-out Ataxion Inc. Saniona dgde 3,4
procent av aktierna i Cadent Therapeutics
per den 31 december 2018. Utdver &gandet
i Cadent Therapeutics har Saniona ratt till
royalty for varje framgangsrikt utvecklad och
marknadsford produkt frdn SK-programmet
inklusive CAD-1883.

SAN711 FOR BEHANDLING AV
NEUROPATISK SMARTA KRONISK
KLADA (SANIONA)

SAN711 &r en forstklassig smért- och
kladlindrande substans som har potential att
bli ett forsta linjens behandlingsalternativ fér
smértlindring hos patienter som lider av obe-
handlad neuropatisk sméarta eller kldda, an-
tingen som fristdende behandling eller som
tillaggsmedicin till existerande suboptimala
behandlingar. SAN711 verkar pa receptorer-
na for GABA, den huvudsakliga hamman-
de signaleringsmediatorn i nervsystemet.
SAN711 fungerar selektivt pa receptorer

innehallande GABA, a3-proteinerna utan
effekt pé de huvudsakliga GABA,-recepto-
rerna. Det innebar att SAN711 kan reglera
kroppens egna smart- och klddareglerande
system i ryggmérgen utan att ge o6nskade
biverkningar. Detta koncept har stéd i prekli-
niska studier av substansen. SAN711 ar en
ny kemisk substans och Saniona har 1dmnat
in en ansbkan om substanspatent som kan
ge patentskydd fram till 2038.

| februari 2019 slutférde Saniona fram-
géngsrikt den prekliniska utvecklingen av
SAN711, och programmet ar nu redo for
kliniska Fas 1-prévningar, som kan komma
att p&bdrjas under sommaren 2019, anting-
en internt eller tillsammans med en potentiell
samarbetspartner.

Pruritus eller klada ar det mest férekom-
mande symtomet inom hudsjukdomar, inklu-
sive atopisk dermatit, urtikaria och psoriasis.
Pruritus definieras ofta som en obehaglig
kénsla forknippad med lusten att klia och
minskar livskvaliteten signifikant hos de
drabbade individerna. Med en livstidspreva-
lens pé& upp till 22 procent och en hdg grad
av terapeutiska misslyckanden pé grund av
suboptimala behandlingsalternativ, innebar
kronisk klada en betydande socioekonomisk
bdrda. Antihistaminer har traditionellt varit
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ett forsta linjens behandlingsalternativ f6r de
flesta pruritiska tillstand trots lag effekt i det
stora antalet pruritiska sjukdomar som kan-
netecknas av histamin-oberoende pruritus.
Vissa systemiska sjukdomar har l1&nge varit
kénda for att orsaka kldda som strécker sig

i intensitet fran en mild irritation till ett svart
och invalidiserade tillstand. Generellt sett,
kan pruritus klassificeras i féljande kategorier
baserat pa den underliggande orsakssjuk-
domen: renal pruritus, kolestatisk pruritus,
hematologisk pruritus, endokrinklada, kldda
relaterad till malignitet och idiopatisk gene-
raliserad pruritus. Den globala och kombine-
rade marknaden for behandling av atopisk
dermatit och psoriasis uppgar till cirka 10
miljarder USD och férvantas dubblas de
kommande tio aren.

Neuropatisk sméarta orsakas av skada
eller sjukdom som péaverkar det centrala
eller perifera nervsystemet, exempelvis
diabetes, varicella zoster (baltros), cancer
och HIV, av mekaniska skador och trauma
eller av lakemedelsanvandning, exempelvis
strélbehandling. Neuropatisk smarta &r ofta
kronisk, obotlig och valkant svarbehandlad.
Enligt branschens uppskattningar lider cirka
40 miljoner manniskor pa de sju stérsta
marknaderna av neuropatisk sméarta. Bland
vanliga indikationer finns kronisk smaérta i
landryggen, smartsam diabetesneuropati,
postherpetisk neuralgi (orsakad av baltros),
neuropatisk cancersmarta och HIV-relaterad
neuropatisk smarta. Valkanda varktabletter
som Aspirin®, Panodil® och ibuprofen har
ingen eller liten effekt p& neuropatisk sméarta.
Bortsett fran narkotiska smartstillande medel
(dér toleransutveckling ar ytterligare en
komplikation), behandlas patienter vanligtvis
med lakemedel som utvecklats for andra
indikationer, till exempel antiepileptika och
antidepressiva medel. Dessutom har de
lakemedel som anvands i dag ofta stora
och dosbegréansande biverkningar som
somnighet, yrsel och désighet. Marknaden
for neuropatisk sméarta beréknas vara véard
omkring 6 miljarder USD dér ett antiepilep-
tiskt lakemedel for nérvarande ar marknads-
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ledande. Det uppskattas att cirka 40-60
procent av de behandlade patienterna inte
svarar pé existerande lakemedel och att de
som gor det endast féar partiell smartlindring,
vilket innebér ett betydande medicinskt
behov av effektivare behandlingar.

BOEHRINGER INGELHEIM-
PROGRAMMET FOR BEHANDLING

AV SCHIZOFRENI (BOEHRINGER
INGELHEIM)

Saniona och Boehringer Ingelheim GmbH
("Boehringer Ingelheim”) har samarbetat om
utvecklingen av nya smamolekylara lakeme-
del for att aterstélla hjarnans natverksaktivi-
tet hos patienter med schizofreni. Genom att
kombinera Sanionas expertis inom jonka-
naler och tilhdrande teknikplattformar med
Boehringer Ingelheims expertkunnande inom
bade forskning och klinisk utveckling samt
marknadsforing, har vi majlighet att ta fram
nya behandlingsalternativ for schizofreni.

| juli 2018 valde Boehringer Ingelheim
ut den forsta lakemedelskandidaten for
preklinisk och Klinisk utveckling, vilket utldste
en milstolpsbetalning om 4 miljoner euro till
Saniona. Programmet &r i preklinisk utveck-
lingsfas och Boehringer Ingelheim férbere-
der den ledande lakemedelskandidaten for
kliniska studier.

Boehringer Ingelheim ansvarar fér den
prekliniska och kliniska utvecklingen och
innehar de globala kommersiella rattighe-
terna. Saniona &r beréattigade till upp till
90 miljoner euro i milstolpsbetalningar och
royalty pa den globala nettoférsaljningen av
eventuella produkter som kommersialiseras
som ett resultat av samarbetet. Per decem-
ber 2018 hade Saniona erhallit sammanlagt
9 miljoner euro inom ramen for samarbetet.

Boehringer Ingelheim grundades 1885
och &r ett av varldens 20 ledande lake-
medelsforetag. Fokus i det familjedgda
foretaget ligger pa forskning, utveckling,
tillverkning och marknadsféring av nya
lakemedel med hogt terapeutiskt varde inom
human- och veterindrmedicin.



IK-PROGRAMMET FOR BEHANDLING
AV INFLAMMATORISKA TARMSJUK-
DOMAR (SANIONA)
Saniona har identifierat proprietara IK-kanal-
hammare, som effektivt styr tarminflamma-
tionen och som kan anvandas fér behand-
ling av inflammatoriska tarmsjukdomar (IBD),
sdsom Crohns sjukdom och ulcerds kolit.
Saniona héller pa att utfora ett slutligt kandi-
datval for preklinisk utveckling. Lakemedlet
kommer sannolikt att vara det férsta jonka-
nalmodulatormediet for IBD (first-in-class).
Bade forekomst och incidens av IBD okar
i varlden, framfor allt i IAnder som har en
vasterlandsk livsstil eller haller pa att anpas-
sa sig till denna. Tyvarr kraver IBD &terkom-
mande behandlingar med starka systemiska
antiinflammatoriska mediciner (steroider,
lakemedel mot cancerformer, cytokin-neu-
traliserande antikroppar) med manga
biverkningar. Utdver detta forvéarras IBD-pa-
tienternas tillstdnd ofta gradvis pa grund av

kroniska fibrésa forandringar, som kan leda
till livshotande férstoppningar som endast
kan atgardas genom akut tarmforkortning.
Det finns prekliniskt bevis pé att IK-inhibe-
ring bade minskar padgéende tarminflam-
mation och kan ha en oberoende effekt pa
sjukdomens kroniska komplikationer utan att
ha ndgon av de biverkningar som observe-
rats med traditionella IBD-lakemedel.

IK-kaliumkanalen (kdnd som KCa3.1 och
kodad av genen KCNN4) &r mycket viktig
for att kontrollera immuncellsfunktioner bade
i perifera vAvnader och i hjarnan. En exakt
farmakologisk modulering av IK-kanalen kan
séledes anvéndas fér behandling av multipla
sjukdomar som involverar dveraktiva eller
fordréjda immunologiska reaktioner, sdsom
dampning av autoimmuna sjukdomar som
reumatisk artrit och multipel skleros, fore-
byggande av organavstétning efter trans-
plantation och lindring av hjarnskador efter
en stroke.
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KV7-PROGRAMMET FOR BEHANDLING
AV EPILEPSI, SMARTA OCH
URININKONTINENS (SANIONA)

Sanionas Kv7-program &r i sen preklinisk
forskningsfas. Fokus fér programmen &r

att utveckla effektiva nya behandlingar for
neurologiska sjukdomar, sdsom behand-
lingsresistent partiell epilepsi och olika
smartstorningar. Vidare har Saniona visat
att Kv7-kanalaktivatorer ocksé ar mycket
effektiva for att fa en Gveraktiv blasas glatt-
muskelceller att slappna av, ett k&nnetecken
pa urininkontinens (Ul). Darfor syftar ett av
vara Kv7-kanalaktivatorprogram till att hitta
nya behandlingsalternativ for patienter som
lider av Ul, som fér nérvarande inte behand-
las optimalt, och Painful Bladder Syndrome
(PBS), som idag saknar sarskilda behand-
lingsalternativ.

Kv7-familien av kaliumkanaler bestar av
fem medlemmar (Kv7.1-5). Kv7.2-5 uttrycks
i manga neuroner dar de ger upphov till
spanningsberoende kaliumstrémmar med
ldngsam aktiveringskinetik, ingen inaktivering
vid depolarisation, och en komplex modu-
lering av olika neurotransmittorer, inklusive
acetylkolin via muskarinreceptorer — varfor
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dessa kanaler kallas M-strommar. M-strém-
men bidrar till att satta den neuronala mem-
branpotentialen och har ett starkt inflytande
pa membranens excitabilitet genom att
fungera som en broms och begransa neu-
ronal avfyrningsfrekvens. K&nda mutationer
i Kv7-subenheterna &r involverade i humana
patologier, sdsom QT-syndrom (Kv7.1), epi-
lepsi (Kv7.2 och Kv7.3) och dévhet (Kv7.4),
vilket belyser dessa kanalers inblandning i en
rad olika fysiologiska funktioner. P& senare
tid har Kv7.4 och Kv7.5-kanaler ocksa visat
sig vara inblandade i reglering av glatt-
muskelfunktion, dar de bidrar till att reglera
sammandragningen i dessa celler. Saledes
erbjuder Kv7-familjen ett unikt mal for be-
handling av en serie allvarliga patologier.

NIC a6-PROGRAMMET FOR
BEHANDLING AV PARKINSONS
SJUKDOM (SANIONA)

Saniona Nic a6-program fér behandling av
Parkinsons sjukdom &r i preklinisk forsk-
ningsfas.

Nikotinerga acetylkolinreceptorer ar
ligandstyrda jonkanaler som aktiveras av
acetylkolin under fysiologiska betingelser.
Nikotinerga acetylkolinreceptorer av typen




a6 uppvisar ett extremt lokaliserat uttryck,
framst begransat till dopaminerga neuroner i
det omréde av hjarnan som &r paverkat hos
patienter med Parkinsons sjukdom, dar de
ar viktiga i reglering av dopaminsignaler.

Resultatet av en fokuserad screeningkam-
panj &r att Sanionas forskargrupp har iden-
tifierat selektiva positiva allosteriska modu-
latorer (PAMs) av a6-nikotinreceptorer och
har ytterligare kunnat demonstrera att dessa
PAMs &kar affiniteten for acetylkolin. Dessa
PAMs kan erbjuda en ny behandling for att
Oka den dopaminerga signaleringen hos
patienter med Parkinsons sjukdom, genom
det begransade uttrycksmonstret hos a6-ni-
kotinerga acetylkolinreceptorer. Dessutom
har a6-selektiva PAMs potential att sakta
ner eller stoppa den neurodegeneration
som ses i Parkinsons sjukdom, vilket skulle
kunna skulle kunna stabilisera symptomen
och forhindra att sjukdomen framskrider. De
identifierade PAMs skulle darfér potentiellt
kunna erbjuda en ny metod for att motverka
degeneration av dopaminerga neuroner i
Parkinson-patienter och skulle darigenom i
det optimala fallet kunna anvandas som en
sjukdomsmodifierande terapi mot Parkin-
sons sjukdom.

Parkinsons sjukdom ar en kronisk och
progressiv neurologisk sjukdom som kan-
netecknas av valkanda motoriska symtom
inklusive skakningar, stelhet i armar och
ben, langsamma rorelser och problem
med kroppshallning och balans. Férutom
motoriska symptom, upplever ménga Par-
kinson-patienter icke-motoriska symptom,
som sdmnstérningar, sensoriska symtom,
depression och gastrointestinala symtom.
Parkinsons ar den nast vanligaste neuro-
logiska sjukdomen och mellan sju och tio
miljoner méanniskor i varlden beréknas vara
drabbade.

Saniona har tilldelats ett forskningsan-
slag pa 0,6 miljoner USD fran Michael J.
Fox Foundation for Parkinson’s Research
for att utféra en kemisk optimering av sina
modulatorer av a6 niktotinreceptorer for att
identifiera substanser som ar lampliga fér
att pavisa aktivitet i relevanta djurmodeller
och beddma potentiella nervskyddande
effekter. Saniona behaller alla rattigheter till
alla potentiella produkter som utvecklas och
kommersialiseras inom projektets ramar.
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Aktien

Saniona &r noterat pa Nasdag Stockholms
huvudmarknad. Sanionas aktie handlas
under tickern SANION och ISIN-koden
SE0005794617.

AKTIENS KURSUTVECKLING OCH
OMSATTNING
Marknadspriset pa Sanionas aktie var 32,0
SEK vid &rsskiftet vilkket motsvarar en 6kning
med 4 procent under aret. Hogsta betalkurs
under 2018 uppgick till 40,90 SEK den 12
juni och lagsta betalkurs var 24,75 SEK
den 24 april. Hogsta betalkurs under 2017
uppgick till 55,00 SEK den 26 juli och lagsta
betalkurs var 25,90 SEK den 28 december.
Genomsnittsvolymen och handelsvéardet
var 50 291 aktier (61 748) och 1 618 508
SEK (2 669 583). Bérsvardet uppgick till 746
MSEK vid arsskiftet, jamfort med 668 MSEK
vid slutet av foéregdende ar.

PRIS- OCH VOLYMUTVECKLING 2018

s Omsatt antal aktier i 1 000-tal

AKTIEKAPITAL
Per den 31 december 2018 var antalet ute-
stédende aktier 23 324 413 (21 762 520).

Samtliga aktier har lika rétt till utdelning
och varje aktie har lika réstratt. Varje aktie
har en rost pa arsstamman. Vid arets slut
uppgick aktiekapitalet till 1 166 221 SEK
(1 088 126) motsvarande ett nominellt varde
per aktie om SEK 0,05.

Saniona etablerade ett teckningsoptions-
program den 1 juli 2015 om totalt 64 000
teckningsoptioner, ett den 1 juli 2017 om
38 750 teckningsoptioner, ett den 19 januari
2018 om totalt 286 003 teckningsoptioner
och ett den 1 juli 2018 om totalt 45 013
teckningsoptioner. For ytterligare informa-
tion, se not 9.

AKTIEAGARE

Den 31 december 2018 hade Saniona

5 569 aktiedgare (5 195), exklusive innehav
i livférsakringar och utldndska depakonto-
innehavare.

e Aktiekurs, SEK
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STORSTA AKTIEAGARE PER DEN 31 DECEMBER 2018

Aktiedgare

Antal aktier

AKTIEN

Agande och réster

Bny Mellon Sa/Nv (Former Bny), W8IMY* 2633 751 11,3%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1358 981 5,8%
Feldthus, Thomas™* 1220 000 5,2%
Leif Andersson Consulting APS 1003 437 4,3%
Christophersen, Palle 820 000 3,5%
Braestrup, Claus 735 700 3,2%
Nordnet Pensionsférsékring AB 662 235 2,8%
Credit Suisse (Switzerland) Ltd 559 552 2,4%
Nordea Livférsakring Sverige AB 520 852 2,2%
Six Sis Ag, W8IMY 480 012 2,1%
Ovriga aktiedgare 13 329 893 57,1%
Total 23324 413 100,0%

* Inkluderar vd Jorgen Drejers innehav av 2 344 711 aktier

** Exkluderar 650 000 aktier utldnade till Nice & Green genom ett konvertibelt obligationsavtal daterat den 31 december 2017

Aktiedgarna presenteras som de visas i aktieboken som fors av Euroclear Sweden AB. Listan kan darfor
inte visa aktiedgare vilkas aktier har registrerats i en forvaltares namn, genom en stiftelse eller liknande.

INSYN

Alla medlemmar av styrelse och ledning har insynsstélining.

AKTIEAGARE OCH AGARFORDELNING EFTER STORLEK VID

ARSSKIFTET 2017 OCH 2018

Antal aktiedgare

Innehav och réster

Innehav 2018 2017 2018
1-500 2810 3068 2,5% 2,4%
501 — 1 000 856 882 3,2% 3,1%
1001 -5 000 1192 1249 12,3% 12,0%
5001 -10 000 170 186 5,5% 5,6%
10 001 — 15 000 54 62 3,0% 3,3%
15001 - 20 000 33 30 2,6% 2,3%
20 001 - 80 92 70,9% 71,4%
Total 5195 5 569 100,0% 100,0%
AKTIEAGARE PER LAND AGARANDEL PER LAND
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VERKSAMHETSTERMER - ORDLISTA

Verksamhetstermer - ordlista

ALZHEIMERS SJUKDOM

En kronisk neurodegenerativ sjukdom som
oftast startar langsamt och blir vérre med ti-
den och svarar f6r 60 procent till 70 procent
av demensfallen. Allt eftersom sjukdomen
fortskrider, kan symtomen innefatta problem
med spréket, desorientering (inklusive latt att
ga vilse), humorsvangningar, brist pa moti-
vation, svarigheter att hantera egenvard och
beteendemassiga problem. S& smaningom
férloras kroppsfunktioner, vilket slutligen
leder till déden. Orsaken till de flesta Alzhei-
mersfallen &r fortfarande mestadels okénd
utom for 1 procent till 5 procent av fallen dér
genetiska skillnader har identifierats. Flera
konkurrerande hypoteser existerar som
forsdker forklara orsaken till sjukdomen.

ATAXI

Ett neurologiskt tecken bestéende av bris-
tande spontan samordning av muskelrdrel-
ser. Ataxi ar en icke-specifik klinisk manifest-
ation som innebar dysfunktion av de delar
av nervsystemet som samordnar rorelser,
sasom lillhjarnan. Flera mojliga orsaker finns
fér dessa ménster av neurologisk dysfunk-
tion och de kan vara milda och kortsiktiga
eller vara symtom pa allvarliga kroniska
sjukdomar sasom Friedreichs ataxi, vilken &r
en autosomal recessiv arftlig sjukdom som
orsakar progressiv skada pa nervsystemet,
som initialt visar sig genom symtom pa
dalig samordning och som fortskrider tills en
rullstol kravs for rorlighet.

ATLAS VENTURE

Atlas Venture Inc. For ytterligare information
vanligen se beskrivningen av Cadent Thera-
peutics under CAD-1883 i avsnittet Pipeline.

BENEVOLENTAI
BenevolentAl férvarvade Proximagen Ltd.
under forsta kvartalet 2017.
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BOEHRINGER INGELHEIM

Boehringer Ingelheim GmbH. For ytterligare
information vanligen se Boehringer Ingel-
heim-programmet i avsnittet Pipeline.

CADENT THERAPEUTICS

Cadent Therapeutics grundades i mars
2017 genom en sammanslagning av Sanio-
nas spin-out-féretag Ataxion och Luc Thera-
peutics. For ytterligare information vanligen
se CAD-1883 i avsnittet Pipeline.

CNS
Centrala nervsystemet, den del av nervsys-
temet som bestéar av hjarnan och ryggmar-
gen.

CROHNS SJUKDOM

En IBD-sjukdom som orsakar inflammation i
magtarmkanalen som kan leda till buksmér-
ta, allvarlig diarré, trétthet, viktminskning
och undernéring. Inflammation orsakad av
Crohns sjukdom kan berotra olika delar av
magtarmkanalen hos olika méanniskor.

CTA

Clinical Trial Application (anstkan om klinisk
prévning), anstkan som ett lakemedelsbolag
lamnar in till europeiska lakemedelsmyndig-
heten EMA for att & tillstand att transpor-
tera och testa ett experimentellt lakemedel

i Europa innan en férsaljiningsansokan for
lakemedlet har godkéants. Den godkénda
anstkan kallas Investigational New Drug
(IND) i USA.

EMA
European Medicines Agency (europeiska
léakemedelsmyndigheten)



EPILEPSI

Epilepsi &r en sjukdom i centrala nerv-
systemet (neurologisk sjukdom) med
onormal hjarnaktivitet som orsakar anfall
eller perioder av ovanligt beteende, k&nslo-
fornimmelser och ibland medvetsldshet.
Behandling med medicinering eller i vissa fall
operation hjélper merparten av manniskor
med epilepsi att kontrollera anfallen. Vissa
manniskor behdver behandling hela livet for
att kontrollera anfallen, men fér andra kan
anfallen férsvinna med tiden.

ESSENTIELL TREMOR

Essentiell tremor ar den vanligaste motoriska
sjukdomen med en prevalens pé 4 procent
hos personer som &r 40 &r och &ldre, och
som &r betydligt vanligare bland personer
mellan 60 och 90 ar. Det innefattar vanligt-
vis skakningar i armar, hander eller fingrar,
men paverkar ibland dven huvudet och
stdmbanden eller andra kroppsdelar under
frivilliga rorelser, som &tande och skrivande.
Aven om essentiell tremor ofta &r mild har
manniskor med svér tremor ofta svart att
utféra ménga av sina vardagsrutiner.

FARMAKODYNAMIK

Farmakodynamik ar studierna av biokemiska
och fysiologiska effekter av ett lakemedel i
kroppen, déribland forhallandet mellan ett 1a-
kemedels koncentration och 6nskad verkan
samt odnskade biverkningar.

FARMAKOKINETIK

Farmakokinetik &ar studierna av hur kroppen
paverkar ett lakemedel, daribland forhallan-
det mellan ett 1akemedels dos och dnskad
blodkoncentration av lakemedlet.

FDA
US Food and Drug Administration (ameri-
kanska lakemedelsmyndigheten).
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FETTLEVER (NASH)

Icke-alkoholorsakad steatohepatit (NASH),
eller fettlever, ar en typ av icke-alkoholorsa-
kad fettleversjukdom (NAFLD) dar patienten
har hepatit, alltsé leverinflammation, och
levercellskador utdver fett i levern. Inflam-
mation och levercellskador kan orsaka fibros
eller arrbildning i levern. NASH kan leda till
cirros eller levercancer.

FETMA

Ett medicinskt tillstdnd dér kroppsfett har
ansamlats i s& hog grad att det far en
negativ paverkan pd hélsan. Fetma orsakas
oftast av en kombination éverdrivet matin-
tag, brist pa fysisk aktivitet och genetiska
anlag. | nagra fa fall &r den framsta orsaken
gener, endokrina storningar, medicinering
eller mental storning.

GABA, a2a3-PROGRAMMET

Ett program for sméa molekyler som &r
utformade for att positivt modulera (PAM)
GABA, a2 och GABA, a8 jonkanaler, som
finns i olika centrala och perifera nervceller
och tros vara nyckelmediatorn vid kontroll av
smértsignaler och kontroll av angest.

HYPOTALAMISK FETMA

En vanlig foljd av tumorer i hypotalamustrak-
ten och behandling av dessa med kirurgi
och strélning. Viktokningen beror pa skador
i ventromedial hypotalamus som frén fall till
fall leder till hyperfagi, dalig &mnesomsatt-
ning, autonom obalans, brist pa tillvaxthor-
mon och flera andra problem som bidrar till
viktokning.

IK-PROGRAMMET

Ett program for smé molekyler som &r
utformat for att blockera (antagonisera)
IK-kanaler, som uttrycks av immunceller och
tros vara nyckelmediatorer vid autoinflam-
matoriska sjukdomar sdsom inflammatorisk
tarmsjukdom, multipel skleros och Alzhei-
mers sjukdom.

SANIONA AB - ARSREDOVISNING 2018 @



VERKSAMHETSTERMER - ORDLISTA

IND

Investigational New Drug &r ett program ge-
nom vilket ett lakemedelsbolag far tillstand
att leverera och testa ett experimentellt |&-
kemedel i USA innan en forsaljiningsansdkan
for 1akemedlet har godkants. | Europa kallas
ansokan Clinical Trial Application (CTA) eller
anstkan om klinisk prévning.

INFLAMMATORISK TARMSJUKDOM
(IBD)

IBD ar en dvergripande term som anvands
for att beskriva stérningar som omfattar
kronisk inflammation av magtarmkanalen.
Exempel pa IBD &r ulcerds kolit och Crohns
sjukdom.

JONKANAL

Kanaler eller porer i cellmembran som bestar
av unika proteinklasser. Jonkanaler styr
muskler och nerver och ar centrala for krop-
pens funktioner genom att styra passagen
av laddade joner 6ver cellmembran.

JONKANALMODULATORER

Ett Iakemedel som modulerar jonkanalernas
funktion genom att blockera eller dppna
jonkanaler eller genom att reducera eller ka
genomstrdmningen av jonkanaler. Agonister
Oppnar jonkanaler, antagonister blockerar
jonkanaler, PAM (Positive Allosteric Modula-
tors) dkar genomstrémningen medan NAM
(Negative Allosteric Modulators) minskar
genomstrdmningen av jonkanaler.

KOKAINBEROENDE
Det tvangsmassiga begaret att anvanda
kokain trots negativa konsekvenser.

KOLIT

En inflammation i tjocktarmens inre tarmvag-
gar. Det finns flera orsaker till kolit daribland
infektion, inflammatorisk tarmsjukdom
(Crohns sjukdom, ulcerds kolit), ischemisk
kolit, allergiska reaktioner och mikroskopisk
kolit. Symptomen varierar beroende pé or-
saken och kan omfatta buksmartor, kramper
och diarré.
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KRONISK KLADA

Kronisk klada (&ven kallat pruritus) definieras
som en obehaglig k&nsla som framkallar ett
behov av att klia sig. Langvarig klada och
langvarigt kliande kan 6ka klddans intensitet
och leda till skador pa huden, infektioner
och arr. De majliga orsakerna &r manga och
omfattar bland annat torr hud, hudékom-
mor som eksem och psoriasis, infektioner
som vattkoppor och skabb, underliggande
sjukdomar sadsom leversjukdomar, njursvikt
och olika typer av cancer, neurologiska sjuk-
domar som multipel skleros och diabetes
mellitus, samt allergiska sjukdomar som
allergiska reaktioner pa vissa lakemedel som
antibiotika och cellgiftsbehandling. For vissa
patienter finns det ingen kénd orsak. Kronisk
klada stracker sig i intensitet fran en mild
irritation till ett invalidiserande tillstdnd. Det
standiga behovet att klia sig kan vara lika
férsvagande som kronisk smérta. Beroende
pé den underliggande orsaken omfattar

de nuvarande behandlingsalternativen
fuktkréam, antihistaminer, kortikosteroider,
lokalbeddvning, kalcineurinhdmmare och
antidepressiva medel. M&nga patienter upp-
lever endast en partiell 1attnad medan andra
inte uppnar nagon lindring alls med befintliga
behandlingsalternativ.

KV7-PROGRAMMEN

Fokus fér Sanionas Kv7-program ar att
utveckla effektiva nya behandlingar fér neu-
rologiska sjukdomar, sdsom behandlings-
resistent partiell epilepsi och olika smért-
stérningar. Vidare har vi visat att aktivatorer
i Kv7-familien av kaliumkanaler ocksa ar
mycket effektiva for att f& en Gveraktiv
blasas glattmuskelceller att slappna av, ett
ké&nnetecken pa urininkontinens (U).

MDD (MAJOR DEPRESSIVE
DISORDERS)

Egentlig depression. En psykisk sjukdom
som kénnetecknas av en genomgripande
och ihéllande nedstamdhet som atfoljs av
lag sjalvkansla och brist pé intresse eller
gladje i normalt trevliga aktiviteter.



MEDIX

Productos Medix, S.A de S.V. For ytterligare
information vanligen se under tesofensine
avsnittet Pipeline.

METOPROLOL

Metoprolol &r en medicinsk substans av
typen selektiv B1-receptorblockerare, som
verkar genom att blockera neurotransmitto-
rerna norepinephrine och epinephrine fran
att binda till receptorer. Det anvands mot
hogt blodtryck, smérta i brostet pa grund
av daligt blodflde till hjartat och ett antal
tillstand som involverar onormalt snabb hjar-
trytm. Det anvands ocksa for att forebygga
ytterligare hjartproblem efter hjartinfarkt samt
férebygga huvudvark hos personer med
migran.

MULTIPEL SKLEROS

En demyeliniserande sjukdom dar nervcel-
lernas isolerande holien i hjarnan och rygg-
margen skadas av immunsystemet. Denna
skada stor forméagan hos delar av nervsys-
temet att kommunicera, vilket resulterar i

ett brett spektrum av tecken och symtom
inklusive fysiska, mentala, och ibland psykis-
ka problem.

NEUROPATISK SMARTA

Smaérta orsakad av skada eller sjukdom som
paverkar somatosensoriska nervsystemet.
Central neuropatisk smarta férekommer

vid ryggmargsskada, multipel skleros och
vissa slag. Férutom diabetes (diabetesneu-
ropati) och andra metabola forhallanden,

ar de vanligaste orsakerna till smartsamma
perifera neuropatier herpes zoster-infek-
tion, HIV-relaterade neuropatier, narings-
brist, toxiner, avlidgsna tecken pa maligna
sjukdomar, immunférsvarsstérningar och
fysiska trauman till en nervstam. Neuropatisk
smarta &r ocksa vanligt vid cancer som en
direkt foljd av cancer i perifera nerver (t.ex.
kompression av en tumdr), eller som en
biverkning av kemoterapi, stralningsskada
eller operation. Neuropatisk smérta &r ofta
kronisk och mycket svar att hantera och
40-60 procent av manniskor uppnar endast
partiella lattnader.
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NIC a6-PROGRAMMET

Nic aB-programmet ar ett program for

sma molekyler som ar utformat for posi-

tiv modulering (PAM) av aB-jonkanalerna.
Nikotinerga acetylkolinreceptorer av typen
a6 uppvisar ett extremt lokaliserat uttryck,
framst begransat till dopaminerga neuroner i
det omréade av hjarnan som ar paverkat hos
patienter med Parkinsons sjukdom, dar de
ar viktiga i reglering av dopaminsignaler.

NS2359

En trippel monoaminéaterupptagshdmmare,
som blockerar aterupptaget av dopamin,
noradrenalin och serotonin pa ett liknan-

de satt som kokain. NS2359 dissocierar
emellertid langsamt fran dessa transportorer
och har en lang mansklig halveringstid (upp
till 10 dagar) vilket gor frekvent dosering
onddig. Den farmakologiska profilen for
NS2359 innebér att den kan reducera koka-
inabstinensbesvar, minska kokainbegéar och
minska kokaininducerad eufori. | prekliniska
studier har NS2359 visat sig minska de
forstérkande effekterna av kokain och kan
ha effekter pa signalinducerat lékemedels-
begar. Dessutom har forstk p& ménniskor
med NS2359 visat att NS2359 har liten
eller ingen missbrukspotential och inte har
ogynnsamma interaktioner med kokain.

PARKINSONS SJUKDOM

Parkinsons sjukdom &r en progressiv neuro-
logisk sjukdom som i férsta hand péverkar
dopaminproducerande neuroner i en specifik
del av hjarnan som Kkallas substantia nigra.
Symptomen utvecklas vanligen langsamt
Over tid och kan omfatta skakningar, stelhet
i armar och ben, l&ngsamma rorelser och
problem med kroppshallining och balans.
Orsaken ar i stor utstréackning fortfarande
okéand och det finns annu inget botemedel.

SANIONA AB - ARSREDOVISNING 2018 @



VERKSAMHETSTERMER - ORDLISTA

PRADER-WILLIS SYNDROM
Prader-Willis syndrom ar ett komplext
genetiskt tillstdnd som paverkar manga
kroppsdelar. Under barndomen kanneteck-
nas tillstandet av muskelsvaghet (hypoto-
ni), &tproblem, dalig tillvaxt och forsenad
utveckling. Drabbade individer utvecklar
en ométtlig aptit som leder till ett kroniskt
Overatande (hyperfagi) och fetma. Vissa
manniskor med Prader-Willis syndrom,
sérskilt de med fetma, utvecklar ocksé typ
typ-2 diabetes.

SAN711

SAN711 &r en selektiv GABA, a3-modulator
(PAM) som Okar aktiviteten hos GABA  -re-
ceptorproteinet i centrala nervsystemet

i ryggraden. Det kommer fran Sanionas
avancerade jonkanalplattform och har visat
stark effekt pa klada i djurmodeller och i
smartmodeller. SAN711 &r klart for Klinisk
prévning i Fas 1.

SCHIZOFRENI

En psykisk sjukdom som ofta kdnnetecknas
av onormalt socialt beteende och oférmaga
att inse vad som &r verkligt. Vanliga symtom
ar till exempel falska forestéliningar, otydligt
eller forvirrat tdnkande, horselhallucinationer,
minskat socialt engagemang och kénslo-
massiga uttryck samt brist pa motivation.

TESOFENSINE

En trippel monoaminaterupptagshammare,
som fokuserar péa fetma och typ 2-diabetes
som &r tva av de storsta globala halsopro-
blemen. Tesofensine har utvarderats i Fas
1- och Fas 2-studier med férsdkspersoner i
syfte att understka behandlingspotentialen i
fraga om fetma, Alzheimers och Parkinsons
sjukdom. Tesofensine visade pa betydande
viktminskningseffekter i Fas 2-studier med
Overviktiga patienter.
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TRC

The University of Pennsylvania Treatment
Research Center. For ytterligare information
vanligen se NS2359 i avsnittet Pipeline.

TYP 2-DIABETES

En @mnesomsattningssjukdom som kanne-
tecknas av hyperglykemi (hdgt blodsocker)

i samband med insulinresistens och relativ
brist p& insulin. Detta &r i motsats till diabe-
tes mellitus typ 1, som innebéar en absolut
brist p& insulin pa& grund av nedbrytning av
celldar i bukspottkorteln. De klassiska symp-
tomen ar dverdriven torst, tata urintrang-
ningar, och konstant hunger. Typ 2-diabetes
utgdr cirka 90 procent av diabetesfallen,
medan 6vriga 10 procent framst beror pa
diabetes mellitus typ 1 och graviditetsdia-
betes. Fetma tros vara den framsta orsaken
till typ 2-diabetes hos manniskor som &r
genetiskt predisponerade for sjukdomen.

URININKONTINENS (Ul)

UL, eller forlust av kontroll dver urinblésan, &r
ett vanligt och ofta besvarande problem. Det
ar ingen sjukdom, utan snarare ett symptom
pé manga olika tillstdnd. Méanga faktorer
Okar risken, exempelvis stigande alder, gra-
viditet, prostataproblem och fetma.






FEMARSOVERSIKT

Femarsoversikt

Resultatrékning, KSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning 54 884 20 692 74 921 13630 21718
Rérelsens kostnader -109 089 -77 881 -70 764 -41 705 -29 977
Rorelseresultat™ -54 206 -57 189 4156 -28 075 -8 258
Finansnetto 5913 914 757 -1183 520
Resultat fore skatt -48 292 -56 275 4913 -29 258 -7 739
Inkomstskatt 7 233 7 086 -2 696 6 311 1831
Arets resultat -41 059 -49 190 2217 -22 947 -5 908
Balansrékning, KSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Materiella anlaggningstillgangar 12 407 7 806 2703 2 300 2088
Finansiella anlaggningstillgangar 10 504 6439 1519 1547 815
Kortfristiga fordringar 15990 18 256 14 804 8 369 3684
Kassa och bank 54 678 22 313 53 261 47 004 9689
Summa tillgangar 83 075 48 375 70769 57 673 15 461
Eget kapital 39 457 37 628 54 252 52 943 8780
Kortfristiga skulder 43617 10 747 16 517 4730 6 681
Summa eget kapital och skulder 83 075 48 375 70769 57 673 15 461
Kassafléde, KSEK 2018 2017 2016 2015 2014
Kassafléde fran den I6pande -22 920 -57 339 7 953 -28 820 -7 958
verksamheten

Kassaflode fran 914 -5 970 -816 -975 -856
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 46 745 33175 -403 66 693 17 553
finansieringsverksamheten

Arets kassaflode 24738 -30 134 6735 36 898 8739
Nyckeltal, % 2018 2017 2016 2015 2014
Rdrelsemarginal® Negativ Negativ 6% Negativ Negativ
Kassalikviditet* 162% 377% 412% 1171% 200%
Soliditet* 47% 78% 77% 92% 57%
Aktiedata, SEK 2018 2017 2016 2015 2014
Resultat per aktie -1,84 -2,30 0,11 -1,29 -0,45
Resultat per aktie efter utspadning -1,84 -2,30 0,11 -1,29 -0,45
Eget kapital per aktie* 1,69 1,73 2,60 2,54 0,63
Utdelning 0,00 0,00 0,02 0,00 0,00
Kassaflode per aktie* 1,11 -1,41 0,32 2,08 0,66
Aktiedata, # 2018 2017 2016 2015 2014
Genomsnittligt utestdende aktier 22288524 21416810 20841467 17775099 13,231,668
Genomsnittligt antal utestdende

aktier, efter utspadning 22314283 21452001 20905467 17839099 13,231,668
Utestéende aktier vid periodens

utgang 23,324,413 21762520 20841467 20841467 13882200

* Saniona presenterar vissa finansiella atgarder i rapporten som inte &r definierade enligt IFRS, s& kallade alternativa resultatmétt. Dessa har

noterats i tabellen ovan. Ytterligare information och varfér dessa anses viktiga aterfinns i not 31 i den finansiella redovisningen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for
Saniona AB (publ), org nr 556962-5345,
avger harmed &rsredovisning och koncern-
redovisning for verksamhetsaret 1 januari —
31 december 2018.

Koncernen bestar av moderbolaget
Saniona AB och dess dotterféretag Saniona
A/S, som &r registrerat i Ballerup kommun,
Danmark. Dotterféretaget Saniona A/S re-
gistrerades i november 2011 och inledde sin
verksamhet i september 2012. Koncernen
bildades genom en transaktion den 30 janu-
ari 2014, d& moderbolaget forvarvade 100
procent av aktierna i Saniona A/S genom
en apportemission. Innan denna transak-
tion hade agarna till Saniona A/S grundat
moderbolaget. Enligt svenska redovisnings-
principer genomférdes apportemissionen till
bokforda varden i Saniona A/S, varfér inga
tillgangar eller skulder omvarderades och
ingen ny goodwill redovisades.

Moderbolaget &r ett aktiebolag med
sate och huvudkontor i Malmé kommun i
Skane lan, Sverige. Adressen till huvudkon-
toret &r Baltorpvej 154, DK-2750 Ballerup,
Danmark. Saniona ar noterat pa Nasdaq
Stockholm Small Cap.

OM SANIONA
Saniona &r ett forsknings- och utvecklings-
bolag fokuserat péa ldkemedel for sjukdomar
i centrala nervsystemet och atstorningar.
Bolaget har fem program under klinisk
utveckling. Forskningen &r inriktad pé jon-
kanaler och bolaget har en bred portfolj av
prekliniska program. Saniona har samar-
beten med Boehringer Ingelheim GmbH,
Productos Medix, S.A de S.V och Cadent
Therapeutics.

Saniona utvecklar produkter internt
med mélet att p& egen hand fa
marknadsgodkénnande i USA och Europa
for vissa ovanliga sjukdomar dar de
investeringar som krévs ar begransade och
de kommersiella mojligheterna kan vara

betydande. Saniona utvecklar exempelvis
for narvarande Tesomet for Prader-Willis
syndrom och hypotalamisk fetma med fokus
pa USA och Europa. Marknaden for en
sé&dan produkt kan vara vasentlig trots att
antalet patienter ar relativt litet. Dessutom
ar de nddvandiga investeringarna for att
utveckla Tesomet i dessa indikationer
jamforelsevis smé och det &r hanterbart att
bygga upp en kommersiell infrastruktur for att
betjdna dessa patienter i USA och Europa.

| allmé&nhet har de flesta av Sanionas
interna utvecklingsprogram potential att
utvecklas och kommersialiseras bade mot
séllsynta sjukdomar av Saniona och mot
storre indikationer i samarbete med part-
ners. Ett av Sanionas kortsiktiga mal ar att
ta minst ett av sina prekliniska program till
Fas 2 i syfte att antingen sjélva positionera
produkten som ett potentiellt sarlakemedel
eller vid behandling av vanligare sjukdomar
utlicensiera till ett 1akemedelsbolag.

Saniona har inte kommersialiserat nagra
produkter men har genererat intdkter genom
sina samarbeten. Strukturen pa Sanionas
samarbetsavtal ar beroende av produkten,
indikationen, investeringen och risken samt
av intresset och kapaciteten hos Sanionas
partners. | allmanhet tilldelar Saniona sina
samarbetspartners en kommersiell licens till
ett begransat territorium eller till hela varlden
nér bolaget fattar beslut om att utveckla en
produkt i samarbete med ett Iakemedels-
bolag. | utbyte finansierar Sanionas part-
ners i normalfallet framtida forsknings- och
utvecklingsarbete varvid Saniona erhéller
upfront-betalningar, finansiering av forsk-
ningen, milstolpsersattningar och royalty pa
produktférsalining nar produktkandidater
kommersialiseras. Sanionas forsknings- och
utvecklingsprogram samt bolagets samar-
beten beskrivs i avsnittet Pipeline i denna
arsredovisning (sidan 14-23).
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VERKSAMHETSOVERSIKT FOR 2018
Framgangsrik Fas 3-registreringsstudie
banar vag fér tesofensine som ny
behandling mot fetma

| december 2018 slutférde Sanionas samar-
betspartner Medix framgéngsrikt en klinisk
Fas 3-registreringsstudie med tesofensine
avseende fetma. Fas 3-studien omfattade
372 patienter som randomiserades i tre
grupper med 214 patienter i varje som fick
antingen tabletter med 0,25 mg tesofen-
sine, 0,5 mg tesofensine eller placebo en
géng om dagen i 24 veckor. Det priméara
effektmattet var en absolut och procen-
tuell férandring av kroppsvikten. Studien
uppfyllde det primara effektmattet med en
imponerande viktminskning pa i genom-
snitt 10 procent under 24 veckor, och dver
hélften av patienterna minskade mer an 10
procent i vikt. Det konstaterades ocksé en
statistiskt signifikant minskning av viktiga
fetmarelaterade riskfaktorer. Medix, som
ager de kommersiella rattigheterna i Mexiko
och Argentina, avser att kunna ldamna in
regulatoriska anstkningar under 2019 och
lansera produkten under 2020. Enligt avtalet
kommer Medix att betala regulatoriska
milstolpsbetalningar och tvasiffrig royalty till
Saniona pé produktférsélining i Mexiko och
Argentina. Saniona behaller alla réttigheter

i resten av varlden, inklusive de exklusiva
rattigheterna att anvanda kliniska data ut-
vecklad av Medix. Resultaten stodjer ocksa
utvecklingen av Sanionas helédgda Tesomet,
en fastdoskombination av tesofensine och
metoprolol i Fas 2 mot séllsynta atstérningar.

Fas 2a-studien av vuxna patienter med
Prader-Willis syndrom ger proof-of-
concept och stédjer ytterligare studier av
Tesomet i denna patientgrupp

| januari 2018 redovisade Saniona topli-
ne-resultat fran en klinisk Fas 2a-studie med
Tesomet péa vuxna patienter med Prader-Wil-
lis syndrom (PWS). Studien inkluderade nio
vuxna patienter dar sex patienter fick Teso-
met (tesofensine 0,5 mg + metoprolol 50 mg
dagligen) och tre patienter fick motsvarande
placebo (3:2 randomisering) under samman-
lagt 12 veckor. De primara effektmatten vi-
sade en kliniskt signifikant viktminskning hos
patienter som behandlades med Tesomet
jamfort med placebo. Studien visade ockséa
en anmarkningsvard minskning av matbe-
géret hos patienter som behandlades med
Tesomet jamfort med placebo. Det férekom
inga rapporter om allvarliga tilloud under
studien. Det férekom déaremot rapporter om
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negativa handelser bland samtliga patienter
som deltog i studien. | behandlingsgrup-
pen omfattade de negativa handelserna

en forstarkning av redan férekommande
beteendeproblem och CNS-sjukdomar, som
normaliserats efter att studien var avslutad
eller i tva fall dar patienterna erbjods en
tillfallig minskning av dosen under studien.
Dessutom framkom det under Fas 2-studien
att patienter med Prader-Willis syndrom har
en signifikant ldngsammare nedbrytning

av tesofensine an andra patientgrupper.
Denna langsammare nedbrytningen ledde
under studiens gang till tva till fyra ganger
hodgre plasmakoncentrationer av tesofensine
jamfért med andra patientgrupper som fick
samma dos. Den hdga plasmakoncentra-
tionen kan bidra till de iakttagna negativa
héndelserna hos patienter som behandlades
med Tesomet och det erbjuder en tydlig
grund for vidare studier.

Fas 2a-studie for att hitta ratt dos i
tonariga patienter med Prader-Willis
syndrom pagar

Baserat pa erhallen proofofconcept for
forsta delen av Fas 2a-studien f6r vuxna
patienter med Prader-Willis syndrom, gick
Saniona vidare till andra delen av studien for
att hitta ratt dos. Den andra delen av studien
med tondriga patienter inleddes med en
3-ménaders placebokontrollerad studie som
omfattade nio tondriga PWS-patienter som
initialt fick en konservativ dos av Tesomet
(tesofensine 0,125 mg + metoprolol 25 mg
dagligen), en fijdrdedel av den dos som gavs
till vuxna PWS-patienter under férsta delen
av studien. Behandlingen har tolererats

vél och &tta av de nio tonariga patienterna
har beslutat att fortsatta till den tre méana-
der 8ppna forlangda studien med samma
dos. Halveringstiden for tesofensine i den
tonériga patientpopulationen bekraftades
vara mycket l&ng, vilket &ven setts hos den
vuxna patientpopulationen. Studien visa-

de ocksa att tesofensinedosen (0,125 mg
dagligen) inte ledde till terapeutiskt relevanta
plasmanivéer av tesofensine. Saniona har
darfor dubblat dosen till 0,25 mg dagligen

i en ytterligare tre manader dppen forlang-
ning av studien. Syftet ar att erhélla en
liknande plasmaniva av tesofensine hos
PWS-patienter som erhdlls i tidigare Fas 2
och Fas 3-studier hos 6verviktiga patienter,
dar tesofensine visat sig tolereras val och
vara mycket effektivt for aptitkontroll och
viktminskning.



Fas 2a proof of concept-studie for
behandling av hypotalamisk fetma har
inletts

Parallellt med PWS-studien inledde Saniona i
februari 2019 en Fas 2a-studie med Tesomet
mot hypotalamisk fetma for att erhalla proof-
of-concept. Studien kommer att omfatta upp
till 25 patienter som ska fa behandling i 24
veckor foljt av en dppen forlangning, dar alla
patienter far Tesomet i ytterligare 24 veckor,
vilket ger en sammanlagd behandlingsperiod
om 48 veckor. Vi forvantar resultat frén den
dubbelblinda delen av studien under fjarde
kvartalet 2019 och fullstdndiga data under
forsta halvaret 2020.

Prekliniska studier féor Tesomet méjliggér
langsiktiga studier inom metabola sjuk-
domar och &tstérningar

Saniona har tidigare enbart kunnat genom-
fora kliniska studier med Tesomet under en
treméanadersperiod. | juni 2018 slutférde Sa-
niona framgangsrikt prekliniska toxikologiska
studier som bekraftar att Tesomet tolereras
val och kan doseras sakert i langsiktiga
kliniska studier. Dessa studier innebar mer
flexibilitet i utformningen av kliniska studier
(forlangning av pagéende PWS-studie och
6-12 manaders studier av hypotalamisk fet-
ma) och banar vagen for registreringsgrun-
dande studier i Fas 2b/3 f6r Tesomet mot
atstérningar och metabola sjukdomar.

Slutférande av tva Fas 1-studier
mojliggdér anvandningen av egna
Tesomet-tabletter i framtida studier
Under 2018 genomftrde Saniona tva ytterli-
gare kliniska Fas 1-studier som foérberedelse
for langsiktiga studier for att hitta ratt do-
sering samt registreringsgrundande studier
med Tesomet. Den férsta studien var en
farmakokinetisk Fas 1-studie, dar malet var
att faststalla frigérandet av de tva substan-
serna i tabletten. Den andra studien var en
farmakodynamisk Fas 1-studie dar méalet var
att faststalla det optimala forhallandet mellan
tesofensine och metoprolol vid olika doser
av tesofensine. Den farmakokinetiska Fas
1-studien visade att det &r mojligt att f& fram
kliniskt relevanta och stabila plasmanivéer av
tesofensine och metoprolol i ett brett spek-
trum av doser med hjalp av Sanionas nya
egenutvecklade kombinationstablett med
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fast dos. Den farmakodynamiska Fas 1-stu-
dien gav Kklara riktlinjer for att faststélla det
optimala férhallandet mellan tesofensine och
metoprolol vid olika doser av tesofensine.

Fas 2a-studie initierad av investerare
med NS2359 fér kokainberoende

| januari 2019 informerade The University of
Pennsylvania Treatment Research Center
(TRC) Saniona om att de planerar att
fortsétta sin provarinitierade Fas 2a-studie
med NS2359 mot kokainberoende med
en hogre dos till foljd av en interimanalys
av de annu blindade data for de férsta 50
rekryterade patienterna. Studien omfattar
totalt 80 patienter, dar 40 patienter far
NS2359 och 40 patienter far motsvarande
placebo under totalt 8 veckor. Huvudmalet
med Fas 2-studien &r att undersdka

om NS2359 leder till abstinens fran

kokain under de tva sista veckorna av
behandlingen. Om studien ar framgangsrik
skulle NS2359 kunna bli den forsta
behandlingen for kokainberoende. Den
kliniska studien finansieras genom anslag
och Saniona har behallit de kommersiella
rattigheterna till substansen och de kliniska
data som utvecklas av TRC.

Sanionas samarbetspartner Cadent
Therapeutics inleder Fas 2a-studie for
substansen CAD-1883, framtagen i
samarbete med Saniona

Sanionas samarbetspartner Cadent Thera-
peutics gjorde under 2018 stora framsteg
avseende substansen CAD-1883, framtagen
i samarbete med Saniona. Cadent Thera-
peutics utvecklar CAD-1883 for behandling
av de allvarliga rérelsestorningarna es-
sentiell tremor och spinocerebellar ataxi. |
mars inledde bolaget en Fas 1-studie och i
november en Fas 2a-studie for behandling
av essentiell tremor. Dessutom har bolaget
informerat Saniona om att de planerar att
starta en andra Fas 2a-studie for ataxi under
den andra halvan av 2019. CAD-1883 var
det forsta programmet frdn Sanionas stora
portfélj av unika banbrytande forskningspro-
gram som gar vidare till klinisk utveckling.
Utover att vara aktiedgare i Cadent The-
rapeutics, har Saniona ratt till royalty fran
CAD-18883.
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SAN711 ar klart for kliniska Fas 1-studier
for behandling av kronisk klada och
neuropatisk smarta

Under 2018 utékade Saniona tillverknings-
processen, producerade tabletter for kliniskt
bruk och genomfdrde studier som ska
mojliggdra en IND-ansdkan for sin kliniska
lakemedelskandidat SAN711, fér behandling
av neuropatisk smérta och kronisk klada.
Saniona slutférde framgangsrikt det prekli-
niska programmet i februari 2019 produkten
ar nu redo for Fas 1-prévningar i manniska,
som ska utféras antingen internt eller tillsam-
mans med en potentiell samarbetspartner.
SAN711 ar en "first in class”-substans som
erbjuder en ny behandlingsmetod for kldda
och neuropatisk smarta.

Boehringer Ingelheim valde klinisk
ldkemedelskandidat vilket ledde till en
milstolpsbetalning om 4 miljoner euro till
Saniona

Saniona erhdll en milstolpsbetalning om 4
miljoner euro fran Boehringer Ingelheim i
juli 2018 efter val av en klinisk lakemedel-
skandidat mot schizofreni. Saniona har nu
erhallit 9 miljoner euro i upfront-betalningar
och milstolpsbetalningar fran avtalet med
Boehringer Ingelheim. Boehringer Ingelheim
har exklusiva globala rattigheter att forska,
utveckla, producera och kommersialisera
lakemedel som identifieras genom sam-
arbetet. Saniona kan erhélla till upp till 90
miljoner euro i milstolpsbetalningar och
royalty pa den globala nettoférsaljningen av
eventuella produkter som kommersialiseras
som ett resultat av samarbetet. Boehringer
Ingelheim genomfor fér narvarande studier
som majliggdr en IND-ansokan for att inleda
kliniska studier.

Framsteg inom forskningsprogram skapar
mojlighet till langsiktigt vardeskapande
Saniona arbetar for nérvarande med tre ak-
tiva forskningsprogram som &r inriktade pa
jonkanalerna IK, Kv7 och Nicotinic a6. Inom
IK-programmet har stora framsteg gjorts
under aret och programmet &r i skedet val
av slutlig lakemedelskandidat. Detta ar ett
nytt koncept inom inflammatoriska och
autoimmuna sjukdomar och Saniona har
starka data i modeller for Crohns sjukdom
och kolit. Konceptet kan ocksa utvecklas
for séllsynta sjukdomar, potentiellt internt.
Kv-7-programmet har utvecklats val under
aret. Programmet kan leda till en potentiell
ny behandling av urininkontinens, smarta
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och epilepsi, daribland séllsynta typer av
epilepsi dar det finns en genetisk koppling till
Kv-7-kanaler och for vilka det for narvarande
saknas bra behandlingsalternativ. Program-
met &r i optimeringsfasen. Nicotinic a6-pro-
grammet fér Parkinsons sjukdom i ett tidigt
skede. Under 2018 har fokus legat pa att
bredda utbudet av kemiska substanser.

Spin-out-féretagets Scandion Oncology
bérsnotering pa Spotlight sékrar
finansiering for icke-karntillgangar
Saniona deltog i bildandet av Scandion
Oncology A/S, ett bolag med fokus pa att
utveckla cancerlakemedel. Fran Saniona
forvarvade Scandion Oncology en sub-
stans under utveckling, SCO-101, och en
plattform som utgdrs av en omfattande serie
av kemiska analoger. Saniona hade ingen
avsikt att utveckla dessa tillgngar internt.
Under 2015 beviliade Saniona forskare vid
University of Copenhagen i Danmark ratt att
testa ndgra av substanserna i sina screen-
ingsystem, vilket ledde fram till upptéckten
att substanserna kunde resensibilisera
resistenta cancerceller for standardcell-
giftsbehandling. Under 2018 erhdll Scan-
dion Oncology 26 MSEK i ett erbjudande

till allmé&nheten fore borsnoteringen pé
Spotlight. Per den 31 december 2018 &gde
Saniona 29,2 procent av aktierna i Scandion
Oncology.

J. Donald deBethizy vald till ny styrelse-
ordférande och Anna Ljung vald till

ny styrelseledamot och ordférande i
revisionsutskottet

Vid en extra bolagsstamma i januari 2018
valde Sanionas aktiedgare in Anna Ljung
och J. Donald deBethizy i styrelsen i enlighet
med valberedningens rekommendation.
Anna Ljung ér for narvarande CFO pa
Moberg Pharma, dér hon férberedde bo-
laget infor borsnoteringen 2011. J. Donald
deBethizy, som ersatte Claus Braestrup sty-
relseordférande, har éver 30 ars erfarenhet
av forskning och utveckling samt av finans,
foretagande och operativ drift inom biotek-
nik- och konsumentproduktbranschen.

FINANSIELL OVERSIKT FOR 2018
Intékter och rérelseresultat

Saniona genererade totala intékter om

54,9 (20,7) MSEK for heléret 2018. Under
2018 erhdll Saniona en forskningsrelaterad
milstolpsbetalning om 41,8 MSEK (4 MEUR)
till foljd av Boehringer Ingelheims val av lake-



medelskandidat, och forskningsfinansiering-
en enligt avtalen med Boehringer Ingelheim
och BenevolentAl uppgick till totalt 13,1
MSEK. Under 2017 utgjordes intdkterna av
forskningsfinansiering enligt avtalen med
Boehringer Ingelheim, BenevolentAl och
Cadent Therapeutics.

Bolaget redovisade driftskostnader om
109,1 MSEK (77,9), en 8kning med 40
procent. Externa kostnader uppgick till 80,1
MSEK (51,4), en 6kning med 51 procent.
Under 2018 utgjordes externa kostnader
framst av utvecklingskostnader hanférliga
till Tesomet om 35,7 MSEK, fdljt av prekli-
niska utvecklingskostnader for SAN711 om
13,0 MSEK samt forsknings- och utveck-
lingskostnader for IK-programmet om 4,0
MSEK. Ar 2017 bestod externa kostnader
huvudsakligen av utvecklingskostnader i
samband med Fas 2-studien fér Tesomet
om totalt 18,9 MSEK foljt av forskningskost-
nader i samband med IK-programmet med
4,5 MSEK och GABA, a2/a3-programmet
med 3,5 MSEK. Personalkostnader uppgick
till 24,2 MSEK (22,7), en 6kning med 7 pro-
cent. Det forklaras framst av att den svenska
kronan férsvagades under 2018. Den ge-
nomsnittliga kursen f6r SEK mot DKK sjonk
med 6 procent under 2018 jamfort med
2017, vilket ledde till en 6kning av Sanionas
personalkostnader med ett liknande belopp
nér de redovisades i SEK.

Rorelseresultatet for helaret 2018 uppgick
till -54,2 MSEK (-57,2). Finansnettot uppgick
till 5,9 MSEK (0,9). Resultatet for helaret 2018
uppgick till -41,1 MSEK (-49,2). Saniona
redovisade en skattelattnad for helaret 2018
om 7,2 MSEK (7,1) enligt det danska FoU-
skatteavdraget (se not 12 Inkomstskatt och
uppskjuten skatt dotterféretag i Danmark).

Finansiell stéllning
Balansomslutningen per den 31 december
2018 uppgick till 83,1 MSEK (48,4). Likvida
medel uppgick till 54,7 MSEK (22,3) per den
31 december 2018. Soliditeten uppgick till 47
procent (78) per den 31 december 2018 och
eget kapital uppgick till 39,5 MSEK (37,6).
Saniona ingick ett avtal om finansiering
genom konvertibla skuldebrev med Nice
& Green S.A per den 29 december 2017.
Enligt avtalsvillkoren har Nice & Green
forbundit sig att teckna sig for upp till 72
MSEK i konvertibla skuldebrev i individuella
utbetalningar om 6 MSEK, var och en dver
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en 12-méanadersperiod, med mojlighet till
forlangning av Saniona. Saniona utnytt-
jade 8 trancher om 6 MSEK under 2018,
motsvarande 48 MSEK. De aterstdende fyra
trancherna ar tillgangliga under 2019 efter
forlangning av Saniona. Saniona har ratt att
utbka avtalet om finansiering genom kon-
vertibla skuldebrev med Nice & Green med
ytterligare 72 MSEK enligt samma villkor.
Om Saniona skulle férlanga avtalet med en
ytterligare 12-méanadersperiod och utnyttja
hela programmet skulle bolaget ha tillracklig
finansiering for att finansiera de planerade
aktiviteterna till och med 2020, undanta-
get eventuell finansiering fran upfront- och
milstolpsbetalningar och eventuella framtida
samarbetsavtal. De konvertibla skuldebreven
|6per utan ranta och forfaller 12 manader
fran utfardandedatumet. De konvertibla
skuldebreven kan konverteras till aktier
med en rabatt om 8 procent till den lagsta
volymviktade genomsnittliga dagskursen
for aktien under de fem dagar som féregar
datumet per vilket Nice & Green har lamnat
en anmalan om konvertering till Saniona.

Kassafléde

Det operativa kassaflodet for heldret 2018
var ett utflode pé 22,7 MSEK (utflode pa
56,6). Koncernens kassaflode for helaret
2018 var ett inflode pé 24,7 MSEK (utflode
pa 30,1).

Under 2018 férklaras det operativa kassa-
flodet av rorelsefdrlusten och forbattringen
av rorelsekapitalet, framst pa grund av en
okning av férskottsbetalningar frdn kunder
och minskade kundfordringar. Koncernens
kassafldde under 2018 forklaras av ett
inflode fran finansieringsverksamheten om
46,7 MSEK i form av ett konvertibelt 1an fran
Nice & Green uppgéende till totalt 48 MSEK,
varav 6 MSEK inte har konverterats per
balansdagen. Behaliningen om 42 MSEK
konverterades till eget kapital under 2018
och nettolikviden om 40,7 MSEK redovisas
under nyemissioner efter avdrag fér emis-
sionskostnader.

Koncernens kassafléde under 2017 for-
klaras av ett infldde fran en riktad nyemis-
sion under andra kvartalet 2017 om 33,2
MSEK efter kostnader for finansiering och
ett utflode fran engangsbetalningen till Neu-
roSearch for de aterstdende rattigheterna i
Sanionas prekliniska och Kliniska tillgangar
(se not 28) och det negativa rorelseresultatet
under perioden.
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MODERBOLAGET

Huvuddelen av koncernens verksamhet sker
i dotterforetaget Saniona A/S. Moderbolaget
Saniona AB redovisade intakter pa SEK 0
(0). Rorelsekostnader uppgick till 7,9 MSEK
(8,5), en bkning med 8 procent. Moderbola-
get redovisade en vinst pa finansiella poster
netto p& 7,9 MSEK (0,8). Okningen av
finansnettot beror framst pé redovisningen
av Sanionas aktieandel i Scandion Oncology
uppgéende till 6,2 MSEK (0). Resultatet for
helaret 2018 uppgick till 19 000 SEK, jam-
fort med en forlust pé& 7,7 MSEK 2017.

RISKHANTERING

Saniona exponeras for olika typer av risker
som kan péverka koncernens resultat och
finansiella stéllning. Riskerna kan delas in i
operativa risker och finansiella risker.

Risker relaterade till féretaget och
branschen

Kort verksamhetshistorik

Saniona A/S bildades 2011 och togs i

drift under 2012. | januari 2014 bildades
moderbolaget Saniona AB varvid nuvaran-
de koncernforhallande uppstod. Bolagets
kontakter med kunder, leverantérer och
samarbetspartner &r darfér relativt nyetable-
rade. Av denna anledning kan relationerna
vara svéra att utvardera och kan déarfor
péaverka de framtidsutsikter som bolaget
har. Det finns risk att exempelvis bolagets
samarbetspartner avslutar befintliga avtal
vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa Sanionas verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Finansieringsbehov och kapital

Sanionas forsknings- och utvecklingsarbete
kraver betydande investeringar. Saniona ar
séledes beroende av sin formaga att an-
skaffa kapital framoéver for att finansiera sina
planerade aktiviteter. Eventuella férseningar
avseende kliniska studier eller produktut-
veckling, alternativt i fortid avbrutna sam-
arbeten med bolagets partner, kan komma
att paverka kassaflédet negativt. Det finns
risk att bolaget inte kan anskaffa ytterligare
kapital, behélla eller uppna ytterligare part-
nerskap eller tillféras annan medfinansiering.
Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Saniona tvingas bedriva
verksamheten i l1agre takt &n 6nskat, vilket
kan paverka bolagets verksamhet negativt.
Om Saniona inte kan anskaffa ytterligare
kapital, uppna ytterligare partnerskap eller
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annan medfinansiering finns risk att bolaget
inte kan finansiera ytterligare studier och
utveckling av sin verksamhet. Utebliven
finansiering kan séledes ha en vasentligt
negativ inverkan p& Sanionas verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Kliniska studier

Saniona har fem program som befinner

sig i klinisk forskningsfas och fyra program
som befinner sig preklinisk forskningsfas.
Samtliga program maste genomga fortsatta
kliniska studier for att uppvisa godtagbar
sékerhets-, risk och effektivitetsprofil innan
de kan lanseras pa marknaden som fardiga
produkter. Om Saniona och dess sam-
arbetspartner inte far eller kan bibehélla
erforderliga tillstdnd for sddana prekliniska
och Kliniska studier eller om studierna inte
skulle utvisa erforderlig effekt eller sdkerhet
kommer det saknas mojlighet att nd kom-
mersialisering.

Kliniska studier & omfattande, tids- och
kostnadskravande och férknippade med
stor osékerhet och risker avseende forse-
ningar och resultat frn studierna. Resultat
frén tidiga prekliniska och kliniska studier
Overensstammer inte alltid med resultat frén
mer omfattande studier. Dartill kan tids-
och kostnadsaspekterna vara svéra att pa
forhand faststalla med noggrannhet och
kan darfér medféra férseningar och ékade
kostnader.

For att genomféra kliniska studier &r Sa-
niona och dess samarbetspartner beroende
av patienters deltagande. Om detta inte kan
ske pa tillfredsstéllande villkor kan det forse-
na eller férsvara genomférandet av kliniska
studier.

Ovanstaende risker forknippade med pre-
kliniska och kliniska studier skulle kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Beroende av externa parter fér studier och
lakemedelsutveckling

Sanionas behov av lakemedelsutveckling
tacks till viss del av intern kompetens, men
bolaget tar aven hjélp av externa parter.
Saniona har ingatt avtal med de indiska
tjansteleverantdrerna Syngene International
Limited och Aurigen avseende kemisk syn-
tes, Klifo A/S och Parexel avseende klinisk
testning samt Cambrex Karlskoga AB avse-
ende tillverkning av lakemedelssubstans for
klinisk och kommersiell anvandning. Bolaget
har dven mindre omfattande avtal med an-




dra verksamheter avseende studier av bland
annat lakemedelsabsorption och effekt i
specifika sjukdomsmodeller. Om nuvarande
eller framtida externa parter inte uppfyller
sina ataganden eller de kvalitetskrav som
Saniona stéller, eller véljer att avbryta sina
samarbeten med bolaget, kan det ha en
vasentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stélining.
Anlitande av nya externa leverantorer, eller
byte av befintliga leverantérer kan aven bli
mer kostsamt och/eller ta langre tid &n vad
bolaget berdknar, vilket skulle kunna ha en
vésentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Lagstiftning och myndighetstillstdnd

For att genomféra prekliniska och kliniska
studier och/eller for att marknadsféra och
sélja lakemedelsprodukter méaste registre-
ring ske och tillstdnd erhéllas fran relevanta
myndigheter péa respektive marknad, till
exempel FDA i USA och EMA inom EU.

Att erhélla erforderliga tillstand &r tids- och
kostnadskravande och kan fordyra, forse-
na eller férhindra utvecklingen av bolagets
program, till exempel om bolaget eller dess
samarbetspartner inte beddms tillgodo-

se tillampliga krav for kliniska studier eller
l&kemedelstillverkning eller myndigheter gor
andra beddmningar &n Saniona och dess
samarbetspartner i fraga om tolkning av
studiedata. Framtida &ndringar i tillamplig
lagstiftning kan ocksé medféra forseningar
och 6kade kostnader. Om Saniona och dess
samarbetspartners inte erhdller nddvéandiga
myndighetstillstand fér en eller fler produkt-
kandidater, kan inte produkterna kommersi-
aliseras, vilket skulle kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Sanionas verksamhet,
resultat och finansiella stalining.

Aven efter marknadsgodkénnande kom-
mer Saniona och dess samarbetspartner
vara skyldiga att uppfylla myndighetskrav,
déribland tillsyn éver marknadsféring och
krav pé sakerhetsrapportering. Dartill kom-
mer bolagets och dess samarbetspartner
vara skyldiga att folja regler for tillverkning av
lakemedel, innefattande regler for testning,
kvalitetskontroll och dokumentation av
bolagets produkter. Produktionsanlagg-
ningar maste godkannas vid myndighetsin-
spektion och kommer aterkommande vara
foremal for inspektioner av myndigheterna,
vilket kan leda till anméarkningar och nya
krav pa produktionen. Om Saniona eller
dess samarbetspartner, inklusive externa
tillverkare, inte uppfyller relevanta myndig-
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hetskrav, kan bolaget komma att bli féremal
for boter, aterkallelse eller beslagtagande av
produkter, aterkallelse av myndighetstillstand
eller godkdnnande, andra verksamhetsbe-
grénsningar och straffrattsliga sanktioner,
vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pa Sanionas verksamhet, resultat
och finansiella stallining.

Produktansvar och férsékringar

Eftersom Saniona bedriver forskning och
utveckling av lakemedel aktualiseras risker
for produktansvar. Saniona kan komma att
hallas ansvarigt vid biverkningar, sjukdomar,
dodsfall eller andra skador pé patienter i
samband med kliniska studier, &ven for det
fall kliniska studier genomférs av extern part.
Om Saniona skulle hallas ansvarigt vid tilloud
i klinisk studie finns det risk att bolagets
forsakringsskydd inte ar tillréckligt for att
técka eventuella framtida réttsliga krav, vilket
skulle kunna péverka Saniona negativt, saval
anseendemassigt som finansiellt. Ansprak
rérande produktansvar skulle kunna ha en
vésentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stallining.

Nyckelpersoner och medarbetare

Sanionas nyckelpersoner och medarbetare
har hdg kompetens och lang erfarenhet
inom bolagets verksamhetsomrade. |
enlighet med praxis pa den danska ar-
betsmarknaden ar uppségningstiden for

ett flertal ledande befattningshavare och
nyckelpersoner, med undantag fér vd och
finansdirektéren (CFO), om den anstéllde
avslutar anstaliningen endast en méanad. Ett
flertal nyckelpersoner kan darmed avslu-

ta sin anstalining med enbart en manads
varsel, viket innebar att Saniona kan tvingas
ersatta nyckelpersoner med kort varsel. Om
en eller flera nyckelpersoner eller medarbe-
tare avslutar sin anstélining i bolaget eller om
bolaget misslyckas med att rekrytera nya
personer med relevant kunskap och expertis
kan det forsena eller férhindra utvecklingen
av bolagets program, vilket skulle kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Patent och andra immateriella réttigheter
Patent och andra immateriella rattigheter &ar
centrala tillgangar i Sanionas verksamhet
och bolagets potentiella framgéang ar bero-
ende av att bolaget kan behalla och erhélla
erforderligt patentskydd fér enskilda projekt,
teknologi och produktionsmetoder. Aven
om Saniona erhéller patentskydd finns det
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risk for att ett godkant patent inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i
framtiden, till exempel om konkurrenter ut-
vecklar produkter eller teknologi som gor att
Sanionas immateriella rattigheter kringgas
eller ersatts. Om Saniona tvingas férsvara
framtida patentrattigheter mot en konkurrent
kan detta medféra betydande kostnader for
bolaget.

Vidare finns det inom den bransch Sanio-
na &r verksamt alltid risk for att bolaget kan
komma att gora eller pastas gora intrang i
patent innehavda av tredje part. Andra ak-
torers patent kan &ven komma att begransa
mdjligheterna for en eller flera av bolagets
framtida samarbetspartner att fritt anvanda
berdrd produkt eller produktionsmetod.

Den risk som &r férenad med patentskydd
medfor att utfallet av sddana tvister ar svart
att férutse. Negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter kan leda till forlorat
skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rat-
tighet eller skyldighet att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
aven vid ett for Saniona férdelaktigt utfall,
bli betydande. Ovanstaende risker skulle
kunna ha en vésentligt negativ inverkan pa
Sanionas verksamhet, resultat och finansiella
stalining.

Skydd av féretagshemligheter och know-how
Saniona &r beroende av féretagshemligheter
och know-how som inte pa samma sétt
som andra immateriella rattigheter kan skyd-
das genom registrering. Saniona anvander
sig av sekretessavtal for att skydda foretags-
hemligheter och know-how, men det &r inte
majligt att till fullo skydda sig mot obehdrig
spridning av information, vilket medfor risk
for att konkurrenter kan ta del av och dra
nytta av bolagets féretagshemligheter och
know-how som utvecklats av Saniona,

vilket skulle kunna vara till skada fér bolaget.
Sadan informationsspridning skulle kunna ha
en vasentligt negativ inverkan pa Sanionas
verksamhet, resultat och finansiella stélining.

Konkurrenter

Saniona verkar inom en konkurrensutsatt
bransch som k&nnetecknas av snabb tek-
nologiutveckling. Bolagets konkurrenter kan
vara séval stora multinationella foretag som
mindre forskningsbolag som verkar inom
forskning kring jonkanaler. S&dana konkur-
renter kan ha stérre resurser an Saniona och
dess samarbetspartner inom exempelvis
forskning och utveckling, kontakter med
tillstdndsmyndigheter, marknadsféring och
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produktlansering. Det finns darfér en risk for
att konkurrenter lyckas kommersialisera pro-
dukter tidigare &n Saniona och dess sam-
arbetspartner. Konkurrenterna kan ocksa
utveckla produkter som ar mer effektiva, har
battre biverkningsprofil och ar mer prisvérda
an Sanionas potentiella produkter. Sadana
konkurrerande produkter kan begransa
bolagets mojligheter att generera intakter,
vilket skulle kunna ha en vasentligt negativ
inverkan pé& Sanionas verksamhet, resultat
och finansiella stallining.

Samarbetspartner
Saniona har valt att inga partnerskap for

vissa projekt i tidig fas for att reducera det
|6pande kapitalbehovet genom finansiering
av samarbetspartnern. Bolagets samar-
betspartner inkluderar Boehringer Ingelheim
International GmBH, Productos Medix S.A
de S.V. och Cadent Therapeutics Inc. En
stor del av Sanionas aktiviteter har finansie-
rats via samarbetspartner varfér dessa ar
kritiska for vissa projekts bedrivande. Om
nagon av bolagets samarbetspartner valjer
att avbryta samarbetet med Saniona finns
det risk for att projekt férsenas eller inte kan
drivas vidare. Saniona kan sakna de finan-
siella resurser som krévs for att driva vidare
projektet i egen regi eller misslyckas att ingé
samarbeten med en ny partner for projek-
tets fortsatta bedrivande. Dartill kan byte av
samarbetspartner medféra dkade kostnader
vilket ytterligare kan forsvéra projektets be-
drivande. Avbrutna eller férsenade samar-
betsprojekt skulle kunna ha en vasentligt
negativ inverkan p& Sanionas verksamhet,
resultat och finansiella stélining.

Beroende av framtida kommersialisering
Saniona &r beréttigat till royaltyer for fram-
géngsrikt utvecklade och marknadsférda
produkter samt milstolpsbetalningar inom
ramen for flera samarbetsprojekt. Bolaget
ar sdledes till stor del beroende av framtida
kommersialisering for att generera intakter.
Aven om marknadsgodkénnande erhalls
finns det risk for att forséljiningen inte mot-
svarar forvantningarna och att kommersiell
framgéang uteblir. Férsaliningsgraden beror
pa flera faktorer sdsom exempelvis produk-
tens egenskaper, konkurrerande produkter,
mojlighet till distribution, marknadsféring,
pris och tillganglighet. Utebliven kommersi-
ell framgéang skulle kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Sanionas verksamhet,
resultat och finansiella stallning.




Finansiella risker

Med finansiella risker avses en eventuell
negativ inverkan pa den finansiella stallining-
en till foljd av férandringar i de finansiella
riskfaktorerna. Styrelsen ar ytterst ansvarig
fér exponering, hantering och dvervakning av
koncernens finansiella risker. Styrelsen satter
ramarna som géller for exponering, forvalt-
ning och évervakning av de finansiella risker-
na och dessa ramar utvarderas och revideras
arligen. Styrelsen kan besluta om tillfélliga
awikelser fran sina forutbestamda ramar. For
en mer detaljerad beskrivning se not 4.

ORGANISATION

Medelantalet anstéllda i koncernen under
aret var 23,5 (24,1), varav 12,2 kvinnor
(13,7). Per den 31 december 2018 var an-
talet anstéllda 25 (26), varav 13 (14) kvinnor.
Av dessa anstéllda var 3 (3) deltidsanstallda,
22 (23) heltidsanstéllda, och totalt 20 (21)
arbetar i koncernens forsknings- och ut-
vecklingsverksamhet. Av Sanionas anstéllda
ar 12 (12) PhDs, 2 (3) har universitetsexa-
men, 8 (8) har laboratorieutbildning och de
aterstdende 3 (3) har andra examina. Uttver
sina anstallda har Saniona ett antal konsulter
som kontinuerligt arbetar med koncernen.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING

Pa arsstamman som holls den 24 maj
2018 fattades beslut om att, i enlighet

med styrelsens forslag, att nedanstédende
principer for ersattningen till ledningen ska
gélla fram till &rsstdmman 2019. Ledningen
definieras som vd och ledande befattnings-
havare som rapporterar till vd, vilka for nar-
varande utgérs av ekonomidirektéren (CFO)
och forskningschefen (CSO).

Grundlaggande principer
Sanionas princip ar att erséttning ska utgé en-
ligt villkor som gér det maojligt att rekrytera och
behalla ledande befattningshavare. Erséttning-
en till ledande befattningshavare kan besta
av grundlén och 6vriga sedvanliga formaner
som kan anses rimliga i forhallande till praxis
pa marknaden (sédsom internetuppkoppling i
hemmet, tidningsprenumerationer osv.)
Ersattningen ska inte vara diskriminerande
utifrdn kon, etnisk bakgrund, ursprungsland,
alder, funktionsnedséttning eller vriga irrele-
vanta faktorer.

Fast I6n

Ledningen ska erbjudas en fast 16n base-
rad pa personens arbetsuppgifter, expertis,
stélining, ansvar, resultat och andra dverva-
ganden. L6nen ska faststéllas per kalender-
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ar, med en l6nerevision per den 1 januari
varje ar.

Rérlig ersattning

Saniona erbjuder ingen rorlig erséttning till
ledningen och ledningen deltar inte i teck-
ningsoptionsprogrammet fér de anstallda.

Pensioner

Saniona erbjuder inte separata pensionsfor-
méner till ledningen. Vissa delar av ledning-
ens fasta 16n allokeras daremot till pensions-
betalningar. Hur stor andelen pé sédana

pé pensionsbetalningar ska vara kan de
ledande befattningshavarna sjélva avgéra.

Uppsagning och avgangsvederlag
Om uppsagning sker frén bolagets sida &r
uppséagningstiden fér vd och &vriga ledande
befattningshavare sex manader. En justerad
uppségningstid kan emellertid tildmpas
for vd och ekonomidirektdren under en
inledande period om sex ménader efter en
transaktion med resultatet att en majoritet av
aktierna i Saniona AB eller Saniona A/S har
forvarvats av en eller flera personer. Juste-
ringen ska innebéra att uppsagningstiden,
om uppsagning sker fran Sanionas sida, kan
forlangas till tolv ménader direkt efter den
relevanta férandringen av dgandet. Upp-
sagningstiden ska darefter minskas med en
manad for varje manad som gar efter agar-
forandringen till dess att uppségningstiden
motsvarar den normala uppsagningstiden
enligt anstaliningsavtalen.

Avgéngsvederlag, utdver 16n under upp-
sagningstiden, utgar inte.

Avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen har rétt att frAngé dessa riktlinjer

i enskilda fall om styrelsen beddmer att det
finns sarskilda sk&l som motiverar en sddan
awvikelse.

Styrelsen har foreslagit att arsstdmman
som ska héllas den 29 maj 2019 fattar
beslut om att i allt vasentligt oféréandrade
principer for erséttningen till ledningen ska
gélla fram till &rsstdmman 2020.

MILJOINFORMATION

Saniona har annu inte ndgon faktisk industri-
ell produktion, s& dess utslapp i Iuft, mark
och vatten &r ytterst begransade. Saniona
arbetar i enlighet med géallande miljdlagar
och férordningar.

Saniona bedriver sin verksamhet i enlighet
med de tillstand som utfardats for bolaget
av myndigheterna. Bolaget har till exempel
tillstand for hantering av radioaktivt material,
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tillstand for hantering av genmodifierade
organismer och tillstand att utféra djur-
forsok. Saniona anvander sméa mangder
radioaktiva sparamnen i vissa laboratorieex-
periment. Detta radioaktiva material forvaras
och bortskaffas i enlighet med riktlinjer och
anvisningar fran det danska Nationella Insti-
tutet for Stralningsfragor. Nar nya lakemedel
utvecklas, kraver tillsynsmyndigheterna att
djurforsék genomfors. Dessa experiment ar
noddvandiga for att utvardera effekten och
verkningssattet av nya lakemedel och for
att maximera sékerheten for deltagarna i de
kliniska studierna. Inom Saniona utférs alla
djurférsdk med godkénnande av den dans-
ka Djurférsdksinspektionen och uppfyller
alla myndighetskrav betréffande djurstudier.
Saniona anser de tre R:ns riktlinjesprinciper
(Replace, Reduce and Refine dvs Ersétt, Be-
gransa och Forbattra) f6r anvandning av djur
i forskning vara mycket viktiga och genomfor
undersdkningar i enlighet med dessa princi-
per. Externa kontraktsforskningsorganisatio-
ner &r noga utvalda nér sakerhetsexperiment
ska goras pé djur innan kliniska studier
genomférs med bolagets lakemedelskandi-
dater. Saniona anvénder endast organisa-
tioner med ett gott internationellt rykte och
som uppfyller alla europeiska standarder fér
djurens vélbefinnande och utsatts for rele-
vanta inspektioner av myndigheterna.
Saniona anser det mycket viktigt att
uppratthalla en god arbetsmiljé och vill
alltid kunna fullgéra myndighetskrav nér det
géller hur arbetsplatsen &r utformad. Detta
omfattar aven den psykologiska och fysiska
arbetsmiljon, bland annat avgaser och luft-
byte, ventilation, varme, mdébler och interna
sékerhetsbestdmmelser i almanhet. Saniona
kontrolleras fran tid till annan av det danska
arbetsmilioverket sa att den danska lagen
om arbetsmiljo foljs. Saniona fortsétter sina
anstrangningar att férbéttra arbetsmiljéon ge-
nom en aktiv arbetsmiljborganisation baserad
pé bedémningar av arbetsplats (fysikaliska,
kemiska, biologiska, ergonomiska, olycksre-
laterade och psykiska arbetsmiljoforhallan-
den) samt utifrdn analyser av utvecklingen av
antalet dagar forlorade pa grund av sjukdom.
Saniona anser att en god arbetsmilj® ar
mycket viktig for personalens vélbefinnande
och darmed ocksé for personalens forméaga
att alltid prestera bast for bolaget.

AGARFORHALLANDEN, AKTIEKAPITAL
OCH ROSTRATT

Den 31 december 2018 hade bolaget 5
569 aktiedgare (5 195), exklusive innehav

i livférsakringar och utlandska depékonto-
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innehavare. Bolagets vd, Jorgen Drejer, var
den storsta aktiedgaren med 10,1 procent
(10,8) av aktiekapitalet och rosterna. De tio
storsta aktiedgarna representerade tillsam-
mans 42,9 procent (46,3) av aktickapitalet
och rosterna. Utdver Jorgen Drejer fanns
det inga aktie&gare med ett innehav pa mer
an en tiondel av det totala antalet aktier och
roster i bolaget vid arets utgang.

Sanionas aktiekapital uppgick ill
1166 221 SEK fordelat pé 23 324 413 akti-
er per den 31 december 2018. Under 2017
uppgick Sanionas aktiekapital till 1 088 126
SEK fordelat p& 21 762 520 aktier. Samtliga
aktier har ett kvotvarde pa 0,05 SEK och
samtliga aktier ger likvardiga rattigheter till
bolagets tillgdngar och resultat. Sanionas
bolagsordning har inga begransningar avse-
ende antalet roster som varje aktiedgare kan
lagga pé arsstamman.

STYRELSENS BEFOGENHETER
AVSEENDE NYEMISSIONER

Pa arsstdmman den 24 maj 2018 fattades
beslut om att ge styrelsen befogenhet att,
vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
nasta arsstdmma, med eller utan avvikel-
se frén aktiedgarnas preferensrattigheter,
fatta beslut om att emittera nya aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner. En
nyemission ska kunna goras med eller utan
avséattningar avseende bidrag in natura,
kvittning eller andra villkor.

| den héndelse som befogenheten an-
vands for en nyemission av aktier far det to-
tala antalet aktier som kan emitteras uppga
till hogst 4 411 467 aktier, motsvarande 20
procent av det totala antalet befintliga aktier
i bolaget vid tidpunkten fér &rsstdmman och
teckningspriset ska vara marknadsmassigt
(med den vanliga rabatten vid nyemissioner,
som tillampligt). Syftet med behdrigheten vid
en nyemission av aktier ar att kunna anskaf-
fa rorelsekapital, att kunna genomféra och
finansiera foretagsforvarv samt att maojlig-
gdra nyemissioner till branschpartners inom
ramen for partnerskap och samarbeten.

Om befogenheten anvands for emissioner
av konvertibler far en s&dan emission endast
genomfdras i enlighet med det finansie-
ringsavtal som bolaget ingick med Nice
& Green S.A. ("N&G”) den 29 december
2017, och det totala antalet aktier som far
emitteras efter konvertering av konvertibler
utfardade i enlighet darmed fér inte Gverstiga
12 000 000 aktier. Omrakningskursen ska
faststéllas i enlighet med bestdmmelserna i
finansieringsavtalet med N&G, vilka féreskri-
ver att omrakningskursen fér konvertibler



emitterade till N&G ska uppga till det hogsta
av 6 SEK och 92 procent av det I&gsta
dagliga volymvagda genomsnittspriset for
bolagets aktie under de 5 handelsdagarna
fére dagen for begaran om konvertering.

Pa grund av emitteringstekniska skal maste
varje emissionsbeslut om konvertibler fore-
skriva en lagsta konverteringskurs, vilken i
enlighet med finansieringsavtalet med N&G
foreskrivs vara 6 SEK. Vid varje emissions-
beslut utgdr denna lagsta konverteringskurs
grunden for det hdgsta antal aktier som far
emitteras efter konvertering av emitterade
konvertibler. Varje tranch av konvertibler
enligt finansieringsavtalet uppgar till 6 000
000 SEK och det féreskrivna hdgsta antalet
aktier om 12 000 000 mojliggdr darmed for
bolaget att utnyttja 12 trancher i enlighet
med finansieringsavtalet med N&G fore nésta
arsstamma. Det bdr emellertid noteras att sé
lange som 92 procent av det lagsta dagliga
volymvagda genomsnittspriset for bolagets
aktie under de 5 handelsdagarna fére dagen
for begéran om konvertering éverstiger

6 SEK tillampas den sélunda beréknade
konverteringskursen, och antalet emitterade
aktier vid konverteringen kommer dé att vara
lagre &n det hdgsta antalet enligt ovan. For
mer information om finansieringsavtalet med
N&G, se bolagets pressmeddelande fran den
29 december 2017. Syftet med behdrighe-
ten vid utstéllandet av konvertibla skuldebrev
ar att kunna utnyttja trancherna i enlighet
med finansieringsavtalet med N&G. Vid ett
fullt utnyttjiande av behdrigheten kommer
hogst 16 411 467 aktier att emitteras eller
alternativt emitteras vid en konvertering,
vilket motsvarar en total utspadningseffekt
om cirka 42,7 procent. For en beskrivning
av antalet aktier som kan emitteras i enlighet
med finansieringsavtalet med N&G hanvisas
emellertid till ovanstaende.

OVRIG INFORMATION
F&r mer information, se Bolagsstyrningsrap-
porten pa sidan 80-89.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

¢ | januari inledde Saniona inledde en &p-
pen foérlangd studie under andra delen av
sin Fas 2a-studie med Tesomet hos nio
tonariga patienter med Prader-Willis syn-
drom (PWS). Behandlingen med en dos
om 0,125 mg/dag verkade tolereras val,
men ledde inte till tillrackliga plasmanivéaer
som har visat sig ge effekt vid tidigare
fas 2- och fas 3-studier. Saniona har fatt
godkant for att 6ka dosen till 0,25 mg/
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dag och patienterna 6vergick till dosen
0,25 mg i mars. Studien &r planerad att
fortsétta fram till slutet av juni.

e Sanionas partner University of Pennsylva-
nia Treatment Research Center fortsatter
den prdvarinitierade studien med NS2359
vid kokainberoende med en hogre dos
efter sin interimanalys.

e Saniona genomforde framgangsrikt ett
fullst&ndigt regulatoriskt toxikologiskt
program for sin "first in class”-substans,
SAN711, som erbjuder en ny behand-
lingsmetod for kldda och neuropatisk
sméarta. Saniona har utokat tillverknings-
processen, tagit fram material for kliniska
studier och &r nu klart fér fas 1-studier.

e Saniona rekryterade den forsta patienten
till en Fas 2a-studie av Tesomet for att
behandla den ovanliga &tstorningen hy-
potalamisk fetma. Studien omfattar totalt
upp till 25 patienter och genomférs vid
Rigshospitalet i Képenhamn.

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport Q1 2019-05-24
Arsstamma 2019-05-29
Delérsrapport Q2 2019-08-21
Delérsrapport Q3 2019-11-13
Bokslutskommuniké, 2019 2020-02-20

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Foliande vinstmedel star till arsstammans
forfogande:

SEK

Overkursfond 155 606 895
Balanserat resultat -17 978 771
Arets resultat 19 049
Summa 137 647 173

Styrelsen foreslar att till forfogande stédende
vinstmedel om SEK 137 647 173 dverfors i
ny rakning.

Koncernens och moderbolagets resultat
och stélining i andra avseenden presenteras
i féliande resultatrakningar, balansrakningar,
kassaflodesanalyser samt rapporter dver
eget kapital med tillhérande noter och ytter-
ligare information, som utgdr en integrerad
del av denna arsredovisning. Alla belopp
anges i tusental SEK om inget annat anges.
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport over resultat

och ovrigt totalresultat

KSEK Not 2018 2017
1-5

Nettoomsattning 6-7 54 884 20 692
Summa rorelsens intakter 54 884 20 692
Ravaror och férnédenheter -4 089 -3 263
Ovriga externa kostnader 8 -80 149 -51387
Personalkostnader 9 -24 219 -22 671
Avskrivningar och nedskrivningar -632 -561
Summa rérelsens kostnader -109 089 -77 881
Rorelseresultat -54 206 -57 189
Andel av resultat fran intresseforetag 27 6174 -
Finansiella intékter 10 - 1289
Finansiella kostnader 11 -261 -376
Summa resultat fran finansiella poster 5913 914
Resultat efter finansiella poster -48 292 -56 275
Skatt pa arets resultat 12 7 233 7 086
Arets resultat -41059  -49190
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omforas till drets resultat - -
Omrakningsdifferenser 625 -968
Summa 6vrigt totalresultat netto efter skatt 625 -968
Summa totalresultat -40 434 -50 157
Resultat per aktie, SEK 13 -1,84 -2,30
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 13 -1,84 -2,30

Den redovisade forlusten och totalresultatet 2017 och 2018 hanfér sig helt till aktiedgarna i

moderbolaget, eftersom det inte finns nagot icke-bestammande inflytande i dotterféretagen i koncernen.
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RAKENSKAPER

Koncernens rapport over
finansiell stallning

Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR 15

Inventarier, verktyg och installationer 14-15 1841 1366
Materiella anlaggningstillgédngar 1841 1 366
Investeringar i intresseféretag 27 6 505 331
Andra langfristiga fordringar 28 3999 6019
Finansiella anlaggningstillgangar 10 504 6 350
Uppskjuten skattefordran 12 62 89
Anlaggningstillgangar 12 407 7 806
Kundfordringar 16 2093 7180
Aktuell skattefordran 17 7 568 7276
Ovriga fordringar 18 4 654 3 261
Férutbetalda kostnader och upplupna int&kter 18 1675 540
Kortfristiga fordringar 15990 18 256
Likvida medel 19 54 678 22 313
Omsattningstillgangar 70 668 40 569
Summa tillgangar 83 075 48 375

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 26 1166 1088
Ovrigt tillskjutet kapital 157 118 116 452
Balanserad vinst eller forlust -118 051 -78 511
Omrékningsreserv 77T -1 402
Eget kapital 39 457 37 628
Forskott fran kunder 7 - 604
Leverantdrsskulder 7 243 5209
Konvertibelt 1an 25 6 000 -
Ovriga skulder 616 511
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 29 759 4423
Kortfristiga skulder 43617 10747
Summa skulder 43 617 10 747
Summa eget kapital och skulder 83 075 48 375
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Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

Ovrigt Balanserad

tillskjutet Omraknings- vinst eller
Aktiekapital kapital reserv forlust Eget kapital

2017-01-01 1042 83 323 -434 -29 680 54 252

Totalresultat

Arets resultat 49190 -49 190
Ovrigt totalresultat:

Omrakningsdifferenser -968 -968
Totalresultat 0 0 -968 -49 190 -50 157

Mellanhavanden med agare

Nyemissioner 46 34 954 35 000
Transaktionskostnader nyemissioner -1825 -1 825
Aktierelaterade ersattningar 359 359
Summa transaktioner med &gare 46 33129 0 359 33534
2017-12-31 1088 116 452 -1402 -78 511 37 628
2018-01-01 1088 116 452 -1402 -78 511 37 628

Totalresultat

Arets resultat -41 059 -41 059
Ovrigt totalresultat:

Omrakningsdifferenser 625 625
Totalresultat 625 -41 059 -40 434

Mellanhavanden med agare

Nyemissioner 78 41 922 42 000
Transaktionskostnader nyemissioner -1 255 -1 255
Aktierelaterade ersattningar 1519 1519
Summa transaktioner med agare 78 40 666 0 1519 42 263
2018-12-31 1166 157 118 =777 -118 051 39 457
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Koncernens rapport
over kassafloden

KSEK Not 2018 2017
Rérelseresultat fore skatt -48 292 -56 275
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 29 -3 795 5
Forandring av rorelsekapital 29 29 428 -347
K"assgflédg fran den I6pande verksamheten 22 659 56617
fore finansiella poster

Erhalina ranteintakter - 1289
Betalda réantekostnader -261 -376
Betald skatt 12 - -1635
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -22 920 -57 339
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -1107 -708
Investeringar i intressefbretag 27 - -331
Investeringar i vriga finansiella anlaggningstillgangar 2 021 -4 931
Kassaflode fran investeringsverksamheten 914 -5 970
Finansieringsverksamheten

Konvertibelt 1an 25 6 000 -
Nyemission 26 40 745 33175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 46 745 33175
Arets kassaflode 24738 -30 134
Likvida medel vid arets bérjan 22 313 53 261
Omrakningsjusteringar 7 626 -815
Likvida medel vid arets slut 54 678 22 313
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Not 2018 2017
Summa rorelsens intékter 1-5 - -
Ravaror och férnddenheter -10 -20
Ovriga externa kostnader 8 -5 524 -7 218
Personalkostnader 9 -2 379 -1249
Summa rorelsens kostnader -7 912 -8 487
Rorelseresultat -7 912 -8 487
Andel av resultat fran intresseforetag 27 6174 -
Finansiella intakter 10 1900 1085
Finansiella kostnader 11 -144 -259
Summa resultat fran finansiella poster 7 931 826
Resultat efter finansiella poster 19 -7 660
Skatt pa arets resultat 12 = -
Arets resultat 19 -7 660

Moderbolagets rapport
over totalresultat

KSEK Not 2018 2017
Arets resultat 1-5 19 -7 660

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omforas till arets resultat

Ovrigt totalresultat _ B

Summa 6vrigt totalresultat netto efter skatt 0 0

Summa totalresultat 19 -7 660
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Moderbolagets balansrakning

Not 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Investeringar i dotterféretag 23 11 832 11 832
Investeringar i intresseforetag 27 6 505 331
Finansiella anlaggningstillgéngar 18 337 12162
Anlaggningstillgangar 18 337 12162
Fordringar hos koncernbolag 112 424 69 062
Ovriga fordringar 18 257 122
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 977 95
Kortfristiga fordringar 113 658 69 279
Likvida medel 19 13 435 17120
Omsattningstillgangar 127 093 86 399
Summa tillgangar 145 429 98 561
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 26 1166 1088
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 25 155 607 114 941
Balanserad vinst eller férlust -17 979 -10 318
Arets resultat 19 -7 660
Eget kapital 138 813 98 050
Konvertibelt 1an 25 6 000 -
Ovriga skulder 616 511
Kortfristiga skulder 6616 511
Summa skulder 6 616 511
Summa eget kapital och skulder 145 429 98 561
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Moderbolagets rapport over
forandringar i eget kapital

) Balanserad
Aktieka- Ovrigt till- vinst eller
pital  skjutet kapital forlust Eget kapital
Bundet
eget Fritt eget kapital
kapital
2017-01-01 1042 81812 -10 318 72535
Totalresultat -7 660 -7 660
Mellanhavanden med agare
Nyemissioner 46 34 954 35 000
Transaktionskostnader nyemissioner -1825 -1 825
2017-12-31 1088 114 941 -17 979 98 050
2018-01-01 1088 114 941 -17 979 98 050
Totalresultat 19 19
Mellanhavanden med agare
Nyemissioner 78 41922 42 000
Transaktionskostnader nyemissioner -1 255 -1 255
2018-12-31 1166 155 607 -17 960 138 813
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Moderbolagets rapport
over kassafloden

KSEK Not 2018 2017
Rorelseresultat fore skatt 19 -7 660
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 29 -7 931 -826
Férandring av rorelsekapital 29 -44 274 -23 419
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fére finansiella poster -52186 -31 906
Erhélina ranteintakter 1900 1085
Betalda réntekostnader -144 -259
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -50 430 -31 080
Investeringar i intresseféretag = -331
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -331
Finansieringsverksamheten

Konvertibelt 1an 25 6 000 -
Nyemission 26 40 745 33175
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 46 745 33175
Avrets kassaflode -3685 1765
Likvida medel vid arets borjan 17 120 15 355
Likvida medel vid arets slut 13 435 17 120
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NOTER

Noter till moderbolagets
arsredovisning och
koncernredovisningen

NOT 1 ALLMAN INFORMATION
Arsredovisningen for Saniona AB godkandes
for publicering genom styrelsebeslut den 30
april 2019. Arsredovisningen kommer att
forelaggas arsstdmman den 29 maj 2019

for faststallelse. Saniona AB (publ), 556962-
5345, moderbolaget och dess dotterféretag,
sammantaget koncernen, ar ett borsnoterat
forsknings- och utvecklingsféretag som foku-
serar pa lakemedel for sjukdomar i centrala
nervsystemet och atstérningar. Moderbola-
get &r ett aktiebolag med séte och huvud-
kontor i Malmd kommun i Skéne 18n, Sveri-
ge. Adressen till huvudkontoret &r Baltorpve;
154, DK-2750 Ballerup, Danmark. Saniona
ar noterat p& Nasdaqg Stockholm Small Cap.
Moderbolagets aktie handlas under tickern
SANION och ISIN-koden SE0005794617.

NOT 2 VASENTLIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER
FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE
AV KONCERNREDOVISNING
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen, Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1, Kom-
pletterande redovisningsregler fér koncerner,
International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC-tolkningar s&dana de antagits
av EU.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt
anskaffningsvardemetoden, utom nér det géller
vissa finansiella tillgangar och skulder, som
varderas till verkligt varde. Koncernredovisning-
en presenteras i svenska kronor (SEK), som
ocksa ar funktionell valuta for moderbolaget.

NYA STANDARDER OCH TOLKNINGAR
FRAN 2018 OCH SENARE

International Accounting Standards Board
(IASB) har gett ut flera nya och andrade
standarder varav tva tradde i kraft 2018 och
en 2019. Den standard som tradde i kraft
2019 har inte tillampats i fortid. Den nya
standarden och paverkan pa koncernens
finansiella rapporter redovisas nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument

Detta ar en ny standard for finansiella instru-
ment som har ersatt IAS 39. Standarden
tradde i kraft den 1 januari 2018. Den nya

standarden har inte haft nagon vasentlig
paverkan pa klassificeringar och vérderingar
i koncernens finansiella rapporter, eftersom
koncernen inte har nagra derivatinstrument,
koncernens fordringar inte &r vasentliga och
koncernens likvida medel pa bankkonton
per den 31 december 2018 holls pa en bank
med hogt kreditbetyg (Moody’s: P-1 och
Aa3 pa kort respektive lang sikt, se not 19).

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder
Standarden tradde i kraft den 1 januari
2018. Denna standard ersatte alla tidiga-

re utgivna standarder och tolkningar med
anknytning till intaktsredovisning. Standar-
den styr intaktsredovisningar och informa-
tionskrav som avser samtliga avtal med
kunder. De kommersiella avtal som Saniona
ingér omfattar ofta leverans av tjanster

som &ar uppdelade i separata, identifierbara
prestationsataganden som redovisas nar
varje prestationsatagande har fullgjorts. Till
skillnad fran tidigare standarder for intaktsre-
dovisning ger IFRS 15 mycket mer specifik
végledning om hur dessa och andra typer av
intéktsredovisningar bor utvarderas. IFRS 15
har inte haft ndgon vésentlig paverkan pa de
finansiella rapporterna, eftersom bolaget har
redovisat intakter enligt branschpraxis och
en tolkning som liknar de principer som nu
beskrivs i IFRS 15.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 Leasing tradde i kraft den 1 januari
2019. Bortsett fran hyresavtal avseende
bolagets lokaler hade bolaget inga andra
leasingétaganden per den 31 december
2018. Den nya standarden kommer darfoér
enbart att paverka de finansiella rappor-
terna i frdga om hyresavtal for lokaler. Det
innebér att Saniona kommer att redovisa
vardet pa sitt hyresavtal for bolagets lokaler
som en leasingtillgéng och en leasingskuld
i balansrakningen frén den 1 januari 2019.
Saniona har redovisat hyresavtalets vérde
vilket kommer att oka tillgdngar och skulder
med 4 171 KSEK. Kassaflodet fran rorel-
severksamheten kommer att 6ka, eftersom
en andel av leasingbetalningarna kommer
att klassificeras som kassautbetalning for
finansiering.
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FORUTSATTNINGAR VID
KONSOLIDERING

Koncernredovisningen omfattar moder-
bolaget och bolag i vilka moderbolaget
direkt eller indirekt har ett bestdmmande
inflytande. Bestammande inflytande uppnas
nar Saniona exponeras for, eller har ratt till
rorlig avkastning frén sitt engagemang i en
enhet och har férmégan att paverka denna
avkastning genom sitt bestdmmande infly-
tande Over féretaget. Koncernredovisningen
har upprattats baserat pé enhetliga redo-
visningsprinciper inom alla koncernforetag.
Konsolidering av koncernféretag sker efter
eliminering av alla koncerninterna trans-
aktioner, balanser, intédkter och kostnader.
Foérutom moderbolaget omfattar nuvarande
koncernfoéretag Saniona A/S.

VALUTAKURSOMRAKNING
For varje rapporterande foretag i koncernen
bestédms en funktionell valuta. Funktionell
valuta &r den valuta som anvands i den
primara ekonomiska miljén dar det enskilda
rapporterande foretaget ar verksamt. Trans-
aktioner i andra valutor &n den funktionella
valutan ar transaktioner i utlandsk valuta.
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas
till den funktionella valutan till den valutakurs
som géller vid tidpunkten for respektive trans-
aktion. Valutakursdifferenser som uppstéar
mellan kursen vid tidpunkten for transaktionen
och kursen vid tidpunkten fér den faktiska be-
talningen redovisas i resultatrékningen under
finansiella intakter eller finansiella kostnader.
Fordringar, skulder och andra monetéra
poster i utlandsk valuta som inte reglerats pa
balansdagen omréknas genom anvandning
av valutakurserna pé balansdagen. Skillnaden
mellan valutakursen pé balansdagen och va-
lutakursen vid tidpunkten fér uppkomsten av
en fordran eller skuld, eller den valutakurs som
tillampats i den senaste finansiella rapporte-
ringen, redovisas i resultatrékningen under
finansiella intékter eller finansiella kostnader.
| denna koncernredovisning har tillgangar
och skulder i koncernens utlandsverksam-
heter med annan funktionell valuta &n SEK
omréaknats till svenska kronor till de valu-
takurser som galler vid utgéngen av varje
rapportperiod. Intékts- och kostnadsposter
omraknas till genomsnittskursen for rapport-
perioden. Eventuella valutakursdifferenser
redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumule-
ras i omrékningsreserven.
Valutakursjusteringar av balanser som
betraktas som en del av den totala netto-
investeringen i dotterféretag med annan
funktionell valuta &n SEK redovisas direkt
mot eget kapital i koncernredovisningen i en
separat reserv for valutaomrékning.
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RESULTATRAKNING

Intaktsredovisning

Koncernen redovisar intakter fran forsk-
nings-, utvecklings- och licensavtal, biotek-
nikallianser och andra bioteknikaffarsmodel-
ler. Intékterna varderas utifrdn den erséttning
som koncernen forvantar sig ha ratt till enligt
ett avtal med en kund, exklusive belopp som
drivs in for tredje parters rakning. Intékterna
bestar av forskottsbetalningar, milstolpser-
séttningar, royalty och ¢vriga intakter fran
forsknings-, utvecklings- och licensavtal.

Koncernen kan fa forskottsbetalningar vid
tecknande av forsknings- och utvecklingsav-
tal. Férskottsbetalningar som &r hanférliga till
efterféljande forsknings- och/eller utveck-
lingsverksamhet &r férskottsbetalningar
och redovisas som avtalsforpliktelser och
kommer h&danefter att redovisas som intakt
Over den forvantade avtalsperioden, det vill
séga intéktsredovisning dver tid. Intéktsre-
dovisning gors linjart under avtalsperioden
eftersom det for narvarande inte finns ndgon
annan béttre metod for att vardera framsteg
i leverans av tjanster enligt gallande avtal.

Icke aterbetalningsbara forskottsbetal-
ningar som inte kan hanféras till framtida
forsknings- och/eller utvecklingsverksamhet
eller andra skyldigheter i samband med
leverans redovisas som intékt nér kontrakten
undertecknats.

Milstolpsbetalningar som &r hanférliga till
specifika milstolpshandelser som en félid av
tidigare forsknings- och/eller utvecklingsverk-
samhet redovisas som intékt vid den tidpunkt
da det ar sakerstallt att milstolpskriterierna har
uppnatts, eftersom detta anses vara likstallt
med Overforing av kontroll. Eventuella framtida
royaltyintékter intéktsredovisas i enlighet med
den ekonomiska innebdrden av avtal.

Ersattningar till anstéllda

Erséattning till anstéllda i form av I6ner,
bonusar, aktierelaterade ersattningar, betald
semester, betald sjukfranvaro m.m. samt
pensioner redovisas i takt med att ersatt-
ningen intjanas.

Pensionskostnader och avgangsvederlag
Pensioner efter avslutad anstélining och an-
dra erséttningar klassificeras som avgiftsbe-
stémda eller formansbestdmda pensionspla-
ner. Koncernen har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. For avgiftsbestdmda planer
betalar koncernen fasta avgifter till en sepa-
rat oberoende juridisk enhet och har ingen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter.
Koncernens resultat belastas for kostnader
i takt med att formanerna intjanas vilket
normalt sammanfaller med tidpunkten for
nar premier erlaggs.




Aktierelaterade ersattningar

Saniona har infort aktierelaterade incita-
mentsprogram som omfattar egetkapital-
reglerade program (optionsprogram) till
styrelseledamater, anstéallda och konsulter
som tillhandahaller liknande tjanster. Eget-
kapitalreglerade aktierelaterade ersattningar
varderas till verkligt varde pé egetkapitalin-
strument vid tilldelningstidpunkten. Uppgifter
om faststallandet av det verkliga vardet pa
egetkapitalreglerade aktierelaterade transak-
tioner anges i not 3 och not 9. Det verkliga
vardet som bestéamts vid tidpunkten for
egetkapitalreglerade aktierelaterade ersatt-
ningar kostnadsfors linjart dver intjgnande-
perioden, baserat pa koncernens uppskatt-
ning av egetkapitalinstrument som slutligen
intjanas, med en motsvarande 6kning av
eget kapital. | slutet av varje rapportperiod
reviderar koncernen sin uppskattning av det
antal egetkapitalinstrument som férvantas
bli intjanade. Effekten av revideringen av de
eventuella ursprungliga uppskattningarna
redovisas i resultatrékningen sé att den ack-
umulerade kostnaden speglar den revide-
rade uppskattningen, med en motsvarande
justering av reserven for egetkapitalreglerade
ersattningar till anstallda.

Finansnetto

Finansiella poster utgdrs av realiserad ranta
och orealiserade valutaomrakningsjusteringar
och justeringar av verkligt varde pé varde-
papper. Finansiella intakter och finansiella
kostnader redovisas i resultatrakningen med
de belopp som hanfor sig till rakenskapsaret.

Inkomstskatt och uppskjuten skatt
dotterféretag i Danmark

Skatt pa arets resultat, bestdende av arets
aktuella skatt och uppskjuten skatt, redo-
visas i resultatrékningen i den utstrackning
det hanfor sig till &rets vinst eller forlust och
i Ovrigt totalresultat respektive eget kapital

i den utstrackning det hanfér sig till poster
som redovisats hér.

Enligt den danska Skattekreditordningen kan
forlustbringande FoU-enheter fa en skatte-
l&ttnad som &r lika med skattevardet av de
faktiska forsknings- och utvecklingskostnader-
na. Skattelattnaden betalas i november nést-
kommande rékenskapsér. 2017 och 2018 &r
skatteunderlaget for FoU-kostnader maximerat
till 25 miljoner DKK motsvarande en skattelatt-
nad pé 5,5 milioner DKK med en skattesats pa
22 procent. Skattelattnader for forskning och
utveckling enligt Skattekreditordningen redo-
visas i resultatrakningen i den man de hanfor
sig till kostnader for forskning och utveckling
under perioden och Saniona réknar med att
uppfylla kravet pa skatteavdrag for aret.

SEGMENTRAPPORTERING
Rorelsesegment presenteras utifran ledning-
ens perspektiv, vilket innebér att de presen-
teras pa samma sétt som de anvéands i den
interna rapporteringen. Utgangspunkten

for identifiering av rapporterbara segment

ar den interna rapporteringen sa som den
rapporteras till och f6ljs upp av den hogsta
verkstéllande beslutsfattaren. Koncernen har
identifierat den hogsta verkstéllande besluts-
fattaren som vd. | den interna rapporteringen
till vd anvands bara ett segment. Fér mer
information, se not 6.

INVENTARIER, VERKTYG OCH
INSTALLATIONER

Maskiner och andra anlaggningar, IT-ut-
rustning, andra installationer, verktyg och
utrustnings- och hyresgastanpassningar var-
deras till anskaffningsvéarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. Anskaffnings-
vardet innefattar inkdpspriset samt kost-
nader direkt relaterade till forvarvet vid den
tidpunkt koncernen borjar anvanda tillgang-
en. Avskrivningar baseras pé anskaffnings-
varde minus berdknat restvarde efter slutet
av nyttjandeperioden. Tillgangarna skrivs av
linjart dver deras forvantade nyttjandeperiod.
Avskrivningstiderna ar foljande:

Hyresgastanpassningar 5ar
Maskiner och andra anlaggningar 5ar
[T-utrustning 3éar
Andra installationer, verktyg

och utrustning 2-3 ar

Vinster och férluster som uppkommer vid
avyttring av anlaggningstillgngar beraknas
som skillnaden mellan férséljiningspriset med
avdrag for forséljiningskostnader och det re-
dovisade vardet av tillgdngen vid tidpunkten
for avyttringen. Vinster och forluster redo-
visas i resultatrakningen under forsknings-
och utvecklingskostnader och administrativa
kostnader.

NEDSKRIVNING AV
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Det redovisade vardet av materiella anlagg-
ningstillgéngar granskas for nedskrivningsbe-
hov nér handelser eller andrade forutsattningar
indikerar att det redovisade vérdet kanske inte
ar &tervinningsbart. Om det finns en s&dan
indikation gérs en nedskrivningsprévning. En
nedskrivning gérs med det belopp med vilket
det redovisade vardet Gverstiger atervinnings-
véardet for tillgangen, vilket &r det hdgsta av
nuvéardet och nettoférsaljningsvardet. For

att beddma nedskrivningsbehov grupperas
tillgéngarna pa minst identifierbara grupp av
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tillgangar som genererar kassafloden (kassa-
genererande enheter). Nedskrivningar redovi-
sas i resultatrakningen under samma poster
som tillhérande avskrivningar.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar och finansiella skulder
redovisas i koncernens rapport over finansiell
stalining n&r koncernen blir part i instrumen-
tets avtalsmaéssiga villkor. Finansiella anlagg-
ningstillgéngar och finansiella skulder varderas
till verkligt vérde vid forsta redovisningstillféllet.

Transaktionskostnader som &r direkt
héanférliga till forvarvet eller utstallandet av
finansiella tillgangar eller finansiella skulder
(utver finansiella tillgangar och finansiel-
la skulder varderade till verkligt varde via
resultatet) laggs till eller dras av fran verkligt
varde pé de finansiella tillgangarna eller
finansiella skulderna, beroende pa vilket som
ar lampligt.

Transaktionskostnader som &r direkt
hanforliga till forvarvet av finansiella tillgangar
eller finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatet redovisas direkt i resulta-
trékningen.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Alla normala kdp eller férséaljningar av finan-
siella tillgéngar redovisas och tas bort fran
resultatrakningen baserat pa transaktionsda-
tum. Samtliga redovisade finansiella tillgangar
varderas efter det forsta redovisningstillfallet i
sin helhet antingen till upplupet anskaffnings-
vérde eller till verkligt véarde, beroende pa
klassificeringen av de finansiella tillgdngarna.

Klassificering av finansiella tillgangar

Skuldinstrument som uppfyller féljiande

villkor varderas efter det forsta redovisnings-

tillfallet till upplupet anskaffningsvarde:

¢ Den finansiella tillgédngen innehas inom
ramen for en affarsmodell som har till mal
att inneha den finansiella tillgangen for att
inh&dmta avtalsmassiga kassafldden.

¢ De avtalsmassiga villkoren for den finan-
siella tillgdngen ger upphov till specifice-
rade datum for kassafldden som enbart
utgdr amorteringar och rénta pa det
utestdende kapitalbeloppet.

Skuldinstrument som uppfyller féljande

villkor varderas efter det forsta redovisnings-

tillféllet till verkligt varde via totalresultatet:

¢ Den finansiella tillgdngen innehas inom
ramen for en affarsmodell som har till mal
bade att inhdmta avtalsméassiga kassaflo-
den och sélja den finansiella tillgangen.
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* De avtalsmassiga villkoren for den
finansiella tillgangen ger upphov till
specificerade datum for kassafléden som
enbart utgdr amorteringar och ranta pa
det utestaende kapitalbeloppet.

Som standard vérderas samtliga évriga
finansiella tillgangar efter det forsta redovis-
ningstillfallet till verkligt varde via resultatet.

Koncernen har enbart finansiella tillgangar
i form av skuldinstrument som efter férsta
redovisningstillféllet redovisas till upplupet
anskaffningsvérde som utgérs av 1&n och
fordringar samt likvida medel.

Upplupet anskaffningsvarde och
effektivrantemetoden
Effektiviantemetoden &r en metod for att
berékna det upplupna anskaffningsvéardet fér
ett skuldinstrument samt for att allokera
ranteintakter dver den aktuella perioden.
Upplupet anskaffningsvarde for en finansiell
tillgéng &ar det belopp till vilket den finansiella
tillgéngen varderas vid det forsta redo-
visningstillféllet minus amorteringar, plus
ackumulerade avskrivningar med tillampning
av effektivrantemetoden for eventuella skill-
nader mellan det ursprungliga beloppet och
beloppet vid forfall, justerat for eventuella
forlustavsattningar. Ranteintékter redovisas
med tillampning av effektivrantemetoden

for skuldinstrument som efter det férsta
redovisningstillféllet redovisas till upplupet
anskaffningsvérde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar
Koncernen redovisar en forlustavsattning for
forvantade kreditforluster (ECL) pa investering-
ar i kundfordringar. Beloppet av de forvantade
kreditférlusterna uppdateras per varje balans-
dag for att aterspegla forandringar i kreditris-
kerna sedan det forsta redovisningstillfallet for
respektive finansiellt instrument. Koncernen
redovisar alltid hela livslangden for férvantade
kreditforluster pa leverantérsfordringar. De
forvantade kreditforlusterna péa dessa finan-
siella tillgangar uppskattas med hjdlp av en
avsattningsmatris baserad pa koncernens his-
toriska erfarenheter av kreditforluster, justerat
for faktorer som &r specifika for géldendrerna,
allménna ekonomiska villkor och en beddm-
ning bade av den aktuella och prognostiserade
inriktningen pé villkoren per balansdagen,
inklusive pengars tidsvarde dar det ar lampligt.

Likvida medel ska skrivas ned i enlighet
med bestdmmelserna for forvantade kreditfor-
luster, men for likvida medel anvands undan-
taget for laga kreditrisker. Koncernen vérderar
forlustavsattningen till ett belopp som motsva-
rar livstiden for en forvantad kreditférlust med
hjalp av den férenklade metoden.



Definition av fallissemang

Koncernen betraktar féliande som fallisse-

mang inom ramen fér den interna hantering-

en av kreditrisker, da tidigare erfarenheter

visar att finansiella tillgdngar som uppfyller

nagot av foljande kriterier generellt inte ar

atervinningsbara:

* nér galdenaren bryter mot den finansiella
villkoren (kovenanterna), eller

¢ information som har tagits fram internt
eller inhamtats fran externa kéllor tyder
pé att galdenaren sannolikt inte kommer
att betala sina kreditgivare, inklusive kon-
cernen, till fullo (utan att beakta eventuella
sékerheter som koncernen innehar).

Oavsett den ovanstaende analysen anser
koncernen att fallissemang har intraffat nar
en finansiell tillgdng ar mer an 90 dagar
forsenad, sévida inte koncernen har rimlig
och stédjande information som visar att det
ar lampligt att skjuta upp antagandet om
fallissemang.

Avskrivningspolicy

Koncernen skriver av en finansiell tilgéng nar
det finns information som visar att gélde-
naren har allvarliga ekonomiska svarigheter
och det inte finns négra realistiska utsik-

ter for en &terhamtning, till exempel om
galdenéren har trétt i likvidation eller har
inlett konkursférfaranden, eller i fallet med
leverantdrsfordringar, nér beloppen &r mer
an tva ar forsenade, beroende pa vilket som
intraffar forst.

Borttagande av finansiella tillgangar
Koncernen tar inte bort en finansiell tillgéng
frn resultatrékningen forrén den avtalsmas-
siga rétten till kassaflddena fran tillgéngen
upphdr, eller nar koncernen dverfér den fi-
nansiella tillgangen och i allt vésentligt samt-
liga risker och férmaner férknippade med
tillgéngen till ett annat foretag. Om koncer-
nen i allt vasentligt behaller samtliga risker
och férméner forknippade med en Gverford
tillgéng, fortsatter koncernen att redovisa
den finansiella tillg&ngen och redovisar &ven
ett 1dn med sakerhet for den avkastning som
har erhéllits. Nar en finansiell tillgang varde-
rad till upplupet anskaffningsvéarde tas bort
frn resultatrékningen redovisas skillnaden
mellan tillg&ngens redovisade varde och
summan av erhéllen kdpeskilling i resultatet.

FINANSIELLA SKULDER OCH

EGET KAPITAL

Klassificering som skuld eller eget kapital
Skuld- och egetkapitalinstrument klassifi-
ceras antingen som finansiella skulder eller
eget kapital i enlighet med innehallet i de

avtalsmassiga arrangemangen och definitio-
nen av en finansiell skuld och ett egetkapita-
linstrument.

FINANSIELLA SKULDER

Samtliga finansiella skulder redovisas efter
det forsta redovisningstillféllet till upplu-

pet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivrantemetoden eller till verkligt véarde
via 6vrigt totalresultat. Koncernen har enbart
finansiella skulder som efter férsta redovis-
ningstillféllet redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde i form av leverantdrsfordringar.

Finansiella skulder som efter det forsta
redovisningstillfallet redovisas till
upplupet anskaffningsvarde

Finansiella skulder som inte innehas for
handel, eller som vérderas till verkligt varde via
totalresultatet redovisas efter det forsta redo-
visningstillfallet till upplupet anskaffningsvérde
med tillampning av effektivrantemetoden.
Effektiviantemetoden ar en metod for att be-
rakna det upplupna anskaffningsvardet for en
finansiell skuld samt for att allokera rantekost-
naden 6ver den aktuella perioden. Den effek-
tiva réantan ar den rénta som exakt diskonterar
uppskattade framtida kontanta betalningar
(inklusive samtliga betalda eller erhalina avgif-
ter och rantor som utgdr en integrerad del av
den effektiva rantan, transaktionskostnader
och &vriga premier eller rabatter) under den
finansiella skuldens férvantade 16ptid, eller (dar
det ar lampligt) en kortare period, till upplupet
anskaffningsvarde for en finansiell skuld.

Borttagande av finansiella skulder
Koncernen tar bort en finansiell skuld fran
resultatrakningen nar, och endast nér, kon-
cernens ataganden har betalats, sagt upp
eller 16pt ut. Skillnaden mellan det redovisa-
de vérdet for den finansiella skuld som har
tagits bort och den kopeskilling som har er-
lagts och ska betalas redovisas i resultatet.

Valutakursvinster och -forluster pa
finansiella tillgangar och skulder
Det redovisade vardet pa finansiella tillgang-
ar som &ar noterade i en utlandsk valuta fast-
stélls i den utldndska valutan och omraknas
till avistakursen vid utgéngen av varje rapport-
period. For finansiella tilgangar som varderas
till upplupet anskaffningsvarde som inte &r en
del av en bestamd sékringsrelation redovisas
valutakursdifferenser i resultatet (not 11).

For finansiella tilgangar som &r noterade
i en utlandsk valuta och som vérderas till
upplupet anskaffningsvéarde vid utgangen av
varje rapportperiod faststélls valutakursvin-
sterna och -forlusterna utifran instrumentens
upplupna anskaffningsvarden.
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Dessa valutakursvinster och -férluster redo-
visas i resultatrakningen (not 11).

EGETKAPITALINSTRUMENT

Koncernen har ingétt ett avtal om finansiering
genom konvertibla skuldebrev med Nice &
Green. For ytterligare information, se not 25.

FORUTBETALDA KOSTNADER
Forutbetalda kostnader omfattar uppkom-
na kostnader hanférliga till ndstkommande
rékenskapsar.

SKATTEFORDRINGAR, SKATTE-
SKULDER OCH UPPSKJUTEN SKATT
Aktuella skatteskulder och aktuella skat-
tefordringar redovisas i rapporten Gver
finansiell stéllning som skatt som beraknas
pé den beskattningsbara inkomsten for aret,
justerat for skatt pé tidigare ars skattepliktiga
inkomster och forutbetalda skatter. Skatte-
lattnaden enligt den danska skattekreditord-
ningen for forskning och utveckling redovisas
i balansrakningen under aktuella skatteford-
ringar om den ska betalas inom 12 manader
och under l&ngfristiga skattefordringar om
den ska betalas efter 12 manader.
Uppskjuten skatt beraknas pa alla tem-
poréra skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden. Uppskjuten skatt
varderas enligt géllande skatteregler och
de skattesatser som férvantas att gélla vid
eliminering av de temporéra skillnaderna.
Eventuella foérandringar i uppskjuten skatt till
féljd av andringar i skattesatser redovisas
i resultatrékningen. Uppskjuten skatt som
uppstér pé avdragsgilla temporéra skillnader
(skattefordringar) ingér i balansrékningen
endast om det &r rimligt att skattefordringar-
na kan kvittas av Saniona A/S mot framtida
skattepliktiga dverskott. Avdragsgilla tempo-
réra skillnader som inte aktiverats presente-
ras i en not i &rsredovisningen.

FORSKOTT FRAN KUNDER

Forskott frdn kunder omfattar betalningar for
framtida forskningstjanster inom koncernens
forskningssamarbeten.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflodesanalysen visar kassaflodet for
aret tillsammans med likvida medel vid peri-
odens borjan och slut. Kassaflddesanalysen
upprattas enligt den indirekta metoden. For
koncernens kassaflddesanalys &r kassaflode-
na fran utlandska dotterforetag omraknade till
genomsnittlig valutakurs for respektive kvartal
som de presenteras i kvartalsrapporterna.
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Kassaflode fran den I6pande
verksamheten

Kassaflodet fran den I16pande verksamheten
representerar nettoresultatet justerat for
icke kassaflodespaverkande poster, Gvriga
avsattningar, forandringar i rorelsekapital,
finansiella nettoposter och betald skatt.

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Kassaflodet frén investeringsverksamheten
innefattar kassafloden fran kdp och forsalining
av immateriella tillgangar, fastigheter, maskiner
och utrustning, langsiktiga finansiella tillgangar
och omsattningsbara vardepapper med en
ursprunglig 16ptid pa mer &n tre manader.

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten
omfattar kassafléden fran kapitaldkningar,
upptagande och aterbetalning av langfristiga
skulder och finansiella poster.

Likvida medel

| likvida medel ingér kassa och inlaning i
koncernens monetara marknadskonto, kort-
fristiga placeringar med en ursprunglig 16ptid
pa tre manader eller mindre och checkrak-
ningskrediter.

REDOVISNINGSPRINCIPER FOR
MODERBOLAGET

Moderbolaget tillampar den svenska ars-
redovisningslagen och Radets for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. TillAmpningen
av RFR 2 innebér att moderbolaget i sa stor
utstrackning som majligt tillampar samtliga
IFRS s&dana de antagits av EU inom ramen
for den svenska &rsredovisningslagen och
den svenska tryggandelagen och med
hansyn tagen till sambandet mellan redovis-
ning och beskattning. Skillnaderna mellan
moderbolagets och koncernens redovis-
ningsprinciper gas igenom nedan:

Klassificering och presentation
Moderbolaget presenterar en separat
rapport dver totalresultat, separerat fran
resultatrakningen.

Investeringar i dotterféretag och

intresseféretag

Investeringar i dotterforetag redovisas till an-

skaffningsvarde i moderbolagets arsredovis-

ning. Utdelning redovisas i resultatrakningen.
Investeringar i intresseféretag redovisas

i balansrékningen i enlighet med kapitalan-

delsmetoden och tas upp i resultatrékningen

som en finansiell intékt eller kostnad.



NOT 3 KRITISKA BEDOMNINGAR
OCH VIKTIGA KALLOR TILL
OSAKERHET | UPPSKATTNINGAR
| redogdrelsen for de redovisade beloppen
av vissa tillgdngar och skulder kravs berék-
ningar pa hur framtida handelser kommer
att paverka de redovisade vardena pa dessa
tilgdngar och skulder per balansdagen.

De anvanda berakningarna baseras
pé antaganden som beddmts rimliga av
ledningen, men berékningar ar i sig osékra
och of6rutsdgbara. Antagandena kan vara
ofullsténdiga eller felaktiga och ovantade
handelser eller forhallanden kan uppsta.
Dessutom &r foretaget foremal for risker och
osakerheter som kan leda till avvikelser i
faktiska resultat jamfort med berékningar.

INTAKTER

Att utvardera kriterierna for intéktsredovis-
ning i forhallande till koncernens forskning
och utveckling och samarbetsavtal kraver
ledningens beddmning for att sékerstalla

att alla kriterier &r uppfyllda innan en intakt
redovisas. S&dana beddmningar gors for att
faststélla typen av transaktioner, huruvida
samtidiga transaktioner ska betraktas som
en eller flera intdktsgenererande transaktio-
ner, fdrdelning av det avtalade priset (up-
front- och milstolpsbetalningar som tecknats
i samband med ett samarbetsavtal) pa flera
element som ingér i ett avtal och faststéllan-
det av huruvida kontrollen har dverforts til
koparen. Samarbetsavtal granskas noggrant
for att forsté typen av risker och forméaner i
arrangemanget.

Alla koncernens intaktsgenererande trans-
aktioner, inklusive sddana med Boehringer Ing-
elheim GmbH, Productos Medix, S.A de S.V
och Cadent Therapeutics Inc. har varit foremal
for en sédan vérdering av foretagsledningen.

Koncernen fick inga upfront-betalningar
under 2017 och 2018. Upfront-betalningar
enligt avtalen som ndmns ovan redovisas som
intakt nér avtalen undertecknades, eftersom
dessa upfront-betalningar inte ar aterbetal-
ningsbara och inte kan hanféras till framtida
forsknings- och/eller utvecklingsverksamhet
eller andra skyldigheter i samband med leve-
rans nér avtalen undertecknades.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

I enlighet med IFRS 2 "Aktierelaterade
ersattningar”, varderas det verkliga vardet
av teckningsoptionerna, som klassificeras
som egetkapitalinstrument, vid tilldelnings-
tidpunkten och redovisas som en kostnad i
resultatrakningen under intjdnandeperioden
och tiden f6r utférande av arbete. Déarefter
omvérderas inte det verkliga vardet. Det
verkliga vardet p& varje teckningsoption

som beviljats under aret beraknas enligt
prisséttningsmodellen Black-Scholes. Denna
prismodell kréver antaganden sésom:

e Den férvantade volatiliteten i aktiekurserna,
vilken berédknas utifrdn den historiska
volatiliteten for Sanionas aktiekurs;

e Den riskfria rantan, som bestdms som
rantan pa svenska nollkupongobligationer
med en loptid pé& 4-5 &r vilket motsvarar
den forvantade livslangden for de bevilja-
de teckningsoptionerna;

e Den férvantade livslangden for teck-
ningsoptioner, som bygger pé intjanings-
villkor, férvantat varde vid tilldelningstillfal-
let och villkorsperiodens avtalade 16ptid i
nuvarande optionsprogram.

Dessa antaganden kan variera dver tiden
och kan andra det verkliga vardet av framtida
beviliade optioner. For ytterligare information,
se not 9.

UPPSKJUTEN SKATT

Koncernen har outnyttjade underskottsav-
drag. Koncernen redovisar uppskjutna skat-
tefordringar, inklusive skatt p& skatteméassiga
underskottsavdrag, om ledningen beddmer
att dessa skattefordringar kan kvittas mot
beskattningsbara vinster inom en overskadlig
framtid. Denna beddmning gors lI6pande och
baseras pa budgetar och affarsplaner for de
kommande é&ren, bland annat planerade kom-
mersiella initiativ. Framtagande och utveckling
av terapeutiska produkter inom bioteknik- och
lakemedelsindustrin &r foremal for betydande
risker och osékerheter.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Forskning och utveckling

Enligt IAS 38, "Immateriella tillgangar” ska

immateriella tillgangar fran utvecklingsprojekt

redovisas i rapporten dver finansiell stallning.

De kriterier som maste uppfyllas for aktive-

ring ar att:

¢ utvecklingsprojektet &r klart definierat och
identifierbart och hanférbara kostnader
kan métas pa ett tillforlitligt satt under
utvecklingsperioden;

e den tekniska genomfdrbarheten, tillrack-
liga resurser for att fullfolja och en mark-
nad for produkten eller intern anvandning
av produkten kan dokumenteras; och

¢ ledningen har for avsikt att tillverka och
marknadsf6ra produkten eller anvanda
den internt.

En s&dan immateriell tilgang ska redovisas om
man med tillr&cklig sékerhet kan dokumentera
att framtida intakter fran utvecklingsprojek-

tet kommer att 6verstiga den sammanlagda
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kostnaden for produktion, utveckling och for-
salining och administration av produkten. Ett
utvecklingsprojekt innebar en enskild produkt-
kandidat som genomgaér ett stort antal tester
for att visa dess sakerhetsprofil och effekten
pa manniskor innan man erhaller det nddvan-
diga slutliga godkannandet av produkten fran
de bertérda myndigheterna. De framtida eko-
nomiska férdelarna som ar férknippade med
de enskilda utvecklingsprojekten &ar beroende
av ett sddant godkannande. Med tanke pa
den betydande risken och den langa utveck-
lingsperioden i samband med utveckling av
l&akemedel, har ledningen dragit slutsatsen att
de framtida ekonomiska fordelarna som ar
férknippade med de enskilda projekten inte
kan beraknas med tillracklig sdkerhet forran
projektet har slutférts och det féreskrivna slut-
liga godkénnandet av produkten har erhallits.
Foljaktligen har Saniona inte redovisat sddana
tillgangar vid denna tidpunkt och dérfor redo-
visas alla kostnader for forskning och utveck-
ling i resultatrakningen nar de uppstar.

Forvarvade immateriella tillgangar
Saniona kdpte 15 forsknings- och utveck-
lingsprogram och tekniska plattformar fran
NeuroSearch A/S under 2012, tva komplet-
terande kliniska Fas 2-program 2014 och
ytterligare tva program fran NeuroSearch A/S
under 2016. Enligt en beddémning gjord av
Sanionas styrelse hade NeuroSearch A/S och
dess partners innan dessa utkdp &gde rum
investerat 2-3 miljarder SEK i dessa projekt
och teknikplattformar. Saniona aktiverade inte
nagot belopp hanforligt till dessa uppkop i sin
redovisning eftersom avtalet innebar att ingen
kopeskilling skulle betalas for uppkdpen utan
i stéllet ska de framtida férsaljningsintakter
som kan uppsté delas mellan Saniona och
NeuroSearch A/S.

NOT 4 FINANSIELL
RISKHANTERING

Koncernen exponeras for olika typer av risker
som kan péverka koncernens resultat och
finansiella stalining. Riskerna kan delas in i
operativa risker och finansiella risker. Operativa
risker beskrivs i ett separat avsnitt i forvalt-
ningsberattelsen. Med finansiella risker avses
en eventuell negativ inverkan pé den finansiella
staliningen till f6ljd av férandringar i de finansiel-
la riskfaktorerna. Styrelsen &r ytterst ansvarig
for exponering, hantering och Gvervakning av
koncernens finansiella risker. Styrelsen satter
ramarna som géller f6r exponering, forvaltning
och 6vervakning av de finansiella riskerna och
dessa ramar utvarderas och revideras arligen.
Styrelsen kan besluta om ftillfélliga avvikelser
frén sina forutbestdamda ramar. Nedan folier en
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beskrivning av de finansiella riskfaktorer som
beddms ha stérst betydelse for Saniona samt
hanteringen av dem.

MARKNADSRISKER
Marknadsrisker bestar primart av ranterisker
och valutarisker.

Valutarisker
Valutarisker innebéar risken for att det verkliga
vardet av framtida kassafléden varierar pa
grund av férandrade valutakurser. Expo-
nering for valutarisk kommer framst fran
betalningsfloden i utlandsk valuta, sa kallad
transaktionsexponering, och vid omrakning
av balansposter i utlandsk valuta, liksom
vid omrakning av utlandska dotterfdretags
resultat- och balansrékningar till koncer-
nens rapporteringsvaluta, vilken ar svenska
kronor, kallad balansexponering.
Valutaexponeringen &r framst hanforlig till
nettoinvesteringen i Saniona sedan huvud-
delen av koncernens verksamhet sker i det
danska dotterféretaget, vars funktionella
valuta ar DKK. Intakter frdn koncernens
partnerskap bestér huvudsakligen av USD
och EUR. Interna driftskostnader bestér i
huvudsak av DKK och till mindre del SEK
medan de externa utvecklingskostnaderna i
huvudsak bestér av EUR och USD. Foljakt-
ligen bestar koncernens utfldden huvudsak-
ligen av DKK, EUR och USD och till mindre
del SEK, medan koncernens infloden fran
den operativa verksamheten framst utgérs
av EUR och USD. Koncernens infloden fran
finansieringsverksamheten bestér av SEK.
Koncernen sakrar inte sin transaktions-
exponering. Koncernens transaktionsexpo-
nering for valutarisk mellan EUR och DKK
ar begransad och mellan DKK och SEK
mattlig. Hanteringen av riskerna avseende
USD é&r inriktad péa riskreducerande atgérder
och lindras négot av matchande intékter och
kostnader i USD. Det danska dotterforeta-
get utgdr en betydande del av koncernens
totala tillgangar och dérmed &r koncernen
foremal for balansexponering till folid av
omrékning av DKK till SEK.

Réanterisker

Med ranterisk avses risken att det verkliga
vardet eller framtida kassafloden varierar pa
grund av &ndrade marknadsrantor. Koncer-
nen har inga 18n och darmed ar en expone-
ring for rénterisk begransad.

LIKVIDITETS- OCH FINANSIERINGSRISK
Likviditetsrisk avser risken att koncernen har
svarigheter att uppfylla &taganden avseende
koncernens finansiella skulder. Med finan-
sieringsrisk avses risken att koncernen inte



kan ordna tillr&cklig finansiering till en rimlig
kostnad. Koncernen finansieras genom eget
kapital och har inga finansiella lan. Kortfristi-
ga skulder uppgar till 43 617 KSEK (10 747)
och forfaller inom ett &r. Leveranttrsskulder
forfaller inom tre manader. Koncernens kort-
fristiga fordringar som foérfaller inom ett &r
uppgéar till 15 900 KSEK (18 256). Koncer-
nen har likvida medel uppgéende till 54 678
KSEK (22 313).

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK
Kreditrisk avser risken att en motpart i en
transaktion genererar en forlust f6r koncer-
nen genom att inte uppfylla sina kontrakte-
rade &taganden. Koncernens program séljs
framst till Iakemedelsféretag och spin-outs
som finansieras av lakemedelsféretag och
riskkapitalbolag. Historiskt sett har koncer-
nen inte lidit nagra forluster pa kundford-
ringar eller 6vriga fordringar. Detta var ocksa
fallet under 2018.

Kreditrisk kan ocksa uppstd om koncernens
Overskottslikviditet investeras i olika typer av
finansiella instrument. Styrelsens forutbestam-
da ramar anger att Overskottslikviditet ska
placeras p& koncernens monetara marknads-
konto i koncernens bank, Nordea A/S.

Kreditrisken beddms vara begransad.

VARDERING AV FINANSIELLA
INSTRUMENT
Alla finansiella tillgangar och finansiella
skulder, med undantag for investeringen i
Cadent Therapeutics, som beskrivs nedan,
klassificeras som ”Lane- och kundfordringar”
respektive "Ovriga finansiella skulder”. Dessa
finansiella tillgéngar och finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvérde och
det redovisade vérdet ar en rimlig uppskatt-
ning av det verkliga vardet. Det har inte skett
nagon justering av verkligt varde pa finansiel-
la tilgdngar under 2017 och 2018.
Koncernen &ger 3,4 procent av aktie-
kapitalet i Cadent Therapeutics. Cadent
Therapeutics fusionerades i mars 2017 med
Ataxion, som bildades av Saniona, Atlas
Venture och ledningen for Ataxion 2013
som en spin-out fr&n Saniona. Saniona
erhdll aktier i Ataxion som ersattning for viss
kunskap samt patent avseende Sanionas
ataxiprogram. Sanionas specifika tillgangar
hade ett bokfort och verkligt varde pé 0 vid
tidpunkten for bildandet av Ataxion och de
investeringar som gjorts av de andra parter-
na var obetydliga. Det fusionerade foretaget
Cadent Therapeutics utvecklar idag Ataxi-
programmet. Med tanke pé den betydande
risken och den l&nga utvecklingsperioden i
samband med utveckling av lakemedel, har

ledningen dragit slutsatsen att de framtida
ekonomiska fordelarna inte kan beraknas
med tillracklig sékerhet férran Cadent Thera-
peutics séljs eller noteras eller projektet har
slutférts och det slutliga godkénnandet av
produkten har erhdllits. Foljaktligen ar Ca-
dent Therapeutics varderat till anskaffnings-
vardet, eftersom det verkliga vardet inte kan
faststéllas pé ett tillforlitigt satt.

KAPITAL

Koncernens mal for forvaltning av kapital &r att
sékerstélla koncernens formaga att fortsatta
sin verksamhet for att generera skélig avkast-
ning till aktiedgarna och nytta till évriga intres-
senter. Koncernen finansieras genom eget
kapital vilket uppgar till 39 457 KSEK (37 628).
Koncernens nuvarande policy ar att inte Iamna
nagon utdelning. Forst nar foretaget nar en
langsiktig I6nsamhet kommer forslag om
utdelning till aktie&dgarna kunna ske.

NOT 5 KONCERN-
MELLANHAVANDEN

Inkdp mellan moderbolag och dotterfére-
tag uppgick till 1 4562 KSEK (1 260) och
férsaljning mellan moderbolag och dotterfo-
retag till 1 354 KSEK (1 269). Moderbolaget
redovisade en rénteintdkt om 1 900 KSEK
(1 085) avseende lan fran dotterforetaget.
Moderbolaget har fordringar om 112 424
KSEK (69 062) pa dotterforetag.

NOT 6 SEGMENTRAPPORTERING
Koncernen drivs som en affarsenhet. Ut-
géngspunkten for identifiering av rapporter-
bara segment ar den interna rapporteringen
s& som den rapporteras till och foljs upp

av den hogsta verkstallande beslutsfatta-
ren. Koncernen har identifierat den hogsta
verkstéllande beslutsfattaren som vd. Den
interna forvaltningen och rapporteringsstruk-
turen omfattar endast en affarsenhet och
koncernen har darfér endast ett rorelse-
segment, varfér ingen segmentsinformation
tilhandahalls.

Intakterna bestar av upfront-betalningar,
milstolpsersattningar, royalty och &vriga
intékter fran forsknings-, utvecklings- och
licensavtal.

Under 2018 var Sanionas storsta kunder
Boehringer Ingelheim och BenevolentAl
med en sammanlagd omséttning om 54
884 KSEK (20 602 Boehringer Ingelheim,
BenevolentAl och Cadent Therapeutics)
motsvarande 100 procent (100) av koncer-
nens intakter. Se Not 7 om férdelningen av
intékter per geografiskt omrade.
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NOT 7 NETTOOMSATTNING

Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2017
Sverige - - - -
Ovriga europeiska lander 54 884 18 832 - -
USA - 1860 - -
Summa 54 884 20 692 0 0
Forskottsbetalningar fran kunder
Koncernen Moderbolag

KSEK 2018 2017 2018 2017
Avtalsforpliktelser

Forskott frdn kunder - 604 - -
Summa 0 604 0 0
Varav:

Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder - 604 - -
Summa 0 604 0 0
Avtalsforpliktelse per den 1 januari 604 3 006 - -
Tillskott - 604 - .
Redovisade intakter 604 3 006 - -
Redovisat varde per den 31 december 0 604 0 0

NOT 8 ARVODE OCH ERSATTNING TILL REVISOR

Koncernen Moderbolag

KSEK 2018 2017 2018 2017
Deloitte

Revisionsuppdrag 474 433 290 245

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 335 897 239 733

Skattekonsultationer 28 76 18 18

Ovriga uppdrag 89 - - -
Totalt 829 1406 547 996

NOT 9 ANTAL ANSTALLDA, LONER, OVRIGA ERSATTNINGAR
OCH SOCIALA KOSTNADER
Medelantalet anstéllda i koncernen under aret var 23,5 (24,1), varav 12,2 kvinnor (13,7).

Per den 31 december var antalet anstallda inklusive vd 25 (26), varav 13 (14) kvinnor. VVd
och samtliga anstéllda har sin bas i Danmark. Av dessa anstéllda var 22 (23) heltidsanstéallda,
3 (3) deltidsanstéllda, och totalt 20 (21) arbetar i koncernens forsknings- och utvecklings-
verksamhet. Utbildningsnivan hos personalen ar hog, 12 (12) anstéllda &r PhDs , 2 (3) har
universitetsexamen, 8 (8) har laboratorieutbildning och 3 (3) har andra examina. Ut6ver sina
anstallda har Saniona ett antal konsulter som kontinuerligt arbetar med koncernen.
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Léner och erséattningar 2018 Koncern och Moderbolag

Aktie-  Sociala Ovriga

Styrelse- Grund- Pensions- relaterad kost-  personal-
arvode I6n  kostnader erséattning nader kostnader Totalt
J. Donald deBethizy, Styrelseordférande” 275 - - 878 - - 11583
Claus Braestrup, Styrelseledamot - - - - - - -
Carl Johan Sundberg, Styrelseledamot* 110 - - - 35 - 145
Anna Ljung, Styrelseledamot* 140 - - - 44 - 184
Jorgen Drejer, Vd och Styrelseledamot* - 1656 - - 5 26 1687
Thomas Feldthus, CFO - 19738 197 - 5 26 2 201
Palle Christophersen, CSO - 1316 - - 5 26 1347
Totalt, Vd, CFO och CSO 0 4945 197 0 15 78 5235
Ovriga anstalida - 14756 1512 608 99 527 17 502
Totalt 525 19701 1709 1486 193 605 24219

*Styrelsearvodet till J. Donald deBethizy, Carl Johan Sundberg, Anna Ljung och I6nen till Jergen Drejer avser arvoden och léner i
moderbolaget.

Léner och erséttningar 2017 Koncern och Moderbolag

Aktie-
relaterad
ersattning

Ovriga
personal-
kostnader

Sociala
kost-
nader

Pensions-
kostnader

Grund-

Styrelse-
arvode 16n

Claus Breestrup, Styrelseordférande - - - - - - _

Leif Andersson, Styrelseledamot - - - - - - S

Carl Johan Sundberg, Styrelseledamot* 133 - - - - - 133
Jorgen Drejer, Vd och Styrelseledamot - 1125 - - 3 45 1173
Thomas Feldthus, CFO - 1696 170 - 3 45 1914
Palle Christophersen, CSO - 1161 - - 3 45 1209
Totalt, Vd, CFO och CSO 0 3982 170 0 9 135 4 296
Ovriga anstéllda - 15466 1408 359 65 944 18242
Totalt 133 19448 1578 359 74 1079 22671

*Styrelsearvodet till Carl Johan Sundberg avser arvoden och 16ner i moderbolaget.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR
Bolaget hade fem optionsprogram per den
31 december 2018.

2015

2015 ars bolagsstamma rostade for
inférandet av ett personaloptionsprogram
innefattande tilldelning av hégst 64 000
optioner kostnadsfritt till vissa anstéllda och
konsulter i koncernen. Tilldelning av 64 000
personaloptioner skedde i juli 2015. Varje
personaloption berattigar innehavaren att
forvarva en ny aktie i Saniona till en teck-
ningskurs om 20,72 SEK vilket motsvarar

100 procent av den genomsnittliga senaste
betalkursen for bolagets aktie under de tio
férsta handelsdagarna efter bolagsstdmman
2015. Innehavare kan dra nytta av tilldelade
och intjanade personaloptioner under 30
dagar frén dagen efter offentliggérandet

av bolagets kvartalsrapporter, eller nér det
géller helaret bokslutskommuniké, for forsta
géngen efter offentliggdrandet av kvartals-
rapporten for det forsta kvartalet 2018 och
sista géngen efter offentliggérandet av kvar-
talsrapporten for tredje kvartalet 2019.
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2017

2017 éars bolagsstamma rostade for
inférandet av ett personaloptionsprogram
innefattande tilldelning av hogst 38 750
optioner kostnadsfritt till vissa anstéllda och
konsulter i koncernen. Tilldelning av 38 750
personaloptioner skedde i juli 2017. Varje
personaloption beréttigar innehavaren att
férvarva en ny aktie i Saniona till en teck-
ningskurs om 41,13 SEK vilket motsvarar
100 procent av den genomsnittliga senaste
betalkursen for bolagets aktie under de tio
férsta handelsdagarna efter bolagsstdmman
2017. Innehavare kan dra nytta av tilldelade
och intjanade personaloptioner under 30
dagar frén dagen efter offentliggérandet

av bolagets kvartalsrapporter, eller nér det
géller heldret bokslutskommuniké, for forsta
géngen efter offentliggdrandet av kvartals-
rapporten for det forsta kvartalet 2021 och
sista g&ngen efter offentliggdrandet av kvar-
talsrapporten for tredje kvartalet 2022.

2018:1

Den 19 januari 2018 rdstade den extra
bolagsstdmman fér inforandet av ett perso-
naloptionsprogram innefattande tilldelning
av hogst 217 625 optioner kostnadsfritt till
styrelseordféranden, J. Donald deBethizy.
Tilldelning av 217 625 personaloptioner
skedde i mars 2018. Varje option beréat-
tigar innehavaren att férvarva en ny aktie

i Saniona till en teckningskurs om 33,60
SEK. Per den 19 januari 2018 tilldelades
25 procent av optionerna, da innehavaren
valdes till styrelseordférande. Behallningen
av optionerna intjanas med 25 procent for
varje &r som innehavaren véls till styrel-
seordférande under en period om tre ar.
Innehavaren kan dra nytta av tilldelade

och intjanade personaloptioner under 30
dagar fran dagen efter offentliggdrandet av
bolagets kvartalsrapporter eller, i hdndelse
av heldr, bokslutskommuniké, férsta gangen
efter offentliggérandet av kvartalsrappor-
ten for det forsta kvartalet 2021 och sista
gangen efter offentliggdrandet av kvartals-
rapporten for forsta kvartalet 2024. For att
moderbolaget ska kunna leverera aktier i
enlighet med optionsprogrammet, och for
att tillgodose kravet pa sociala avgifter som
kan uppkomma i samband med optionspro-
grammet, beslutade den extra bolagsstam-
man att emittera hdgst 286 003 optioner till
ett helagt dotterféretag i koncernen.
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2018 ars bolagsstamma rostade for
inforandet av ett personaloptionsprogram
innefattande tilldelning av hégst 34 500
optioner kostnadsfritt till vissa anstéllda
och konsulter i koncernen. Tilldelning

av 34 500 personaloptioner skedde i juli
2018. Varje option beréattigar innehavaren
att férvarva en ny aktie i Saniona till en
teckningskurs om 30,08 SEK. Intjaningen av
personaloptionerna sker successivt under
en period av 48 manader. Innehavarna
kan dra nytta av tilldelade och intjanade
personaloptioner under 30 dagar fran
dagen efter offentliggdrandet av bolagets
kvartalsrapporter eller, i handelse av helar,
bokslutskommuniké, forsta gangen efter
offentliggdrandet av kvartalsrapporten for
det forsta kvartalet 2022 och sista gangen
efter offentliggdrandet av kvartalsrapporten
for tredje kvartalet 2023.

2018:3

2018 ars bolagsstamma rostade for
inférandet av ett personaloptionsprogram
innefattande tilldelning av hégst 8 000
optioner kostnadsfritt till vissa av koncer-
nens styrelseledamater. Tilldelning av 8 000
personaloptioner skedde i juli 2018. Varje
option beréattigar innehavaren att forvarva en
ny aktie i Saniona till en teckningskurs om
30,08 SEK. 1/3 av optionerna intjanas nér
arsstamman ager rum 2019. Ytterligare 1/3
av optionerna intjanas nar arsstamman ager
rum 2020 och den aterstédende 1/3 optio-
nerna intjanas nér arsstdmman ager rum
2021. Innehavaren kan dra nytta av tilldelade
och intjanade personaloptioner under 30
dagar frén dagen efter offentliggérandet av
bolagets kvartalsrapporter eller, i handelse
av helér, bokslutskommuniké, forsta gangen
efter offentliggérandet av kvartalsrappor-
ten f6r det forsta kvartalet 2021 och sista
géngen efter offentliggdrandet av kvartals-
rapporten for forsta kvartalet 2022. For att
moderbolaget ska kunna leverera aktier i
enlighet med optionsprogrammet, och for
att tilgodose kravet pa sociala avgifter som
kan uppkomma i samband med optionspro-
grammet, beslutade den extra bolagsstédm-
man att emittera hégst 10 513 optioner till
ett helagt dotterforetag i koncernen.



NOTER

Verkligt varde pé optionerna bestdmdes enligt prissattningsmodellen Black-Scholes. Informationen nedan har

anvants vid berékningen.

Personaloptionsprogram

Tilldelade optioner 64 000 38 750 286 003 34 500 10513
Verkligt varde per option (SEK) 13,18 29,48 12,67 18,89 18,89
Aktiekursen for underliggande aktier (SEK) 19,90 45,50 26,95 33,85 33,85
Teckningskurs (SEK) 20,72 41,13 33,60 30,08 30,08
Intjianandeperiod 4 ar 4 ar 3ar 4 ar 3ar
Optionens beréknande I6ptid 4,50 ar 5,50 ar 6,25 ar 5,5 ar 4 ar
Riskfri ranta under optionens 16ptid 0,2257% -0,0584% 0,2389% -0,0713% -0,0713%
Beraknad volatilitet* 91,29% 76,75% 57,41% 63,58% 63,58%
Férvantad utdelning 0 0 0 0 0

* Under 2015 och 2017 motsvarar volatiliteten den historiska volatiliteten for den langsta perioden dar handelsverksamhet
finns (for perioden sedan notering pa Spotlight Stock Market den 22 april, 2014 till datumet for tilldelning). Under 2018 mot-

svarar volatiliteten en 12-méanadersperiod.

Aktierelaterade ersattningar for helaret 2018
uppgick till 1 518 KSEK (359). Koncernen
redovisar aktierelaterade ersattningar genom
att redovisa ersattningar avseende aktiere-
laterade instrument som beviljats anstéllda
och konsulter i resultatrakningen. Sadana
ersattningar utgor det verkliga marknadsvar-
det av teckningsoptioner som beviljats och
inte faktiska kontanta utgifter.

Optioner

Enligt nedanstaende tabell hade koncer-
nen 433 308 (102 292) utestdende optio-
ner per den 31 december 2018. Férutsatt
att samtliga emitterade teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av nya aktier kommer
bolaget att emittera sammanlagt 433 308
nya aktier motsvarande en utspadning om
cirka 1,82 procent.

Optioner Optioner

intjanade i 2015

Aktierelaterad erséattning

intjanade i 2017 intjadnade i 2018

Utestaende per den 1 januari 2017 64 000 - - 64 000
Tilldelad under perioden - 38 750 - 38 750
Férbrukad under perioden - - 458 - - 458
Utestaende per den 31 december 2017 64 000 38 292 0 102 292
Utestéende per den 1 januari 2018 64 000 38 292 0 102 292
Tilldelad under perioden - - 331 016 331016
Férbrukad under perioden - - - -
Utestaende per den 31 december 2018 64 000 38 292 331 016 433 308
NOT 10 FINANSIELLA INTAKTER
Koncernen Moderbolag

KSEK 2018 2017 2018 2017

Ranteintakter - - 1900 1085

Kursvinster - 1289 - -

Totalt 0 1289 1900 1085
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NOT 11 FINANSIELLA KOSTNADER

Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2107
Réntekostnader 159 376 81 141
Kursforluster 102 - 63 118
Totalt 261 376 144 259
NOT 12 SKATT
ARETS SKATT
Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2107
Aktuell skatt pa &rets resultat -7 568 -7 276 - -
Uppskjuten skatt hanforlig till temporéra skillnader -62 -89 - -
Justeringar skatt féregaende ar 151 - - -
Omrakningsdifferens 246 279 - -
Redovisad skatt pa arets resultat -7 233 -7 086 0 0

Inkomstskatt i Sverige beraknas till 22 procent (22) och i Danmark till 22 procent (22) av
skattepliktigt resultat for aret.

AVSTAMNING AV EFFEKTIV SKATT
En avstdmning av redovisad vinst och skattekostnaden for aret framgér nedan.

Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2107
Redovisad forlust fore skatt -48 292 -56 275 19 -7 660
Skatt enligt géllande skattesats -10 624 -12 381 4 -1685
Skatteeffekt av ej avdragsgilla intakter - - - -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -1 -9 - -
iﬁagtﬁsg%ﬁ; scé)nzvrdragsgilla kostnader i samband 1056 402 1056 402
Skatteeffekt av ej utnyttjiade underskott 3776 5653 -1 251 2087
Omrakningsdifferens 1005 42 - -
Aktuell skatt -7110 -7 096 0 0
Férandring av uppskjuten skatt 28 10 - -
Justeringar skatt féregaende ar -151 - - -
Redovisad skatt pa arets resultat -7 233 -7 086 0 0
Géllande skattesatser 22% 22% 22% 22%

SKATTEFORLUST OVERFORD | NY RAKNING

Koncernen har genererat en ackumulerad forlust sedan start. Daremot kan foretagsledningen
inte beddma nar det blir majligt att utnyttja forlustavdragen. Foéljaktligen har uppskjutna
skattefordringar hanforliga till forlustavdrag redovisats i den utstréckning som de kan kvittas
mot uppskjutna skatteskulder. Det finns ingen tidsgrans for utnyttjande av férlustavdragen.
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Koncernen Moderbolag

2018 2017 2018 2107
Ingéende forlustavdrag 1 januari for vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats
Foérlustavdrag for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats
Utgaende forlustavdrag 31 december for vilka
ingen uppskjuten skattefordran redovisats

43 385 17 688 27174 17 688

17 854 25 696 5688 9 485

61 238 43 385 32 862 27174

Koncernen har en ackumulerad oredovisad uppskjuten skattefordran om 13 472 KSEK
(9 545). Uppskjutna skattefordringar redovisas inte, eftersom skattefordringarna fér
narvarande inte anses uppfylla kriterierna for redovisning dé ledningen inte kan ge nagot
Overtygande bevis pé att uppskjutna skattefordringar bor redovisas.

NOT 13 RESULTAT PER AKTIE

Koncernen
KSEK 2018 2017
Nettoresultat (KSEK) -41 059 -49 190
Genomsnittligt antal utestdende aktier (tusental) 22 289 21417
Arets resultat per aktie (SEK) -1,84 -2,30
Arets resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,84 -2,30

Resultat per aktie efter utspadning ar samma som fére utspadning 2018, eftersom resultatet
ar negativt for 2018. Detta eftersom utspadningseffekt enbart redovisas nér en potentiell
konvertering till stamaktier skulle innebéra att resultat per aktie blir Iagre.

NOT 14 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2107
Anskaffningsvarde den 1 januari 4469 3513 - -
Inkdp 1107 708 - -
Valutajusteringar 128 248 - -
Anskaffningsvérde den 31 december 5704 4 469 0 0
Avskrivningar den 1 januari 3103 2328 - -
Avskrivningar 632 561 - -
Valutajusteringar 128 214 - -
Avskrivningar den 31 december 3863 3103 0 0
Redovisat varde den 31 december 1841 1 366 0 0

NOT 15 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2107
Avskrivningar 632 561 - -
Totalt 632 561 0 0
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NOT 16 KUNDFORDRINGAR

Per den 31 december 2018 hade koncernen kundfordringar om 2 093 KSEK (7 180). Under
2018 utgjordes kundfordringar framst av en FTE-betalning frén Boehringer Ingelheim (Q4).
Under 2017 utgjordes kundfordringar framst av en FTE-betalning fran Boehringer Ingelheim
(Q4) samt kostnadsersattningar fran Medix.

NOT 17 AKTUELLA SKATTEFORDRINGAR

Enligt den danska Skattekreditordningen kan forlustbringande FoU-enheter fa en
skattelattnad som &r lika med skattevérdet av de faktiska forsknings- och utvecklings-
kostnaderna. Skattelattnaden betalas i november nastkommande rakenskapsar. Per den
31 december 2018 hade koncernen bokat aktuella skattefordringar enligt den danska
Skattekreditordningen med 7 568 KSEK (7 276).

NOT 18 OVRIGA FORDRINGAR, UPFRONT-BETALNINGAR
OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2017
Aterbetalning av mervardesskatt 2241 2207 257 122
Ovriga fordringar 2413 1054 - -
Summa 6vriga fordringar 4 654 3 261 257 122
Forutbetalda kostnader* 1675 540 977 95
Summa férutbetalda kostnader 1675 540 977 95

och upplupna intékter
*Forutbetalda kostnader avser forskningsverksamhet, férsékringar, abonnemang, etc.

Det redovisade vardet av 6vriga fordringar motsvarar i stort sett det verkliga vardet. Ovriga
fordringar &r inte foremal for nagon vasentlig kreditrisk eftersom de i forsta hand avser
forutbetalda kostnader och moms.

NOT 19 LIKVIDA MEDEL

Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2017
Bankmedel 54 678 22 313 13435 17 120
Summa 54 678 22 313 13435 17120

Kreditrisken knuten till likvida medel hanteras genom att enbart samarbeta med finansinstitut
med godtagbar kreditvardighet. Ingen vasentlig kreditrisk anses foreligga avseende likvida
medel, eftersom motparten &r Nordea som innehar Moody’s rating P-1 och Aa3 pé kort
respektive lang sikt.

NOT 20 NARSTAENDE
SANIONAS NARSTAENDE
Narstéende utgdrs av koncernens ledningsgrupp, styrelse och bolag inom koncernen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Utdver koncernmellanhavanden och styrelsearvoden samt erséttning till ledningen i enlighet
med ersattningspolicyn enligt beslut av &rsstdmman har inga transaktioner med nérstdende
skett under 2017 och 2018, se not 5 och not 9.

Det skedde inga transaktioner med Scandion Oncology A/S under 2017 och 2018.
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NOTER

NOT 21 EVENTUALTILLGANGAR, SOTALLDA SAKERHETER,
EVENTUALFORPLIKTELSER OCH ATAGANDEN

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

Koncernen har 50 KSEK i eventualférpliktelser mot Euroclear.

Koncernen Moderbolag

KSEK 2018 2017 2018 2017

Stéllda sékerheter

Banktillgodohavanden - - - -

Eventualforpliktelser
Garantier 50 50 - -

Garantier for koncernféretag - - - -

Moderbolaget har lamnat en garanti till dotterféretaget Saniona A/S for att sakerstélla
att Saniona A/S kommer att kunna betala sina fordringsagare nar férpliktelserna férfaller
for tiden intill den 30 juni 2020. Saniona A/S hade ingen extern nettoskuld per den 31
december 2018.

AVTALSFORPLIKTELSER

Koncernen har ingétt ett forskningssamarbete med Boehringer Ingelheim och Cadent
Therapeutics dér koncernen utfor forskningsarbete till ett arvode baserat pa affirsméssiga
grunder. Koncernen hade inga vasentliga avtalsférpliktelser per den 31 december 2018.
Det finns ingen betydande férandring av kontrollklausuler i koncernens partnerskapsavtal.

Ej redovisade hyres- och leasingataganden

Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2017
A'tagan(_:i.en i enlighet med hyres- eller leasingavtal 1142 1179 ) B
tills de 18per ut
Summa 1142 1179 0 0

Ovanstéende belopp avser hyra av koncernens séte i Ballerup, Danmark och tackning av
uppsagningstiden, som ar 9 manader.

NOT 22 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolag
KSEK 2018 2017 2018 2017
Upplupna sociala kostnader 29 28 - -
Upplupen semesterléneskuld 2 603 3463 - -
Ovriga upplupna kostnader 1183 932 - -
Aterbetalning av kostnader 25944 - - -
Summa 29759 4423 0 0
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NOTER

NOT 23 INVESTERINGAR | DOTTERFORETAG
Specifikation av moderbolagets innehav av aktier och andelar i koncernforetag

Dotterféretag / Org nr / Sate

Dotterféretag / Org nr / Sate
Saniona A/S / DK34049610 /

Redovisat varde,

Kapitalandel Réstandel KSEK

Ballerup, Danmark 100% 100% 11882
Anskaffningsvéarde

KSEK 2018 2017

Ingéende anskaffningsvarde 11832 11 832

Arets forvary - -

Utgaende anskaffningsvarde 11 832 11 832

Redovisat varde vid arets slut 11 832 11 832

Per den 31 december 2018 motsvarar eget kapital i Saniona A/S -87 525 KSEK (-48 590).

NOT 24 ANDRA SAKERHETER SOM INNEHAS SOM

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Specifikation av dotterféretagets innehav av aktier och andelar i andra féretag

Foretag / sate

Cadent Therapeutics, Inc. / Cambridge,
MA, USA

Redovisat varde

Kapitalandel Réstandel KSEK

3,4% 3,4% -

Agandet i Cadent Therapeutics, Inc. &r 3,4 % efter Cadent Therapeutics finansiering om

40 MUSD 2018.

NOT 25 KONVERTIBELT LAN
Saniona ingick ett avtal om finansiering
genom konvertibla skuldebrev med Nice &
Green S.A per den 29 december 2017. Enligt
avtalsvillkoren har Nice & Green férbundit sig
att teckna sig for upp till 72 MSEK i konverti-
bla skuldebrev i 12 individuella utbetalningar
om 6 MSEK, var och en ¢ver en 12-mana-
dersperiod, med majlighet till forlangning av
Saniona. Saniona har ratt att utdka avtalet
om finansiering genom konvertibla skulde-
brev med Nice & Green med ytterligare 72
MSEK enligt samma villkor, vilket innebér
totalt 144 MSEK under en tvaarsperiod.

De konvertibla skuldebreven [6per utan
rénta och forfaller 12 manader fran utfardan-
dedatumet. Savida inget fallissemang uppstéar
kommer de icke-konverterade konvertibla
skuldebreven att konverteras till aktier eller
ersattas kontant enligt Sanionas godtycke per
forfallodagen. Nice & Green ska &ga ratt att
krava en konvertering av det konvertibla 1&net
nar som helst under en period om 12 méana-
der efter utstéllandet av respektive lanedel. |
den utstrackning som Nice & Green inte har
krévt en konvertering per slutet av varje om-
vandlingsperiod kommer Saniona att ha ratt
att krdva en konvertering. Prisséttningen av
aktierna kommer att faststallas till 92 procent
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till den lagsta volymviktade genomsnittliga
dagskursen for aktien under de fem dagar
som féregar datumet per vilket Nice & Green
har 1amnat en anmélan om konvertering till
Saniona. For varje begéran om en konverte-
ring har Saniona ratt att i stallet for att utfora
konverteringen betala en kontant summa till
Nice & Green. Den kontanta summan som
ska betalas om Saniona utnyttjar denna
rattighet ska beraknas som /0,97, dar V ar
det nominella beloppet for det konvertibla
skuldebrev for vilket Saniona véljer att genom-
fora den kontanta betalningen. For ytterligare
information, se Sanionas pressmeddelande
frén den 29 december 2017.

Under helaret 2018 har Saniona utnyttjat
atta lanedelar om totalt 48 MSEK, varav 42
MSEK har konverterats till aktier av Nice
& Green per den 31 december 2018. Det
konverterade beloppet om 42 MSEK har forts
Over till eget kapital efter avdrag for emis-
sionskostnader om totalt 1,3 MSEK.

Det konvertibla lanefinansieringsavtalet med
Nice & Green utgdrs av en rad sammansatta
instrument som klassificeras som egetkapi-
talinstrument eftersom tillhérande konverte-
ringsoption regleras genom betalning av ett
fast belopp i likvida medel eller ett antal aktier,
efter bolagets eget gottfinnande.



NOT 26 EGET KAPITAL

Antal aktier Kvotvarde, SEK Aktiekapital, SEK
2017-01-01 20 841 467 0,05 1042073
Aktier som emitterats for kontanter 921 053 - 46 052
2017-12-31 21 762 520 0,05 1088125
2018-01-01 21 762 520 0,05 1088 125
Aktier som emitterats for kontanter 15661893 - 78 159
2018-12-31 23324 413 0,05 1166 284

Per den 31 december 2018 hade Saniona 23 324 413 (21 762 520) utestdende aktier till
0,05 SEK per aktie motsvarande ett aktiekapital om 1 166 284 SEK (1 088 125).

NOT 27 INVESTERINGAR | INTRESSEFORETAG

Den 3 maj 2017 deltog Saniona i bildandet
av ett nytt bolag, Scandion Oncology A/S.
Investeringen om 331 KSEK har redovisats

i Saniona AB:s och koncernens balansrak-
ning under investeringar i intresseféretag.
Saniona har skrivit ned sin investering till noll
per den 30 september 2018 i enlighet med
kapitalandelsmetoden, eftersom kapitalet

i Scandion Oncology var negativt per den
30 juni 2018. Scandion Oncology har varit
noterat p& Spotlight Stock Market sedan
den 8 november 2018, efter att ha tillférts en

en pre-money-vardering om 43,7 MSEK.
Beraknat eget kapital i Scandion Oncology
uppgick till 22,3 MSEK efter borsnoteringen.
Saniona &ger 29,17 procent av aktiekapitalet
(8 473 577 aktier) i Scandion Oncology per
den 31 december 2018. Sanionas andel av
eget kapital i Scandion Oncology efter bors-
noteringen uppgick till 6,5 MSEK i enlighet
med kapitalandelsmetoden. Okningen i eget
kapital har redovisats i resultatrékningen
under Andel av intresseféretags resultat

och i balansrakningen under Investeringar i

likvid om 26 MSEK frén bdrsnoteringen med  intresseforetag.
Investeringar i intresseféretag 2018
SERIES
> andel av
Namn Séte Agande (%) Eget kapital* nettoresultat
Scandion Oncology A/S DK 29,17 22 300 870 6 505 164

*Berékningen av eget kapital bygger pa deldrsrapporten for tredje kvartalet och kapital6kningen

under fjarde kvartalet.

NOT 28 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

Den 4 juli 2017 férvarvade Saniona Neuro-
Searchs &terstdende innehav i de prekliniska
och kliniska tillgdngar som Saniona forvarva-
de av NeuroSearch under 2012-2016. Enligt
tidigare Gverenskommelser hade Saniona
férbundit sig att betala en milstolpsbetalning
om 400 000 EUR nar det forsta prekliniska
programmet testades p& manniskor. Dess-
utom skulle Saniona betala royalty pa sin
produktférsélining som en andel av licens-
int&kterna avseende de forvarvade kliniska
tillgdngarna inklusive produktkandidaterna
under klinisk utveckling, Tesomet, tesofen-
sine och NS2359. Enligt det nya avtalet har
Saniona betalat NeuroSearch ett kontant

engangsbelopp om 5,5 MDKK (7,1 MSEK).
Darmed har Saniona inga ytterligare betal-
ningsskyldigheter gentemot NeuroSearch.
Saniona beddmer att den kontanta en-
géngsbetalningen om 5,5 MDKK (7,1 MSEK)
skulle ha betalats till NeuroSearch under

en fyradrsperiod under de tidigare avtalen.
Beloppet skulle darfér ha betalats under

en fyradrsperiod med start den 1 juli 2017.
Under 2018 har den kontanta engéngs-
betalningen kostnadsférts med 1,4 MDKK
(1,9 MSEK) och per den 31 december 2018
uppgick det redovisade vardet pa tillgdngen
till 3,6 MDKK (4,9 MSEK).
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NOTER

NOT 29 JUSTERING FOR ICKE-KASSAFLODESPAVERKANDE
TRANSAKTIONER OCH FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Koncernen Moderbolag

KSEK 2018 2017 2018 2017
Justering for icke-kassaflodespaverkande transaktioner:

Andel av resultat fran intresseforetag -6174 - -6174 -
Avskrivningar 632 561 - -
Teckningsoptioner 1519 357 - -
Ovriga finansiella intakter och kostnader 261 -914 -1 756 -826
Omrékningsdifferens -33 - - -
Summa justeringar for icke- 3795 5 -7 931 826

kassaflodespaverkande transaktioner

Férandring av rorelsekapital:
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar

Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder

2558 3823 -44 379 -23 496
26 870 -4170 105 7

Summa férandring av rorelsekapital

29 428 -347 -44 274 -23 419

NOT 30 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Foljande vinstmedel star till arsstammans forfogande:

SEK

Overkursfond 155 606 895
Balanserat resultat -17 978 771
Avrets resultat 19 049
Summa 137 647 173

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel om 137 647 173 SEK overfors i ny

rakning.

NOT 31 ALTERNATIVA RESULTATMATT

Saniona presenterar vissa finansiella méatt i
arsrapporten som inte &r definierade enligt
IFRS, sé& kallade alternativa resultatmatt.
Foretaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information for investerare
och féretagsledning, eftersom de majliggdr
en beddmning av relevanta trender i foreta-
gets resultat. Dessa finansiella méatt bor inte
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betraktas som substitut for matt som anges
i enlighet med IFRS. Eftersom inte alla fore-
tag beréknar finansiella matt pa samma sétt,
ar de inte alltid jamforbara med méatt som
anvands av andra féretag. Definitionen av
och relevansen fér de nyckeltal som inte har
beréknats i enlighet med IFRS presenteras i
nedanstéende tabell.



Nyckeltal Definition

Resultat fére finansiella
poster och skatt.

Rorelseresultat

Rérelseresultat som en
andel av intékterna.

Rérelsemarginal

Kassalikviditet Omesattningstillgangar

REIEVERH

Rorelseresultatet anvands for att méta det
resultat som genereras av den I6pande
verksamheten.

Rérelsemarginalen visar hur stor del av intdkterna
som kvarstar som vinst fore finansiella poster och
skatter och har inkluderats for att ge investerarna
en mojlighet att fa en bild av foretagets
|[Bnsamhet.

Kassalikviditeten har inkluderats for att visa

dividerat med kortfristiga  foretagets kortsiktiga betalningsférméga.

skulder.

Soliditet Eget kapital i forhallande — Soliditeten visar den del av balansomslutningen

till balansomslutningen.

Medelantal anstélilda Medelantalet anstéllda
under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat
med utestdende aktier
vid periodens utgang.

Kassafléde per aktie Periodens kassafldde
dividerat med
genomsnittligt antal
utestaende aktier for
perioden.

som omfattas av eget kapital och ger en
indikation pé foretagets finansiella stabilitet och
formaga att dverleva pé lang sikt.

Det har nyckeltalet kan férklara en del av
utvecklingen av personalkostnader och har
inkluderats for att ge en uppfattning av hur
antalet anstéllda i bolaget har utvecklats.

Eget kapital per aktie har inkluderats for att

ge investerarna information om eget kapital

som redovisas i balansrékningen sdsom det
motsvaras av en aktie.

Kassafléde per aktie har inkluderats for att ge
investerarna information om kassaflddet sdsom
det motsvaras av en aktie under perioden.

HARLEDNING AV ALTERNATIVA RESULTATMATT

2018 2017 2016 2015 2014
Rorelseresultat, KSEK -54 206 -57 189 4156 -28 075 -8 258
Nettoomsattning, KSEK 54 884 20 692 74 921 13630 21718
Rorelsemarginal, % 99% -276% 6% -206% -38%
Periodens kassafléde, KSEK 24 738 -30 134 6735 36 898 8739
Genomsnittligt antal utestdende
aktier 22288524 21416810 20841467 17775099 13231668
Kassaflode per aktie, SEK 1,11 -1,41 0,32 2,08 0,66

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Omsiéttningstillgangar, KSEK 70 668 40 569 68 066 55373 13373
Kortfristiga skulder, KSEK 43617 10 747 16 517 4730 6 681
Kassalikviditet, % 162% 377% 412% 1171% 200%
Eget kapital, KSEK 39 457 37 628 54 252 52 943 8780
Summa eget kapital och
skulder, KSEK 83075 48 375 70 769 57 673 15 461
Soliditet, % 47% 78% 77% 92% 57%
Eget kapital, KSEK 39 457 37 628 54 252 52 943 8780

Utestéende aktier vid
periodens utgang 23324 413

21762520 20841467 20841467 13882200

Eget kapital per aktie, SEK 1,69

1,73 2,60 2,54 0,63
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NOTER

NOT 32 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

¢ | januari inledde Saniona en dppen férlangningsstudie under andra delen av sin Fas
2a-studie med Tesomet hos nio tonariga patienter med Prader-Willis syndrom (PWS).
Behandlingen, med en dos om 0,125 mg/dag tolererades val, men uppnédde inte de
plasmakoncentrationer som ar ké&nda att ha visat effekt i tidigare Fas 2 och Fas 3-studier.
Saniona har fatt godkannande for att dosen ska Okas till 0,25 mg/dag i Tjeckien och ett
godkannande i Ungern vantas. De forsta patienterna vantas byta till den hégre dosen i
mars och studien vantas paga till slutet av juni.

e Sanionas samarbetspartner University of Pennsylvania Treatment Research Center
planerar att fortsétta den prévarinitierade studien med NS2359 vid kokainberoende med
en hdgre dos efter sin interimsanalys.

¢ Saniona har framgangsrikt slutfort ett regulatoriskt toxikologiskt program foér sin
lakemedelskandidat SAN711, som erbjuder ett nytt behandlingsparadigm for kldda och
neuropatisk smarta. Saniona har utdkat tillverkningsprocessen och tagit fram material fér
kliniska studier som gdr att programmet nu &r klart for Fas 1-studier.

e Saniona har rekryterat de forsta patienterna i en klinisk Fas 2a-studie av Tesomet for den
séllsynta atstérningen hypotalamisk fetma. Studien omfattar upp till 25 patienter och
utfors pa Rigshospitalet i Képenhamn, Danmark.

@ SANIONA AB - ARSREDOVISNING 2018



STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana de antagits av EU
och ger en réttvisande bild av koncernens finansiella stélining och resultat. Arsredovisningen
har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens
och moderbolagets finansiella stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande bild av
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att foreldggas arsstamman den 29 maj 2019 for
faststéllelse.

Ballerup, Danmark, den 30 april 2019

J. Donald deBethizy Jargen Drejer

Styrelseordférande VD och Styrelseledamot
Claus Breestrup Anna Ljung
Styrelseledamot Styrelseledamot

Carl Johan Sundberg
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 30 april 2019.
Deloitte AB

Jeanette Roosberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstdamman i Saniona AB (publ)
Organisationsnummer 556962-5345

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen fér Saniona AB (publ) for raken-
skapséret 2018-01-01 - 2018-12-31 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 80-92. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér péa sidorna
31-75 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av moderbola-
gets finansiella stallning per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt &rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av kon-
cernens finansiella stalining per den 31 december 2018
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sé& som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
Vara uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten
pé sidorna 80-92. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med &rsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrékningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen &r forenliga med innehéllet
i den kompletterande rapport som har dverlamnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med Revisors-
férordningens (537/2014/EV) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pé var basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i Revisorsférordningens (537/2014/
EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de
omréden som enligt vér professionella beddmning var
de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisning-
en och koncernredovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen
av, och i vart staliningstagande till, &rsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Redovisning av intékter i korrekt period

Koncernens intékter ar relaterade till forsknings-, utveck-
lings- och licensavtal samt dvrig forskningsfinansiering
enligt samarbetsavtal. Intakterna bestar av upfront-betal-
ningar, milstolpesersattningar, royalty och &vriga intékter
enligt forsknings-, utvecklings- och licensavtal.

Varje avtal &r unikt och innebér olika krav pa fullgo-
rande. Det innebér att det kan finnas en risk att princi-
perna for intaktsredovisning inte ar uppfyllda och att de
ekonomiska férdelar som forknippas med transaktionen
inte redovisas i korrekt period medférande att intékten
inte beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernens principer fér redovisning av intékter samt
uppskattningar och bedémningar framgar av not 2 och
not 3.

Vara granskningsatgéarder

Var revision omfattade foljande granskningsatgarder

men var inte begransad till dessa:

e granskning av koncernens principer fér redovisning
av intakter for att verifiera efterlevnad av IFRS,

e granskning mot avtal for redovisning av intakt i
korrekt period, och

e granskning av att &ndamalsenliga
redovisningsprinciper tillampas och att erforderliga
notupplysningar lamnas.

Koncernens fortlevnad

Saniona bedriver forsknings- och utvecklingsarbete
inom lakemedel, varfor dess fortlevnadsforméaga &r
avhangig att tillracklig finansiering erhalls for att kun-

na bedriva verksamheten vidare med forsknings- och
utvecklingsprojekten fram till dess att kommersialisering
kan ske. Koncernen har ingétt ett finansieringsavtal
baserat pa konvertibler med Nice & Green S.A. den 29
december 2017 pa totalt 144 MSEK. Bolagets likvida



medel per balansdagen uppgick till 55 MSEK (22). For
ytterligare information hanvisas till koncernens informa-
tion i forvaltningsberattelse och not 4 i &rsredovisningen.

Vara granskningsatgarder

Var revision omfattade foljande granskningsatgarder men

var inte begransad till dessa:

e granskning av koncernens relevanta kontroller for
att identifiera indikationer pa rérelsekapitalbehov for
koncernens fortsatta drift,

e granskning av koncernens antaganden och metoder
vid uppréattande av budget och prognoser for att
sékerstalla att gjorda antaganden och bedémningar
ar rimliga for koncernens likviditet de kommande tolv
méanaderna,

¢ granskning av koncernens beslut om atgérder och
erhélina inbetalningar av likvida medel,

¢ granskning av att andamaélsenliga redovisnings-
principer tillampas och att erforderliga
notupplysningar lamnas, och

e vardering av investeringar i dotterbolag.

Moderbolaget redovisar i balansrékningen per den 31
december 2018 aktier och andelar i koncernforetag

om 12 MSEK (12) och kortfristiga fordringar hos
koncernbolag om 112 MSEK (69). Vardet pa de
redovisade tillgngarna &r avhangigt framtida avkastning
hos dotterforetaget. Dotterféretaget bedriver all
forskning och utveckling inom koncernen. Saniona

gor en nedskrivningsprovning for investeringen i
dotterféretaget. Andrade bedémningar och antaganden
kan ge en paverkan p& moderbolagets resultat och
finansiella stéllning. For ytterligare information hanvisas
till moderbolagets redovisningsprinciper i not 2, viktiga
uppskattningar och beddmningar i not 3 och om aktier
och andelar i koncernforetag i not 23 i arsredovisningen.

Vara granskningsatgarder

Var revision omfattade foljande granskningsatgarder men

var inte begransad till dessa:

® granskning av koncernens relevanta kontroller for att
identifiera indikationer pa nedskrivningsbehov och att
nedskrivningar gors i ratt tid, och

e granskning av moderbolagets antaganden och
metoder i nedskrivningsprovning for att sakerstélla
att gjorda antaganden ar rimliga och att rutinerna ar
konsekvent tillampade och att integritet finns i gjorda
berakningar.

REVISIONSBERATTELSE

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Annan information an &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen.

Detta dokument innehéller &ven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 4-30. Det &r styrelsen och verk-
stéllande direktdren som har ansvaret for denna andra
information.

Vért uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med Vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgéang beaktar vi dven den kunskap vi i Gvrigt
inhdmtat under revisionen samt beddmer om informatio-
nen i dvrigt verkar innehélla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredo-
visningen uppréattas och att de ger en réattvisande bild
enligt &rsredovisningslagen och, vad géller koncern-
redovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer &r ndédvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for beddmningen av bolagets och koncer-
nens formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser,
nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan péverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilAmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat
Overvaka bolagets finansiella rapportering.
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Revisorns ansvar sen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om gbra att ett bolag och en koncern inte langre kan
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen fortsatta verksamheten.
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, e utvarderar vi den 6vergripande presentationen, struk-
vare sig dessa beror pa& oegentligheter eller pa fel, och turen och innehallet i &rsredovisningen och koncern-
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara redovisningen, daribland upplysningarna, och om
uttalanden. Rimlig s&kerhet &r en hdg grad av sékerhet, arsredovisningen och koncernredovisningen aterger
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt de underliggande transaktionerna och handelserna
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att pa ett satt som ger en réttvisande bild.
upptécka en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. ¢ inh&mtar vi tillréckliga och &ndamalsenliga revisions-
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter bevis avseende den finansiella informationen fér en-
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller heterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att
tilsammans rimligen kan forvantas paverka de ekono- gbra ett uttalande avseende koncernredovisningen.
miska beslut som anvandare fattar med grund i arsredo- Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande
visningen och koncernredovisningen. av koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga for vara
Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro- uttalanden.
fessionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Dessutom: Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovis- den. Vi méaste ocksa informera om eventuella betydelse-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller fulla iakttagelser under revisionen, daribland de even-
pa fel, utformar och utfér granskningséatgarder bland tuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
annat utifrén dessa risker och inh&mtar revisionsbevis identifierat.
som &r tillrackliga och andamalsenliga for att utgora Vi maste ocksé forse styrelsen med ett uttalande
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upp- om att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
tacka en vasentlig felaktighet till folid av oegentligheter  oberoende, och ta upp alla relationer och andra forhal-
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa landen som rimligen kan paverka vart oberoende, samt i
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i tillampliga fall tilhGrande motatgarder.
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felak- Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
tig information eller asidoséttande av intern kontroll. faststaller vi vilka av dessa omraden som varit de mest
o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och
interna kontroll som har betydelse for var revision for koncernredovisningen, inklusive de viktigaste beddm-
att utforma granskningsatgarder som &r lampliga med da riskerna for vasentliga felaktigheter, och som darfér
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena.
oss om effektiviteten i den interna kontrollen. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida
e utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-principer inte lagar eller andra forfattningar férhindrar upplysning
som anvands och rimligheten i styrelsens och verk- om fragan eller nér, i ytterst séllsynta fall, vi beddmer att
stéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen en fraga inte ska kommuniceras i revisionsberattelsen
och tillhérande upplysningar. pé grund av att de negativa konsekvenserna av att géra
e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och det rimligen skulle vantas vara storre &n allmanintresset
verkstéallande direktdren anvander antagandet om av denna kommunikation

fortsatt drift vid uppréattandet av arsredovisningen och

koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida ANDRA FORFATTNINGAR

det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser Uttalanden

s&dana handelser eller forhallanden som kan leda till Ut6ver var revision av arsredovisningen och koncernre-
betydande tvivel om bolagets och koncernens férma- dovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens
ga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen och verkstéllande direktdrens férvaltning f6r Saniona

att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste vi AB (publ) for rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31
i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredo- vinst eller férlust.

visningen om den véasentliga osékerhetsfaktorn eller, Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar sty-
uttalandet om arsredovisningen och koncernredovis- relsens ledamdter och verkstallande direktéren ansvars-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis frihet for rakenskapséret.

som inhamtas fram till datumet for revisionsberattel-
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Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat ar
tilrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en be-
démning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av moderbola-
gets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stalining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortibpande beddéma bolagets ekono-
miska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad s& att bokforingen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontroller-
as pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren
ska skota den I16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgdras i 6verensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och

dérmed vért uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstal-
lande direkttren i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nAgon
forsummelse som kan féranleda erséttningsskyldig-
het mot bolaget, eller

* p& nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed vért
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
beddma om forslaget &r frenligt med aktiebolagslagen.

REVISIONSBERATTELSE

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god re-
visionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder
eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositio-
ner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revi-
sionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pé revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsatgarder som utférs baseras pé var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen
pé s&dana atgarder, omréden och férhallanden som
ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtrédelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, be-
slutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har
vi granskat om férslaget ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.

Deloitte AB, utsags till Saniona ABs revisor av bolags-
stdmman 24 maj 2018 och har varit bolagets revisor
sedan 19 februari 2014.

Malmo den 30 april 2019

Deloitte AB

Jeanette Roosberg
Auktoriserad revisor
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INLEDNING

Saniona AB (publ), 556962-5345, moderbolaget och
dess dotterféretag, sammantaget koncernen, &r ett
forsknings-och utvecklingsforetag som fokuserar pa
lakemedel for sjukdomar i centrala nervsystemet och
atstdrningar. Moderbolaget &ar ett aktiebolag med séte
och huvudkontor i Malmé kommun i Skane lan, Sverige.
Adressen till huvudkontoret &r Baltorpvej 154, DK-2750
Ballerup, Danmark. Saniona &r noterat pa Nasdaq
Stockholm Small Cap. Saniona tillampar Svensk kod fér
bolagsstyrning i sin helhet. Denna bolagsstyrningsrap-
port har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen
och Koden och har granskats av bolagets revisor enligt
RevU16.

TILLAMPNING AV OCH AVVIKELSER FRAN SVENSK
KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) géller for alla
svenska bolag vilkas aktier &r noterade pa reglerad
marknad i Sverige. Bolaget maste inte folja samtliga
bestdmmelser i Koden och har sin fulla frinet att anta
alternativa I6sningar som beddms vara mer lampade
for omstandigheterna, under férutsattning att eventuella
awvikelser redovisas, den alternativa I6sningen beskrivs
och skalen anges (fdlj eller férklara-principen) i bolags-
styrningsrapporten.

Saniona &r i dagslaget noterat pa Nasdag Stockholm
Small Cap och fdljer tillampliga regler i aktiebolagslagen,
regler och rekommendationer fran Nasdag Stockholms
regelbok for emittenter, Koden samt basta praxis pa
aktiemarknaden. Saniona har inte avvikit fran Koden
under 2018.

EFTERLEVNAD AV REGLER PA DEN SVENSKA
AKTIEMARKNADEN OCH GODTAGEN PRAXIS PA
AKTIEMARKNADEN

Saniona har inte varit foremal for nagra forfragningar fran
Nasdag Stockholms disciplinndmnd eller uttalanden fran
Aktiemarknadsnamnden avseende Nasdags regelverk
for emittenter eller basta praxis pa aktiemarknaden for
rakenskapsaret 2018.

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH ROSTRATT

Den 31 december 2018 hade Saniona 5 569 (5 195)
aktiedgare, exklusive innehav i livforsékringar och
utlandska depakontoinnehavare. Bolagets vd, Jergen
Drejer, var den stérsta aktiedgaren med 10,1 procent
(10,8) av aktiekapitalet och rosterna. De tio storsta
aktiedgarna representerade tillsammans 42,9 procent
(46,3) av aktiekapitalet och rosterna. Utdver Jergen
Drejer fanns det inga aktiedgare med ett innehav pa
mer an en tiondel av det totala antalet aktier och roster i
bolaget vid &rets utgang.

Sanionas aktiekapital uppgick till 1 166 284 SEK
fordelat p& 23 324 413 aktier per den 31 december
2018. Under 2017 uppgick Sanionas aktiekapital till
1088 126 SEK fordelat p& 21 762 520 aktier. Det finns
bara en aktieklass. Samtliga aktier har ett kvotvérde pa

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

0,05 SEK och samtliga aktier ger likvardiga rattigheter till
bolagets tillgdngar och resultat. Sanionas bolagsordning
har inga begransningar avseende antalet roster som
varje aktiedgare kan lagga pa arsstamman.

UTDELNINGSPOLICY

Saniona kan generera intékter genom upfront-betal-
ningar, milstolpesbetalningar, royalties och vid exit-férfa-
randen hanforliga till forsaljning av spin-outs. Styrelsen
har beslutat om en utdelningspolicy utifrn restvarden.
Det innebér att Saniona endast betalar utdelning pa
nettointékter och internt genererat eget kapital efter att
bolaget har reserverat kapital for att finansiera fortsatt
utveckling och expansion av verksamheten inklusive
dess pipeline. Styrelsens avsikt &r for nérvarande att
anvénda alla framtida vinster som Saniona gdr for att
finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksam-
heten. En regelbunden utdelning kommer att betalas ut
forst nar bolaget har en produkt pa marknaden och re-
dovisar &rliga nettointakter genom royalties. Foljaktligen
avser inte styrelsen att foresla ndgon utdelning under en
overskadlig framtid.

Styrelsen kan déremot féresla en utdelning av Sanio-
nas aktieinnehav i ett spinout-bolag till aktiedgarna som
utdelning om ett sddant spinout-bolag har som mal
att uppnd en oberoende notering pa aktiemarknaden.
Det skulle kunna vara fallet om Sanionas aktier kan
distribueras som skattefri utdelning i enlighet med Lex
Asea-reglerna i Sverige och styrelsen goér beddmningen
att de skatteméssiga foliderna for aktiedgarna i andra
geografiska omraden kan finansieras genom forsalining
av aktierna i det noterade spinout-bolaget.

Styrelsen féreslar att ingen utdelning lamnas for verk-
samhetséaret 2018.

STYRELSENS BEFOGENHETER AVSEENDE
NYEMISSIONER
P& &rsstamman den 24 maj 2018 fattades beslut om
att ge styrelsen befogenhet att, vid ett eller flera tillféllen,
under tiden fram till ndsta arsstamma, med eller utan
awikelse fran aktiedgarnas preferensréttigheter, fatta
beslut om att emittera nya aktier och/eller konvertibler.
En nyemission ska kunna goéras med eller utan avsatt-
ningar avseende bidrag in natura, kvittning eller andra
villkor. | den handelse som befogenheten anvands for en
nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas preferens-
ratt far antalet aktier som kan emitteras uppga till hogst
20 procent av det totala antalet befintliga aktier i bolaget
vid tidpunkten for arsstdmman och teckningspriset ska
vara marknadsmassigt (med sedvanlig rabatt vid nyemis-
sioner). Syftet med befogenheten ar att kunna anskaffa
rdrelsekapital, att kunna genomféra och finansiera fore-
tagsforvary samt att mojliggdra nyemissioner till bransch-
partners inom ramen for partnerskap och samarbeten.
Om befogenheten anvands fér emissioner av konverti-
bler far en sddan emission endast genomfdras i enlighet
med det finansieringsavtal som Bolaget ingick med Nice
& Green S.A. ("N&G”) den 29 december 2017, och det
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totala antalet aktier som far emitteras efter konverte-
ring av konvertibler utfardade i enlighet darmed far inte
Overstiga 12 000 000 aktier. Omrakningskursen ska
faststéllas i enlighet med bestammelserna i finansie-
ringsavtalet med N&G, vilka féreskriver att omraknings-
kursen for konvertibler emitterade till N&G ska uppga

till det hogsta av 6 SEK och 92 procent av det lagsta
dagliga volymvégda genomsnittspriset for Bolagets aktie
under de 5 handelsdagarna fore dagen for begéran

om konvertering. P& grund av emitteringstekniska skal
maste varje emissionsbeslut om konvertibler foreskriva
en lagsta konverteringskurs, vilken i enlighet med finan-
sieringsavtalet med N&G foreskrivs vara 6 SEK. Vid varje
emissionsbeslut utgdr denna l&gsta konverteringskurs
grunden for det hdgsta antal aktier som far emitteras
efter konvertering av emitterade konvertibler. Varje
tranch av konvertibler enligt finansieringsavtalet uppgar
till 6 000 000 SEK och det foreskrivna hdgsta antalet
aktier om 12 000 000 majliggdr darmed for Bolaget att
utnyttja 12 trancher i enlighet med finansieringsavtalet
med N&G fore nasta arsstamma. Det bor emellertid
noteras att sa lange som 92 procent av det lagsta
dagliga volymvagda genomsnittspriset for Bolagets aktie
under de 5 handelsdagarna fore dagen fér begéran om
konvertering 6verstiger 6 SEK tilldmpas den sdlunda
beraknade konverteringskursen, och antalet emitterade
aktier vid konverteringen kommer d& att vara lagre an
det hogsta antalet enligt ovan. Fér mer information om
finansieringsavtalet med N&G, se Bolagets pressmed-
delande fran den 29 december 2017.

BOLAGSSTYRNING INOM SANIONA

Sanionas interna kontroller och dess bolagsstyrning
bygger pa tillamplig lagstiftning/tilampliga regelverk
samt pa branchspecifika parametrar som anses vara av
vasentlig betydelse fér bolaget. Kontrollsystem omfattar
samtliga tillampliga regelverk samt de specifika krav
som Saniona stéller p& verksamheten.

Revisorer

Revisionsutskottet

Arsstamma

Styrelseordférrande
Styrelsen

Den interna kontrollen och verktyget for bolagsstyr-
ning erbjuder en évergripande kontroll dver samtliga
kritiska skeden hanférliga till bolaget. Det ger Sanionas
styrelse och ledning de forutsattningar som kravs for att
styra och leda verksamheten fér att uppfylla bolagets,
marknadens, aktiemarknadens, aktiedgarnas och myn-
digheternas stranga krav.

Féljande lagar/regelverk samt bolagets egna konstitu-
tionella dokument utg6r grunden fér Sanionas bolags-
styrning:

Externa regelverk

e Aktiebolagslagen

e Svensk och internationell lagstiftning avseende
redovisning

e Svensk kod foér bolagsstyrning

¢ Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter

o Ovriga tillampliga regler och rekommendationer

Interna konstitutionella dokument

¢ Bolagsordning

e Arbetsordning for styrelsen och dess utskott
e \/d-instruktion

e Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
e Uppférandekod

¢ |nformationspolicy

e Riktlinjer for finansiell administration

¢ Insiderpolicy

¢ Instruktion for insiderférteckning

¢ Instruktioner for finansiell rapportering

¢ Riskpolicy

¢ Finanspolicy

¢ Finansmanual

e Utdelningspolicy

e [T-policy

o GDPR-policy

Sanionas bolagsstyrning beskrivs i bilden nedan och
beskrivs ytterligare i efterféljande underavsnitt.

Valberedning

Ersattningsutskottet

Ledningsgrupp
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ARSSTAMMA

Aktiedgarnas ratt att besluta om bolagets verksamhet
utévas pa bolagsstammorna (arsstdmma och extra bo-
lagsstéammor), som ar bolagets htgsta beslutsfattande
organ. Bolagsstdmman beslutar bland annat om &nd-
ringar av bolagsordningen, val av styrelseledam&ter och
revisorer, antagande av resultat- och balansrakningar,
avséttning och entledigande av styrelseledamdter och
vd, férdelning av resultatet, principerna for etableringen
av valberedningen samt riktlinjer for ersattning till ledan-
de befattningshavare. Aktiedgare som dnskar ta upp en
frdga pa arsstamman maéste skicka en skriftlig forfragan
till styrelsen. En sadan forfragan ska normalt vara styrel-
sen tillhanda minst sju veckor fore arsstamman.

Arsstamman ska hallas i Maimo. Kallelse till &rsstam-
man ska utfardas hdgst sex veckor och minst fyra veckor
fore stdmman om dagordningen omfattar en &ndring av
bolagsordningen. Kallelse till annan extra bolagsstamma
ska utfardas tidigast sex veckor och senast tre veckor
fore stdmman. Kallelse till &rsstdmman annonseras i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Ett meddelande om att kallelse skett publiceras i Svenska
Dagbladet.

For att delta pa arsstamman méste aktiedgarna vara
registrerade i eget namn i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken fem vardagar fére arsstamman och
meddela bolaget om sin avsikt att delta senast per det
datum som anges i kallelsen till &rsstdmman. Denna
dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare &n femte vardagen fore stamman.

Arsstamma 2018

Arsstamman for 2018 holls den 24 maj 2018 i Malmo.

P& stdmman deltog 5 (10) aktie&gare, personligen

eller via ombud, motsvarande cirka 24 procent (25) av

det totala antalet roster. Advokat Ola Grahn valdes till

ordférande vid stamman. Arsstamman fattade féliande
beslut:

e Omval av J. Donald deBethizy, Claus Braestrup,
Jargen Drejer, Anna Ljung och Carl Johan Sundberg
som ordinarie styrelseledaméter. Omval skedde &ven
av J. Donald deBethizy som styrelseordférande. Det
noterades att Leif Andersson avbojde omval.

e Omval av Deloitte AB som revisor. Det noterades att
Deloitte AB hade informerat om att auktoriserade
revisorn Jeanette Roosberg kommer att vara
huvudansvarig revisor.

e Ersattning till styrelseordférande och
styrelseledamoter samt revisor.

e Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.
¢ |mplementering av personaloptionsprogram for vissa
medarbetare och nyckelkonsulenter i enlighet med

forslag frén styrelsen.
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¢ |mplementering av optionsprogram for vissa
styrelseledamater i enlighet med valberedningens
forslag. Befogenhet for styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen, under tiden fram till nasta arsstamma
att, med eller utan avvikelse fran aktie&garnas
preferensrattigheter, fatta beslut om att emittera nya
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner.

e Beslut om ansvarsfrinet for bolagets styrelse och vd
for rakenskapséaret 2017.

¢ Godkénnande av instruktioner till stadgar for
valberedningen.

e Andring av bolagsordningen i enlighet med férslag
fran styrelsen.

Protokoll och information fran arsstamman 2018
aterfinns pa www.saniona.com.

Arsstamma 2019

Arsstamman 2019 halls pa Setterwalls Advokatbyra
AB:s kontor pa Stortorget 23, Malm6, den 29 maj 2019
kl. 16:00 CET.

VALBEREDNING

Pa arsstamman den 24 maj 2018 fattades beslut om att
godkanna instruktionerna och stadgar for valberedning-
en. Valberedningen ska besté av representanter for de
tva storsta aktiedgarna per den 30 september, tillsam-
mans med styrelsens ordférande.

Om en eller tva av de storsta aktiedgarna avstar
frAn att utse en &garrepresentant, eller om en séadan
agarrepresentant lamnar sin tjanst innan utndmningen
ar klar utan att relevanta aktiedgare utser en ny medlem,
ska styrelsens ordférande be nésta &gare (dvs. den
tredje stdrsta aktiedgaren) att utse en agarrepresentant
inom en vecka efter en sddan begéran och sé vidare.
Processen ska fortga till dess att valberedningen bestéar
av tre medlemmar.

Om det sker en betydande férandring i &gandet sex
veckor fore drsstamman ska en ny dgarrepresentant
véljas. Ordféranden ska sedan kontakta den av de tva
storsta aktiedgarna som inte har en dgarrepresentant
och be denne att utse en. Den nya agarrepresentanten
ska ersétta den tidigare medlemmen av valberedning-
en som inte l&ngre representerar en av de tva storsta
aktiedgarna.

Valberedningen ska utse sin egen ordférande.
Valberedningens ordférande ska inte vara styrelsens
ordférande eller styrelseledamot. Den utsedda valbered-
ningens mandatperiod ska stréacka sig fram till dess att
ny valberedning utsetts.

Valberedningens sammansattning infor arsstdmman
2018 meddelades i ett pressmeddelande den 13 de-
cember 2018 och sammanséttningen ar foljande:
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Namn/Representerad

Réstandel
2018-09-30

Rdéstandel
2018-12-31

Soren Skjeerbask (ordférande)
Agare till Ursus advokatbyra, Vejle, Danmark.
Utndmnd av Jergen Drejer

John Haurum

Professionell styrelseledamot i life science-bolag och tidigare vd

for F-star Biotechnology Limited Cambridge, Storbritannien
Utndmnd av Thomas Feldthus

J. Donald deBethizy
Styrelseordférande i Saniona AB

10,1% 10,3%

8,0% 8,2%

Summa

18,1% 18,5%

Under 2018/19 hade valberedningen ett (2017/18: tvd) moéte och hade dven telefonkontakt. Som utgéngspunkt
for sitt arbete har valberedningen tagit ordférandens presentation av styrelsens arbete i beaktande.

Valberedningen har lagt fram forslag till arsstamman,
inklusive forslag pa styrelseledamoter, ersattning till
styrelse och utskottsledamoter, forslag péa revisorer samt
arvoden till revisorerna och ordférande pa arsstamman.
Vid forslagens uppréattande har valberedningen tillampat
paragraf 4.1 i Koden om mangfaldspolicy.

Aktiedgare som Onskar lamna forslag till valberedning-
en kan gora det via e-post till tft@saniona.com markt
"Rekommendation till valberedningen” eller via post till:
Saniona AB, Att. Thomas Feldthus, Baltorpvej 157, DK-
2750 Ballerup, Danmark.

STYRELSE
Styrelsen ar det hdgsta beslutsfattande organet nast
efter arsstamman.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation samt
styrningen av bolagets verksamhet, bland annat genom
att sétta upp mal och strategier, etablera rutiner och
system for uppfolining av de faststéllda mélen, fort-
|6pande beddma bolagets finansiella stallning och
utvardera den operativa ledningen. Dessutom &r det
styrelsens ansvar att sékerstélla att information tillhan-
dahalls till bolagets intressenter om att bolaget foljer
lagar och férordningar, samt att bolaget tar fram och
implementerar interna policyer och etiska riktlinjer. Det
ar ocksé styrelsen som utser vd och faststaller 16n och
ovriga ersattningar till den sistnamnde utifran de riktlinjer
som har antagits av arsstamman.

Styrelsens arbete styrs av tillampliga lagar och re-
kommendationer, samt av styrelsens arbetsordning som
faststélls arligen. Arbetsordningen innehéller bestammel-
ser som reglerar arbetsférdelningen mellan styrelse och
vd, finansiell rapportering samt fragor om revision. Pa
styrelsemdtet som foljer pa valet av styrelse antar styrel-
sen dvriga obligatoriska regler gallande rutiner, policyer
och riktlinjer som utgér grunden fér bolagets interna
regulatoriska ramverk.
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Styrelsens sammansattning
Styrelseledaméterna utses for en period fram till slutet
av nasta arsstamma.

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besté av minst
tre och hogst atta ordinarie ledamoter. Efter arsstamman
2018 bestod styrelsen av fem ledamdter, varav samtliga
blev omvalda p& arsstamman den 24 maj 2018. En av
de nuvarande ledamd&terna ar kvinna och fyra ar man.
Bolaget fortsatter att efterstrava en jamnare kdnsfordel-
ning. Fér mer information om styrelsen, se Styrelse.

Oberoende

Bolaget folier Svensk kod for bolagsstyrning i s& mén
att majoriteten av styrelseledaméterna som véljs pa
arsstdmman ar oberoende i forhallande till bolagets och
dess ledning samt att minst tva av dem ar oberoende

i forhallande till de storre aktiedgarna. Under 2018 var
fyra av fem styrelseledaméter oberoende i forhallande Hill
bolaget, dess ledning och stdrre aktiedgare.

Styrelseordférande
Styrelseordférande representerar styrelsen externt och
internt. Styrelseordféranden leder styrelsens arbete och
ansvarar for att styrelsen fullgor sina taganden i enlig-
het med tilldmplig lagstiftning, bolagsordningen, Svensk
kod fér bolagsstyrning samt styrelsens arbetsordning.

Ordféranden foljer upp bolagets framsteg genom
kontakt med vd, konsulterar vd i strategiska fragor och
sékerstéller att strategiska dvervaganden dokumenteras
och hanteras av styrelsen. Ordféranden ska ocksa sa-
kerstélla att styrelsen, genom verkstallande direktdrens
forsorg, I6pande erhdller information om bolaget for att
majliggdra analyser av bolagets stallning.

Ordféranden ansvarar for kontakter med aktiedgarna
avseende agarfragor och kommunicerar aktiedgarnas
asikter till styrelsen.



Utvéardering av styrelsens arbete

Styrelsen utvarderar sitt arbete minst en gang per &r.
Arbetet utvarderas utifrn ett antal parametrar som
huruvida antalet styrelseméten och deras langd ar lampliga,
kvaliteten pé styrelsens material, huruvida punkterna

pa dagordningen &r relevanta och heltackande, de
enskilda styrelseledamdternas forberedelser och resultat,
styrelsens sammanséttning och 6nskvérda erfarenheter
hos potentiella nya ledamdter, styrelseordférandens och
ledningens roll och prestationer. Slutsatserna protokollférs
och férmedlas till valberedningen.

Antal méten

Styrelsen ska traffas minst sex génger per &r, vanligtvis
i samband med publiceringen av delarsrapporter och
arsredovisningar samt vid &rsstamman. Ytterligare

Februari

Granskning och antagande av bokslutskommunikén,
strategiska fragor, finansiella fragor, beslut om
internrevision.

April

Antagande av bolagsstyrningsrapporten och ars-
redovisningen. Fragor angéende arsstamman samt
styrelsens forslag avseende riktlinjer for ersattning till
hdgsta ledningen.

Maj

Antagande av delérsrapporten for forsta kvartalet.
Granskning av allmanna riktlinjer. Finansiella och
strategiska fragor.

Konstituerande styrelsemaote. Regler och
arbetsordning for styrelsen, vd-instruktion, instruktioner
for finansiell rapportering, arbetsordning for ersattnings-
utskottet, beslut att ge Sanionas revisor behdrighet
att revidera Sanionas delérsrapport for tredj
kvartalet, faststéllande av arbetsordning for styrelsen
under den kommande perioden samt utn@mning av
styrelseledamoéter, faststéllande av 6vriga policyer och
riktlinjer.
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moten eller telefonkonferenser sammankallas efter
behov. Styrelsen genomfor en djupgéende strategisk
granskning av verksamheten under minst ett
styrelsemote varje &r.

Styrelsens arbete under 2018

Under 2018 hade styrelsen sammanlagt 9 (10) méten,
varav 6 var schemalagda och 3 (4) var extra méten.
Dérutdver fattade styrelsen vid 11 (11) tillféllen skriftliga
beslut. Sanionas vd &r ledamot i styrelsen och Sanionas
ekonomidirektor deltar i styrelsens méten. Ovriga med-
arbetare pé Saniona deltar och lagger fram rapporter
efter behov.

Juli
Implementering av optionsprogram.

Augusti

Antagande av delarsrapporten for andra kvartalet.

Strategiska fragor, verksamhetsplan och finansiella
fragor. Granskning av regler och arbetsordning for

revisionsutskottet.

November

Antagande av delarsrapporten for tredje kvartalet.
Strategiska och finansiella fragor, granskning av
verksamhetsplan och riktlinjer f6r budget. Granskning
av Bolagets forsékringsskydd inklusive férsakring

for styrelsen. Utvardering av styrelsens respektive
verkstéllande direktdrens arbete. Granskning av
allmanna riktlinjer.

December

Antagande av verksamhetsplan och budget for nast-
kommande rékenskapsar inklusive investeringsbudget.
Beslut om extratilldelning av aktier.

SANIONA AB - ARSREDOVISNING 2018 @



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Revisions-
utskottet

Oberoende

J. Donald deBethizy 2018 Ja

Anna Ljung 2018 Ja Ordférande
Claus Breestrup 2014 Ja Ledamot
Jorgen Drejer 2014 0

Carl Johan Sundberg 2015 Ja Ledamot
Leif Andersson 2 2014 Ja

1) Anknytning till ledningen, bolaget eller storre &gare
2) Pa arsstamman den 24 maj 2018 lamnade Leif Andersson styrelsen.

Styrelsens utskott

Bolaget har inrattat tva utskott som ska sttdja styrelsen,
revisionsutskottet och erséttningsutskottet. Styrelsen
antog arbetsordningarna for bada utskotten.

REVISIONSUTSKOTTET

Revisionsutskottet har framst till uppgift att Gvervaka
bolagets finansiella stalining, att flja upp effektiviteten
i bolagets interna kontroll, internrevision och riskhan-
tering, att halla sig informerat om revisonen av koncer-
nens arsredovisning samt att granska och dvervaka
revisorns oberoende. Revisionsutskottet ska ocksa bista
valberedningen i forslaget om beslut om valet av och
ersattning till revisorn. Revisionsutskottet bestar av tre
medlemmar, varav samtliga &r oberoende i forhallande
till ledningen. Under 2018 bestod revisionsutskottet
av Anna Ljung (ordférande), Claus Braestrup och Carl
Johan Sundberg.

ERSATTNINGSUTSKOTTET

Ersattningsutskottet foreslér i forsta hand riktlinjer och
principer for ersattning till och andra anstaliningsvillkor
for vd och ledande befattningshavare. Ersattnings-
utskottet Gvervakar och utvérderar ocksa pagaende och
slutforda ansdkningar om rorlig ersattning till hdgsta led-
ningen, samt 6vervakar och utvarderar implementering-
en av riktlinjerna fér ersattning till ledande befattningsha-
vare som arsstamman har beslutat. Under 2018 bestod
ersattningsutskottet av J. Donald deBethizy (Ordféran-
de), Claus Breestrup och Carl Johan Sundberg.
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Narvaro, Narvaro,
Erséttnings- Nérvaro, revisions- erséttnings-
utskottet styrelsen utskottet utskottet
Ordférande 9/9 2/2
9/9 6/6
Ledamot 9/9 6/6 2/2
9/9
Ledamot 9/9 6/6
5/5 2/2

VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Verkstéllande direktdren utses av styrelsen. Verkstéallan-
de direktdrens arbete folier de skriftliga instruktionerna
som antas arligen av styrelsen p& det styrelsemote som
foljer efter arsstamman.

Vd-instruktionen relegerar sedvanliga omraden som
vd:s arbetsuppgifter i férhallande till bolaget och sty-
relsen, inklusive ansvar for att presentera rapporter till
styrelsen som ar relevanta for styrelsens genomférande
av utvarderingen av bolaget. Verkstéllande direktéren
ska sakerstélla att pagaende planering, inklusive verk-
samhetsplaner och budget, férdigstalls och l1&aggs fram
for styrelsen for beslut.

Verkstéllande direktdren ska utdva ett gott ledarskap i
hanteringen av verksamheten for att sékerstélla att bola-
get gor framsteg enligt plan och féljer de strategier och
policyer som har antagits. N&r avvikelser sker frén dessa
planer och nér sérskilda handelser av vasentlig art befa-
ras maste verkstallande direktéren omedelbart informera
styrelsen genom dess ordférande. Verkstéllande direk-
téren ska sakerstélla att bolagets verksamhet, inklusive
dess administration, ar organiserad pa ett sadant satt
att de uppfyller marknadens krav och ska sékerstélla en
effektiv och sdker organisatorisk verksamhetskontroll.

Inom det regelramverk som tillhandahalls av styrel-
sen avseende bolagets verksamhet skoter ledningen
radgivning gallande, samt dvervakning av, strategier och
budget, férdelningen av resurser, évervakning av verk-
samheten samt férberedelser infor styrelseméten.

Sanionas hogsta ledning utgdrs, utéver verkstallande
direktoéren av Sanionas ekonomidirektdr och forsknings-
chef. Fér information om hdgsta ledningen, se Styrelse
och Foéretagsledning och revisor nedan.

For information om I&ner och ersattningar till verk-
stéllande direktéren och ledande befattningshavare, se
tabellen gallande ersattning nedan samt not 9 i arsredo-
visningen.



ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH HOGSTA
LEDNINGEN

Arsstamman beslutar om ersattning till styrelsens
ordférande och 6vriga styrelseledaméter. Arsstamman
beslutar ocksa om riktlinjer for ersattning till vd och
6vriga ledande befattningshavare.

Vid arsstamman den 24 maj 2018 beslutades att
styrelseledamoter som inte tillhér grundarna av Sanio-
na AB ska ha ratt till styrelsearvode. Vidare beslutades
det att styrelsearvode ska utga med 275 000 SEK till
styrelseordférande och 110 000 SEK vardera till Anna
Ljung och Carl Johan Sundberg. Slutligen beslutades
att ersattning for utskottsarbete ska utgé med 30 000
SEK till revisionsutskottets ordférande. Ingen annan
ersattning ska utga for annat utskottsarbete.

Vid arsstdamman den 24 maj 2018 beslutades att
foljande riktlinjer bor galla for ersattning till ledande be-
fattningshavare. Generellt sett ska Saniona erbjuda en
ersattning som gér det majligt fér bolaget att rekrytera
och behalla ledande befattningshavare. Ersattningen
till ledande befattningshavare ska besta av grundion
och oévriga sedvanliga férmaner som kan anses rimliga
i forhallande till praxis p& marknaden. De ledande
befattningshavarna ska erbjudas en fast |6n baserad pa
personens arbetsuppgifter, expertis, stalining, ansvar,
resultat och andra Gvervaganden. Lonen ska faststallas
per kalenderar, med en Iénerevision per den 1 januari

Léner och erséttningar 2018 Koncern och Moderbolag
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varje ar. Saniona far inte erbjuda en rorlig erséttning
eller nagra separata pensionsformaner till ledande
befattningshavare. Viss del av den ledande befattnings-
havarens 16n kan dock anslas till pensionsavsattningar.
Storleken pa dessa pensionsavsattningar kan beslutas
av verkstallande direktodren. Uppségningstiden ska vara
sex manader fran bade Sanionas och den ledande
befattningshavarens sida. En justerad uppsagningstid
kan emellertid tillampas for verkstallande direktdren
och CFO under en inledande period om sex manader
efter en transaktion med resultatet att en majoritet av
aktiedgarna i Saniona eller Saniona A/S har forvarvats
av en eller flera personer. Justeringen ska innebara att
uppsagningstiden, om uppsagning sker frdn Sanionas
sida, kan forlangas till tolv méanader direkt efter den rele-
vanta férandringen av &gandet. Forutom I6nen ska det
inte finnas nagot avgangsvederlag under uppsagnings-
tiden. Styrelsen har rétt att fringd ovanstéende riktlinjer
om styrelsen beddmer att det finns sérskilda skal som
motiverar en s&dan awvikelse i enskilda fall. Styrelsen har
foreslagit att rsstdmman som ska héllas den 29 maj
2019 fattar beslut om att i allt vasentligt oférandrade
principer for erséttningen till ledningen ska gélla fram till
arsstdmman 2020.

Erséattning till styrelse och ledande befattningshavare
anges nedan.

Aktie-  Sociala Ovriga

Styrelse-  Grund- Pensions- relaterad kost- personal-

arvode I6n  kostnader ersattning nader kostnader
Claus Braestrup, Styrelseledamot - - - - - -
Carl Johan Sundberg, Styrelseledamot* 110 - 35 - 145
Anna Ljung, Styrelseledamot* 140 - - 44 - 184
Jorgen Drejer, Vd och Styrelseledamot* - 1656 - - 5 26 1687
Thomas Feldthus, CFO - 1973 197 - 5 26 2201
Palle Christophersen, CSO - 1316 - - 5 26 1347
Totalt, Vd, CFO och CSO 0 4945 197 0 15 78 5235
Ovriga anstallda - 14756 1512 608 99 527 17 502
Totalt 525 19701 1709 1486 193 605 24219

*Styrelsearvodet till J. Donald deBethizy, Carl Johan Sundberg, Anna Ljung och Iénen till Jergen Drejer avser arvoden och Iéner i moderbolaget.
Se not 9 i arsredovisningen for mer information

avseende anstéllningsvillkor och andra villkor fér
styrelsen och hdgsta ledningen.
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REVISORER
Sanionas revisor ar Deloitte AB med auktoriserade revi-
sorn Jeanette Roosberg som huvudansvarig revisor.

Deloitte har varit Sanionas revisor sedan koncernen
grundades 2014. Vid &rsstamman den 24 maj 2018
valdes Deloitte till revisor fram till slutet av &rsstamman
2019.

De externa revisorerna diskuterar den externa revi-
sionsplanen och riskhanteringen med revisionsutskottet.
Under 2018 genomférde revisorerna en granskning av
delérsrapporten for tredje kvartalet och reviderade ars-
redovisningen och koncernredovisningen. Revisorerna
uttrycker ockséa en asikt om huruvida bolagsstyrnings-
rapporten har upprattats i enlighet med, och huruvida
vissa upplysningar i den &r i enlighet med, arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Revisorerna rapporterar resultaten fran sin revision av
arsredovisningen och koncernredovisningen, sin gransk-
ning av bolagsstyrningsrapporten i revisionsberattelsen,
samt avger ett separat uttalande om bolagsstyrnings-
rapporten vid en presentation infor arsstamman. Daruto-
ver presenterar revisorerna detaljerade resultat fran sina
revisioner for revisionsutskottet och till hela styrelsen en
gang om aret.

For information om arvoden till bolagets revisorer, se
not 8 i arsredovisningen.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING
HANFORLIGT TILL DEN FINANSIELLA
RAPPORTERINGEN

Styrelsen ar ytterst ansvarig f6r bolagets interna kontroll.
Ansvaret styrs av aktiebolagslagen, arsredovisningsla-
gen samt Svensk kod for bolagsstyrning. Det alig-

ger styrelsen att garantera att Saniona har tillrackligt
formaliserade rutiner for att s&kerstélla efterlevnad av
etablerade principer for finansiella rapporter och intern
kontroll. Rutinerna for intern kontroll med avseende

pé den finansiella rapporteringen har utformats for att
sékerstalla en palitlig och korrekt redovisning i enlighet
med IFRS, tilldmpliga lagar och férordningar samt &vriga
krav som géller for bolag som &r noterade pa Nasdaq
Stockholm. Saniona har beslutat att anta COSO-ram-
verket som grund for intern kontroll dver den finansiella
rapporteringen. Ramverket bestar av foljande fem delar:
kontrolimilj®, riskbeddmning, kontrollaktiviteter, informa-
tion och kommunikation samt 6vervakning.

Kontrolimiljé

Kontrollmiljdn utgdr grunden till Sanionas interna kontroll.
Kontrollmiljon utgdr en tydlig organisationsstruktur,
processer for beslutsfattande, befogenheter och
ansvarsomraden som dokumenteras och kommuniceras
i bolagets styrdokument. | riktlinjerna fér Sanionas
affarsverksamhet ingér bland annat féljande:
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* Regler och arbetsordning for styrelsen samt vd-
instruktion.

¢ Sanionas affarsmodell, vision, strategier, mal,
verksamhetsplaner och varderingar.

e Sanionas uppférandekod.

e Organisationsstruktur och beskrivning av olika
positioner.

e Administrativa processer, riktlinjer och instruktioner
sésom befogenheter, instruktioner géllande
befogenheter, riskpolicy, finanspolicy, instruktion fér
finansiell rapportering samt finanshandboken.

Styrdokument som interna policyer, riktlinjer och instruk-
tioner hanférliga till finansiell rapportering har antagits av
styrelsen for att sakerstéalla en effektiv kontrollmiljé.

| enlighet med vd-instruktionen ska verkstallande di-
rektoren I6pande halla styrelsen informerad om utveck-
lingen av bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stalining samt Gvriga handelser som sannolikt ar av
vasentlig betydelse for bolaget och dess aktieagare.
Verkstéllande direktdren ansvarar ocksa for att uppratta
rapporter och sammanstélla information fran ledningen
fore styrelsemotena och att presentera detta material pa
styrelsemdtena.

CFO ansvarar for att sakerstéalla att de interna kon-
trollaktiviteterna utfrs och efterlevs och att det sker
ett fortldpande arbete med malet att starka den interna
kontrollen inom den finansiella rapporteringen. CFO:s
ansvar och arbetsuppgifter i det har avseendet regleras
bland annat i detalj i bolagets finanspolicy, instruktion for
finansiell rapportering samt finanshandboken.

Revisionsutskottet ansvarar for att sékerstélla att den
interna kontrollen avseende finansiell rapportering och
rapporteringen till styrelsen ar effektiv. Revisionsutskottet
genomfor kvartalsméssiga avstamningar med bolagets
CFO. Dessutom granskar och utvarderar revisions-
utskottet Sanionas interna kontroll arligen.

Riskbedémning

Minst en gadng om aret genomfér CFO en Gvergripande
riskbeddmning for att beddma Sanionas riskexponering
med avseende pa finansiell rapportering, samt identi-
fierar eventuella problemomraden. Riskbeddmningen
omfattar att identifiera risker som kan uppkomma om
de grundldggande standarderna avseende Sanionas
finansiella rapportering inte uppfylls. En granskning sker
for att sékerstalla att bolaget har en infrastruktur som
majliggér en effektiv och snabb kontroll, samt en be-
démning av bolagets finansiella stéllning och vasentliga
finansiella, legala och operativa risker.

CFO genomfor pé arsbasis en operativ riskbedém-
ning for att identifiera och analysera relevanta handelser
och risker som skulle kunna ha en negativ paverkan pa
Sanionas formaga att uppné sina faststallda mal.



Kontrollaktiviteter

For att sakerstélla att verksamheten bedrivs pa ett ef-
fektivt sétt och att den finansiella rapporteringen ger en
rattvis och korrekt bild per varje rapportdatum imple-
menteras kontrollaktiviteter for att hantera risker pé alla
nivaer i organisationen. Bland kontrollaktiviteterna ingar
handbd&cker, processer och riktlinjer som sékerstaller att
direktiv och beslut implementeras.

Syftet med kontrollaktiviteterna ar att férebygga och
upptécka fel och avvikelser med avseende pa den
finansiella rapporteringen, samt att foresla efterfoljan-
de korrigerande atgarder om sédana awvikelser skulle
forekomma. Aktiviteterna omfattar bland annat ana-
lyserande &vervakning och jamférelser av finansiella
resultat, avstdmning av redovisningen, Gvervakning,
godkannande och rapportering av transaktioner och
partnerskapsavtal, riktlinjer och processer, instruktioner
om mandat och behdrigheter, samt redovisnings- och
varderingsprinciper.

CFO &r ansvarig for att uppratthalla den interna
kontrollen och att sékerstélla att de utvecklas efter
behov. CFO 6vervakar verksamheten genom ett antal
kontrollverktyg, sdsom prognoser och budgetar, analy-
ser av resultat- och balansrakningar samt avstamningar.
Resultatet av detta arbete rapporteras till revisions-
utskottet och/eller styrelsen.

Sanionas VP of Finance ansvarar for dokumentatio-
nen och redovisningen av finansiella transaktioner och
sékerstéller att de genomférda transaktionerna féljer
etablerade befogenheter for firmateckning. Sanionas VP
of Finance granskar projektkostnader och -aktiviteter
tilsammans med projekt- och linjeledningen pa kvartals-
basis. Darutdver genomfors ett antal av kontrollaktivite-
terna manatligen for att ytterligare kunna upptacka och
korrigera fel och avvikelser. Resultaten presenteras for
CFO manadsvis.

Information och kommunikation
Bolagets har informations- och kommunikationsvagar
som &r avsedda att framja korrektheten i de finansiella
rapporterna och sékerstalla rapportering och feedback
fran verksamheten till styrelsen och ledningen. Infor-
mations- och kommunikationsrutinerna beskrivs i ett
antal styrdokument som interna policyer, riktlinjer och
instruktioner hanforliga till finansiell rapportering. Dessa
dokument gors tillgangliga pa bolagets gemensamma
[T-servrar och presenteras for relevanta medarbetare.
Utdver skriftlig information kommmuniceras nyheter
samt resultat fran riskhantering och kontroller muntligt
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och diskuteras péa fysiska moéten. Moten hélls i bolaget
inom Sanionas ledningsgrupp samt méten dar samt-
liga medarbetare deltar. Styrelsen far kvartalsméssiga
finansiella uppdateringar avseende bolagets finansiella
stéllning och resultat.

For att sakerstélla kommunikation i ratt tid av relevant,
pélitlig och korrekt information rérande Sanionas utveck-
ling och finansiella stalining till marknaden har bolaget
faststéllt rutiner for att tillhandahalla extern information
och finansiell rapportering. Informationspolicyn och
-rutinerna omfattar bland annat en beskrivning av med-
arbetarnas, ekonomiavdelningens, hdgsta ledningens
samt styrelsens roller och arbetsuppgifter samt rutiner
avseende publiceringen av finansiella rapporter och
pressmeddelanden.

Alla finansiella rapporter och pressmeddelanden
publiceras pé bolagets webbplats och vidarebefordras
till styrelsen och samtliga medarbetare i samband med
publiceringen.

Overvakning

Styrelsen och revisionsutskottet beslutar om utform-
ningen av dvervakningsaktiviteterna i den interna
kontrollen. CFO ansvarar for att sékerstélla att den
interna kontrollen uppratthéalls i enlighet med styrelsens
och revisionsutskottets beslut.

Styrelsen uppdateras regelbundet om bolagets finan-
siella stéllning och resultat i férhallande till budget samt
om utvecklingsprojekt i forhallande till relevant projekt-
budget. CFO och verkstallande direktdren presenterar
en skriftlig rapport vid varje ordinarie styrelseméte eller
nar behovet uppstar.

Revisionsutskottet dvervakar revisionen av den interna
kontrollen. Bolagets externa revisorer rapporterar per-
sonligen sina observationer och beddmningar av den
interna kontrollen till revisionsutskottet.

INTERNREVISION

Mot bakgrund av bolagets storlek, med relativt f&
anstéllda, samt omfattningen av transaktionerna, dér
de mest vasentliga transaktionerna ar likartade till sin
natur och relativt okomplicerade, har Saniona inte
funnit det nddvandigt att etablera en formell internrevi-
sionsfunktion, utan har valt att genomféra 6vervakning
och en érlig granskning av efterlevnad av den interna
kontroll- och riskhanteringen med avseende pa den
finansiella rapporteringen genom den befintliga organi-
sationen. Styrelsen och revisionsutskottet gor arligen en
beddmning av huruvida det finns ett behov av en intern
revisionsfunktion.
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STYRELSE

Styrelse

J. DONALD deBETHIZY (fédd 1950)

Styrelsesordférande i Saniona AB sedan 2018

Utbildning: Ph.D. och M.Sc. i toxikologi fran Utah State University och en B.Sc. i biologi
fran University of Maryland.

Ovriga uppdrag: Ordférande i Saniona A/S. Vd fér White City Consulting ApS,
styrelseordférande i Albumedix A/S och Noxxon Pharma NV (ALNOX.EN Paris),
styrelseledamot i argenx N.V. (ARGX BR), Newron Pharmaceuticals SpA (NWRN.SWX) och
Proterris, Inc.

Tidigare uppdrag: Vd och koncernchef i Santaris Pharma A/S. Arbetande ordférande

i Contera Pharma ApS. Styrelseledamot i Asceneuron SA, Biosource Inc., Enbiotix Inc.,
LigoCyte Pharmaceuticals Inc., Rigontec GmbH, Serendex Pharmaceuticals A/S,Targacept
Inc. och Albumedix A/S. Han var ocksa medgrundare av och vd for Targacept, Inc., ett
amerikanskt bioteknikbolag noterat pa Nasdaq, 1997-2012

Antal aktier: O (0)

Antal teckningsoptioner: 217 625 (0)

Ingen anknytning till ledningen, bolaget eller storre &gare

JORGEN DREJER (fodd 1955)

Styrelseledamot i och Vd for Saniona AB sedan 2014 och medgrundare av bolaget
Utbildning: Ph.D. i neurobiologi

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i och vd fér Saniona A/S. Styrelseledamot i
2CureX AB

Tidigare uppdrag: Vvd, forskningsdirektdr och en av grundarna av NeuroSearch
A/S. Styrelseordférande i Delta Reader A/S. Styrelseledamot i Atonomics A/S,
Delta, NsGene A/S, Origio A/S, Poseidon Pharmaceuticals A/S, Zgene A/S, Azign
Bioscience A/S, Ellegaard Géttingen Minipigs ApS och Monta Biosciences A/S.
Antal aktier: 2 344 711 (2 344 711) privatagda

Anknytning till ledningen, bolaget och stérre &gare

ANNA LJUNG (fodd 1980)

Styrelseledamot och ordférande i revisionsutskottet sedan 2018

Utbildning: M.Sc. i Economics and Business Administration fran
Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Saniona A/S. CFO pa Moberg Pharma AB
Tidigare uppdrag: CFO pa Athera Biotechnologies AB, CFO pa Lipopeptide AB
och oberoende konsult inom teknogilicensiering

Antal aktier: 0 (0)

Antal teckningsoptioner: 4 000 (0)

Ingen anknytning till ledningen, bolaget eller storre &gare
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STYRELSE

CLAUS BRASTRUP (fodd 1945)

Styrelseledamot sedan 2014, styrelseordférande under 2014-2018 och en av
grundarna av bolaget.

Utbildning: Doktor i medicin och kandidatexamen i biokemi

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Saniona A/S. Styrelseledamot i Evotec AG. och vd
for Kastan ApS

Tidigare uppdrag: Vd i H. Lundbeck A/S, vvd fér forskning och utveckling i H.
Lundbeck A/S. Vd i Nordic Biotech General Partner Il ApS. Styrelseordférande i
Probiodrug AG. Styrelseledamot i Santaris Pharma A/S, Gyros AB, Bavarian Nordic A/S
och Evolva Holding SA

Antal aktier: 735 700 (735 700) privatagda

Ingen anknytning till ledningen, bolaget eller storre &gare

CARL JOHAN SUNDBERG (fodd 1958)

Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning: Doktor i medicin

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Saniona A/S. Professor vid avdelningen fér Fysiologi &
farmakologi vid Karolinska Institutet, Stockholm. Styrelseledamot i Cobra Biologics Holding AB,
Arne Ljungqvist Anti-doping Foundation AB och Medkay Konsulting AB, bolagsman i Medkay
Konsulting HB. Forskningsansvarig vid Institutionen for larande, informatik, management och
etik vid Karolinska Institutet, medlem i International Olympic Committee’s Medical Commission
och vald medlem i Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA)

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Alfta Rehab Holding AB, KI Management AB, K
Management Partners AB, Karolinska Development AB och NsGene A/S

Antal aktier: 0 (0)

Antal teckningsoptioner: 4 000 (0)

Ingen anknytning till ledningen, bolaget eller storre &gare
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FORETAGSLEDNING

Foretagsledning

JORGEN DREJER (f6dd 1955)

Styrelseledamot i och VD fér i Saniona AB sedan 2014 och medgrundare av bolaget
Utbildning: Ph.D. i neurobiologi

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i och Vd for Saniona A/S. Styrelseledamot i
2CureX AB

Tidigare uppdrag: Vvd, forskningsdirektdr och en av grundarna av NeuroSearch
A/S. Styrelseordférande i Delta Reader A/S. Styrelseledamot i Atonomics A/S,

Delta, NsGene A/S, Origio A/S, Poseidon Pharmaceuticals A/S, Zgene A/S, Azign
Bioscience A/S, Ellegaard Gottingen Minipigs ApS och Monta Biosciences A/S
Antal aktier: 2 344 711 (2 344 711) privatdgda

THOMAS FELDTHUS (fédd 1960)

CFO for Saniona AB sedan 2014, vwwd sedan 2015 och en av grundarna av bolaget
Utbildning: Civilingenjor och M.Sc in Management (MBA, Sloan Fellow)

Qvriga uppdrag: Ekonomidirektér i Saniona A/S. Vd i Fertilizer Invest ApS. Styrelseledamot
i Scandion Oncology A/S

Tidigare uppdrag: CFO och medgrundare av Symphogen A/S

Antal aktier: 1 870 000 (1 870 000) privatagda

PALLE CHRISTOPHERSEN (fodd 1958)

CSO i Saniona AB sedan 2014 och en av grundarna av bolaget
Utbildning: Doktor i fysiologi

Ovriga uppdrag: Forskningschef for Saniona A/S

Tidigare uppdrag: Vvd och medlem i NeuroSearch A/S VP ledningsgrupp.
Direktor i Vitro Pharmacology, NeuroSearch A/S

Antal aktier: 820 000 (820 000) privatagda
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REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Revisors yttrande om
bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstdamman i Saniona AB (publ) organisationsnummer 556962-5345

UPPDRAG OCH ANSVARSFORDELNING

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for rakenskapsaret
2018-01-01 - 2018-12-31 pa sidorna 80-92 och for att den &r uppréattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revisorns

granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebdr att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

UTTALANDE

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 §
andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag ar férenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen samt &r i
Overensstdmmelse med arsredovisningslagen.

Malmo den 30 april 2019

Deloitte AB

Jeanette Roosberg
Auktoriserad revisor
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