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Lietuvos banko Finansy rinkos priezitiros tarnybos direktore, atsizvelgdama | 2021 m.
kovo 10 d. SEKENORA HOLDINGS LIMITED (juridinio asmens kodas HE371000; registruotos
buveinés adresas: 32 Kritis street, Papachristoforou Building, 4th floor, 3087 Limassol, Kipro
Respublika) prasyma patvirtinti oficialaus sitlymo, siekiant iSbraukti AB ,Snaigé" akcijas i$
prekybos AB Nasdaq Vilnius reguliuojamoje rinkoje, cirkuliarg (toliau - Prasymas) ir
papildomai pareikalautg informacijg ir dokumentus, iSnagrinéjo pateiktg Prasymag ir su juo
susijusius dokumentus ir nustatée:

1. Teisinis reguliavimas

Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy jstatymo (toliau — VPI) 33 straipsnio 6 dalyje
nurodyta, kad oficialiems siGlymams, kuriais siekiama isbraukti akcijas iS prekybos
reguliuojamoje rinkoje, mutatis mutandis taikomos privaloma oficialy sidlyma
reglamentuojandios nuostatos. Sio straipsnio tikslais balsy ribos perzengimo diena laikoma
pranesimo apie ketinimg isbraukti akcijas iS prekybos Lietuvos Respublikoje veikiancioje
reguliuojamoje rinkoje paskelbimo diena.

VP] 29 straipsnis reglamentuoja privalomo oficialaus sitlymo kainos nustatyma. Sio
straipsnio 1 dalyje nustatyta, kad privalomo oficialaus sitlymo kaina turi buati teisinga. VP 29
straipsnio 2 dalies 5 punkte nustatyta, kad prieziGros institucija turi teise reikalauti pakeisti
privalomo oficialaus sitlymo kaing, kai deél kity svarbiy aplinkybiy kyla pagrjsty jtarimy, kad
sitloma kaina yra neteisinga. VP] 29 straipsnio 4 dalyje nustatyta, kad, reikalaudama pakeisti
privalomo oficialaus sillymo kaing, prieziGiros institucija atsizvelgia | vidutine svertine 6
ménesiy laikotarpio iki VP] 26 straipsnio 1 dalyje nurodytos balsy ribos perzengimo dienos
vertybiniy popieriy rinkos kaing reguliuojamoje rinkoje ir daugiasaléje prekybos sistemoje,
likvidacine bendrovés verte, kitus objektyvius analizuojant finansus placiai taikomus vertinimo
kriterijus.

VP] 34 straipsnio 1 dalies 1 punkte nurodyta, kad prieziGros institucija prizitri, kaip
laikomasi Oficialaus sitdlymo skyriaus nuostaty, kai oficialus sitlymas teikiamas dél Lietuvos
Respublikoje jsteigtos bendrovés vertybiniy popieriy, kuriais leista prekiauti Lietuvos
Respublikoje veikiancCioje reguliuojamoje rinkoje. VP] 37 straipsnio 1 dalies 2 punkte
nustatyta priezitros institucijos funkcija ir pareiga - tvirtinti oficialiy sitlymuy cirkuliarus.

2. Nustatytos faktinés aplinkybés ir jas pagrindziantys jrodymai

Lietuvos bankas jvertino Prasymg ir kartu su juo pateiktus dokumentus, kuriais
siekiama patvirtinti oficialaus sitGlymo kaing 0,25 Eur (dvidesimt penki centai) uz vieng AB
~Snaige" akcijg. Oficialaus sitlymo teikéjas nurodé, kad, vadovaujantis VP] 33 straipsnio 6
dalimi ir 29 straipsnio 1 dalies 1 punktu, nustatant oficialaus siilymo kaing turi buti
remiamasi vidutine svertine AB ,Snaigeé" (toliau - ir Bendrové) akcijy rinkos kaina, buvusia
AB Nasdaq Vilnius laikotarpiu nuo 2020 m. liepos 18 d. iki 2021 m. sausio 17 d., kuri yra lygi
0,183 Eur. Taciau oficialaus sitlymo teikéjas nusprendé uz superkamas Bendrovés akcijas
mokeéti didesne kaing - 0,25 Eur (dvideSimt penki centai) uz vieng Bendrovés akcija.

ISnagrinéjes gautus dokumentus ir kitg priezilros tikslais gauta bei vieSai prieinamag
informacija, Lietuvos bankas nustaté, kad oficialaus sitilymo teikéjo Prasyme ir kartu su juo
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pateiktame oficialaus situlymo cirkuliare nurodyta 0,25 Eur oficialaus sitGlymo kaina néra
teisinga dél toliau iSvardyty argumenty:

1. Dél vidutinés svertinés rinkos kainos. Nustatant oficialaus sidlymo kaing vidutine
svertine AB ,Snaigé" akcijy rinkos kaina, buvusia AB Nasdaq Vilnius laikotarpiu nuo 2020 m.
liepos 18 d. iki 2021 m. sausio 17 d., negali bati remiamasi (VPI 29 str. 4 d. 1 p.), nes nuo
2012 m. kontroliuojanciy akcininky naudai, pazeidziant pacios Bendrovés ir jos smulkiyjy
akcininky interesus!, priimti sprendimai ilgg laika daré neigiama jtaka Bendrovés vertei
reguliuojamoje rinkoje, investicijy | AB ,Snaigé" akcijas patrauklumui ir patikimumui:

1.1. nuo 2012 m. vidurio AB ,Snaigé" pradéjo teikti paskolas su kontroliuojanciais
akcininkais susijusioms bendrovéms. Ilgg laikg né viena paskolos dalis nebuvo grgzinama,
paskoly sumos buvo nuolat didinamos, paskoly grazinimo terminai nuolat pratesiami,
palikanos nemokamos sutartyse nustatant, kad paltkanos turi buati sumokamos kartu su
grazinama paskola. Be to, paskoly sutartyse prievoliy jvykdymo uztikrinimo Bendrovei
paskoly negragzinimo atveju nebuvo numatyta. Véliau su kontroliuojanciais akcininkais
susijusioms bendrovéms, kurioms buvo pradétos nemokumo (bankroto) procediros, suteiktas
paskolas ir jy grazinimg perémé vienas iS dabartiniy SEKENORA HOLDINGS LIMITED
akcininky. Oficialaus sidlymo teikéjo pateiktais duomenimis, Bendrovei yra negrazinta 8,4
min. Eur. Si suma néra jtraukta | AB ,Snaigé" finansines ataskaitas, nes $iai sumai apskaitos
tikslais yra pripazintas vertés sumazé&jimas, taciau skola néra nurasyta ir turi bati grazinta. Be
to, Bendrové su kontroliuojandiais akcininkais susijusiy bendroviy naudai iS banko yra
paémusi paskola?, uz kurig i$ Bendroves lé$y mokamos paliikanos. Sios Bendrovés paskolos
IéSos néra naudojamos Bendrovés vertei ir visy akcininky naudai didinti, o kontroliuojantis
akcininkas gautus pinigus gali naudoti iSskirtinai savo reikméms ir iS to turéti turtinés naudos;

1.2. 2016 m. Bendrovés sukaupti nuostoliai buvo padengti nesilaikant teisés akty
reikalavimy (Akciniy bendroviy jstatymo) ir pazeidziant taikomus apskaitos standartus, todél,
taip pat nesilaikant teisés akty reikalavimy, 2017 m. visuotiniame akcininky susirinkime
priimtas sprendimas ismokéti dividendus®. Nors dividendai buvo iSmokéti visiems, tai yra ir
smulkiesiems Bendrovés akcininkams, tai nepaneigia fakto, kad kontroliuojantis akcininkas,
pasinaudodamas jtaka, per Bendrovés valdymo organus neteisétai sieké gauti Bendrovés
pelno dalj;

1.3. Lietuvos bankas, atlikes 2015 m. ir 2016 m. AB ,Snaigé" metiniy finansiniy
ataskaity patikrinimus, nustaté pazeidimy, susijusiy su minéty jvykiy (Sio sprendimo 1.1 ir
1.2 papunkdciai) nurodymu finansinése ataskaitose, ir kity tarptautiniy apskaitos standarty
pazeidimuy;

1.4. nuo 2013 m. iki 2020 m. (t. y. uz 2012-2019 m. finansinius metus) AB ,Snaigé"
investuotojams vieSai skelbé tarptautiniy apskaitos standarty reikalavimy neatitinkancias
metines finansines ataskaitas, deél kuriy nepriklausomi auditoriai buvo pateike salygines
auditoriaus i$vadas®*.

2. Dél likvidacinés bendrovés vertés. VP] 29 straipsnhio 4 dalies 2 punkte nurodytas
kriterijus — likvidaciné verté, Siuo atveju netaikytinas, nes AB ,Snaigé” néra bankrutuojanti ar
sunkumy patirianti bendroveé, kurig reikia gelbéti (jprastai i likvidacine verte atsiZzvelgiama tik
tada, kai bendrové yra bankrutuojanti ar likviduojama).

3. Dél kity objektyviy analizuojant finansus placiai taikomy vertinimo kriterijy. Lietuvos
bankas, vertindamas oficialaus situlymo teikeéjo sitlomos oficialaus sitlymo, kuriuo siekiama
iSbraukti AB ,Snaigé" akcijas i$ prekybos AB Nasdaq Vilnius reguliuojamoje rinkoje, kainos
teisinguma, atsizvelgia ir | kitus objektyvius analizuojant finansus placiai taikomus vertinimo
kriterijus (VPI 29 str. 4 d. 3 p.). Remiantis Lietuvos Respublikos turto ir verslo vertinimo
pagrindy jstatymo 5 straipsnio 1 dalimi, turto arba verslo verté nustatoma, be kita ko,
vadovaujantis rinkos ekonomikos logika ir kriterijais, rinkos ir ekonominiy salygy tyrimy ir
stebéjimy rezultatais, laikantis teisingumo, protingumo, sgziningumo principy, taikant teiséty,
pagristy ltkesciy ir interesuy, apdairumo ir atsargumo kriterijus, kuriy taikymas nurodytas
Turto ir verslo vertinimo metodikoje, patvirtintoje Lietuvos Respublikos finansy ministro 2012
m. balandzio 27 d. jsakymu Nr. 1K-159 ,Dél Turto ir verslo vertinimo metodikos patvirtinimo"
(toliau = Turto ir verslo vertinimo metodika).

Atsizvelgiant | Siuos principus ir kriterijus, Lietuvos banko vertinimu, iS SEKENORA

! https://view.news.eu.nasdag.com/view?id=b72e6b74f5a97a2862f8ed738171b8db9&lang=It
2 https://view.news.eu.nasdaq.com/view?id=bd9dfbfo95fee65f7abed8064b4db6460&lang=It
3 LVAT 2020 m. balandZio 1 d. nutartis administracinéje byloje Nr. eA-713-415/2020.

4 https://nasdagbaltic.com/statistics/It/instrument/LT0000109274/reports?
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HOLDINGS LIMITED akcininko gautinos sumos jvertinimas atitikty teisingumo ir sgziningumo
principus, investuotojy teisétus, pagristus llkescCius ir interesus. Tuo vadovaujantis, i$
SEKENORA HOLDINGS LIMITED akcininko gautina suma yra svarbi aplinkybé, kuri turi bati
jvertinta nustatant teisingg oficialaus siulymo kaing, nesvarbu, kokiais kriterijais ir (ar)
metodais remiantis ji bty nustatoma.

Remiantis turto ir verslo vertinimg reglamentuojanciuose teisés aktuose nurodytais
kriterijais ir atsizvelgiant | Turto ir verslo vertinimo metodikoje detalizuotus verslo vertinimo
metodus®, yra pagrindo teigti, kad, kompleksiskai vertinant 2020 m. metiniy AB ,Snaigé"
finansiniy ataskaity duomenis ir iS SEKENORA HOLDINGS LIMITED akcininko gauting suma,
AB ,Snaigé" vienos akcijos buhalteriné verté, apskaiciuota taip, kaip nurodyta toliau, gali biti
artima Bendrovés akcijy rinkos vertei.

2021 m. balandzio 30 d. visuotiniame akcininky susirinkime patvirtintos 2020 m. AB
,Snaigé" metinés finansinés ataskaitos®. Dél jy nepriklausomi auditoriai pareiské besalygine
nuomone. 2020 m. metinése finansinése ataskaitose nekilnojamasis turtas, jranga ir
jrengimai pateikti tikrgja verte, kurig nustaté nepriklausomi vertintojai. I 2020 m. metines
Bendrovés finansines ataskaitas néra jtraukta gautina suma iS SEKENORA HOLDINGS
LIMITED akcininko, kuris perémé su kontroliuojanciu akcininku susijusiy bendroviy skolg
Bendrovei, — 8,4 min. Eur, nors, kaip nurodyta pirmiau, Si skola néra nurasyta ir turi bati
grazinta, todél Si svarbi aplinkybé turi bati jvertinta nustatant teisingag oficialaus sidlymo
kaing. IS SEKENORA HOLDINGS LIMITED akcininko gautina suma sudaro 0,2118 Eur vienai
akcijai. Remiantis 2020 m. metiniy AB ,Snaigé" finansiniy ataskaity duomenimis’ ir
papildomai vertinant vienai akcijai tenkancig iS SEKENORA HOLDINGS LIMITED akcininko
gauting suma (0,2118 Eur), AB ,Snaigé" vienos akcijos buhalteriné verté 2020 m. gruodzio
31 d. buvo 0,3594 Eur. Atsizvelgus | tai, kad 2020 m. finansinése ataskaitose nekilnojamasis
turtas, jranga ir jrengimai yra jvertinti tikraja verte®, ir jvertinus | finansines ataskaitas
nejtrauktg Bendrovei grazinting sumg (skolg iS su kontroliuojanciu akcininku susijusiy
bendroviy, kurig perémé vienas iS SEKENORA HOLDINGS LIMITED akcininky), yra pagrindas
teigti, kad tokiu bddu nustatyta vienos akcijos buhalteriné verté gali biti artima Bendrovés
akcijy rinkos vertei®, jei ji bty nustatyta vienu i verslo vertinimo metody - turto pozidrio
metody deriniu®.

Atsizvelgdama | tai, kad SEKENORA HOLDINGS LIMITED Prasyme ir kartu su juo
pateiktame oficialaus sitlymo cirkuliare nurodyta oficialaus sitlymo kaina, jvertinus pirmiau
nurodytas faktines aplinkybes, néra teisinga, ir vadovaudamasi VP] 29 straipsnio 2 dalies 5
punktu ir 4 dalimi, 34 straipsnio 1 dalies 1 punktu, 37 straipsnio 1 dalies 2 punktu ir Lietuvos
banko valdybos 2012 m. kovo 15 d. nutarimo Nr. 03-67 ,Dél tam tikry su finansy rinkos
priezilira susijusiy Lietuvos banko valdybos funkciju pavedimo vykdyti Lietuvos banko
struktdriniams padaliniams" 2 punktu, nusprendzi u:

Netvirtinti cirkuliaro ir reikalauti, kad oficialaus situlymo teikéjas pakeisty oficialaus
siilymo, kuriuo siekiama iSbraukti AB ,Snaigé" akcijas iS prekybos AB WNasdag Vilnius
reguliuojamoje rinkoje, kaing taip, kad ji bity teisinga, t. y. baty atsizvelgta | objektyvius
analizuojant finansus placiai taikomus vertinimo kriterijus bei jvertinta Bendrovei SEKENORA
HOLDINGS LIMITED akcininko negrazinta skola.

Sprendimas per vieng ménesj nuo jteikimo dienos gali biti skundzZiamas Lietuvos
Respublikos administraciniy byly teisenos jstatymo nustatyta tvarka.

Direktoreé Jekaterina Govina

> Turto ir verslo vertinimo metodikos 24 p. ir 108-112 p.

5 https://view.news.eu.nasdaq.com/view?id=b702b6cadea3ad72a83a4381e913f207a&lang=It

7 2020 m. gruodZio 31 d. AB ,Snaige" akcijos buhalteriné verté buvo 0,1476 Eur. Akcijos buhaltering verte
apskaiciuojama nuosavaq kapitalg dalijant i$ paprastuyjy akcijy skaiciaus.

8 Turto ir verslo vertinimo metodikos 24.1 p.

° AB ,Snaigé" buhalteriné verté, jtraukiant Bendrovei SEKENORA HOLDINGS LIMITED akcininko negraZintg skola,
pateikiama kaip indikaciné Bendroveés akcijy rinkos verté. Nustatyti Bendroveés akcijy rinkos verte pagal Lietuvos
Respublikos turto ir verslo vertinimo pagrindy jstatyma turi teise vertintojas, turintis verslo vertintojo kvalifikacijos
pazyméjima.

0 Turto ir verslo vertinimo metodikos 108-112 p.



