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Aritun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i sérhaefda sjédnum IS Kredit SPV 21 hs.

Aritun um endurskodun arsreikningsins
Alit
Vid héfum endurskodad arsreikning IS Kredit SPV 21 hs. (,sjédurinn®) fyrir arid 2025. Arsreikningurinn hefur

ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a hreinni eign, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af fjarhagsstddu sjodsins 31. desember 2025 og afkomu
hans og breytingu @ handbeeru fé a arinu 2025, i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og l6g nr.
45/2020 um rekstraradila sérheefdra sj6da.

Alitid er i samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar og stjérnar.

Grundvéollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er
lyst frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had
félaginu i samreemi vid sidareglur sem gilda um endurskodun arsreikninga eininga tengdum
almannahagsmunum & lslandi og héfum uppfyllt adrar sidferdislegar skyldur okkar i samreemi vid pessar
reglur. Vid teljum ad vid hofum aflad naegilegra og videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Samkveemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid héfum ekki veitt neina oheimila pjonustu
samkvaemt 1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evrépubpingsins og radsins nr. 537/2014 og ad vid erum 6had sjodnum vid
endurskodunina.

Vid vorum fyrst kjorin endurskodendur a adalfundi félagsins pann 21. mars 2024 og hofum verid
endurskodendur sjodsins samfellt sidan pa.

Lykilpaettir endurskodunar

Lykilpeettir endurskodunar eru peir peetti, sem samkveemt faglegu mati okkar, h6fdu mest veegi vid
endurskodun arsreikningsins. Vid gefum ekki sérstakt alit & einstdkum lykilpattum en tékum & peim vid
endurskodun & arsreikningnum i heild og vid akvérdun um alit okkar a honum.

Lykilpattur Endurskodunin

Mat a tilvist lanasamninga Vid framkveemdum gagnaendurskodun, endurreiknudum
lanasamninginn ut fra skilmalum og férum yfir forsendur
Lanasamningur i lok ars nemur um 99,9% aflsem notadar voru vid mat a virdi hans.

heildareignum sj6dsins i arslok eda 14.604 milljonum
kréna. Skyringar vegna lanasamnings voru yfirfarnar.

Vegna bpess hve lanasamningurinn er stér hluti
efnahagsreiknings sjodsins teljum vidé mat a virdi og
tilvist hans vera lykilatridi endurskodunarinnar.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd stjérnar og framkvamdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g nr.
3/2006 um arsreikninga og 16g nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjoda. og fyrir pvi innra eftirliti sem pau
telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjérn og framkvaemdastjéra ad leggja mat a rekstarhaefi sj6dsins og upplysa, eftir
pvi sem vid &, um peetti er varda rekstrarheefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi
rekstrarhzefi, nema pau aetli annad hvort ad leysa sjédinn upp eda haetta starfsemi hans, eda hafa engan
annan raunheefan kost en ad gera pad.

Stjérn og framkvaemdastjori bera abyrgd a eftirliti med gerd arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmi® okkar eru ad 6élast heefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. | haefilegri
vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samreaemi vié alpjédlega endurskodunarstadla
muni alltaf leida i ljos verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi
eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt gaetu haft ahrif & efnahagslegar
akvardanir sem notendur arsreikningsins taka a grundvelli hans.

Vid endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri domgreind og
vidhofum faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka, skipuleggjum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar a. Haettan & ad uppgbtva
ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgdtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem
sviksemi getur falid i sér samsaeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid
sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirliti sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

¢ Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjornenda og tengdar skyringar séu
videigandi.

o Alyktum vid um hvort notkun stjérnar og framkvaemdastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi
sé videigandi og metum, a grundvelli endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid gaetu
verulegum vafa um rekstrarhafi sjodsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur, i
aritun okkar, ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem
aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt sem adur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni gert
sjodinn orekstrarhaefan.
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Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins, frh.:
¢ Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og
hvort arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburéum.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um &eetlad umfang og timasetningar
endurskodunarinnar og veruleg atridéi sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par & medal alla verulega
annmarka a innra eftirliti sem vié greinum vié endurskodun okkar.

Vid lysum pvi einnig yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfyllt skyldur sidaregina um oheedi
og upplysum um tengsl eda onnur atridi sem gaetu mdégulega talist hafa ahrif &8 6haedi okkar og pegar vid a, il
hvada adgerda vid hofum gripid til ad eyda ahaettu eda varudarradstafanir til ad bregdast vid henni.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjérn og endurskodunarnefnd] um, leggjum vid mat a hvada peettir
hofdu mesta pydingu vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpeettir endurskodunarinnar. Vid lysum
pessum pattum i aritun okkar nema 16g og reglur utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjég sjaldgeefar
kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvaedar afleidingar pess eru
taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvada laga

| samraemi vi® akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vi® samkvaemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i
samraemi vid I6g um arsreikninga og koma ekki fram annars stadar i arsreikningnum.

Hrafnhildur Helgadéttir, endurskodandi, ber abyrgd a endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Kopavogur 23. februar 2026

KPMG ehf.

Hrafnhildur Helgadéttir
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign ario 2025

Rekstrarreikningur

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold Skyr.

VaxtateKjur 0g VErob@aIUN .........ooi e e 2
Vaxtagjold 0g VErODEBIUL ........coooi i e e

Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjéld) samtals

Rekstrargjold

UMSYSIUPOKNUN ..ttt e e et e e e e e e e e e e e e e nnneaeeeaeeas 2
Rekstrargjold samtals

Hagnadur/(tap) arsins feerdur a hlutdeildarskirteini

Yfirlit um breytingu a hreinni eign sj6dsins

Hrein eign i bYrjun ars ...
Fjarmognunarhreyfingar

Seld hlutdeildarsKirteini ..........c..eeiiiiiii e
Innleyst hlutdeildarskirteini ............oooiii i ee e e eeeees

Heaekkun a fjarmégnunarhreyfingum

Hrein €ign i IOK ArS ...

Islandssjédir hf.
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2025

870
(855)

15

15

15

2024

991
(977)

14

14

14

Fjarhaedir eru i milljibnum kréona




Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir Skyr. 31.12.2025 31.12.2024
Fjarfestingar
Lanasamningur til Grunnstodar ehf. ..o 3 14.604 14.331
Fjarfestingar samtals 14.604 14.331
Adrar eignir
[ P2 T g o o= Ty B (= TS PPRR ST 2 1 5
Adrar eignir samtals 1 5
Eignir samtals 14.605 14.336
Skuldir
HIUEAEIldarsKirt@iNi ... ...t e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaeas 4 1 1
Adrar skuldir
UGEfin SKUIAADIET ...ttt 5 14.581 14.311
o = = U Lo 1 PSPPSR 2 23 24
Adrar skuldir samtals 14.604 14.335
Skuldir samtals 14.605 14.336
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Skyringar

1. Starfsemi

Sjoédurinn IS Kredit SPV 21 hs. héf starfsemi i september 2021. Markmié og fjarfestingarstefna sjodsins midar ad
pbvi ad avaxta pa fjarmuni sjédsins sem aflad er med utgafu skuldabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi.

2. Reikningsskilaadferoir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur IS Kredit SPV 21 hs. er gerdur i samrami vid 16g um arsreikninga, reglur um arsreikninga
rekstrarfélaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefdra sjoda, verdbréfasjoda og sérheeféra sjoda fyrir almennra
fiarfesta. Hann byggir & gangvirdisreikningsskilum. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir
birtar i milljionum krona.

Eftirfarandi er samantekt & helstu reikningsskilaadferdum sjédsins.

Mat og akvardanir

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um arsreikninga, ad taka akvardanir, meta og draga
alyktanir sem hafa ahrif a eignir og skuldir a reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gjold. Vid mat
og alyktanir er byggt a reynslu og ymsum 68rum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra
akvardana sem teknar eru um bokfaert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 66rum haetti. Breytingar a
reikningshaldslegu mati eru feerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.
Umsyslupéknun

Umsyslupoknunin er fyrir daglegan rekstur sjédsins svo sem laun starfsmanna, reikningshald sj6da og umsysilu.

Fyrir rekstur sjédsins greidir sj¢durinn islandssjédum 0,1% af heildareignum sj6dsins & arsgrundvelli sem reiknast
manadarlega. A arinu 2025 greiddi sjédurinn 15 milljonir i umsyslupoknun.

[slandssjédir hf.
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2. Reikningsskilaadferdir (framhald)
Fjarfestingar

Eignir sjodsins skulu a hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti tii markadsadstaedna.
Krofur skulu uppreiknadar og samanstanda af eftirstédvum héfudstols, uppsoéfnudum voxtum og verdbotum.

Skattamal

Sérhaefdir sjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfunum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum 6had innlausn.

Sérhaefdi sjodurinn IS Kredit SPV 21 hs. er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum
pbar sem fjarmagnstekjuskattur er lagéur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skulu skattleggjast hér a landi.

Handbeert fé

Handbeert fé er 6bundnar bankainnstaedur.

Adrar skuldir

Til annarra skulda teljast 6greidd umsjonarlaun til rekstrarfélags sjodsins.
3. Fjarfestingar

31.12.2025 31.12.2024

Lanasamningur til Grunnstodar €hf. ..........ccooiiiiiiii e 14.604 14.331

Bokfaert verd fjarfestinga samtals 14.604 14.331

Stefnt er & ad eignasafn sj6dsins samanstandi af lanasafni af vaxtaberandi kr6fum sem pannig mynda vaxtamun
sem skilar avoxtun a fjarmuni sjédsins. Sjédurinn fjarfestir jafnframt med pad ad markmidi ad greidslufleedi
fiarfestingaeigna hans geti a hverjum tima maett greidsluskyldum sem sjodurinn hefur undirgengist med utgafu
skuldabréfa.

4. Hilutdeildarskirteini

Bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina er sem hér segir:

Hrein eign og gengi:
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Bokfeert verdmaeti ..........ccccc......... 1 1 1
Kaupgengi .......cccoeeeeeeeeniiiiiieeneeenn, 1,00 1,00 1,00

Sjoédurinn gefur ekki Ut hlutdeildarskirteini til fjarfesta, heldur fer fjarfesting fjarfesta i sjodnum fram med kaupum a
skuldabréfum atgefnum af sjédnum, sem hafa verid tekin vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Oll
hlutdeildarskirteini sjédsins eru i eigu rekstraradila sjodsins.

[slandssjédir hf.
Sérhaefdir sjodir - IS Kredit SPV 21 hs.
Arsreikningur 2025 Fjarhaedir eru i milljidnum kréna




Skyringar

5. Utgefin skuldabréf

Sjédurinn gefur ut skuldabref til ad fjarmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru faerd i békhaldi sjodsins a uppreiknudu
virdi midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum afélinum og ogreiddum voxtum. Skuldabréfin voru tekin til
vidskipta a Adalmarkadi Nasdaq Iceland i september 2022.

31.12.2025 31.12.2024

IS KIedit 61 SB ...ttt e et e e e e e nn e e e neee 14.581 14.311
Bokfeert verd samtals 14.581 14.311
Bokfeert verd greinist pannig: 31.12.2025 31.12.2024
EftirstOOvar NAfNVEIOS ........ooeiiiiiee et e e e e e e s e raee e e e e e e enne 11.175 11.376
RV =] fo] 0= = (USSP 3.393 2.918
AfalINir 0g OGreiddir VEXHE ........c.oeieieeeeeeeeee oot 13 17
Bokfeert verd samtals 14.581 14.311
Afborganir af nafnverdi utgefins skuldabréfs greinast pannig: 31.12.2025 31.12.2025
Til GreiBSIU 2026 ...ttt e e e e e e e e neeeean 206 202
Til GrIBSIU 2027 ...ttt et e e et e e e e e e e neeeean 21 206
Til GreifdsIu 2028 ... . e e e e e e e neeeean 216 211
Til GreidsIu 2029 ... e et e e e e e e neeeean 220 215
Til GreiBSIU 20380 ....eeeeiiiie ettt et e e e e e ne e e e e e e e neeeean 225 215
B I =1 o [ 1= [ Y- | USSR 10.097 10.327
Greidslur af utgefnum skuldabréfum alls 11.175 11.376
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