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Delarsrapport
1. oktober 2019 - 30. juni 2020.

Investeringsselskabet Luxor A/S’ bestyrelse har dags dato godkendt delarsrapporten for perioden 1. oktober
2019 - 30. juni 2020.

3. kvartal 2019/20:

e Basisindtjeningen udger kr. 10,8 mio. (kr. 6,5 mio.).

o Koncernens resultat for skat udger kr. 8,3 mio. (kr. 7,5 mio.)

Kvartalets resultat for skat er kr. 2,5 mio. lavere end basisindtjeningen primeert som folge af regu-
lering til dagsveerdi af renteswaps og realkreditlan.

Delaret 2019/20:
e Basisindtjeningen for deléret udger kr. 31,4 mio. (kr. 22,4 mio.).
o Koncernens resultat for skat for delaret udger kr. 35,4 mio. (kr. 15,9 mio.).

Delarets resultat for skat er kr. 4,0 mio. hgjere end basisindtjeningen primaert som folge af:
e regulering til dagsverdi af renteswaps og realkreditlan med kr. 4,8 mio.
e regulering til dagsverdi af finansielle aktiver og tab ved salg af aktier med kr. -0,8 mio.

Forventet basisindtjening 2019/20:

e For regnskabséret 2019/20 forventes en basisindtjening i niveauet kr. 38 mio., hvilket er i over-
ensstemmelse med den seneste udmelding i selskabsmeddelelse nr. 7 af 10. august 2020.

e Dagsverdiregulering af renteswaps og finansielle aktiver indgér ikke i basisindtjeningen, og vil
frem til 20. august 2020 pévirke arets resultat for skat med kr. 4,8 mio. Belebet er fordelt med kr.
3,9 mio. for delaret og kr. 0,9 mio. i perioden 1. juli - 20. august 2020.

Selskabets basisindtjening har frem til dato ikke veeret nevneverdigt pavirket af covid-19.

Selskabet er i et vist omfang athangig af samfundspévirkningen fra covid-19 og foretager lebende vur-
dering af, om der skal foretages justeringer pa baggrund heraf.

Eventuelle henvendelser vedrerende delarsrapporten kan rettes til direkter Jannik Rolf Larsen
(tIf. nr. 3332 5015).
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Selskabets hovedaktiviteter er fordelt pa rentebaerende veerdipapirer og ejendomme,
hvor der arbejdes med en fleksibel investeringsstrategi inden for en raekke konkrete
investeringsrammer.

Koncernens overordnede malszatning er at skabe det bedst mulige langsigtede af-
kast til aktionererne gennem anlaegsinvesteringer for egen- og fremmedkapital in-
den for de fastlagte rammer for risiko.

Investeringsselskabet Luxor A/S har til hensigt at udlodde arligt udbytte til investo-
rerne i det omfang érets resultat og evrige forhold tillader dette.

Investeringsselskabet Luxor A/S har i henhold til Lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde tilladelse til at investere i pantebreve, obligationer og ejendomme
samt en dispensation til at kunne forvalte aktier modtaget i forbindelse med en hel
eller delvis konvertering af en erhvervsobligation.
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Koncernens hoved- og negletal

Millioner kroner

Hovedtal

INALERGLET....cvieiieceieeie et
Bruttoindtjening............ccceeeveevciieeciireniee e,
Resultat for skat...........ccoevvevieriienienieeieeeeene
Periodens resultat.............ccoecverienienienienienieens
Basisindtjening ..........cccceeeveeeiieiienieneeeieereeiens
Langfristede aktiver ..........cccoeevveviieeciieccieennn,
Kortfristede aktiver..........cceevverevercienciieniienieenenns
AKEIVEr 1 alt. .o
Egenkapital.........ccccoovveviiiviiiniicieciecieeeeeeis
Langfristede forpligtelser .........ccoevvvervrcreerreeninns
Kortfristede forpligtelser ..........ccoeevvrervecreenieennnnne
Investering 1 materielle anleegsaktiver ................

Resultat til analyseformal:

Periodens resultat (efter skat) ..........ccoeevvevveenenns

Nogletal

Verdier pr. 100 kr. aktie

Indtjening pr. aktie (kroner) (EPS).........c.cc......
Indre veerdi pr. cirkulerende aktie (kroner) ........
Egenkapitalforrentning i procent p.a. .................
Egenkapitalandel i procent ............cccceceerireennene.

Aktiekapital

Nom. aktiekapital ultimo (mio. kr.).......ccccccee..
Antal cirkulerende aktier (mio. Kr.).........ccveeueee

Fondsbersens officielle kurs pr. 100 kr. aktie:

Laveste......eoriiiniienieeeieeeeceeeee e
HOJEStE .oeveeiieeecieeee et
UIHMO ettt

Omsetning pa fondsbersen, stk...........cccceeennee.
Noteret pa fondsbersen, stk. .........cccecveveerieennnnne

1. oktober 2019 - 30. juni 2020.

2019/20 2018/19 2017/18 2018/19

delar delar delar hele aret
64,2 63,2 48,4 81,6
55,9 53,3 41,6 69,0
354 15,9 15,8 19,7
27,6 12,3 12,3 15,3
31,4 22,4 18,4 29,0
880,9 887,0 845,2 890,5
17,0 36,4 18,4 17,8
897.9 923.4 863,6 908,3
350,4 342.9 342.6 345,8
125,9 103,4 75,3 116,8
421,6 4772 445.7 445,6
0,00 0,0 0,3 0,0
27.6 12,3 12,3 15,3
27,60 12,29 12,31 15,26
350,43 342,86 342,56 345,83
10,57 4,71 4,72 4,36
39,03 37,13 39,67 38,07
100,0 100,0 100,0 100,0
100,0 100,0 100,0 100,0
334 402 414 402
484 555 460 555
404 406 401 416
12.087 10.290 11.361 11.104
825.000 825.000 825.000 825.000

Nogletallene er beregnet efter finansanalytikerforeningens "Recommendations & Ratios januar 2018”. Resultat

og udvandet resultat pr. aktie er i overensstemmelse med IAS 33.
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Ledelsesberetning

Delarets basisindtjening og resultat
Koncernens basisindtjening for delaret udger kr. 31,4 mio. (kr. 22,4 mio.).

Basisindtjeningen er opgjort som delarets resultat for skat reguleret for dagsverdiregulering af renteswaps og
finansielle aktiver.

Koncernens resultat for skat for delaret udger kr. 35,4 mio. (kr. 15,9 mio.).
Delarets resultat for skat er kr. 4,0 mio. hgjere end basisindtjeningen primart som folge af regulering til
dagsveaerdi af renteswaps og geld til realkreditinstitutter kr. 4,8 mio. samt regulering til dagsvaerdi af finan-

sielle aktiver og tab ved salg af aktier kr. -0,8 mio.

Tilsvarende var delarets resultat for skat for 2018/19 kr. 6,5 mio. lavere end basisindtjeningen primart som
folge af regulering til dagsveerdi af renteswaps og geeld til realkreditinstitutter samt finansielle aktiver.

Indregnes delarets skat pa kr. 7,8 mio. (kr. 3,6 mio.), er delérets resultat efter skat kr. 27,6 mio. (kr. 12,3 mio.).

Forretningsomrader

Koncernens balance, der i forhold til samme tidspunkt sidste ar er formindsket fra kr. 923,4 mio. til kr. 897,9
mio., indeholder folgende forretningsomrader:

2019/20 2018/19

mio. kr. mio. kr.
Pantebreve ........ooovvvvveeeiiiiiie e 678,7 684,6
AKLICT ..t 0,0 0,6
Verdipapirer i alt.........ccoeevvecierienierienieeieeiens 678,7 685,2
Investeringsejendomme...........ccceeevveereecieereenenenn 191.4 190.6
Talte e 870.1 875.8
Pantebreve

Dagsveerdi af koncernens pantebrevsbeholdning udger kr. 678,7 mio. (kr. 684,6 mio.), og den nominelle
veerdi udger kr. 724,2 mio. (kr. 736,2 mio.).

Dagsvardien af koncernens pantebrevsbeholdning er fordelt med kr. 523,9 mio. (kr. 514,2 mio.) i fastforren-
tede pantebreve og kr. 154,8 mio. (kr. 170,4 mio.) i variabelt forrentede cibor pantebreve.
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Afkast af pantebrevsbeholdningen for deléret er som folger:
2019/20 2018/19
mio. kr. mio. kr.
Renteindtaegter.......cooveevieiieeiicieciecee e, 41,1 40,1
Kursavancer .........cccccovvvvviiiiiiiiiii 7,0 5,8
Regulering til dagsvaerdi..........ccevvevieeieeieenieennenn, -1.1 6.8
47,0 52,7
Direkte omkostninger pantebreve ............c.cceevveennenne 1,7 1,4
Konstaterede tab pé pantebreve, regulering
til dagsveerdi for kreditrisiko samt omkostninger
ved salg af nedlidende panter............cccceeeeerreeennne. -5,9 -6,1
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer................. 8,7 2.8 5.3 -0.8
48.1 50,5

Fastforrentede pantebreve nom. kr. 522,5 mio. (kr. 510,9 mio.) males i balancen til dagsveerdi pa grundlag af
en effektiv rente pa 8,25% p.a. (8,25% p.a.). Fastforrentede pantebreve nom. kr. 30,6 mio. (33,6 mio.) og ci-

bor pantebreve nom. kr. 171,1 mio. (kr. 191,7 mio.) méles til dagsveerdi, der i al vaesentlighed svarer til pan-

tebrevenes kostpris. Ved vardiansattelsen af pantebrevsportefoljen til dagsveerdi er der indregnet regulering

for kreditrisiko.

Regulering til dagsveerdi udger kr. -1,1 mio. mod kr. 6,8 mio. i 2018/19, hvor den effektive rente pé fastfor-
rentede pantebreve blev justeret fra 8,5% p.a. til 8,25% p.a. Justeringen af den effektive rente havde en effekt
pa ca. kr. 6,6 mio.

I regulering til dagsveerdi kr. -1,1 mio. er der indregnet kr. -0,6 mio. vedr. reklassifikation af verdiansattel-
sen af to pantebreve.

Koncernens beholdning af pantebreve har en gennemsnitlig dagsveaerdi pr. pantebrev pé tkr. 300,2
(tkr. 298,5).

Nettotab/gevinst pantebreve udger kr. 2,8 mio. (kr. -0,8 mio.), hvilket er bedre end forventet.

I nettotab/gevinst pantebreve er der indregnet:
e konstaterede nettotab pa pantebreve og tilgodehavende pantebrevsydelser med kr. -5,9 mio.
(kr. -6,1 mio.), inklusiv regulering til imedegaelse af kreditrisiko pa pantebreve og tilgode-
havende pantebrevsydelser samt omkostninger ved salg af nedlidende panter.
e indgaet pé tidligere afskrevne fordringer med kr. 8,7 mio. (kr. 5,3 mio.), hvilket er hgjere end
forventet.

Den samlede regulering til dagsveerdi for kreditrisiko pa pantebreve udger kr. -12,0 mio. (kr. -13,0 mio.),
hvilket svarer til 1,7% (1,9%) af beholdningen.

Koncernen forventer i indevaerende regnskabsar en mindre foragelse af pantebrevsbeholdningen.
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Investeringsejendomme

Koncernens balance indeholder 5 (5) investeringsejendomme med en dagsverdi pa kr. 191,4 mio.
(kr. 190,6 mio.).

Afkast for investeringsejendomme for delaret er folgende:

2019/20 2018/19

mio. kr. mio. kr.
Huslejeindteegter.........coovvveviieiciieeieeciee e, 11,5 10,2
Direkte omkostninger, investeringsejendomme . 6,5 8.6
5.0 1,6

Om koncernens samlede ejendomsportefolje, der udger ca. 34.085 m2, kan oplyses, at udlejningsprocenten
pr. 30. juni 2020 udger ca. 93,6% (91,6%).

I forbindelse med ny udlejning er der indregnet omkostninger til ombygning og renovering af de udlejede m2
med ca. kr. 3,4 mio.
Finansiering og geeld

Dagsverdi af koncernens kortfristede geeld til kreditinstitutter andrager kr. 400 mio. (kr. 442,5 mio.), der er
optaget i danske kroner.

Selskabet har fastlast renten pa kr. 250 mio. (kr. 250 mio.) via renteswaps i DKK med restvarighed pa op til
ca. 8,75 &r. Delarets regulering til dagsveerdi af renteswaps er kr. 3,4 mio. (kr. -11,5 mio.) som felge af rente-
udviklingen.

De indgéede renteswaps anvendes til afdeekning af renterisiko pa basisindtjeningen. Den samlede dagsveerdi-
regulering pa renteswaps med kreditinstitutter er kr. -15,9 mio. (kr. -16,5 mio.). Belebet udlignes ved lo-
bende dagsvaerdiregulering over kontrakternes lgbetid.

Realkreditlin investeringsejendomme

Koncernens geld til realkreditinstitutter andrager kr. 102,4 mio. (kr. 84,3 mio.).

Delarets regulering til dagsveardi pa realkreditlan udger kr. 0,5 mio. (kr. -0,2 mio.).

Koncernen har fastlast renten pa kr. 28,8 mio. (kr. 32,9 mio.) via renteswaps med en varighed pa op til 8,75
ar. Delarets regulering til dagsvaerdi af renteswaps er kr. 1,0 mio. (kr. -0,4 mio.).

De indgéede renteswaps anvendes til afdeekning af variabelt forrentede realkreditlén. Den samlede regulering
til dagsveerdi fra renteswaps med realkreditinstitutter er kr. 3,7 mio. (kr. -4,8). Belebet udlignes ved labende
regulering til dagsveerdi over kontrakternes lebetid.

Koncernen har i regnskabsaret optaget kr. 14 mio. i realkreditlan. Lanene er optaget som kontantlan udstedt
pa basis af 0,5%’s obligationer med udleb i ar 2040.
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Risiko pa egenkapital og markedsvaerdier ved parameterzndringer

Nedenstaende skema viser folsomheden pa en rakke vesentlige balanceposter pr. 30. juni 2020 og 30.
juni 2019.

2019/20  2019/20 2018/19 2018/19

Stigning i Dags- Zndring Dags- Zndring
Mio. kr. parameter veerdi af veerdi veerdi af veerdi
Pantebreve 1% effektiv rente 678,7 27,2 684,6 26,5
Investeringsejendomme 0,5% afkastkrav 191.,4 12,3 190,6 12,3
Renteswaps 0,5% renteendring 19,7 7,9 21,3 9,1

Det skal tilfejes, at séfremt ovennavnte parametre méatte udvikle sig negativt som folge af en rentestigning,
vil der modsvarende kunne konstateres en vis reduktion af kontantveerdien pa optagne realkreditlan og rente-
swaps.

Beskrivelse af koncernens finansielle risici og finansielle instrumenter fremgar af arsrapportens note 32. Der
henvises til selskabets hjemmeside www.luxor.dk.

Fremtidsudsigter og begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning

For regnskabsaret 2019/20 forventes en basisindtjening i niveauet kr. 38 mio., hvilket er i overensstemmelse
med den seneste udmelding i selskabsmeddelelse nr. 7 af 10. august 2020.

Dagsverdiregulering af renteswaps og finansielle aktiver indgar ikke i basisindtjeningen, og vil frem til 20.
august 2020 pévirke arets resultat for skat med kr. 4,8 mio. Belgbet er fordelt med kr. 3,9 mio. for deléret og
kr. 0,9 mio. i perioden 1. juli - 20. august 2020.

De omtalte forventninger til basisindtjeningen er forbundet med en raekke risici og usikkerheder. Den fakti-
ske basisindtjening kan derfor adskille sig fra forventningerne i delarsrapporten.

Selskabets basisindtjening har frem til dato ikke veret nevneverdigt pavirket af covid-19

Selskabet er i et vist omfang athangig af samfundspévirkningen fra covid-19 og foretager labende vurdering
af, om der skal foretages justeringer pa baggrund heraf.

Selskabet offentligger i ars- og delarsrapporterne niveauet for regnskabséarets forventede basisindtjening.
Der offentliggares ikke nogen egentlige resultatforventninger, idet afkastet pa de finansielle anleegsaktiver
og geld @endrer sig pa daglig basis, hvilket betyder, at resultatforventningen afviger fra de faktiske forvent-
ninger allerede pa det tidspunkt, hvor det offentliggares.
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. oktober
2019 - 30. juni 2020 for Investeringsselskabet Luxor A/S.

Delarsrapporten, der omfatter et ssmmendraget koncernregnskab for Investeringsselskabet Luxor A/S, er af-
lagt ved anvendelse af International Financial Reporting Standards (IFRS), som godkendt af EU, herunder
IAS 34 om delérsrapporter samt yderligere danske oplysningskrav for bersnoterede selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, saledes at delarsrapporten giver et retvisende bil-
lede af koncernens aktiver, passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt resultatet af koncernens aktivi-

teter og pengestremme for perioden 1. oktober 2019 - 30. juni 2020.

Delarsrapporten er ikke revideret eller reviewet af selskabets revisor.

Kebenhavn, den 27. august 2020

Direktion:

Jannik Rolf Larsen

Bestyrelse:

Steffen Heegaard Casper Moltke Michael Hedegaard Lyng
Formand



Finansieringsindtegter
Nettotab/gevinst, pantebreve
Regulering til dagsverdi af

finansielle aktiver

Huslejeindtegter................
Andre indtaegter.................
Regulering til dagsverdi af
investeringsejendomme

Indteegterialt..................

Direkte omkostninger,
vaerdipapirer.........ccooeveeenen.
Direkte omkostninger,
ejendomme ..........ccvenennnne.

Bruttoindtjening i alt

Finansieringsomkostninger

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Afskrivninger.....................

Resultat for skat...............
Skat af periodens resultat

PERIODENS RESULTAT
(TOTALINDKOMST)

Resultat pr. A & B-aktie (EPS) i kr.
Resultat pr. A & B-aktie (EPS) i kr.
(udvandet veerdi)................
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Totalindkomstopgerelse
1. oktober 2019 - 30. juni 2020
KONCERN
1/4-30/6 1/4-30/6 1/102019-  1/102018-  1/102018 -
2020 2019 30/6 2020 30/6 2019 30/9 2019
Note tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

4 14.829 15.586 47.611 46.249 61.797
5 681 365 2.867 857 3.511
6 260 6.509 -135 6.406 6.463
15.770 21.730 50.343 51.798 64.749
3.837 3.719 11.538 10.216 13.987
751 547 2.288 1.802 2.615
0 -581 0 581 219
4.588 3.685 13.826 11.437 16.821
20.358 25.415 64.169 63.235 81.570
531 540 1.749 1.361 1.853
7 1.203 4.368 6.496 8.598 10.759
18.624 20.507 55.924 53.276 68.958
8 6.333 9.036 7.042 24.330 32.773
12.291 11.471 48.882 28.946 36.185
566 707 2.641 2.636 3.299
9 3.341 3.131 10.568 10.066 12.753
97 102 298 308 412
4.004 3.940 13.507 13.010 16.464
8.287 7.531 35.375 15.936 19.721
10 1.711 1.796 7.777 3.646 4.459
6.576 5.735 27.598 12.290 15.262
6,6 5,7 27,6 12,3 15,3
6,6 5,7 27,6 12,3 15,3



Investeringsselskabet Luxor A/S

DELARSRAPPORT
Balance
30. juni 2020
Aktiver
Koncern
30/6 2020 30/6 2019 30/9 2019
Note tkr. tkr. tkr.

Anlzegsaktiver

Domicilejendomme ...........cccceevveeieeieenieeneenieenens 10.501 10.690 10.642
Driftsmateriel og inventar............cccceeevveeeveeecveenenenn. 330 542 486
Materielle anlaegsaktiver-..................cocoeeveennnnn.. 10.831 11.232 11.128
Investeringsejendomme...........cccceeeverveeieeieenneennen. 191.400 190.600 191.400
Investeringsejendomme.................cccocevveeneeennenn. 191.400 190.600 191.400
V&IAIPAPITET....c.vievieiiiciieeerieie et ere e 11 678.714 685.165 687.984
Finansielle anlaegsaktiver..................ccocccooeinnen. 678.714 685.165 687.984
Langfristede aktiver .................ccccoeevvevieeecieennenn. 880.945 886.997 890.512
Andre tilgodehavender .........c.cceeevveviieviienieiieenens 6.542 7.434 7.063
Periodeafgransningsposter...........ccvevveerieereennennenns 1.128 566 1.081
Tilgodehavender .................ccceovvieiiiienieeeieenen, 7.670 8.000 8.144
Likvide beholdninger ...............c..c..occoiiinnnnnnn. 12 9.288 28.432 9.659
Kortfristede aktiver..............ccccoceeveniniencncnnnnne. 16.958 36.432 17.803
AKTIVER .....ccooiiiiiiiiiiiiiececceeeeeans 897.903 923.429 908.315
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Balance
30. juni 2020
Passiver
Koncern
30/6 2020 30/6 2019 30/9 2019
Note tkr. tkr. tkr.
Aktiekapital ........occeevirieeieieeeee e, 100.000 100.000 100.000
Foreslaet udbytte ........cccoeveevieiiieiieieerieecee e 0 0 23.000
Overfort overskud..........ccceevvveviieniinieeeeceeeeee 250.427 242.857 222.829
Egenkapital ................cccooviiiiiiiieee e, 350.427 342.857 345.829
Udskudt skat.......cccoeceriniininiieneeceeeecee, 10 11.798 5.700 6.253
RealkreditinStitutter ..........oceeveeeeereeieieeeeeee e 13 93.606 76.371 86.723
ReNtesSWaps .....ccvvieeiieeiiieeieeeee e 16 19.419 21.310 23.775
Anden g@ld........coooveeiiiiieii 1.107 0 97
Langfristede forpligtelser ...............c..cccovevvvernnnn. 125.930 103.381 116.848
RealkreditinStitutter ........coveveevieeieeiecieccieeeiee e, 13 8.797 7.906 8.381
KreditinStitutter. .. ...ooveveeeeeieeeeeee e 14 400.004 442 .457 425.559
DEPOSItA...cevieieieiieienier e 4.578 4.322 4.363
Selskabsskat.........cccveeiiiiiiiiiciieiecrece e 10 1.755 358 618
Anden g@&ld........coeeeviiiiiiiie e 5.811 21.521 5.837
Renteswaps ......ccceeeieeeeiiiriieeeeceecee e 16 241 0 290
Periodeafgransningsposter...........ccvevveerieereenrennenns 360 627 590
Kortfristede forpligtelser...............c.ccocvvriinnnneen. 421.546 477.191 445.638
Forpligtelser..............coooviiiiiiiiiieceecee e 547.476 580.572 562.486
PASSIVER ..ot 897.903 923.429 908.315

Note 19 Sikkerhedsstillelse, eventualforpligtelser, kautions- og andre garantiforpligtelser

Note 15 Finansiel gearing
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Egenkapitalopgerelse
Koncern
Aktie- Aktie-
kapital kapital Overfort Foreslaet
A-aktier B-aktier overskud udbytte Lalt
tkr. tkr tkr. tkr. tkr.

Egenkapital A- og B-aktier
1. oktober 2018 17.500 82.500 230.567 23.000 353.567
Udbetalt udbytte ........cccevveverenincncnnnnne 0 0 0 -23.000 -23.000
Periodens resultat (totalindkomst) .......... 0 0 12.290 0 12.290
Egenkapital A- og B-aktier
30. juni 2019 17.500 82.500 242.857 0 342.857
Egenkapital A- og B-aktier
1. oktober 2019 17.500 82.500 222.829 23.000 345.829
Udbetalt udbytte .......ccccoveverenencrcnnenne 0 0 0 -23.000 -23.000
Periodens resultat (totalindkomst) .......... 0 0 27.598 0 27.598
Egenkapital A- og B-aktier
30. juni 2020 17.500 82.500 250.427 0 350.427
Aktiekapital
Aktiekapitalen, er er fuldt indbetalt, bestar af:

A-aktier B-aktier Lalt
2 stk. a kr. 8.750.000.........ccccocerenuene 17.500 17.500
825.000 stk.akr. 100.......cceveviinininincnene 82.500 82.500

17.500 82.500 100.000

Selskabets aktiekapital er opdelt i A- og B-aktier af nom. kr. 100 eller multipla heraf. For hver A-aktie gives ret til
ti stemmer, mens en B-aktie giver ret til én stemme. B-aktiekapitalen er noteret pd Nasdaq Copenhagen A/S under

fondskode DK0010213628.

Der har ikke veeret kabt eller solgt egne aktier i regnskabsperioden. Selskabet har ingen beholdning af egne aktier.

Ejerandele, hvor stemmeretten udger mindst 5% eller palydende veerdi udger mindst 5% af aktiekapitalen:
A. Rolf Larsen Holding S.A., Luxembourg. Ejerandel: 85,65% (85,65%). Stemmeandel: 94,43% (94,43%).
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Pengestremsopgeorelse
1. oktober 2019 - 30. juni 2020
Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.
Pengestromme fra driftsaktivitet
Modtagne pantebreVsrenter .........ccveevvereereervervenceeenieenieens 41.057 40.033
Andre finansieringsindbetalinger ............ccccocveevvvevieenieenneen, 274 314
ANdre INALaEELET ......cceevieriieieeeeeeeee e 2.288 1.802
Huslejeindbetalinger............coecvveeiieriienienieniecieeieeieenieens 11.847 10.503
Renteudbetalinger...........coveevieiiieiiieciiecieciiecreere e -11.801 -12.117
Driftsomkostninger og evrige udbetalinger........................ -21.330 -21.422
Omkostninger ved salg af nadlidende panter ..................... 0 -201
Selskabsskat.........oooveviiieiieieieeee e -1.096 -1.746
Pengestromme fra driftsaktivitet .................................... 21.239 17.166
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pantebrevstilgang ........c.cccveeieeriierienieniesieeeeeeee e -100.184 -120.874
Pantebrevs-, og aktieafgang...........cocevverevercienciienieenieninns 119.147 91.919
Deposita, indbetalinger...........ccceevveviieeieiieeieeieereesieenieens 237 1.208
ANl gSINVESIETINGET ... .vveeeevieeiieeireeeeiieeereeeieeeseveeeveeeeneas 0 -1.681
Pengestromme fra investeringsaktivitet ........................ 19.200 -29.428
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Afdrag, kreditinStitutter .......ccvverveereerieeie e -25.555 36.938
Lantagning, realkreditinStitutter ..........ccceeeveereeveevreenieennnnns 15.465 21.980
Afdrag, realkreditinStitutter .........ccoevveeveereecreeiieieeceeeieans -7.698 -5.720
UdDYLEE ..ttt -23.000 -23.000
Deposita, udbetaling...........cceeevierieerienienieiiesie e, -22 -39
Pengestromme fra finansieringsaktivitet........................ -40.810 30.159
Nettoforskydning i LKvIditet .........ccevvveevrevieenieenienieeenane, -371 17.897
Likvider Primo.......ccccveeveevieerieenienienieeieeieeiee e seeesene e 9.659 10.535
Likvider ultimo ..............ccooccoiiiiiiiiieee 9.288 28.432

13



Investeringsselskabet Luxor A/S

DELARSRAPPORT
Noter til delirsrapporten
1. Segmentoplysninger
Investerings-
Pantebreve ejendomme Ovrige L alt
tkr. tkr. tkr. tkr.

Koncern 2019/20
Indtaegter (realiserede)................... 51.186 11.538 1.580 64.304
Dagsvardiregulering..........ccccceu.... -1.132 0 997 -135
Bruttoindtjening.........ccccceveereennene 48.305 5.042 2.577 55.924
AKLIVET ..o 683.975 192.466 21.462 897.903
Anlaegsinvesteringer ..........c..ce...... 100.184 0 0 100.184
Forpligtelser (segmenter)............... 415915 129.697 -7.169 538.443
Koncern 2018/19
Indtegter (realiserede)................... 45.330 10.216 1.864 57.410
Dagsvardiregulering...................... 6.755 -581 -349 5.825
Bruttoindtjening............cccocvevuvennene 50.683 1.037 1.556 53.276
AKIVET .o 690.812 191.061 40.953 922.826
Anlaegsinvesteringer ............ccceee. 120.874 1.681 0 122.555
Forpligtelser (segmenter)............... 458.589 111.496 -12.019 558.066

Segmenternes bruttoindtjening indeholder ikke afskrivninger og renteomkostninger. Der er séledes asymmetri
mellem renteomkostninger og forpligtelser.

For en specifikation fra bruttoindtjening til periodens resultat henvises til koncernens resultatopgerelse.

Segmentet pantebreve indeholder regulering til dagsveerdi for kreditrisiko med tkr. -11.988 (tkr. -13.038).

Der er i regnskabsperioden foretaget en positiv regulering til dagsverdi for kreditrisiko for pantebreve og til-
godehavende pantebrevsydelser med tkr. 3.007 (tkr. 5.947) jf. note 5. Regulering til dagsveerdi for kreditrisiko
foretages for pantebreve pa baggrund af et individuelt sken, og for tilgodehavende pantebrevsydelser dels som
en sumhensattelse og dels pa baggrund af et individuelt sken.

Bruttoindtjeningen for alle segmenter indeholder posten regulering til dagsveerdi, der ikke er en kontant ind-
teegt/omkostning. Posten er specificeret i note 6.

Bruttoindtjening i segmentoplysningerne kan afstemmes til koncernens delérsresultat for skat saledes:

Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.
Bruttoindtjening...........cccecvevverreennnnn. 55.924 53.276
Finansieringsomkostninger.................. 7.042 24.330
Andre eksterne omkostninger ............. 2.641 2.636
Personaleomkostninger...................... 10.568 10.066
AfSKIIVNINGET ....ccvveieeieeiieeee e 298 308
Resultat for skat........cccceveeriininnnnne 35.375 15.936
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Note 1 fortsat
Forpligtelser i segmentoplysningerne kan afstemmes til koncerntotalerne saledes:
Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.
Forpligtelser, segmenter...................... 538.443 558.066
Anden geeld........cooevviiviiiiiiieciee 6.918 21.521
Selskabsskat.........cccceeevverivereeniennnnnen. 1.755 358
Periodeafgraensning .............cceevveenenne. 360 627
Forpligtelser.......ccoovvveviieeiiieeiecien, 547.476 580.572

2. Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten for perioden 1. oktober 2019 - 30. juni 2020 og regnskabstal for 3. kvartal 2020 er aflagt i
overensstemmelse med IAS 34 Interim Financial Reporting som godkendt af EU og danske oplysningskrav for
bersnoterede virksomheder.

Den finansielle del af delarsrapporten felger bestemmelserne 1 IAS 34 for sammendrag af delarsregnskaber.

Den anvendte regnskabspraksis og preesentation er uendret i forhold til det aflagte koncernregnskab og ars-
regnskab pr. 30. september 2019.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for 2018/19 indeholder en fuld beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.
Der henvises til note 2 anvendt regnskabspraksis og note 35 nye og endrede standarder samt fortolkningsbi-
drag, der endnu ikke er tradt i kraft i arsrapporten pr. 30. september 2019.

3. Opgorelse af basisindtjening

Finansieringsi

NALERGLET ...vvevviiiiiciiicie et ere e

HUSIEJEINALEELET ... .. eeeieeiieiieieceeee ettt
ANAIe INALERELET ... eeeieeeiieieeieeriee et see e s e seresese e
Nettotab/gevinst, pantebreve .........ccvevvevieiieiieeieeieeeeseesee e e

Direkte omkostninger, VEIdipapirer.........cc.ceveveerveeieenreenreenreesreeeneeenes

Direkte omkostninger, ejendomme

Finansieringsomkostninger

Andre eksterne OmKOStNINGET .........cccvievieviierieeriiesiee et
PersonaleomKOStNINGET........c.vccvveriierieiieiie et

Afskrivninger

Basisindtjening.................cccoooiiiiiiicii e

Koncern
2019/20 2018/19

tkr. tkr.
48.319 46.186
11.538 10.216
2.288 1.802
2.867 -857
1.749 1.361
6.496 8.598
11.811 12.005
2.641 2.636
10.568 10.066
298 309
31.449 22.372
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4. Finansieringsindtzegter

Pantebreve, TENLET .........oviiiiieeeieeee e
Kursavancer, pantebreve .........coevveeveeieeieireenieenreeseeseeeneeneens
KUrsavance, aKtIEr .........oeoiiiviieeiiieeeeeieeeeeeeeee e eeeeeese e
Andre finansieringSindtagLer ..........ccvveveveerieerierierieree e e

5. Nettotab/gevinst, pantebreve

Konstaterede nettotab pé pantebreve og tilgodehavende

PANEDIEVSYACISET ...c.vvieiieeiieieeciee ettt

Regulering til dagsverdi for kreditrisiko, pantebreve og

PANtEbIEVSYAEISET ...ouiiuiiiieiiiiieieeeeeeee e
Omkostninger ved salg af nedlidende panter ..............ccccevenenee.

Indgéet pé tidligere afskrevne fordringer ...........ccccecceveevienenncnne

6. Regulering til dagsveerdi af finansielle aktiver

Regulering til dagsverdi, pantebreve .........coccvvvveveereenieeneennenns
Regulering til dagsveerdi, aKtier.........ccccvevveiiieieerieiieesee e,

7. Direkte omkostninger, ejendomme

EjendomsSKatter ........ccveiieiiieiieiieeeceecee e
FOTSIKTINGET ..eevvieiieciieciie ettt s ens
Afholdte vedligeholdelseSomKoStninger ............cevevveeeveeveenneans
DVrige OMKOSTNINGET ....eeeieveeeiireeiieeeiie e e ereeeereeereeeeveesebeeesenes

Investeringsselskabet Luxor A/S

DELARSRAPPORT
Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.
41.051 40.060
6.994 5.774
-708 62
274 353
47.611 46.249
8.880 11.863
3.007 5.947
0 201
-5.873 6.117
8.740 5.260
2.867 857
-1.132 6.755
997 -349
-135 6.406
1.216 1.224
113 111
4.804 6.180
363 1.083
6.496 8.598
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Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.

8. Finansieringsomkostninger
KreditinStItuter. . ..eetieiieeie et 7.871 8.035
Renteswaps, KreditinStitutter .........covveevieviieiieeiie e 1.901 1.846
Renteswaps kreditinstitutter, regulering til dagsveerdi ...........ccccvenenneee. -3.400 11.509

6.372 21.390
RealkreditinStitUter ......eeveeieieieeeeie et 1.241 1.259
Renteswaps, realkreditinStitutter ..........ccoeeveeveereerieenienie e, 793 865
Realkreditinstitutter, regulering til dagsveerdi..........cccoeevveerveriereennennen. -477 187
Renteswaps, realkreditinstitutter regulering til dagsveerdi ..................... -1.006 361
Omkostninger ved optagelse af geld til realkreditinstitutter.................. 114 268
Andre renteomMKOStNINGET .......cccverieerieeieeiieieee e ieeseeesee e eene 5 0

7.042 24.330
9. Personaleomkostninger
Bestyrelse, vederlag.........cooooveiieiiiiiiciieieceecee e 510 458
GaZEr OZ LONNINGET ...c.vviieiieiieieeiieriee ettt e sresreenreessaenseens 9.172 8.812
Bidragsbaseret PenSion........cccecveeierverieeiieieereesee e ere e 829 728
Andre omkostninger til social SIKIINgG .........cccovevevvreiieciierienienie e, 57 68
Ovrigt personale 1 alt........oocueeiuiiiiiiiiiiee e 10.058 9.608
Personaleomkostninger i alt...........ccccveveerieriieenieenieeniesie e 10.568 10.066
Gennemsnitligt antal medarbejdere.........c.oocveevveeienienienieiieeieeieeieens 13 13

I henhold til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. kan det oplyses, at lenpolitik og praksis er
i overensstemmelse med krav om sund og effektiv risikostyring.

Vederlag i moderselskab til direktion og ansatte i regnskabsaret (i alt to personer), der har vaesentlig indfly-
delse pa moderselskabets risikoprofil, udger kr. 2,4 mio. (kr. 3,0 mio.).

Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.

10. Selskabsskat
Skat af periodens ordinzre resultat:
Beregnet skat 22% af periodens resultat for skat..........cocceoerieninnnene. 7.783 3.506
Ikke skattepligtige indteegter, omkostninger, verdireguleringer m.m.... -6 140

7.777 3.646
Effektiv SKatteproCent........c.eeveeieiieieiieieie et 21.98% 22.88%
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Note 10 fortsat Koncern

2019/20 2018/19

tkr. tkr.

Skatteaktiv 1. oKtober 2019 ........ccooieiiiiieeeeee e 19.930 22911
Overfort til DI-Ejendoms Invest A/S.......cccocoveviievieniieniieieceeieeeeninens -691 -311
Regulering af udskudt skat.........cccoveveviiriiiniieierieceee e, -45 12
Andring 1 udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen..............cccuee.e... -4.628 -2.388
Skatteaktiv 30. Juni 2020.........cceeerireririenieieieeeeee e 14.566 20.224
Udskudt skat 1. oktober 2019 .........cccoeiirieieieeeee e 26.183 25.593
Zndring i udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen............c..cc.e.e...... 181 331
Udskudt skat 30. juni 2020 ..........cceeieierieieeeieiee e 26.364 25.924
Udskudt skat i alt 30. juni 2020........ccccveeeiierieereerieeie e ere e 11.798 5.700
Verdien af den udskudte skat fordeles saledes:
Investeringsejendomme ..........cccvevveeerieciieriieeeree et 26.317 25.890
Finansielle anlaegsaktiver, regulering til dagsverdi for
realkreditinstitutter og kreditinstitutter Mm.m..........cccccveeeveereeereenreenneennen. -305 -350
Fremforbare skattemaessige underskud ..........ccoceevvevvienciiniienieieee, -14.214 -19.840
UdSKudt SKat ... .cooeueeieiieiieee e 11.798 5.700

Udskudt skat beregnes med en skattesats pa 22%. Skatteaktivet indregnes, i det omfang det forventes at kunne
realiseres 1 form af fremtidige skattemassige overskud.

Det kildeartsbegraensede tabsfradrag pa aktier er ikke indregnet i det skattemaessige underskud. Underskuddet
udger pr. 30. juni 2020 kr. 97,4 mio. (kr. 97,5 mio.) mélt pa baggrund af en skatteprocent pa 22%, udnyttelsen
af tabsfradraget er ikke tidsbegrenset.

Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.

Skyldig selskabsskat:

Skyldig selskabsskat 1. OKtODET........cccvevvirriiiieiieiieeieeciee e 618 1.476
Betalt skat 0g aconto sKat.........cccccvevvieciieciieieree e 1.096 1.746
Regulering af selskabsskat ...........cccoeveveiieiiirriiinieeniesieeie e, 0 8
SeISKADSKAL .......eeeieiieieeeee e 2.233 636
Skyldig selskabsskat 30. JUNi.........ccverierierierieiiecieee e 1.755 358
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Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.
11. Veerdipapirer
Beholdningen af veerdipapirer specificeres pr. 30. juni 2020 som foelger:
Pantebreve antal Stk. ...........cooceiiiieiiniee e 2.301 2.337
Nominel verdi fastforrentede pantebreve:
Malt til dagsveerdi pa grundlag af en gennemsnitlig effektiv rente pa
8,25% P-a. (8,25%0 Pr.) ceeiuieieee et 522.525 510.859
Malt til dagsveerdi der i al vaesentlighed svarer til pantebrevenes
01 10) 4 1P USSR 30.561 33.598
Fastforrentede pantebreve 1 alt ........cccoecvveviieiiinieeniecieee e, 553.086 544.457
Nominel verdi Cibor pantebreve, mélt til dagsveerdi pa grundlag af
PANtEDIEVENES KOSIPIIS. ..eeviiiiiiirieiiieeieeeteeeteeeite e ereeve et sereeareeaveens 171.082 191.790
Pantebreve fordelt pa nominel vaerdi.........ccccevevieiieiiiieiienieee, 724.168 736.247
Beholdningen af pantebreve specificeres pr. 30. juni 2020 som folger:
Samlet KOSIPTIS .veevvveereeiieieeriiesiesie et eeeie e e seeseneereereesaeesseeseneenns 679.382 685.196
Regulering til dagsvaerdi..........ccceeveeevieiiieiiiiiiiiecie e 11.320 12.404
Regulering til dagsveerdi, kreditriSiKo ........cccovevveeeerienieenieiieeie e, -11.988 -13.038
DaAGSVETAI.....ccviiiiiiieciie ettt ettt r e veeteesre s teesteeerbeerbeeareens 678.714 684.562

Ved verdiansattelse af pantebrevsportefoljen til dagsverdi er fratrukket regulering for kreditrisiko.

Ved vardiansettelse til dagsvaerdi er ingen opsigelige pantebreve optaget til hgjere vaerdi end palydende eller
minimum indfrielseskursen. Forskel i dagsvaerdi og nominel vardi er tkr. 45.454 (tkr. 51.685) heraf vedrerer

tkr. 11.988 (tkr. 13.038) regulering til dagsverdi for kreditrisiko.

Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.
12. Likvider
Kontanter og bankindestadender ............cceevevievieeriiencieenieeeeeeseeeeie 8.515 27.659
Deponeringer i pengeinstitutter til senere frigivelse........cocevververnenee. 773 773
9.288 28.432
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13. Realkreditinstitutter

Kontantlansrest@aeld ...........ccvevvieeiiirieiieieeiecsiee e

Dagsveerdi af obligationsrestgaeld ..........ccceevvevieriiencieniieeeeeeeeeee,

Veardiansattelse af gaeld til realkreditinstitutter:

Investeringsejendomme, dagsSvardi..........cccovverievenieninenieneneeeeen

Domicilejendom,

amortiseret KOStPriS.......cccveecererieeeiiieerieecree e

Specifikation af geeld til realkreditinstitutter med pant i fast ejendom:

Langfristede forpligtelSer .......covumiiiiiiiiiiiiiiieeceecee et
Kortfristede forpligtelSer .........cvuiviirviiiviiiriieiiesie et

14. Kreditinstitutter

Dagsveerdi af 1an (DKK), kreditinStitutter.........ccccoveveveevreevrieneenireeerenne.

15. Finansiel gearing

Koncernens finansielle gearing opgeres saledes:

Kreditinstitutter...

ReealKIEItINSTIEUILET ...eeveeeeeeeeeeeeee e e e et et e e e et eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenanns

Anden geld.........
Selskabsskat........
Likvider ..............

Egenkapital.........

Finansiel gearing

Investeringsselskabet Luxor A/S

DELARSRAPPORT
Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.
101.701 83.347
102.612 84.514
95.339 76.838
7.064 7.439
102.403 84.277
93.606 76.371
8.797 7.906
102.403 84.277
400.004 442.457
400.004 442.457
102.403 84.277
5.811 21.521
1.755 358
9.288 28.432
500.685 520.181
350.427 342.857
1.43 1,52
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16. Renteswaps

Koncernen har indgaet renteswaps til afdeekning af renterisici pa variabelt forrentede realkreditlan med en
kontraktmaessig verdi pa nom. kr. 28,8 mio. (kr. 32,9 mio.) og l1an fra kreditinstitutter med en kontraktmaessig
veerdi pa kr. 250 mio. (kr. 250,0 mio.). De indgaede renteswaps kan ikke indregnes som regnskabsmaessig sik-
ring.

Verdi-
regulering
Kontraktmaes- i resultat-
sig veerdi Rest Dagsveerdi opgerelsen
Renteswaps, realkreditinstitutter i mio. lobetid tkr. tkr.
Koncern
30. juni 2020
Renteswaps cibor 6 maneder DKK 17,8 31.12.2027 -3.305 -790
Renteswaps cibor 3 maneder DKK 11,0 31.12.2024 -444 -216
-3.749 -1.006
Renteswaps, kreditinstitutter
Koncern
30. juni 2020
Renteswap DKK 25,0 03.07.2020 241 -49
Renteswap DKK 50,0 09.07.2022 -1.870 -346
Renteswap DKK 25,0 26.06.2025 -1.211 -466
Renteswap DKK 25,0 29.07.2025 -2.380 -234
Renteswap DKK 25,0 26.06.2026 -1.608 -494
Renteswap DKK 50,0 26.06.2027 -4.061 -1.003
Renteswap DKK 25,0 25.01.2028 -2.645 -492
Renteswap DKK 25,0 22.03.2029 -1.895 -316
-15.911 -3.400

17. Dagsveerdihierarki for aktiver og forpligtelser der maéles til dagsvzerdi i balancen

Anvendt regnskabspraksis, verdianseattelsesmetoder og folsomheder vedrerende dagsveaerdiméling af aktiver
og finansielle geeldsforpligtelser er uendrede i forhold til den seneste arsrapport, hvortil der henvises.

Klassifikation af finansielle instrumenter
Klassifikation af finansielle instrumenter i dagsverdihierarkiet er foretaget saledes:

Niveau 1: Noterede priser pa aktive markeder for identiske aktiver eller forpligtelser. Belobene svarer til
koncernens aktie og likvider.

Niveau 2:  Andre input end noterede priser, som er observerbare for aktivet eller forpligtelsen, enten direkte
eller indirekte. Belabene svarer til koncernens tilgodehavende pantebrevsydelser og forfaldne ren-
ter samt bank- og realkreditlan og renteaftaler.

Niveau 3:  Input for aktivet eller forpligtelsen, som ikke er baseret pa observerbare markedsdata. Belobene
svarer til koncernens pantebreve og investeringsejendomme.
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Note 17 fortsat

Nedenstaende tabel viser klassifikationen af aktiver og finansielle instrumenter, der males til dagsvaerdi, opdelt
i henhold til dagsveardihierarkiet:

Obser- Ikke

Noterede verbare observer-
Koncern i tkr. priser input bare input
pr. 30. juni 2020 (niveau 1) _(niveau 2) (niveau 3) [ alt
Aktiver
Pantebreve 0 0 678.714 678.714
Investeringsejendomme 0 0 191.400 191.400
Andre aktiver 9.288 0 0 9.288
Aktiver i alt for dagsveerdihierarki 9.288 0 870.114 879.402

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser 0 495.343 0 495.343
Terminsforretninger, rente- og valutaswaps 0 19.660 0 19.660
Finansielle forpligtelser til dagsveerdi i alt 0 515.003 0 515.003

18. Nzertstiende parter

Neertstaende parter omfatter A. Rolf Larsen Holding S.A., Luxembourg samt bestyrelse, direktion og ledende
medarbejdere og disse personers nare familiemedlemmer. Neartstaende parter omfatter desuden virksomheder,
hvori denne personkreds har vasentlige interesser.

Bestyrelse og direktion

Der har ud over ledelsens aflenning ikke varet transaktioner med direktion og bestyrelse.

Ovrige nartstaende parter bestar af:

A. Rolf Larsen Holding S.A. der har bestemmende indflydelse i selskabet gennem det koncernmaessige ejer-
skab af flertallet af stemmerne.

Dattervirksomhederne DI-Ejendoms Invest A/S, Kebenhavn og Metalvarefabriken Luxor A/S, Kgbenhavn.
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19. Sikkerhedsstillelser, eventualforpligtelser, kautions- og andre garantiforpligtelser

Koncern
2019/20 2018/19
tkr. tkr.
Koncernen har til sikkerhed for engagement med
kreditinstitut stillet felgende:
Pantebreve til dagsvaerdi..........cceevieriiriinciieieceecee e 678.714 684.562
Palgbne renter pa pantebreve. .........coveeeririeriereeiee e 3.307 3.287
LAKVIAET ottt 1.009 19.788
Koncernen har til sikkerhed for engagementer med
realkreditinstitut stillet felgende:
Geld til realkreditinstitut er sikret ved pant i investeringsejendomme
og domicilejendom.
Regnskabsmeessig veerdi af pantsatte investeringsejendomme............... 191.400 190.600
Regnskabsmessig vardi af pantsat domicilejendom ............cccecvvennenee. 10.501 10.690
Afgivet selvskyldnerkautioner til 3. mand:
Selvskyldnerkaution for DI-Ejendoms Invest A/S 100 100
Eventualforpligtelser:
Koncernens momsreguleringsforpligtelse vedrerende
ejendomskeb, nybygning og vedligeholdelse:
Koncernens momsreguleringsforpligtelse vedrerende
ejendomskab, nybygning og vedligeholdelse............ccoverieiienirieinnens 2.369 1.887

Moderselskabet er sambeskattet med @vrige selskaber i koncernen. Som administrationsselskab hafter moder-
selskabet ubegraenset og solidarisk med de evrige selskaber i sambeskatningen for selskabsskatter og kilde-
skatter pa udbytter og renter inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle korrektioner af den skattemaessige
sambeskatningsindkomst vil kunne medfere, at moderselskabets haftelse udger et sterre belab.

Der péhviler ikke koncernen andre kautions-, garanti- eller eventualforpligtelser end de i delarsrapporten an-
forte.
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