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Styrelsens verksamhetsberattelse for 2023

Rorelsevinst Rantenetto Forandring i CET1-
1-12/2023 1-12/2023 utl@ningen pa ett ar kapitaltackning
31.12.2023

329 mn € +Z|-7 % —0,8 % 13,0 %

o OP Féretagsbanken Abp:s rorelsevinst 6kade till 329 miljoner euro (265).

o Rantenettot okade med 47 procent till 582 miljoner euro (396) och provisionsnettot med 54 miljoner euro till 73
miljoner euro (19). Intakterna fran placeringsverksamheten minskade med 56 procent till 52 miljoner euro (117).

¢ Nedskrivningarna av fordringar ékade med 77 miljoner euro till 96 miljoner euro (18). De forvantade
kreditforlusterna okade i synnerhet bland fordringar inom byggbranschen och fastighetsplacering.

» Rorelsekostnaderna 6kade med 11 procent till 313 miljoner euro (281). Kostnads-intaktsrelationen forbattrades till
42 procent (50).

o Utldningen minskade pa ett & med 0,8 procent till 28,1 miljarder euro (28,3) och inldningen med 0,4 procent till
14,6 miljarder euro (14,7).

o Segmentet Féretagsbank och kapitalmarknads rorelsevinst 6kade till 198 miljoner euro (186). Rantenettot okade
med 40 procent till 316 miljoner euro (225). Intakterna fran placeringsverksamheten minskade med 62 procent till
49 miljoner euro (130). Provisionsnettot uppgick till 3 miljoner euro (-49). Rorelsekostnaderna okade med 4 procent
till 131 miljoner euro (126). Nedskrivningarna av fordringar okade till 44 miljoner euro (1).

o Segmentet Finansholagstjanster och betalningars rorelsevinst minskade till 126 miljoner euro (138). Rantenettot
okade med 13 procent till 207 miljoner euro (183). Provisionsnettot uppgick till 64 miljoner euro (63).
Rorelsekostnaderna okade med 16 procent till 122 miljoner euro (105). Nedskrivningama av fordringar okade till 37
miljoner euro (12).

e Segmentet Baltikums rorelsevinst 6kade till 27 miljoner euro (24). Rantenettot 6kade med 36 procent till 67
miljoner euro (49). Provisionsnettot, 10 miljoner euro, var ungefar lika stort som under jamforelseperioden.
Rorelsekostnaderna okade med 19 procent till 35 miljoner euro (29). Nedskrivningama av fordringar 6kade till 15
miljoner euro (6).

e Segmentet Gruppfunktioners rorelseforlust var -22 miljoner euro (-83). Finansieringspositionen och likviditeten
forblev starka.

o OP Féretagsbanken Abp:s CET1-kapitaltackning var 13,0 procent (11,9), vilket 6verstiger miniminivan enligt
regleringen med 4,3 procentenheter. OP Foretagshanken overgick under det forsta kvartalet till att anvanda
schablonmetoden for kreditrisken i sin kapitaltackningsanalys.
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OP Foretagsbanken Abp:s nyckeltal

Rorelsevinst (forlust), mn € 1-12/2023 1-12/2022 Forandr. %
Foretagshank och kapitalmarknad 198 186 6,5
Finansholagstjanster och betalningar 126 138 -9,2
Baltikum 27 24 13,3
Gruppfunktioner -22 -83 -
Totalt 329 265 24,1
Intakter totalt 738 564 30,7
Kostnader totalt -313 -281 11,3
Kostnads-intaktsrelation, % 424 498 -7.4*
Rantabilitet p& eget kapital (ROE), % 59 4,9 1,0*
Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,30 0,22 0,08*

31.12.2023 31.12.2022 Forandr. %
CET1-kapitaltackning, % 13,0 11,9 1,1*
Utlaning, mn €** 28 076 28 309 -0,8
Garantier, mn € 3184 3412 -6,7
Ovriga exponeringar, mn € 5745 6 354 -9,6
Inl&ning, mn € 14 629 14 683 -0,4
Nodlidande fordringar av exponeringara, %** 2,2 15 0,7*
Nedskrivningar av fordringar i kredit- och
garantistocken, %** 0,31 0,06 0,25*

Som jamforelsetal for resultatet har anvants talen for motsvarande perioder 2022. For balansrakningstal och andra tal av tvarsnittstyp har som jamforelsetal anvants talet
vid slutet av 2022 om inte annat namns.

*Forandring i relationstalet.

**Formeln for nyckeltalen andrades vid borjan av 2023. Fran borjan av 2023 inkluderar posten inte forandringar i verkligt varde pa krediter som omfattas av
sakringsredovisning. Jamforelseperiodens uppgifter har justerats sa att de motsvarar det nuvarande redovisningssattet.

Rorelsevinst, mn €
329
267 265
228
191 I I I
2019 2020 2021 2022 2023

Som tal for 2019 presenteras OP Foretagshanken Abp:s rorelsevinst
beraknad enligt principerna i den nationella lagstiftningen.
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Omvarlden

Enligt preliminara uppgifter vaxte varldsekonomin 2023
nagot l[dngsammare an medeltalet pa [@ng sikt. Under slutet
av aret var resultatet av konjunkturenkaterna svagare an
under borjan av aret. Euroomradets BNP vaxte langsamt
och sjonk under den senare halften av aret. Inflationen inom
euroomradet minskade i december till 2,9 procent fran 9,2
procent vid slutet av foregaende ar.

Aktiekurserna steg under arets sista kvartal, sedan
marknadsrantorna borjat sjunka, och var i de flesta landerna
hogre an vid borjan av aret. | Finland var aktiepriserna lagre
an vid slutet av 2022.

Europeiska centralbanken hojde sin styrranta flera ganger
under januari-september. Efter hojningen med 0,25
procentenheter i september var inlaningsrantan 4,00
procent under aterstoden av aret. Under slutet av aret
vande 12 manaders Euribor nedat och var vid slutet av
december 3,51 procent, det vill saga endast nagot hogre an
ett ar tidigare.

Finlands BNP minskade en aning 2023.
Arbetsloshetsgraden steg i november till 7,6 procent fran
6,9 procent vid slutet av 2022. Inflationen minskade i
december till 3,6 procent fran 9,1 procent i december 2022.
Rantestegringen bromsade upp bostadshandeln, och
bostadspriserna sjonk.

De ekonomiska utsikterna ar fortfarande dampade och
osakra under bhorjan av 2024. | och med den mindre
inflationen vantas rantorna kunna sankas, vilket skapar
forutsattningar for en ekonomisk aterhamtning under slutet
av aret.

| december var kreditstocken 0,4 procent storre an ett ar
tidigare. Foretagskrediterna minskade med 0,6 procent fran
ett ar tidigare. Utlaningen till hushall minskade med 1,3
procent fran slutet av 2022 framfor allt till folid av den
svaga efterfragan pa bolan. Den arliga tillvaxten i
konsumentkrediter var i december 2,5 procent (3,3).

Den totala inlaningen minskade med 1,5 procent fran slutet
av 2022. Inlaningen fran féretag minskade med 8,7 procent
och inlaningen fran hushall pa motsvarande satt med 2,6
procent fran ett ar tidigare.

Kapitalet i de placeringsfonder som registrerats i Finland
okade pa ett ar i varde fran 134 miljarder euro till 149
miljarder euro. Totalt placerades 3,2 miljarder euro nytt
kapital i placeringsfonder som registrerats i Finland.

Efterfragan pa forsakringsskydd var fortsatt stabil.
Inflationen som en langre tid varit hog dkade
forsakringsersattningarmna och aterspeglades ocksa i priset
pa férsakringarna. Den globala uppgangen i aktiekurserna
forbattrade forsakringsbolagens lonsamhet.
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OP Foretagsbankens resultat

Mn € 1-12/2023 1-12/2022 Forandr. %
Rantenetto 582 396 46,8
Nedskrivningar av fordringar -96 -18 4222
Provisionsnetto 73 19 281,4
Intikter fran placeringsverksamhet 52 117 -55,7
Ovriga rorelseintakter 31 32 -23
Personalkostnader -84 -76 10,2
Avskrivningar och nedskrivningar -3 -9 -65,5
Ovriga rorelsekostnader -226 -196 15,2
Rérelsevinst 329 265 24,1

Januari—december

OP Foretagshanken Abp:s rorelsevinst (resultat fore skatt) okade till 329 miljoner euro (265). Rantenettot ckade med
46,8 procent till 582 miljoner euro (396). Provisionsnettot okade till 73 miljoner euro (19) medan
provisionskostnaderna minskade med 51 miljoner euro. Intakterna fran placeringsverksamheten minskade med 55,7
procent till 52 miljoner euro (117). Nedskrivningamna av fordringar okade med 77 miljoner euro till 96 miljoner euro.
De totala rorelsekostnaderna 6kade med 11,3 procent till 313 miljoner euro (281).

Réntenettot 6kade med 46,8 procent till 582 miljoner euro. Ranteintakterna fran fordringar pa kunderna 6kade med
917 miljoner euro till 1 281 miljoner euro till f6lid av uppgangen i marknadsrantorna. Till de dkade ranteintakterna
bidrog ocksa ranteintakterna fran centralbanksinsattningar, och de totala ranteintakterna fran fordringar pa
kreditinstitut okade till 1 010 miljoner euro (159). OP Foretagsbankens utlaning minskade med 0,8 procent till 28,1
miljarder euro (28,3). Rantekostnaderna for skulder till kunderna dkade till 372 miljoner euro (34). Inldningen
minskade pa ett ar med 0,4 procent till 14,6 miljarder euro. Réntekostnaderna 6kade ocksa till folid av att
rantekostnaderna for skulder till kreditinstitut och skuldebrev emitterade till allmanheten 6kat avsevart fran
jamforelseperioden. Skuldebreven emitterade till allmanheten minskade till 24,0 miljarder euro (25,2). Senior non-
preferred-obligationslanen uppgick vid slutet av rakenskapsperioden till 4,0 miljarder euro (4,3). De efterstallda
skulderna uppgick till 1,4 miljarder euro (1,4). Under rakenskapsperioden emitterade OP Foretagsbanken langfristiga
obligationslan for totalt 2,2 miljarder euro (4,8). OP Foretagsbanken aterbetalade under det forsta kvartalet den
TLTRO lll-finansiering som Europeiska centralbanken erbjudit bankerna, totalt 12,0 miljarder euro.

Nedskrivningarna av fordringar okade med 77 miljoner euro till 96 miljoner euro. De forvantade kreditforlusterna
okade i synnerhet bland fordringar inom byggbranschen och fastighetsplacering. Forlustreserven var vid slutet av
rakenskapsperioden 328 miljoner euro (272). Posten innehaller en extra avsattning pa 11 miljoner euro som baserar
sig pa ledningens bedémning, i huvudsak for byggbranschen och fastighetsbranschen. Slutliga nettokreditforluster
bokfordes under rapportperioden for totalt 41 miljoner euro (86). De nédlidande fordringarna uppgick till 2,2 procent
(1,5) av exponeringarma. Nedskrivningarna av fordringar utgjorde 0,31 procent (0,06) av kredit- och garantistocken.

Provisionsnettot okade med 54 miljoner euro och uppgick till 73 miljoner euro. Provisionsintakterna, 136 miljoner
euro, dkade med 2 miljoner euro. Provisionsintakterna fran utlaningen ékade med 6 miljoner euro till 54 miljoner
euro medan provisionsintakterna fran férmedlingen av vardepapper minskade med 4 miljoner euro till 18 miljoner
euro. Provisionskostnaderna totalt minskade med 51 miljoner euro till 63 miljoner euro. Minskningen i
provisionskostnaderna forklaras av att de provisionskostnader for derivatinstrument som betalats till OP Gruppens
medlemsbanker minskat. Forandringen ar en foljd av att verksamhetsmodellen for sakringen av ranterisken i
derivatkontrakten mellan OP Foretagsbanken och andelshbankerna andrats under det sista kvartalet 2022. De
minskade provisionskostnaderna forbattrade provisionsnettot men forsvagade pd motsvarande satt intakterna fran
placeringsverksamheten.
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Intakterna fran placeringsverksamheten minskade med 65 miljoner euro till 52 miljoner euro. Intakterna fran
derivatrorelsen minskade med 74,2 procent till 31 miljoner euro (120). Vardeférandringara i derivatens kredit- och
motpartsrisk (CVA), som beror pa marknadsforandringar, forsvagade resultatet med 6 miljoner euro (4). Intakterna
fran skuldebrev som innehas for handel 6kade till 25 miljoner euro (-20). Ranteintakterna fran dem okade till 20
miljoner euro (4) och varderingsvinsterna till 5 miljoner euro (-24). Intakterna fran aktier och andelar minskade med
17 miljoner euro till -9 miljoner euro. Realisationsvinsterna fran skuldebrev varderade till verkligt varde via dvrigt
totalresultat uppgick till 5 miljoner euro (10).

De ovriga rorelseintakterna uppgick till 31 miljoner euro (32).

De totala rorelsekostnaderna, 313 miljoner euro, dkade med 32 miljoner euro. Personalkostnaderna ckade med 8
miljoner euro till 84 miljoner euro. Till ckningen bidrog en okning i antalet anstallda och i avsattningar for
resultatloner samt loneforhojningar. Avskrivningarma och nedskrivningarna minskade med 6 miljoner euro till 3
miljoner euro. De ovriga rorelsekostnaderna, 226 miljoner euro, okade med 30 miljoner euro. De Gvriga
rorelsekostnaderna okade sarskilt till foljd av de serviceavgifter som betalas till OP Andelslag samt av kostnaderna i
anslutning till utveckling av bekampningen av ekobrott. Myndighetsavgifterna uppgick till 36 miljoner euro (36). De
totala ICT-kostnaderna var 93 miljoner euro (92).

Rakenskapsperiodens totalresultat okade till 233 miljoner euro (148). Rakenskapsperiodens totalresultat forsvagades
av en forandring pa -34 miljoner euro i fonden for verkligt varde. Forandringarna i skuldebrevens verkliga varde
ledde till att fonden for verkligt varde minskade med 49 miljoner euro. Fran fonden for verkligt varde resultatfordes
realisationsvinster for skuldebrev pa 5 miljoner euro. Férandringarna i verkligt varde hos kassaflodessakringar samt
overforingar till rantenettot via resultatet okade fonden for verkligt varde med totalt 19 miljoner euro. Under
jamforelseperioden forsvagade forandringen i fonden for verkligt varde totalresultatet med 71 miljoner euro. Fonden
for verkligt varde uppgick vid slutet av rakenskapsperioden till -63 miljoner euro (-29).

Viktiga handelser under rakenskapsperioden

OP Foretagsbanken overgick till schablonmetoden for kapitaltackning

OP Foretagshanken overgick under det forsta kvartalet 2023 till schablonmetoden i sin kapitaltackningsanalys och
kapitaltackningsrapportering. Overgangen till schablonmetoden har inte haft ndgon inverkan pa OP Foretagsbankens
kapitaltackning och riskprofil. Europeiska centralbanken (ECB) meddelade 13.3.2023 sitt beslut om anvandningen av
schablonmetoden i OP Gruppens kapitaltackningsanalys. OP Gruppen lamnade 30.9.2022 in en ansokan till ECB om
att anvanda schablonmetoden i kapitaltackningsanalysen i stallet for interna modeller (IRBA) och den
schablonmetodsbaserade golvnivan for riskvagda poster.

OP Foretagsbanken valdes till Finlands basta foretagsbank

Finlandska storforetag valde i slutet av 2023 i en Prospera-undersokning igen OP Foretagsbanken till Finlands basta
foretagshank med delad forstaplats. OP Féretagsbanken har som enda foretagsbank i Finland platsat bland de tva
basta i Prospera-undersékningen i sex ar i rad.

Hallbarhet

OP Féretagshanken ar en del av OP Gruppen, och hallbarhet ar en integrerad del av OP Gruppens affarsrorelse och
strategi. En ansvarsfull affarsrorelse ar en av OP Gruppens strategiska prioriteringar. OP Gruppens
hallbarhetsprogram bygger pa tre teman: Klimat och miljé, Manniskor och samhalle samt God férvaltningssed.

Hallbarhetsprogrammet baserar sig pa OP Gruppens varden, megatrender i omvarlden samt en vasentlighetsanalys.
Programmet och dess mal har utarbetats i samarbete med olika intressentgrupper. Inom temat Klimat och miljo
stalls mal for att tillhandahalla hallbara finansierings- och placeringsprodukter, minska utslappen i kredit- och
placeringsportfolierna samt framja biologisk mangfald. | fokus for temat Manniskor och samhalle star valfarden i
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lokalsamhallena samt stod for hanteringen av den egna ekonomin och for ekonomikunskaper. Temat God
forvaltningssed omfattar integrering av hallbarheten i all affarsrérelse och risktagning samt malet att oka mangfalden
i forvaltningen. OP Gruppens hallbarhetsprogram finns pa adressen op.fi/op-gruppen/ansvarskansla.

OP Gruppen har forbundit sig att iaktta de tio principerna om manskliga rattigheter, rattigheter i arbetslivet,
miljoprinciper och antikorruption i enlighet med FN:s Global Compact-initiativ. OP har forbundit sig att iaktta FN:s
principer for ansvarsfull placering samt FN:s principer for hallbar férsakring. OP Gruppen har som grundande
medlem undertecknat principerna for ansvarsfull bankverksamhet enligt FN:s miljoprogram Finance Initiative (UNEP
FI).

OP Gruppen har forbundit sig till det internationella samarbetsprojektet Partnership for Carbon Accounting Financials
(PCAF). Samarbetet syftar till att utarbeta och infora en enhetlig metod for att bedéma och rapportera utslapp av
vaxthusgaser som hanfor sig till l&n och placeringar.

OP Gruppen rapporterar arligen sin hallbarhet i enlighet med GRI-standarderna samt fran och med rapporteringen
for 2024 i enlighet med de europeiska standarderna for hallbarhetsrapportering (ESRS) under direktivet om
foretagens hallbarhetsrapportering (CSRD). Den icke-finansiella informationen och taxonomirapporteringen for 2023
publiceras i OP Gruppens verksamhetsberattelse for 2023.

Ar 2023 stallde OP Gruppen upp nya sektorspecifika utslappsminskningsmal for tre branscher i dess kreditportfolj:
energi-, lantbruks- och bostadsfastighetssektorn. Dessa utgor over 90 procent av utslappen for OP Gruppens
kreditportfolj. Malet ar att jamfort med utgdngsnivan 2022 fore 2030 minska 1) utslappsintensiteten for
energiproduktionen med 50 procent, 2) de absoluta utslappen inom lantbruket med 30 procent och 3)
utslappsintensiteten for bolanen med 45 procent.

OP Gruppen publicerade i december 2023 en fardplan for biologisk mangfald, vilken l&gger fram de atgarder som OP
Gruppen vidtar for att framja den biologiska mangfalden. Malet &r att 6ka det naturpositiva handavtrycket fore ar
2030. Med det naturpositiva avtrycket avses att OP Gruppens verksamhet ska ha fler positiva &n negativa effekter pa
naturen.

OP Gruppen publicerade sitt atagande om manskliga rattigheter och sin manniskorattspolicy i december 2023. OP
Gruppen respekterar alla erkanda manskliga rattigheter, och atagandet om manskliga rattigheter innehaller de krav
och férvantningar som OP Gruppen stallt pa sig sjalv och pa aktorerna i sina vardekedjor. OP Gruppen har forbundit
sig att vidta korrigerande atgarder om den orsakar negativa konsekvenser for manskliga rattigheter.

OP Gruppen deltog i slutet av 2023 i FN:s klimatmadte COP28 tillsammans med finlandska foretag fran olika
branscher. For forsta gangen i historien hade Finland en paviljong pa klimatmatet, och dess syfte var att lyfta fram
finlandska foretags losningar och Finland som ett ledande land inom gron teknik samt att framja
klimatférhandlingarna med féregangarféretag.

| sina kreditbeslut beaktar OP Foretagsbanken ESG-temana och -riskerna, vilka galler miljo, sociala effekter och
bolagsstyrning, i enlighet med Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer om kreditgivning och évervakning. |
ESG-analysen granskas kunderna branschvis for de vasentliga ESG-temanas del.

OP Foretagshanken har forbundit sig till att dess foretagskreditportfoljer ska vara klimatneutrala senast 2050. OP
Foretagsbanken kommer inte att finansiera nya stenkolskraftverk eller stenkolsgruvor, och inte heller foretag som
planerar att bygga sadana. OP Féretagshanken kommer inte heller att utveckla nya foretagskundrelationer om
kundens ekonomiska beroende av stenkol som energikalla dverskrider 5 procent matt med omsattningen. Awvikelser
fran den har riktlinjen kan goras om en foretagskund har forbundit sig att stalla om mot ett koldioxidsnalt ekonomiskt
system och presentera en konkret plan for hur kunden ska franga stenkol.

OP Féretagshanken har flera hallbara foretagsfinansieringsprodukter som utvecklats utifran internationella principer,
till exempel grona lan, lan enligt hallbarhetskriterier och hallbar leverantérsfinansiering. Féretagskunder som beviljas
gréna |an atar sig att anvanda de lanade medlen for bestdmda andamal. Nar lan enligt hallbarhetskriterier beviljas
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forbinder sig foretagskunden till specifika hallbarhetsmal som valjs ut tillsammans med OP Féretagshanken.
Hallbarhetsmalen i lan enligt hallbarhetskriterier paverkar lanemarginalen. Vid utgangen av december uppgick de
totala exponeringarna mot dessa lan och limiter till 6,5 miljarder euro (5,2).

OP Foretagshanken har enligt ramverket Green Bond Framework emitterat tva gréna obligationslan riktade ftill
internationella ansvarsfulla institutionella placerare: 2022 emitterades ett gront obligationslan pa 500 miljoner euro
utan sakerhet till senior non-preferred-villkor med l6ptiden 5,5 ar och 2019 emitterades ett gront obligationslan pa
500 miljoner euro utan sakerhet till seniorvillkor med [6ptiden 5 &r. Med lanen framjas den grona omstallningen, och
medlen fran dem styrs till hallbar féretagsfinansiering. Naringsgrenar som finansieras via lanen ar forybar energi,
miljévanligt byggande (green buildings) och héllbar anvandning av naturresurser, inklusive markanvandning.

| september 2023 formedlade OP Markets for forsta gangen ett gront foretagscertifikat. OP Foretagsbanken har aven
lanserat hallbar leverantorsfinansiering for att uppmuntra till en mer hallbar verksamhet i leveranskedjan med hjalp
av hallbarhetslankad finansiering.

Kapitaltackning
Kapitalbasen och kapitaltackningen
Mn € 16,0 171 %
5000 200
4000 16,0
3000 13,0 12,0
alihe)
2000 8,0
1000 4,0
0 0,0
Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23
mCET 1-kapitalbas (vanstra axeln) mOvrig Tier 1-kapitalbas (vanstra axeln)
mTier 2-kapitalbas (vanstra axeln) Kapitalrelation (hogra axeln)

CET 1-kapitaltackning (hogra axeln)

Kapitaltackning for kreditinstitut

OP Foretagshankens CET1-kapitaltackning var vid slutet av rakenskapsperioden 13,0 procent (11,9), vilket dverstiger
miniminivan enligt regleringen med 4,3 procentenheter. Relationstalet forbattrades av resultatet och minskningen i
de riskvagda posterna.

Kapitaltackningen i OP Foretagsbankens kreditinstitutsverksamhet ar god i forhallande till de lagstadgade och
myndighetsbestamda kapitalkraven. Den lagstadgade minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5
procent for CET1 -kapitaltackningen. Minimikravet for AT4, 1,5 procent, hojer minimigransen for CET1 till 6 procent.
Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt kreditinstitutslagen och det kontracykliska buffertkravet pa 0,2
procent pa exponeringar i utlandet hojer den nedre gransen till 10,7 procent for kapitalrelationen och till 8,7 procent
for CET1-kapitaltackningen, med beaktande av underskottet i primarkapitaltillskottet (AT1).

Karnprimarkapitalet uppgick till 4,4 miljarder euro (4,2) vid slutet av rakenskapsperioden. Karnprimarkapitalet
paverkades positivt av rakenskapsperiodens resultat och av att forlustreserven enligt IRBA for forvantad forlust inte
langre redovisas till foljd av dvergangen till schablonmetoden for kreditrisken.
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Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick
vid slutet av rakenskapsperioden till 34,1 miljarder
euro (35,1), vilket ar 2,9 procent mindre an vid det
foregaende arsskiftet. OP Foretagsbanken 6vergick
under det forsta kvartalet 2023 till att anvanda
schablonmetoden for kreditrisken i sin
kapitaltackningsanalys. Denna andring hade ingen
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Totalt riskvagt exponeringsbelopp 31.12.2023
totalt 34,1 md €

(férandring fran arets borjan -2,9 %)
Operativa risker
1,1 (5,6 %) Foretags-
exponeringar

m Hushalls-

237(29%

exponeringar
Institutsexponeringar

inverkan pa kapitaltackningen.

31(521%)

I Kredit- och \

| motpartsrisk 06(-39% 1

Marknadsrisk 31,0 (14,2 %) |
10(-6.01%) 00 (-884 %) ﬁ m Aktie-

exponeringar

3,6 (1633 %) _ il Ovr|ga

OP Féretagshanken ingar i OP Gruppen, vars
kapitaltackning overvakas i enlighet med lagen om Ovriga /
tillsyn over finans- och forsakringskonglomerat. Rl
Som en del av OP Gruppen lyder OP

Foretagsbanken Abp under ECB:s tillsyn. OP

Gruppen publicerar kapitaltackningsuppgifter enligt Pelare Il

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis. Finansinspektionen beslét i december 2023 att tills
vidare inte stalla nagot kontracykliskt buffertkrav for bankerna. | makrotillsynsbeslutet i mars 2023 faststallde
Finansinspektionen en systemriskbuffert pa 1 procent for OP Gruppen fran och med 1.4.2024.

Andringarna i EU:s tillsynsforordning (CRR3), som implementerar den slutliga B_asel [ll-regleringen i EU, uppskattas
inte ha n&gon vasentlig inverkan pa OP Foretagshanken Abp:s kapitaltackning. Andringarna uppskattas trada i kraft
2025.

Skulder i enlighet med lagen om resolution

Enligt bestammelserna om resolution av kreditinstitut och vardepappersforetag har resolutionsmyndigheten ratt att
pa ett satt som paverkar placerarens stallning ingripa i villkoren for placeringsprodukter som banken emitterat.
Resolutionsmyndighet for OP Gruppen ar EU:s resolutionsnamnd (Single Resolution Board, SRB) i Bryssel. SRB har
faststallt OP Gruppens resolutionsstrategi, enligt vilken resolutionsatgarderna skulle riktas till OP-sammanslutningen
och till den nya OP Foretagsbanken som skulle bildas i en resolutionssituation.

| mars 2023 uppdaterade SRB MREL-kravet (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities, MREL) for
OP Gruppens kapitalbas och nedskrivningsbara skulder. Som en del av MREL-kravet har resolutionsmyndigheten
uppdaterat subordinationskravet for OP Gruppen i enlighet med EU:s resolutionsforordning. Pa basis av
subordinationskravet avgors en hur stor del av MREL-kravet som ska uppfyllas med kapitalbasen eller med
efterstallda skulder. MREL-kravet ar 22,30 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet och 26,41 procent av
det totala riskvagda exponeringsbeloppet buffertkravet medraknat och 7,40 procent av exponeringsbeloppet for
bruttosoliditetsgraden. Det uppdaterade subordinationskravet som kompletterar MREL-kravet ar 14,66 procent av
det totala riskvagda exponeringsbeloppet och 18,77 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet
buffertkravet medraknat och 7,40 procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditetsgraden. Kraven tradde i kraft
15.3.2023.

Fran borjan av 2024 ar MREL-kravet 22,89 procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet och 27,0 procent av
det totala riskvagda exponeringsbeloppet buffertkravet medraknat och 7,40 procent av exponeringsbeloppet for
bruttosoliditetsgraden. | kraven ingar buffertkrav pa 4,11 procent (CBR, Combined Buffer Requirement).

OP Gruppens buffert for MREL-kravet var 7,9 miljarder euro och for subordinationskravet 5,6 miljarder euro. De av
OP Gruppen emitterade obligationslanen till senior non-preferred-villkor (SNP) uppgick till 3,8 miljarder euro. SNP-
lanen tacker subordinationskravet.
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OP Gruppen overskrider klart det nya MREL-kravet. OP Gruppens MREL-relationstal var 37,1 procent av det totala
riskvagda exponeringsbeloppet och MREL-relationstalet enligt subordinationskravet for efterstallda skulder 26,4
procent av det totala riskvagda exponeringsbeloppet.

Rating
OP Foretagshanken Abp:s rating 31.12.2023
Kortfristig Langfristig
Ratinginstitut upplaning Utsikter upplaning Utsikter
Standard & Poor's A-1+ - AA- Stabila
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila

OP Féretagshanken Abp har ratingar fran Standard & Poor's Global Ratings Europe Limited och Moody's Investors
Service (Nordics) AB. Vid bedomningen av foretagets rating beaktar ratinginstituten hela OP Gruppens finansiella
stallning. Ratingarna andrades inte under 2023.

Hantering av riskprofilen: utgangspunkter och omvarld

OP Foretagsbanken betonar en omsorgsfullt forberedd och moderat risktagning i all sin verksamhet. Risktagningen
riktas och begransas med hjalp av principer och limiter som beretts av den verkstallande ledningen och godkants av
OP Andelslags styrelse.

OP Foretagshankens framgang baserar sig pa fortroendekapitalet, pa tillrackligt med kapital och tillracklig likviditet
samt pa mangsidiga data om kunderna. Risktagningen baserar sig pa en god forstaelse av de férandringsfaktorer
som paverkar kundernas preferenser, verksamhet och framtida framgang bade i en omvarld som liknar nulaget och i
situationer dar omvarlden drabbas av en plotslig chock eller trendmassig forandring.

Omvarlden analyseras som en del av den fortlopande riskbedomningen och strategiprocessen. Megatrenderna och
framtidsbilderna bakom strategin aterspeglar de forandringskrafter som paverkar OP Féretagsbankens och dess
kunders vardag, forhallanden och framtid. S&dana fenomen som formar omvarlden ar for narvarande bland annat
klimatet, forlusten av biologisk mangfald, vetenskapliga och tekniska innovationer, demografiska forandringar och
geopolitiken. Faktorer i omvarlden granskas noga for att forsta vilka konsekvenser de har for kundernas framtida
framgang. Genom radgivning och affarsbeslut framjar OP Gruppen bestdende ekonomisk framgang, trygghet och
valfard for agarkunderna och omvarlden. Samtidigt hanteras OP Gruppens riskprofil pa [angre sikt. Kundradgivningen,
dimensioneringen av tjanster, livscykelhanteringen av avtal, beslutsfattandet, ledningen och rapporteringen ska bygga
pa korrekt och fullstandig information.

Overraskande chocker som far sin borjan utanfor den ekonomiska omvarlden kan ha manga olika direkta och
indirekta effekter pa framgangen hos OP Foretagsbankens kunder samt pa OP Féretagsbankens lokaler, datatekniska
infrastruktur och personal. Om de realiseras kan de paverka riskprofilen, kapitaliseringen, likviditeten och den dagliga
verksamhetens kontinuitet pa manga satt. Effekterna av sadana potentiella chocker bedéms med hjalp av
scenarioarbete. OP Foretagsbanken forbereder sig kontinuerligt pa denna typ av handelser genom att uppréatta och
testa olika verksamhetsplaner for dem.

Under rakenskapsperioden fortsatte OP Foretagsbanken att korrigera de observationer som lyftes fram i
Finansinspektionens AML-granskning som slutfordes 2022. Granskningen ingick i Finansinspektionens normala
tillsyns- och inspektionsverksamhet. Finansinspektionen gjorde inga observationer som skulle tyda pa penningtvatt
eller finansiering av terrorism. Finansinspektionen identifierade utvecklingsbehov i fraga om beddmning av risker for
penningtvatt, inhamtande och uppdatering av uppgifter om kundkannedom, bedémning av risker relaterade till
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kundférhallanden samt den interna kontrollen i anslutning till férhindrande av penningtvatt. OP Gruppen och OP
Foretagsbanken har i flera &r gjort betydande satsningar pa att utveckla hanteringen av risker for penningtvatt, och
de korrigerande atgarder som relaterar till tillsynsmyndighetens observationer slutfordes till stor del fore slutet av

aret.

Under rakenskapsperioden medférde OP Foéretagsbankens realiserade operativa risker bruttoférluster pa cirka 0,6
miljoner euro (0,3). For de 6vriga riskernas del foljer en narmare genomgang av riskprofilen separat for varje
segment. OP Foretagsbankens rorelsesegment ar Foretagsbank och kapitalmarknad, Finansbolagstjanster och
betalningar samt Baltikum. Den rorelse som inte hor till rorelsesegmenten presenteras i segmentet Gruppfunktioner.

Rorelsesegmenten

Rorelsesegmentens centrala risker ar de
kreditrisker som uppstar i kundrérelsen samt
marknadsriskerna. Rorelsesegmentens
kreditriskposition var fortsatt stabil och riskerna
mattliga samt kreditstockens allmanna kvalitet
god, aven om rantestegringen och inflationen
har paverkat kreditstockens kvalitet negativt for
bygg- och fastighetsbranschens del.

Nyckeltalet VaR, som mater marknadsrisken for
OP Foretagsbankens placeringar, var 32 miljoner
euro (29) vid slutet av rakenskapsperioden.
Marknadsrisken okade under det fjarde kvartalet.
| VaR ingar bankrorelsens placeringar i
obligationslan, sakringsinstrumenten for
ranterisken i dem samt placeringar i
penningmarknadspapper. Inga betydande
andringar gjordes i tillgangsslagsfordelningen
under rakenskapsperioden.

Markets-funktionens marknadsrisker har
minskat under det fjarde kvartalet. En stressad
riskmatare for forvantad forlust (Expected
Shortfall, ES) har tillampats sedan borjan av
2023. Stressat ES ar en mer konservativ
riskmatare an ostressat ES som anvandes
tidigare.

Ranterisken i den finansiella balansrakningen

VaR for Foretagsbankens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar

[ Aktierisk
[Valutarisk
= Ranterisk
mm Kreditrisk
==0vriga
——Totalt

Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q3/23

Q4/23

Marknadsriskens ES med konfidensintervallet 97,5 %
Mn € och tidshorisonten 1 dag

m Ravarurisk (NPV)

W Strukturerade produkter

Kreditspreadrisk

m Valutarisk

® Ranterisk

matt med effekten av en rantehdjning pa en procentenhet pa rantenettot under 12 manader var 17 miljoner euro
(16) och med effekten av en rantesankning pa en procentenhet -18 miljoner euro (-16) i snitt under ett ar.
Rénteintaktsrisken beraknas for en tidsperiod pa ett ar genom att dividera summan av ranteintaktsrisken for de tre

foljande aren med tre.
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Exponeringar med anstand och nodlidande fordringar

Presterande

exponeringar Nodlidande Problem- Problem-

med anstand fordringar fordringar fordringar
(brutto) (brutto) (brutto) Forlustreserv (netto)

3112, 3112 | 3112 3112.| 3112, 3112.| 3112, 3112.|3112. 3112
2023 2022 | 2023 2022 2023 2022 | 2023 2022 | 2023 2022

Over 90 dagar
forfallna fordringar,

mn € 52 69 52 69 30 /A 22 25

Formodas inte bli

betalda, mn € 562 336 562 336 104 100 458 236

Exponeringar med

anstand, mn € 108 144 212 163 320 308 59 59 261 249

Totalt, mn € 108 144 826 568 933 713 193 203 740 510

Nyckeltal 31.12.2023 31.12.2022

Problemfordringar av exponeringama, % 2,52 1,92
Nodlidande fordringar av exponeringarna, % 2,23 1,53
Presterande exponeringar med anstand av exponeringarna, % 0,29 0,39
Presterande exponeringar med anstand av problemfordringarna, % 11,5 20,3
Forlustreserv (fordringar pa kunder) av problemfordringarna, % 34,8 38,4

*Fran borjan av 2023 inkluderar den utldning som ingdr i exponeringarna inte forandringar i verkligt varde pa krediter som omfattas av
sakringsredovisning. Jamforelseperiodens uppgifter har justerats sa att de motsvarar det nuvarande redovisningssattet.

OP Foretagsbanken Abp hade vid slutet av rakenskapsperioden 10 (7) stora exponeringar mot kunder. Tillsammans
uppgick dessa till 5,4 miljarder euro (3,5). Med stor exponering avses ett exponeringsbelopp mot en enskild kundgrupp
som efter avdragsposter och ovrig kreditriskreducering overskrider tio procent av den kapitalbas som tacker
exponeringarna. Kapitalbas som tacker exponeringarna avser i enlighet med CRR Il Tier 1-kapitalbasen.

Segmentet Baltikums exponeringar uppgick till 4,1 miljarder euro (4,3), vilket var 9,9 procent (9,9) av OP Foretagsbankens
exponeringar.

Forlustreservens fordelning enligt bransch redovisas pa gruppniva i OP Gruppens bokslutskommuniké.

Gruppfunktioner

De centrala riskerna inom segmentet Gruppfunktioner ar likviditetsreservens kredit- och marknadsrisker samt
likviditetsriskerna. Den vasentligaste marknadsriskfaktorn ar hur forandringar i kreditspreadarna paverkar vardet av
skuldebreven i likviditetsreserven.

OP Gruppens och OP Foretagshanken Abp:s finansieringsposition och likviditet ar starka.
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Nyckeltalet VaR, som mater likviditetsreservens VaR for likviditetsreservens marknadsrisk med

marknadsrisk, var 30 miljoner euro (27) vid slutet konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar

av rakenskapsperioden. Marknadsrisken okade 45

under det fjarde kvartalet. | VaR ingar 40

likviditetsreservens placeringar i obligationslan, 35 R T—
sakringsinstrumenten for ranterisken i dem samt . ;2 Valutarisk
placeringar i penningmarknadspapper. Inga = 0 ek
betydande forandringar skedde i 15 ;grvi?;amk
tillgangsslagsfordelningen. 10 i
OP Gruppen tryggar sin likviditet med en ;

likviditetsreserv som uppratthalls av OP Q4/22 Q1/23 Q2/23 03/23 Q4/23

Foretagsbanken och som i huvudsak bestar av

tillgodohavanden pa centralbanker och fordringar

som godtas som sakerhet for centralbanksfinansiering. Likviditetsreserven racker till for att tacka finansieringsbehovet pa
kort sikt for det kanda och uppskattade kassaflodet samt for likviditetsstresscenariot.

OP Gruppens likviditet och tillrackligheten hos likviditetsreserven foljs upp bland annat med ett LCR-relationstal som mater
likviditetstackningskravet. Enligt bestammelserna ska LCR-relationstalet vara minst 100 procent. OP Gruppens LCR-
relationstal var 199 procent (217) vid rakenskapsperiodens slut.

Tillrackligheten hos OP Gruppens langfristiga finansiering féljs upp bland annat med NSFR-relationstalet som mater den
strukturella finansieringsrisken. Enligt bestammelserna ska NSFR-relationstalet vara minst 100 procent. OP Gruppens
NSFR-relationstal var 130 procent (128) vid rakenskapsperiodens slut.

Likviditetsreserv
Md € 31.12.2023 31.12.2022 Forandr. %
Tillgodohavanden pa centralbanker 19,6 34,8 -43,8
Skuldebrev som godtas som sakerhet 11,8 21 461,8
Lanefordringar som godtas som sakerhet 11 - -
Totalt 32,4 36,9 -12,2
Fordringar som inte godtas som sakerhet 0,7 0,7 -6,2
Likviditetsreserven till marknadsvarde 331 37,6 -121
Varderingsavdrag (Haircut) -0,7 -0,2 -
Likviditetsreserven till sdkerhetsvarde 32,3 37,4 -13,6

Likviditetsreserven omfattar skuldebrev emitterade av stater, kommuner, finansiella institut och foretag med god rating
samt vardepapperiserade fordringar och lanefordringar som godtas som sakerhet. Under rakenskapsperioden aterbetalade
OP Foretagsbanken TLTRO llI-finansieringen pa 12,0 miljarder i sin helhet. Vid slutet av rakenskapsperioden omfattade
likviditetsreserven andra an av OP Gruppen emitterade obligationer som klassificerats till upplupet anskaffningsvarde till ett
bokforingsvarde av 622 miljoner euro (0). Dessa obligationers verkliga varde var 640 miljoner euro (0). | uppgifterna om
likviditetsreserven har invid har de har obligationslanen varderats till verkligt varde.
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Férdelningen av de finansiella tillgdngar som ingar i Férdelningen av de finansiella tillgdngar som ingar i
likviditetsreserven enligt rating 31.12.2023, mn € likviditetsreserven enligt maturitet 31.12.2023, mn €
1273, 30 459
32 1932, O
P77 \ 2527
mAaa * m0-14ar
® Aal-Aa3 m1-33r
uA1-A3 4676 m3-5ar
Baal-Baa3 5-7 ar
Ba1 eller lagre 7-10 &r
3200
Intern rating 10-ar

20721

* inkl. tillgodohavanden pé centralbanker

Andelsbankerna och OP Andelslag jamte dotterforetag utgor en betydande kundgrupp for OP Foretagsbanken Abp som ar
centralbank for OP Gruppen. Av OP Foretagshanken Abp:s exponeringar bestod 18,9 procent av exponeringar mot foretag
som hor till OP Gruppen. De har exponeringarna minskade under rakenskapsperioden med 0,9 miljarder euro. Till sin
rating hor andelsbankernas och OP Andelslags exponeringar till investeringsnivan.
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Segmentens resultat

OP Foretagsbankens rorelsesegment ar Foretagsbank och kapitalmarknad, Finansholagstjanster och betalningar samt
Baltikum. Den rorelse som inte hor till rorelsesegmenten presenteras i segmentet Gruppfunktioner. Rapporteringen per
rorelsesegment foljer principerna for upprattande av bokslut.

Foretagshank och kapitalmarknad

¢ Rorelsevinsten okade till 198 miljoner euro (186).

o Intakterna okade med 19,3 procent till 373 miljoner euro (313). Rantenettot okade med 40,3 procent till 316
miljoner euro (225). Provisionsnettot okade till 3 miljoner euro (-49). Intdkterna fran placeringsverksamheten
minskade med 62,1 procent till 49 miljoner euro (130).

o Kostnaderna okade med 4,1 procent till 131 miljoner euro (126). Personalkostnaderna okade med 0,6 procent till
37 miljoner euro (36). Avskrivningarna och nedskrivningarma minskade med 75,3 procent till 1 miljon euro (5). De
ovriga rorelsekostnaderna okade till 93 miljoner euro (85).

o Kostnads-intaktsrelationen forbattrades till 35,1 procent (40,2).

¢ Utldningen 6kade under rakenskapsperioden med 3,0 procent till 16,7 miljarder euro (16,2).

o Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 44 miljoner euro (1).

Nyckeltal
Mn € 1-12/2023 1-12/2022 Forandr. %
Rantenetto 316 225 40,3
Nedskrivningar av fordringar -4t -1 999,9
Provisionsnetto 3 -49 -
Intakter fran placeringsverksamhet 49 130 -621
Ovriga rorelseintakter 5 7 -26,5
Personalkostnader -37 -36 0,6
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -5 -75,3
Ovriga rorelsekostnader -93 -85 10,3
Rorelsevinst 198 186 6,5
Intakter totalt 373 313 19,3
Kostnader totalt -131 -126 4,1
Kostnads-intaktsrelation, % 35,1 40,2 -5,1*
Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,70 0,69 0,01*
31.12.2023 31.12.2022 Forandr. %
Utlaning, md €** 16,7 16,2 3,0

*Forandring i relationstalet.

**Fran borjan av 2023 inkluderar utlaningen inte forandringar i verkligt varde pa krediter som omfattas av sakringsredovisning. Jamforelseperiodens uppgifter har justerats
54 att de motsvarar det nuvarande redovisningssattet.

Rorelsesegmentet Foretagsbank och kapitalmarknad tillhandahaller finansierings- och likviditetshanteringstjanster for
foretags- och organisationskunder. Till tjansteutbudet hor ocksa skuldemissioner, aktie-, valuta-, obligations-,
penningmarknads- och derivatprodukter, strukturerade placeringsprodukter samt placeringsanalys. Forutom till sina egna
kunder erbjuder segmentet kapitalmarknadsprodukter och kapitalmarknadstjanster till foretags- och privatkunder via
andelshankerna.
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Utldningen okade under rakenskapsperioden med 3,0 procent till 16,7 miljarder euro (16,2) trots det utmanande
marknadslaget.

Pa grund av marknadslaget emitterades rekordmanga kapitalgaranterade strukturerade produkter som bundits till korta
rantor.

Rakenskapsperiodens resultat

Segmentets rorelsevinst uppgick till 198 miljoner euro (186). Intakterna 6kade med 19,3 procent. Kostnaderna dkade med
41 procent. Kostnads-intaktsrelationen forbattrades fran jamforelseperioden till 35,1 procent (40,2) p& grund av att
intakterna okat.

Rantenettot 6kade med 40,3 procent till 316 miljoner euro (225). Segmentets utlaning 6kade under rakenskapsperioden
med 3,0 procent och uppgick till 16,7 miljarder euro (16,2).

Verksamhetsmodellen for sakring av ranterisken i derivatkontrakt mellan Foretagsbank och Hushallsbank &ndrades vid
slutet av 2022, vilket forbattrade provisionsnettot och pa motsvarande satt minskade intakterna fran
placeringsverksamheten. Provisionsnettot okade till 3 miljoner euro (-49) d& OP Gruppens interna provisionskostnader
minskat. Intakterna fran placeringsverksamheten minskade till 49 miljoner euro (130). Vardeforandringarna i derivatens
kredit- och motpartsrisk (CVA), som beror pd marknadsférandringar, forsvagade resultatet med 6 miljoner euro (4).

De ovriga rorelseintakterna minskade till 5 miljoner euro (7).

Kostnaderna var 131 miljoner euro (126). Personalkostnaderna dkade med 0,6 procent till 37 miljoner euro (36). Till
okningen bidrog en ékning i avsattningarna for resultatloner samt loneforhojningar. De Gvriga rorelsekostnaderna okade
med 10,3 procent till 93 miljoner euro (85).

Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 44 miljoner euro (1). Nedskrivningarna av fordringar 6kade pa grund av det
forsamrade laget i bygg- och fastighetssektorn. Nedskrivningarna av fordringar inkluderar en extra avsattning pa 3
miljoner euro for bygg- och fastighetsbranschen enligt ledningens bedomning.
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Finansbolagstjanster och betalningar

o Rorelsevinsten minskade till 126 miljoner euro (138).

e Intdkterna okade med 11,4 procent till 285 miljoner euro (256). Rantenettot okade med 13,1 procent till 207
miljoner euro (183). Provisionsnettot dkade med 1,9 procent till 64 miljoner euro (63).

o Kostnaderna okade till 122 miljoner euro (105). Kostnads-intaktsrelationen forsvagades till 42,8 procent (41,2).

¢ Utldningen minskade under rakenskapsperioden med 2,4 procent till 8,5 miljarder euro (8,7). Inldningen minskade
med 1,4 procent till 12,5 miljarder euro (12,7).

o Nedskrivningarna av fordringar okade till 37 miljoner euro (12).

e De mest betydande utvecklingssatsningarna gallde uppgraderingen av system for kundrelationshantering och
betalning.

Nyckeltal
Mn € 1-12/2023 1-12/2022 Forandr. %
Rantenetto 207 183 131
Nedskrivningar av fordringar -37 -12 216,0
Provisionsnetto 64 63 1,9
Intakter fran placeringsverksamhet 0 0 -
Ovriga rorelseintakter 14 10 390
Personalkostnader -32 =27 18,8
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -1 -51
Ovriga rorelsekostnader -89 -78 14,7
Rorelsevinst 126 138 -9,2
Intakter totalt 285 256 11,4
Kostnader totalt -122 -105 15,6
Kostnads-intaktsrelation, % 42,8 41,2 1,5%
Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 1,10 1,23 -0,13*
31.12.2023 31.12.2022 Forandr. %
Utldning, md €** 85 87 2.4
Inl&ning, md € 12,5 12,7 1.4

*Forandring i relationstalet.

**Fran borjan av 2023 inkluderar utlaningen inte férandringar i verkligt varde pa krediter som omfattas av sakringsredovisning. Jamforelseperiodens uppgifter har justerats
sa att de motsvarar det nuvarande redovisningssattet.

Rérelsesegmentet Finansbolagstjanster och betalningar tillhandahaller kundfinansieringstjanster for konsumenter och
foretag, betalnings- och likviditetshanteringstjanster, tjanster for finansiering av utrikeshandel samt finansieringstjanster
mot objekt- och fordringssakerhet.

De mest betydande utvecklingssatsningama inom rorelsesegmentet 2023 gallde uppgraderingen av system for
kundrelationshantering och betalning.

Utlaningen minskade under rakenskapsperioden med 2,4 procent till 8,5 miljarder euro (8,7). Foretagens minskade
investeringsvilja, internationella handel och behov av driftskapital avspeglades i utvecklingen i utl@ningen.
Konsumentfinansieringen och i synnerhet bilfinansieringen hade daremot en positiv effekt pa utlaningen.

OP Foretagsbanken blev under 2023 marknadsledare inom finansiering av personbilar. Under rakenskapsperioden starkte
OP Féretagshanken ocksa sin marknadsandel som finansiar av utslappssnala personbilar.
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Inldningen minskade under det férsta halvaret, men aterhamtade sig kraftigt under det fjarde kvartalet. Trots det minskade
anda inldningen under rapportperioden med 1,4 procent till 12,5 miljarder euro.

Rakenskapsperiodens resultat

Segmentets rorelsevinst uppgick till 126 miljoner euro (138). Intdkterna dkade med 11,4 procent. Kostnaderna okade med
15,6 procent. Kostnads-intaktsrelationen forsvagades fran jamforelseperioden till 42,8 procent (41,2).

Réntenettot 6kade med 13,1 procent till 207 miljoner euro. Till 6kningen bidrog rantan fran OP Féretagsbankens
centralbank p& segmentets insattningar. Provisionsnettot uppgick till 64 miljoner euro (63). De dvriga rorelseintakterna
uppgick till 14 miljoner euro (10). Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 37 miljoner euro (12). Nedskrivningarma av
fordringar okade framst pa grund av det forsamrade laget i bygg- och fastighetssektorn. De férvantade kreditférlusterna
dkade under aret ocksa bland privatkunder. Nedskrivningarna av fordringar inkluderar dessutom en extra avsattning pa 3
miljoner euro, framst for bygg- och fastighetsbranschen, enligt ledningens bedomning.

Kostnaderna var 122 miljoner euro (105). Personalkostnaderna dkade med 18,8 procent till 32 miljoner euro (27). Till
okningen bidrog en ¢kning i antalet anstallda och i avsattningar for resultatloner samt léneforhojningar. De 6vriga
rorelsekostnaderna 6kade med 14,7 procent till 89 miljoner euro (78). Okningen i de dvriga kostnaderna berodde framst
pa att OP Gruppens interna debiteringar okat.
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Baltikum

o Rorelsevinsten okade till 27 miljoner euro (24).

e Intikterna okade till 77 miljoner euro (59). Rantenettot vaxte till 67 miljoner euro (49).

o Kostnaderna okade med 19,2 procent till 35 miljoner euro (29). Kostnads-intaktsrelationen starktes till 45,1 procent
(49,4).

» Utldningen uppgick till 2,9 miljarder euro (2,9).

o Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 15 miljoner euro (6).

o De mest betydande utvecklingssatsningara gallde hallbarhet och systemutveckling.

Nyckeltal
Mn € 1-12/2023 1-12/2022 Forandr. %
Rantenetto 67 49 35,6
Nedskrivningar av fordringar -15 -6 166,0
Provisionsnetto 10 10 -2,5
Intékter fran placeringsverksamhet 0 0 -
Ovriga rorelseintakter 0 0 -
Personalkostnader -10 -8 25,2
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -2 -671
Ovriga rérelsekostnader =24 -19 25,3
Rorelsevinst 27 24 13,3
Intakter totalt 77 59 30,6
Kostnader totalt -35 -29 19,2
Kostnads-intaktsrelation, % 4571 49,4 -4,3%
Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,76 0,74 0,02*
31.12.2023 31.12.2022 Forandr. %
Utlaning, md €** 2.9 2,9 -1,0
Inl&ning, md €** 1.4 1,5 -6,2

*Forandring i relationstalet.

**Fran borjan av 2023 inkluderar utlaningen inte férandringar i verkligt varde pa krediter som omfattas av sakringsredovisning. Jamforelseperiodens uppgifter har justerats
53 att de motsvarar det nuvarande redovisningssattet.

Segmentet Baltikum tillhandahaller finansierings- och likviditetshanteringstjanster for foretags- och organisationskunder
samt tjanster for finansiering av utrikeshandeln med lokal expertis. OP Foretagsbanken Abp har filialer i Estland, Lettland
och Litauen.

Segmentets utlaning minskade under rakenskapsperioden med 1,0 procent till 2,9 miljarder euro (2,9). Inldningen
minskade med 6,2 procent till 1,4 miljarder euro (1,5).

Rérelsesegmentets mest betydande utvecklingssatsningar 2023 gallde hallbarhet och systemutveckling.

Rakenskapsperiodens resultat

Segmentets rorelsevinst uppgick till 27 miljoner euro (24). Intakterna okade med 30,6 procent. Kostnaderna okade med
19,2 procent. Kostnads-intaktsrelationen starktes fran jamforelseperioden till 45,1 procent (49,4).

Rantenettot vaxte till 67 miljoner euro (49). Till 6kningen bidrog sarskilt den ranta som OP Foretagsbankens centralbank
betalade pa insattningarna. Provisionsnettot uppgick till 10 miljoner euro (10).
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Kostnaderna var 35 miljoner euro (29). Personalkostnaderna okade med 25,2 procent till 10 miljoner euro (8). Till
okningen bidrog en 6kning i antalet anstallda och i avsattningar for resultatloner samt léneforhojningar. De 6vriga
rorelsekostnaderna okade med 25,3 procent till 24 miljoner euro (19). Okningen i de évriga kostnaderna berodde framst
pa att OP Gruppens interna debiteringar och myndighetsavgifterna okat.

Nedskrivningarna av fordringar forsvagade resultatet med 15 miljoner euro (6). Nedskrivningarmna av fordringar okade
framst pa grund av det forsamrade laget i bygg- och fastighetssektorn. Nedskrivningarna av fordringar inkluderar ocksa en
extra avsattning pa 2 miljoner euro for bygg- och fastighetsbranschen enligt ledningens bedémning.

22



@ OP Foretagsbanken Abp:s
verksamhetsberattelse 2023

Gruppfunktioner

o Rorelseforlusten var -22 miljoner euro (-83).
¢ Finansieringspositionen och likviditeten forblev starka.

Nyckeltal
Mn € 1-12/2023 1-12/2022 Forandr. %
Rantenetto -8 -61 -
Nedskrivningar av fordringar 0 0 -
Provisionsnetto -4 -5 -
Intakter fran placeringsverksamhet 3 -12 -
Ovriga rorelseintakter 23 24 -2,5
Personalkostnader -5 -5 10,7
Avskrivningar och nedskrivningar 0 -1 -
Ovriga rorelsekostnader -31 -23 33,8
Rorelseforlust -22 -83 -

Fordringar och skulder till sammanslutningens
centralinstitut och medlemskreditinstitut,
nettofinansieringsposition, md € -12,5 -16.1 -

Gruppfunktioner omfattar funktioner som stoder OP Gruppen, sasom centralbanken. Centralbanken ansvarar for
hanteringen av medlemskreditinstitutens och centralinstitutskoncernens finansiering och likviditet. Den ansvarar ocksa for
OP Gruppens marknadsupplaning tillsammans med OP-Bostadslanebanken Abp. Rérelseintakterna bestar till storsta delen
av rantenettot och nettointakterna fran placeringsverksamheten. De mest betydande riskslagen ar marknadsriskerna och
kreditrisken. Under Gruppfunktioner redovisas dessutom de intakter, kostnader, placeringar och kapital som inte har
allokerats till rorelsesegmenten.

Rakenskapsperiodens resultat

Segmentet Gruppfunktioners rorelseforlust var -22 miljoner euro (-83). Rarelseforlusten till verkligt varde var -61 miljoner
euro (-147).

Rantenettot var 8 miljoner euro negativt (-61). Effekten av de poster som hanfor sig till TLTRO IlI-finansieringen och
sakringen av den var under rakenskapsperioden -11 miljoner (-10). Uppgangen i marknadsrantorna hade en positiv effekt
pa rantenettot i forhallande till jgmforelseperioden.

Intakterna fran placeringsverksamheten var 3 miljoner euro (-12). | intakterna fran placeringsverksamheten ingick
realisationsvinster pa skuldebrev for 5 miljoner euro (9). Resultatet av de derivatinstrument som utnyttjats for skydd mot
ranterisken forbattrade intdkterna i forhallande till jamforelseperioden. Under jamférelseperioden var effekten av skyddet
mot ranterisken i TLTRO lll-finansieringen -9 miljoner euro. Aktieportféljens vardeférandring paverkade a sin sida
intakterna negativt i forhallande till jamférelseperioden.

Snittmarginalen for marknadsupplaningen till seniorvillkor och senior non-preferred-villkor var vid slutet av december 45
rantepunkter (36).

Under rakenskapsperioden aterbetalade OP Féretagsbanken TLTRO lll-finansieringen pa 12,0 miljarder i sin helhet.

| juni emitterade OP Foretagsbanken ett obligationslan pa 650 miljoner euro till senior-villkor. Under rakenskapsperioden
emitterade OP Foretagshanken langfristiga obligationslan for totalt 2,2 miljarder euro (4,8).

Vid slutet av rakenskapsperioden ingick i tillgdngarna i OP Foretagsbankens balansrakning andra an av OP Gruppen
emitterade obligationer som klassificerats till upplupet anskaffningsvarde for 622 miljoner euro (0). Dessa obligationers
verkliga varde var 640 miljoner euro (0).
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Placeringarna fran sammanslutningens centralinstitut och medlemskreditinstitut i OP Féretagsbanken var vid slutet av
rakenskapsperioden 12,5 miljarder euro (16,1) storre an deras finansiering fran centralbanken. Nettobeloppet minskade
sarskilt pa grund av att inlaningen fran medlemskreditinstituten till OP Féretagsbanken minskat. Beloppet av inlaningen
paverkades av obligationslan med fastighetssakerhet som lamnats i OP Gruppens egen balansrakning och som forfallit till

betalning.

OP Gruppens och OP Foretagshanken Abp:s finansieringsposition och likviditet ar starka.
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|CT-investeringar

OP Foretagshanken investerar standigt i utvecklingen av sin verksamhet och forbattringen av kundupplevelsen. Av
kostnaderna i anslutning till tjiansteutveckling bestar en betydande del av ICT-investeringar.

OP Gruppen och Microsoft fordjupar sitt [T-samarbete och OP Gruppen évergar till Microsofts molntjanster pa bred front.
For OP utgor 6vergangen till molnet en betydande investering i ny teknik, IT-expertis och nya tillvagagangssatt. OP
offentliggjorde 22.8.2023 sitt beslut att bygga upp sina nya digitala tjanster och sin nya dataplattform i Microsoft Azure och
att koncentrera IT-tjansterna i ett Finlandsbaserat molnekosystem, vilket framjar den digitala utvecklingen i hela Finland.
Samarbetet och dvergangen till en molnbaserad miljé ger OP Gruppen majlighet att erbjuda kunderna &nnu béttre
tjanster.

OP Foretagsbankens utvecklingskostnader och ICT-kostnader i anknytning till produktionsdrift var totalt 93 miljoner euro
(92). Utvecklingskostnaderna omfattar licensavgifter, koptjanster, andra externa kostnader i anslutning till projekt samt eget
arbete. Utvecklingskostnaderna uppgick till totalt 20 miljoner euro (19). Utvecklingskostnader har inte aktiverats.

Narmare information om OP Foretagshankens investeringar finns i de segmentvisa avsnitten i redogorelsedelen i den har
bokslutskommuniken.

Personal och ersattningar

Vid slutet av rakenskapsperioden hade OP Foretagsbanken Abp 858 anstallda (820). Antalet anstallda var i genomsnitt
862 (824).

Antal anstallda vid rakenskapsperiodens slut

31.12.2023 31.12.2022
Foretagshank och kapitalmarknad 288 304
Finansbolagstjanster och betalningar 375 342
Baltikum 146 133
Gruppfunktioner 49 41
Totalt 858 820

OP Gruppens och OP Foretagshankens rorliga ersattningar bestod 2023 av ett resultatlonesystem och en personalfond
som omfattar alla anstallda. | matama for resultatlénesystemet och personalfonden beaktades de féretagsspecifika malen
som grundar sig pa arsplanen samt gruppens strategiska mal. Ersattningssystemen har upprattats i enlighet med
bestammelserna om ersattningssystemen inom finansbranschen.

Forvaltning och ledning

Ledningssystemet vid OP Foretagsbanken Abp grundar sig pa rorelsesegmenten. OP Foretagshankens verksamhet leds
som en del av OP Gruppens ledningssystem.

Till OP Foretagshanken Abp:s styrelse valdes vid den ordinarie bolagsstamman 9.3.2023 till ordforande OP Gruppens
chefdirektor Timo Ritakallio och till 6vriga styrelseledamater Nylands Andelsbanks verkstallande direktor Olli Lehtila, OP
Abonejdens verkstallande direktor Petteri Rinne, OP Keski-Suomis verkstallande direktor Pasi Sorri, OP Gruppens
ekonomi- och finansdirektor Mikko Timonen samt Tiia Tuovinen, som anda till slutet av 2023 varit OP Gruppens direktor
for juridiska arenden och som lamnar OP Gruppen pa egen begaran 1.7.2024. Hon arbetar som expertradgivare fran
borjan av januari till slutet av juni.

Den ordinarie bolagsstamman valde revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab till revisor for rakenskapsperioden 2023.
KPMG Oy Ab har till huvudansvarig revisor utsett CGR Juha-Pekka Mylén.

Direktoren for OP Gruppens affarsrorelse Bankrorelse for foretag och institutioner, teknologie licentiat Katja Keitaanniemi
har varit verkstallande direktor for OP Foretagshanken fran och med 6.8.2018. Direktoren for affarsomradet Kassafloden
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och driftskapital juris kandidat, VH, MBA Jari Jaulimo har varit stallfretradare for verkstallande direktdren fran och med
1.8.2020.

Solidariskt ansvar

OP Foretagshanken Abp ar medlem av centralinstitutet (OP Andelslag) for en sadan sammanslutning av inlaningshanker
som avses i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker och hér till en sddan sammanslutning.

Till sammanslutningen hor forutom OP Foretagshanken Abp sammanslutningens centralinstitut OP Andelslag, évriga
foretag som ingar i centralinstitutets finansiella foretagsgrupp, medlemskreditinstituten i centralinstitutet och foretagen i
medlemskreditinstitutens finansiella foretagsgrupper samt sadana kreditinstitut, finansiella institut och tjansteféretag av
vilkas roster de ovan namnda foretagen tillsammans innehar over halften.

De medlemskreditinstitut som hor till sammanslutningen (102 andelsbanker, OP Foretagsbanken Abp, OP-
Bostadslanebanken Abp och OP Detaljkunder Abp) och centralinstitutet bar solidariskt ansvar for varandras skulder. En
borgenar som inte av ett medlemskreditinstitut har fatt betalning for en fordran som forfallit till betalning kan krava
betalning av centralinstitutet nar huvudforpliktelsen har forfallit till betalning. | namnda fall ska centralinstitutet uppratta en
i lagen avsedd fordelningsplan for varje medlemskreditinstituts ansvarsandel. Det solidariska ansvaret fordelas i forhallande
till kreditinstitutens senast faststallda balansrakningar.

Medlemskreditinstituten, inklusive OP Foretagsbanken Abp, ar skyldiga att i enlighet med kapitel 5 i lagen om en
sammanslutning av inlaningsbanker delta i stodatgarder for att forhindra att ett annat medlemskreditinstitut forsatts i
likvidation samt i betalningen av skulder som centralinstitutet betalat for ett medlemskreditinstituts rakning.

Om centralinstitutet ar insolvent har medlemskreditinstituten dessutom enligt lagen om andelslag en obegransad
tillskottsplikt for centralinstitutets skulder.

Centralinstitutet overvakar medlemskreditinstitutens verksamhet i enlighet med lagen om en sammanslutning av
inlaningshanker, faststaller for dem de allmanna principer for verksamhet som avses i 5 § i ovan namnda lag samt ger
medlemskreditinstituten for att trygga deras likviditet och kapitaltackning anvisningar om hantering av kapitaltackningen
och riskerna, intern styrning och intern kontroll samt anvisningar om iakttagande av enhetliga redovisningsprinciper vid
upprattandet av sammanslutningens konsoliderade bokslut.

Skydd fran insattningsgarantifonden och ersattningsfonden for investerare

OP Foretagsbanken Abp hor till insattningsgarantifonden och ersattningsfonden for investerare.

Enligt lagstiftningen om insattningsgarantifonden betraktas inlaningsbankerna inom sammanslutningen av andelshanker
(inkl. OP Foretagsbanken Abp) som en enda bank vad galler insattningsgarantin. Av insattningsgarantifondens medel
ersatts en kunds fordringar pa inlaningsbankerna inom sammanslutningen av andelshanker totalt hdgst till ett belopp av
100 000 euro.

Enligt lagbestammelserna om ersattningsfonden for investerare betraktas sammanslutningen av andelshanker som en
enda bank. Investerares fordringar ersatts upp till 20 000 euro. Fonden ersatter inte forluster till foljd av forandringar i
vardepapprens kurser eller felaktiga placeringsbeslut. Ersattningsfonden ersatter endast icke-professionella placerares
tillgodohavanden.

For insattningsgarantin ansvarar Verket for finansiell stabilitet vid Finansministeriet.

Styrelsens forslag till vinstutdelning

Enligt bokslutet 31.12.2023 uppgar foretagets utdelningsbara vinstmedel till totalt 3 149 216 428,77 euro, av vilka
rakenskapsperiodens vinst utgjorde 264 955 506,86 euro. Foretagets utdelningsbara medel var totalt 3 480 597 265,83
euro.

Styrelsen foreslar att i utdelning betalas totalt 76 000 000,00 euro, dvs. 0,24 euro per aktie, och att den del som kvarstar
efter utdelningen, dvs. 188 955 506,86 euro, bokfors som balanserad vinst/forlust fran tidigare rakenskapsperioder. Efter
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utdelningen kvarstar 3 073 216 428,77 euro i utdelningsbara vinstmedel och totalt 3 404 597 265,83 euro i
utdelningsbara medel.

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar i foretagets finansiella stallning efter rakenskapsperiodens slut. Foretagets
likviditet &r god och den foreslagna utdelningen aventyrar inte enligt styrelsen féretagets betalningsformaga.

Utsikter for 2024

| ekonomin vantas en recession i borjan av aret, men den avtagande inflationen och de sjunkande rantorna skapar
forutsattningar for en aterhamtning under slutet av aret. Omvarlden praglas fortfarande av exceptionell osékerhet.
Utvecklingen pa placeringsmarknaden kan tillsammans med okade geopolitiska kriser och spanningar ha en plétslig
inverkan pa omvarlden.

En uppskattning av resultatutvecklingen for 2024 ges endast pa gruppniva i OP Gruppens bokslutskommuniké samt i del-
och halvarsrapporterna.

De storsta osakerhetsfaktorerna for OP Foretagshankens resultatutveckling galler utvecklingen i omvarlden, forandringarma
i rante- och placeringsmiljon samt utvecklingen i nedskrivningar av fordringar. Dessutom paverkas den framtida
resultatutvecklingen av marknadens tillvaxttakt och forandringar i konkurrenslaget.

Bedémningarna som presenteras i bokslutskommunikén grundar sig pa de radande asikterna om utvecklingen av saval
omvarlden som OP Foretagshanken Abp och dess funktioner, och de faktiska resultaten kan avvika betydligt.
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Centrala resultat- och balansposter

Centrala resultatposter, mn € 2023 2022 2021
Rantenetto 582 396 412
Nedskrivningar av fordringar -96 -18 =74
Provisionsnetto 73 19 31
Intakter fran placeringsverksamhet 52 117 168
Ovriga intakter 31 32 49
Personalkostnader -84 -76 -72
Ovriga kostnader -229 -205 -248
Rorelsevinst 329 265 267

Centrala balansposter - tillgangar totalt, mn €

Kontanta medel 19710 34 951 32789
Fordringar pa kreditinstitut 12191 12 978 13 419
Fordringar pa kunder 28 004 28178 26 236
Derivatinstrument 4780 5782 3712
Investeringstillgangar 12 748 16 404 17 373
Materiella och immateriella tillgangar 4 8 17
Ovriga poster 1074 1132 1274
Tillgdngar totalt 78 512 99 433 94 820

Centrala balansposter - skulder och eget kapital totalt, mn €

Skulder till kreditinstitut 23 830 40 899 42 660
Skulder till kunder 17 226 19 014 18 357
Derivatinstrument 4 496 5739 2 669
Skuldebrev emitterade till allmanheten 23 957 25 209 22 630
Ovriga poster av frimmande kapital 4 406 4208 4 208
Eget kapital 4 597 4 364 4296
Skulder och eget kapitalt totalt 78 512 99 433 94 820
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Resultatanalys kvartalsvis

1-3/ 46/ 7-9/ 10-12/ 1-12/ 1-12/
Mn € 2023 2023 2023 2023 2023 2022
Rantenetto 127 136 159 161 582 396
Nedskrivningar av fordringar -11 -12 -40 -33 -96 -18
Provisionsnetto 17 23 12 21 73 19
Intakter fran placeringsverksamhet 31 9 14 -1 52 117
Ovriga rorelseintakter 11 7 6 7 31 32
Personalkostnader -19 -25 -17 -23 -84 -76
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -1 0 0 -3 -9
Ovriga rorelsekostnader =74 -46 -45 -61 -226 -196
Rorelsevinst 81 90 88 70 329 265
Resultat fore skatt 81 90 88 70 329 265
Inkomstskatt -17 -18 -18 -12 -64 -54
Periodens resultat 65 72 70 58 265 211

Nyckeltal for den ekonomiska utvecklingen

2023 2022 2021
Rantabilitet pa eget kapital (ROE), % 59 49 5,2
Rantabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt varde, % 5.2 32 55
Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), % 03 0,2 0,2
Soliditet, % 59 b 4,5
Kostnadernas andel av intakterna, % 424 49.8 485
Antal anstallda i genomsnitt 862 824 758
Nyckeltal per aktie
Eget kapital/aktie, euro 14,38 13,66 13,44
Utdelning/aktie, euro* 0,24 - 0,25
Utdelning/resultat, %* 28,68 - 37,23
Antal aktier vid rakenskapsperiodens slut, st. 319551 415 319551 415 319551 415

* Styrelsens forslag 2023
OP Andelslag ager alla aktier i OP Foretagshanken Abp. Antalet aktier har inte forandrats under rakenskapsperioden.
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Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrorelsen och forbattra jamforbarheten
mellan olika rapportperioder. Formlerna for de alternativa nyckeltal som tillampats presenteras nedan.

Alternativa nyckeltal

Nyckeltal
Rantabilitet pa eget kapital (ROE), %

Rantabilitet pa eget kapital (ROE) till verkligt
varde, %

Rantabilitet pa totalt kapital (ROA), %

Soliditet, %

Eget kapital/aktie

Utdelning/aktie, euro

Utdelning/resultat, %

Intakter totalt

Kostnader totalt

Intakter fran placeringsverksamhet

Formel

Rakenskapsperiodens resultat

Eget kapital (medeltalet vid periodens

bérjan och slut)

Rakenskapsperiodens totalresultat

Eget kapital (medeltalet vid periodens
borjan och slut)

Réakenskapsperiodens resultat

Balansomslutning i genomsnitt

(medeltalet vid periodens bérjan och slut)

Eget kapital

x100

x100

x100

x100

Balansomslutning

Eget kapital

Aktiernas emissionsjusterade antal i
bokslutet

Utdelning for rakenskapsperioden

Aktiernas emissionsjusterade antal i
bokslutet

Utdelning per aktie

x100

Resultat per aktie

Réntenetto + provisionsnetto + intakter

fran placeringsverksamhet + dvriga
rorelseintakter

Personalkostnader + avskrivningar och

nedskrivningar + 6vriga rorelsekostnader

Nettointakter fran finansiella tillgangar

som innehas for handel + nettointakter

fran placeringsverksamhet
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Beskrivning

Nyckeltalet anger avkastningen pa det egna kapitalet under
rakenskapsperioden.

Nyckeltalet anger avkastningen pa det egna kapitalet enligt
totalresultatet under rakenskapsperioden

Nyckeltalet anger avkastningen pa det uppbundna kapitalet
under rakenskapsperioden.

Nyckeltalet anger den andel av féretagets tillgangar som ar eget
kapital.

Nyckeltalet anger det egna kapitalet per aktie.

Utdelning per aktie beskriver den utdelning som delas ut for en
aktie.

Utdelningsforhallandet anger hur stor utdelningen ar i relation till
rakenskapsperiodens resultat

Nyckeltalet beskriver utvecklingen av de totala intakterna.

Nyckeltalet beskriver utvecklingen av de totala kostnadema.

Nyckeltalet beskriver utvecklingen av de totala intakterna fran
placeringsverksamheten.
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Kostnadernas andel av intakterna, %

Utlaning

Nedskrivningar av fordringar i kredit- och
garantistocken, %

Inlaning

Forlustreservens reserveringsgrad (coverage
ratio), %

Observationsgrad for fallissemang (default
capture rate), %

Nyckeltal som kalkyleras separat

Kapitalrelation, %

Tier 1-kapitalrelation, %
Karnprimarkapitalrelation (CET1), %
Bruttosoliditetsgrad (leverage ratio), %

Likviditetstackningskrav (LCR), %

Kostnader totalt
x 100

Intakter totalt

Krediterna och forlustreserven i
balansposten Fordringar pa kunder

Nedskrivningar av fordringar x
(rakenskapsperiodens dagar/
rakenskapsperiodens dagar)

x 100
Kredit- och garantistock vid

rakenskapsperiodens slut

Inlaning i balansposten Skulder till kunder
- forandringarna i verkligt varde pa
insattningar som omfattas av
sakringsredovisning

Forlustreserv

1
Balansposter med kreditrisk + x100

kreditmotvarde for poster utanfor
balansrakningen

Nya fallerade avtal som var i steg 2 under

jamforelseperioden
x 100

Nya fallerade avtal under
rakenskapsperioden

Kapitalbas totalt
x100

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Primarkapital (Tier 1)
x 100

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kamprimarkapital (CET2)
x 100

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Primarkapital (T1)

x 100
Exponeringsbelopp

Likvida tillgangar
x 100

Likviditetsutfloden - likviditetsinfloden i
stressituationer
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Nyckeltalet anger kostnadernas andel av intakterna. Ju lagre
nyckeltal, desto battre.

| balansposten Fordringar pa kunder redovisas kreditstocken.

Nyckeltalet beskriver nedskrivningama av fordringar i
resultatrakningen i relation till kredit- och garantistocken. Ju
lagre nyckeltal, desto battre.

| balansposten Skulder till kunder redovisas insattningarna.

Nyckeltalet beskriver en hur stor del av exponeringsheloppet
som tacks av de forvantade forlusterna.

Nyckeltalet beskriver SICR-modellens (betydande ékning av
kreditrisken) effektivitet, dvs. hur ménga avtal som var i steg 2
innan de éverfordes till steg 3.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltackning och
anger kapitalbasen i relation till det totala riskvagda
exponeringsbeloppet.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltackning och
anger primarkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsbeloppet.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltackning och
anger karnprimarkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsbeloppet.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets skuldsattning och
anger primarkapitalet i relation till det totala
exponeringsbeloppet.

Nyckeltalet beskriver den kortfristiga likviditetsrisken, som
forutsatter att banken har tillrackligt med hogklassiga
likvida tillgangar for att klara ett akut stresscenario pa 30
dagar.
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Nyckeltalet beskriver den langfristiga likviditetsrisken som
forutsatter att banken har tillrackligt med stabila
finansieringskallor i relation till posterna som kraver stabila

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % Tillganglig stabil finansiering finansieringskallor. Malet &r att trygga en hallbar
i _ x100  maturitetsstruktur for tillgdngar och skulder for en
Behov av stabil finansiering tidshorisont pa ett &r och begransa anvandningen av

alltfor mycket kortfristig marknadsupplaning.

Nodlidande fordringar av exponeringarna, % Nédlidande fordringar (brutto) Nyckeltalet beskriver andelen exponeringar mot kunder

100  med allvarliga betalningsproblem av alla exponeringar.
Med nédlidande fordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar och évriga fordringar med risker samt
exponeringar med anstand som beviljats pa grund av
kundens ekonomiska svarigheter och som anknyter till
sadana fordringar. Exponeringar med anstand ar
fordringar dar man pa kundens initiativ kommit verens
om lattnader i den ursprungliga betalningsplanen for att
hjalpa kunden att klara av tillfalliga betalningssvarigheter.
De nédlidande fordringara anges i brutto inklusive
forvantade kreditforluster.

X
Exponeringar vid rakenskapsperiodens slut

Problemfordringar av exponeringama, % Problemfordringar (brutto) Nyckeltalet beskriver andelen exponeringar mot kunder

100  med betalningsproblem av alla exponeringar.
Med problemfordringar avses dver 90 dagar forfallna
fordringar, 6vriga fordringar med risker samt exponeringar
med anstand som beviljats pa grund av kundens
ekonomiska svarigheter och som anknyter till sadana
fordringar eller till presterande exponeringar. Exponeringar
med anstand ar fordringar dar man pa kundens initiativ
kommit dverens om lattnader i den ursprungliga
betalningsplanen for att hjalpa kunden att klara av tillfalliga
betalningssvarigheter. Utéver nédlidande exponeringar
med anstand ingar det i problemfordringama nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbattrats eller
exponeringar med anstand som galler avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pa annat an kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som problemfordringar. Problemfordringarna anges i
brutto inklusive forvantade kreditforluster.

X
Exponeringar vid rakenskapsperiodens slut

Presterande exponeringar med anstand av Presterande exponeringar med anstand Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
exponeringama, % (brutto) med anstand av alla exponeringar.

Presterande exponeringar med anstand ar nédlidande
fordringar pa provotid som redan har forbattrats eller
exponeringar med anstand som galler avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pa annat an kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som exponeringar med anstand.

Exponeringar vid rakenskapsperiodens slut
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Presterande exponeringar med anstand av
problemfordringarna, %

Forlustreserv (fordringar pa kunder) av
problemfordringarna, %

Kredit- och garantistock

Exponeringar

Ovriga exponeringar

Presterande exponeringar med anstand
(brutto)

Problemfordringar vid
rakenskapsperiodens slut

Forlustreserv som riktas till balansposten
fordringar pa kunder

Problemfordringar vid
rakenskapsperiodens slut

Kreditstocken + garantistocken

Kredit- och garantistocken +
rantefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang

Rantefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang
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x 100
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Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
med anstand av problemfordringar som utéver
presterande exponeringar med anstand innehaller
nodlidande exponeringar.

Presterande exponeringar med anstand ar nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbattrats eller
exponeringar med anstand som galler avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror
pa annat an kundens ekonomiska svarigheter klassificeras
inte som exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver andelen forvantade forluster av alla
problemfordringar. | problemfordringama ingar
nodlidande fordringar samt presterande exponeringar
med anstand.

Nyckeltalet beskriver beviljiade krediter och garantier totalt.

Som férhallningsgrund for problemfordringar och
nodlidande exponeringar anvands summan av kredit- och
garantistocken, rantefordringar samt outnyttjade
kreditarrangemang (outtagna krediter och uttagslimiter).

Utéver kredit- och garantistocken uppstar det
exponeringar for rantefordringar samt outnyttjade
kreditarrangemang (outtagna krediter och uttagslimiter).
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Kapitaltackningstabeller

Kapitaltackning for kreditinstitut

Kapitalbas, mn € 31.12.2023 31.12.2022
OP Foretagshanken Abp:s eget kapital 4 597 4 364
Fonden for verkligt varde, sakring av kassaflode 6 26
Karnprimarkapital (CET1) fore avdrag 4 603 4 390
Immateriella tillgangar -1 -3
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -59 -75
Forutsebar utdelning -76
ECL - forvantade forluster underskott -125
Tillamplig summa av otillracklig tackning for nodlidande exponeringar -37 -3
Karnprimarkapital (CET1) 4 430 4 184
Primarkapital (T1) 4 430 4184
Debenturlan 1308 1308
Debenturlan pa vilka tillampas 6vergangsbestammelse 57 91
Allmanna kreditriskjusteringar 22
ECL - forvantade forluster dverskott 25
Supplementarkapital (T2) 1387 1424
Kapitalbas totalt 5 816 5 608

Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn € 31.12.2023 31.12.2022
Kredit- och motpartsrisk 30 744 26 861
Schablonmetoden (SA) 30 744 6 070
Exponeringar mot stater och centralbanker 87 91
Institutsexponeringar 603 627
Foretagsexponeringar 23701 4 616
Hushallsexponeringar 3060 45
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastighet 1438 99
Fallerade exponeringar 638 16
Poster med sarskilt hog risk 219
Séakerstallda obligationer 608 540
Fordringar pa vilka en kortfristig kreditvardering kan tillampas 0
Foretag for kollektiva investeringar (CIU) 60
Aktieexponeringar 11 0
Ovriga 317 34
Internmetoden (IRB) 20 791
Foretagsexponeringar 18 421
Hushallsexponeringar 1967
Aktieexponeringar 93
Ovriga 309
Risker forknippade med en central motparts obestandsfond 1 0
Positioner i vardepapperisering 50 111
Marknads- och avvecklingsrisk, schablonmetoden 1 006 1070
Operativ risk, schablonmetoden 1 086 1028
Kreditvardighetsjustering (CVA) 217 179
Ovriga risker* 969 5 824
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 34 072 35 074

*Risker utan 6vrig tackning. Under jamforelseperioden schablonmetodsbaserat golv i de riskvagda posterna.
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Relationstal, % 31.12.2023 31.12.2022
Kamprimarkapitalrelation (CET1) 13,0 119
Tier 1-kapitalrelation 13,0 119
Kapitalrelation 171 16,0

Relationstal utan 6vergangsbhestammelse, % 31.12.2023 31.12.2022
Kamprimarkapitalrelation (CET1) 13,0 11,9
Tier 1-kapitalrelation 13,0 11,9
Kapitalrelation 16,9 15,7

Kapitalkrav, mn € 31.12.2023 31.12.2022
Kapitalbas 5816 5608
Kapitalkrav 3657 3720
Buffert for kapitalkrav 2159 1888

Kapitalkravet bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent och landervisa kontracykliska buffertkrav for exponeringar i

utlandet.
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TABELLDEL

Resultatrékning
Mn € Not 2023 2022
Rénteintakter 2839 735
Réntakostnader -2 257 -339
Réntenetto 5 582 396
Nedskrivningar av fordringar 6 -96 -18
Premieintakter 136 134
Provisionskosnader -63 -115
Provisionsnetto 7 73 19
Nettointékter frén finansiella tillgéngar som innehas fér handel 8 47 107
Nettointakter fran placeringsverksamhet 9 5 10
Ovriga rorelseintakter 10 31 32
Personalkostnader 11 -84 -76
Avskrivningar och nedskrivningar 12 -3 -9
Ovriga rérelsekostnader 13 -226 -196
Rorelsekostnader -313 -281
Rorelsevinst (-forlust) 329 265
Resultat fore skatt 329 265
Inkomstskatter 14 -64 -54
Rékenskapsperiodens resultat 265 211
Rapport dver totalresultat
Mn € Not 2023 2022
Rékenskapsperiodens resultat 265 211

Poster som inte omklassificeras till resultatet

Vinster/(férluster) av omvarderingar av

formansbestamda pensionsplaner 28 2 11
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet

Forandring i fonden for verkligt varde

Vardering till verkligt varde 30 -67 -58
Sakring av kassafldde 30 24 -31
Inkomstskatter

Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvarderingar av

formansbestamda pensionsplaner 24 0 -2

Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Vardering till verkligt varde 30 13 12
Sakring av kassafldde 30 -5 6
Ovrigt totalresultat -32 -63
Rékenskapsperiodens totalresultat 233 148
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Balansrékning
Mn € Not 31.12.2023 31.12.2022
Kontanta medel 15 19 710 34 951
Fordringar pa kreditinstitut 16 12191 12 978
Fordringar pa kunder 17 28 004 28178
Derivatinstrument 18 4780 5782
Investeringstillgdngar 19 12 748 16 404
Immateriella tillgdngar 20 1 3
Materiella tillgangar 21 3 5
Ovriga tillgangar 23 1043 1132
Skattefordringar 24 31 0
Tillgdngar totalt 78 512 99 433
Skulder till kreditinstitut 25 23830 40 899
Skulder till kunder 26 17 226 19 014
Derivatinstrument 18 4 496 5739
Skuldebrev emitterade till allménheten 27 23 957 25209
Avsattningar och 6vriga skulder 28 2 656 2509
Skatteskulder 24 336 316
Efterstallda skulder 29 1414 1384
Skulder totalt 73915 95 069
Eget kapital 30

Aktiekapital 428 428

Fonden for verkligt varde -63 -29

Ovriga fonder 1019 1019

Ackumulerade vinstmedel 3213 2947
Eget kapital totalt 4597 4364
Skulder och eget kapital totalt 78 512 99 433
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Rapport éver férandringar i eget kapital
Fonden Eget
Andels- for verkligt Ovriga Ackumulerade kapital
Mn € kapital vérde fonder vinstmedel totalt
Eget kapital 1.1.2022 428 42 1019 2807 4296
Réakenskapsperiodens totalresultat -71 219 148
Rékenskapsperiodens resultat 211 211
Ovrigt totalresultat -71 9 -63
Vinstutdelning -80 -80
Ovriga 0 0
Eget kapital 31.12.2022 428 -29 1019 2947 4364
Fonden Eget
Andels- for verkligt Ovriga Ackumulerade kapital
Mn € kapital vérde fonder vinstmedel totalt
Eget kapital 1.1.2023 428 -29 1019 2947 4364
Rékenskapsperiodens totalresultat -34 266 233
Réakenskapsperiodens resultat 265 265
Ovrigt totalresultat -34 1 -32
Ovriga 0 0
Eget kapital 31.12.2023 428 -63 1019 3213 4597
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Kassaflodesanalys

Mn € 2023 2022
Kassaflode fran rorelsen

Rékenskapsperiodens resultat 265 211
Justeringar i rékenskapsperiodens resultat 320 286
Okning (-) eller minskning (+) av rérelsetillgangar 4985 -1980
Fordringar pa kreditinstitut 16 528 782
Fordringar pa kunder 17 182 -2 013
Derivatinstrument 18 -73 -362
Investeringstillgdngar 19 4260 -530
Ovriga tillgangar 23 89 142
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder -18 941 556
Skulder till kreditinstitut 25 -17 432 -752
Skulder till kunder 26 -1788 657
Derivatinstrument 18 59 519
Avséttningar och dvriga skulder 28 221 132
Betald inkomstskatt -67 -62
Erhdlina utdelningar 2 0
A. Kassafléde frén rérelsen totalt -13 435 -988
Kassaflode fr&n investeringar

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar 20,21 -6 0
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 20,21 6 0
B. Kassaflbde frén investeringar totalt 0 0
Kassafltde fran finansiering

Efterstallda skulder, 6kningar 29 6
Efterstallda skulder, minskningar 29 -5 -534
Skuldebrev emitterade till allménheten, dkningar 27 10 457 18 727
Skuldebrev emitterade till allméanheten, minskningar 27 -12472 -14 918
Utbetalda utdelningar -80
Leasingskulder 22 -1 -1
C. Kassafléde fran finansiering totalt -2 020 3200
Nettoforandring av likvida medel (A+B+C) -15 455 2211
Likvida medel vid rakenskapsperiodens bdrjan 35395 32891
Effekten av férandringar i valutakurserna -45 292
Likvida medel vid rakenskapsperiodens slut 19 894 35395
Erhalina rantor 5795 1283
Betalda réntor -5 357 -946
Justeringar i rdkenskapsperiodens resultat

Poster med transaktioner som inte medfdr betalningar och dvriga justeringar

Nedskrivningar av fordringar 97 19
Forandringar i vardet av finansiella instrument 160 203
Férménsbestdmda pensionsplaner 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar 3 9
Betald inkomstskatt 64 54
Ovriga -4 0
Justeringar totalt 320 286
Likvida medel

Kontanta medel 19 710 34 951
P& anfordran betalbara fordringar pé kreditinstitut 184 443
Totalt 19 894 35395
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Noter till bokslutet

Innehéllsférteckning
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Not 1. Principer for upprattandet av OP Foretagsbanken Abp:s bokslut

Allmant

OP Féretagsbanken ar en av Finlands ledande foretagsbanker. OP Foretagsbanken har en etablerad och bred kundkar som bestar av
foretag och institutioner till vilka OP Foretagsbanken erbjuder ett valtackande urval av banktjanster. Dessutom ar OP Foretagsbanken
centralbank for OP Gruppens andelsbanker.

OP Féretagshbanken Abp hor till OP Gruppen, som bestar av 102 andelsbanker och deras centralinstitut OP Andelslag samt dess
dotterforetag. OP Gruppens medlemskreditinstitut utgors av OP Foretagsbanken Abp, OP Detaljkunder Abp och OP Andelslags
medlemsandelsbanker.

| enlighet med lagen om en sammanslutning av inldningsbanker ansvarar medlemskreditinstituten, inklusive OP Féretagsbanken, och
OP Andelslag i sista hand solidariskt for varandras skulder och forbindelser. Om kapitalbasen i ett medlemskreditinstitut pa grund av
forluster minskar sa att de i lagen uppstallda forutsattningarna for likvidation uppfylls, har OP Andelslag ratt att ta ut extra avgifter av
medlemskreditinstituten pa basis av den sammanraknade omslutningen i de balansrakningar som senast faststallts.

OP Foretagsbankens hemort ar Helsingfors och dess registrerade gatuadress ar Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. OP
Foretagshankens registrerade postadress ar PB 308, 00013 OP. En kopia av OP Féretagsbanken Abp:s bokslut kan fas pa
internetadressen www.op.fi eller fran foretagets kontor.

OP Foretagsbankens moderbolag ar OP Andelslag, och OP Foretagsbankens uppgifter konsolideras i OP Andelslags koncernbokslut.

En kopia av OP Andelslags bokslut kan fas pa besdksadressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors. OP Gruppens bokslut kan fas pa
internetadressen www.op.fi eller fran gruppens kontor pa adressen Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

OP Foretagshankens styrelse godkande att bokslutskommunikén offentliggors 7.2.2024, och styrelsen godkande bokslutet 7.2.2024.

1 Grund for upprattande av bokslutet

Bokslutet har upprattats enligt internationella IFRS-standarder (International Financial Reporting Standards). Vid upprattandet av
bokslutet iakttas de IAS- och IFRS-standarder samt de SIC- och IFRIC-tolkningar som gallde 31.12.2023. Med de internationella
redovisningsstandarderna avses de standarder och tolkningar som har antagits i enlighet med Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1606/2002. OP Féretagsbankens noter beaktar ocksa de krav i finlandsk bokféringslagstiftning och
bolagslagstiftning som kompletterar IFRS-bestammelserna.

OP Foretagshanken borjade 2023 tillampa féljande standarder och tolkningar:

e Andringarna i standarderna IAS 1, IAS 8 och IAS 12 tradde i kraft 1.1.2023. De har inte nigon vasentlig inverkan pa OP
Foretagsbankens bokslut.

OP Féretagsbanken Abp:s bokslut ar upprattat enligt ursprungliga anskaffningsvarden med undantag for finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatet, finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat,
sakringsobjekt vid sakring av verkligt varde (for den risk som sakras) och derivatinstrument. Dessutom har de formansbestamda
pensionsplanerna behandlats i enlighet med standarden IAS 19.

Uppgifterna i bokslutet anges i miljoner euro. Da det for en post i en tabell i noterna anges en nolla, betyder det att posten har ett
saldo, men att det ar avrundat till noll. D& ingenting anges for en post (posten ar tom), ar saldot for posten noll.

Den information om kapitaltackning enligt Pelare 3 som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013
publiceras separat i OP Gruppens risk- och kapitaltackningsrapport samt i OP-sammanslutningens Pelare lll-tabeller. | OP
Foretagsbankens verksamhetsberattelse finns ett sammandrag av OP Foéretagsbankens kapitaltackning.

2 Redovisningsprinciper som kraver ledningens bedémning och centrala osdkerhetsfaktorer i anslutning till
bedémningarna

Uppréattandet av bokslutet enligt IFRS-standarderna forutsatter att ledningen bedémer och évervager tillampningen av
redovisningsprinciperna. D& bokslutet uppréattas gors sadana uppskattningar och antaganden om framtiden, vilkas utfall kan avvika
fran det verkliga utfallet. Dessutom maste olika avvagningar géras da principerna for upprattande av bokslutet tillampas.

Redovisningsprinciper som krdver ledningens bedémning

2.1. Hallbarhet

Hallbarhet ar en integrerad del av OP Féretagsbankens och OP Gruppens affarsrorelse och strategi, och en ansvarsfull affarsrorelse ar
en av OP Gruppens strategiska prioriteringar. OP Gruppens hallbarhetsprogram och dess riktlinjer realiserar OP Gruppens strategi
samt styr affarsrorelsernas och andelsbankernas hallbarhetsarbete. OP Gruppens hallbarhetsprogram bygger pa tre teman: Klimat och
miljé, Manniskor och samhalle samt God férvaltningssed.
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Ledningen har bedémt att hallbarhetstemana paverkar féljande delomraden i OP Foretagsbankens bokslut:

e forvantade kreditforluster (Not 31. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev)
e grona obligationslan (Not 27. Skuldebrev emitterade till allmanheten)
e grona l&n och [&n enligt héllbarhetskriterier (Not 17. Fordringar pa kunder)

2.2 Forvantade kreditforluster

Flera faktorer som kraver ledningens bedomning ansluter sig till upprattandet av berakningsmodeller for forvantade kreditforluster
(ECL), bland annat:

e Val av ratta ECL-modeller som beskriver de kreditforluster som kan vantas i avtalsbestandet sa val som mojligt.
e  Olika antaganden och bedémningar fran egna medarbetare som gjorts i modellerna.

e Val av estimatmetoder for ECL-modellernas parametrar.

e  Faststallande av avtals l6ptid for krediter utan forfallodag (revolverande krediter).

e  Faststallande av den modellrisk som ansluter sig till modelleringsmaterial och datakvalitet.

e  Korrekt indelning av avtal i olika segment sa att deras ECL beraknas med ratt modell.

e Val av makroekonomiska faktorer sa att andringarna i dem korrelerar med avtalens sannolikhet for fallissemang.
e  Prognostisering av makroekonomiska scenarier och sannolikheten for dem i framtiden.

e Tillaggsavsattningar som enligt ledningens bedomning riktats till en viss bransch.

e Sankningar av sakerhetsvardet enligt ledningens bedémning pa grund av sakerhetens geografiska lage.

Ledningens bedémning har ocksd anvants for att uppskatta en betydande 6kning i kreditrisken, bland annat for:

e  Bedomningar fran egna medarbetare som anvands for att bedoma den relativa forandringen i kreditrisken for privatkunder,
med vilka sakerstalls att antalet avtal som 6verfors till steg 2 ar korrekt fore overforingen till steg 3 (s.k. default capture
rate).

e  Valet av absolut grans som baserar sig pa det historiska beteendet for fallissemang samt p& OP Gruppens kreditriskprocess.

e  Bestamningen av langden pa den tidsperiod under vilken kunden maste visa ett gott betalningsbeteende for att
nedskrivningssteget ska kunna forbattras fran steg 3 till steg 2 och 1 utéver de aterhamtningstider som myndigheterna
faststallt.

Den egentliga berakningen av ECL-tal utférs med ECL-modellerna, utom da det ar fraga om en stor foretagsexponering
huvudsakligen i steg 2 eller 3 och pa& bevakningslistan, varvid ECL beraknas med den kassaflédesbaserade ECL-metoden som baseras
pa bedémningar fran egna medarbetare. Till bedémningarna fran egna medarbetare hor ledningens bedomning.

Extra avsattningar som baserar sig pa ledningens bedémning (management overlay) direkt i ECL-talen (sa kallade post model
adjustments) ar avsedda endast for tillfallig anvandning tills den oférutsedda handelse eller omstandighet som gett upphov till
avsattningen har kunnat beaktas i ECL-modellerna.

ECL-modellerna beaktar de risker som ar forknippade med hallbar utveckling "Environmental, Social och Governance” (ESG) enligt
foljande:

e | ECL-modellernas berdkning ingar en uppskattning av de ekonomiska effekterna i ett makroscenario dar anvandningen av
fossil energi minskas sa att klimatneutralitet uppnas senast 2035.

e Vid bérjan av 2023 borjade OP Féretagsbanken i kreditklassificeringsprocessen for storféretag (R-rating) som baseras pa
bedémningar fran egna medarbetare tilldmpa en ESG-varningssignal som bestar av en beddmning av ESG-riskfaktorerna.
Med ESG-varningssignalen identifieras situationer dar ESG-riskfaktorer paverkar en kunds kreditklass. Med hjalp av ESG-
varningssignalen kan kundens kreditklassificering vid behov forsvagas och PD-riskparametern och forlustreserven for
kundens avtal darmed okas.

| not 31. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev redogors for berakningen av forlustreserven och for centrala osakerhetsfaktorer i
anknytning till berakningen. Redovisningsprinciperna for forvantade kreditforluster beskrivs i avsnitt 6.4.

2.3 Verkliga varden pa finansiella instrument

Ledningen ska avgora nar marknaden for finansiella instrument inte fungerar. Ledningen ska dessutom avgora nar ett enskilt
finansiellt instrument ar foremal for aktiv handel och nar prisuppgifterna pd marknaden ar en tillforlitlig indikation pa instrumentets
verkliga varde. D& det verkliga vardet pa finansiella instrument faststalls med en varderingsmetod behévs ledningens bedomning for
att valja varderingsmetod. Till den del som indata inte kan fas fran marknaden for att fa resultat fran modellerna, maste ledningen ta
stallning till hur mycket annan information som kan anvandas. | not 35. Klassificering av poster aterkommande varderade till verkligt
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varde enligt varderingsmetod redogors for centrala osakerhetsfaktorer i anknytning till redovisning enligt metoden for verkligt varde.
Principerna for faststallande av verkliga varden pa finansiella instrument beskrivs i avsnitt 6.1.

3 Poster i utlandsk valuta

Bokslutet upprattas i euro, som ar foretagets funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utlandsk valuta redovisas i euro till

transaktionsdagens kurs eller rapportmanadens mittkurs. P& bokslutsdagen omraknas monetara balansposter i utlandsk valuta till
euro till den kurs som galler pa bokslutsdagen. Icke-monetara balansposter som vérderas till det ursprungliga anskaffningsvardet
redovisas till transaktionsdagens kurs.

Kursdifferenser som uppkommer da transaktioner i utlandsk valuta och monetéra balansposter omraknas till euro redovisas som
valutakursvinster eller valutakursforluster pa resultatposten Nettointakter fran placeringsverksamhet (Not 9. Nettointakter fran

placeringsverksamhet).

4 Sammandrag av presentationen av resultatposter i bokslutet:

Rantenetto

(ranteintakter och
rantekostnader)

Nedskrivningar av fordringar

Provisionsnetto

(provisionsintakter och
provisionskostnader)

Nettointakter fran finansiella
tillgdngar som innehas for
handel

Nettointakter fran
placeringsverksamhet

Ovriga rorelseintakter

Rorelsekostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och
nedskrivningar

Ovriga rorelsekostnader

5 Principer for intaktsforing

5.1 Ranteintakter

Erhallna och betalda rantor for ranteinstrument, differensen mellan det upplupna nominella
vardet och anskaffningsvardet, rantor pa rantederivat samt vardeférandringen vid sakringen till
verkligt varde.

Provisioner som anses utgora ersattning for den risk som banken tar i anslutning till ett
finansiellt instrument och som anses utgora en fast del av det finansiella instrumentets effektiva
ranta.

Forvantade kreditforluster fran kunder, poster utanfor balansrakningen och skuldebrev samt
slutliga kreditforluster och aterforingar for dem.

Provisionsintakter fran utlaningen, inlaningen, betalningarna, formedlingen av vardepapper,
emissionen av vardepapper, fonderna, kapitalforvaltningen, juridiska uppdrag samt garantierna.

Provisionskostnader for utlaningen, betalningarna, formedlingen av vardepapper, emissionen av
vardepapper, kapitalforvaltningen, garantierna och derivaten.

Ranteintakterna och rantekostnaderna for skuldebrev och derivatinstrument som innehas for
handel samt varderingsvinster och -forluster. Dessutom varderingsvinster och -forluster pa
aktier samt utdelningar. Finansiella tillgdngar som innehas for handel varderas till verkligt varde
via resultatet.

Realisationsvinster och realisationsférluster, ranteintakter samt nedskrivningar och aterférda
nedskrivningar for skuldebrev varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat.

Centralbanksserviceavgifter och dvriga rorelseintakter.

Omfattar resultatrakningsraderna personalkostnader, avskrivningar och nedskrivningar, ovriga
rorelsekostnader samt éverféringar till resultat fran forsakringstjanster.

Loner, provisioner, pensionskostnader, lonebikostnader.

Avskrivningar och nedskrivningar av datasystem och nyttjanderattstillgangar.

Drift- och utvecklingskostnader for ICT, myndighetsavgifter, revisionskostnader, kostnader for
kop av tjanster, kostnader for experttjanster, datakommunikationskostnader,
marknadsforingskostnader, forsakrings- och sakerhetskostnader samt 6vriga kostnader.

Ranteintakter och rantekostnader pa tillgdngs- och skuldposter med ranta redovisas med effektivrantemetoden. Effektivrantemetoden
beskrivs narmare i avsnitt 6.2.1 Upplupet anskaffningsvarde i redovisningsprinciperna. Ocksa rantor pa sadana fordringar for vilka det
finns forfallna betalningar som inte skotts intaktsfors. Differensen mellan anskaffningsvardet av en fordran och fordrans nominella
varde periodiseras bland ranteintakter och differensen mellan skuldbeloppet och dess nominella varde periodiseras bland
rantekostnader. Differensen mellan det nominella vardet och anskaffningsvardet av obligationslan med fast ranta periodiseras bland
ranteintakter och -kostnader éver lanets 6ptid.
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Kundmarginalen enligt derivatvillkoren for rantetaks- och rantekorridorskrediterna ackumuleras i rantenettot i takt med att en kund
betalar tillaggsmarginal enligt ett derivatvillkor (Not 5. Rantenetto).

5.2 Provisionsintakter

Avgifter som inte ingdr i effektivrantan for ett finansiellt instrument redovisas i enlighet med standarden IFRS 15 Intdkter fran avtal
med kunder. De provisionsintakter som avses i standarden IFRS 15 ska intaktsféras da de prestationsataganden som man kommit
dverens om i tjansten overfors till kunden. | sddana fall ar éverforingen av kontroll ett centralt kriterium. Provisionsintakterna
redovisas till beloppet av den ersattning som man forvantar sig att ha ratt till i utbyte mot att dverfora varor tjanster till kunden.
Provisionskostnaderna redovisas i provisionsnettot enligt prestationsprincipen.

| segmentet Foretagsbank och kapitalmarknad tas avgifter ut av foretagskunder, institutionella kunder och foretagskunder samt av
aktorer inom OP Gruppen. Provisionsintakterna bestar av provisionsintakter fran utl@ningen, formedlingen och emissionen av
vardepapper, placeringsanalysen och garantierna. | segmentet Finansbolagstjanster och betalningar tas avgifter ut av privatkunder och
foretagskunder. Provisionsintakterna bestar av provisionsintakter fran utldningen, betalningarna och garantierna. | segmentet
Baltikum tas avgifter ut av privatkunder och foretagskunder i Estland, Lettland och Litauen. Provisionsintakterna bestar av
provisionsintakter fran utl@ningen, betalningarna och garantierna. De provisionsintaktsposter som namns ovan bestar av manga olika
avgiftstyper, vilkas prestationsataganden uppfylls i enlighet med arten av avgiften antingen aver tiden eller vid en bestamd tidpunkt.
Prestationsatagandena for avgifterna for utlaningen, placeringsanalysen och garantierna uppfylls i regel 6ver tiden, de ovriga
avgifterna vid en bestamd tidpunkt. Ersattningsbeloppet bestar i tjansterna framst av ett listpris eller ett pris som dverenskommits i
avtalet. Intdkterna fran avtal med kunder enligt segment redovisas i not 7. Provisionsnetto.

5.3 Utdelningar

Utdelningar intaktsfors i regel d& bolagsstamman vid det bolag som betalar utdelningen har beslutat om utdelningen. Utdelningarna
redovisas bland nettointakterna fran placeringsverksamhet.

6 Finansiella instrument

6.1 Faststallande av verkligt varde

Det verkliga vardet ar det pris som en tillgadngspost kunde saljas eller en skuld betalas till pa varderingsdagen i en normal transaktion
mellan marknadsparter (Not 35. Klassificering av poster dterkommande varderade till verkligt varde enligt varderingsmetod).

Det verkliga vardet av ett finansiellt instrument faststalls antingen med prisnoteringar pa en fungerande marknad eller, om ingen
fungerande marknad finns, med hjalp av egna varderingsmetoder. Marknaden anses vara fungerande, om prisnoteringar finns att fa
enkelt och regelbundet och de beskriver faktiska och regelbundna marknadstransaktioner mellan parter som ar oberoende av
varandra. Som noterat marknadspris pa finansiella tillgdngar anvands kopkursen vid respektive tidpunkt.

Om det pd8 marknaden finns en etablerad varderingspraxis for finansiella instrument som inte direkt far ett marknadspris (t.ex. 0TC-
derivat), baserar sig det verkliga vardet p& den marknadspriskalkyl och marknadsnoteringarna for de indata som anvands i modellen.

Om ingen varderingspraxis har etablerats pd marknaden, faststalls marknadsvardet pa basis av en egen varderingsmodell for
respektive produkt. Varderingsmodellerna bygger pa allmant tillampade kalkyler och de omfattar alla delfaktorer som
marknadsparterna skulle beakta da de faststaller priset. De stammer 6verens med de ekonomiska metoder som ar godkanda vid
prissattningen av finansiella instrument.

Som varderingsmetoder anvands priserna i marknadstransaktioner, metoden med diskonterat kassaflode och det verkliga vardet vid
bokslutstidpunkten pd andra till relevanta delar liknande instrument. | varderingsmetoderna beaktas bedémningen av kreditrisk, de
diskonteringsrantor som anvands, méjligheterna till aterbetalning i fortid och andra sddana faktorer som paverkar faststallandet av ett
verkligt varde for ett finansiellt instrument pa ett tillforlitligt satt.

Det verkliga vardet for finansiella instrument delas in i tre nivaer enligt hur deras verkliga varde har bestamts:

e  noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller skulder (niva 1)

e  verkliga varden som bestdmts pa basis av andra indata an de noterade priser som ingar i niva 1, som ar observerbara for
tillgdngen eller skulden antingen direkt (t.ex. som priser) eller indirekt (t.ex. harledda fran priser) (niva 2)

e  verkliga varden som bestdmts pa basis av indata for tillgdngen eller skulden, som inte bygger pa observerbara marknadsdata
(niva 3).
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Den niva for verkliga varden som en viss post som varderats till verkligt varde i sin helhet har klassificerats till har faststallts for hela
den post som varderats till verkligt varde pa basis av betydande indata for den lagsta nivan. Indatas betydelse har for ifrdgavarande
post som varderats till verkligt varde bedomts genom en helhetsbedomning.

Typiskt for illikvida produkter &r att det pris som beraknats enligt en prissattningsmodell avviker fran den faktiska kopesumman. Den
faktiska kopesumman ar dock det basta beviset pd en produkts verkliga varde. Differensen mellan den faktiska kdpesumman och det
pris som beraknats enligt en prissattningsmodell som anvander marknadspris (Day 1 profit/loss) periodiseras i resultatrakningen enligt
avtalets loptid eller en kortare tid med beaktande av produktens struktur och motpart. Den operiodiserade andelen intaktsfors dock
genast, om ett verkligt marknadspris finns att fa pa produkten eller om en prissattningspraxis etableras pa marknaden. | OP
Foretagshankens balansrakning ingar inte betydliga illikvida finansiella tillgdngar.

6.2 Finansiella tillgdngar och skulder

OP Foretagshankens finansiella tillgdngar redovisas i noterna 15. Kontanta medel, 16. Fordringar pa kreditinstitut, 17. Fordringar pa
kunder, 18. Derivatinstrument, 19. Investeringstillgangar och 23. Ovriga tillgdngar. De finansiella skulderna redovisas i noterna 25.
Skulder till kreditinstitut, 26. Skulder till kunder, 27. Skuldebrev emitterade till allmanheten, 28. Avsattningar och oévriga skulder samt
29. Efterstallda skulder.

6.2.1. Upplupet anskaffningsvarde

Upplupet anskaffningsvarde ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden varderas vid forsta
redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pa
eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn till
en eventuell forlustreserv.

Effektivrantemetoden diskonterar exakt de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den forvantade loptiden for den
finansiella tillgangen eller finansiella skulden till redovisat bruttovarde fér en finansiell tillgang eller till det upplupna anskaffningsvardet
for en finansiell skuld. Vid berakning av effektivrantan uppskattas de forvantade kassaflodena genom att beakta samtliga avtalsvillkor
for det finansiella instrumentet utan att beakta de forvantade kreditforlusterna (‘ECL”). Berakningen innefattar alla avgifter och
punkter som betalats eller erhallits av avtalsparterna, och som ar en integrerad del av effektivrantan, transaktionskostnader och alla
andra premier eller rabatter. Avgifter som ingdr i rantan for ett finansiellt instrument omfattar t.ex. expeditions- och
upplaggningsavgifter i samband med uttag av lan. Sadana avgifter periodiseras pa det finansiella instrumentets forvantade l6ptid eller
pa en kortare period, i tilldmpliga fall. Avgifter som inte ingar i effektivrantan for ett finansiellt instrument redovisas i enlighet med
standarden IFRS 15. S3dana avgifter ar t.ex. avgifter som tas ut for forvaltning av lan.

Ranteintdkter

Ranteintakterna berdknas genom tillampning av effektivrantan pa det redovisade bruttovardet for en finansiell tillgang med undantag
av foljande:

e finansiella tillgdngar som inte ar kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgdngar men som senare har blivit
kreditforsamrade finansiella tillgdngar eftersom de har varit forfallna i dver 90 dagar (befinner sig i steg 3). Da resultatfors
rantan pa de har finansiella tillgdngarna inte langre enligt prestationsprincipen utan den bérjar redovisas enligt
kontantprincipen.

6.2.2. Det forsta redovisningstillfallet och den forsta varderingen

Vid det forsta redovisningstillfallet ska en finansiell tillgang eller finansiell skuld varderas till det verkliga vardet plus eller minus, nar
det géller en finansiell tillgang eller finansiell skuld som inte varderas till verkligt varde via resultatet, transaktionskostnader som ar
direkt hanforliga till férvarv eller emission av den finansiella tillgdngen eller finansiella skulden. Omedelbart efter det forsta
redovisningstillfallet ska for en finansiell tillgang redovisas en forlustreserv for forvantade kreditforluster, om den finansiella tillgdngen
varderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via dvrigt totalresultat. Det har medfor att en forlust redovisas i resultatet
for finansiella tillgdngar som nyligen getts ut eller képts.
6.3. Klassificering och efterféljande vardering av finansiella tillgangar
OP Foretagshanken klassificerar finansiella tillgangar i féljande kategorier:

e finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet (FVTPL - Fair Value Through Profit or Loss)

e varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (FVOCI — Fair Value Through Other Comprehensive Income)

e finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
6.3.1 Krediter och skuldebrev

Klassificeringen och den efterfoljande varderingen av krediter och skuldebrev beror pa féljande faktorer:

e 0P Féretagsbankens affarsmodell for forvaltningen av finansiella tillgdngar
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e egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran den finansiella tillgangen.

P4 basis av de har faktorerna ska OP Féretagsbanken klassificera krediter och skuldebrev i féljande tre varderingskategorier:

e Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal ar att
inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och
ranta pa det utestdende kapitalbeloppet. En posts bokforda varde innehaller en forlustreserv for forvantade kreditforluster
och ranteintakterna redovisas bland ranteintakterna med effektivrantemetoden.

e Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat innehas enligt en affarsmodell vars mal kan uppnas
bade genom att samla in avtalsenliga kassafléden och salja finansiella tillgdngar. Dessutom ska de avtalade villkoren vid
bestamda tidpunkter ge upphov till kassafloden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet. Andringarna i verkligt varde redovisas i fonden for verkligt varde. Nedskrivningsvinster eller -forluster samt
valutakursvinster eller -forluster resultatfors. Nar en finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen omklassificeras den
ackumulerade vinsten eller forlusten i fonden for verkligt varde fran eget kapital till resultatet som en
omklassificeringsjustering till nettointakter fran placeringsverksamheten. Rantan beraknad enligt effektivrantemetoden tas
upp i ranteintakter.

e  Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet ar finansiella tillgdngar som innehas for handel eller
finansiella tillgdngar som inte uppfyller kriterierna for vardering till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via évrigt
totalresultat. Vinsterna och forlusterna redovisas bland nettointakterna fran placeringsverksamhet. Rénteintakterna och
rantekostnaderna for skuldebrev och derivatinstrument som innehas fér handel redovisas bland nettointakter fran
placeringsverksamhet.

Affarsmodell

Med affarsmodell avses hur OP Foretagshanken forvaltar sina finansiella tillgdngar for att generera kassafloden. OP Foretagsbankens
affarsmodell avgor huruvida enbart insamling av avtalsenliga kassafloden eller insamling av avtalsenliga kassafloden och forsaljning av
finansiella tillgdngar leder till kassafloden eller om det ar fraga om handel. Finansiella tillgdngar som hor till affarsmodellen med
handel varderas i resultatet. Vid bedémningen av affarsmodellen beaktar OP Foretagshanken kommande dtgarder for att na
affarsmodellens mal. Bedémningen omfattar tidigare erfarenhet av insamlingen av kassafléden, hur affarsrérelsemodellen och de
finansiella tillgdngar som innehas i enlighet med den ska varderas samt hur det rapporteras till nyckelpersoner i foretagets ledning,
hur riskerna hanteras och hur cheferna for affarsrorelsen beldnas. Till exempel innehas foretagskrediter som OP Féretagsbanken
beviljat for att samla in avtalsenliga kassafléden. Dessutom &r malet med affarsmodellen fér OP Féretagsbankens
likviditetsreservportfolj att samla in avtalsenliga kassafloden och salja finansiella tillgangar.

Andring i affdrsmodellen

Andringar i affarsmodellen férvantas ske sallan till fljd av interna eller externa forandringar, och de maste vara betydande med tanke
pa OP Foretagsbankens verksamhet. OP Andelslags styrelse bestammer om andringar i affarsmodellen. Affarsmodellen andras da OP
Foretagshanken forvarvar eller avyttrar ett affarsomrade eller avwecklar affarsomradets verksamhet. En forandring i affarsmodellen
dokumenteras pa ett andamalsenligt satt av respektive affarsenhet. Ekonomi och Riskhantering ska behandla den for att klarlagga
hurdana effekter den kan ha pa bokféringen (inkl. effekterna pa forlustreserven). En forandring i malet for ett foretags affarsmodell
maste genomforas fore den dag da klassificeringen andras.

Andringen i klassificeringen ska tillampas prospektivt fran dndringsdagen for klassificeringen. Andringsdagen fér klassificeringen ar den
forsta dagen i den rapporteringsmanad som foljer efter det att beslutet om att andra klassificeringen har fattats. Tidigare
rapportperioder justeras inte retroaktivt.

Det har inte forekommit andringar i OP Foretagsbankens affarsmodell 2022-2023.
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| foljande tabell presenteras effekterna pa bokforingen av andringarna av olika klassificeringar:

Ursprunglig Ny varderingskategori Bokforingseffekt

varderingskategori

Upplupet FVTPL Det verkliga vardet faststalls pa andringsdagen for klassificeringen. Den vinst

anskaffningsvarde eller forlust som eventuellt uppkommer av differensen mellan det tidigare
upplupna anskaffningsvardet och det verkliga vardet redovisas i resultatet.

FVTPL Upplupet Det verkliga vardet pa andringsdagen for klassificeringen blir ett nytt redovisat

anskaffningsvarde bruttovarde. Den effektiva rantan faststalls pa basis av det verkliga vardet pa

andringsdagen for klassificeringen.

Upplupet FVOCI Den vinst eller forlust som eventuellt uppkommer av differensen mellan det

anskaffningsvarde tidigare upplupna anskaffningsvardet och det verkliga vardet redovisas i évrigt
totalresultat. Beloppet av den effektiva rantan och de forvantade
kreditforlusterna justeras inte till foljd av att klassificeringen har andrats.

FVoCl Upplupet Det verkliga vardet pa andringsdagen for klassificeringen blir ett nytt upplupet

anskaffningsvarde anskaffningsvarde. Den vinst eller forlust som tidigare redovisats i ovrigt

totalresultat ska dock tas bort fran det egna kapitalet och redovisas som en
justering av det verkliga vardet for en finansiell tillgdngspost pa andringsdagen
for klassificeringen. Beloppet av den effektiva rantan och de forvantade
kreditforlusterna justeras inte till foljd av att klassificeringen har andrats.

FVTPL FVOCI Det verkliga vardet pa andringsdagen for klassificeringen blir ett nytt bokfort
varde. Den effektiva rantan faststalls pa basis av det verkliga vardet pa
andringsdagen for klassificeringen.

FVOC] FVTPL Det verkliga vardet pa andringsdagen for klassificeringen blir ett nytt bokfort

varde. Den vinst eller forlust som tidigare redovisats i Gvrigt totalresultat ska
overforas som en justering som beror pa andringen i klassificeringen fran eget
kapital till resultatet pa andringsdagen for klassificeringen.

Egenskaperna hos kassaflodena

D& OP Foretagshankens affarsmodell ar en annan an handel, bedémer OP Féretagsbanken om avtalsenliga kassafloden ar forenliga
med ett grundldggande lanearrangemang eller inte. | ett grundlaggande |&nearrangemang bestar de avtalsenliga kassaflodena endast
av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet (“SPPI”), och ersattning for pengars tidsvarde, kreditrisk,
utlaningsrisker samt en vinstmarginal ar oftast de mest betydande delarna av rantan. Storsta delen av OP Foretagsbankens finansiella

tillgdngar bestar av grundlaggande |&nearrangemang.

Alla krediter som OP Féretagshanken beviljat privatkunder och en del av foretagskundernas krediter innehaller en méjlighet till
dterbetalning i fortid. Villkoren motsvarar dock grundldggande [&nearrangemang, eftersom beloppet for fortida inldsen representerar
ett avtalsenligt nominellt belopp och upplupen (men annu inte reglerad) avtalsenlig ranta, vilket kan inbegripa ytterligare ersattning for
fortida uppsagning av avtalet.

OP Foretagshanken beviljar sina foretagskunder krediter for hallbar finansiering, och i kreditavtalen éverenskoms om hur de
foretagsspecifika hallbarhetsmalen ska uppnas (t.ex. minskning av vaxthusgasutslapp). Malen pverkar kreditmarginalen. OP
Foretagsbanken har bedomt att kassaflodena fran sadana avtal endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det aterstdende

kapitalbeloppet.

For skuldebrevens del testas egenskaperna hos kassaflédena med ett SPPI-verktyg. Resultatet fran verktyget leder till att SPPI-testet
antingen godkanns eller forkastas utan ytterligare undersokningar (resultaten pass/fail) eller till att kassaflodesegenskaperna fore
klassificeringsbeslutet undersoks enligt OP Gruppens interna anvisningar (resultat “further review required”). Metoden identifierar ur
avtalsvillkoren flera olika element som inverkar pa om SPPI-definitionen uppfylls eller inte.

Da de avtalsenliga kassaflodena ar exponerade for t.ex. forandringar i aktiekurser eller ldntagarens ekonomiska resultat, ar det inte
fraga om ett grundldggande ldnearrangemang, och sadana finansiella tillgangar ska varderas till verkligt varde via resultatet. Typiska
exempel pd det har ar olika fondplaceringar som inte uppfyller definitionen pa eget kapital enligt IAS 32 i emittentens bokslut.
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Inbaddade derivat som ingar i de finansiella tillgdngarna skiljs inte at fran vardavtalet utan de beaktas i den totala bedémningen av
avtalsenliga kassafloden.

Om affarsmodellen for forvaltningen av finansiella tillgdngar andras, kan det bli nédvandigt att omklassificera de finansiella
tillgdngarna. Omklassificeringen tillampas framatriktat fran dagen for omklassificeringen. Sadana forandringar forvantas ske
synnerligen sallan.

6.3.2 Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument ar instrument som innebar en residual ratt i ett foretags tillgangar efter avdrag for alla dess skulder. Oftast
utgors egetkapitalinstrumenten av aktieplaceringar.

Egetkapitalinstrument varderas senare till verkligt varde via resultatet.

6.3.3 Modifiering av avtalsenliga kassafloden

Andringar i betalningsplanen utgér atgarder inom normala kundrelationer, men forekommer ocksa i fall dar kundens
betalningsformaga har forsamrats. Anstand som beviljats pa grund av forsamrad betalningsformaga tas upp som exponeringar med
anstand och handlar vanligen om exempelvis amorteringsfrihet for en begransad tid. Vanligtvis omforhandlas de avtalsenliga
kassaflodena for [&n i sadana fall, eller s& modifieras de pa ndgot annat satt sa att |&nen inte tas bort fran balansrakningen. | sddana
fall berdknas lanets redovisade bruttovarde pa nytt, och en modifieringsvinst eller -forlust redovisas pa rantenettot i resultatrakningen.
Nar ett lan klassificeras som en exponering med anstand 6verfors det dessutom till minst nedskrivningssteg 2 och omfattas av
forvantade kreditforluster beraknade for hela l6ptiden under minst tva ar, anda tills kundens betalningsférmaga har forbattrats.

For att en exponering med anstand ska klassificeras som presterande kravs aven efter en minst tvaarig provotid att:

e  Kunden har erlagt betalningar regelbundet och i tid under minst halften av provotiden for fordran, och att ett betydande
totalbelopp av kapitalet eller rantan darmed har betalats.
e Ingen av kundens exponeringar har varit forfallen i 6ver 30 dagar under de foregaende tre manaderna.

Utvecklingen for andringarna i betalningsplaner rapporteras regelbundet till ledningen som en matare som beskriver kundernas
betalningsféormaga.

Om &ndringarna i l@nevillkoren ar betydande eller om ett [an annars omférhandlas, tar OP Foretagsbanken bort det ursprungliga lanet
ur balansrakningen och redovisar samtidigt det nya, andrade lanet i balansrakningen. | sddana fall ska modifieringens datum
behandlas som det forsta redovisningstillfallet for [anet vid tillampning av nedskrivningskraven pa det modifierade lanet. Det har
imnebar vanligtvis att man varderar forlustreserven till ett belopp som motsvarar 12 manaders forvantade kreditforluster. OP
Foretagshanken klassificerar orsakerna till andringen och svarighetsgraderna med en intern klassificering som foljer upp om det vid
borttagningen ur balansrakningen har funnits bevis for att det modifierade [&net ar kreditférsamrat vid forsta redovisningstillfallet. | sa
fall redovisas lanet som en utgiven kreditférsamrad finansiell tillgang. Det har skulle till exempel kunna intraffa i en situation dar det
foreligger en betydande modifiering av en nadlidande tillgang.

| dvriga fall tas finansiella tillgdngar bort fran balansrakningen da de avtalsenliga rattigheterna till kassaflodena fran den finansiella
tillgdngen upphér eller d& OP Féretagsbanken éverfor den finansiella tillgdngen till en annan part, och dverféringen uppfyller villkoren
for borttagande fran balansrakningen.

6.4 Nedskrivningar

Forvantade kreditforluster beraknas pa basis av alla balansposter som varderas till upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde via
dvrigt totalresultat (6vriga an egetkapitalinstrument) samt l[&nedtaganden och finansiella garantiavtal utanfor balansrakningen (Not 31.
Forlustreserv for fordringar och skuldebrev). Férvantade kreditforluster ska redovisas varje balansdag och de ska beskriva:

e ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp som bestams genom att utvardera ett intervall av mojliga utfall

e  pengarnas tidsvarde och

e rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgdngliga utan onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for tidigare
handelser, nuvarande forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

6.4.1 Klassificering av avtal i tre nedskrivningssteg

Avtalen klassificeras i tre steg. De olika stegen beskriver hur en kredits kvalitet forsvagats efter det forsta redovisningstillfallet.

e  Steg 1: avtal vars kreditrisk inte har okat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka beraknas ECL for 12
manader.

e  Steg 2: avtal, vars kreditrisk har okat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka beraknas ECL for hela
[optiden.

e  Steg 3: &r 2021 nédlidande avtal (&r 2020 fallerande avtal), for vilka ocks& beraknas ECL for hela l6ptiden.
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Definition av fallissemang (default)

OP Foretagsbhanken tillampar for kalkyleringen enligt standarden IFRS 9 samma definition av fallissemang som tillampas i de interna
kreditriskmodellerna. Fallissemang bedéms med OP Féretagsbankens interna klassificeringssystem for betalningsbeteendet. For
privatkunderna tillampas definitionen av fallissemang for varje avtal medan granskningen av foretagskunderna sker
kundgruppsspecifikt. En kund klassificeras som fallerande d& det ar osannolikt att kunden kommer att betala sina forpliktelser, till
exempel da kunden har en offentlig betalningsstorning eller exponering med anstand, dar nuvardet av ett [&n minskar med mer an 1
procent. For privatkundernas del sprids fallissemanget till den fallerande galdenarens samtliga kreditforpliktelser, dd en betydande del
(20 procent) av en privatkunds exponeringar ar fallerade. Dessutom ar ett avtal fallerande senast da en betalning som hor till de
finansiella tillgangarna ar foérsenad i mer an 90 dagar.

Kundens fallissemang upphor da det inte langre uppfyller definitionen pa fallissemang och den efterféljande provotiden pa 6-12
manader har [6pt ut.

Definitionen av fallissemang baserar sig pa artikel 178 i Europaparlamentets och radets férordning EU nr 575/2013 (CRR) samt
Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer for tillampningen av definitionen av fallissemang EBA/GL/2016/07 och
EBA/RTS/2016/06).

Definition av nédlidande (non-performing) exponering

Definitionen av nodlidande exponering omfattar utover exponeringarna enligt den tidigare tillampade definitionen av fallissemang aven
provotiderna for nodlidande exponeringar med anstand innan de kan klassificeras som presterande (performing). Nodlidande
exponering definieras i enlighet med artikel 47a i tillsynsforordningen (EU) nr 575/2013. OP Foretagsbanken anvander nédlidande
exponering som ett kriterium for klassificering enligt nedskrivningssteg 3.

Dessutom omfattas avtal som vid det forsta redovisningstillfallet beviljats som kreditforsamrade alltid under hela loptiden av
berakningen av forvantad férlust (POCI).

Betydande 6kningar av kreditrisker

De forvantade kreditforlusterna berdknas avtalsenligt antingen for 12 manader eller for hela l6ptiden beroende pa om instrumentets
kreditrisk pa balansdagen har 6kat betydligt sedan det forsta redovisningstillfallet eller inte. En betydande 6kning i kreditrisken bedéms
avtalsspecifikt samt med saval kvalitativa som kvantitativa kriterier. Exponeringar med anstand och darmed likstallda kovenantbrott
betraktas som kvalitativa kriterier for en betydande 6kning i kreditrisken och saledes for en éverforing till nedskrivningssteg 2. Som
kriterier for en betydande 6kning i kreditrisken betraktas ocksad att mekanismen for tidig varning producerat en anteckning pa
bevakningslistan samt en dver trefaldig okning av ursprungliga annualiserade PD. Annualiserade PD maste dock vara 6ver 0,3
procent. Darfor tillampas har ett s.k. antagande om |3g kreditrisk som standarden IFRS 9 tillater.

OP Foretagsbhanken har for att faststalla betydande 6kningar av kreditrisken inkluderat relativa och absoluta troskelvarden och beaktat
alla vasentliga och verifierbara uppgifter.

En kvantitativ forandring bedéms under hela l6ptiden med PD-tal (PD-kurva) utifran en relativ férandring. Ursprunglig PD-kurva for
hela l6ptiden beraknas vid den tidpunkt da krediten beviljats med beaktande av makroekonomiska faktorer. Efter det faststalls den
naturliga godtagbara variationsbredden for nar kreditrisken inte anses ha okat markbart under |anets aterstaende loptid. En godtagbar
variationsbredd har modellerats separat for privatkunder och foretagskunder. Resultatet ar en s.k. troskelvardeskurva, som man varje
balansdag jamfor med PD-kurvan for den del av l6ptiden som da aterstar: om troskelvardet dverskrids, har kreditrisken okat betydligt
och for krediten redovisas en kreditforlust som beraknats for kreditens hela loptid. Utdver den har gransen for relativ forandring kravs
att det skett en forsamring i ratingklassen fran det forsta redovisningstillfallet for att 6vergangen till berakning av ECL for hela [6ptiden
inte ska ske enbart pd grund av tid. Dessutom tillampas ett absolut troskelvarde for de svagaste ratingklasserna (E+, E, E-, 9,0, 9,5
och 10,0).

Utover de kriterier som namns ovan har kreditrisken for en finansiell tillgadng 6kat betydligt efter det férsta redovisningstillfallet, om de
avtalsenliga betalningarna ar férsenade mer an 30 dagar.

OP Foretagsbanken foljer regelbundet upp hur effektivt de kriterier som namns ovan upptacker att kreditrisken har okat betydligt
innan avtalsenliga betalningar har varit forfallna mer an 30 dagar samt att avtal i regel inte 6verfors fran nedskrivningssteg 1 direkt
till nedskrivningssteg 3, och vidtar de kalibreringar som behovs i sattet att berakna den relativa forandringen.

6.4.2 Berdkningsmetoder

Forvantade kreditforluster beraknas i regel systembaserat och avtalsspecifikt med metoden for sannolikheten for
fallissemang/forlustandelen vid fallissemang (PD/LGD-metoden) for alla privatkunders och féretagskunders &taganden.For de storsta
foretagsexponeringarna som ar pa bevakningslistan och omfattas av R-ratingmodellen, och dar exponeringarna i regel befinner sig i
steg 2 eller 3 i ECL-berédkningen, anvands dessutom den kassaflddeshaserade ECL-berdkningsmetoden som baseras pa beddmningar
fran egna medarbetare.
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6.4.2.1 PD/LGD-metoden

De forvantade kreditforlusterna beraknas for varje avtal med modellerade riskparametrar och formeln probability of default (PD) x loss
given default (LGD) x exposure at default (EAD) for alla portfoljer och de beskriver forvantningarna av framtida kreditforluster pa
balansdagen. PD beskriver sannolikheten for fallissemang i enlighet med definitionen for fallissemang ovan. LGD beskriver
forlustandelen vid fallissemang, och den paverkas bl.a. av beloppet och typen av sakerheter och olika garantier. EAD beskriver
exponeringsheloppet vid fallissemang medraknat den exponering som ingdr i balansrakningen (kapital och upplupen ranta) samt det
forvantade syftet for poster utanfor balansrakningen vid fallissemang.

ECL beraknas utifran tre olika scenarier. Riskparametrarna PD, LGD och EAD beraknas pa arsplanet i varje scenario. De arliga ECL-
talen diskonteras pa balansdagen, och med talen for de olika scenarierna beraknas ett ECL som viktats med sannolikheter. Som
diskonteringsfaktor anvands avtalets effektiva ranta eller en uppskattning av det. Avtalets aterstdende 16ptid ar begransad till hogst 30
ar i berakningarna.

Modellerna for sannolikheten for fallissemang under ett avtals hela 6ptid (lifetime PD) har upprattats separat for privatkunder och
foretagskunder. Centralt for PD-modellerna ar avtalets ratingklass, kreditens alder (privatkunder) samt modellens undersegment som
bestams for foretagskunder utifran en klassificeringsmodell och for privatkunder utifran produkttyp. Dessutom ar PD-estimaten
beroende av makroekonomiska faktorer och prognoserna for dem i de olika scenarierna. Férandringen i BNP och realrantan anvands
som makroekonomiska forklarande faktorer i lifetime PD-modellen for foretagsexponeringar. | lifetime PD-modellen for privatkunder
har de makroekonomiska faktorerna delats upp mer detaljerat enligt segment, och till exempel for bolan anvands forandringen i BNP
och 12 man. Euribor, med avdrag for inverkan av BNP och inflationen. | revolverande krediter anvands forandringen i BNP och 3 man.
Euribor realranta.

Modellen for forlustandelen vid fallissemang (lifetime LGD) bestar av tre komponenter:

e sannolikheten for dterhamtning fran fallissemang
e Aterbaring fran skulder med sakerhet
e  aterbaring fran skulder utan sakerhet.

De olika komponenternas varden beror framst pa produkttyp, bransch (foretag), sakerhetstyp och hur lange avtalet har varit
fallerande.

For exponeringar mot privatkunder har sannolikheten for aterhamtning fran fallissemang estimerats pa produktkategoriniva, medan
estimaten for exponeringar mot foretagskunder ar branschspecifika. ,&terbéring fran skulder med sakerhet beskriver en hur stor del av
det dterstdende exponeringsbeloppet som tacks av kassafloden fran sakerheter. Aterbéring fran skulder med sakerhet beraknas med
hjalp av varderingsavdrag for sakerheter (s.k. "haircut”). Varderingsavdragen har estimerats genom att sakerhetsslagsvis jamfora
sakerheternas realiseringspriser i forhallande till deras verkliga varden och med beaktande av de direkta kostnader som uppkommer
av att en sakerhet tas i besittning och saljs. Slutligen har det till varderingsavdragsestimaten lagts en forsiktighetsmarginal pa grund
av de osakerheter som ar forknippade med sakerhetsdata och estimeringen. Aterbéring fran skulder utan sakerhet beskriver de
kassafloden som har estimerats pa produktkategoriniva for det aterstdende exponeringsbelopp som inte tacks av aterbaring fran
skulder med sakerhet.

Estimaten for aterbaringen fran skulder utan sékerhet och aterhamtningsandelen i nedskrivningssteg 3 ar tidsheroende, sa att de
minskar da fallissemangs- eller atervinningstiden 6kar.

De makroekonomiska faktorerna och prognoserna for dem paverkar de tva forsta komponenterna.

Ett avtals exponeringar vid fallissemang for hela loptiden (lifetime EAD) bestar beroende pd produkttyp av avtalsenliga kassafloden,
forvantad kapacitet, sannolikheten for aterbetalning i fortid samt en loptidsmodell.

Hur avtals giltighetstid faststalls

Ett avtals giltighetstid bestar for skuldebrevslan av avtalets [6ptid som beaktar de [&neamorteringar som féljer av betalningsplanen.
Modellen for aterbetalning i fortid tillampas pa skuldebrevslan med sakerhet (exkl. fallerade), men den minskar inte lptiden for avtalet
utan beaktas som en del av avtalets EAD.

Revolverande krediter (t.ex. kreditkort) utgors av avtal som galler tills vidare. For dem har upprattats modeller med en férvantad
l6ptid. Loptiden i modellen beror pa produkttyp och ratingklass. Den ar i snitt cirka 13 ar.

For kreditl6ften, bankgarantier och revolverande krediter beaktas i steg 3 tillaggsuttag efter fallissemang med CCF-faktorn.
Framtidsinriktad information

| berakningsmodellen inkluderas framtidsinriktad information och makroekonomiska scenarier. OP Foretagsbankens ekonomer
uppdaterar de makroekonomiska scenarierna kvartalsvis, och de ar desamma som ocksa annars anvands i OP Féretagsbankens
ekonomiska planering. De makroekonomiska prognoserna omfattar 2-3 ar av bastrenden for de ekonomiska scenarierna. Efter det
konvergerar scenariot mot [angsiktig ekonomisk jamvikt. | [angsiktig jamvikt berdknas BNP och en del av de dvriga variablerna enligt
produktionsfunktionsmetoden. De alternativa scenarierna kring bastrenden beraknas enligt en vektorautoregressiv modell, dar man
utifran variablernas sammansatta sannolikhetsfordelning avgor trenderna for respektive variabel med 6nskade sannolikheter.
Variablernas sannolikhetsfordelning baserar sig pa historiska ekonomiska chocker och korrelationer mellan variabler. Da de alternativa
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scenarierna beraknas beaktas aven prognosfel i OP Foretagsbankens ekonomiprognos. De scenarier som anvands ar tre: bas, stark
och svag. De makroekonomiska faktorer som anvants ar: BNP-tillvaxten, arbetsloshetsgraden, okningen i investeringar, inflationen,
forandringen i inkomstnivan, 12 man. Euribor och 3 man. Euribor-realrédnta. Dessutom anvands bostadsprisindex i LGD-modellerna.

Det ingdr en stor mangd osakerhet i att uppratta makroekonomiska prognoser och att projicera dem mot framtiden anda upp till 30
ar. De faktiska resultaten kan darfor avvika betydligt fran prognoserna. OP Foretagsbanken har analyserat att forhallandet mellan
komponenterna for de riskparametrar som anvands i ECL-berakningen och forandringarna i makroekonomiska faktorer inte ar lineart.
De makroekonomiska prognoserna pavisar darmed OP Foretagsbankens basta uppfattning om vilka scenarier och resultat som ar
mojliga.

Makroekonomiska prognoser och ESG

| makroekonomiska scenarier beaktas sadana effekter pa ekonomin som beror pa klimatférandringarna samt pa ekonomisk forandring
och anpassning i anknytning till dem. De ekonomiska effekterna har uppskattats i en berakning av makroscenarier dar anvandningen
av fossil energi minskas sa att klimatneutralitet uppnas senast 2035. | det har scenariot ar Finlands BNP-tillvaxt i flera ars tid i
genomsnitt 0,3 procentenheter l[dngsammare an basscenariot. Berakningen kan dock dverestimera den ekonomiska tillvaxtens
inbromsning, om ekonomins anpassningsférmaga visar sig vara battre an normalt. Darfér ingar den negativa effekten i ett svagare
scenario.

Bedomningarna av klimatférandringarnas ekonomiska effekter kommer att preciseras allt eftersom det samlas saddana nya
forskningsdata om effekterna som kan tillampas pa scenarieberakningarna for den tidsperiod som de avser.

6.4.2.2 Den kassaflddesbaserade ECL-metoden som baseras p& bedomningar fr&n egna medarbetare

Malgruppen for ECL-testmetoden som baseras pa expertbedomningar ar foretagsmotparter pa bevakningslistan som omfattas av R-
ratingmodellen och vars exponeringar i regel hamnat i steg 2 eller 3 for ECL-berdkningen. De egna medarbetarnas bedomningar
upprattas i samband med rating- eller kreditbeslut.

Den framtidsinriktade information som ska utnyttjas vid berakningen utgor en del av den kreditvardighetsbedomning och den
ratingframstallan som kreditanalytikern upprattat for foretaget. | dem ska man ta stallning till hur marknaden, konkurrenslaget och
det forvantade kassaflodet kommer att utveckla sig. | berdkningen beaktas ocksa scenarier som beskriver forandringar i de
makroekonomiska variablerna (stark, bas och svag), och kundens viktade forvantade kreditforlust beraknas utifran dem. Da
scenarierna byggs upp utnyttjar man de scenarier som anvants i PD/LGD-modellen.

Da en kund som omfattas av en kundspecifik ECL-bedémning fran egna medarbetare inte langre uppfyller kriterierna for fallissemang,
och kunden i samband med ratingprocessen har identifierats och klassificerats som en “icke nodlidande” motpart, omfattas kunden
inte langre av den har metoden. Kunden borjar i stallet omfattas av berakningen av forvantade kreditforluster enligt den normala
PD/LGD-modellen.

6.4.3 Nedskrivningar av skuldebrev

Den forvantade forlusten for skuldebrev som varderas till verkligt varde via ovrigt totalresultat resultatfors och justerar fonden for
verkligt varde.

OP Foretagsbanken anvander den ratingbaserade modellen for att berakna den forvantade forlusten for skuldebrev.

| modellen anvands képposters ratingar for saval forvarvstidpunken som rapporteringstidpunkten och de konverteras till PD-tal. |
forsta hand anvands medelvarden for externa ratingar, i andra hand interna ratingar da externa ratingar inte finns.

PD-talen motsvarar de historiska fallissemang som realiserats for varje ratingklass enligt tidsperiod fran den tidpunkt da ratingen
faststéallts. De historiska data som de korrelationer som faststéllts baserar sig pa ar omfattande och harstammar fran en lang
tidsperiod. LGD motsvarar ocksa det historiska utfall som undersokts enligt placeringsslag/sékerhetsslag (senioritet, covered bond-
status). De varderas inte separat enligt emittent eller placering. Eftersom externa ratingar i stallet for PD mater den totala kreditrisken
(ECL), inverkar LGD i deras fall endast pa hur ECL férdelas mellan PD- och LGD-komponenterna.

6.4.3.1 Klassificering av skuldebrev i nedskrivningssteg

Till steg 2 éverfors placeringar, vars PD for ett ar har fordubblats i den grad att férandringen raknat i procentenheter ar minst 0,2,
har en exponering med anstand eller vars betalningar varit forfallna till betalning i mer an 30 dagar. | steg 3 klassificeras placeringar i
anslutning till emittenter som fallerat, om betalningarna varit forfallna till betalning i mer an 90 dagar eller om kunden ar en
problemkund.

6.4.4 Nedskrivning av poster utanfor balansrakningen

En stor del av de produkter som OP Foretagsbhanken tillhandahaller har en uttagsman, en limit eller ndgot annat l&nedtagande utanfor
balansrakningen antingen som standard eller atminstone under ndgon del av kretsloppet. Till exempel omfattar revolverande krediter,
till exemnpel kreditkort och konton med kredit, bade ett |an och ett outnyttjat dtagande. Dessutom ar OP Féretagsbanken saljarpart i
olika garantier sdsom finansieringsgarantier samt andra handelsgarantier eller myndighetsgarantier, pa vilka tilldmpas reglerna for
nedskrivning enligt standarden IFRS 9. For lanedtaganden och finansiella garantiavtal ska det datum da OP Féretagsbanken blir
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avtalspart till det odterkalleliga dtagandet anses vara dagen for det forsta redovisningstillfallet vid tillampningen av
nedskrivningskraven. Darmed beaktas vid berakningen av den forvantade forlusten endast poster som binder OP Faretagsbanken.

For de har posterna beraknas den forvantade forlusten med samma principer som for krediter. En betydlig okning av kreditrisken
bedoms pa samma grunder. For sddana produkter modelleras EAD, som forutser exponeringsbelopp vid fallissemang. | den ingar saval
en bruksgrad som en konverteringsfaktor. Dessutom tillampas en |6ptidsmodell p& de avtal som galler tills vidare. | modellen beaktas
de fall dar OP Féretagsbhanken har en avtalsenlig mojlighet att krava aterbetalning och ta tillbaka det outnyttjade atagandet, men det
begransar inte exponeringen for kreditforluster till avtalets avtalsenliga uppsagningstid.

6.4.5 Redovisning av forvantade kreditforluster

| regel redovisas for forvantade kreditforluster en forlustreserv som avdrag pa lanets bokforda varde pa ett separat konto. Da det ar
fraga om lanedtaganden och finansiella garantiavtal, redovisas forlustreserver som avsattningar. Om en produkt omfattar bade en
l&nedel (dvs. en finansiell tillgdng) och en outnyttjad ldnedtagandedel (dvs. ett |[dnedtagande) och OP Féretagsbanken inte kan
identifiera de forvantade kreditforlusterna for [anedtagandedelen separat fran de for den finansiella tillgangsdelen, ska forvantade
kreditforluster pa l[dnedtagandet redovisas tillsammans med forlustreserven for den finansiella tillgdngen.

6.4.6 Sadana extra avsattningar for nedskrivningar som baserar sig pa ledningens bedémning (management overlay)

| situationer dar ndgon extern faktor férandras mycket snabbt (exempelvis vid globala kriser sdsom pandemier eller krig, eller vid en
uppgang i Euriborrantorna), kan OP Foretagsbanken géra en ECL-avsattning som baserar sig pa ledningens beddmning. Avsattningen
ar tillfallig och galler tills de riskparametrar som anvands i ECL-berakningen har uppdaterats for att beskriva den férandrade
situationen. Tills vidare har OP Foretagsbanken endast anvant s.k. post-model management overlay for forlustreservens belopp. OP
Foretagsbanken kan emellertid ocksd gora s.k. in-model management overlay for exempelvis PD-riskparametern. P& sddana extra
avsattningar for nedskrivningar som gjorts pa basis av ledningens bedémning tillampas stranga uppféljningskriterier och de
rapporteras till den hogsta ledningen kvartalsvis.

6.4.7 Bortskrivning

En bortskrivning av en slutlig kreditforlust ar ett borttagande fran balansrakningen. Om det inte finns nagra rimliga forvantningar pa
att dtervinna en finansiell tillgang helt eller delvis, redovisas den slutliga kreditforlusten genom att direkt minska dess redovisade
bruttovarde.

Ett [&n bortskrivs ur balansrakningen da sakerheterna ar realiserade eller da konkursboets slutsammantrade har hallits eller d&
boférvaltaren har meddelat att ingen utdelning fas, skuldsaneringen eller féretagssaneringen har upphort eller da indrivningen har
upphort. Fran bérjan av 2022 har OP Foretagsbanken redovisat andelar som inte aterbars som partiella kreditforluster redan i det
skede da betalningsprogrammet for skuldsaneringen eller foretagssaneringen har faststallts, och om krediten inte har andra parter
eller egendom som kan realiseras. Betalningar som erhalls efter bortskrivningen redovisas som korrigeringar av nedskrivningar av
fordringar.

6.5 Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel och p& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut (Not 15. Kontanta medel).

6.6. Klassificering och efterfoljande vardering av finansiella skulder

Finansiella skulder innefattar insattningar och o6vriga skulder till kreditinstitut och kunder samt emitterade skuldebrev och 6vriga
finansiella skulder.

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden med undantag av derivatskulder som varderas
till verkligt varde via resultatet. Som skulder som innehas for handel klassificeras skyldigheten att till en motpart leverera vardepapper
som har salts men som inte innehas vid forsaljningstidpunkten (blankning).

OP Foretagsbhanken har inte vid det forsta redovisningstillfallet identifierat finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet.

Finansiella skulder (eller en del av en finansiell skuld) tas bort ur balansrakningen da skulden ar utslackt, dvs. nar den forpliktelse som
ar angiven i avtalet fullgors, annulleras eller upphor.

Om OP Foretagshanken byter finansiella skulder mellan de ursprungliga ldngivarna med villkor som i allt vasentligt ar olika, ska bytet
redovisas som en utslackning av den gamla finansiella skulden. De utgifter eller arvoden som uppkommer genom det har redovisas
som en del av vinsten eller forlusten for utslackningen. Om bytet eller modifieringen inte redovisas som utslackning ska det upplupna
anskaffningsvardet for den modifierade finansiella skulden réaknas om genom att diskontera de avtalsenliga kassaflodena med den
ursprungliga effektiva rantesatsen. Forandringarna i det upplupna anskaffningsvardet for finansiella skulder varderas via resultatet.
Skuldens redovisade varde justeras med uppkomna utgifter eller arvoden och de skrivs av 6ver aterstaende 6ptid for den andrade
skulden. OP Foretagsbanken har inte bytt finansiella skulder i de nuvarande finansiella skulderna.
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6.7 Nettning

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i balansrakningen, om OP Féretagsbanken vid granskningstidpunkten har en kvittningsratt
som kan verkstallas lagligt i normal affarsrorelse samt i fall av forsummelser, fallissemang och konkurs, och den har for avsikt att
fullgora prestationerna genom kvittning (Not 37. Finansiella tillgdngar och skulder som dragits av fran varandra eller som omfattas av
ett rattsligt bindande ramavtal om nettning).

6.8 Derivatinstrument

Derivatinstrumenten kategoriseras som sakrande derivat och derivat som innehas for handel, och de bestar av rantederivat,
valutaderivat, aktiederivat och kreditderivat. Derivaten varderas alltid till verkligt varde (Not 18. Derivatinstrument).

Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House i enlighet med EMIR-
forordningen (EU 648/2012). | handlingsmodellen &ndras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till
derivatmotpart (CCP). Som clearingmetod tillampas beroende p& den s kallade clearing brokern antingen settled-to-market (STM)
eller collateralised-to-market (CTM). Vid bagge forfarandena nettas de dagliga derivatbetalningarna med den centrala motparten.
Dessutom antingen betalas eller erhalls dagligen forandringen i derivatens verkliga varde (variation margin) i kontanter. | STM-
metoden har den dagliga betalningen avtalsbaserat definierats som slutlig betalning och som en del av derivatinstrumentens
kassafloden. Den dagliga betalningen redovisas via resultatet som férandring i verkligt varde. D3 dterstar inte ndgon annan férandring
i det verkliga vardet av ett derivatinstrument an varderingsdifferensen mellan OP och CCP. Differensen bokfors i balansrakningen
bland derivatinstrument under tillgdngar eller skulder. CTM-metoden awviker fran STM-metoden satillvida att den dagliga betalningen
inte avtalshaserat har definierats som slutlig betalning, utan som sakerhet. Den nettas dock i balansrakningen med derivatens verkliga
varde. Ovriga derivat redovisas i balansrakningen enligt bruttoprincipen, varvid de positiva vardeférandringarna redovisas bland
derivatinstrument under tillgdngar och de negativa bland derivatinstrument under skulder.

6.8.1 Sakringsinstrument

OP Foretagsbanken har upprattat metoder och interna principer for nar ett finansiellt instrument kan klassificeras som sakrande. |
enlighet med sakringsprinciperna kan OP Foretagsbanken tillampa sakring av ranterisken, valutakursrisken och prisrisken enligt
metoden for verkligt varde eller sakring av kassaflodet. Med sakringen till verkligt varde skyddas mot forandringar i det verkliga vardet
pa sakringsobjektet och med sakring av kassaflodet skyddas mot fluktuationer i det framtida kassaflodet. De riskkategorier som ska
skyddas i OP Foretagsbanken ar ranteriskerna for verkligt varde och kassaflode samt valutarisken.

Kontrakten behandlas inte i bokforingen i enlighet med reglerna for sakringsredovisning, om det sakringsforhallande mellan
sakringsinstrumentet och den sakrade posten som kravs enligt IAS 39 inte uppfyller kriterierna i standarden. OP Foretagsbanken har
derivatinstrument som de facto skyddar mot ekonomiska risker men som inte uppfyller de har kriterierna.

Sakringsredovisningen ska upphora framatriktat om sakringsinstrumentet forfaller, saljs, avvecklas eller l6ses in eller om sékringen
inte langre uppfyller kriterierna for sakringsredovisning eller om identifieringen av sakringen havs. | detta syfte ar en ersattning eller
en overflyttning av ett sakringsinstrument till ett annat sakringsinstrument inte forfall eller avveckling, om ersattningen eller
overflyttningen ar en del av foretagets dokumenterade sakringsstrategi. Sakringsinstrumentet varken forfaller eller avvecklas i det har
sammanhanget, om derivatet till foljd av forfattningar eller foreskrifter ersatts sd att en eller flera clearingmotparter ersatter deras
ursprungliga motpart och blir den nya motparten till var och en av parterna. | detta sammanhang ar en clearingmotpart ett foretag
som fungerar som motpart for att effektuera en central motparts clearing.

6.8.2 Derivat som innehas for handel

Differensen mellan erhallna och betalda rantor pa ranteswappar som innehas for handel tas upp bland resultatrakningens
nettointakter fran placeringsverksamhet, och motsvarande resultatregleringsrantor tas upp i balansrakningens Derivatinstrument.
Vardeforandringar i derivat som innehas for handel redovisas pa resultatposten nettointakter fran placeringsverksamhet.
Derivatinstrumentens positiva vardeférandringar som tagits upp i balansrakningen redovisas som tillgangar i posten
derivatinstrument, tillgdngar och de negativa i posten derivatinstrument, skulder.

6.9 Sakringsredovisning

Med sékringsredovisning verifieras att forandringar i det verkliga vardet av ett sékringsinstrument som star i sakringsforhallande
upphaver det verkliga vardet av det sédkrade objektet eller forandringen i kassaflodet helt eller delvis.

Sambandet mellan sakringsinstrumenten och de sakrade instrumenten dokumenteras formellt. Dokumentationen innehaller uppgifter
om principerna for riskhantering, sakringsstrategin och de metoder som tillampas for att pavisa hur effektiv sakringen ar. Effektiviteten
hos sakringen pavisas vid den tidpunkt dd sakringen ager rum och under sakringsperioden genom att jamfora férandringarna i de
verkliga vardena eller kassaflodet av sakringsinstrumenten och de sakrade posterna med varandra. Sakringen anses vara effektiv da
forandringarna i det verkliga vardet eller kassaflodet for sakringsinstrumentet eliminerar 80-125 procent av forandringen i det
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verkliga vardet eller kassaflodet for det kontrakt eller den position som utgor sakringsobjekt. Om det faktiska resultatet av testet for
historisk effektivitet ar utanfor dessa granser, bedoms dock pa grund av referensrantereformen om sakringsredovisningen kan
fortsatta eller om den maste upphéra. Det har inkluderar bland annat att sakringen vantas vara effektiv annu i framtiden och att
sakringsforhallandets effektivitet kan matas tillforlitligt. Da man vid testet for framtida effektivitet bedémer om en transaktion
fortfarande ar mycket sannolik, andras inte referensrantan pa grund av referensrantereformen. Vid testet for effektivitet bedoms
ocksa eventuella effekter pa OP Féretagshankens sakringsforhallanden som beror pa marknadsparter i och med
referensrantereformen. OP Féretagshanken upphor att tilldampa andringarna i testet for effektiviteten hos sakringsforhallanden nar
den osakerhet som uppstar till féljd av referensrantereformen inte ldngre paverkar den sakrade postens eller sakringsinstrumentets
referensrantebaserade kassafloden eller nar sakringsforhallandet upphor. OP Foretagsbanken tillampar sakringsredovisning i enlighet
med IAS 39 och de andringar som referensrantereformen for med sig i anslutning till den.

OP Gruppen har en referensrantearbetsgrupp, som har till uppgift att félja upp processen kring referensrantereformen och dess
konsekvenser for OP Gruppen samt att regelbundet rapportera om utvecklingen till ledningen. OP Gruppen har upprattat en
kontinuitetsplan som kravs enligt referensvardesforordningen. | planen faststalls en reservranta for avtal, om de referensrantor som
nu anvands inte langre skulle vara tillgangliga. | planen identifieras ocksa de existerande avtalsvillkoren produktvis och bedéms
effekterna for de olika delarna av affarsrorelsen. OP Foretagsbanken tar i bruk reformerade referensrantor enligt marknadspraxis i nya
avtal. | det gamla avtalsbestandet har andringarna redan genomforts genom att ta i bruk praxis som tillampas pd marknaden for att
ersatta IBOR-rantorna.

6.9.1 Sakringsredovisning enligt metoden for verkligt varde

Sakringen av ranterisken enligt verkligt varde galler langfristiga skulder med fast ranta (sdsom centralbanksskulder, egna emissioner
och vissa emissioner av tidsbundna insattningar), enskilda obligationslaneportféljer och kreditportfoljer samt enskilda krediter. En
portfoljsakringsmodell till verkligt varde enligt IAS 39 EU carve out-versionen tillampas for att skydda derivatvillkoren for vissa krediter
och som skydd mot ranterisken for brukskonton och sparkonton med fast ranta och avistavillkor. En option om aterbetalning i fortid
som anknyter till en sakrad post orsakar sallan ineffektivitet vid de har sakringsforhallandena. Som sakringsinstrument anvands
ranteoptioner, ranteswappar samt rante- och valutaswappar (OTC-swappar).

Forandringar i verkligt varde for derivatinstrument som dokumenterats som sakring av verkligt varde och som ar effektiva som sakring
resultatfors. Tillgdngs- och skuldposter som utgér sakringsobjekt varderas under sakringstiden i fraga om den sakrade risken till
verkligt varde och forandringarna i verkligt varde hos den sakrade risken resultatfors.

| sakringsredovisning av verkligt varde redovisas vardeférandringar i sakringsinstrumentet och den sakrade posten pa resultatposterna
rantenetto och nettointakter fran placeringsverksamhet. Den eventuella ineffektivitet som sakringsforhallandet fororsakar kan
uppkomma av att kassaflodena for sakringsinstrumentet och den sakrade posten uppkommer vid olika tidpunkter och den redovisas pa
motsvarande satt pa de poster som ndmns ovan.

Nar sakringsredovisningen upphor, ska en justering av det verkliga vardet som ar hanforlig till den sakrade risken och som gors i det
redovisade vardet for ett sddant sakrat finansiellt instrument pa vilket effektivrantemetoden tillampas, periodiseras i resultatrakningen
vid forfall av det finansiella instrumentet. Justeringen periodiseras pa basis av en omraknad effektiv ranta eller vid portféljsakring pa
basis av en linjar metod. Om dock en sakrad post tas bort fran balansrakningen i samband med att sakringen upphoér, ska ocksa den
ackumulerade justeringen av det verkliga vardet genast resultatforas.

Metoden for att faststalla Euribor har férnyats och den regleras av EU:s referensvardesférordning. European Securities and Market
Authority (ESMA) har varit tillsynsmyndighet for Euribor sedan bérjan av 2022. OP Gruppen forvantar sig att Euribor kommer att
anvandas som referensranta aven i framtiden, eftersom Euribor-panelen har forstarkts. EMMI (European Money Market Institute),
som administrerar Euriborrantan, bérjade under Q4/2022 publicera den framatblickande referensrantan EFTERM (Euro forward-
looking term rate). EFTERM beraknas utifran €STR-derivatmarknaden och ska anvandas som reservranta for Euribor. Eoniarantan
(Euro Over Night Index Average) upphérde 3.1.2022 och ersattes av den korta ranta for euroomradet (ESTR) som ECB publicerar.

6.9.2 Sakringsredovisning enligt metoden for kassaflode

Med sakring av kassaflode sakras rantekassaflodet fran skuldebrevslan med rérlig ranta eller andra tillgdngar och skulder med rorlig
ranta. Dessutom anvands sakring av kassaflode for att skydda framtida rantefloden fran kreditstocken enligt rantebindning. Som
sakringsinstrument anvands bl.a. ranteswappar.

Derivatinstrument som har dokumenterats som kassaflodessakring och som ar effektiva i sakringen varderas till verkligt varde. Den
effektiva sakringens andel av forandringen i verkligt varde tas upp bland dvrigt totalresultat i rapporten dver totalresultat. Den
eventuella ineffektivitet som sakringsférhallandet férorsakar kan uppkomma av att kassaflddena for sakringsinstrumentet och den
sakrade posten uppkommer vid olika tidpunkter och den resultatfors i rantenetto. Férandringarna i verkligt varde bland eget kapital tas
upp i resultatet for den rakenskapsperiod under vilken de kassafloden som ar féremal for sakring genereras.
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Om det inte langre forvantas att sakrade kassafloden genereras, ska forandringarna i verkligt varde pa sakringsinstrumentet 6verforas
som en justering som beror pa andringen i klassificeringen fran eget kapital till resultatet. Nar identifieringen av en sakring havts och
det fortfarande forvantas att sakrade kassafléden genereras, ska ackumulerade forandringar i verkligt varde kvarstd som en separat
post i eget kapital, tills de sakrade kassaflédena ingar i resultatrakningen. Om kassafléden forvantas for flera rapporteringsperioder,
ska det ackumulerade beloppet periodiseras linjart.

OP Foretagshanken har uppskattat i vilken grad kassaflodessakringarna ar beroende av osakerheten kring referensrantereformen pa
rapportdagen. De sakrade posterna och sakringsinstrumenten fortsatter indexeringen till referensrantan, som inte andras och som
ocksa i fortsattningen noteras dagligen samt vars kassafloden byts mellan motparter sasom tidigare. For kassaflodessakringarnas del
har OP Foretagsbanken inte ansett att referensrantereformen skulle fororsaka osdkerhet gallande tidpunkt eller Euribor-kassafloden
pa rapportdagen 31.12.2023. Libor-rantorna (fransett USD Libor) upphérde 12/2021 och USD Libor-rantan upphdrde 06/2023. OP
Gruppen var forberedd pa att USD Libor upphor och gjorde behovliga andringar i avtalsvillkoren.

7 Immateriella tillgangar

Datasystem redovisas i gruppen immateriella tillgangar i balansrakningen. (Not 20. Immateriella tillgangar).

7.1 Datasystem

Datasystemen varderas till anskaffningsvardet minskat med avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningstiden for dataprogram och
licenser ar i regel 4 &r och for dvriga immateriella tillgdngar 5 ar.

Utgifter for utveckling av internt upparbetade immateriella tillgdngar (programvaror) aktiveras fran och med det att de kan beraknas
tillforlitligt, det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella tillgdngen, man har forutsattningar att anvanda eller salja tillgdngen
samt att man har pavisat att programvaran kommer att generera framtida ekonomiska férdelar. De kostnader som aktiveras omfattar
bland annat licensavgifter, kdptjanster, andra externa kostnader i anslutning till projekt samt eget arbete. En tillgang avskrivs fran det
att den ar fardig att anvandas. Behovet av nedskrivningar av tillgangar som annu inte ar fardiga att anvandas provas arligen.
Analysutgifter redovisas som kostnader for rakenskapsperioden.

7.2 Molntjanst

| molntjanster, det vill saga SaaS (Software as a Service), PaaS (Platform as a Service) eller laaS (Infrastructure as a Service) har
programvaruleverantoren helt eller delvis kontroll 6ver programvaran eller tjansten, och avgifter for programvaror eller tjanster som
star under leverantérens kontroll aktiveras inte som immateriella tillgangar i OP Foretagsbanken.

Utgifter for utveckling av SaaS-tjanster innan en tjanst tas i bruk redovisas bland forskottsbetalningar under 6vriga tillgangar.
Beloppet som aktiveras bland forskottshetalningar bestar av utgifter for implementeringsprojekt och anpassning av tjansten, vilka
utfors av tjansteleverantoren innan tjansteleverantéren kan producera tjansten for OP Foretagsbanken. Utgifterna som aktiveras bland
forskottsbetalningar ar en fast del av tjansten, och de kan inte skiljas at fran sjalva tjansten. Férskottsbetalningen uppléses under
avtalets giltighetstid fran och med det att tjansten ar fardig att anvandas.

8 Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar varderas till anskaffningsvardet minskat med avskrivningar och nedskrivningar. Tillgdngarna avskrivs linjart under
den uppskattade nyttjandetiden. For markomraden gors inga avskrivningar. Utgifter som uppkommer efter den ursprungliga
anskaffningen av en tillgdng aktiveras i tillgdngens redovisade varde endast om det ar sannolikt att tillgangen ger storre ekonomisk
nytta an vad som ursprungligen har beraknats (Not 21. Materiella tillgangar).

De uppskattade nyttjandetiderna ar i huvuddrag foljande:

Byggnader 20-50 ar
Maskiner och inventarier 3-10ar
Bilar 5-6 ar
Ovriga materiella tillgdngar 3-10ar

En tillgangs restvarde och nyttjandetid kontrolleras vid varje bokslut och vid behov justeras de i enlighet med férandringarna i
forvantningarna pa ekonomisk nytta. Materiella tillgangar tas bort fran bokféringen nar de har tagits ur bruk.
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8.1 Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar

| samband med varje bokslut bedéms om det finns tecken pa ett nedskrivningsbehov av tillgangen. Om det finns sddana tecken,
uppskattas atervinningsvardet for ifrdgavarande tillgdngspost. Om en tillgdngsposts bokforda varde ar storre an det atervinningsvarde
som uppskattats i framtiden, redovisas den overskridande delen som en kostnad.

Atervinningsvérdet utgors av det verkliga vardet av tillgdngsposten med avdrag for de utgifter som féljer av forsaljningen
(nettoforsaljningspriset) eller bruksvardet, om det ar hogre. Stravan ar att bestamma atervinningsvardet via nettoférsaljningspriset pa
en tillgdngspost. Om det inte gar att faststalla ett nettoforsaljningspris, faststalls bruksvardet for tillgdngsposten. Bruksvardet utgors
av nuvardet av det framtida kassaflode som tillgangsposten forvantas ge upphov till.

Om det inte gar att faststalla ett nettoférsaljningspris for tillgdngsposten och om tillgdngsposten inte ger upphov till ett sjalvstandigt
kassaflode som ar oberoende av andra tillgangsposter, faststalls nedskrivningsbehovet via den enhet, dvs. den rorelsegren eller ett
foretag som hor till rorelsegrenen, som genererar kassaflodet och till vilken tillgdngsposten hor. | sa fall jamfors de bokforda vardena
av de tillgdngsposter som hér till enheten med hela atervinningsvardet av den enhet som ger upphov till kassaflode.

En nedskrivning aterfors, om en férandring har intraffat i omstandigheterna och atervinningsvardet har forandrats fran
nedskrivningens redovisningstillfalle. En nedskrivning aterférs inte till ett belopp som &r stérre an vad tillgdngens bokforda varde skulle
vara om nedskrivningen inte hade gjorts.

9 Leasingavtal

Nar ett avtal ingds bedémer OP Foretagsbanken om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal. Det ar fradga om ett leasingavtal som
ska behandlas i enlighet med IFRS 16, om féljande villkor uppfylls till alla delar:

e Avtalet baserar sig pa ratten att bestamma 6ver anvandningen av en identifierad tillgdng, sa att OP Foretagsbanken eller
dess anstéllda har ratt att bestamma dver anvandningen av tillgdngen under hela leasingperioden d& OP Féretagsbanken ar
leasetagare, och kunden eller foretag som hor till dess koncern har ratt att bestamma dver anvandningen av objektet da OP
Foretagsbanken ar leasegivare.

e  Rattigheterna och skyldigheterna samt avgifterna i anslutning till dem avtalas i ett avtal.

e Den tillgdng som identifierats i avtalet kan anvandas endast av OP Foretagsbanken och dess anstéllda d& OP Féretagsbanken
ar leasetagare, och endast av kunden eller foretag som hor till dess koncern da OP Féretagsbanken ar leasegivare.

9.1 Redovisning av tillgdngar som leasats ut

Nar ett avtal ingds klassificerar OP Foretagsbanken de utleasade tillgdngarna som finansiella leasingavtal eller operationella
leasingavtal enligt transaktionens faktiska innebord. Ett leasingavtal ar ett finansiellt leasingavtal, om de risker och fordelar som
forknippas med agandet i allt vasentligt 6verfors till leasetagaren. Annars ar leasingavtalet ett operationellt leasingavtal.
Leasingavtalen klassificeras vid den tidpunkt da avtalet ingas.

Tillgdngar som leasats ut med finansiella leasingavtal redovisas i balansrakningen som fordringar pa kunder. En fordran redovisas till
ett belopp som motsvarar nettoinvesteringen i leasingavtalet. Den finansiella intakt som avtalet ger redovisas bland ranteintakter sa
att leasegivaren far en jamn forrantning pa den utestdende nettoinvesteringen for respektive rakenskapsperiod.

Tillgdngar som leasats ut med operationella leasingavtal tas upp bland materiella tillgdngar och de avskrivs med jamna poster under
leasingperioden. Leasingintakterna redovisas bland 6vriga rorelseintakter och de redovisas som jamna poster under leasingperioden.
Som leasingperiod for avtal som leasats ut ska faststallas den fasta langd som inte kan forlangas eller avbrytas utan vagande skal eller
sanktioner.

9.2 Redovisning av nyttjanderatter som innehas genom leasingavtal

De nyttjanderatter som innehas genom leasingavtal redovisas bland materiella tillgdngar och de skrivs i regel av under
leasingperioden. Motsvarande leasingskuld redovisas bland 6vriga skulder och rantekostnaderna for dem i rantenettot. De
tjanstdebiteringar som ansluter sig till leasingavtalen, och vilka skiljs at fran leasingavgiften, redovisas bland dvriga rorelsekostnader.
Sarskiljandet av tjansteersattningen sker enligt nyttjanderattstillgangsslag.

OP Foretagsbanken faststaller som leasingperiod for leasade avtal:

e avtalets fasta langd som inte kan forlangas eller avbrytas utan vagande skal eller sanktioner, eller

e enligt ledningens bedémning hagst 3 ar da det ar fraga om ett avtal om verksamhetslokaler som galler tills vidare och som
har en dmsesidig uppsagningstid. Om avtalet forst ar fast och sedan fortsatter att galla pa obestamd tid enligt beskrivningen
ovan, ar leasingperioden en kombination av de har. D3 ett sddant avtal har sagts upp, ska leasingtiden faststallas som
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uppsagningstid. OP Foretagsbanken bedémer da den faststaller leasingperioden att det ar tamligen sakert att
verksamhetslokalerna utnyttjas en langre tid eftersom foremalen for lokalavtalen har ett centralt lage och inga motsvarande
ersattande lokaler nédvandigtvis finns att fa.

e leasegivarens uppsagningstid, om det ar frdga om ett avtal som galler tills vidare, som inte ar ett avtal om
verksamhetslokaler, och uppsagningstiden ar omsesidig. Ett avtals leasingperiod forlangs alltid d& uppsagningstiden 6pt ut
med en ny uppsagningstid, om avtalet inte har sagts upp. OP Féretagsbanken bedémer da den faststaller leasingperioden att
det &r tdmligen sakert att avtalen har ingatts for en langre tid, eftersom det inte ar ekonomiskt l[énsamt att fortlépande
upphava och férnya sadana avtal, eller

e leasingobjektets livslangd, om den ar kortare an de leasingperioder som faststallts pd ovan namnda satt.

Vid berdkningen av leasingskulden anvander OP Féretagsbanken i regel leasetagarens marginella l[dneranta. Som marginell l[dneranta
anvands den ranta som OP Foretagsbankens centralbank noterar och med vilken centralbanken ger kredit till andelsbankerna och OP
Gruppens dotterforetag.

OP Féretagsbanken tillampar de undantag fran redovisning som tillats for leasetagaren. Kostnaderna under rakenskapsperioden for
leasingavtal med |agt varde eller kort tid redovisas bland évriga rorelsekostnader. | de har leasingavtalen ingar barbara datorer,
mobiltelefoner samt mindre apparater och utrustning samt apparater och utrustning som leasats mot engangsavagifter.

OP Foretagshanken tillampar standarden IAS 36 Nedskrivningar for att avgora om det foreligger ett nedskrivningsbehov for en
nyttjanderatt. OP Féretagsbanken bedémer varje balansdag, om det finns nagon indikation pa att vardet av en tillgdng har minskat.
Om sadana indikationer finns, bedémer OP Féretagsbanken tillgdngens atervinningsvarde. En tillgdng har minskat i varde nar det
redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet.

OP Foretagsbankens avtal som leasats omfattar framst leasingavtal for verksamhetslokaler, tjanstebilar och sakerhetsapparatur (Not
22. Leasingavtal).

10 Ersattningar till anstallda

10.1 Pensionsersattningar

Det lagstadgade pensionsskyddet for OP Foretagsbankens anstallda skdts av Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget limarinen. OP
Foretagsbanken har arrangerat ett tillaggspensionsskydd for sina arbetstagare via antingen pensionsstiftelsen OP-Elakesaatio eller ett
forsakringsbolag.

De pensionsplaner som skots av Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget llmarinen ar avgiftsbestamda. De
tilldggspensionsarrangemang som skéts av forsakringsbolag kan vara antingen formans- eller avgiftsbestamda. Pensionsplanerna i
OP-Elakesaatio ar helt och hallet formansbestamda.

Forvaltningskostnaderna redovisas pa resultatposten personalkostnader. Forsakringspremierna for de avgiftsbestamda
pensionsplanerna betalas till forsakringsbolaget och redovisas som kostnad for den rakenskapsperiod som debiteringen galler. | de
avgiftsbestamda pensionsplanerna finns inga andra betalningsskyldigheter. Atstramningar av, fullgorelser av forpliktelser eller
andringar av formansbestamda pensionsplaner resultatfors vid transaktionstidpunkten.

De férmansbestamda planerna i forsakringsbolag och OP-Elakesaatio finansieras med avgifter som grundar sig pa aktuariella kalkyler.

| formansbestamda pensionsplaner tas som en skuldpost upp nuvardet av de forpliktelser som foranleds av planen pa balansdagen
minskat med det verkliga vardet av forvaltningstillgdngarna for OP-Elakesaatios planer och for godtagbara forsakringar.

De formansbestamda forpliktelserna har beraknats separat for respektive plan. Berakningen har gjorts med metoden Projected Unit
Credit Method. Pensionsutgifterna redovisas som kostnader for personernas anstallningstid pa basis av berakningar av behoriga
aktuarier. Den diskonteringsranta som anvants vid berakningen av nuvardet av pensionsplanerna har bestamts pa basis av
marknadsavkastningen pa rapporteringsperiodens slutdag for hogklassiga obligationslan som foretag emitterat.

Posterna som uppkommer av omvarderingen av pensionsplaner redovisas i ovrigt totalresultat for den period da de uppkommit. D3 de
poster som uppkommer genom omvarderingen redovisas i det dvriga totalresultatet, resultatfors dessa poster inte langre under
senare rakenskapsperioder.
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10.2 Kortfristiga ersattningar till anstallda

OP Foretagsbhanken har ett resultatlonesystem och en personalfond. Ersattning betalas for arbetsprestationer under intjaningsaret. De
belopp som kostnadsfors periodiseras bland personalkostnaderna och upplupna kostnader for den period da de uppkommit.

Beloppet av de ersattningar som realiserats i enlighet med de mal som natts granskas kvartalsvis. De eventuella effekterna av
justeringarna pa de ursprungliga uppskattningarna resultatfors som personalkostnader, och en motsvarande korrigering gors bland
upplupna kostnader.

10.2.1 Resultatlonesystemet

Intjaningsperioden i resultatlénesystemet ar 12 manader. De kortfristiga ersattningssystemen baserar sig pa foretagsspecifika,
teamspecifika eller personliga mal som hérletts ur arsplanen och omfattar hela OP Féretagsbankens personal.

Ersattningen ar differentierad enligt svarighetskategori, och maximiersattningarna motsvarar arlig [6n for 1-10 manader. Relationen
mellan fast och rorlig ersattning ar saledes 8-83 % beroende pa maximiersattningen.

Intjaningsmatare for resultatlonesystemet 2023

P4 den ersattning som bildats pa basis av hur malet uppnatts tillampas i OP Féretagsbanken en koefficient, som baserar sig pa
Centralinstitutskoncernens resultat fore skatt. | uppgifter som faststallts sarskilt baserar sig det totala ersattningsbeloppet pa OP
Foretagsbankens resultat fore skatt. Affarsrorelserna/funktionerna faststaller styrkortens mal som harletts ur arsplanen. De matare pa
gruppniva som ar gemensamma for alla direktorer vid OP Foretagsbanken utgjordes av OP Gruppens kostnads-intaktsrelation (vikt

20 %) och nettookningen i antalet kunder som uppfyller kriterierna for produkttackningsmataren (vikt 20 %).

Forutom av utfallet av intjaningsmatarna for resultatlénen paverkas utbetalningen av den slutliga ersattningen aven av en kvalitativ
bedoémning, dar chefen bedomer huruvida personens verksamhet har varit forenlig med anvisningar och reglering. Vid granskningen
beaktas ocksa hallbarhetsrisker for de personer och roller for vilka beaktandet av hallbarhetsrisker ar en vasentlig del av
arbetsuppgiften. Resultatlénen skars med koefficienten 0-1 beroende pa mangden forseelser och hur kritiska de ar.

10.2.2 Personalfonden

Till OP Gruppens personalfond hor OP Foretagshankens hela personal med undantag for direktérerna och personer som hor till
funktionerna i Baltikum. Till fonden betalas enligt pa forhand faststallda principer en vinstpremie beroende pa hur OP Gruppens mal
uppnas. Vinstpremieandelarna som betalas till fonden bokfors pa resultatposten Léner och arvoden och motposten bokférs som
upplupna kostnader tills den betalas.

Den vinstpremieandel som betalas till OP Gruppens personalfond baserade sig 2023 pa féljande mal som uppnaddes: OP Gruppens
kostnads-intaktsrelation med vikten 50 procent och netto6kningen i antalet kunder som uppfyller kriterierna for
produkttackningsmataren med vikten 50 procent.

11 Avsattningar och eventualforpliktelser

En avsattning redovisas pa basis av en forpliktelse, om forpliktelsen harror fran en intraffad handelse och det &r sannolikt att
forpliktelsen kommer att realiseras, men forfallotidpunkten eller beloppet ar ovissa. Dessutom maste forpliktelsen basera sig pa
antingen en informell eller en legal forpliktelse gentemot nagon utomstdende. Om det ar mojligt att fa ersattning av en tredje part for
en del av en forpliktelse, redovisas ersattningen som en separat tillgdngspost, men forst dd det i praktiken ar sakert att ersattningen
fas. (Not 28. Avsattningar och 6vriga skulder).

En eventualforpliktelse ar en mojlig forpliktelse som uppkommit till foljd av tidigare handelser och vars existens blir saker forst da en
osaker handelse som star utanfor foretagets bestimmande inflytande realiseras. Som eventualforpliktelse betraktas ocksa en sadan
gallande forpliktelse som sannolikt inte kraver att en betalningsskyldighet uppfylls, eller vars storlek inte kan bestammas tillforlitligt.

12 Inkomstskatt

| resultatrakningens skatter ingar de skatter som grundar sig pa rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst, skatter fran tidigare
rakenskapsperioder och den uppskjutna skattekostnaden eller skatteintakten i OP Foretagsbanken. Skatterna resultatfors, fransett fall
dar de galler poster som direkt redovisas bland eget kapital eller évrigt totalresultat. | sddana fall redovisas ocksa skatten i de har
posterna. Den skatt som baserar sig pa periodens beskattningsbara inkomst beraknas pa den beskattningsbara inkomsten enligt
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gallande skattesats och den uppskjutna skatten enligt gallande skattesats eller den skattesats for kommande ar som faststallts senast
pa bokslutsdagen.

Den uppskjutna skatteskulden raknas pa alla temporéara skattepliktiga skillnader mellan bokféringen och beskattningen. Den
uppskjutna skattefordran raknas pa alla avdragbara temporara skillnader mellan bokféringen och beskattningen och pa de forluster
som ska faststallas i beskattningen. Om det &r sannolikt att beskattningsbar inkomst inflyter, sa att fordran kan anvandas, redovisas
den. En uppskjuten skattefordran bokfors inte till den del som det sannolikt inte uppstar ndgon beskattningsbar inkomst, mot vilken
skattemassiga forluster eller gottgorelser kan utnyttjas. De uppskjutna skatteskulderna och skattefordringarna raknas enligt den
skattesats som antas galla d& den temporéra skillnaden upploses (Not 24. Skattefordringar och skatteskulder).

13 Myndighetsavgifter

OP Foretagsbanken betalar avgifter till olika myndigheter. Europeiska centralbanken ansvarar for banktillsynen. Finansinspektionen
ansvarar for forfarande- och makrotillsynen. EU:s resolutionsnamnd (Single Resolution Board, SR“B) ansvarar for resolutionen.
Myndighetsavgifterna bokfors i bérjan av aret i sin helhet bland évriga rérelsekostnader (Not 13. Ovriga rorelsekostnader).

13.1 Stabilitetsavgift

Stabilitetsavgifter samlas in till den europeiska resolutionsfonden (Single Resolution Fund, SRF) fram till 2023 s& att fondens malniva
pa& minst 1 procent av de insattningar som ska ersattas uppnas. Resolutionsfonden férvaltas av EU:s resolutionsnamnd, som ocksa
fattar beslut om stabhilitetsavgifternas belopp. SRF ska sakerstalla att finanssektorn finansierar stabiliseringen av finansieringssystemet.
Stabilitetsavgiften bestdms pa basis av bankens betydelse och riskprofil.

13.2 Insattningsgarantiavgift

De medel som samlats in till den gamla insattningsgarantifonden éverstiger for narvarande EU-kraven om insattningsgarantins niva.
Med stod av stadgarna betalar den gamla insattningsgarantifonden de insattningsgarantiavgifter som tillskrivs var och en av dess
medlemsbanker till den nya insattningsgarantifonden i samma proportion som respektive medlemsbank under arens lopp har betalat
avgiften till den gamla insattningsgarantifonden. Insattningsgarantifonden faststaller avgiften for varje medlemsbank men debiterar
den direkt fran den gamla insattningsgarantifonden. Insattningsgarantiavgiften medforde ingen kostnadseffekt for OP Foretagsbanken
for 2022 och 2023.

13.3 Forvaltningsavgift till Verket for finansiell stabilitet

Forvaltningsavgiften till Verket for finansiell stabilitet baserar sig p& samma berakningsmetod som tillsynsavgiften till
Finansinspektionen.

13.4 Finansinspektionens tillsynsavgift

Finansinspektionens tillsynsavgift bestar av en proportionell avgift som berdknas enligt balansomslutningen samt av en fast
grundavgift.

13.5 Europeiska centralbankens tillsynsavgift

OP Foretagsbhanken lyder under Europeiska centralbankens (ECB) tillsyn.

14 Statliga bidrag

Statliga bidrag ar stod fran staten i form av 6verféringar av resurser till ett foretag i utbyte mot att foretaget uppfyllt eller kommer att
uppfylla vissa villkor rérande sin verksamhet. Formanen av ett statligt [an till lagre ranta an marknadsrantan behandlas som ett statligt
bidrag. Férmanen av att rantan understiger marknadsrantan ska varderas som skillnaden mellan lanets ursprungliga redovisade varde
och mottaget belopp. Ett statligt bidrag redovisas dock forst da det foreligger rimlig sakerhet att foretaget kommer att uppfylla de
villkor som &r forknippade med bidraget och att bidraget kommer att erhallas. Bidrag hanforliga till intakter dras av vid redovisningen
av motsvarande kostnader och redovisas i resultatrakningen over samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att
kompensera for.

15 Framtida andringar i standarder

De andringar som gjorts i standarderna IAS 1 Utformning av finansiella rapporter, IAS 7 Rapport éver kassafldden och IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysningar trader i kraft 1.1.2024. De andringar som gjorts i standarden IAS 21 Effekten av forandringar i
valutakurserna trader i kraft 1.1.2025. De har inte nagon vasentlig inverkan pa OP Féretagsbankens bokslut.
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Not 2. OP Foretagsbanken Abp:s principer for riskhantering

2.1  OP Foretagshankens betydande risker: allman oversikt

OP Foretagshankens oberoende riskhanteringsfunktion ar organisatoriskt en del av OP Gruppens centraliserade
riskhanteringsfunktion. | OP Gruppen upprattas principerna for risktagning och riskhantering sa att de galler alla
funktioner, och OP Gruppens principer for riskhantering pa strategisk niva preciseras enligt intjaningslogiker (produkt-
och tjanstekoncept). Hornstenarna nar intjaningslogiska helheter bildas utgors av tjanster som tillhandahalls kunderna,
de processer som behovs for produktionen av tjansterna och for analyseringen och rapporteringen av verksamheten
samt vilka risker tillhandahallandet av dessa tjanster medfor for OP Gruppen.

Pa grund av karaktaren av OP Gruppens affarsrorelse och bransch har riskerna tva fran varandra avvikande
grundprinciper: OP Gruppen kan nd intjaning genom att ta risker (intjaningsrisker) eller s& kan riskerna vara en
konsekvens av nagot (pafdljdsrisker). Eftersom granskningen av intjaningsrisker kraver granskning av OP Gruppens
kritiska framgangsfaktorer med tanke pa affarsrorelsen, grupperas kéllorna till intjaningsrisker och hanteringen av dem
per intjaningslogik i de detaljerade beskrivningarna av betydande risker. Ett undantag utgérs av riskerna pa gruppniva,
som galler alla intjaningslogiker. Storsta delen av pafélidsriskerna ligger pa gruppniva. Ett viktigt granskningsomrade ar
en minskning av de negativa effekterna av att en risk eventuellt realiseras.

Bilden nedan presenterar ett sammandrag av OP Gruppens betydande risker och deras kallor. Den graa och orangea
ramen utanfor tabellen presenterar kallorna och grundorsakerna till de betydande riskerna. Utanfor tabellen beskrivs
ocksa den negativa effekten p& OP Gruppens fortroende och anseende om en risk skulle realiseras.

Viktigt att beakta i bildens tabell:

e Genom att ta intjaningsrisker kan man fororsaka paféljdsrisker utéver kallorna och orsakerna till OP Gruppens
externa risker.

e Samverkan mellan intjanings- och paféljdsrisker kan leda till nya risker pa gruppniva bland annat till féljd av
koncentrationer och beroenden mellan risker.

e P& grund av intjanings- och paféljdsriskernas olika funktion, stravar gruppen i forsta hand efter att kontrollera
intjaningsriskerna, medan den i forsta hand stravar efter att reducera paféljdsriskerna.

Externa forandringsfaktorer (tex. befolknings- och regional struktur, E56) => samhallets och individers varderingar & preferenser }—

| | | |

Finanssektoren: Ekonomi, Konkurrenter, Kunder, Teknologi, Reglering (orsak)

\’ \: \’ \’

RISKER Risker som fororsakas av anvandbarhet av informationen,
kvaliteten av processer och brister i kunskaper

Konsekvens: Motpart * Operativa Compliance Modell
Intjaning: ° °
FORMINSKA
Kredit °
STRATEGISKA
- _ . VAL AV
et | | Samband av risker LEDNINGEN
: Koncentrationer I
Marknads | MANTERA Balansforvaltning KOMMANDE

__________ < AFARSAVTAL
Fakta ) Information

Livsforsakring

Skadeforsakring

FORTROENDE/ANSEENDE

* Motpart av finansiella kontrakter
eller leverantdr av servicekontrakter
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OP Gruppens intjaningslogiska helheter ar Bankrorelse via balansrakningen, Bankrorelse — Markets och Bankrorelse —
Kapitalforvaltning samt Skadeforsakring och Livforsakring. Intjaningslogiken Bankrorelse via balansrakningen delas vidare
i enlighet med segmentindelningen upp i féretagsbanksrorelse, hushallshanksrérelse samt centralbanksrérelse, som i OP
Gruppens segmentindelning ingar i évrig rorelse. Bankrorelsens intjaningslogiska helheter omfattar bade segmentet
Hushallsbank och segmentet Foretagsbank. Intjaningslogikerna Livférsakring och Skadeforsakring hor till
rorelsesegmentet Forsakring.

OP Gruppens riskhantering och sakerstallande av regelefterlevnaden (compliance) bygger p& principen om tre
forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen bestar av affarsrérelserna, den andra av de fran affarsrorelserna oberoende
sakerstallande funktionerna riskhantering och compliance och den tredje av internrevisionen, som ar oberoende av de
andra forsvarslinjerna. Samtliga forsvarslinjer har sin egen roll for att riskhanteringsprocessen ska genomforas effektivt.

| OP Gruppen samarbetar riskhanteringens forsta och andra forsvarslinje kontinuerligt. Genom det sakerstalls att all
kompetens som behdvs for att utveckla och hantera verksamheten utnyttjas pa forhand. Forsvarslinjerna bildar
tillsammans en riskhanteringsprocess som beaktar sardragen i OP Gruppens verksamhet. Den forsta och den andra
forsvarslinjens ansvar ar tydligt fordelade.

e Affarsrorelserna genomfor OP Gruppens strategi och svarar for planeringen av sin verksambhet, for en effektiv
och hogklassig implementering samt for den interna kontrollen. Bara en affarsrorelse kan fatta affarsbeslut och
ansvara for kundservicens kvalitet, for verksamhetens kontinuitet samt for sitt resultat och sina risker.
Affarsrorelserna rapporterar riskerna i anknytning till affarsrorelsen som en del av sin dagliga verksamhet.

e Den andra forsvarslinjen bereder ett riskhanteringsregelverk for beslut av gruppens ledning, och inom ramen for
det tar den forsta forsvarslinjen risker och hanterar risker i sin dagliga verksamhet. Den andra forsvarslinjen
stoder den forsta forsvarslinjen genom att ge den rad och konstruktivt utmana den i synnerhet i fragor som
galler dess egen specialkompetens. Den andra forsvarslinjen 6vervakar ocksa att regleringen och OP Gruppens
anvisningshelhet iakttas och den gor oberoende analyser av balansen mellan resultatet, riskerna och det kapital
och den likviditet som fungerar som buffertar samt av att verksamhetens kontinuitet sakerstalls aven i
storningssituationer. Riskhanteringsfunktionen bedémer aven om affarsrorelsernas strategiska mal och val ligger
i linje med den riskvillighet som ledningen faststallt samt med ovriga principer for risktagning och riskhantering.

e Internrevisionen ar den tredje forsvarslinjen, och den ar oberoende av de 6vriga forsvarslinjerna.

2.2  OP Foretagsbankens betydande risker: kallor och hantering

2.2.1 Definitioner av och kallor for betydande risker

Nedan presenteras ett sammandrag av definitionerna av och kallorna for OP Foretagsbankens betydande risker.

Kreditrisker Med kreditrisk avses risken for att en avtalspart i ett finansiellt instrument inte
formar uppfylla sina avtalsenliga betalningsférpliktelser och pa sa vis orsakar
den andra parten en ekonomisk forlust.

Likviditetsrisker En likviditetsrisk ar en risk for att likviditeten eller tillgangen pa finansiering gor
det svarare att genomféra affarsrérelsen i enlighet med strategin. En
likviditetsrisk orsakas av obalans i timing och/eller belopp av inkommande och
utgdende kassafloden. Likviditetsriskerna inkluderar koncentrationsrisker,
likviditetsrisker p& marknader och refinansieringsrisker. En koncentrationsrisk
orsakas av att finansiering koncentreras tidsmassigt eller till motparter eller
instrument. Med likviditetsrisker pa marknader avses risk for att en
marknadstransaktion inte kan genomforas inom énskvard tid och/eller till
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estimerat pris eller att beloppet av bankens likvida medel minskar. En
refinansieringsrisk ar en risk for att man inte lyckas ersatta finansiering med
ny finansiering pd marknaden.

Strukturell ranterisk i
balansrakningen

Risken for effekterna av rantedndringar pa bankrorelsens arliga rantenetto
samt pa kapitaltackningen. | bankrorelsen bestar den finansiella
balansrakningen av kundavtal som inte ar féremal for handel (utldning och
inlaning), upplaning till marknadsvillkor, eget kapital, likviditetsreserven
(ranteplaceringar och kontanter) samt rantederivat (poster som balanserar
riskerna och likviditeten).

Ovriga marknadsrisker

Med 6vriga marknadsrisker avses en ofordelaktig forandring som hanfor sig till
ett avtals varde eller intjaningen genom ett avtal och som orsakas av
prisforandringar som observeras pa finansmarknaden. Till marknadsriskerna
hor ranterisker, valutarisker, volatilitetsrisker, kreditspreadrisker, aktierisker
och fastighetsrisker samt eventuella andra prisrisker for balansposter och
poster utanfor balansrakningen.

Motpartsrisker

Med motpartsrisk avses en risk for att en avtalspart i ett derivatinstrument,
repo-avtal, handel eller aterforsakringsavtal inte uppfyller sina ekonomiska
forpliktelser och att det uppkommer en risk for ckade kostnader for att skaffa
ett nytt motsvarande avtal. Ett sérdrag for motpartsrisken ar att storleken pa
risken forandras enligt avtalets marknadsvarde, och till foljd av detta kan risken
ocksa 6ka efter det att avtalet ingatts.

Operativa risker

Operativa risker orsakas av all affarsverksamhet och kan uppkomma av
bristfalliga eller felaktiga rutiner, processer, system eller yttre faktorer. Inom
OP Gruppen hor ocksa ICT- och sakerhetsriskerna till de operativa riskerna.

Med operativa risker relaterade till datakapital avses eventuella forluster,
forlust av anseende eller forsdmrad operativ formaga pa grund av osakerhet i
beslutsfattandet, ledningen och rapporteringen i fraga om data och information
som harletts fran data.

Compliance-risker

Risker som hanfér sig till underlatenhet att iaktta regelverket och
anvisningarna

Modellrisker

Med modellrisken avses att den modell som skapats for att beskriva ett
fenomen eller beteende inte beskriver fenomenet eller beteendet pa ett satt
som lampar sig for andamalet. En modellrisk kan leda till ekonomisk forlust
eller férlorat anseende till foljd av beslut som fattats pd basis av resultatet av
modellerna pa grund av att det uppkommit fel i utvecklingen, verkstéllandet
eller anvandningen av modellerna. Inom hanteringen av modellrisker avser
modell en metod for beskrivning, kvantifiering eller simulering av ett fenomen
eller beteende. Modellen omvandlar indata med hjalp av matematik, statistik
eller en bedémning fran egna medarbetare till kvantitativa eller kvalitativa data
som styr affarsbeslut eller galler den finansiella riskpositionen. Indata/input for
modellerna kan vara kvantitativa och/eller kvalitativa, eller s& kan de basera sig
pa en bedémning fran egna medarbetare.
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Anseenderisker Risken for att anseendet eller fortroendet forsvagas i forsta hand till foljd av att
en enskild risk eller flera risker realiseras samtidigt eller av annan negativ
publicitet.

Koncentrationsrisker Risker som kan uppkomma av att affarsrorelsen koncentreras i for stor

omfattning till enskilda kunder, produkter, branscher, loptidsperioder eller
geografiska omraden. En koncentrationsrisk kan uppkomma ocksd genom
koncentrationer som bildas av tjansteleverantorer eller processer.

Risker i den framtida En risk som handlar om med vilka villkor och volymer det ingas nya avtal,
affarsrorelsen antingen av nuvarande eller av helt ny typ. Detta involverar ocksa risker som
uppkommer pa grund av bristfallig intern reaktion och osmidighet infor
forandringar i omvarlden och konkurrensmiljon eller i kundernas varden och
tekniken.

Riskerna i den framtida affarsrorelsen behandlas inte som en separat helhet, eftersom de kan framtrada som varierande
betydande risker, och de framtrader i anknytning olika riskslag.

Kundbeteenderisken kan bli aktuell i flera olika riskslag (effekten av en férandring i kundbeteendet pa till exempel
forsakringsavtalens varde, insattningarnas belopp eller fortida betalningar av avtal).

Den kvarstdende risken ar den risk som aterstar och som man inte kan eller vill avldgsna eller som aterstar efter
eventuella riskreducerande atgarder. Begreppet “kvarstdende risk” kan betraktas som en synonym till “risk”. Den
kvarstaende risken kan saledes inte jamstallas med de ovannamnda betydande riskerna, utan en kvarstdende risk kan
galla vilken som helst betydande risk ovan.

Forandringsfaktorer i omvarlden sdsom teknisk utveckling eller klimatférandringar och andra hallbarhetsfaktorer, det
vill sdga ESG-faktorer (Environmental, Social, Governance; klimat och miljd, manniskor och samhalle, god
bolagsstyrning), paverkar kundernas och det dvriga samhallets behov och preferenser. ESG-faktorerna ar externa
megatrender, det vill siga exempel pa grundorsaker till OP Gruppens riskkarta. | processen for identifiering av risker
definieras de har som férandringsfaktorer som paverkar olika riskslag, inte som separata risker.

Klimatférandringar och miljoforstoring orsakar fysiska riskfaktorer:

e Akuta riskfaktorer ar handelser kopplade till extrema vaderfenomen, sasom torka, éversvamningar och stormar,
eller till exempel en enskild miljoolycka.

e Langverkande férandringar utvecklas [dngsammare: till exempel den globala uppvarmningen, havsnivahéjningen,
forlusten av biologisk mangfald, féroreningen av sjéar och vattendrag och markféroreningar, forstérelsen av
livsmiljoer.

Omstallningen till en mer koldioxidsnal och mer hallbar ekonomi for miljén for med sig direkta och indirekta effekter.
Sadana ar till exempel klimat- eller miljépolitiska beslut, teknisk utveckling, marknadsfértroende och férandringar i
kundernas val.

De fysiska riskfaktorerna och omstallningsriskfaktorerna paverkar OP Gruppens affarsverksamhet och ekonomiska
framgang i synnerhet via kunderna och andra intressentgrupper. Om risker realiseras kan de paverka riskprofilen,
kapitaliseringen, likviditeten och den dagliga verksamhetens kontinuitet pa manga satt.
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Centrala instrument och riskslag

Diagrammet nedan beskriver riskslagen i anslutning till de centrala finansiella instrumenten och belyser riskslagens
betydelse med hjalp av de finansiella instrumentens balansvarden (31.12.2023).

Centrala instrument, riskslag och volymer i anslutning till dem, md €
-30 -26 -20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35 Kredit Marknad Operativa Likviditet

Aktier och andelar ‘ X X X

Skuldebrev [ X X X X

Derivat _— X X X X

Krediter och garantier, konton med kredit, kreditloften e e X X X %
Inldning frén allméanheten X X X

Skuldebrev emitterade X X X

Tillgodohavanden pa/skulder till centralbanker Y X X X

m Fordringar ® Skulder

2.2.2 Risker i bankrorelsen

Kreditrisker

Bankrorelsens kreditrisk som anknyter till kundrelationer uppkommer framst av skuldebrevskrediter med enskilda
finlandska kunder. Sadana krediter gar enligt kreditvillkoren inte att salja vidare. Léptiderna fér fordringarna varierar fran
korta limitbaserade produkter till mer [&ngfristiga skuldebrevskrediter, men balansrakningen domineras av de
sistnamnda. Den genomsnittliga |6ptiden for privatkunder beror pa bolan och for foretagskunder pa skuldebrevskrediter
med |6ptider pd 3-7 ar. OP Gruppens affarsmodell inkluderar inte dverforing av kreditrisken for dessa fordringar pa
marknaden, varken enskilt eller som portféljer. Privatkunder kan amortera sina |an med rorlig ranta snabbare an
amorteringsplanen. P& motsvarande sattet utnyttjar framgangsrika foretag ofta den forhandlingskraft de har for att
refinansiera sina |an med rorlig ranta i fortid nar l[&n med lagre kreditmarginal finns att fa. Darfor minskar fordringarna
pa galdenarer med starkt kreditvardighet snabbare an fordringarna pa galdenarer med dékade kreditrisker.

Utgdngspunkterna ovan forutsatter att OP Gruppen 6ver lag lyckas med att:

e styra hela portfoljstrukturen pa ett proaktivt satt sa att portfoljen vid varje givet tillfalle har dvervikt av sadana
till risken homogena kundgrupper (“portfoljsegment") som har forutsattningar till framgang i framtiden,

e hattre an konkurrenterna vélja kunder i kundpopulationen som kan férbattra/uppratthalla sina kreditvardighet,
samt behalla dessa kunder och deras krediter till de ursprungliga, riskbaserat faststallda villkoren. P& motsva-
rande satt behover prissattningen for krediter till kunder med férsamrad kreditvardighet anpassas-fér att ater-
spegla den forhojda risken.

For att lyckas med styrningen maste den verkstallande ledningen ha férstklassiga och kontinuerligt uppdaterade data om
kundgrupperna, kundgruppernas finansiella stallning vid varje givet tillfalle och de faktorer som ligger bakom den, samt
sarskilt om hur dessa faktorer kommer att forandras i framtiden i olika omvarldsscenarier. Den verkstallande ledningen
ska dessutom identifiera inbérdes beroenden mellan enskilda aktérer och baserat pa det bedéma kundgruppernas
betalningsformaga utifran forutspadda fria-kassafléden och osakerhetsfaktorer kring dem. En sddan bedémning
forutsatter heltackande, kontinuerligt uppdaterade data om kunderna, kundernas "balansrakningar” och hanteringen av
befintliga avtal samt en férmaga att ta fram analyser till stod for beslutsfattandet.
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Faser i strateqin for kreditriskhantering

For att organisera hanteringen av kreditrisker i enlighet med riskvilligheten ska den verkstallande ledningen definiera,
beskriva och i processerna genomfora foljande:

e Enhetlig bild av processerna: Utgangslaget for alla aktiviteter ska vara en gemensam syn pa de faser som ingar
i kreditprocessen och den tillhérande processen for hantering av kreditrisker samt pa hur dessa faser ar bero-
ende av varandra. Processen bildar en helhet, dar aktiviteterna i varje fas och resultaten av dem samt vilka data
som behdvs och uppkommer i varje fas maste faststallas. Principerna for hantering av kreditrisk tilldmpas aven
pa hanteringen av Foretagsbankens obligationsportfal].

e En tydlig bild av homogena grupper: grupper av kunder och/eller transaktioner (portfoljsegmentering) med
homogena kreditrisker ska definieras utifran galdenarernas intéktskallor och typen av sakerhet. Laneamorte-
ringar och/eller refinansieringen av skulder grundar sig pa galdenarens férmaga att generera fritt kassaflode.
Darfor utgor kallan till resultatet det primara kriteriet for segmenteringen, som sedan preciseras utifran typen
av sakerhet. Om ingen precisering gors kravs en motivering till det. Juridiska avtalsvillkor anvands inte som
grund for segmentering enligt kreditrisk, men vid kundradgivning och bedémning av kreditrisken ska dessa upp-
gifter beaktas.

e Hantering av kreditrisken: enhetliga forfaranden for kund- och avtalshantering ska faststallas for portfdljseg-
menten, liksom aven analys- och matmetoder definierade med beaktande av juridiska villkor som paverkar stor-
leken pa kreditrisken (PD, LGD, EAD). Nar riskparametrar utvarderas pa portféljniva ska bland annat sannolik-
heten for fallissemang och beroenden som paverkar sakerhetsvardet beaktas. De har enhetligt definierade forfa-
randena ska iakttas pa ett systematiskt satt i kreditprocessens olika faser. Denna helhet av forfaranden for varje
portfoljsegment, det vill saga kreditklassificeringssystemet, ska ligga till grund for verksamheten och dess ut-
veckling.

e Faststallande av databehov: Samma systematiska forfaranden kan tillampas i portfoljspecifika kreditklassifice-
ringssystem, men de skiljer sig fran varandra i fraga om vilka data som behévs. Nodvéandiga data i olika faser av
kreditprocessen och processen for kreditriskhantering ska faststallas for varje portfoljsegment. Eventuella brister
i frdga om tillgdngen till och anvandbarheten hos data ska rapporteras till ledningen och datadgaren.

e Processer och anvisningar: Processerna for finansieringstjanster till kunder och tillhérande kundspecifika pro-
cesser for kreditriskhantering ska utformas med hansyn till de faktorer som namns ovan och sa att nddvandiga
utgangsdata kan samlas fran kundprocesserna och fran externa kallor, och sa att kalkylmassiga data som tas

fram i olika faser av processen kan utnyttjas i de évriga faserna. En mer detaljerade beskrivning aterfinns i av-
snitt 4.2.3.

Faser i kreditriskhanteringen fér kundrelationer

Uppratthallande av grundlaggande kunduppgifter: Grunderna for upprattandet av kundgruppen ska dokumenteras for
juridiska kundgrupper och grundlaggande uppgifter om kunder ska hallas uppdaterade for att méjliggora en hogklassig
och effektiv riskhantering.

Kontinuerlig profilering av kunder och sakerheter: intjaningslogiken i kundens verksamhet, verksamhetens nulage och
realiseringsvardet pa den egendom som stallts som sakerhet ska utredas. Dessutom ska data som mojliggér bedémning
av kundens ekonomiska framgangar och utvecklingen av sakerhetens varde i olika scenarier samlas in. Kundanalyser
genomfors alltid i borjan av kundrelationen och nar det sker forandringar i kundens situation. Verkstallande ledningen
ska minst arrangera foljande:
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e Kundgruppernas boksluts- och balansrakningsuppgifter ska uppdateras och historiska uppgifter uppratthallas.
Ett kvantitativt betyg for kunden och ett realiseringsvarde for sakerheten ska tas fram i en situation dar en gal-
denarskund ar fallerad och uppgifterna ska uppdateras.

e Djupgaende forstaelse av kundens intjaningslogik och de faktorer som paverkar framtida fria kassafléden och
varden pa tillgdngsposter ar nodvandig. Kundens exponering for prisrisker pa marknaden maste utredas, oavsett
om de paverkar produktionsfaktorer, finansiella poster eller slutprodukter. Bokslutsuppgifter ska analyseras om-
sorgsfullt for att forstd i vilken utstrackning en kunds resultat och balansvarden ar beroende av enskilda pro-
duktomraden eller kunder, leverantdrer, marknadsomraden etc. Detta gor det majligt att identifiera verkliga
kundgrupper.

e Bedémning av den ekonomiska hallbarheten forutsatter bland annat beaktande av klimatrelaterade faktorer vid
kreditbeslut. Vid vardering av sakerhetsobjekt ska man beakta hur klimatrelaterade faktorer och konsekvenser
for den biologiska mangfalden kan paverka sakerhetens varde i framtiden. Foretagskunderna ska klassificeras i
ESG-kategorier enligt hur utsatta de ar for ESG-faktorer som ar typiska for deras bransch och vid behov ska en
ESG-analys utforas.

e Uppgifter om kunden och sakerheten ska uppdateras tillrackligt ofta och anvandas som grund nar man utvarde-
rar kreditklassificeringen av en kund eller transaktion och/eller realiseringsvardet av en sakerhet. Kreditklassifi-
ceringsmetoderna for varje kreditklassificeringssystem och metoderna for sakerhetsvardering ska beskrivas.

e Hur sannolikheten for fallissemang hos enskilda galdenarer utvecklas i varje kreditklass samt forlustandelarna
vid fallissemang ska utvarderas over tid.

Dimensionering och prissattning av nya krediter

Nar en kund och sakerhet har utvarderats ska uppgifterna anvands for att dimensionera och prissatta en ny kredit eller
omstrukturera en befintlig kreditstock.

Beviljandet av kredit ska basera sig pa kundens betalningsférmaga och villkoren fér finansieringen. Den nuvarande och
framtida betalningsférmagan stéller granser for kreditbeloppet och de évriga kreditvillkoren. Vid dimensioneringen ska
man forutom kreditbeloppet beakta hur kreditens framtida villkor paverkar kundens ekonomiska framgangar. Syftet med
en sakerhet ar att begransa den potentiella kreditforlusten och den utnyttjas forst i handelse av fallissemang.

Vid prissattningen av avtal ska en uppskattning av sannolikheten for fallissemang (PD 6ver tid) och en uppskattning av
realiseringsvardet av sakerheten (LGD over tid) anvandas s att hela portféljens diversifierings- eller
koncentrationseffekter inte allokeras pa vardena for dessa riskparametrar. Férutom sannolikheten for fallissemang och
utvecklingen av sakerhetens varde ska aven beroendet mellan dem samt kreditens amorteringsplan och senioritet
beaktas i prissattningen. Mer detaljerade prissattningsprinciper aterfinns i bilaga 2. Inom ramen for dem ska den
verkstallande ledningen bygga upp noggrannare prissattningsmodeller for varje portfoljsegment.

Beslutsfattande och verkstéillande av avtal

Ett kreditbeslut ar ett beslut om att ta en risk, och darfor ska informationen om det projekt beslutet galler och om de
faktorer som paverkar beslutet vara felfri, tillracklig och uppdaterad. Beslutet inklusive motiveringar ska foras in i
beslutssystemet. Kreditbesluten grundar sig pa principen om atskillnad, dar den som bereder en kredit inte ensam kan
fatta beslutet. Beslut som avviker fran den malriskprofil som faststéllts i riskpolicyn ska motiveras mer ingaende.

Kredithantering under avtalets giltighetstid

Kreditbevakningen och den kundspecifika proaktiva utvarderingen ska grunda sig pa samma uppgifter om kunden,
sakerheten och avtalsvillkoren som nar krediten beviljades. Villkor som har faststallts utifran dessa uppgifter eller som
bygger indikatorvarden harledda ur dem ska inkluderas i avtalen.
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For att folja kundens ekonomiska situation och sarskilt for att identifiera ekonomiska svarigheter, ska de férfaranden som
faststallts for kreditklassificeringssystemet iakttas i kreditbevakningsprocessen. Mer detaljerade indikatorer inklusive
gransvarden ska faststallas och utifran dessa ska kunden/krediten kategoriseras i en viss fas i frdga om risken.
Information om olika faser och om klassificeringen ska finnas att tillga genom kreditens hela livstid, liksom aven
information de slutliga realiserade forlusterna, sa att atervinningar fran sakerheter ska inriktas pa ratt krediter. Om de
faststallda indikatorvardena forandras ska de ansvariga vidta atgarder enligt éverenskomna férfaranden och rapportera
till ledningen.

Kunder som hor till de viktigaste for banken, och vars risk for fallissemang har okat klart eller vars
skuldbetalningsférmaga forknippas med nagot annat betydande hot, ska 6verféras till specialévervakning. | fraga om
dessa kunder ska banken utarbeta en handlingsplan fér vilka atgarder man kan vidta for att l6sa kundens situation ur
bankens synvinkel och minimera den risk som eventuellt realiseras for banken.

For ovan beskrivna kundspecifika kreditriskhantering ska den verkstallande ledningen faststalla och beskriva
uppgiftsfordelningen mellan den forsta och den andra férsvarslinjen. Huvudprincipen ar att den forsta forsvarslinjen
ansvarar for allt forutom kreditklassificeringsmetoderna, faststallandet av kreditklasser och sakerhetsvarden samt
kvantifieringen av riskparametrarna. Dessa ligger pa den andra forsvarslinjens ansvar. Ansvarsfordelningen mellan
riskhanteringens forsvarslinjer beskrivs i avsnitt 4.2 Riskhanteringsprocessens infrastruktur.

o

Faser i kreditriskhanteringen pd portfdljniva

Pa grund av OP Gruppens struktur finns ingen centraliserad aktor som skulle kunna besluta om portféljens struktur och
anpassningsatgarder. Den verkstéllande ledningen maste se till att portféljhanteringen och uppgifterna organiseras enligt
foljande faser:

e  Grunduppféljning av kreditriskportfdljen: Fordringarna ska delas upp i portfoljisegment och kreditklasser enligt
kund och enligt transaktion. Matare som beskriver fordringarna ska faststallas for att gora det enkelt att folja
fordelningen av riskerna. Grunderna for portféljens diversifieringsfordelar och koncentrationer samt deras effek-
ter pa kapitalkravet ska rapporteras separat.

e Beredning av malportfélien och riskpolicyn: En malportfélj for bankrorelsens poster med kreditrisk ska tas
fram arligen som en del av arsplaneringsprocessen. Malportféljen ska beakta den nuvarande portféljstrukturen
och dess kapitalkrav, prioriteringarna i affarsrorelsestrategin, forvantade forandringar i omvarlden samt kunder-
nas behov. Utifran detta ska portféljisegment-/kreditklasspecifika viktningar for nyférsaljningen och prissatt-
ningen samt matare och konsekvensanalyser som beskriver fordringarna tas fram till riskpolicyn.

e Beredning av en mer detaljerad kreditpolicy: Kreditpolicyn ska ligga till grund for riskpolicyns portfoljsegment-
visa viktningar for nyforsaljningen och prissattningen. Den kundspecifika kreditrisktagningen styrs av kreditpoli-
cyn, dar portfoljsegmentvisa villkor stalls for kreditklasser och sakerhetsunderskott samt amorteringsvillkor for
avtalen. Efterlevnaden av kreditpolicyn rapporteras och dvervakas portféljsegmentvis med mataren RORAC (av-
kastning pa riskjusterat kapital). For att kunna styra kreditrisktagningen med kreditpolicyn maste olika typer av
fordringar vara jamforbara i mataren for det ekonomiska kapitalkravet.

¢ Djupgdende analyser av kreditriskportféljen, rapportering samt ad hoc-rapporter: Riskparametrarna for
fordringar samt effekten av branscher och enskilda stora kunder i portféljen ska rapporteras bade for hela bank-
rorelsen och separat for segmenten Hushallsbank och Foretagsbank. Dessutom kravs beredskap att ta fram se-
parata rapporter som inte ar baserade pa portféljsegmenteringen, utan pa en separat malgrupp eller ett separat
scenario.
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Likviditetsrisker

Identifiering av likviditetsrisker

OP Gruppens centralbank och de dvriga affarsenheterna samt riskhanteringen identifierar och bedomer kontinuerligt de
risker som forknippas med upplaningen och affarsrorelsen samt den évriga omvarlden. Vid riskbedémningen av nya
produkter, tjanster, verksamhetsmodeller, processer och system ska affarsrorelsen aven beakta likviditetsriskerna. Minst
en gang per ar gor riskhanteringsfunktionen i samarbete med foretradare for affarsrorelserna en heltackande
kartlaggning av likviditetsriskerna i syfte att sakerstalla att forfaringssatten for att bedoma likviditetens tillracklighet
(ILAAP) ar tillborliga i forhallande till gruppens likviditetsrisker.

Bedomning och matning

Det kommande kassafldet fran fordringar, skulder och férbindelser utanfor balansrakningen bedéms enligt avtalets
forfallodag eller amorteringsplan, med en bedémning fran egna medarbetare eller statistiska modeller som baserar sig
pa det historiska kundbeteendet.

Den strukturella finansieringsrisken mats som differensen mellan inkommande och utgaende kassafléden i olika
tidsklasser. Dessutom beraknas det bestammelseenliga nyckeltalet for den stabila nettofinansieringskvoten (NSFR, Net
Stable Funding Ratio) som anger hur stora de stabila finansieringskallorna som uppskattas vara langre an ett ar ska vara
i relation till de poster som kravs for den stabila nettofinansieringen.

Likviditetsrisken mats ur myndighetsperspektiv med nyckeltalet for likviditetstackningskravet (LCR, Liguidity Coverage
Ratio). Likviditetstackningskravets tidsmassiga tillracklighet bedéms utifran de balansposter som forfaller. D& fornyas inte
avtal som l6per ut, utan de upphor pa sin forfallodag. Ur ekonomisk synvinkel mats tillrackligheten hos likviditetsreserven
baserat pa stresstest.

Koncentrationsrisken i upplaningen mats genom att berakna beloppet av den langfristiga upplaning med obligationslan
som forfaller till betalning under en glidande period p& 12 manader respektive 3 manader. Med en tidshorisont pa under
ett &r mats den totala marknadsupplaningen, som bildas av kort- och langfristig marknadsupplaning, under 3 manader. |
fraga om inl&ningen foljer man upp koncentrationen av de stérsta inlaningsvolymerna. Dessutom féljer man upp
motpartskoncentrationer och instrumentspecifika koncentrationer.

Hur intecknade tillgangarna i balansrakningen ar mats genom att stalla de intecknade tillgdngarna i balansrakningen i
relation till de sammanlagda tillgangarna och sékerheterna i balansrakningen.

Metoderna for bedomning och matning av risker i anslutning till placeringsverksamheten for likviditetsreserven faststalls i
samband med marknadsriskerna.

Stresstestning av likviditeten

Tillrackligheten hos OP Gruppens likviditetsreserv och beredskapsposter bedoms med hjalp av olika scenarier. Som
stresscenarier anvands bade for OP Gruppen specifika och marknadsspecifika scenarier samt kombinationer av dem.
Scenarierna ska omfatta stresslaget pa saval kort sikt som l&ang sikt. Vid matningen av en medlemsbanks strukturella
finansieringsrisk beaktas det likviditetstackningskrav som grundar sig pa myndighetens stresscenario som en
likviditetsinsattning i centralbanken. | anslutning till gruppens aterhamtningsplan anvands ett omvant stresstest. Den
verkstallande ledningen bestdmmer vilka scenarier som ska anvandas, hur resultaten fran stresstesterna ska anvandas
och hur de ska rapporteras.

Uppléningsplan

| OP Gruppens upplaningsplan faststalls riktlinjerna fér marknadsupplaningen under de kommande aren. | OP Gruppens
upplaningsplan ska man beakta medlemsbankernas uppskattning av de kommande arens finansieringsbehov. Planen f6ljs
upp regelbundet och uppdateras vid behov under aret. Inldningen sker i forsta hand utifran affarsrorelsestrategin och -
planen. | upplaningsplanen faststalls kallorna for marknadsupplaningen och anges hur gruppens finansieringsbehov kan
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tackas betraffande de viktigaste kallorna for marknadsupplaning med beaktande av marknadens djup och tillracklig
spridning. Dessutom faststallts beslutsbefogenheterna for detta. | upplaningsplanen ska man ocksa beakta ogynnsamma
scenarier under flera &r och plétsliga férandringar i centrala upplaningsposter.

OP Gruppens likviditets- och marknadsupplaningsplan samt fullmakterna for upplaning godkanns av OP Féretagsbankens
och OP-Bostadslanebankens styrelser.

Hantering av likviditet i valuta

OP Gruppen tar upplaning i valuta for att sprida kallorna for upplaningen. Eftersom gruppens fordringar nastan helt ar
denominerade i euro, konverteras upplaningen i valuta i regel till euro med derivat i samband med emission.

Enligt likviditetsbestammelserna ar en valuta betydande, om skulderna i en viss valuta 6verstiger 5 procent av
sammanslutningens balansomslutning. Betydande valutor féljs upp manatligen med en likviditetsrapport som ges
tillsynsmyndigheten. Valutor utgor endast en liten del av balansrakningen, och pa grund av verksamhetsmodellen har
likviditetsrisken som beror pa tillgdngen till valuta minimerats.

Hantering av den dagsinterna likviditeten

OP Gruppens centralbank foljer upp de finansieringskallor som anvands dagsinternt samt forutser och féljer hur
betalningar som sker dagsinternt genomfors. De dagsinterna finansieringskallorna halls sa lange att de betalningar som
ska utforas under bankdagen kan genomforas.

| enlighet med beredskapsplanen for likviditetshanteringen kan beredskapen vid behov hojas ocksa da den dagsinterna
likviditeten stors. Pa sa satt sakerstalls att verksamheten ar effektiv om hotet om kris dkar.

Likviditetsreserv

Ur ekonomisk synvinkel bestar likviditetsreserven av insattningar i Finlands Bank samt av icke intecknade skuldebrev som
innehas av OP Foretagsbanken och som godtas som sakerhet for centralbanksfinansiering. Till den hér ocksa OP
Foretagsbankens ovriga omsattbara fordringsbevis och icke intecknade foretagskrediter som godtas som sakerhet for
centralbanksfinansiering.

Ur myndighetsperspektiv bestar OP Gruppens likviditetsreserv av en likviditetsreserv som uppfyller kriterierna i reglerna
for likviditetstackningskravet (= LCR-reserven).

Gruppens centralbank ansvarar for att en placeringsplan upprattas minst en gang per ar. | den ingar de
obligationsplaceringar i likviditetsreserven som centralbanken innehar. OP Foretagsbankens styrelse godkanner planen.
Placeringsplanen beaktar de begransningar och mal for marknadsrisker, kreditrisker och likviditetsrisker som stallts i
Principerna for OP Gruppens risktagning (RAS) samt i riskpolicyn. | placeringsplanen anges i tillampliga delar ramen for
testningen av skuldebrevens likviditet.

Placeringarna sprids genom att beakta saval den interna riskvilligheten som kraven i de externa bestammelserna bland
annat enligt produkt, motpart och land.

Hantering av sakerheter och inteckning av tillgangar

Med sakerheter avses i det har sammanhanget OP Gruppens tillgangar som anvands som sakerheter for att klara av
likviditetsbehov antingen i ett normalt fall eller i ett stresslage. Gruppens centralbank foljer centraliserat upp
sakerheterna och ansvarar for hur sakerheter anvands och éverfors.

Den stérsta post som kraver inteckningar av tillgangar i balansrakningen ar bolan som utgér sakerhet for OP-
Bostadslanebanken Abp:s sakerstallda obligationslan. Dessutom kraver framst centralbanksoperationer och
derivatrorelsen inteckning av tillgdngar. Med tanke pa férberedelserna for likviditetsbehov begrénsas inteckningar av
tillgdngar med en kvantitativ limit i riskpolicyn.
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For att oka likviditetspotentialen ar det viktigt att identifiera hur fordringarna i balansrakningen duger som sakerhet for
finansiering och utveckla beredskapen att anvanda fordringarna som sakerhet for finansiering.

Hur likviditeten tryggas i stresslagen

Med beredskapsplanen foér OP Gruppens likviditet upprattas en referensram som tryggar gruppens férmaga att klara av
sina betalningsforpliktelser ocksa under en likviditetskris. Planen innehaller klara operativa anvisningar och
verksamhetsmodeller for att minska likviditetsrisken: de mojliggor upptackten av en okad likviditetsrisk samt styr mot
rattidiga och rattdimensionerade atgarder i situationer dar hotet om en kris har dkat. For varje beredskapsniva for
likviditeten finns styr- och uppféljningsférfaranden som skarps i takt med att beredskapsnivan hojs. Centralinstitutets
verkstallande ledning godkanner beredskapsplanen for likviditeten.

Dessutom inkluderar OP Gruppens aterhamtningsplan aterhamtningsatgarder for likviditetshanteringen.

Rapportering av likviditetsrisker

Likviditetsriskerna rapporteras till centralinstitutets ledning regelbundet, och i samband med att beredskapsnivan for
likviditetslaget hojs 6vergar man vid behov till lagesrapportering varje vecka eller varje dag. | OP Gruppens féretag
rapporteras likviditetsrisken regelbundet till styrelsen. | OP Gruppens riskanalys rapporterar riskhanteringen kvartalsvis
till riskkommittén vid centralinstitutets styrelse om utfallet av likviditetsriskerna.

Hantering och styrning av likviditeten i sammanslutningen

Likviditetsregleringen tillampas inte som sadan pa féretagen i sammanslutningen, utan centralinstitutet kan med ECB:s
tillstand bevilja sina medlemsbanker tillstand att avvika fran likviditetsregleringen. OP Andelslag har i egenskap av
centralinstitut for sammanslutningen av andelsbanker beviljat sina medlemskreditinstitut ett undantag i enlighet med
lagen om en sammanslutning av inl@ningshanker. Med stdd av undantaget tillampas de krav pa kreditinstituts likviditet
som avses i del sex i EU:s tillsynsforordning inte pd medlemskreditinstituten. Likviditeten enligt forordningen 6vervakas
och rapporteras for sammanslutningen av andelsbanker. En forutsattning for beviljande av undantag ar att
centralinstitutet ger sammanslutningens féretag anvisningar om de riskhanteringsatgarder som behévs for tryggande av
likviditeten och om andra kvalitetskrav, samt overvakar att dessa anvisningar iakttas.

Centralinstitutets verkstallande ledning ansvarar for att centraliserat ordna hanteringen av likviditetsrisken i OP Gruppen
i enlighet med riktlinjerna i likviditetsstrategin. Ledningen ska se till att hanteringen av sammanslutningens likviditet och
overvakningen av den ar fortlopande i harmoni med affarsrorelsens omfattning och natur samt uppfyller kraven i
regleringen. Vid styrningen av férsaljningen av inldningen och utlaningen faster ledningen inte endast vikt vid malen for
tillvaxt och lonsamhet, utan aven vid produkternas likviditetsegenskaper. Med hjalp av produktutvecklingen i anslutning
till kundbetj@ningen bor man ocksa strava efter att minska likviditets- och finansieringsstrukturens risker.

| egenskap av centralbank for OP Gruppen tryggar OP Foretagsbanken Abp likviditeten for saval hela gruppen som varje
andelsbank eller annat féretag som hor till gruppen. OP Gruppens foretags likviditet samlas pa gruppens centralbanks
checkkonto i Finlands Bank. Darmed skots hela gruppens likviditetsposition alltid centraliserat via checkkontot. OP
Gruppens centralbank ansvarar for gruppens marknadsupplaning, hanterar gruppens kortfristiga likviditet och
uppratthaller likviditetsreserven, skdter centraliserat gruppens minimireservskyldighet och ansvarar for hanteringen av
den dagsinterna likviditetsrisken. OP Gruppens centralbank ser ocksa till att likviditetshanteringen och uppfyllandet av
minimireservskyldigheten motsvarar respektive lands regleringskrav. OP Foretagsbanken administrerar centralt gruppens
marknadsupplaning med frammande kapital och med egetkapitalinstrument, medan OP-Bostadslanebanken Abp
handhar marknadsupplaningen mot sakerheter i bolan. De foretag som omfattas av det solidariska ansvaret anséker om
finansiering pa marknadsvillkor hos gruppens centralbank och de 6vriga foretagen hos OP Foretagsbankens bankrorelse.

Genom beslut av styrelsen eller ett av styrelsen befullmaktigat organ kan centralbanken utnyttja sakerheter som normalt
finns i hela OP Gruppen. Centralinstitutets styrelse kan pa chefdirektérens forslag vid en stérning pa penning- och
kapitalmarknaden eller vid en allvarlig likviditetskris som beror pa ndgon annan omstandighet, eller som en férberedelse
for en sadan kris, alagga medlemsbankerna i sammanslutningen att via en mellankredit stalla sin kreditstock som
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sakerhet for ett sakerstallt obligationslan som OP-Bostadslanebanken Abp har satt i omlopp. Omfattningen av de krediter
som behdvs baserar sig pa behovet pa gruppniva och det faststalls skilt for varje bank. Beslutet kan verkstallas genom
beslut av centralinstitutets styrelse eller ett av styrelsen befullmaktigat organ. Medlemsbankerna forbinder sig att
omedelbart vidta de atgarder som féranleds av beslutet.

De primara finansieringskallorna fér andelsbankernas utlaning ar eget kapital, inldning och mellankredit via OP-
Bostadslanebanken.

Allokering av kostnader for likviditetsrisker i sammanslutningen

Kostnaderna for marknadsupplaningen och uppréatthallandet av likviditetsreserven férdelas pa medlemsbankerna utifran
de principer som OP Andelslags styrelse godkant. Kostnaderna for uppratthallandet av likviditeten allokeras via
likviditetsinsattningar och kostnaderna for marknadsupplaningen med en marginal som laggs pa OP-krediternas/OP-
insattningarnas rantegolv eller genom nagot annat férfarande.

Marknadsrisker

Strategi for hantering av ranterisken i den finansiella balansrakningen

Ranterisken i den finansiella balansrakningen uppkommer som ett resultat av kundtransaktioner, och storleken pa risken
paverkas av utvecklingen i kundernas krediter och insattningar. Ranterisken i den finansiella balansrakningen har
faststallts som en betydande risk hos OP Gruppen.

De allmanna principerna for hanteringen av ranterisken i den finansiella balansrakningen ar foljande:

e Den verkstallande ledningen ansvarar for att ordna hanteringen av ranteriskerna i den finansiella
balansrakningen for OP Gruppens bankrorelse i enlighet med riktlinjerna i strategin for hantering av ranterisken
sa att forfarandena ar motiverade, gedigna och dokumenterade. Syftet med forfarandena ar att se till att
realiseringen av ranterisken i den finansiella balansrakningen pa gruppniva och bankvis halls inom de stallda
granserna och att hanteringen av ranterisken i den finansiella balansrakningen (IRRBB) ar forenlig med
regleringen.

e Med hjalp av ranterisklimiter i den finansiella balansrakningen faststélls storleken pa ranterisken inom ramen for
respektive medlemsbanks riskhanteringsférmaga med beaktande av respektive banks inldningsstruktur. Detta ar
nodvandigt i synnerhet d& man vill 6ka rantenettot genom att dra nytta av rantedifferensen mellan ldnga och
korta rantor.

e Sammanslutningens medlemsbanker hanterar ranterisken i sin finansiella balansrakning i enlighet med
riktlinjerna och begransningarna i riskpolicyn, andra anvisningar fran centralinstitutet och maluppstéllningen
samt konto-, insattnings- och kreditvillkoren. Medlemsbankerna maste férsta hur ranterdrelser och
kundbeteendet paverkar rantenettot, och de maste ha tillrackliga kunskaper om derivatinstrument for att kunna
hantera sin ranterisk med de produkter som gruppens centralbank tillhandahaller. Medlemsbankerna upprattar i
samband med arsplaneringen en balanshanteringsplan som aven innefattar en plan fér hanteringen av
ranterisken i den finansiella balansrakningen.

e  OP Gruppens centralbank foljer upp ranterisken i den finansiella balansrakningen som en helhet, och
Bankrérelsens balanshanteringskommitté kan ge medlemsbankerna rekommendationer fér hanteringen av
ranterisken. Rekommendationerna kan ocksa vara bindande.

e Centralinstitutet ska genom centraliserad sakringsredovisning sakerstalla att det i gruppens och dess viktigaste
foretags bokslut ingar en avbildning som motsvarar karaktaren hos affarsverksamheten vid
ranteriskoverforingen.

e Med ranteintaktsriskmataren uppskattas forandringen i rantenettot och med nuvardesriskmataren uppskattas
vardeforandringarna i poster i och utanfor balansrakningen under avtalens hela antagna loptid. For
ranteutvecklingens del maste man uppskatta hur férandringar i bade den allmanna rantenivan och i
rantekurvans form paverkar rantenettot och balansposternas nuvarde.
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e Optionaliteter som ingar i tillgdngar och skulder maste beaktas vid matningen av ranterisken sa att deras effekt
syns i de framtida kassaflodena. Modellernas funktion sakerstalls enligt principerna for hantering av
modellrisker.

e Vid matningen av ranterisken ar posterna av eget kapital — aktiekapital, andelskapital och ackumulerade
vinstmedel — rantefria skuldposter, och de placeras pa en tidslinje enligt den tidsstruktur som faststallts for dem.
Kapitalldn som réknas till eget kapital behandlas i riskkalkylerna enligt deras avtalsvillkor. For
avkastningsandelarnas del ska respektive kundléfte betraktas som utgangslage da kassaflédena bestams.

e Stresstester for ranterisken ska utforas regelbundet. D testas sarskilt forandringen i kundbeteendet i
forhallande till hur krediterna, insattningarna och avkastningsandelarna historiskt sett har betett sig som
portfélj. Dessutom maste ocksa férandringarna i andra centrala verksamhetsantaganden testas, till exempel
avskaffandet av nollgolvet for referensrantorna eller eventuella konsekvenser av klimat- eller
biodiversitetsrelaterade riskfaktorer for ranterisken.

e Genom ett riskbedomningsforfarande for OP Gruppens nya produkter, tjanster, verksamhetsmodeller, processer
och system ska man sakerstall att kraven pa hanteringen av ranterisken har beskrivits och beaktats pa ett
korrekt satt vid utvecklingen av kundrorelsen.

e  Ekonomiskt kapital reserveras for ranterisken i den finansiella balansrakningen.

Hantering av évriga marknadsrisker i bankrorelsen via balansrakningen

De 6vriga marknadsriskerna i intjaningslogiken "bankrorelse via balansrakningen” uppkommer narmast av hanteringen
av OP Gruppens likviditetsreserv samt av OP Foretagsbankens obligationsportfal;.

OP Foretagsbankens centralbanksfunktion forvaltar likviditetsreserven for OP Gruppens bankrorelse.
Likviditetstackningskravet enligt regleringen (LCR) faststaller ramarna for storleken pa och allokeringen av
likviditetsreserven. Likviditetsreserven omfattar utéver centralbankstillgodohavanden en likviditetsreservportfolj, vars
poster ska uppfylla kraven pa kreditvardighet och likviditet i regleringen. Darfor innehaller portféljen vardepapper for vilka
det ar ytterst osannolikt att kreditforluster kommer att realiseras. Dessa vardepapper har for det mesta en fast ranta,
dvs. deras varde lever efter marknadsrantorna och rorelserna i kreditmarginalerna.

Likviditetsreservportfoljen foljs upp och hanteras med metoderna for hantering av marknadsrisken:

e | Bankrorelsens riskpolicy faststalls metoderna for riskmatning, limiterna for risktagning och ovriga
begransningar.

e  For placeringsportféljen utarbetas en placeringsplan dar man beskriver affarsmodellerna, malen for
placeringsverksamheten och principerna for portféljforvaltningen. OP Foretagsbankens styrelse godkanner
placeringsplanen.

e Entillracklig spridning av portfoljerna tryggas med separata emittentspecifika begransningar.

Dartill placerar OP Foretagsbanken i foretags obligationslan. Féretagshankens obligationsportfolj ar ur OP
Foretagsbankens perspektiv en motsvarande verksamhet som beviljande av krediter.

OP Foretagsbankens obligationsportfélj féljs upp och hanteras pa féljande satt:

e | Bankrorelsens riskpolicy faststalls metoderna for riskmatning, limiterna for risktagning och oévriga begrans-
ningar.

e  For portfoljen utarbetas en placeringsplan dar man beskriver malen for placeringsverksamheten och principerna
for portfoljforvaltningen.

e | portféljens placeringsbeslut iakttas OP Foretagsbankens hallbarhetsprinciper.

Bankrorelsens aktie- och fastighetsrisk hanteras framst genom anvisningar som noggrant begransar risktagningen.

Fastighetsrisken bestar narmast av fastigheter i andelshankernas eget bruk. Till bankrérelsens nuvarande affarsmodeller
hor inte att oka aktie- eller fastighetsrisken.
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Om det uppstar likviditetsdverskott i en andelsbanks kundrérelse éverfors det till placeringsprodukter som tillhandahalls
av OP Gruppens centralbank for att stodja genomforandet av hela OP Gruppens grunduppgift. Placeringsverksamhet
ingar inte i en andelsbanks grunduppgift. Andelshankerna kan i sin samhalleliga roll placera i lokala riskkapitalfonder
inom sitt verksamhetsomrade. Med sina placeringar stoder bankerna i enlighet med sina kooperativa varderingar sin
regions framgang och saval sin regions som sina kunders ekonomiska aktivitet.

Markets-funktionens riskhantering

OP Gruppens handel med kapitalmarknadsprodukter har koncentrerats till OP Foretagsbankens Markets-funktion. Risker
som har tagits ar av marknadsriskerna ranterisken i olika valutor, valutarisken, volatilitetsrisken for optioner,
kreditspreadrisken samt av kreditriskerna motparts- och emittentrisken. Aterkép av strukturerade placeringsprodukter
ger ocksa upphov till en viss aktierisk. Markets riskpositioner hanteras genom aktiv handel pd marknaden. Markets risk-
och resultatuppfoljning sker dagligen. Dessutom rapporteras Markets risker till styrelsens riskkommitté och den
verkstallande ledningen inom ramen for OP Gruppens riskanalys.

Markets-funktionen ar exponerad for likviditetsrisker relaterade till bade likviditet och marknadslikviditet.
Likviditetsrelaterade risker beror pa sakerhetskrav for derivatinstrument med sakerhet vilka &r beroende av
marknadsvardet, och dessa risker hanteras som en del av centralbankens o6vriga likviditetshantering. Vissa marknaders
och produkters [aga marknadslikviditet, en allman nedgang i marknadslikviditeten eller en teknisk funktionsstérning hos
den centrala motparten kan leda till att behdvliga transaktioner inte kan genomforas till forvantat pris eller att det inte ar
mojligt att folja den valda sakringsstrategin. Nar det galler risker relaterade till marknadens likviditet ska man se till att
kunderna pa férhand informeras om konsekvenserna av eventuella avvikande marknadslagen. For att sakerstalla
kundrorelsens kontinuitet ska man skapa beredskap for anlitande av alternativa centrala motparter vid behov.

Markets marknadsrisker mats med “expected shortfall”-indikatorer samt med olika slags produkt- och positionsspecifika
kanslighetsindikatorer och indikatorer for nominellt varde. Konsekvenserna av operativt signifikanta
marknadsfluktuationer beddms med stresstest for att fa en bild av riskerna som anknyter till sallsynta
marknadsfluktuationer med betydande inverkan. For Markets marknadsrisker beraknas ett ekonomiskt kapitalkrav.
Riskpolicyn satter limiter och begransningar for affarsmodellerna. Riskpolicyn utarbetas sa att riskerna visas per
affarsmodell och den externa risktagningen i modellerna ar strikt avgransad.

N&r avtal om derivatinstrument ingds uppkommer en motpartsrisk som begransas med hjalp av kundvisa limiter. Beslut
om limiterna fattas i processen for OP Foretagsbankens kreditbeslut med hansyn till OP Féretagsbankens
hallbarhetsprinciper. Motpartsrisken for derivat ingdr i det ekonomiska kapitalkravet for kreditrisken. For att risken ska
beaktas, korrigeras derivatvarderingarna genom kreditvardighetsjusteringar for kreditrisken (CVA och DVA). Hur stor
kreditvardighetsjusteringen ar beror pa den kreditriskfria varderingen av derivat, rantenivan, valutakurserna, volatiliteten
i ranteoptionerna och kreditriskens marknadspris. Fluktuationer som orsakas av variationer i rantenivan vid
kreditvardighetsjusteringen for kreditrisken minskas genom derivatinstrument.

Innehavet av obligationer och penningmarknadspapper ger upphov till en emittentrisk, som begransas med
emittentspecifika limiter eller allokeringslimiter for Markets-funktionens kompletterande limiter.
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Not 3. Andringar i principerna for upprattandet och uppstallningen av bokslutet

1. Andringar i resultatriakningsschemat 2023
OP Foretagsbhanken andrade resultatrakningsschemat 1.1.2023. De viktigaste andringarna i uppstallningen ar foljande:

a) Raderna Intakter totalt och Kostnader totalt tas bort.

b) Underraderna till Rantenetto och Provisionsnetto (ranteintakter, rantekostnader, provisionsintakter och
provisionskostnader) redovisas som specificerade.

c) Nedskrivningar av fordringar har flyttats fran slutet av resultatrakningen till rérelseposterna efter rantenettot.

d) Nettointakter fran finansiella tillgdngar som innehas for handel redovisas p& en egen rad separat fran Nettointakter
fran placeringsverksamhet. Nettointékter fran placeringsverksamhet omfattar nettointakter fran finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde via totalresultatet.

e) Affarsrorelsens kostnadsposter Personalkostnader, Avskrivningar och nedskrivningar samt Ovriga rorelsekostnader
redovisas liksom nu som OP Foretagsbankens kostnader.

f)  Som en ny rad i resultatrakningen tillkommer Rérelsevinst.

Mn € Forklaring till andringen i uppstallningen:
Ranteintakter b) Ny rad
Réantekostnader b) Ny rad
Rantenetto Ingen andring
Nedskrivningar av fordringar c) Bytt plats i uppstallningen
Provisionsintakter b) Ny rad
Provisionskostnader b) Ny rad
Provisionsnetto Ingen andring
Nettointakter fran finansiella tillgdngar som innehas for handel d) Ny rad
Nettointakter fran placeringsverksamhet d) Postens innehall har andrats
Ovriga rorelseintakter Ingen andring
Personalkostnader Ingen andring
Avskrivningar och nedskrivningar Ingen andring
Ovriga rorelsekostnader Ingen andring
Rorelsekostnader e) Ny rad
Rérelsevinst (-forlust) f) Ny rad
Resultat fore skatt Ingen andring
Inkomstskatt Ingen andring
Periodens resultat Ingen andring
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Not 4. Segmentrapportering

OP Foretagsbhankens rorelsesegment ar Foretagsbank och kapitalmarknad, Finansbolagstjanster och betalningar samt Baltikum.
Den rorelse som inte hor till rorelsesegmenten presenteras i segmentet Gruppfunktioner. Rapporteringen per rérelsesegment
foljer principerna for upprattande av bokslut. Segmentrapporteringen féljer principerna for upprattandet av OP Foretagsbanken
Abp:s bokslut. Segmentindelningen och presentationen baserar sig pa ledningens rapportering. Segmentens resultat och
lénsamhet foljs upp pa nivan resultat fore skatt.

Foéretagsbank och kapitalmarknad

Rorelsesegmentet Foretagsbank och kapitalmarknad tillhandahaller finansierings- och kapitalmarknadstjanster for foretags- och
organisationskunder. Till tjansteutbudet hor ocksa skuldemissioner, aktie-, valuta-, obligations-, penningmarknads- och
derivatprodukter samt strukturerade placeringsprodukter och placeringsanalys. Forutom till sina egna kunder erbjuder segmentet
kapitalmarknadsprodukter och kapitalmarknadstjanster till foretags- och hushallskunder via andelsbankerna. Nettointakterna fran
segmentets affarsrorelse bestdr till storsta delen av rantenettot, intdkterna fran placeringsverksamheten och provisionsnettot.
Kostnaderna utgors till storsta delen av personalkostnader och ICT-kostnader. De mest betydande riskslagen i affarsrorelsen ar
kreditrisken och marknadsrisken.

Finansbolagstjanster och betalningar

Rorelsesegmentet Finansbolagstjanster och betalningar tillhandahaller kundfinansieringstjanster for konsumenter och foretag,
betalnings- och likviditetshanteringstjanster, tjanster for finansiering av utrikeshandel samt finansieringstjanster mot objekt- och
fordringssakerhet. Nettointakterna fran segmentets affarsrorelse bestar till storsta delen av rantenettot och provisionsintakterna.
Kostnaderna utgors till storsta delen av personalkostnader och ICT-kostnader. Det mest betydande riskslaget i affarsrorelsen ar
kreditrisken.

Baltikum

Rorelsesegmentet Baltikum tillhandahaller finansierings- och likviditetshanteringstjanster samt tjanster for finansiering av
utrikeshandel for foretags- och organisationskunder. OP Foretagsbanken Abp har filialer i Estland, Lettland och Litauen.
Nettointakterna fran segmentets affarsrorelse bestar till storsta delen av rantenettot och provisionsintakterna. Kostnaderna
utgors till storsta delen av personalkostnader och ICT-kostnader. Det mest betydande riskslaget i affarsrorelsen ar kreditrisken.

Gruppfunktioner

Segmentet Gruppfunktioner omfattar funktioner som stéder OP Gruppen och dess affarsrorelse sdsom centralbanken och
likviditetsreserven. Segmentet Gruppfunktioner ansvarar ocksa for finansieringen av medlemskreditinstituten och
centralinstitutskoncernen samt for hanteringen av deras likviditet. Segmentet ansvarar ocksa for gruppens marknadsupplaning
tillsammans med OP-Bostadslanebanken Abp. Nettointakterna fran affarsrorelsen bestar till storsta delen av rantenettot och
intakterna fran placeringsverksamheten. De mest betydande riskslagen &r marknadsriskerna och kreditrisken. Under
Gruppfunktioner redovisas dessutom de intakter, kostnader, placeringar och kapital som inte har allokerats till rorelsesegmenten.

Principer for upprattande av segmentrapporteringen

Segmentrapporteringen foljer principerna for upprattandet av bokslutet. Till rorelsesegmenten har allokerats de intakter,
kostnader, tillgdngar och skulder som direkt ansetts hora till eller som pa goda grunder kan allokeras till respektive
rorelsesegment. Poster mellan segment redovisas i kolumnen "Poster mellan segment”.
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Uppgifter enligt segment
Finansholags-
Foretagsbank och tjnster och Grupp- Poster mellan
Resultatet for januari 2023, mn € i knad i Baltikum i Totalt
Rénteintakter 913 692 184 2593 -1543 2839
Réantakostnader -597 -485 -118 -2 600 1543 -2257
Réntenetto 316 207 67 -8 582
varav poster mellan segment -455 116 -47 387 0
Nedskrivningar av fordringar -44 -37 -15 0 -96
Premieintékter 55 71 10 0 136
Provisionskosnader -52 -7 0 -4 -63
Provisionsnetto 3 64 10 -4 73
Nettointékter fran finansiella tillgdngar som innehas for handel 49 0 -2 47
Nettointakter fr&n placeringsverksamhet 0 5 5
Ovriga rorelseintakter 5 14 0 23 -12 31
Personalkostnader -37 -32 -10 -5 -84
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -1 -1 0 -3
Ovriga rorelsekostnader -93 -89 -24 -31 12 -226
Rorelsekostnader -131 -122 -35 -37 12 -313
Rorelsevinst (-forlust) 198 126 27 -22 329
Resultat fore skatt 198 126 27 -22 329
Finansbolags-
Foretagsbank och tjanster och Grupp- Poster mellan
Resultatet for januari 2022, mn € i knad i Baltikum funktioner segment Totalt
Rénteintakter 282 223 43 307 -120 735
Réantakostnader -57 -40 6 -368 120 -339
Réntenetto 225 183 49 -61 396
varav poster mellan segment -48 14 -1 35 0
Nedskrivningar av fordringar -1 -12 -6 0 -18
Premieintakter 57 66 10 0 134
Provisionskosnader -106 -3 0 -5 -115
Provisionsnetto -49 63 10 -5 19
Nettointékter fran finansiella tillgdngar som innehas fér handel 129 0 0 -22 107
Nettointékter frén placeringsverksamhet 0 10 10
Ovriga rorelseintakter 7 10 0 24 -9 32
Personalkostnader -36 -27 -8 -5 -76
Avskrivningar och nedskrivningar -5 -1 -2 -1 -9
Ovriga rorelsekostnader -85 -78 -19 -23 9 -196
Rorelsekostnader -126 -105 -29 -29 9 -281
Rorelsevinst (-farlust) 186 138 24 -83 265
Resultat fére skatt 186 138 24 -83 265
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Finansbolags-
Fdretagshank och tjénster och Grupp- Poster mellan
Balansrakning 31.12.2023, mn € i knad i Baltikum i Totalt
Kontanta medel 0 115 10 19 585 19 710
Fordringar pa kreditinstitut 209 0 11981 12191
Fordringar p& kunder 16 682 8493 2 886 -57 28 004
Derivatinstrument 4538 242 4780
Investeringstillgdngar 556 12192 12 748
Immateriella tillgdngar 1 0 0 1
Materiella tillgdngar 0 1 2 1 3
Ovriga tillgangar 147 84 811 1043
Skattefordringar 1 0 31 31
Tillgéngar totalt 21925 8 903 2898 44 786 78 512
Skulder till kreditinstitut 0 5 0 23826 23830
Skulder till kunder 103 12 242 1373 3508 17 226
Derivatinstrument 4106 390 4 496
Skuldebrev emitterade till allménheten 2 466 21492 23 957
Avsattningar och 6vriga skulder 72 853 122 1609 2 656
Skatteskulder 3 333 336
Efterstéllda skulder 1414 1414
Skulder totalt 6 747 13 100 1498 52 571 73915
Eget kapital 4 597
Finansbolags-
Foretagsbank och tjanster och Grupp- Poster mellan
Balansrakning 31.12.2022, mn € i knad i Baltikum i Totalt
Kontanta medel 11 131 12 34797 34 951
Fordringar pa kreditinstitut 22 298 0 12 658 12 978
Fordringar p& kunder 16 189 8 699 2914 375 28 178
Derivatinstrument 5612 169 5782
Investeringstillgdngar 299 16 105 16 404
Immateriella tillgdngar 1 2 0 0 3
Materiella tillgéngar 0 1 2 1 5
Ovriga tillgangar 309 263 11 549 1132
Skattefordringar 0 0 0 0 0
Tillg&ngar totalt 22 444 9393 2940 64 656 99 433
Skulder till kreditinstitut 3 4 0 40 892 40 899
Skulder till kunder 0 12 694 1464 4 856 19 014
Derivatinstrument 5295 443 5739
Skuldebrev emitterade till allménheten 1672 23537 25209
Avsattningar och 6vriga skulder 5 0 854 1649 2509
Skatteskulder 1 0 1 314 316
Efterstéllda skulder 9 1375 1384
Skulder totalt 6 986 12 697 2319 73 067 95 069
Eget kapital 4 364
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Mn € 2023 2022
Rénteintdkter
Fordringar pa kreditinstitut 1010 159
Fordringar pa kunder

Lan 1142 476

Finansiella leasingfordringar 95 42

Varderingsposter i sakringsredovisning 44 -154

Totalt 1281 364
Skuldebrev

Varderade till verkligt véarde via resultatet 0 0

Véarderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat 131 66

Upplupet anskaffningsvérde 68 3

Varderingsposter i sakringsredovisning 551 -1479

Totalt 751 -1410
Derivatinstrument*

Sakring av verkligt véarde -255 1576

Sékring av kassaflode -17 10

Ineffektiv andel av kassaflodessakring

Ovriga 3

Totalt -272 1589
Skulder till kreditinstitut

Negativa rantor -2
Skulder till kunder

Negativa rantor 0 25
Ovriga 71 12
Totalt 2 839 735
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut

Réntekostnader fér skulder till kreditinstitut -774 -162

Varderingsposter i sakringsredovisning -363 1007

Totalt -1138 845
Skulder till kunder -372 -34
Skuldebrev emitterade till allménheten

Réntekostnader for skuldebrev emitterade till allménheten -528 -146

Varderingsposter i sakringsredovisning -455 1094

Totalt -983 948
Efterstallda skulder

Ovriga -37 -35

Varderingsposter i sakringsredovisning -35 82

Totalt -72 47
Derivatinstrument*

Sakring av verkligt véarde 331 -2079

Ovriga 62 39

Totalt 393 -2041
Fordringar pa kreditinstitut

Negativa rantor -2 -90
Ovriga -84 -14
Totalt -2257 -339
Réntenetto totalt 582 396

* Inkluderar derivatens vardering och rantor.

Beréknat med effektivrantemetoden uppgick ranteintakterna till totalt 2 234 (683) miljoner euro.
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Not 6. Nedskrivningar av fordringar

Mn € 2023 2022
Fordringar som avskrivits som kredit- och garantiférluster -42 -86
Aterféringar av fordringar som avskrivits 1 1
Férvantade kreditforluster* (ECL) for fordringar pa kunder och poster

utanfor balansrékningen -55 68
Forvantade kreditforluster* (ECL) for skuldebrev 0 0
Nedskrivningar av fordringar totalt -96 -18

* Forlustreserven har specificerats i not 31. Férlustreserv for fordringar och skuldebrev.

Not 7. Provisionsnetto

Féretags- Finansbolags-

bank och kapital- tjanster och Grupp- Poster mellan
Januari 2023, mn € marknad betalningar Baltikum funktioner segment Totalt
Provisionsintakter
Utlaning 28 22 4 0 54
Inlaning 0 0 2 0 2
Betalningar 0 32 0 0 33
Véardepappersformedling 18 18
Véardepappersemissioner 5 0 5
Placeringsfonder 0 0 0 0
Kapitalforvaltning 3 0 3
Juridiska tjanster 0 0 0
Garantier 1 8 3 0 12
Ovriga 9 0 0 9
Totalt 55 71 10 0 136
Provisionskostnader
Utlaning 0 -2 0 -2
Betalningar -1 -6 0 0 -7
Véardepappersformedling -2 0 -2
Véardepappersemissioner -5 0 -5
Kapitalforvaltning 0 -1 -1
Garantier 0 0
Derivatinstrument -42 -42
Ovriga -3 -2 -5
Totalt -52 -7 0 -4 -63
Provisionsnetto totalt 3 64 10 -4 73
Féretags- Finansbolags-
bank och kapital- tjanster och Grupp- Poster mellan
Januari—d ber 2022, mn € marknad betalningar Baltikum funktioner Totalt
Provisionsintakter
Utlaning 27 17 4 0 48
Inlaning 0 0 3 0 3
Betalningar 0 32 1 0 33
Véardepappersformedling 22 22
Vardepappersemissioner 5 0 6
Placeringsfonder 0 0 0 0
Kapitalforvaltning 2 0 2
Juridiska tjanster 0 0
Garantier 1 9 3 0 13
Ovriga 0 7 0 8
Totalt 57 66 10 0 134
Provisionskostnader
Utlaning 0 -1 0 -2
Betalningar -1 -2 0 0 -3
Véardepappersformedling -3 0 -3
Vardepappersemissioner -4 0 -4
Kapitalforvaltning 0 -4 -4
Garantier 0 -0
Derivatinstrument -96 -96
Ovriga -3 0 -1 -4
Totalt -106 -3 0 -5 -115
Provisionsnetto totalt -49 69 10 -5 19
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Finansiella tillgngar som innehas fér handel
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Mn € 2023 2022
Skuldebrev
Ranteintakter och rantekostnader 20 4
Varderingsvinster och -forluster pa skuldebrev 5 -24
Totalt 25 -20
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -férluster -11 7
Utdelningar och vinstandelar 2 0
Totalt -9 7
Derivat
Ranteintakter och rantekostnader 75 -6
Varderingsvinster och -férluster -44 126
Totalt 31 120
Totalt 47 107
Not 9. Nettointakter fran placeringsverksamhet
Mn € 2023 2022
Nettointakter fran tillgingar varderade till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat
Skuldebrev
Realisationsvinster och -forluster 5 10
Ovriga intékter och kostnader 0 0
Totalt 5 10
Nettointékter frn placeringsverksamhet totalt 5 10
Not 10. Ovriga rérelseintékter
Mn € 2023 2022
OP Gruppens interna intakter
Centralbanksserviceavgifter 14 14
Ovriga interna intékter fran OP Gruppen 10 10
Ovriga rorelseintékter 7 7
Ovriga rorelseintékter 0 0
Ovriga rérelseintakter totalt 31 32
Not 11. Personalkostnader
Mn € 2023 2022
Loner och arvoden -56 -52
Rorliga erséttningar -15 -11
Pensionskostnader
Avgiftshestdmda pensionsplaner -10 -9
Férmansbestamda pensionsplaner* 0 0
Ovriga Isnebikostnader -3 -3
Personalkostnader totalt -84 -76

* Not 28. Avséattningar och 6vriga skulder

Personalfonden

Till OP Gruppens personalfond hér OP Féretagshbankens hela personal med undantag for direktérerna och personer som hér till funktionerna i Baltikum. Beloppet av vinstpremien

som overfors till personalfonden fér 2023 motsvarar 3 % (1,5 %) av I6nesumman for fondens medlemmar.

Kostnader som bokforts for rorliga erséttningar*

Mn € 2023 2022
Personalfonden -1 0
Resultatléner -14 -12
Totalt -16 -12

* Utan sociala kostnader.

Néarmare information om erséttningssystemen finns pa www.op.fi > OP Gruppen > OP Gruppen > Bolagsstyrning
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Not 12. Avskrivningar och nedskrivningar

OP Foretagsbanken Abp:s

bokslut 2023

Mn € 2023 2022
Avskrivningar

Maskiner och inventarier 0 0

Datasystem och dvriga -2 -9

Nyttjanderéatter -1 -1

Egendom som hyrts ut 1

Totalt -3 -9
Nedskrivningar

Ovriga 0 0

Totalt 0 0
Avskrivningar och nedskrivningar totalt -3 -9
Not 13. Ovriga rérelsekostnader
Mn € 2023 2022
ICT-kostnader

Drift -72 -72

Utveckling -20 -19
Myndighets- och revisionsavgifter* -63 -55
Koptjanster -24 -21
Experttjanster -2 -1
Datakommunikation -2 -2
Marknadsféring -2 -2
Forsékrings- och sékerhetskostnader -15 -11
Ovriga -25 -13
Ovriga rorelsekostnader totalt -226 -196

* Ar 2023 betalade OP Foretagsbanken Abp arvoden till revisorerna fér revision 298 000 euro (264 000), for uppdrag i enlighet med 1 kap. 1 § 1 mom. 2 punkten i revisionslagen 7 000 euro (2 000), for

skatterddgivning 103 000 euro (127 000) och for dvriga tjdnster 153 000 euro (81 000). Kostnaderna fér andra tjanster an revisionstjanster som KPMG Oy Ab utfort uppgick till totalt 256 000 euro

(183 000) (exkl. moms). Uppgifterna fér 2022 inom parentes.

Utvecklingskostnader

Mn € 2023 2022
ICT-utvecklingskostnader -20 -19
Andel eget arbete 0 0
Utvecklingskostnader totalt -20 -19
Avskrivningar och nedskrivningar -2 -9
Not 14. Inkomstskatt
Mn € 2023 2022
P& rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst -64 -55
Skatt fran tidigare rakenskapsperioder 3 1
Uppskjuten skatt -3 0
Resultatrékningens skatt -64 -54
Samfundets inkomstskattesats 20,0 20,0
Avstdmning av skatt beréknad enligt den géllande skattesatsen mot resultatrékningens skatt
Resultat fore skatt 329 265
Andelen av resultatet enligt skattesatsen -66 -53
Skatt fran foregaende rakenskapsperioder 3 1
Skattefria intakter 0 0
Ej avdragsgilla kostnader 0 0
Skatterattelser -2 -2
(Ovriga poster 0 0
Resultatrékningens skatt -64 -54
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Noter angaende tillgangar

Not 15. Kontanta medel

bokslut 2023

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Kassa 115 131
P& anfordran betalbara insattningar i centralbanker* 19 595 34 820
Kontanta medel totalt 19 710 34 951

* P4 anfordran betalbara insattningar i centralbanker inkluderar en inséttning dver natten pa 18 861 miljoner euro (33 970) i Finlands Bank.

I enlighet med eurosystemets kassakravssystem ska kreditinstituten ha minimireserver (kassakrav) i de nationella centralbankerna. Kassakravet ar en andel av kassakravsbasen som
motsvarar den kassakravsprocent som Europeiska centralbanken har meddelat. Till kassakravsbasen réknas insattningarna (vidstrackt beméarkelse) och skuldebrev med en I6ptid pa
hogst tvé ar. Insattningar fran andra kassakravsskyldiga raknas inte till kassakravsbasen. Kassakravet &r for narvarande 1 % av kassakravshasen. Kreditinstituten i OP Gruppen
skoter sitt kassakrav genom OP Foretagshanken Abp. Kreditinstituten i gruppen har bemyndigat OP Féretagsbanken Abp att skota hela gruppens kassakrav i Finlands Bank.

Not 16. Fordringar pa kreditinstitut

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Insattningar

Betalbara pé anfordran 184 443

Ovriga 593

Totalt 77 443
Krediter och 6vriga fordringar

Ovriga

OP Gruppens institut 11 340 12 458
Ovriga kreditinstitut 75 79

Totalt 11 415 12 537
Forlustreserv*

Ovriga kreditinstitut -1 -2

Totalt -1 -2
Fordringar pa kreditinstitut totalt 12191 12 978
* Forlustreserven har specificerats i not 31. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
Not 17. Fordringar pa kunder
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Krediter till allmanheten och offentlig sektor 25919 26 187
Finansiella leasingfordringar* 2372 2228
Garantifordringar 0 1
Totalt 28 291 28 417
Forlustreserv** -287 -238
Fordringar pa kunder totalt 28 004 28 178

* De finansiella leasingfordringarna specificeras i not 22.

** Forlustreserven har specificerats i not 31. Forlustreserv fér fordringar och skuldebrev.
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Not 18. Derivatinstrument

Tillgéngar
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Som innehas fér handel
Réntederivat 4025 4939
Valutaderivat 573 704
Aktie- och indexderivat 0
Kreditderivat 0
Ravaruderivat 20 42
Totalt 4618 5685
Sakringsinstrument*
Sakring av verkligt varde
Réntederivat 25 36
Valutaderivat 137 61
Séakring av kassaflodet
Réntederivat 0
Totalt 162 97
Derivatinstrument totalt 4780 5782

* Balansposten innehdller derivatinstrumentens positiva vardeférandringar och betalda premier.

Skulder
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Som innehas for handel
Réntederivat 3635 4647
Valutaderivat 576 694
Kreditderivat 0
Ovriga 19 39
Totalt 4 230 5379
Sakringsinstrument*
Séakring av verkligt véarde
Réntederivat 150 220
Valutaderivat 115 135
Sakring av kassaflodet
Réntederivat 0 4
Totalt 266 359
Derivatinstrument totalt 4 496 5739

* Balansposten innehdller derivatinstrumentens negativa vardeforandringar och erhalina premier.
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Derivatinstrument som innehas for handel 31.12.2023
Nominellt vérde/aterstéende I6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Gver 5 &r Totalt Tillga Skulder
Réntederivat
Réanteswappar 26 678 68 883 60 062 155 623 1758 1424
Clearas via central motpart 20 790 46 080 38 319 105 188 78 55
Settled-to-market (STM) 12 453 33860 31637 77 950 60 40
Collateralised-to-market (CTM) 8337 12 220 6682 27 238 18 15
OTC réanteoptioner
Kopta 3122 7683 8 005 18 810 1148 58
Utfardade 1899 4922 18 801 25622 114 1143
Put och floor
Kopta 5535 5443 5442 16 420 392 209
Utférdade 4987 2 766 1788 9 541 25 264
OTC réntederivat totalt 42 222 89 696 94 098 226 016 3436 3098
Réntefuturer 1173 95 1268 0 1
Borsderivat totalt 1173 95 1268 0 1
Réntederivat totalt 43 394 89 791 94 098 227 284 3437 3099
Valutaderivat
Valutaterminer 54 946 1063 56 009 569 573
Rénte- och valutaswappar 1373 2321 941 4635 206 233
Valutaoptioner
Call
Kopta 183 183 2 0
Utfardade 191 191 0 3
Put
Kopta 190 190 2 1
Utférdade 202 202 1 1
OTC valutaderivat totalt 57 085 3385 941 61411 781 811
Valutaderivat totalt 57 085 3385 941 61411 781 811
Kreditderivat
Kreditswappar 42 104 9 154 10 8
Kreditderivat totalt 42 104 9 154 10 8
Ovriga
Ovriga terminer 106 68 173 11 10
Ovriga swappar 288 812 39 1139 82 65
Ovriga OTC derivat totalt 394 879 39 1312 94 75
Ovriga futurer 45 19 64 0 0
Ovriga derivat totalt 438 898 39 1375 94 76
Derivatinstrument som innehas for handel totalt 100 960 94 178 95 086 290 225 4322 3994
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Derivatinstrument som innehas for handel 31.12.2022
Nominelit varde/terstiende I6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgd Skulder
Réantederivat
Rénteswappar 18 883 55 239 69 635 143 756 2 566 2108
Clearas via central motpart 14 541 35327 44 533 94 400 155 141
Settled-to-market (STM) 10 085 27 030 38 669 75783 123 123
Collateralised-to-market (CTM) 4 456 8298 5864 18 617 31 19
OTC réanteoptioner
Call och cap
Kopta 2389 10231 6 625 19 245 1396 37
Utfardade 660 5563 17 724 23 947 50 1449
Put och floor
Kopta 1018 8 546 6 494 16 058 495 295
Utférdade 1082 7120 2097 10 299 22 393
OTC rantederivat totalt 24 031 86 699 102 575 213 305 4 529 4281
Réntefuturer 838 1050 1888 0 0
Borsderivat totalt 838 1050 1888 0 0
Réntederivat totalt 24 869 87 749 102 575 215193 4529 4281
Valutaderivat
Valutaterminer 51 465 604 4 52072 697 686
Rénte- och valutaswappar 91 2826 401 3318 185 175
Valutaoptioner
Call
Kopta 192 1 193 3 0
Utfardade 190 1 191 0 3
Put
Kopta 187 187 2 2
Utférdade 208 208 1 2
OTC valutaderivat totalt 52 332 3431 405 56 169 889 868
Valutaderivat totalt 52 332 3431 405 56 169 889 868
Kreditderivat
Kreditswappar 34 63 13 110 1 34
Kreditderivat totalt 34 63 13 110 1 34
Ovriga
Ovriga terminer 102 57 159 10 5
Ovriga swappar 286 816 26 1128 79 75
Ovriga OTC derivat totalt 387 873 26 1287 89 80
Ovriga futurer 52 16 68 1 2
Ovriga derivat totalt 439 889 26 1355 91 82
Derivatinstrument som innehas for handel totalt 77 675 92 131 103 020 272 826 5509 5264
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Sakringsinstrument — sakring av verkligt varde 31.12.2023
Nominelit varde/terstiende I6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgd Skulder
Réantederivat
Rénteswappar 6043 22104 8530 36 677 25 29
Clearas via central motpart 6043 22 054 8432 36 529 25 26
Settled-to-market (STM) 2421 5924 724 9 069 2 6
Collateralised-to-market (CTM) 3622 16 130 7708 27 461 23 20
Réanteterminer
OTC rénteoptioner
Put och floor
Kopta 193 193 3 2
Utfardade 1208 5179 257 6 643 67 74
OTC réntederivat totalt 7251 27 476 8787 43 514 95 105
Réntederivat totalt 7 251 27 476 8787 43 514 95 105
Valutaderivat
Réante- och valutaswappar 1485 463 1947 4 122
OTC valutaderivat totalt 1485 463 1947 4 122
Valutaderivat totalt 1485 463 1947 4 122
Sékringsinstrument - s#kring av verkligt vérde totalt 7 251 28 961 9249 45 461 99 227
Sékringsinstrument — sékring av kassafldde 31.12.2023
Nominella virden/aterstéende I6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Gver 5 &r Totalt Tillga Skulder
Réntederivat
Rénteswappar 1100 1000 2100 0 0
Clearas via central motpart 1100 1000 2 100 0 0
Collateralised-to-market (CTM) 1100 1000 2100 0 0
OTC réntederivat totalt 1100 1000 2100 0 0
Réntederivat totalt 1100 1000 2100 0 0
Valutaderivat
Valutaterminer 3195 3195 134 115
OTC valutaderivat totalt 3195 3195 134 115
Valutaderivat totalt 3195 3195 134 115
Sékringsinstrument - s#kring av kassafldde totalt 4 295 1 000 5295 134 116
Sakringsinstrument totalt 11 546 29 961 9 249 50 756 233 343
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Sakringsinstrument — sakring av verkligt varde 31.12.2022
Nominelit varde/terstiende I6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgd Skulder
Réantederivat
Rénteswappar 7 104 22 838 11 166 41 107 36 54
Clearas via central motpart 7104 22788 11 068 40 960 35 46
Settled-to-market (STM) 1450 8 165 544 10 158 3 11
Collateralised-to-market (CTM) 5 654 14 624 10 524 30 801 32 35
Réanteterminer
OTC rénteoptioner
Put och floor
Kopta 43 150 193 3 2
Utfardade 5703 994 6 697 67 74
Réntederivat totalt 7 104 28 585 12 309 47 998 105 130
Valutaderivat
Valutaterminer 37 10
Rénte- och valutaswappar 1872 681 2 553 11 166
OTC valutaderivat totalt 1872 681 2 553 49 176
Valutaderivat totalt 1872 681 2553 49 176
Sakringsinstrument — sakring av verkligt varde totalt 7 104 30 456 12 991 50 550 154 306
Sakringsinstrument — sakring av kassafldde 31.12.2022
Nominella virden/aterstiende I8ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 &r 1-5 &r Over 5 ar Totalt Tillga Skulder
Réantederivat
Rénteswappar 500 2 600 3100 3 4
Clearas via central motpart 2 600 2 600 4
Collateralised-to-market (CTM) 500 2 600 3100 4
OTC réntederivat totalt 500 2 600 3100 3 4
Réntederivat totalt 500 2 600 3100 4
Valutaderivat
Valutaterminer 3735 3735 12 125
OTC valutaderivat totalt 3735 3735 12 125
Valutaderivat totalt 3735 3735 12 125
Sakringsinstrument — sékring av kassafldde totalt 4 235 2 600 6 835 16 129
Sékringsinstrument totalt 11 338 33 056 12 991 57 385 170 435
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Derivat totalt 31.12.2023
Nominelit varde/terstiende I6ptid Verkliga varden*

Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgd Skulder
Réntederivat 51745 118 268 102 885 272 898 3532 3204
Clearas via central motpart 27 933 69 134 46 751 143 817 103 82
Settled-to-market (STM) 14 874 39783 32361 87 019 61 46
Collateralised-to-market (CTM) 13059 29 351 14 390 56 799 42 36
Valutaderivat 60 280 4869 1404 66 553 919 1049
Kreditderivat 42 104 9 154 10 8
Ovriga derivat 438 898 39 1375 94 76
Derivat totalt 112 506 124 139 104 336 340 980 4555 4337

Derivat totalt 31.12.2022

Nominellt vérde/aterstéende I6ptid Verkliga varden*

Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt Tillgd Skulder
Réntederivat 32473 118 934 114 884 266 291 4638 4416
Clearas via central motpart 22144 60 716 55 600 138 460 190 191
Settled-to-market (STM) 11535 35194 39212 85941 126 134
Collateralised-to-market (CTM) 10 609 25521 16 388 52 519 64 58
Valutaderivat 56 067 5303 1086 62 456 950 1169
Kreditderivat 34 63 13 110 1 34
Ovriga derivat 439 889 26 1355 91 82
Derivat totalt 89 014 125 188 116 010 330211 5679 5700

* | de verkliga vardena ing&r upplupna rantor som i balansrakningen redovisas bland évriga tillgéngar eller avsattningar och 6vriga skulder. Dessutom har de verkliga véardena for derivat som clearas av

centrala motparter kvittats i balansrakningen.

Réntederivat i central motpartsclearing kvittas i balansrakningen. Effekterna av kvittningen redovisas i not 37. Ovriga derivatinstrument redovisas i balansrékningen i brutto.
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Medelrantor for rantederivat som utgdr sakringsinstrument — sékring av verkligt varde 31.12.2023
Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
Réntederivat
Clearas via central motpart 0,928 0,618 0,907 0,739
OTC réantederivat -0,450 -0,221 3,009 0,379
Réntederivat totalt 0,239 0,199 1,958 0,559
Medelréntor fér rantederivat som utgdr sékringsinstrument — sékring av verkligt varde 31.12.2022
Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
Réantederivat
Clearas via central motpart 0,862 0,510 0,461 0,557
OTC réntederivat 3,086 3,006 3,040
Réntederivat totalt 0,862 0,516 0,477 0,565
Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgdr sékringsinstrument 31.12.2023
Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
AUD 2,440 2,440
GBP 2,318 2,318
HKD 2,940 2,940
JPY 0,700 1,300 1,000
SEK 4,450 4,450
NOK 4,334 4,334
usb 3,607 3,607
Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgér sakringsinstrument 31.12.2022
Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
AUD 2,440 2,440
GBP 2,151 2,151
HKD 2,959 2,959
JPY 0,700 1,300 1,000
SEK 4,432 4,432
NOK 4,454 4,454
usb 2,328 1,675 3,611 2,538
Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgdr sékringsinstrument 31.12.2023
Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
Valutaderivat
Valutaterminer
Average EUR:CHF 0,942 0,942
Average EUR:GBP 0,886 0,886
Average EUR:USD 1,094 1,094
Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgdr sékringsinstrument 31.12.2022
Under 1 &r 1-5 &r Over 5 &r Totalt
Valutaderivat
Valutaterminer
Average EUR:AUD 1,490 1,490
Average EUR:CHF 0,970 0,970
Average EUR:GBP 0,862 0,862
Average EUR:USD 1,064 1,064
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Sakringsredovisningens effekter p& den finansiella stiliningen och resultatet
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bokslut 2023

Sékring av rénterisk

Mn € 31.12.2023 31.12.2022

Sékringar av verkligt vérde

Redovisat varde for sakrade fordringar* 18 469 19 190
- varav ackumulerade sékringsjusteringar** -792 -1540

Redovisat vérde for sakrade skulder*** 20 662 24915
- varav ackumulerade sékringsjusteringar -1118 1962

Aterstéende justeringar for avslutade sakringar 23 3

* Redovisas i balansposterna Fordringar pa kunder och Investeringstillgéngar.

** | siffran beaktas aven justeringar mellan fonden for verkligt varde och resultatrakningen som ansluter sig till sakringsredovisningen.

*** Redovisas i balansposterna Skulder till kunder, Skuldebrev emitterade till allmanheten och Efterstallda skulder.

Sakring av réanterisk

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Sakringar av verkligt varde

Forandringar i verkligt varde pa sakringsinstrument 273 -565
Forandring i vardet pa sikrade poster som anvands for redovisning av sakringsineffektivitet under perioden -258 549
Sakringsineffektivitet redovisad i resultatrakningen 15 -16

Sakring av réanterisk

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Kassaflodessékringar

Forandringar i verkligt varde pa sakringsinstrument -8 -37
Forandring i vardet pa sikrade poster som anvands for redovisning av sakringsineffektivitet under perioden 8 36
Sakringsineffektivitet redovisad i resultatrakningen 0 0
Forandring i reserven for kassaflodessakring for fortldpande sakringar 24 -38
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Not 19. Investeringstillgdngar
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt véarde via 6vrigt totalresultat

Skuldebrev 11588 11 755

Aktier och andelar 0 0

Totalt 11 588 11 755
Finansiella tillgdngar som innehas fér handel

Skuldebrev 217 295

Aktier och andelar 14 26

Totalt 232 322
Upplupet anskaffningsvarde

Skuldebrev 929 4328

Totalt 929 4 328
Investeringstillgdngar totalt 12 748 16 404
Not 20. Immateriella tillgingar

Datasystem

FSr&ndringar i i iella tillgéngar, mn € Dat: under utveckling Ovriga Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2023 38 0 39

Okning 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2023 38 0 39
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2023 -35 0 -36

Rakenskapsperiodens avskrivningar -2 0 -2
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2023 -38 0 -38
Bokfdrt varde 31.12.2023 1 0 1

Datasystem

Foréndringar i i iella tillgéngar, mn € Dat under utveckling Ovriga Totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2022 61 0 0 61

Okning 0 0 0

Minskning -23 -23

Overforingar mellan posterna 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2022 38 0 39
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2022 -49 0 -49

Rakenskapsperiodens avskrivningar -9 0 -9

Minskning 22 22
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2022 -35 0 -36
Bokfort varde 31.12.2022 3 0 3
Not 21. Materiella tillgdngar
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Rorelsefastigheter

Mark- och vattenomraden 0 0
Maskiner och inventarier 0 0
Ovriga materiella tillgangar 2 2
Nyttjanderatter 2 2
Materiella tillgdngar totalt 3 5

91



OP Foretagsbanken Abp:s
bokslut 2023

Ovriga
Maskiner och materiella Materiella
Féréndringar i materiella tillgingar, mn € ROr i ier tillgéngar tillgangar totalt
Anskaffningsvarde 1.12023 1 0 2 4
Okning 0 6 6
Minskning 0 -6 -6
Overforingar mellan posterna 0 0 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2023 1 0 2 3
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2023 -1 0 0 -1
Rakenskapsperiodens avskrivningar 0 0 0
Minskning 0 0
Overforingar mellan posterna 0 0 0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2023 0 0 0 -1
Nyttjanderatt* 2
Bokfdrt varde 31.12.2023 0 0 2 3
Ovriga
Maskiner och materiella Materiella
Fdrandringar i materiella tiligéngar, mn € ROr i ier tillgdngar tillgéngar totalt
Anskaffningsvarde 1.1.2022 1 1 2 4
Okning 0 0
Minskning 0 0 0
Anskaffningsvarde 31.12.2022 1 0 2 4
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2022 -1 0 0 -1
Rakenskapsperiodens avskrivningar 0 0
Minskning 0 0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2022 -1 0 0 -1
Nyttjanderatt*
Bokfort varde 31.12.2022 0 (1] 2 5
* Not 22. Leasingavtal
Not 22. Leasingavtal
Nyttjanderétter, mn € Lokaliteter Ovriga Totalt
Bokfdrt varde 1.1.2023 2 0 2
Okning 0 0 0
Minskning 0 0
Avskrivningar under rakenskapsperioden 0 0 -1
Vardeférandringar under rakenskapsperioden 0 0 0
Bokfort varde 31.12.2023 2 0 2
Nyttjanderétter, mn € Lokaliteter Ovriga Totalt
Bokfort varde 1.1.2022 2 1 3
Okning 0 0 0
Minskning 0 0
Avskrivningar under rakenskapsperioden 0 0 -1
Vardeférandringar under rakenskapsperioden 0 0 0
Bokfort varde 31.12.2022 2 0 2
Leasingskulder, mn € 31.12.2023 31.12.2022
Bokfort varde* 2 2
Avtalsenliga loptider
<1léar 1 1
1-2 &r 0 0
2-3&r 0 0
3-44r 0 0
4-5 ar 0 0
over 5 ar 0 0

* Not 28 Avsattningar och 6vriga skulder.
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Poster som tagits upp i resultatrékningen, mn € 31.12.2023 31.12.2022
Réntekostnader 0 0
Avskrivningar av nyttjanderatter -1 -1
Kostnader for korttidsleasingavtal som &r av I&gt véarde -1 -1

Kassautflode for leasingavtal totalt -1 -1

Finansiella leasingfordringar

OP Foretagshanken Abp finansierar i Finland Igsa anlaggningstillgangar, fastigheter och andra utrymmen med finansiell leasing. Dessutom leasar OP Foretagsbankens filialer i

Estland, Lettland och Litauen lgsa anlaggningstillgdngar med finansiell leasing.

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Loptidsanalys for fordringar avseende leasingavgifter for finansiella leasingavtal
<1éar 770 763
1-2 &r 598 590
2-3&r 482 390
3-44r 286 294
4-5 ar 182 138
over 5 ar 218 216
Bruttoinvesteringar i finansiella leasingavtal 2536 2391
Icke ackumulerad finansieringsintakt (-) -164 -162
Minimileasingavgifternas nuvirde 2372 2229
Minimileasingfordringarnas nuvarde
<14&r 719 707
1-2 ar 563 552
2-34r 459 366
3-4 &r 272 280
4-5 &r 173 131
Gver 5 ar 186 192
Totalt 2372 2229
Poster som tagits upp i resultatrakningen, mn € 31.12.2023 31.12.2022
Rénteintakter fran finansiella leasingfordringar 87 35
Realisationsvinst/-forlust pé finansiella leasingavtal 1
Not 23. Ovriga tillgngar
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Betalningsformedlingsfordringar 151 202
Pensionstillgangar 19 17
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna rantefordringar 349 317
Upplupna rantefordringar hanférliga till derivat 32 26
Ovriga upplupna intékter 26 27
Derivatfordringar, clearing via centrala motparter 11 47
CSA-fordringar for derivatinstrument 308 353
Vardepappersfordringar 9 0
Ovriga fordringar 138 142
Totalt 1043 1132
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Not 24. Skattefordringar och skatteskulder

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Uppskjuten skattefordran 31 26
Skattefordringar totalt 31 26
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Inkomstskatteskuld 4 10
Uppskjuten skatteskuld 332 331
Skatteskulder totalt 336 341

Bokforts i dvrigt  Bokforts i eget

Uppskjutna skattefordringar, mn € 1.1.2023  Resultat-forts total-resultat kapital 31.12.2023
Skuldebrev 1 13 15
Avsattningar 0 0 0
Sakring av kassaflode 6 -5 2
Férménsbestdmda pensionsplaner 12 0 12
Nyttjanderéttstillgdngar 0 0 0
Ovriga temporira skillnader 6 -3 3
Totalt 26 -3 8 31

Bokforts i ovrigt Bokforts i eget

L jutna . mn € 1.1.2023 Resultat-forts total-resultat kapital 31.12.2023
Skattemassiga avsattningar 325 325
Skuldebrev 0 0 0
Férmansbestamda pensionsplaner 5 0 0 6
Ovriga temporara skillnader 1 0 1
Totalt 332 0 0 332
Foréndring av uppskjutna skatter i resultatrakningen (uppskjutna skattefordringar - uppskjutna skatteskulder) -3 8

Bokforts i dvrigt  Bokforts i eget

Uppskjutna skattefordringar, mn € 1.1.2022  Resultat-forts total-resultat kapital 31.12.2022
Skuldebrev 0 1 1
Sakring av kassaflode 0 6 6
Férmansbestamda pensionsplaner 13 0 0 12
Nyttjanderattstillgangar 0 0
Ovriga tempordra skillnader 6 0 6
Totalt 19 0 7 26

Bokforts i dvrigt  Bokforts i eget

Uppskjutna , mn € 1.1.2022  Resultat-forts total-resultat kapital 31.12.2022
Skattemassiga avsattningar 325 325
Skuldebrev 11 -10 0
Férmansbestamda pensionsplaner 4 2 5
Ovriga temporéra skillnader 1 0 0 1
Totalt 340 0 -9 0 332
Foréndring av uppskjutna skatter i resultatrakningen (uppskjutna skattefordringar - uppskjutna skatteskulder) 0 16

| balansrakningen har skattefordringarna och skatteskulderna for 2022 kvittats for de uppskjutna skatternas del. Specifikationen i noten har justerats s att den motsvarar 2023 ars
nya uppstallning.
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Noter angdende skulder och eget kapital
Not 25. Skulder till kreditinstitut
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Skulder till centralbanker** 11977
Skulder till kreditinstitut
Betalbara p& anfordran
Inséttningar
OP Gruppens institut 2208 1817
Ovriga kreditinstitut 56 219
Ovriga skulder
OP Gruppens institut 0 0
Totalt 2 265 2037
Ovriga &n betalbara pa anfordran
Inséttningar
OP Gruppens institut* 21566 26 818
Ovriga kreditinstitut 69
Totalt 21 566 26 886
Skulder till kreditinstitut och centralbanker totalt 23 830 40 899
* | posten ingdr medlemskreditinstitutens likviditetsinsattningar (LCR-inséttningar).
** OP Foretagsbanken aterbetalade under rakenskapsperioden den TLTRO lll-finansiering som Europeiska centralbanken erbjudit bankerna, totalt 12,0 miljarder euro.
Not 26. Skulder till kunder
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Insattningar
Betalbara p& anfordran
Privatkunder 16 17
Foretag och offentlig sektor 13 466 13 816
Totalt 13 482 13834
Ovriga
Privatkunder 1 0
Foretag och offentlig sektor 1146 850
Totalt 1147 850
Insattningar totalt 14 629 14 683
Ovriga finansiella skulder
Betalbara p& anfordran
Foretag och offentlig sektor 4 7
Totalt 4 7
Ovriga
Foretag och offentlig sektor 2593 4323
Totalt 2593 4323
Ovriga finansiella skulder totalt 2 597 4 330
Skulder till kunder totalt 17 226 19 014
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Not 27. Skuldebrev emitterade till allménheten
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Obligationslan 13163 10 595
Efterstallda obligationslan 4 045 4 306
Ovriga
Bankcertifikat 668 1083
Foretagscertifikat 6128 9 287
Som i handeln ingar i den egna portfélien (-)* -46 -63
Skuldebrev emitterade till allménheten totalt 23 957 25 209
* OP Féretagshanken Abp:s egna obligationslan har kvittats mot skulden.
Avstémning av fdr&ndringar i skulder i finansieringens k fldde mot balansp
Skuldebrev
emitterade till Efterstéllda
Mn € allménheten skulder
Balansvérde 1.1.2023 25 209 1384
Férandringar i finansieringens kassaflode
Okningar i obligationslan 2591
Okningar i bankcertifikat 713
Okningar i féretagscertifikat 7153
Okningar totalt 10 457
Minskningar i obligationslan -1031
Minskningar i bankcertifikat -1128
Minskningar i féretagscertifikat -10 312
Minskningar i debenturer -5
Minskningar totalt -12 472 -5
Foérandringar i finansieringens kassaflode totalt -2015 -5
Varderingar 763 35
Balansvarde 31.12.2023 23 957 1414
Skuldebrev
emitterade till Efterstéllda
Mn € allminheten skulder
Balansvérde 1.1.2022 22 630 1994
Foréndringar i finansieringens kassaflde
Okningar i obligationslan 5090
Okningar i bankcertifikat 1194
Okningar i féretagscertifikat 12 443
Okningar i debenturer 6
Okningar totalt 18 727 6
Minskningar i obligationslan -3816
Minskningar i bankcertifikat -407
Minskningar i féretagscertifikat -10 695
Minskningar i debenturer -534
Minskningar totalt -14 918 -534
Férandringar i finansieringens kassafléde totalt 3809 -529
Vérderingar -1231 -82
Balansvérde 31.12.2022 25 209 1384
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Bokfort
Langfristiga lan och rantebindningar vérde Fair value Rénta, %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500 Million Floating Rate Senior Unsecured Notes Due January 2024 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 502,4 EUB3 + 1,000 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 1.097 per cent. Instruments due 16 February 2024 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 20,0 19,9 Fast 1,097 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent. Instruments due 26 February 2024 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 497,3 Fast 0,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 800,000,000 Floating Rate Note due 17 May 2024 under the EUR 20,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments 800,0 806,3 EUB3 + 1,000 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 15,000,000 Fixed Rate Notes due 14 June 2024 under the EUR 20,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments. 15,0 14,7 Fast 0,780 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.375 per cent. Senior Non-Preffered Instruments due 19 June 2024
under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 4915 Fast 0,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0,725 per cent. Instruments due 20 June 2024 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments. 10,0 9,8 Fast 0,725 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.125 per cent. Unsubordinated Instruments due 1 July 2024 under the
EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 1000,0 980,8 Fast 0,125 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 0,55 per cent. Instruments due 30 Aug 2024 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments. 20,0 19,5 Fast 0,550 %
OP Corporate Bank plc Issue of AUD 200,000,000 Floating Rate Senio Non-Preffered Instruments due 25 November 2024
under the AUD 3 000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 123,0 123,0 BBSW +1,150 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 57,000,000 1.07 per cent. Notes due 2025 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments. 57,0 57,0 Fast 1,070 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 1.00 per cent. Instruments due 22 May 2025 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments. 500,0 483,3 Fast 1,000 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.500 per cent. Unsubordinated Instruments due 12 August 2025
under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 1000,0 954,7 Fast 0,500 %
OP Corporate Bank plc Issue of HKD 1,270,000,000 3.001 per cent Fixed Rate Notes due 4 September 2025 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 1471 1438 Fast 3,001 %
OP Corporate Bank plc Issue of JPY 10 000 000 000,00 due 17 Nov 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for
the Issuance of Debt Instruments 64,0 64,0 Fast 0,700 %
OP Corporate Bank plc Issue of GBP 50,000,000 Floating Rate Notes due 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme
for the Issuance of Debt Instruments 57,5 579 SONIA + 1,020 %
OP Corporate Bank plc Issue of 2y EUR 750,000,000 Euro Medium Term Note Programme under the EUR 20,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments 750,0 750,7 EUB3 + 48 BPS
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,250,000,000 due 15 Dec 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 1250,0 1243,3 Fast 2,875 %
OP Corporate Bank plc Issue of SEK 1,000,000,000 New Senior Preferred FRN issue in SEK due 2025 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 90,1 90,1 SES3 +0,920 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 20,000,000 0.91 per cent. Fixed Rate Notes due 14 January 2026 under the EUR
20,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 20,0 19,1 Fast 0,910 %
OP Corporate Bank plc Issue of GBP 350,000,000 Fixed Rate Senior Preferred Instruments due 14 Jan 2026 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 402,7 3924 Fast 3,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of HKD 663,000,000 2.88 per cent. Instrumenst due 21 January 2026 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 76,8 74,6 Fast 2,880 %
OP Corporate Bank plc Issue of SEK 500,000,00 FRN due 16 Feb 2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 451 454 Fast 0,000 %
OP Corporate Bank plc Issue of 5yr EUR 500 000 000 Fixed Rate Senior Non-Preferred Instruments due 24 March 2026
under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 467,0 Fast 0,250 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 0.25 per cent. Fixed Rate Notes due 1 July 2026 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 50,0 459 Fast 0,250%
OP Corporate Bank plc Issue of Short 5yr GBP 400,000,000 Fixed Rate Senior Non-Preferred Instruments due 4 September
2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 460,3 417,8 Fast 1,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of SEK 700,000,00 due 23 Oct 2026 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the
Issuance of Debt Instruments 63,1 64,7 Fast 4,454 %
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OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.600 per cent. Senior Non-Preferred Instruments due 18 January 2027

under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 458,6 Fast 0,600 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 Fixed Rate Senior Preferred Instruments due 18 April 2027 under the

EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 514,0 Fast 4,125 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.058 per cent. Instruments due 18 May 2027 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 9,3 Fast 1,058 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 35,000,000 Senior Preferred Fixed Rate Notes due 25 May 2027 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 35,0 335 Fast 1,873 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500 000 000 Fixed Rate Green Senior Non-Preferred Instruments due 27 July 2027

under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 453,8 Fast 0,625 %
OP Corporate Bank plc Issue of SEK 750 000 000,00 New senior preferred FRN issue in SEK due 19 Aug 2027 under the

EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 67,6 68,0 SES3 +0,920 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 3.086 per cent. Instruments due 23 August 2027 under the EUR

15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 50,0 49,1 Fast 3,086 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 25,000,000 1.00 per cent. Notes due 2027 under the EUR 15,000,000,000

Programme for the Issuance of Debt Instruments 25,0 25,0 Fast 1,000 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.100 per cent. Instruments due 16 November 2027 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 1000,0 890,2 Fast 0,100 %
Issue of OP Corporate Bank plc Issue of 5yr EUR 650,000,000 Fixed Rate Senior Preferred Instruments due 13 June 2028

under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 650,0 6714 Fast 4,000 %
OP Corporate Bank plc Issue of USD 60,000,000 3.692 per cent. Instruments due 15 Jun 2028 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 54,3 52,3 Fast 3,692 %
OP Corporate Bank plc Issue of 7yr EUR 500 000 000 Fixed Rate Senior Non-Preferred Instruments due 16 June 2028

under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 4405 Fast 0,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.30 per cent. Instruments due 23 Oct 2028 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 9,1 Fast 1,300 %
OP Corporate Bank plc Issue of USD 100,000,000 3.901 per cent. Instruments due 7 Dec 2028 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 90,5 87,7 Fast 3,901 %
OP Corporate Bank plc Issue of 7.25yr EUR 500 000 000 Fixed Rate Senior Non-Preferred Instruments due 8 December

2028 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 432,1 Fast 0,375 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.310 per cent. Fixed Rate Instruments due 24 January 2029 under the

EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 9,0 Fast 1,310 %
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 75,000,000 Programme for the Floating Rate Instruments under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 75,0 76,0 EUB3 + 86 BPS
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 19,000,000 1.005 per cent. Fixed Rate Instruments due 6 March 2029 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 19,0 19,0 Fast 1,005 %
OP Corporate Bank plc Issue of NOK 900,000,000 FXD Senior Preferred Note, due 25 May 2029 under the EUR

20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 80,1 78,7 Fast 3,755 %
OP Corporate Bank plc Issue of AUD 65,000,000 Floating Rate Note Due 25 May 2029 under the EUR 20,000,000,000

Programme for the Issuance of Debt Instruments 40,0 40,6 BBSV + 1,300 %
OP Corporate Bank plc Issue of NOK 200,000,000 3.80 per cent. Instruments due 27 May 2029 under the EUR

15,000,000,000 Programme for Debt Instruments 17,8 17,4 Fast 3,800 %
OP Corporate Bank plc Issue of AUD 197,000,000 2.440% per cent. 1211 1211 Fast 2,440 %

OP Corporate Bank plc Issue of USD 50,000,000 Fixed Rate Senior Non-Preferred Instruments due 17 July 2029 under the
EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 452 414 Fast 2,933 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 500,000,000 0.625 per cent. Senior Non-Preferred Instruments due 12 November
2029 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 500,0 428,2 Fast 4,400 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 0.53 per cent. Fixed Rate Instruments due 15 November 2029 under the
EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 10,0 8,4 Fast 0,530 %

OP Corporate Bank plc Issue of NOK 1,000,000,000 FXD Senior Preferred Note, due 5 December 2029 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 106,8 106,8 Fast 4,400 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 25,000,000 7Y 23 May 2030 Senior Preferred Floating Rate Notes under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 25,0 25,0 EUB3 + 92 BPS

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 1.70 per cent. Notes due 2030 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments 30,0 30,0 Fast 1,700 %
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OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 2.045 per cent. Instruments due 18 November 2030 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 10,000,000 1.865 per cent. Instruments due 27 January 2031 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of 10yr EUR 300 000 000 Fixed Rate Senior Non-Preferred Instruments due 24 March 2031
under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of NOK 850,000,000 FXD Senior Preferred Note, due 11 November 2032 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 Fixed Rate Note Due 23 Nov 2032 under the EUR 20,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 50,000,000 1.706 per cent. Unsubordinated Instruments due 12 December 2033 (the
"Instruments") under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments.

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 3.068 per cent. Instruments due 21 March 2034 under the EUR
15,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 Fixed Rate Notes due 2034 under the EUR 15,000,000,000 Programme for
the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 40,000,000 Fixed Rate Notes due 2034 under the EUR 15,000,000,000 Programme for
the Issuance of Debt Instruments

Pohjola Bank plc Issue of EUR 40,000,000 1.40 per cent. Instruments due 16 March 2035 under the EUR 15,000,000,000
Programme for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 30,000,000 2.155 per cent. Instruments due 20 November 2035 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments

OP Corporate Bank plc Issue of JPY 2,500,000,000 1.30 per cent. Instruments due 27 November 2035 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments
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Fast 2,045 %
Fast 1,865 %
Fast 0,750 %
Fast 5,010 %
Fast 4,148 %
Fast 1,706 %

Fast 3,068 %

Fast 3,015 %
Fast 3,000 %
Fast 1,400 %
Fast 2,155 %

Fast 1,300 %

Réntesatsen &r rantan i enlighet med emissionsvalutan. Motvéardena i euro har réknats ut enligt ECB:s medelkurs pa balansdagen. Det nominella beloppet av de strukturerade
obligationslan som emitterats av OP Féretagsbanken Abp var 2 496 miljoner euro (1 621). Laneréntorna bestams pa basis av rantor, aktier, aktieindex eller dylika underliggande

tillgdngar. L&nens eventuella tillaggsavkastning till placerarna ar sékrad med en motsvarande derivatstruktur.
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Not 28. Avséttningar och 6vriga skulder

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Avséttningar
Forlustreserv for poster utanfor balansrékningen 37 29
Avsattning fér omstrukturering 0 1
Totalt 37 30
Ovriga skulder
Betalningsformedlingsskulder 886 868
Upplupna kostnader
Ranteskulder 286 174
Rénteskulder for derivat 50 20
Ovriga upplupna kostnader 52 46
CSA och o6vriga skulder fér derivat 1175 1290
Pensionsskulder 4 5
Leasingskulder 2 2
Leverantdrsskulder for vardepapper 6 6
Leverantorsfakturaskulder 5 3
Totalt 1581 1545
Finansiella skulder for handel 5
Ovriga 147 66
Avséttningar och &dvriga skulder totalt 2 656 2509

Fbréndringar i avsattningar

Ovriga

Forlust- Omstruktu- avsétt-
Mn € reserven rering ningar Totalt
1.1.2023 29 1 30
Okning av avsattningar 8 8
Aterforing av outnyttjade avséttningar -1 -1
31.12.2023 37 0 37

Ovriga

Forlust- Omstruktu- avsétt-
Mn € reserven rering ningar Totalt
1.1.2022 20 20
Okning av avsattningar 9 1 10
Utnyttjade avsattningar 0 0
31.12.2022 29 1 30

F8rménshestdmda pensionsplaner

OP Foretagshanken Abp:s pensionsplaner har skétts via forsékringsbolag och pensionsstiftelsen OP-Elakesaétio. De planer som galler tillaggspensioner i pensionsstiftelsen och
forsakringsholag har behandlats som formansbestamda planer. Det lagstadgade pensionsskyddet, som har skétts av Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget llmarinen, har
behandlats som en avgiftshestdamd plan.

Tillaggspensioner hos OP-Elakesaétio ach forsakringsbolag

OP-Elakesaatio skoter det tillaggspensionsskydd som OP Féretagsbanken har ordnat for sin personal. Pensionsstiftelsens syfte &r att bevilja arbetstagare som hor till
pensionsstiftelsens verksamhetskrets, alderspension, invalidpension och sjukbidrag samt familjepension och begravningsbidrag till deras formanstagare. Dessutom kan
pensionsstiftelsen bevilja dem som hor till verksamhetskretsen forméner som hanfor sig till rehabilitering. Det &r frivilligt att ordna tillaggspensionsskydd. Pensionsstiftelsens
tillaggspensionsskydd ar i sin helhet fonderat.

Till OP-Elékesaatios verksamhetskrets hor varje person som fyllt 20 &r, som oavbrutet varit anstalld i ett sddant anstéllningsférhallande som avses i ArPL hos en arbetsgivare som
hor till pensionsstiftelsen och vars anstéllningsforhéallande bérjat fore 1.7.1991. Den tjanstgéringstid som beréttigar till pension borjar fran den tidpunkt d& den anstillda fyllt 23 &r
medan den varit i arbetsgivarens tjanst. Med den pensionsgrundande Ionen avses den pensionslén som baseras pa ett och samma anstallningsforhallande som beréknas enligt APL,
som géllde till 31.12.2006. Pensionsaldern for de personer som hor till OP-Elakesaéatios verksamhetskrets varierar mellan 60-65 &r beroende pa till vilken persongrupp
arbetstagaren enligt pensionsstiftelsens stadgar hor.
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P& nationell niva féljer tillaggspensionsstiftelsen lagen om tillaggspensionsstiftelser och tilliggspensionskassor. | och med detta ansluter sig den viktigaste risken i verksamheten till
att den faktiska avkastningen pa investeringstillgdngarna blir mindre &n minimiavkastningsmalet. Om risken realiseras flera &r i rad leder det till debitering av forsékringspremier.

Dessutom ansluter sig OP-Elékesaatios viktigaste aktuariella risker till rante- och marknadsrisken, till att livslangden systematiskt forlangs samt till inflationsrisken.

For placeringsverksamheten ansvarar pensionsstiftelsens styrelse, som godkéanner pensionskassans placeringsplan for placeringen av dess tillgdngar. Pensionsanstaltens ansvariga
aktuarie upprattar arligen en prognos om utvecklingen i forsakringsskulden och pensionsutgifterna. Pa basis av prognosen beaktas i allokeringen av investeringstillgdngarna de krav
som forsékringsskuldens art stéller pa placeringsverksamheten i frdga om trygghet, avkastning och likviditet samt pensionsstiftelsens risktackningskapacitet.

Tillaggspensioner har ordnats ocksa i livforsakringsbolag. | regel har de forsékrade personerna rétt att ga i lderspension vid 63 ars &lder. Dartill har de forsékrade ratt till
invalidpension, och efter den forsakrades déd har formanstagarna rtt till begravningsbidrag och familjepension. Forsakringspremierna debiteras i enlighet med en pensionsalder pa
65 ar. Arbetsgivaren betalar den otéckta delen av pensionen allt i ett nar en person gar i pension vid den lovade pensionsaldern pa 63 &r. Formanerna &r bundna till ArPL-indexet.
Arbetsgivaren debiteras arligen med en tillskottsavgift, om forsékringsbolagets indexgottgérelse &r mindre &n det index som ges for ersattningarna.

Vid rapporteringen av pensionsutféstelser i enlighet med standarden IAS 19 ansluter sig de centrala riskerna till den forvantade inflationen och léneinflationen samt till rantenivan pa
balansdagen. Den viktigaste risken i dessa planer &r inflationsantagandet, som via forhgjningsantagandet for ersattningarna paverkar pensionsatagandet. Den rénta som anvants
paverkar inte bara pensionsitagandet, utan dven vardet av de tillgdngar som motsvarar atagandet sé att effekten av eventuella forandringar p& den redovisade
nettopensionsskulden eller nettopensionsfordran minskar.

Pensionstillgéngarnas

Férménsbestidmda pensionsplaner verkliga varden Nettoskulder (-tillg&ngar)
Balansvérden for formé a i , mn € 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Ing&ende balans 1.1. 41 56 -53 -58 -12 -2
Resultatférda férmansbestdmda pensionskostnader
Kostnader avseende tjanstgdring under innevarande period 0 0 0 0
Réntekostnad (-intékt) 1 1 -2 -1 0 0
Forvaltningskostnader 0 0 0
Totalt 2 1 -2 0 0
Forluster (-vinster) av omstrukturering som bokfdrts i dvrigt
totalresultat
Aktuariella forluster (vinster) till féljd av andringar i ekonomiska forvantningar 1 -14 1 -14
Erfarenhetsbaserade justeringar 2 0 2 0
Avkastning pa tillgdngar som omfattas av plan med undantag av belopp som
ingdr i nettorantan pa formansbestamda nettoskulder (-tillgéngar) (-) -5 3 -5 3
Totalt 3 -14 -5 3 -2 -11
Ovriga
Arbetsgivaravgifter 0 0 0 0
Utbetalda ersattningar -3 -2 3
Totalt -3 -2 2 2 0 0
Utgdende balans 31.12. 43 41 -58 -53 -14 -12
Tillga och skulder som i i balansrakningen, mn € 31.12.2023 31.12.2022
Nettotillgangar (-) (pensionsstiftelsen) -19 -17
Nettoskulder (Forsakringsholagens tillaggspensionsarrangemang) 4 5
Nettotillgangar (-) (Férsakringsbolagens tilliggspensionsarrangemang) 0
Nettoskulder totalt 4 5
Nettotillgdngar totalt -19 -17
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Klassificering av tiftelsens tillgangar, mn € 31.12.2023 31.12.2022
Aktier och andelar 9 9
Obligationslan 10 10
Fastigheter 1 1
Placeringsfonder 33 26
Derivat 0
Ovriga tillgangar 1 3
Totalt 54 49
| tillg&ngarna fér pensionsplaner ingér, mn € 31.12.2023 31.12.2022
Ovriga fordringar pd féretag som hor till OP Gruppen 1 3
Totalt 1 3
Beloppet av premierna for forménshestamda pensionsplaner 2023 uppskattas till 0,4 miljoner euro.
Durationen for det formansbestdmda pensions&tagandet per 31.12.2023 var for pensionsstiftelsen 12,1 ar och for évriga 11,9 ar.
31.12.2023 31.12.2022
Pensions- Forsakrings- Pensions- Fors&krings-
Centrala aktuariella antaganden som tilldmpats stiftelsen bolag stiftelsen bolag
Diskonteringsranta, % 31 32 36 34
Presumtiv Iénehéjning, % 30 31 33 33
Framtida pensionsférhéjningar, % 24 25 2,7 2,7
Inflation, % 22 23 25 25
Uppskattad terstéende anstéllningstid i &r 50 50 6,0 50
Forvantad livslangd for personer som fyllt 65 &r
Mén 21,4 214 214 21,4
Kvinnor 254 254 254 254
Forvantad livslangd efter 20 &r for personer som fyllt 45 &r
Mén 237 237 237 237
Kvinnor 28,1 28,1 28,1 28,1
Pensionsstiftelsen Forsakringsbolagens
Forandring i tillaggspensionsarrangemang
forménsbestdmda Forandring i nettot av forménsbestamda
pensionsplaner pensionsplaner
Kansli 1alys av centrala aktuariella 131.12.2023 Mn € % Mn € %
Diskonteringsréntan
Okning med 0,5 procentenheter -2 -55 0 -71
Minskning med 0,5 procentenheter 2 6,0 0 8,0
Pensionsforhéjningar
Okning med 0,5 procentenheter 2 58 0 37,8
Minskning med 0,5 procentenheter -2 -55 0 -35,6
Dadlighet
Okning i férvantad livslangd med 1 &r 1 34 0 34
Minskning i forvantad livslangd med 1 &r -1 -33 0 -33
Pensionsstiftelsen Forsakringsbolagens
Forandring i tillaggspensionsarrangemang
férmansbestamda F8randring i nettot av fSrménsbestamda
pensionsplaner pensionsplaner
Kénsligh 1alys av centrala aktuariella 131.12.2022 Mn € % Mn € %
Diskonteringsrantan
Okning med 0,5 procentenheter -2 -55 0 -6,9
Minskning med 0,5 procentenheter 2 6,1 0 7,7
Pensionsférhéjningar
Okning med 0,5 procentenheter 2 58 0 34,1
Minskning med 0,5 procentenheter -2 -55 0 -32,0
Daédlighet
Okning i forvantad livslangd med 1 &r 1 3,2 0 33
Minskning i forvantad livslangd med 1 &r -1 -31 0 -32
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Not 29. Efterstélida skulder

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Kapitallan

Debenturer 1414 1384
Efterstéllda skulder totalt 1414 1384
Debenturer

1. Ett debenturldn pa 10 miljarder Japanska yen (motvarde i euro 64 miljoner) som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller 3.7.2025. Enligt lanevillkoren har emittenten méjlighet till
fortida aterinlésen av lanet i en situation dér lanekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementéra kapital. L&nerdntan &r rorlig JPY Libor + 0,735 %.

2. Ett debenturldn pa 100 miljoner euro, som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller 25.9.2025. Enligt lanevillkoren har emittenten majlighet till fortida &terinlésen av lanet i en situation
dar lanekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementéra kapital. P& lanet betalas fast ranta 2,405 % p.a.

3. Ett debenturldn pa 3 250 miljoner svenska kronor (motvarde i euro 293 miljoner) som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller 3.6.2030. Enligt lanevillkoren har emittenten méjlighet
till fortida aterinlosen av l&net i en situation dar lanekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementéra kapital. Lanerantan &r rérlig 3mStibor + 2,300 %.

4. Ett debenturlan pa 1 000 miljoner euro, som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller 9.6.2030. Enligt lanevillkoren har emittenten majlighet till fortida &terinlésen av lanet i en
situation dar lanekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementéra kapital. P4 l&net betalas fast ranta 1,625 % p.a.

Lanen 1-4 har emitterats p& den internationella kapitalmarknaden.

OP Foretagsbanken Abp har inga dvertradelser av lanevillkoren varken betraffande kapital, ranta eller 6vriga villkor. Differensen mellan l&nens nominella och bokférda varde beror p&
ranteriskvarderingen i sakringen av verkligt vérde.
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Not 30. Eget kapital

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Skulder till centralbanker 428 428
Fonder
Bundna fonder
Overkursfonden 524 524
Reservfonden 164 164
Fonden for verkligt varde
Séakring av kassaflode -6 -26
Vardering till verkligt varde -57 -3
Fria fonder
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 308 308
Ovriga fria fonder 23 23
Ackumulerade vinstmedel
Balanserad vinst (forlust) 2948 2736
Periodens vinst (forlust) 265 211
Eget kapital totalt 4597 4364

Aktiekapital och aktier
Antalet aktier forblev 319 551 415. Aktierna saknar nominellt varde. Aktien bokforingsméssiga motvarde &r 1,34 euro (inexakt varde). Alla aktier som emitterats &r betalda till fullo.

Utdelningsfdrslag

Styrelsen foreslar att i utdelning betalas totalt 76 000 000,00 euro, dvs. 0,24 euro per aktie, och att den del som kvarstar efter utdelningen, dvs. 188 955 506,86 euro, bokfors som
balanserad vinst/forlust fran tidigare rakenskapsperioder. Efter utdelningen kvarstar 3 073 216 428,77 euro i utdelningsbara vinstmedel och totalt 3 404 597 265,83 euro i
utdelningsbara medel. For jamforelseperioden 2022 betalades ingen utdelning.

Fonder

Overkursfonden

Fonden har bildats fére de foreskrifter som géllde 1.9.2006. Poster som avsétts till fonden har varit det belopp som i samband med nyemission har betalats for aktier utéver
motvardet samt det belopp som har betalats for teckningsratt som grundar sig p optionsratt utéver aktiens motvéarde.

Overkursfonden kan nedséttas i enlighet med féreskrifterna for minskning av aktiekapitalet och éverkursfonden kan anvéndas for att oka aktiekapitalet. Den del av teckningspriset
som overskrider det bokféringsmassiga motvardet av de med optioner i september och november 2006 tecknade aktierna avsattes till dverkursfonden, eftersom bolagsstammans
beslut om optionsratterna hade fattats innan den nya aktiebolagslagen tradde i kraft. | dvrigt har éverskursfonden efter 1.9.2006 inte langre kunnat utékas.

Reservfonden

Reservfonden har bildats genom vinstmedel som avsatts till den under tidigare perioder och de kreditforlustreserver som dverfordes till den 1990. Reservfonden kan anvandas fér
att tacka s&dana forluster som det fria egna kapitalet inte récker till fér. Reservfonden kan ocksé anvandas for att 6ka aktiekapitalet och den kan nedséttas liksom aktiekapitalet. Fran
1.9.2006 har reservfonden inte langre kunnat utokas.

Fonden for verkligt varde

| fonden finns forandringar i verkligt varde for finansiella tillgéngar som varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat. De poster som redovisats i fonden realiseras i
resultatrakningen dé vérdepapper éverlats eller d& en nedskrivning gors for vardepappret. Den férvantade forlusten for skuldebrev som varderas till verkligt vérde via 6vrigt
totalresultat redovisas som en okning av fonden fér verkligt vérde. | fonden har ocksa redovisats det verifierade vardeforandringsnettot av rantederivat i sakringsredovisning av
kassaflode justerat med uppskjuten skatt. Vardeforandringarna resultatfors den rakenskapsperiod under vilken det kassafléde som ar foremal for sakringen intéktsfors.
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Finansiella tillgngar
varderade till verkligt vérde
via dvrigt totalresultat

Sékring av
Mn € Skuldebrev kassafldet Totalt
Ingéende balans 1.1.2022 43 -1 42
Forandringar i verkligt varde -48 -31 -79
Realisationsvinster 6verforda till resultatrakningen -10 -10
Uppskjuten skatt 12 6 18
Utgaende balans 31.12.2022 -3 -26 -29
Finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde
via dvrigt totalresultat
Sékring av
Mn € Skuldebrev kassafldet Totalt
Ingéende balans 1.1.2023 -3 -26 -29
Foérandringar i verkligt varde -61 7 -53
Realisationsvinster 6verforda till resultatrakningen -6 -6
Overforingar till rantenetto 17 17
Uppskjuten skatt 13 -5 8
Utgaende balans 31.12.2023 -57 -6 -63

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till -79 miljoner euro (-37) vid slutet av rakenskapsperioden, och den uppskjutna skattefordran/skatteskuld som ansluter sig till den var
16 miljoner euro (7). | fonden for verkligt varde uppgick forlustreserven fér skuldebrev varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat under rapportperioden till 0 miljon euro (0).

Ovriga bundna fonder

Fonderna har bildats av vinstmedlen frén tidigare rakenskapsperioder med stod av bolagsordningen eller stadgarna, dar ocksa fondernas syften har faststallts.

Fonden for inbetalt fritt eget kapital

De tillgdngar som samlats in genom aktieemissionen 2009 bokfordes i fonden for inbetalt fritt eget kapital.

Ovriga fria fonder

Fonderna har bildats av vinstmedlen frén tidigare rakenskapsperioder med stod av bolagsstimmans beslut.

Ackumulerade vinstmedel

| de ackumulerade vinstmedlen ingdr de skatteméassiga avsattningar som overforts vid IFRS-6vergangen och vinsterna/(férlusterna) av omvarderingar av formanshestamda

pensionsplaner med avdrag for uppskjuten skatt.

Bundet och fritt eget kapital samt utdelningsbara medel

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Eget kapital
Bundet eget kapital 1052 1086
Fritt eget kapital 3544 3278
Eget kapital totalt 4597 4364
Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Utdelningsbara medel
Fonden for inbetalt fritt eget kapital 308 308
Ovriga fria fonder 23 23
Fonden for verkligt varde -63
Vinstmedel, formansbestamda planer -63 -64
Balanserade vinstmedel 1711 1500
Skattemassiga avséttningar som overforts vid évergangen till IFRS 1300 1300
Periodens resultat 265 211
3481 3278
Aktiverade utvecklingskostnader -1 -3
Utdelningsbara medel totalt 3481 3275
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Not 31. Férlustreserv for fordringar och skuldebrev

Exponeringar for kreditrisker och forlustreserv for dem
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I avsnitt 2 i not 2 beskrivs hur OP Féretagshankens kreditrisk uppkommer och hanteras. Principerna for hur de férvéntade kreditforlusterna beraknas beskrivs i avsnitt 6.4 Nedskrivningar i not 1.

Férvantade kreditfériuster beraknas pé fordringarna vérderade till upplupet anskaffningsvarde samt skuldebreven vérderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (placeringar i obligationslan). | OP
Féretagsbanken bestér fordringarna av krediter, revolverande krediter (t.ex. konton med kredit), leasing- och factoringfordringar. Dessutom beraknas de férvantade kreditforlusterna pa poster utanfor
balansrakningen s&som kreditiéften, finansieringslimiter och bankgarantier. Skuldebreven utgér déremot placeringar i obligationslan. Over de férvantade kreditforlusterna redovisas en forlustreserv i

balansrakningen eller, d& det ar fraga om skuldebrev, i 6vrigt totalresultat.

Ménga faktorer inverkar p& beloppet av de férvantade kreditférlusterna, bl.a. exponeringsheloppet, exponeringens I8ptid, kundens rating och sékerhetens véarde samt den framtidsinriktade

informationen.

| foljande tabell redovisas de fordringar som &r exponerade for kreditrisker och fér vilka den férvantade kreditfériusten berdknas. | den beskriver exponeringarna i och utanfor balansrakningen ocksa det
hogsta beloppet av exponeringarna for kreditrisker utan att beakta sékerheter eller andra kreditforstarkande poster. Exponeringar utanfor balansrékningen motsvaras av det exponeringsbelopp eller

garantibelopp som binder banken och som multiplicerats med konverteringsfaktorn ("CCF").

Exponeringar som omfattas av berékningen av forvéntade kreditforluster enligt nedskrivningssteg 31.12.2023

Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3
Andra 4n tver Over 30

30 dagar dagar

forfallna forfallna Exponeringar
Mn € fordringar  fordringar Totalt totalt
Fordringar p& kunder (brutto)
Foretagsbank 25988 3064 150 3214 707 29 909
Fordringar p& kunder totalt 25 988 3064 150 3214 707 29 909
Uttagsmén och limiter utanfér balansrakningen
Foretagsbank 2960 173 0 173 3141
Uttagsmén och limiter totalt 2 960 173 0 173 8 3141
(Ovriga &taganden utanforbalansrakningen
Foretagsbank 2632 216 216 46 2895
Ovriga &taganden utanfér balansrékningen totalt 2632 216 216 46 2 895
Skuldebrev
Gruppfunktioner 12 737 69 69 12 809
Skuldebrev totalt 12 737 69 69 3 12 809
Exponeringar som omfattas av berékningen av forvantade kreditforluster totalt 44 318 3522 150 3672 764 48 754
For v enligt nedskrivnil 31.12.2023
Exponeringar i balansrakningen samt uttagsméner och limiter utanfor balansrakningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3

Andra 4n tver Over 30

30 dagar dagar

forfallna forfallna Forlustreserv
Mn € fordringar  fordringar Totalt totalt
Fordringar p& kunder
Foretagsbank -33 -76 -7 -83 -173 -288
Fordringar p& kunder totalt -33 -76 -7 -83 -173 -288
Ataganden utanfér balansrakningen**
Foretagsbank -3 -11 -11 -23 -37
Ataganden utanfér balansrakningen totalt -3 -11 -11 -23 -37
Skuldebrev***
Gruppfunktioner -1 -1 -1 -1 -2
Skuldebrev totalt -1 -1 -1 -1 -2
Totalt -36 -88 -7 -94 -197 -328

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och évriga skulder.

*** Forlustreserv redovisas i fonden for verkligt varde i 6vrigt totalresultat.
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| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av forlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden beskriver forlustreservens relativa andel av
exponeringsbeloppet.

Sammandrag och nyckeltal 31.12.2023 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Andra 4n tver Over 30
30 dagar dagar
forfallna forfallna
fordringar  fordringar Totalt Totalt
Fordringar pa kunder, balansposter och poster utanfor balansrékningen
Foretagsbank 31581 3453 150 3603 761 35 945
Forlustreserv
Foretagsbank -35 -87 -7 -94 -196 -325
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Foretagshank -011% -252 % -454 % -2,60 % -25,78 % -0,90 %
Fordringar p& kunder, balansposter och poster utanfor balansréakningen totalt 31581 3453 150 3603 761 35945
Forlustreserv totalt -35 -87 -7 -94 -196 -325
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -011% -252% -454 % -260% -2578% -0,90 %
Skuldebrev bokfort vérde
Gruppfunktioner 12 737 69 69 3 12 809
Forlustreserv
Gruppfunktioner -1 -1 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Gruppfunktioner -0,01 % -0,93 % -0,93 % -16,38 % -0,02 %
Skuldebrev totalt 12 737 69 69 3 12 809
Forlustreserv totalt -1 -1 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -001% -0,93 % -093% -1638% -0,02 %

Exponeringar som omfattas av berakningen av férvantade kreditférluster enligt nedskrivningssteg 31.12.2022

Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3
Andra &n dver Over 30

30 dagar dagar

forfallna forfallna Exponeringar
Mn € fordringar  fordringar Totalt totalt
Fordringar p& kunder (brutto)
Foretagshank 26 623 2518 109 2627 452 29703
Fordringar p& kunder totalt 26 623 2518 109 2 627 452 29 703

Uttagsman och limiter utanfér balansrakningen
Foretagshank 3139 129 2 130 6 3275
Uttagsmén och limiter totalt 3139 129 2 130 6 3275

Ovriga &taganden utanfdrbalansrakningen

Foretagshank 2706 176 176 33 2915
Ovriga &taganden utanfér balansrakningen totalt 2 706 176 176 33 2915
Skuldebrev

Gruppfunktioner 12 982 73 73 13 055
Skuldebrev totalt 12 982 73 73 13 055
Exponeringar som omfattas av berakningen av férvantade kreditforiuster totalt 45 450 2896 111 3006 491 48 948
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Exponeringar i balansrakningen samt uttagsmaner och limiter utanfor balansrakningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3
Andra &n dver Over 30
30 dagar dagar
forfalina forfallna Forlustreserv
Mn € fordringar  fordringar Totalt totalt
Fordringar p& kunder
Foretagshank -30 -23 -5 -28 -182 -240
Fordringar p& kunder totalt -30 -23 -5 -28 -182 -240
Ataganden utanfér balansrakningen**
Foretagshank -3 -2 -2 -24 -29
Ataganden utanfér balansrakningen totalt -3 -2 -2 -24 -29
Skuldebrev***
Gruppfunktioner -1 -1 -1 -2
Skuldebrev totalt -1 -1 -1 -2
Totalt -35 -25 -5 -31 -206 =272
* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.
** Forlustreserv redovisas i balansposten avséttningar och dvriga skulder.
*** Egrlustreserv redovisas i fonden for verkligt vérde i 6vrigt totalresultat.
| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av forlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden beskriver forlustreservens relativa andel av
exponeringsbeloppet.
Sammandrag och nyckeltal 31.12.2022 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Andra 4n tver Over 30
30 dagar dagar
forfallna forfallna
fordringar  fordringar Totalt Totalt
Fordringar pa kunder, balansposter och poster utanfor balansrékningen
Foretagsbank 32 468 2823 111 2934 491 35 892
Forlustreserv
Foretagshank -33 -25 -5 -30 -206 -269
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Foretagshank -0,10% -087% -473% -1,02 % -42,00 % -0,75%
Fordringar p& kunder, balansposter och poster utanfor balansréakningen totalt 32 468 2823 111 2934 491 35 892
Forlustreserv totalt -33 -25 -5 -30 -206 -269
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,10 % -087% -4,73 % -1,02% -42,00% -0,75 %
Skuldebrev bokfort vérde
Gruppfunktioner 12 982 73 73 13 055
Forlustreserv
Gruppfunktioner -1 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Gruppfunktioner -0,01 % -1,18 % -1,18 % -0,02 %
Skuldebrev totalt 12 982 73 73 13 055
Forlustreserv totalt -1 -1 -1 -2
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,01% -1,18% -1,18% -0,02 %

| tabellen nedan redovisas férandringen i exponeringar som omfattas av beréakningen av forvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg under 2023 som resultat av effekten av féljande faktorer:

Fordringar p& kunder och &taganden utanfor balansrékningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Fordringar pé kunder; balansposter och poster utanfér balansrékningen 1.1.2023 32 468 2934 491 35 892
Overféringar frén steg 1 till steg 2, inkl. amorteringar -1873 1713 -161
Overféringar frén steg 1 till steg 3, inkl. amorteringar -315 317 2
Overféringar frén steg 2 till steg 1, inkl. amorteringar 1115 -1040 74
Overféringar frén steg 2 till steg 3, inkl. amorteringar -123 98 -25
Overféringar fréan steg 3 till steg 1, inkl. amorteringar 13 -21 -8
Overféringar fréan steg 3 till steg 2, inkl. amorteringar 39 -51 -12
Oférandrat steg, inkl. amorteringar 6371 450 58 6878
Okningar till féljd av utgivning och forvarv -5 040 -332 -92 -5 464
Minskningar till foljd av borttagande fran balansrakningen -1156 -37 23 -1170
Bortskrivningar -61 -61
Fordringar p& kunder; balansposter och poster utanfor balansriakningen 31.12.2023 31581 3603 761 35945

Overforingarna frén steg 1 till steg 2 inkluderar en éverforing av fordringar pd 201 miljoner euro fér en extra avsattning enligt ledningens bedémning (management overlay)
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Forandringar i férlustreserven under rakenskapsperioden

| tabellen nedan redovisas forandringen i forlustreserven under 2023 enligt nedskrivningssteg for effekten av foljande faktorer:
Nedskrivningsstegen redovisas i avsnitt 6.4.1 i not 1.

Fordringar p& kunder och &taganden utanfér balansrakningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3

12 mén. Hela loptiden Hela I6ptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2023 33 30 206 269
Overféringar fran steg 1 till steg 2 -5 39 34
Overféringar fréan steg 1 till steg 3 -1 38 37
Overféringar fran steg 2 till steg 1 1 -5 -4
Overféringar fréan steg 2 till steg 3 -3 19 16
Overféringar fran steg 3 till steg 2 0 -4 -4
Overféringar fran steg 3 till steg 1 3 -14 -12
Okningar till féljd av utgivning och forvarv 8 19 15 42
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen -8 -4 -37 -49
Forandringar i riskparametrar (netto) 7 15 14 37
Minskning av reservkonto pé grund av bortskrivningar -41 -41
Nettoféréndring i forvéntade kreditforiuster 2 64 -10 56
Forlustreserv 31.12.2023 35 94 196 325

Vid overforingar fran steg 1 till steg 3 jamfors finansiella tillgangars nuvarande steg 3 vid slutet av aret med laget vid borjan av aret. Av dem har dock cirka 77 procent (se default capture rate-
nyckeltalet nedan) rapporterats i steg 2 under 2023, vilket betyder att avtalen i regel har dverforts till steg 3 via steg 2. Ett avtal kan dverforas direkt till steg 3 till féljd av en extern betalningsstorning.

Vid overforingar fran steg 3 till steg 2 eller 1 jamfors steg 3 vid borjan av aret med steg 2 eller 1 vid slutet av aret. Overforingarna har dock i regel skett med en manad férdrjning under 2023.

Stérsta delen av krediterna har dverforts till steg 2 pa basis av OP Foretagsbankens relativa SICR-modell i alla ratingklasser. Om betalningar varit férfallna éver 30 dagar, leder det oftast till en
Gverforing till steg 2 i ratingklasser p& mellannivé och svagare nivaer. Anstands&tgarder medfor oftast en 6verfdring till steg 2 for foretag i ratingklasser pA mellannivé och svagare nivéer, medan de
for privatkunderna péaverkar 6verforingar till steg 2 i alla ratingklasser. De svagaste ratingklasserna klassificeras i steg 2 pa basis av den absoluta ratingklassgransen. | synnerhet i de svagaste
ratingklasserna finns det flera skél till dverféringar till steg 2. Fallissemang identifieras i realtid, och det medfér en omedelbar 6verforing till steg 3.

Nadlidande (non-performing) fordringar klassificeras i steg 3, det vill saga definitionen ar densamma som kreditforsamrade finansiella tillgangar (credit impaired) enligt standarden IFRS 9.
Overféringarna fran steg 1 till steg 2 inkluderar under 2023 en 8kning pa 9,8 miljoner euro av den extra avséttningen enligt ledningens bedémning (management overlay).
Byggbranschens svaga utsikter syns som en 6kning i de forvantade kreditforlusterna i steg 2 och 3.

OP Foretagsbanken har under Q3/2023 lagt till en dver trefaldig 6kning av sannolikheten for fallissemang (Probability of Default, PD) (annualiserad) som ett nytt kriterium for en betydande ékning av
kreditrisken i 6verforingar till steg 2. Detta ledde till dverforingar fran steg 1 till steg 2. Enligt kriteriet ska annualiserade PD dock vara éver 0,3 %, varfor OP Foretagsbanken for forsta gangen i det har
sammanhanget anvander det sa kallade antagandet om Iag kreditrisk (low credit risk assumption) som avses i standarden IFRS 9.

P& basis av OP Foretagsbankens analys gjordes under Q4/2022 en extra avséttning p& 2,5 miljoner euro for byggbranschen enligt ledningens bedémning (management overlay). Analysen
uppdaterades under Q2/2023 pa grund av att utsikterna for branschen ytterligare forsamrats. Analysen utfordes som ett stresstest baserat pa basscenariot (vikt 60 procent) och det svaga scenariot
(vikt 40 procent) under antaganden om att omsattningen minskar med 20 procent/35 procent, Iénsamheten férsamras med 20 procent/40 procent, soliditeten sjunker med 10 procent/20 procent,
rantenivan &r 4 procent/6 procent och priset p& nya bostader har sjunkit med 15 procent/30 procent. P& basis av uppdateringen 6kades avséttningen med 3,6 miljoner euro till 6,1 miljoner euro.
Avséattningen uppdaterades under Q4/2023 genom att stressa kreditklasserna i olika scenarier. Dessutom utstracktes avséttningen till att tdcka ocksa sma foretag i byggbranschen. De svaga utsikterna
i byggbranschen véntas fortsétta till 2025. Avsattningen dkades med 3,2 miljoner euro till 9,3 miljoner euro.

For fastighetsbranschen gjordes under Q2/2023 enligt ledningens beddmning (management overlay) en extra avsattning pa 6,3 miljoner euro pa grund av de samre utsikterna fér branschen. Analysen
utfordes som ett stresstest baserat pa basscenariot (vikt 70 procent) och det svaga scenariot (vikt 30 procent) under antaganden om att omsattningen 6kar med 3 procent/O procent, lsnsamheten
forsdamras med 5 procent/10 procent, soliditeten sjunker med 10 procent/20 procent och rantenivan &r 4 procent/6 procent. Avsattningen har uppdaterats under Q4/2023, och av den uppldstes 4,7
miljoner euro till 1,4 miljoner euro, eftersom uppgéngen i inflationen och réntorna redan till storsta delen har realiserats och kreditklasserna uppdaterats.

OP Foretagsbanken har bedémt effekten av uppgéngen i Euriborrantorna pa privatkundernas kreditrisk. Bedémningen gjordes som ett stresstest, som métte hushéllens kassaflode. Utifran detta
bedémdes potentiella kunder vilkas betalningsforméga ar &ventyrad. P& basis av analysen gjordes under Q3/2023 en management overlay-avsattning p& 0,7 miljoner euro. Stresstestet for
avsattningen for privatkunder uppdaterades under Q4/2023 med nya antaganden. Antagandet &r att rantenivan sjunker langsamt, att arbetsloshetsgraden stiger till 8 procent och att bostadspriserna
sjunker med ytterligare 2 procent. Beloppet av den extra management overlay-avsattningen enligt ledningens bedémning hélls &nda oférandrad vid 0,7 miljoner euro under Q4/2023.
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| foljande tabell redovisas forlustreserv fore diskretionara management overlay-avsattningar, de ovan namnda management overlay-avsattningarna och rapporterat forlustreserv totalt 31.12.2023.

Forlustreserv 31.12.2023, mn € OP Fér
Forlustreserv fére diskretiondra avsattningar 314
Diskretiondra management overlay-avsattningar

Byggbranschen 9
Fastighetsbranschen 1
Pri 1
Diskretiondra management overlay-avsattningar totalt 11

Rapporterat forlustreserv totalt

| foljande diagram askadliggérs utvecklingen i férvantade kreditfdriuster for kundfordringar enligt nedskrivningssteg under de senaste aren. Diagrammet visar minskningen i steg 3 under 2022-2023

till féljd av bokforingen av slutliga kreditforluster och aterbetalningen av fordringar i steg 3.
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Vid ECL-berakningen uppdateras de makroekonomiska faktorerna kvartalsvis. ECL beraknas som det vagda medelvérdet av tre olika scenarier. Scenarierna har viktats normalt, det vill saga svagt 20 %,

bas 60 % och starkt 20 %. Under 2023 6kade uppdateringarna av de makroekonomiska prognoserna de férvéntade kreditférlusterna en aning.

Skuldebrev, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3

12 mén. Hela Idptiden Hela I6ptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2023 1 1 2
Overféringar frn steg 1 till steg 2 0 0 0
Overféringar fran steg 1 till steg 3 0 1 0
Overféringar fran steg 2 till steg 1 0 0 0
Okningar till féljid av utgivning och forvarv 0 0 0
Minskning till féljd av borttagande fran balansrakningen 0 0
Forandringar i riskparametrar (netto) 0 0
Nettoféréndring i forvantade kreditfbriuster 0 ()] 1 ()]
Forlustreserv 31.12.2023 1 1 2

Forandringar i férlustreserven under 2022

| tabellen nedan redovisas forandringen i exponeringar som omfattas av berakningen av forvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg under 2022 som resultat av effekten av féljande faktorer:

Fordringar p& kunder och & utanfér balansrakningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totalt
Fordringar pé kunder; balansposter och poster utanfér balansrakningen 1.1.2022 28 220 1352 509 30 080
Overféringar frn steg 1 till steg 2, inkl. amorteringar -1912 1897 -15
Overféringar frn steg 1 till steg 3, inkl. amorteringar -148 133 -16
Overféringar frn steg 2 till steg 1, inkl. amorteringar 298 -355 -57
Overféringar fran steg 2 till steg 3, inkl. amorteringar -88 78 -9
Overféringar fran steg 3 till steg 1, inkl. amorteringar 14 -14 0
Overféringar frdn steg 3 till steg 2, inkl. amorteringar 14 -21 -6
Oférandrat steg, inkl. amorteringar 7725 257 25 8 006
Okningar till féljid av utgivning och forvarv -5045 -210 -131 -5 386
Minskningar till folid av borttagande fran balansrakningen 3317* 66* -2 3382
Bortskrivningar -85 -85
Fordringar p& kunder; balansposter och poster utanfdr balansrikningen 31.12.2022 32 468 2934 491 35 892

* De positiva nettoforandringarna i steg 1 och 2 ansluter sig till hojningar av limiter utanfér balansrakningen
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| tabellen nedan redovisas forandringen i forlustreserven under 2022 enligt nedskrivningssteg for effekten av foljande faktorer:

Fordringar p& kunder och &taganden utanfor balansrékningen, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3

12 mén. Hela Idptiden Hela I6ptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2022 26 27 283 337
Overféringar frn steg 1 till steg 2 -2 15 13
Overféringar frn steg 1 till steg 3 -3 50 47
Overféringar fran steg 2 till steg 1 0 -5 -4
Overféringar frn steg 2 till steg 3 -5 21 16
Overféringar fran steg 3 till steg 2 0 -4 -4
Overféringar fran steg 3 till steg 1 0 -5 -5
Okningar till féljd av utgivning och forvarv 13 6 12 30
Minskning till féljd av borttagande fran balansrakningen -6 -8 -60 -74
Forandringar i riskparametrar (netto) 5 -1 -6 -3
Forandringar till foljd av uppdatering av skattningsmetod (netto) 0 0 1 1
Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar -85 -85
Nettoférandring i forvantade kreditforiuster 7 2 =77 -68
Forlustreserv 31.12.2022 33 30 206 269

Vid overforingar fran steg 1 till steg 3 jamfors finansiella tillgangars nuvarande steg 3 vid slutet av aret med laget vid borjan av aret. Av dem har dock cirka 76 procent (se default capture rate-
nyckeltalet nedan) rapporterats i steg 2 under 2022, vilket betyder att avtalen i regel har dverforts till steg 3 via steg 2. Ett avtal kan dverforas direkt till steg 3 till féljd av en extern betalningsstorning.

Vid dverforingar fran steg 3 till steg 2 eller 1 jamfors steg 3 vid borjan av dret med steg 2 eller 1 vid slutet av &ret. Overforingarna har dock i regel skett med en manads férdrojning under 2022 och
via steg 2.

Stérsta delen av krediterna har dverforts till steg 2 pé basis av OP Foretagsbankens relativa SICR-modell i alla ratingklasser. Om betalningar varit férfallna éver 30 dagar, leder det oftast till en
Gverforing till steg 2 i ratingklasser p& mellannivé och svagare nivaer. Anstands&tgarder medfor oftast en dverféring till steg 2 for foretag i ratingklasser pA mellannivé och svagare nivéer, medan de
for privatkunderna péaverkar 6verforingar till steg 2 i alla ratingklasser. De svagaste ratingklasserna klassificeras i steg 2 p& basis av den absoluta ratingklassgransen. | synnerhet i de svagaste
ratingklasserna finns det flera skal till dverféringar till steg 2. Fallissemang identifieras i realtid, och det medfér en omedelbar 6verforing till steg 3.

Nadlidande (non-performing) fordringar klassificeras i steg 3, det vill saga definitionen ar densamma som kreditforsamrade finansiella tillgangar (credit impaired) enligt standarden IFRS 9.

OP Foretagsbanken uppdaterade lifetime EAD-modellerna och I6ptidsmodellen i juni 2022. Modellandringarna 6kade OP Foretagsbankens forvantade kreditforluster med 1 miljon euro, vilket
rapporteras i tabellen ovan pé raden “férandringar i modellantaganden och metodologi". Lifetime EAD-modeller anvéands vid ECL-berékningen enligt IFRS 9 for att estimera ett avtals exponeringar i
balansrékningen vid fallissemang for avtalets hela livstid. Loptidsmodellen anvands vid ECL-berakningen enligt IFRS 9 for att estimera ett avtals livstid for de revolverande krediter bland
exponeringarna mot privatkunder och féretag vilkas kreditrisk har okat signifikant och for vilka ECL darfor beréknas for avtalets hela livstid (steg 2). Loptidsmodellen anvands fér de revolverande
krediterna bland exponeringarna mot privatkunder och féretag, for att de inte har ngon avtalad slutdag.

OP Féretagshanken har uppdaterat sina uppskattningar av de ekonomiska effekterna av Rysslands anfallskrig mot Ukraina p& kundernas kreditrisk. Effekter vantades uppkomma bland annat genom
nedlaggning av affarsverksamhet samt stigande kostnader fér energi, rdvaror och annan produktion, men de faktiska effekterna har varit mindre &n véntat, eftersom de hdgre produktionskostnaderna
har kunnat éverforas till priserna och statliga stédatgérder har riktats sarskilt till energisektorn. Den s kallade "management overlay"-avsattningen pa 7 miljoner euro enligt ledningens bedémning
som avsattes Q1/2022 for effekterna av kriget i Ukraina och som riktade sig till branscher med de stérsta riskerna, det vill séga byggverksamhet, energi och transport, har av ovan ndamnda skal i sin
helhet losts upp.

| slutet av 2021 gjorde OP Féretagsbanken en extra avsattning fér ECL pa 6 miljoner euro, som riktar sig till fordringar med afférsfastighetssékerheter narmast steg 3. Syftet med avsattningen var att
forutse den ECL-6kning och de sannolika fallissemang som orsakas av uppdateringen av sakerhetsvarderingen av de mest riskfyllda affarsfastigheterna. Avsattningen har 16sts upp i sin helhet under
2022, eftersom de ifrdgavarande avtalens sékerhetsvarden och fallissemang har uppdaterats.

P& basis av OP Foretagsbankens analys gjordes i slutet av 2022 en ECL-avsattning enligt ledningens bedémning ("management overlay") p& 2,5 miljoner euro for byggbranschen. Analysen anségs

vara nodvandig pa grund av de samre utsikterna for branschen. Den utfordes som ett stresstest under antaganden om att branschens omséattning minskar med 10 procent, kostnadsinflationen okar
med 8 procent och réantenivan stiger med 3 procent.

| féljande tabell redovisas forlustreserv fore diskretionara management overlay-avsattningar, de ovan namnda management overlay-avséttningarna och rapporterat forlusreserv totalt 31.12.2022.

Forlustreserv 1.1.2022 OP Féretagshanken
Forlustreserv fore diskretionéra avséttningar 267
Diskretionéra overlay i
Sékerhetsvardering av krediter med afférsfastigh akerheter och fallissemang 3
Diskretionéra overlay attnil totalt 3
Rapporterat forlustreserv totalt 269
Skuldebrev, mn € Steg 1 Steg 2 Steg 3

12 min. Hela Ioptiden Hela [6ptiden Totalt

Forlustreserv 1.1.2022

Overféringar fran steg 2 till steg 1

Okningar till féljd av utgivning och forvarv

Minskning till féljd av borttagande fran balansrakningen
Forandringar i riskparametrar (netto)

Nettoférandring i forvantade kreditforiuster
Forlustreserv 31.12.2022

Rl oo oonN
PP o o o r o
N[O o oo r N
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| foljande tabell redovisas for fordringarna per ratingklass exponeringarna i och utanfor balansrakningen till bruttobelopp, exponeringsheloppet efter avdrag av sakerheter samt forlustreserven.
Ratingklasserna 1-12 anvénds for kreditklassificering av foretag och offentlig sektor och A-F fér kredi ificering av hushall. Ratir na har forenats i tabellen genom att exempelvis ratingklass
2 for foretagskunder omfattar ratingklasserna 2 och 2,5. For privatkunderna inkluderar exempelvis ratingklass A klasserna A+, A och A-. OP Gruppens kreditklassificering beskrivs i avsnitt 2.2.1 i not 2.
Nettoexponeringarna har beréaknats avtalsspecifikt och dverséakerheter har inte beaktats i beloppet.

31.12.2023
Exponeringar utanfor
Mn € Exponeringar i balansrékningen balansrékningen brutto Nettoexponeringar efter sékerheter Férlustreserv
Rating Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 1 Steg 2 Steg 3
1 1082 1990 3039 0
2 966 5 193 26 851 13 -1 -2
3 2862 20 618 2440 7 -1 -1
4 5689 78 1210 3750 63 -3 -1
5 4732 533 795 60 3248 561 -4 -2
6 4501 543 474 67 1716 246 -7 -3
7 3 140 583 237 88 708 415 -12 -9
8 538 603 70 81 124 214 -4 -25
9 181 20 34 -7
10 111 46 86 -29
11 586 53 327 -157
12 12 1 9 -10
A 114 0 3 29 0
B 751 9 3 0 131 0 0 0
C 1198 21 2 1 198 5 -1 0
D 415 123 1 1 102 17 -1 -1
E 404 1 101 -13
F 108 0 a7 -29
Totalt 25988 3214 707 5593 389 53 16 334 1763 383 -35 -94 -196
31.12.2022
Exponeringar utanfor
Mn€ Exponeringar i balansrakningen balansrakningen brutto Nettoexponeringar efter sakerheter Forlustreserv
Rating Steg 1 Steg 2 Steg 3 Stegl  Steg2  Steg3 Stegl  Steg2 Steg 3 Steg L Steg 2 Steg 3
1 1245 2029 3168 0
2 1115 5 475 2 1012 5 0 0
3 3781 9 671 2937 3 0 0
4 4620 195 1163 10 3368 204 -2 0
5 4983 392 679 97 2331 424 -3 -1
6 4 686 796 557 75 1750 747 -6 -2
7 3176 266 221 43 969 96 -9 -2
8 629 455 42 73 89 302 -9 -8 -160
9 102 4 12 -3 -26
10 19 1 3 -5
11 339 39 179
12 28 0 25
A 110 2 27 0 0
B 680 0 2 0 127 0 0 0
C 1141 11 2 0 203 5 -1 0
D 456 68 1 0 126 13 -2 0
E 310 0 0 82 0 -9
F 85 0 36 -21
Totalt 26 623 2627 452 5 845 306 39 16 107 1898 241 -33 -30 -206

Stérsta delen av krediterna har dverforts till steg 2 pa basis av OP Foretagsbankens relativa SICR-modell i alla ratingklasser. Om betalningar varit férfallna éver 30 dagar, leder det oftast till en
Gverforing till steg 2 i ratingklasser pd mellannivé och svagare nivaer. Anstandsétgarder medfor oftare en 6verféring till steg 2 for foretag i ratingklasser pa mellanniv& och svagare nivaer medan de
for privatkunderna péaverkar 6verforingar till steg 2 i alla ratingklasser. De svagaste ratingklasserna klassificeras i steg 2 pa basis av den absoluta ratingklassgransen. | synnerhet i de svagaste
ratingklasserna finns det flera skél till dverféringar till steg 2. Fallissemang identifieras i realtid, och det medfér en omedelbar 6verforing till steg 3.

OP Foretagshank kan redovisa en slutlig kreditférlust helt eller delvis bland de finansiella tillgdngarna, men annu efter det rikta indrivningsatgarder till dem. Det &terstaende beloppet av sédana
finansiella tillgangar var 18 miljoner euro (17) 31.12.2023.

Betydande 6kningar av kreditrisker (SICR)

Betydande okningar av kreditrisker konstateras systemtekniskt p& det satt som beskrivs i bokslutsprinciperna (Not 1, avsnitt 6.4.1).

Klassificeringen av avtal i grupper enligt hur deras kreditriskegenskaper sammanfaller &r i SICR-modellen identisk med PD-modellerna (probability of default, dvs. sannolikheten for fallissemang) for
hela Ioptiden. Ratingklasserna ar viktigaste indata fér PD-modellerna. Savél nuvarande PD som troskelvarde-PD innehdller framtidsinriktad information (nedan).
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Effektiviteten hos SICR bedoms varje rapporteringsdag med foljande nyckeltal:

Observationsgraden fér fallissemang (Default capture rate) méter hur manga avtal som fanns i steg 2 innan de éverfordes till steg 3. Nyckeltalet var 77 (76) procent 31.12.2023. Ju hdgre nyckeltalet
ar, desto battre kan SICR-modellen observera betydande ékningar i kreditrisken. Den relativa andelen for avtalen i steg 2 var 8 (4) procent av hela den solventa kreditstocken.

For SICR-kriteriet for den relativa 6kningen i PD har utvecklats en separat modell, vars parametrar beraknas utifrn historiska data. Férutom av dessa parametrar paverkas SICR-modellen av bland
annat avtalets ratingklass, segment och makroekonomiska variabler, som tillsammans bestammer livstids PD for avtalet. Jamforelsen av den relativa 8kningen p&verkas dessutom av avtalets forflutna
och aterstaende livstid. Av dessa orsaker har inget allmant troskelvérde faststallts fér 6kningen i PD, utan situationen &r avtalsspecifik. Det kan dock konstateras att en tva- till trefaldig okning i PD i
snitt utldser det kvantitativa SICR-kriteriet.

Framtidsinriktad information som inkluderats i berékningsmodellerna for forvéntade kreditforluster

Beddmningen av SICR och berakningen av forvantade kreditforluster innehdller framtidsinriktad information. OP Gruppen har analyserat vilka makroekonomiska variabler som har en férklarande
betydelse for beloppet av kreditrisken.

| féljande tabell finns ett sammandrag av vardena p& de fem viktigaste makroekonomiska variabler som anvants i modellerna under perioden 2023-2028 (medelvarde, minimum och maximum) for de
tre scenarier som har anvants for att berakna den férvantade kreditfdriusten. De makroekonomiska prognoserna stréacker sig 30 ar framét i tiden, men de foljande 5 aren &r av storst betydelse fér ECL-
kalkyleringen. De har vardena har anvants for alla produktgrupper 31.12.2023.

variabel Scenario delvarde (%) Minimum (%) i (%)

BNP-tillvaxt Svagt -18 -3,1 -0,3
Bas 08 -03 13

Starkt 30 -03 41

Arbetsloshet, % Svagt 85 72 94
Bas 72 6,5 75

Starkt 6,1 45 72

Bostadernas prisindex Svagt -15 -6,0 0,1
Bas 07 -6,0 30

Starkt 28 -6,0 57

12 man. Euribor, med avdrag fér 6kningen i BNP och inflationen Svagt 11 -0,5 22
Bas 15 -03 21

Starkt 22 -0,2 31

3 mén. realranta Svagt 1,0 0,1 2,1
Bas 11 10 13

Starkt 15 0,7 23

Vikterna fér sannolikheterna i scenarierna var 31.12.2023 Svagt 20 procent, Bas 60 procent och Starkt 20 procent.

| foljande tabell finns ett sammandrag av vdrdena pa de fem viktigaste makroekonomiska variabler som anvants i modellerna under perioden 2022-2027 (medelvarde, minimum och maximum) for de
tre scenarier som har anvénts for att berakna de forvantade kreditforlusterna. De makroekonomiska prognoserna strécker sig 30 ar framat i tiden, men de foljande 5 ren &r av storst betydelse for
ECL-kalkyleringen. De har vardena har anvénts for alla produktgrupper 31.12.2022.

variabel Scenario Medelvérde (%) Minimum (%) i %)
BNP-tillvaxt Svagt -3,6 -3,6 -2,0
Bas -0,5 -05 20
Starkt 27 20 3,2
Arbetsléshet, % Svagt 8,1 6,8 8,6
Bas 70 6,7 74
Starkt 6,1 52 6,8
Bostédernas prisindex Svagt -0,9 -6,6 0,9
Bas 0,8 -51 3,0
Starkt 23 -35 45
12 mén. Euribor, med avdrag for ékningen i BNP och inflationen Svagt -0,6 -4,1 0,6
Bas 03 -04 16
Starkt 12 -04 0,7

3 man. realrdnta Svagt -0,2 -0,6
Bas -0,1 -0,6 01
Starkt -0,6 0,2

Vikterna fér sannolikheterna i scenarierna var 31.12.2022 Svagt 20 procent, Bas 60 procent och Starkt 20 procent.

Scenarierna baserar sig pa prognoser av OP Gruppens ekonomer. | prognosprocenterna beaktas ocks& motsvarande prognoser fran externa institut sésom OECD, Internationella valutafonden, Finlands
Bank, finansministeriet osv. samt akademiska undersékningar.

Hur rimliga de makroekonomiska variabler som anvéants ar bedéms i samband med granskningen av hur modellerna for PD, LGD, EAD och betalning i fértid fungerar.
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| foljande tabell nedan redovisas forlustreserven for vasentliga fordringar i de olika scenarierna enligt nedskrivningssteg 31.12.2023.
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Forlustreserv for foretag och hushall Viktad Forlustreserv i det Forlustreserv i Forlustreserv i det
totalt, mn € forlustreserv svaga scenariot ot starka scenariot
Steg 1* 34 35 30 27
Steg 2* 84 91 83 78
Steg 3 196 196 196 196
Totalt 314 322 310 300
* Utan management overlay-avsattningar.

| foljande tabell nedan redovisas forlustreserven for vasentliga fordringar i de olika scenarierna enligt nedskrivningssteg 31.12.2022.

Férlustreserv for fretag och hushéll Viktad Forlustreserv i det Forlustreserv i Forlustreserv i det
totalt, mn € forlustreserv svaga scenariot ot starka scenariot
Steg 1* 33 33 30 27
Steg 2* 30 32 29 22
Steg 3 206 206 206 206
Totalt 269 271 265 255

* Utan management overlay-avsattningar.

For béade privat- och féretagskunderna paverkar alla riskparametrar i samma riktning, sé att forlustreserven &r storst i det svaga scenariot. LGD-modellen i steg 3 &r oberoende av makroekonomiska
variabler, men en betydande del av exponeringarna i steg 3 bedéms med en kassaflddesbaserad bedomning fran egna medarbetare, vilken &ven beaktar framtidsinriktad information.

Kanslighetsanalys

Med kénslighetsanalyser beskrivs forlustreservens kénslighet for férandringar i makroekonomiska faktorer. Analysen nedan beskriver endast en ekonomisk férsvagning som &r férhéllandevis méjlig,
inte alls en konjunkturuppgéng. Dessutom utvecklas alla de olika komponenterna i kanslighetsanalysen under en recession inte nddvéndigtvis tillsammans pa det satt som beskrivs i analysen.

De viktigaste makroekonomiska variablerna i riskparametrarna och exponeringsklasserna &r 12 ménaders Euribor, 3 ménaders Euribor realranta, med avdrag fér inverkan av inflationen och
utvecklingen i BNP. De férandringar som anvénts i kanslighetsanalyserna ar en okning med 1 procentenhet i 12 ménaders Euribor, en ¢kning med 1 procentenhet i 3 manaders Euribor, en ¢kning
med 1 procentenhet i inflationen och en nedgéng med 3,5 procentenheter i BNP-tillvéxtgraden. Talen beskriver alltsd en konjunktur som &r svagare an den nuvarande, och de 6kar alla forlustreserven
vid fallissemang och baserar sig pa féljande. Nivéerna pa de férandringar som anvants i kanslighetsanalyserna baserar sig p& hur variablerna férandrats under den historiska perioden, och

foérandringarna motsvarar i stort sett en forandring i samma storleksklass som standardavvikelsen.

Kanslighetsanalysen utfors endast for avtal i steg 1 och 2. Kanslighetsanalysen beaktar de 6verforingar som sker mellan steg 1 och 2 till foljd av en betydande 6kning i en kreditrisk (SICR), och detta
syns som en minskning i steg 1 och 6kning i steg 2. | kénslighetsanalysen beaktas forandringar i PD for hela 1optiden i det stressade scenariot och i PD-estimaten fér formeln for forlustreserven.
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| féljande tabell redovisas kansligheten for en férandring i forlustreserven for grupper av hushall och foretag 31.12.2023, da det ekonomiska ldget forsamras genom en sammanlagd paverkan av
foérandringarna i rantorna, realréntan, inflationen och BNP:

Gruy|
Stegp i Forlustreserv 31.12.2023 Kansli av forlustreserven* Relativ férandring
Hushall
Steg 1 -2 -3 6%
Steg 2 -13 -15 9%
Foretag
Steg 1 -28 -31 10%
Steg 2 -71 -80 13%
Totalt -115 -128 12 %

* En 6kning med 1 procentenhet i 12 man. Euribor, en kning med 1 procentenhet i 3 mén, Euribor realrénta, en ¢kning med 1 procentenhet i inflationen och en nedgang med 3,5 procentenheter i BNP-tillvéxten i alla
scenarier.

| féljande tabell redovisas kansligheten for forandringar hos férlustreserven 31.12.2022 for grupper av hushall och fretag da det ekonomiska l4get forsamras genom en sammanlagd paverkan av
rantorna, investeringarnas tillvéxt och forandringarna i BNP:

Gruy|
Stegp i Forlustreserv 31.12.2022 Kansli av forlustreserven* Relativ férandring
Hushall
Steg 1 -2 -2 -5 **
Steg 2 -9 -10 5%
Foretag
Steg 1 -27 -30 11%
Steg 2 -34 -41 19%
Totalt =73 -83 13 %

* En 6kning med 1 procentenhet i 12 man. euribor, en kning med 1 procentenhet i realrantan och en nedgang med 3,5 procentenheter i BNP-tillvéxten i alla scenarier.

** Den negativa forandringen beror pa 6verforingen fran steg 1 till steg 2.
Férlustreserven bestams till stor del basis av de forsta &ren, d& de simulerade scenariernas forsta &r ar vésentliga med tanke pa resultaten av kanslighetsanalysen.

D4 réantorna stiger med 1 procentenhet okar forlustreserven for saval privatkunder som foretagskunder. BNP-tillvéaxtens relation blir negativ gentemot férlustreservens belopp via alla
modellkomponenter. D& BNP-tillvaxten férsvagas ¢kar bade privatkundernas och foretagskundernas PD-vérden. Dessutom paverkar den via LGD genom att en nedgéng i BNP férsvagar utvecklingen i
bostadssékerheternas verkliga varde, vilket paverkar avtalen i steg 2.

Analysen visar att de mest betydande relativa och absoluta forandringarna géller foretagskunder. For dem véxer forlustreserven for avtalen i steg 1 och 2 med avsevart. For privatkunderna ar
forandringarna betydligt lagre an for foretagskunderna, eftersom estimaten for deras riskparametrar inte &r lika kénsliga for konjunkturerna i ekonomin.
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Not 32. Stéllda sakerheter

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Stallda for egna skulder och &taganden

Ovriga 743 13908
Stéllda sékerheter totalt* 743 13 908
Derivatskulder med sékerhet 657 701
Ovriga skulder med sékerhet 53 12 000
Totalt 710 12701

* Dessutom har det i centralbanken pantsatts obligationslan for ett sakerhetsvarde pé 1,5 miljarder euro. Av dem utgor 1,0 miljarder euro sékerhet for den dagsinterna limiten. Obligationslénen kan tas ut
utan férhandstillstdnd av centralbanken, och de ingar dérfér inte i tabellen ovan.

Not 33. Erhélina finansiella sikerheter

OP Foretagshanken har tagit emot sédana sékerheter som avses i lagen om finansiella sakerheter och som kan vidareséljas eller pantsittas.

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Verkligt varde av erhallna sékerheter

Derivat 1131 1228
Totalt 1131 1228

Den kreditrisk som beror pa derivat minskas med sékerheter och da anvands avtalet ISDA Credit Support Annex (CSA) som ansluts till det allménna ISDA-avtalet. Sakerhetssystemet
gar ut pa att motparten stéller vardepapper eller kontanta medel som sakerhet. De kontanta medel som star som séakerhet i enlighet med CSA-avtal uppgick vid bokslutstidpunkten
till 1 131 mn e ( 1 228 mn e). Vid bokslutstidpunkten fanns inga vardepapper som erhllits som sékerhet.

Not 34. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Véarderade till verkligt vérde via resultatet

Finansiella tillgéngar

vérderade till
Upplupet anskaff- verkligt varde via Innehas for Stkrings-
Finansiella tillgingar 31.12.2023, mn € ing: ovrigt handel instrument  Bokfdrt virde totalt
Kontanta medel 19 710 19 710
Fordringar pa kreditinstitut 12191 12191
Fordringar pa kunder 28 004 28 004
Derivatinstrument 4618 162 4780
Skuldebrev 929 11588 217 12734
Aktier och andelar 0 14 14
Ovriga finansiella tillgangar 1043 1043
Totalt 61 877 11 588 4 850 162 78 476

Vid slutet av rakenskapsperioden ingick i tillgdngarna i OP Féretagshankens balansrakning andra &n av OP Gruppen emitterade obligationer som klassificerats till upplupet
anskaffningsvarde till ett bokforingsvarde av 622 miljoner euro (0), vilka inte varderas till verkligt véarde i redovisningen. De hér obligationernas verkliga varde var 640 miljoner euro
(0) vid slutet av réakenskapsperioden.

Vid vérderingen av det verkliga vardet av skuldebrevskrediter varderade till upplupet anskaffningsvarde soks ett pris for krediten som skulle fas for den vid rapporteringstidpunkten
om krediten nu beviljades en kund. Snittmarginalen vid rapporteringstidpunkten bestams kreditklassvis, och pa basis av dem bildas en sa kallad varderingskurva. Som basrénta i
varderingskurvan anvands 12 man. Euribor for krediter i euro och 6 man. referensranta for krediter i andra valutor. Pa basis av varderingskurvan beréaknas en diskonteringsfaktor,
med vilken kreditens avtalsenliga kassafloden diskonteras till rapporteringstidpunkten. Summan av de diskonterade kassaflodena &r det verkliga vérdet. Skuldebrevskrediternas
verkliga varde var 28 miljoner euro hogre &n det redovisade vérdet 31.12.2023.
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Véarderade till verkligt vérde via resultatet

Finansiella tillgéngar

vérderade till
Upplupet anskaff- verkligt virde via Innehas for Stkrings-
Finansiella tillgingar 31.12.2022, mn € ing: ovrigt handel instrument  Bokfdrt virde totalt
Kontanta medel 34951 34951
Fordringar p4 kreditinstitut 12978 12978
Fordringar pa kunder 28178 28178
Derivatinstrument 5685 97 5782
Skuldebrev 4328 11755 295 16 378
Aktier och andelar 0 26 26
Ovriga finansiella tillgangar 1132 1132
Totalt 81 567 11 755 6 006 97 99 425
Vérderade till
verkligt vérde Sikrings-
Fi skulder 31.12.2023, mn € via resultatet  Ovriga skulder instrument  Bokfért vérde totalt
Skulder till kreditinstitut 23830 23830
Skulder till kunder 17 226 17 226
Derivatinstrument 4230 266 4 496
Skuldebrev emitterade till allménheten 2487 21471 23957
Efterstéllda skulder 1414 1414
Ovriga finansiella tillgangar 2994 2994
Totalt 6 717 66 935 266 73917
Vérderade till
verkligt varde Stkrings-
Finansiella skulder 31.12.2022, mn € via resultatet ~ Ovriga skulder instrument  Bokfdrt varde totalt
Skulder till kreditinstitut 40 899 40 899
Skulder till kunder 19 014 19 014
Derivatinstrument 5379 359 5739
Skuldebrev emitterade till allménheten 1558 23651 25 209
Efterstéllda skulder 1384 1384
Ovriga finansiella tillgangar 2727 2727
Totalt 6 937 87 676 359 94 972

Det verkliga vardet av OP Foretagshbankens obligationer till senior- och senior non-preferred-villkor som emitterats till allmanheten och vérderats till upplupet anskaffningsvarde
uppgick vid slutet av december till cirka 14 681 miljoner euro (13 219). Det verkliga vardet baserar sig pa information tillgéanglig p& marknaden. Alla efterstallda skulder har vérderats
till upplupet anskaffningsvarde. Deras verkliga varde &r lagre an det upplupna anskaffningsvérdet, men faststéllandet av tillforlitliga verkliga varden forknippas med osékerhet.
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Not 35. Klassificering av poster &terkommande varderade till verkligt véarde enligt varderingsmetod
Tillgdngarnas verkliga vdrden 31.12.2023, mn € Nivé 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet

Egetkapitalinstrument 11 3 14

Skuldinstrument 113 71 33 217
Derivatinstrument 0 4682 98 4780
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 9 166 1694 727 11 588
Finansiella instrument totalt 9 280 6 458 862 16 600
Forvaltningsfastigheter 0 0
Totalt 9 280 6 458 862 16 600
Tillgdngarnas verkliga vdrden 31.12.2022, mn € Nivé 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgngar som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen

Egetkapitalinstrument 21 5 26

Skuldinstrument 38 206 51 295
Derivatinstrument 5 5699 77 5782
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt véarde via évrigt totalresultat

Egetkapitalinstrument 0 0

Skuldinstrument 9193 1769 793 11 755
Finansiella instrument totalt 9237 7 695 926 17 858
Forvaltningsfastigheter 0 0
Totalt 9 237 7 695 926 17 858
Skuldernas verkliga varden 31.12.2023, mn € Nivé 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatet

Strukturerade obligationslén 2487 2487

Ovriga 5 5
Derivatinstrument 2 4403 91 4 496
Totalt 2 4 408 2578 6 987
Skuldernas verkliga vérden 31.12.2022, mn € Nivé 1 Niva 2 Nivé 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen

Strukturerade obligationslan 1558 1558

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 7 5638 94 5739
Totalt 7 5638 1651 7 296
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Vérdering till verkligt varde

Derivat och andra finansiella instrument vérderade till verkligt varde

Kursen pa noterade derivat fas direkt fran marknaden. Vid vérderingen av OTC-derivat tillimpas modeller och metoder som anvénds allmant pA marknaden och som bést lampar sig
for vardering av det finansiella instrumentet i fraga. Sddana behovs bland annat for att beskriva rante- och valutakurvor samt volatiliteter och &ven for att vardera optioner. |
allménhet kan indata for de har modellerna hérledas fran marknaden. Vid vérderingen av vissa avtal méste dock anvandas modeller med indata som inte kan observeras pa
marknaden, varvid indata ar uppskattningar. De hér avtalen har klassificerats till niva 3.

Middle Office ansvarar for varderingen av det verkliga vardet pa derivaten i bankrérelsen, inkl. varderingarna pé niva 3, samt for kvaliteten och tillforlitligheten hos marknadsdata,
vérderingskurvor och volatilitetsheskrivningar som en del av den dagliga varderingsprocessen. Middle Office jamfor vérderingskurserna regeloundet pa avtalsplanet med varderingar
frén CSA-motparter och centrala motparter samt reder vid behov ut eventuella betydande vérderingsdifferenser.

Styrning av riskhanteringen ansvarar for att de nya varderingsmodellerna och -metoderna godkénns samt fér 6vervakningen av varderingsprocessen. Sékringen av varderingarna
baserar sig bl.a. p& varderingar som anvénder alternativa kéllor samt p& marknadskurser och annan indata. | sakringsprocessen kan varderingskurserna jamfgras med kurser fran
CSA-motparter och centrala motparter. Dessutom &r det méjligt att anlita varderingstjénster fran tredje part.

Vid varderingen av OTC-derivat i anslutning till bankrérelsen beaktas kreditrisken fér parterna i transaktionen och de finansieringskostnader som dverskrider kreditriskpremierna.
Kreditrisken justeras med en motpartsriskjustering (s.k. Credit Valuation Adjustment "CVA") samt med en egen kreditriskjustering (s.k. Debt Valuation Adjustment, "DVA"). CVA- och
DVA-kreditvardighetsjusteringarna beréknas enligt motpart. CVA- och DVA-justeringarna beréknas enligt motpart genom att simulera derivatens marknadsvarden och fallissemang i
regel med stéd av marknadsinformation. Vid bedémningen av sannolikheten for fallissemang anvands rating-information om motparter, likvida kreditriskindex samt
marknadsdataleverantérers CDS-spreadar. Hur finansieringskostnaderna fér OTC-derivaten paverkar varderingen bedoéms genom att redigera de diskonteringskurvor som anvands
vid varderingen med hjalp av statistiska differenser i kreditriskpremierna mellan kreditriskinstrument med och utan kapital.

Nivéerna for verkligt varde

Niv4 1: Noterade marknadspris
De poster som klassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta borserna, foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument och bérsderivat. Det
verkliga vérdet for ifrigavarande instrument bestams pé basis av noteringar fran fungerande marknader.

Niva 2: varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan observeras

Vérderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt vérde for instrument som klassificerats till Niva 2 avses det virde som kan harledas ur
marknadsvérdet for det finansiella instrumentets delar eller for motsvarande finansiella instrument eller ett varde som kan beréknas med varderingsmodeller och -metoder som
allmént godtas pa finansmarknaden, om ett marknadsvarde kan bestammas tillforlitligt med dem. Till den hér nivan har klassificerats storsta delen av OP Féretagsbanken Abp:s OTC-
derivat samt foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument som inte klassificerats till Niva 1.

Niv4 3: varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan inte observeras

Vérderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehéller sérskild osékerhet. Instrument som klassificerats till Niv& 3 varderas med prisséttningsmodeller, vilkas kalkylparametrar
innehéller osékerhet. Dessutom klassificeras till Niva 3 skuldinstrument for vilka det p4 marknaden finns endast nagra eller inga noteringar. | ifrdgavarande balansklass ingér de mest
komplicerade OTC-derivaten samt sédana derivat med Iang I6ptid dar den marknadsdata som anvénts for varderingen har extrapolerats, vissa private equity-investeringar, olikvida
1an, strukturerade 1an inkl. vardepapperiserade lan och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder.

Omklassificeringen mellan olika hierarkier anses ha skett den dag dé den transaktion som omklassificeringen medfort skett eller den dag d& omsténdigheterna &ndrats.
Omklassificeringarna beror framst pa i vilken omfattning som marknadsnoteringar finns att tillga.

Viktiga derivat fér OP Foretagsbankens affarsrorelse ar ranteswappar, ranteoptioner och strukturerade skuldebrev. Ranteswappar vérderas genom att harleda varderingskurvor fran
priserna pé ranteswappar och andra réantederivat som kan observeras pa marknaden. Varderingskurvorna anvands for att forutse framtida kassafloden och bestimma nuvéardet av
kassaflodena ocksa for sddana ranteswappar vilkas pris inte &r direkt observerbart p& marknaden. Motsvarande forfarande tillampas vid varderingen av rénteoptioner. | jamférelse
med rénteswapparna anvéands ocksa volatiliteter som beskriver priset pa réanteoptioner och som kan observeras p& marknaden.

Vid varderingen av komplexa derivat eller till exempel aktiestrukturerna hos strukturerade skuldebrev, anvands en modell dar utvecklingen i marknadspriserna simuleras och det
realiserade vérdet for derivaten beraknas i respektive simulering. Priset pa derivatet f&s genom att rakna medelvardet av simuleringarna.

Indata p& niva 2 omfattar bland annat: Noterade priser for liknande poster p& aktiva marknader och noterade priser for identiska poster p marknader som inte &r aktiva,
marknadsrantor, implicita volatiliteter och kreditspreadar.

Indata p& niva 3 ar indata som inte kan observeras fér den post som vérderas. Indata pa nivd 3 omfattar bland annat: anvandning av den historiska volatiliteten vid varderingen av
en option, sddana langa rantor for vilka inga motsvarande avtal kan observeras pa marknaden.
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Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehéller os&kerhet (Nivd 3)

Specifikation av finansiella tillgdngar och skulder
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Finansiella

tillgéngar

vérderade till

verkligt vérde

Vérderade till verkligt Derivat- via dvrigt
Finansiella tillgngar mn € vérde via r instrument totalresultat Tillga totalt
Ingdende balans 1.1.2023 56 77 793 926
Resultatrakningens nettointakter -44 21 -23
Overféringar till Niva 3 24 229 253
Overféringar frén Niva 3 -294 -294
Utgdende balans 31.12.2023 36 98 728 862

Finansiella

tillgéngar

vérderade till

verkligt vérde

Vérderade till verkligt Derivat- via dvrigt
Finansiella tillgngar mn € vérde via r instrument totalresultat Tillga totalt
Ingdende balans 1.1.2022 198 106 527 832
Resultatrakningens nettointakter -188 -30 -218
Overféringar till Niva 3 46 473 519
Overféringar frén Niva 3 -207 -207
Utg&ende balans 31.12.2022 56 77 793 926

Vérderade till verkligt véirde via Derivat-
Finansiella skulder, mn € instrument Skulder totalt
Ingende balans 1.1.2023 1558 94 1651
Resultatrakningens nettointakter 52 -2 50
Andra &ndringar 877 877
Utg&ende balans 31.12.2023 2 487 91 2578

Vérderade till verkligt véirde via Derivat-
Finansiella skulder, mn € instrument Skulder totalt
Ingdende balans 1.1.2022 1176 30 1207
Resultatrakningens nettointakter -16 63 47
Andra &ndringar 398 398
Utg&ende balans 31.12.2022 1558 94 1651

Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.12.2023

Rapport dver
totalresultat/  Nettointakter frén
Nettointakter Forandring i tillgdngar och skulder
frén placerings- fonden for som innehas vid
Mn € Réntenetto verksamhet  verkligt véarde periodens slut
Realiserade nettointakter -44 -52 -97
Orealiserade nettointakter 24 24
Nettointakter totalt -21 -52 -73

Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.12.2022

Rapport dver
totalresultat/  Nettointakter fran
Nettointékter Fbréndring i tillgingar och skulder
fran placerings- fonden for som innehas vid
Mn € to verksamhet  verkligt vérde periodens slut
Realiserade nettointéakter -188 16 -172
Orealiserade nettointakter -93 -93
Nettointékter totalt -281 16 -265

Forandringar i varderingsfaktorer

Inga vasentliga &ndringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2023.
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Skaligen mojlig forandring

Instr mn € Fordringar Skulder Effekt pd r i verkligt vérde
Instrument vérderade till verkligt varde via resultatet:

Kapitalfonder* 33 33 33 10%

Fastighetskapitalfonder*** 3 3 0,6 20 %
Derivat:

Sakring av indexlan och strukturerade derivat samt

derivat med lang Ioptid** 98 -91 7 08 11%
Verkligt varde via resultatet

Obligationslan 727 727 727 10 %
Kanslighetsanalys med kalkylparametrar som innehéller oséakerhet 31.12.2022

Skaligen mojlig forandring

Instr mn € Fordringar Skulder Effekt pd r i verkligt vérde
Instrument vérderade till verkligt varde via resultatet:

Kapitalfonder* 51 51 51 10%

Fastighetskapitalfonder*** 5 5 1,0 20 %
Derivat:

Sakring av indexlan och strukturerade derivat samt

derivat med lang Ioptid** 7 -94 -17 -19 11%
Verkligt vérde via resultatet

Obligationslan 793 793 79,3 10%

* Vérdet p& riskkapitalfonder beror framst p& mélgruppernas resultatutveckling och PE-talen fér motsvarande noterade bolag. Utvecklingen av det verkliga vérdet pa kapitalfonder féljs upp med koefficienten

Total Value per Pid-in (TVPI), vilken har férandrats i snitt 10 %.

** Foljande stresscenarier: aktiernas volatilitet (30 %), aktiernas utdelning (30 %), kreditriskpremierna (30 %) och den sammanlagda vérdeférandringen av betydande korrelationsandringar.

*** Vid varderingen av fastighetskapitalfonder tillimpas i regel avkastningsvardesmetoden, vars huvudkomponenter &r avkastningskravet och nettohyresnivan. En forandring i avkastningskravet med +/- 1

procentenhet leder i snitt till en férandring pa cirka 20 % i verkligt varde.

Not 36. Ataganden utanfér balansrakningen

Mn € 31.12.2023 31.12.2022
Garantier 598 335
Garantiansvar 2046 2 356
Kreditloften 5473 6 247
Utfastelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner 540 722
Ovriga 516 479
Ataganden utanfor balansrakningen totalt 9172 10 138
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Not 37. Finansiella tillgdngar och skulder som dragits av frén varandra eller som omfattas av ett rattsligt bindande ramavtal om
nettning

Finansiella tillgingar

Finansiella tillgingar som inte kvittats i balansrakningen

Netto som
Finansiella skulder, brutto, redovisas i  Allméinna avtal
Finansiella tillgangar, som avdras fran finansiella balans- om derivat- Mottagna
31.12.2023, mn € brutto tillgdngar rékningen kontrakt* sékerheter Netto
Derivat 6425 -1644 4780 -2 352 -1131 1297

Finansiella tillgingar som inte kvittats i balansrakningen

Netto som
Finansiella skulder, brutto, redovisas i Allméinna avtal
Finansiella tillgangar, som avdras fran finansiella balans- om derivat- Mottagna
31.12.2022, mn € brutto tillgéngar rékningen kontrakt* sékerheter Netto
Derivat 7818 -2037 5782 -3113 -1228 1440
Finansiella skulder
Finansiella skulder som inte kvittats i balansrakningen
Netto som
Finansiella tillgdngar, brutto, redovisas i  Allménna avtal
Finansiella skulder, som avdras frén finansiella balans- om derivat- Stéllda
31.12.2023, mn € brutto skulder rékningen kontrakt* sékerheter Netto
Derivat 5583 -1088 4496 -2352 -308 1836
Finansiella skulder som inte kvittats i balansrakningen
Netto som
Finansiella tiligangar, brutto, redovisas i Allméanna avtal
Finansiella skulder, som avdras frén finansiella balans- om derivat- Stéllda
31.12.2022, mn € brutto skulder rékningen kontrakt* sékerheter Netto
Derivat 7301 -1562 5739 -3113 -263 2362

* OP Foretagsbanken Abp har som praxis att ingé allménna avtal om derivatkontrakt med alla derivatmotparter.

Clearing av OTC-derivat via centrala motparter

Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House i enlighet med EMIR-férordningen (EU 648/2012). | handlingsmodellen
andras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till derivatmotpart och de dagliga derivatbetalningarna kvittas med den centrala motparten. Dessutom
antingen betalas eller mottas dagligen en sikerhet som motsvarar forandringen i det verkliga vérdet pa 6ppna avtal (variation margin), vilken beroende pa clearingséttet behandlas
som en sakerhet eller som slutlig betalning. De rantederivat som clearas via centrala motparter redovisas till nettobelopp i balansrakningen.

Ovrig bilateral clearing av OTC-derivat

P& derivataffarer mellan OP Foretagsbanken och dvriga kunder samt sddana derivataffarer som inte clearas via centrala motparter enligt forordningen, tillampas antingen ISDAs, OP
Foretagsbankens egna eller Finans Finlands allménna avtal om derivatkontrakt. P& basis av de har avtalen kan betalningarna for derivat kvittas transaktionsvis per betalningsdag och
da en motpart blivit insolvent eller forsatt i konkurs. | avtalsvillkoren kan man dessutom avtala om motpartsspecifika sakerheter. De har derivaten bruttoredovisas i balansrakningen.
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Noter till riskhanteringen
Principerna for riskhantering beskrivs i not 2.
Not 38. Utvecklingen av kreditforluster och nedskrivningar
Utvecklingen av kreditfdrluster och nedskrivningar
Mn € 2017 2018* 2019 2020 2021 2022 2023
Kreditforluster och nedskrivningar, brutto -48 -24 -50 -54 -74 -19 -97
Aterforingar 36 0 1 1 1 1 1
Kreditforluster och nedskrivningar, netto -12 -23 -50 -53 -74 -18 -96
* Standarden IFRS 9 togs i bruk 1.1.2018.
Not 39. Erhdlina sikerheter per sikerhetsslag
Mn € 31.12.2023 Andel, %  31.12.2022 Andel, %
Objektsakerhet 4 823 33,6 4 464 31,0
Inteckning i fastighet eller legoratt i kontors- eller industrifastighet 3835 26,7 3438 239
Borgen av offentlig sektor 1856 129 2222 154
Aktier och andelar, 6vriga 1171 8,2 1431 9,9
Aktier, bostadsaktiebolag och fastighetsbolag i bostadsbruk 1106 77 1156 8,0
Inteckning i fastighet eller legoratt i bostadsfastighet 502 35 488 34
Annan sékerhet 449 31 439 3,0
Foretagsinteckning 244 17 313 2,2
Finansiering mot fordringsséakerhet 183 13 286 2,0
Bankgaranti 170 12 176 12
Totalt 14 338 100,0 14 412 100,0
De erhélina sékerheterna per sékerhetsslag har raknats pé basis av sékerhetsvardena av de sakerheter som géller taganden i bankens besittning. Berakningen av
sékerhetsvardet utgdr fran sakerhetens verkliga vérde, fran vilket sékerhetsvérdet harleds pa basis av en forsiktigt uppskattad varderingsprocent for varje sékerhetsslag.
Sakerhetsvarden som Gverskrider tagandena har inte beaktats i siffrorna.
Not 40. Uppléningens struktur
Mn € 31.12.2023 Andel, % 31.12.2022 Andel, %
Skulder till kreditinstitut 23830 359 40 899 473
Skulder till kunder

Inldning 14 629 22,0 14 683 17,0

Ovriga 2597 39 4 330 50
Skuldebrev emitterade till allmanheten

Bank- och foretagscertifikat inklusive ECP:er (Euro Commercial Paper) 6 796 10,2 10 370 12,0

Obligationslan* 13117 19,7 10 532 12,2

Efterstéllda obligationslan 4 045 6,1 4 306 50
Efterstéllda skulder 1414 2,1 1384 16
Totalt 66 427 100,0 86 506 100,0

* Inkluderar obligationslan som i handeln ingr i den egna portfoljen.
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Not 41. Loptidsinformation om finansiella tillgdngar och skulder enligt &terstéende loptid

3 mén.
31.12.2023, mn € eller under 3-12 mén. 1-5 ar 5-10 &r over 10 4r Totalt
Tillgéngar
Kontanta medel 19 710 19 710
Fordringar pa kreditinstitut 3200 3752 5478 226 435 13 092
Fordringar pa kunder 3517 5289 20 154 1348 1410 31719
Investeringstillgdngar 220 624 7175 4714 0 12734
Tillgéngar totalt 26 648 9 666 32807 6 289 1845 77 255
Skulder
Skulder till kreditinstitut 10 588 1423 8 694 3125 23830
Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatet 3 2 5
Skulder till kunder 15878 1000 406 17 284
Skuldebrev emitterade till allménheten 4545 6 375 11 239 1616 182 23957
Efterstéllda skulder 1414 1414
Skulder totalt 31011 8798 21 756 4744 182 66 491
Garantier 104 162 273 26 33 598
Garantiansvar 189 670 522 650 15 2 046
Kreditloften 5473 5473
Utféstelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner 143 307 89 540
Ovriga 515 0 0 0 516
Ataganden utanfor balansrékningen totalt 6 423 1 140 884 677 48 9172

3 mén.
31.12.2022, mn € eller under 3-12 mén. 1-5 ar 5-10 &r over 10 4r Totalt
Tillg&ngar
Kontanta medel 34 951 34 951
Fordringar pa kreditinstitut 2 850 2417 6 668 754 289 12 978
Fordringar p& kunder 4245 4653 18 960 2203 1595 31 656
Investeringstillgdngar 601 4 703 6 439 4 635 0 16 378
Tillgdngar totalt 7 696 11773 32 067 7 592 1884 95 963
Skulder
Skulder till kreditinstitut 23203 5146 7728 4 822 40 899
Skulder till kunder 17 667 937 436 19 040
Skuldebrev emitterade till allménheten 4739 6 091 11585 2566 228 25209
Efterstéllda skulder 1384 1384
Skulder totalt 45 610 12 174 21133 7387 228 86 532
Garantier 24 96 177 7 31 335
Garantiansvar 209 615 662 851 20 2 356
Kreditloften 6 247 6 247
Utfastelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner 115 491 115 722
Ovriga 477 1 0 0 479
Ataganden utanfor balansrakningen totalt 7072 1202 955 858 51 10 138
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Not 42. Léptider for finansiella tillgdngar och skulder enligt forfall eller omprisséttning

1 mén.
31.12.2023, mn € eller under >1-3mén.  >3-12 mén. 1-2 &r 2-548r bver 5 &r Totalt
Kontanta medel 19710 19710
Fordringar pa kreditinstitut 4 587 4 660 2484 241 168 52 12 191
Fordringar p& kunder 4728 9882 8 091 442 3131 1730 28 004
Investeringstillgdngar 912
Tillgdngar totalt 29 937 14 673 11170 1607 8 760 6 492 72 639
Skulder till kreditinstitut 10 361 3505 2096 645 5060 2163 23830
Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatet 0 3 2 5
Skulder till kunder 14 576 1296 1347 7 17 226
Skuldebrev emitterade till allménheten 2396 4715 5752 3103 6347 1645 23957
Efterstéllda skulder 62 285 1067 0 1414
Skulder totalt 27 396 9 800 9195 4822 11 409 3811 66 432
P& anfordran betalbara poster bland skulderna var totalt 15,7 miljarder euro, och de bestod framst av inl&ning fran allménheten.

1 mén.
31.12.2022, mn € eller under >1-3mén.  >3-12 mén. 1-2 &r 2-54r bver 5 &r Totalt
Kontanta medel 34 951 34 951
Fordringar pa kreditinstitut 3812 4849 2784 1140 322 71 12978
Fordringar pa kunder 5274 9 756 8522 494 2 654 1479 28178
Investeringstillgdngar 978 4 495 610 968 5013 4314 16 378
Tillgéngar totalt 45 039 19 203 11 964 2611 8083 5881 92 486
Skulder till kreditinstitut 22 588 7833 2 456 945 3620 3458 40 899
Skulder till kunder 15 505 2212 1297 19 014
Skuldebrev emitterade till allménheten 2824 3836 6 336 2109 7 356 2748 25209
Efterstallda skulder 67 277 1040 1384
Skulder totalt 40 984 14 157 10 088 3054 12 016 6 207 86 506

P& anfordran betalbara poster bland skulderna var totalt 15,9 miljarder euro, och de bestod framst av inlaning fran allménheten.
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Not 43. Kénslighetsanalys av ranterisken i den finansiella balansrékningen och marknadsrisken

| tabell 1 finns information om hur parallella uppgdngar och nedgéngar i marknadsrantorna skulle paverka OP Foretagsbanken Abp:s forvantade rantenetto. Effekten berdknas for
tre &r, pa den periodiska balansrakningen, och genomsnittet for &ren tolkas som ett &rs risk. Balansrakningens struktur hélls oférandrad vid berékningen genom att de poster som
forfaller ersatts med motsvarande rantebindningar eller I5ptider med fast ranta. P& inséttningar utan forfallodag tillampas en modell fér hur férandringar i marknadsrantan
formedlas till ins&ttningsrantorna och pa krediterna en modell for fortida betalning.

1 %-enhets 1 %-enhets 0,5 %-enheters 0,5 %-enheters
Tabell 1 parallell parallell parallell parallell
Effekt pa forvantat réntenetto 4 nedgang 4 nedgang
31.12.2023 17 -18 8 -9
31.12.2022 16 -16 8 -8

| tabell 2 finns information om hur parallella uppgéngar och nedgangar i marknadsrantorna skulle paverka OP Foretagshanken Abp:s rapporterade egna kapital.

1 %-enhets 1 %-enhets 0,5 %-enheters 0,5 %-enheters
Tabell 2 parallell parallell parallell parallell
Effekt p& rapporterat eget kapital & nedgéng & nedgang
31.12.2023 -18 19 -9 9
31.12.2022 -22 21 -11 10

Forandringar skulle paverka fonden for verkligt varde, som réknas till rapporterat eget kapital, genom att 6ka eller minska vardet av de fordringar fér vilka férandringarna i verkligt
varde redovisas via ovrigt totalresultat.

| tabell 3 finns information om hur uppgé&ngar och nedgangar i kreditriskpremierna skulle paverka vérdet av OP Féretagsbanken Abp:s l&ngfristiga investeringstillgdngar.
Kreditriskpremiernas effekt syns i resultatet for alla investeringstiligdngar.

1 %-enhets 1 %-enhets 0,5 %-enheters 0,5 %-enheters
Tabell 3 parallell parallell parallell parallell
Effekt p& vérdet av langfristiga investeringstillgdngar 4 nedgang uppgéngu nedgang
31.12.2023 -514 514 -257 257
31.12.2022 -475 475 -237 237
Not 44, Likviditetsreserven
Likviditetsreserven redovisas i segmentet Gruppfunktioner.
Fordelningen enligt I6ptid och rating i likviditetsreserven 31.12.2023, mn €
Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa* 19 850 2211 3349 2017 1290 28716 86,9
Aal-Aa3 191 302 940 388 457 0 2277 6,9
A1-A3 0 5 21 6 0 32 01
Baal-Baa3 336 557 287 93 0 1273 39
Bal eller lagre 12 4 13 30 0,1
Intern rating 332 120 67 24 186 729 2,2
Totalt 20721 3200 4 676 2527 1932 0 33 056 100,0
* Inkluderar tillgodohavanden p& centralbanker.
Den genomsnittliga &terstaende loptiden for Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden pé centralbanker) var 4,7 ar.
Férdelningen enligt 16ptid och rating i likviditetsreserven 31.12.2022, mn €
Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa* 34979 526 388 108 170 36171 96,1
Aal-Aa3 119 391 214 35 0 759 20
A1-A3 6 0 2 3 12 0,0
Baal-Baa3 37 42 33 3 0 0 114 03
Bal eller lagre 0 42 41 25 108 0,3
Intern rating 158 216 81 2 457 12
Totalt 35300 1217 759 140 205 0 37 621 100,0

* Inkluderar tillgodohavanden pé centralbanker.

Den genomsnittliga aterstéende Ioptiden for Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden pé centralbanker) var 4,0 &r.
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Ovriga noter

Not 45. Landervisa uppgifter

OP Foretagshanken Abp verkar huvudsakligen i Finland. OP Féretagsbanken Abp har filialer som bedriver bankrorelse och finansholagsverksamhet i Estland, Lettland och Litauen.

2023

Hemort/
Namn
OP Corporate Bank plc Estonian Branch filial Estland
OP Corporate Bank plc Latvian Branch filial Lettland
OP Corporate Bank plc Lithuanian Branch filial Litauen
Uppgifter om fi iell stdlining 31.12.2023, mn € Estland Lettland Litauen Totalt
Den sammanlagda avkastningen av affarsverksamheten 54 65 119 238
Den sammanlagda vinsten eller forlusten fore skatt 11 9 22 42
Den sammanlagda inkomstskatten under rékenskapsperioden 3 4 4 12
Antal anstéllda totalt i personarbetsar 41 38 48 127
2022

Hemort/
Namn
OP Corporate Bank plc Estonian Branch filial Estland
OP Corporate Bank plc Latvian Branch filial Lettland
OP Corporate Bank plc Lithuanian Branch filial Litauen
Uppgifter om fi iell stdlining 31.12.2022, mn € Estland Lettland Litauen Totalt
Den sammanlagda avkastningen av affarsverksamheten 19 18 30 67
Den sammanlagda vinsten eller forlusten fore skatt 6 5 14 25
Den sammanlagda inkomstskatten under rékenskapsperioden 1 0 3 4
Antal anstéllda totalt i personarbetsar 39 37 44 120

127



OP Foretagsbanken Abp:s
bokslut 2023

Not 46. Narstdendetransaktioner

OP Foretagshanken Abp:s nérstéende bestar av de foretag som konsolideras i OP Andelslagskoncernens bokslut, intresseféretagen, nyckelpersoner i ledande stélining och deras néra
familiemedlemmar samt dvriga narstéende foretag. Till nyckelpersoner i ledande stéllning i féretaget raknas verkstallande direktoren, stallforetradaren for verkstallande direktren
och dvriga personer i den verkstallande ledningen samt ledaméterna i styrelsen. Till narstaende raknas ocksa féretag, i vilka en nyckelperson i ledande stéllning eller en néra
familiemedlem till en s&dan ensam eller tillsammans med n&gon annan har bestammande inflytande. Ovriga nérstéende foretag &r OP-Eldkesaatio och OP Gruppens personalfond.

P& 1&n beviljade till narstaende tillimpas bankens normala kreditvillkor. L&nen &r bundna till de referensrantor som tillimpas allmént.

Narstiendetransaktioner 2023

Moder- Nyckelpersoner i

Tusen euro foretaget ledande stallning Ovriga*
Krediter 712949 284 3684 054
Ovriga fordringar 2997 1202 136
Inlaning 723 802 1273531
Ovriga skulder 6443 130 369
Ranteintakter 35 347 187 428
Réntekostnader 21826 11 45 748
Provisionsintakter 400 4 6194
Provisionskostnader 5739 1 1465
Nettointakter fran placeringsverksamhet 10 264
Ovriga rorelseintékter 2309 6288
Rorelsekostnader 98 178 20 592

Ansvarsférbindelser och derivat
Ataganden utanfér balansrakningen
Garantier 12 500
Garantiansvar 1409
Derivatinstrument
Nominella vérden 18 915 007
Kreditmotvarden 22940

Loner och arvoden samt resultatloner

Loner och arvoden samt resultatléner 660

Nérstdendeinnehav
Antalet aktier 319 551 415
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Moder- Nyckelpersoner i
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Tusen euro foretaget ledande stéllning Ovriga*
Krediter 854 575 190 3749 301
Ovriga fordringar 1910 5597 345
Inlaning 514 661 2364 097
Ovriga skulder 4533 112 022
Rénteintakter 9483 5 33452
Réntekostnader 1895 22098
Provisionsintékter 363 2 5202
Provisionskostnader 1242 15792
Nettointakter fran placeringsverksamhet -72 986
Ovriga rorelseintékter 2382 6 940
Rorelsekostnader 89 832 9802
Ansvarsforbindelser och derivat
Ataganden utanfor balansrakningen
Garantier 12 500
Garantiansvar 383 238
Derivatinstrument
Nominella véarden 3340676
Kreditmotvérden 40 359
Ldoner och arvoden samt resultatloner
Loner och arvoden samt resultatléner 607
Nérstéendeinnehav
Antalet aktier 319 551 415

* Ovriga narstdende foretag &r OP-Elékes&atio, OP Gruppens personalfond och systerféretagen i OP Andelslagskoncernen.
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Styrelsens arvoden 2023

Styrelseledaméterna har inte under rékenskapsperioden 2023 fatt ménadsarvoden och inte heller aktie- eller aktierelaterade erséttningar fran OP Foretagsbanken. Inget separat
métesarvode har 2023 betalats till styrelseledamoter som ar anstéllda av OP Andelslag eller dess dotterforetag. Till styrelseledaméter som ar anstallda av OP Gruppens
andelsbanker betalades 660 euro per sammantréade i métesarvode &r 2023.

Till verkstéllande direktéren Katja Keitaanniemi betalades for den rakenskapsperiod som I6pt ut 31.12.2023 I6ner och arvoden for 660 257 euro.

Uppsagningstiden i verkstallande direktorens tjansteforhéllande &r sex ménader. Enligt direktdrsavtalet ska féretaget utéver 16n for uppségningstiden betala verkstéllande direktéren
ett avgéngsvederlag som motsvarar 16n for sex (6) manader, om foretaget sager upp verkstéllande direktéren eller om verkstéllande direktéren séger upp eller haver avtalet av en
orsak som beror pé foretaget. Om verkstallande direktérens anstéllning upphér av orsaker som beror pa féretaget, har verkstéllande direktéren ocksa ratt till ersattningar enligt
ersdttningssystemet samt till eventuella erséttningar som skjutits upp i enlighet med bestdammelser fér det ar d& anstéllningen upphér, om intjaningskriterierna och forutsattningarna
for utbetalning enligt villkoren fér systemet uppfylls.

Pensionsforbindelser fér nyckelpersoner i ledande stélining

Verkstallande direktéren omfattas av lagen om pension for arbetstagare ArPL, och har ddrmed ett pensionsskydd som baseras pa tjénstgéringstid och arbetsinkomster enligt det
som bestamts i lagen. Verkstallande direktdrens pensionsalder motsvarar den lagsta aldern for &lderspension enligt ArPL. Verkstéllande direktorens tillaggspensionsskydd &r ordnat
med OP-Livforsakrings tillaggspensionsforsakring. Kostnaderna for verkstéllande direktérens tillaggspensionsférsakring var 89 520 (88 200) euro. For styrelseledaméterna har inte
ingatts nagra pensionsforbindelser. Pensionsférbindelser har inte heller ingatts for de personer som tidigare ingatt i styrelsen. OP Foretagsbankens pensionsplaner beskrivs narmare
i not 28. Avsattningar och dvriga skulder.

Pensi for p i ledande stallning, tusen euro 2023 2022
Avgiftshestdmda pensionskostnader enligt ArPL 589 528
IFRS-kostnad for frivilliga tillaggspensioner 8 26
Pensionsatagande for frivilliga tillaggspensioner 729 564
Avgiftshestamda tillaggspensionskostnader 90 88

De avgiftshestdmda pensionskostnaderna enligt ArPL omfattar arbetstagarens och arbetstagarens andelar.

Not 47. Handelser efter bokslutsdagen

Inga betydande handelser har intréffat efter bokslutsdagen.
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Bokslut och verksamhetsbereattelse,
underskrifter

Helsingfors den 7 februari 2024

Timo Ritakallio

styrelseordforande

Olli Lehtila Petteri Rinne
Pasi Sorri Mikko Timonen
Tiia Tuovinen

Katja Keitaanniemi
verkstallande direktor
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Revisionsanteckning

Over utford revision har idag avgetts en revisionsberattelse.

Helsingfors den 14 februari 2024

KPMG Oy Ab
Revisionssammanslutning

Juha-Pekka Mylén
CGR
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Detta dokument pa svenska &r en Overséttning av den ursprungligt finska revisionsberéttelsen. Endast den finska originala
revisionsberéttelsen &r juridiskt bindande.

Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i OP Foéretagsbanken Abp

Revision av bokslutet
Uttalande

Vi har utfért en revision av bokslutet for OP Foéretagsbanken Abp (FO-nummer 0199920-7) for
rakenskapsperioden 1.1-31.12.2023. Bokslutet omfattar balansrakning, resultatrékning, rapport &ver
totalresultatet, rapport 6ver forandringarna i eget kapital, rapport dver kassafloden och noter till bokslutet
inklusive vasentlig information om redovisningsprinciper.

Enligt var uppfattning ger bokslutet en rattvisande bild av bolagets ekonomiska stallning och av resultatet av
dess verksamhet och kassafloden for aret i enlighet med internationella IFRS-redovisningsstandarder, sa
som de antagits av EU, och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Vart uttalande i denna rapport ar forenligt med innehallet i den kompletterande rapport som 6verlamnats till
bolagets styrelse.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt de etiska kraven i Finland som galler den av oss utférda
revisionen och vi har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Andra tjanster an revisionstjanster som tillhandahallits bolaget ar enligt var basta kunskap och 6vertygelse i
enlighet med bestammelserna for dylika tjanster i Finland och vi har inte tillhandahallit férbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens 537/2014 artikel 5.1. De andra tjanster an revisionstjanster som vi tillhandahallit
framgar ur not 13 till bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Materialitet

Den tillampande materialiteten paverkar omfattningen av revisionen. Materialiteten har bestamts pa basen
professionellt omdéme och styr valet av revisionsatgarder, tidpunkten fér och omfattningen av revisionen
samt bedémningen av noterade felaktigheter i férhallandet till bokslutet som helhet. Nivan pa den av oss
bestdmda materialiteten baserar sig pa var bedémning av storleken av felaktigheter som ensamma eller
tillsammans rimligen kan anses inverka pa ekonomiska beslut som anvandare av bokslutet gér. Vi har ocksa
tagit i betraktande felaktigheter och/eller potentiella felaktigheter vilka pa grund av kvalitativa faktorer enligt
var uppfattning ar materiella fér anvandarna av bokslutet.

For revisionen sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for réakenskapsperiodens revision. Dessa omraden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart staliningstagande till bokslutet som helhet, men vi ger inga separata uttalanden om
dessa omraden. De viktigaste bedémda riskerna for vasentliga felaktigheter som avses i EU férordningens
537/2014 artikel 10.2 c ar inkluderade i beskrivningarna av for revisionen sarskilt betydelsefulla omraden
nedan.

Vid var revision har vi beaktat risken att ledningen forbigar kontroller. Detta har omfattat en beddmning av om
det finns indikationer pa ledningens medvetna férhallande till dessa, vilket kan medféra en vasentlig risk for
felaktigheter till foljd av oegentligheter.



FOR REVISIONEN SARSKILT
BETYDELSEFULLA OMRADEN

HUR IFRAGAVARANDE OMRADEN BEAKTATS
| REVISIONEN

Fordringar pa kunder — vardering (bokslutsnoter 1, 6, 17, 31 och 34)

Fordringar pa kunder totalt 28,0 miljarder euro ar
den mest vasentliga balansposten i OP
Foretagsbankens bokslut och utgdér 36 % av
balansomslutningen.

| berakningen for forvantade kreditforluster (ECL)
enligt IFRS 9 Finansiella instrument -standarden
anvands  antaganden, uppskattningar  och
ledningens beddémningar som hanfor sig till bland
annat sannolikheten och beloppet av férvantade
kreditforluster samt definitionen av betydande
Okning i kreditrisken.

Utvecklingen och osakerheten i den ekonomiska
omgivningen kan 6ka kreditrisken och realiseras
som en o6kning av forvantade kreditforluster.

Berakningsparametrarna for forvantade
kreditforluster uppdateras och preciseras pa basen
av hur kreditrisken utvecklat sig,
berakningsprocessens validering och utveckling
samt regelverksforandringar och -krav.

Till féljd av fordringarnas betydande balansvarde,
de i varderingen anvanda berdkningsmodellernas
komplexitet samt ledningens beddmningar ar
varderingen av fordringar ett omradde av sarskild
betydelse for revisionen.

Vi har beddmt hur anvisningarna gallande
kreditgivning har foljts och utvarderat kontroller
och principer hanférliga till bokféring och
Overvakning av fordringar.

Vi har utvarderat kalkylmodellerna for de
forvantade kreditforlusterna och i berakningen
anvanda centrala antaganden samt testat
kontroller hanférliga till berédkningsprocessen for
forvantade kreditforluster och
kreditriskmodellerna.

Granskningens mest centrala delomraden har
varit de mest betydande faktorerna inom ECL-

berakningen som  forutsatter ledningens
beddémning, de kassflédesbaserade ECL-
berakningar som baserar sig pa

specialistbeddmningar samt omrakning av for de
mest centrala ECL-modellerna och
kanslighetsanalyser.

Vi har aven utvarderat grunden for de ftillfalliga
extra avsattningar som baserar sig pa ledningens
beddmning (management overlay).

KPMGs IFRS- och finanseringspecialister har
deltagit i revisionen.

Harutover har vi utvarderat sakligheten av OP
Foretagsbankens bokslutsnoter géallande
fordringar och férvantade kreditférluster.



Vardering av finansiella tillgangar och derivatinstrument (bokslutets noter 1, 8, 9, 18, 19, 34 och

35)

Balansvardet pa finansiella tillgangar uppgar till
12,7 miljarder euro och innehdller framst
placeringar som redovisas till verkligt varde.
Vardet pa derivatinstrument under tillgangar
uppgar til 4,8 miljarder euro och
derivatinstrument under skulder till 4,5 miljarder
euro och innehaller derivat fér handel och
sakringsandamal. Derivatinstrument varderas till
verkligt varde i bokslutet.

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls pa basen av prisnoteringar pa
fungerande marknader eller basen av OP
Foretagsbankens egna varderingsmodeller da
tillgang till marknadsnoteringar inte finns.
Faststallandet av verkligt varde pa finansiella
tillgdngar och derivatinstrument inkluderar
bedémning, speciellt gallande de instrument for
vilka det inte finns offentliga marknadsnoteringar
att tillga.

Da vardet pa finansiella tillgadngar och
derivatpositionerna ar betydande och
varderingen av illikvida placeringar inkluderar
ledningens beddmningar har véarderingen av
ifrdgavarande poster definierats som ett for

Vi har utvarderat sakligheten av  OP
Foretagsbankens bokslutsprinciper och
varderingsmetoder samt testat bokféring och
vardering av finansiella tillgangar och derivat-

instrument.

Vi har bedomt den redovisningsmassiga
behandlingen och  varderingsprocessen av
derivatinstrument i forhallande till kraven i IFRS
standarderna.

| samband med bokslutsgranskningen har vi jamfort
de for finansiella tillgangar och derivatinstrument
anvanda verkliga vardena med marknadsnoteringar
och 6vriga externa priskallor, bedomt riktigheten av
basadata som anvants vid varderingen samt

rimligheten av anvanda antaganden och
bedémningar.

Vi har aven fordjupat 0ss i de
nedskrivningsprinciper och -metoder OoP

Foretagsbanken tillampat for finansiella tillgangar.

KPMGs IFRS- och finanseringspecialister
deltagit i revisionen.

har

Hartill har vi bedomt sakligheten av bokslutsnoterna

revisionen sérskilt betydelsefullt omrade. for finansiella tillgangar och derivatinstrument.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for upprattandet av bokslutet och fér att bokslutet ger en
rattvisande bild enligt internationella IFRS-redovisningsstandarder, s som de antagits av EU och uppfyller
de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som de
beddémer ar nédvandig for att uppratta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om man avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot annat
realistiskt alternativ an att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig séakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt god revisionssed alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i bokslutet.



Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

— Identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hdgre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

— Skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r ofillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

— Utvarderar vi den O&vergripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, daribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar for bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Vi forser ocksd dem som har ansvar for bolagets styrning med en bekraftelse om att vi har foljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och kommunicerar alla relationer och andra férhallanden som rimligen
kan paverka vart oberoende samt i tillampliga fall tillhdrande motatgarder.

Av de fragor som kommuniceras med dem som har ansvar for bolagets styrning faststaller vi vilka fragor som
varit de mest betydelsefulla for rakenskapsperiodens revision och som darfér utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan eller nar, i ytterst sallsynta fall, vi bedémer att en fraga inte ska
kommuniceras i revisionsberattelsen pa grund av att de negativa konsekvenserna av att géra det rimligen
skulle vantas vara storre an allmanintresset av denna kommunikation.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Uppgifter om revisionsuppdraget

Vi har fungerat som av bolagstdmman vald revisor frdn och med 2002 oavbrutet i 22 ar.
Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar fér den dvriga informationen. Den &vriga informationen
omfattar verksamhetsberattelsen.

Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet ar att lasa den 6vriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband
med detta géra en beddmning av om det finns vasentliga motstridigheter mellan den 6vriga informationen
och bokslutet eller den uppfattning vi har inhamtat under revisionen eller om den i vrigt verkar innehalla



vasentliga felaktigheter. Det ar ytterligare var skyldighet att bedéma om verksamhetsberattelsen har
upprattats enligt gallande bestdmmelser om uppréattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och
verksamhetsberattelsen har upprattats i enlighet med gallande bestammelser om upprattande av
verksamhetsberattelse.

Om vi utgaende fran vart arbete pa den 6vriga informationen, drar slutsatsen att det forekommer en vasentlig
felaktighet i verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera gallande detta.

Helsingfors den 14 februari 2024
KPMG OY AB

JUHA-PEKKA MYLEN
CGR
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