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OP Gruppens verksamhetsberéattelse 1.1-31.12.2022:

Resultatet fore skatt var 1 265 miljoner euro — intékterna
okade med 2 procent och kostnaderna lag pa samma niva som
aret innan

Resultat fore skatt Rantenetto Forsakringsnetto Kostnader totalt CET1-
1-12/2022 1-12/2022 1-12/2022 1-12/2022 kapitaltackning
31.12.2022

1265 me ' +15% ' +20 % -1% 17,4 %

e Resultatet fore skatt var 1 265 miljoner euro (1 127).

e Intakterna fran kundrérelsen 6kade med totalt 10 % till 3 512 miljoner euro (3 186). Rantenettot 6kade med 15 %
till 1 618 miljoner euro (1 409) och férsakringsnettot med 20 % till 889 miljoner euro (743). Provisionsnettot
minskade med 3 % till 1 005 miljoner euro (1 034).

e Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade till -149 miljoner euro (376). Det tillfalliga undantaget
okade intakterna fran placeringsverksamheten med 143 miljoner euro (-118). Med beaktande av det tillfalliga
undantaget minskade intakterna fran placeringsverksamheten totalt till -5 miljoner euro (257).

e Totalt minskade intdkterna med 5 % till 3 426 miljoner euro (3 616). Med beaktande av det tillfélliga undantaget
Okade intakterna med 2 % till 3 570 miljoner euro (3 497).

e  Kostnaderna minskade med 1 % till 1 981 miljoner euro (2 007).

e Nedskrivningarna av fordringar i resultatrakningen minskade med 43 miljoner euro till 115 miljoner euro (158).
Nedskrivningarna av fordringar utgjorde 0,11 % (0,16) av kredit- och garantistocken.

e OP Gruppens utldning 6kade med 2 % till 99 miljarder euro (97) och inlaningen med 2 % till 77 miljarder euro (76).

o  CET1-kapitaltackningen var 17,4 % (18,2), vilket Gverstiger miniminivan enligt regleringen med 5,5 procentenheter.
Under det andra kvartalet bérjade OP Gruppen tilliampa en schablonmetodsbaserad golvniva for riskvagda poster
vilken vid Gvergangstidpunkten sankte CET1-kapitaltackningen med en procentenhet.

e Segmentet Hushallsbanks resultat fore skatt dkade till 502 miljoner euro (304). Rantenettot 6kade med 25 % till
1 194 miljoner euro (959) och provisionsnettot med 3 % till 773 miljoner euro (753). Nedskrivningarna av
fordringar 6kade med 12 miljoner euro till 96 miljoner euro (84). Utldningen minskade med 0,3 % och inlaningen
Okade med 3 %.

e  Segmentet Foretagsbanks resultat fore skatt minskade till 416 miljoner euro (474). Rantenettot 6kade med 10 %
till 457 miljoner euro (414), provisionsnettot minskade med 19 % till 166 miljoner euro (204) och nettointakterna
fran placeringsverksamheten minskade med 21 % till 136 miljoner euro (171). Nedskrivningarna av fordringar
minskade med 56 miljoner euro till 18 miljoner euro (74).

e Segmentet FOrsakrings resultat fore skatt minskade till 433 miljoner euro (504). Férsakringsnettot 6kade med
20 % till 901 miljoner euro (754) framst till folid av effekten av hajningen av diskonteringsrantan. Intakterna fran
placeringsverksamheten minskade med 257 miljoner euro till -87 miljoner euro (170). Skadeforsakringens
operativa totalkostnadsprocent var 90,5 (85,5).

e  Gruppfunktionernas resultat fore skatt var -91 miljoner euro (-109).

o Agarkunderna samlade ny OP-bonus for 215 miljoner euro (210). OP Gruppen vill anvanda en del av sin
forbattrade I6nsamhet for &garkundernas bésta och hgjer OP-bonus fér 2023 med 30 procent. Det innebér en
tillaggsbonus pa uppskattningsvis éver 60 miljoner euro.

o Den ranta som betalas pa agarkundernas Avkastningsandelar for 2022 uppskattas till totalt 144 miljoner euro (96).

e OP Gruppen lamnade 30.9.2022 in en ansokan till Europeiska centralbanken om att anvinda schablonmetoden i
kapitaltackningsanalysen i stallet for interna modeller (IRBA) och den schablonmetodsbaserade golvniva for
riskvdgda poster som nu anvénds. Overgéngen till schablonmetoden beréknas inte ha ndgon vésentlig inverkan pa
OP Gruppens kapitaltéckning och riskposition.

e OP Gruppen har tillampat standarden IFRS 17 Forsékringsavtal fran och med 1.1.2023. Som en folid av
overgangen till IFRS 17 minskade OP Gruppens eget kapital per 1.1.2022 med 52 miljoner euro pa
overgangsdagen. Samtidigt upphorde tillimpningen av det tillfalliga undantaget.

e Resultatet fore skatt 2023 uppskattas bli stérre &n 2022. Narmare information om utsikterna finns under "Utsikter
for 2023".
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OP Gruppens nyckeltal

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %

Resultat fore skatt, mn € 1265 1127 12,2
Hushallsbank 502 304 65,2
Foretagsbank 416 474 -122
Forsakring 433 504 -141
Gruppfunktioner -91 -109 -

Ny OP-bonus som dgarkunderna samlat, mn € 215 210 21
Rantabilitet pa eget kapital (ROE), % 72 6,6 0,6*
Réntabilitet pa eget kapital utan OP-bonus, % 83 78 0,5*
Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), % 0,59 0,54 0,05*
Réntabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 0,68 0,64 0,04*
31.12.2022 31.12.2021 Forandr. %

CET1-kapitaltackning, % 17,4 18,2 -0,8*
Utldning, md € 98,5 96,9 16
Inldning, md € 771 75,6 2,0
Nédlidande fordringar av exponeringarna, % 2,3 2,4 -0,1*
Nedskrivningar av fordringar i kredit- och garantistocken, % 0,11 0,16 -0,04*
Agarkunder (1 000) 2 066 2049 10

Som jamforelsetal for resultatet har anvants talen for motsvarande perioder 2021. For balansrakningstal och andra tal av tvarsnittstyp har som jamforelsetal anvéants
talet vid slutet av 2021 om inte annat ndmns.

*Foréndring i relationstalet

Resultat fore skatt, mn € Karnprimarkapitaltackning (CET1), %

1265
205 195
- 1127 » 18,9 18,2 17 4
] ] I I I [
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
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Chefdirektor Timo Ritakallios
kommentarer

Under 2022 préglades finansbranschens omvarld av en
exceptionell osdkerhet. Rysslands anfallskrig mot Ukraina,
den kraftigt accelererande inflationen med kraftigt stigande
marknadsrantor som f6ljd, tillsammans med de férsvagade
ekonomiska utsikterna, inverkade i synnerhet mot slutet av
aret pa efterfragan pa saval bolan som foretagskrediter.
Aktiekurserna sjonk under aret pa alla viktiga marknader,
vilket bidrog till en minskad efterfragan pa placeringstjanster.

Trots osékerheten i omvérlden forbéttrades OP Gruppens
resultat 2022 med 12 procent och steg till en mycket god
niva, 1 265 miljoner euro. Rantenettot 6kade med 15
procent till 1 618 miljoner euro och forsakringsnettot med 20
procent till 889 miljoner euro. Provisionsnettot daremot
minskade med tre procent jamfort med aret innan och var

1 005 miljoner euro. Nettointakterna fran
placeringsverksamheten minskade avsevart frn aret innan.
Kostnaderna hélls bra under kontroll och var en procent
mindre &n aret innan.

Resultatet for alla tre affarsomraden var pa en god niva.
Sérskilt kraftig var forbattringen i resultatet for segmentet
Hushallsbank. Inom forsakringsrérelsen var skadekostnaden
tillbaka pa samma niva som fore coronaaren.

Tillvaxttakten i sdval inlaningen som utlaningen var klart
langsammare &n under tidigare ar och lag pd omkring ett par
procent. Trots att det allménna ekonomiska laget
forsvagades var bade privatkundernas och féretagskundernas
lanebetalningsformaga fortsatt god hela aret, och beloppet av
nodlidande fordringar dkade inte. Aven totalbeloppet av
nedskrivningar holls pa en Iag nivd. Under de senaste aren
har vi aktivt erbjudit ranteskydd till bolanekunderna.
Rénteskydden har visat sig vara nyttiga nér
marknadsrantorna stigit snabbt. Ungefar var tredje av vara
bolanekunder har ranteskydd. Mot slutet av aret drog allt fler
bolanekunder nytta av ranteskyddet, eftersom det minskade
deras lanekostnader.

OP Gruppens CET1-kapitaltéckning var fortfarande mycket
stark, 17,4 procent. Det Gverstiger miniminivan enligt
regleringen med 5,5 procentenheter. OP Gruppen &r en av
Europas mest solida banker.

| enlighet med vara strategiska mal var intakter fran
kundrorelsen prioritetsomradet inom intaktsokningen, och
intakterna fran kundrérelsen 6kade faktiskt med tio procent
under aret. OP Gruppen har under de senaste aren i enlighet
med sin strategi fokuserat pa sin karnaffarsrorelse, alltsa
bank- och forsékringsrorelsen. Samtidigt som OP Gruppens
intakter frn kundrorelsen har ckat ansenligt, har
kostnaderna kunnat hallas pa samma niva under flera ar.
Ocksa den fortlépande strategiprocessen, som fornyades for
fyra &r sedan, har visat sig vara mycket vélfungerande nar
omvarlden varit oséker och bjudit pa dverraskningar de
senaste aren. Under de senaste aren har vi ocksa &ndrat var
organisationskultur genom att platta till
organisationsstrukturerna och tillampa en smidig
verksamhetsmodell baserad p& multikompetenta team. Det

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

har nya arbetssattet har framjat forbattringen av
kundupplevelsen, arbetstagarupplevelsen och effektiviteten.

Vara kunder anvander i allt hogre grad digitala kanaler for att
skota sina bank- och forsakringsarenden. Utvecklingen av
vara digitala tjanster fokuserade fortfarande pd mobilkanalen.
Antalet aktiva anvandare av OP-mobilen steg mot slutet av
aret till Gver 1,4 miljoner, vilket ar nastan 600 000 fler aktiva
anvandare an for drygt tre ar sedan.

Trots en utmanande placeringsomvarld har vara kunder gatt
in for hallbara och langsiktiga ldsningar som ror deras framtid
och fortsatt med regelbundna placeringar. OP Gruppens
placeringsfonder fick 6ver 55 000 nya andelsigare under
aret, och vid slutet av aret var de sammanlagt éver 1,2
miljoner. OP Gruppens marknadsandel av alla andelségare i
finlandska placeringsfonder ckade till éver 30 procent. Aven
den hdga aktiviteten inom aktieplaceringar fortsatte, och det
Oppnades sammanlagt 71 000 nya vardeandelskonton och
aktiesparkonton.

| enlighet med var strategi integrerade vi under det gngna
aret hallbarhet som en dnnu fastare del av vara placerings-,
kreditgivnings- och férsakringsprocesser, och vi 6kade
andelen hallbara produkter och tjanster i vart utbud. OP
Gruppens forbindelsestock inom hallbar finansiering 6kade pa
ett ar med totalt 70 procent fran aret innan till 5,2 miljarder
euro. Av OP Foretagsbankens exponeringar var andelen
hallbara finansieringsprodukter vid slutet av december cirka
17 procent, medan motsvarande andel vid borjan av aret var
cirka 11 procent.

OP Gruppen &r en kundagd finansgrupp. Vi vill stétta vara
agarkunder i de har ekonomiskt utmanande tiderna, i linje
med var grunduppgift. En del av var forbattrade lonsamhet
anvander vi till att underlatta vardagen for vara narmare 2,1
miljoner &garkunder. Vi betalar den OP-bonus som samlas
2023 med en forhojning pa 30 procent. Vardet av denna
tillaggsbonus &r éver 60 miljoner euro.

Under 2023 kommer vi ocksa att anvanda var goda
l6nsamhet till att vidareutveckla var kundservice och till olika
ansvarsfulla garningar. Vi vill sarskilt satsa pa barns och
ungas valbefinnande. Med donationer och sponsring pa totalt
narmare 4,5 miljoner euro kommer vi att stédja
hobbyverksamhet for barn och unga samt garningar som
framjar ekonomikunskaperna och sysselséattningen bland
ungdomar runt om i Finland.

OP Gruppen har utmarkta forutsattningar att tillgodose sina
kunders behov av bank- och forsékringstjanster aven i
framtiden. Var ledande marknadsposition, starka
kapitaltackning och goda lonsamhet samt vara kunders
fortroende for vart varuméarke ger oss en god grund att
fortsatta vart arbete for att coacha vara kunder till battre
ekonomiska val och visa vdgen mot en hoppfullare framtid —
tillsammans genom alla tider.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara kunder for fortroendet
samt till vara anstallda och fortroendepersoner for ett
utmérkt och framgangsrikt arbete 2022!
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Omvaérlden

Den globala ekonomiska tillvaxten bromsade klart in 2022.
Till f6ljd av Rysslands anfallskrig var den europeiska
energimarknaden instabil hela aret. Ravarupriserna steg
snabbt under borjan av aret men sjonk efter mitten av aret.
Dessutom steg inflationen till den higsta nivan sedan 1980-
talet, vilket 6verskuggade den allménna utvecklingen i
ekonomierna. Den starka tillvaxten i euroomradet nastan
avstannade under den senare halften av aret.

Rantorna steg kraftigt pa finansmarknaden, da
centralbankerna borjade skérpa sin politik. Europeiska
centralbanken (ECB) bérjade pa sommaren strama &t sin
penningpolitik och hojde i december inldningsrantan till tva
procent. Finlands vanligaste referensranta for bolan, 12
manaders Euribor, steg under aret med 3,8 procentenheter
till 3,3 procent.

Aktiekurserna runtom i varlden sjonk betydligt under aret.
Under det sista kvartalet vande aktiekurserna uppat, da
radslan for en energikris och en ranteuppgang avtog.

Den goda ekonomiska tillvaxten i Finland mattades av 2022.
Trots avmattningen forbattrades sysselsattningen, och
foretagens lénsamhet var fortsatt god. Konsumtionen
minskade under aret da den accelererande inflationen
forsvagade kopkraften. Den kraftiga uppgdngen i
referensrantorna pressade ner priserna pa
bostadsmarknaden efter den gynnsamma bdrjan pa aret, och
under slutet av aret minskade bostadsaffarerna. De
ekonomiska utsikterna &r fortfarande exceptionellt osékra,
och den ekonomiska utvecklingen kommer ytterligare att
forsvagas under 2023. Uppgangen i de korta rantorna
dampar fortsattningsvis utvecklingen pé bostadsmarknaden.

Den arliga tillvaxten i inlaningen mattades av i december till
0,7 procent fran 5,0 procent vid slutet av 2021. Den arliga
okningen i inlaningen fran foretag var 2,4 procent och i
inlaningen fran hushall 2,4 procent.

| december var kreditstocken 3,5 procent stdrre an ett ar
tidigare. Den arliga tillvaxten for foretagskrediter var 4,5
procent. FOr bostadssammanslutningar var motsvarande
tillvaxt 7,0 procent och for hushall 0,8 procent. Tillvaxten i
utlaningen till hushall saktade av fran nivan pa 4,0 procent
aret innan, och den arliga tillvaxten for bolan avtog till 0,5
procent. Den arliga tillvéxten i konsumentkrediter var i
december 3,1 procent, medan den under motsvarande
tidsperiod &ret innan var 2,4 procent.

Vardet av de placeringsfonder som registrerats i Finland
minskade fran rekordhtga 158,8 miljarder euro 2021 till
134 miljarder euro. Ar 2022 I6stes kapital in for totalt 4,4
miljarder euro.

Efterfragan pa forsakringstjanster var fortsatt stabil.
Forsakringsersattningarna ckade till foljd av den allménna
kostnadsckningen och da restriktionerna i samband med
coronapandemin upphorde i Finland. Nedgangen pa
placeringsmarknaden avspeglades i forsékringsbolagens
[6nsamhet.
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Resultat och omslutning

Resultatanalys, mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. % 10-12/2022 10-12/2021 Forandr. %
Resultat fore skatt 1265 1127 12,2 325 270 20,5
Hushallsbank 502 304 65,2 167 80 109,1
Foretagsbank 416 474 -12.2 197 119 65,8
Forsakring 433 504 -141 113 123 -80
Gruppfunktioner -91 -109 - -75 -39 -
Intkter
Réantenetto 1618 1409 14,8 496 438 133
Forsakringsnetto 889 743 19,6 336 201 67,0
Provisionsnetto 1 005 1034 -2.8 249 273 -89
Nettointékter fran placeringsverk- 149 376 -1396 76 123 _1618
samhet
Ovriga rorelseintakter 63 54 17,0 12 8 56,0
Intakter totalt 3426 3616 -52 1017 1043 -25
Intékter totalt inkl. tillfalligt un- 3570 3497 21 968 973 05
dantag
Kostnader
Personalkostnader 894 914 -22 246 258 -47
Avskrivningar och nedskrivningar 214 283 -244 55 91 -398
Ovriga rorelsekostnader 874 810 79 244 237 28
Kostnader totalt 1981 2 007 -13 545 586 -71
Nedskrivningar av fordringar -115 -158 - -45 -63 -
Tillfalligt undantag 143 118 B -49 -70 B
(overlay approach)
Ny OP-bonus som &garkunderna 215 210 21 54 54 ~
samlat
Nyckeltal, mn € 31.12.2022 31.12.2021  Férandr. %
Utl&ning 98 546 96 947 16
Bolan 42 304 41522 19
Krediter till foretag 23117 23128 0,0
Bostadssammanslutningar och évriga krediter 33125 32297 2,6
Garantier 3974 4047 -1,8
Ovriga exponeringar 14 801 15 314 -3,3
Inl&ning 77 121 75 612 2,0
Forvaltade medel (brutto) 98 226 111 836 -12,2
Placeringsfonder 27 575 32515 -15,2
Institutionella kunder 35713 38 336 -6,8
Private Banking 23 326 27 831 -16,2
Fondanknutna férsakringsbesparingar 11 612 13154 -11,7
Balansomslutning 175516 174 110 0,8
Investeringstillgdngar 20 754 22 945 -9,5
Forsakringsskuld 7 638 8773 -12,9
Skuldebrev emitterade till allmanheten 37 438 34 895 7,3
Eget kapital 14 335 14 184 11
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Januari-december

OP Gruppens resultat fore skatt var 1 265 miljoner euro

(1 127). Resultatet 6kade med 137 miljoner euro fran
jamforelseperioden. Intakterna frn kundrérelsen ckade med
totalt 10,2 procent till 3 512 miljoner euro (3 186). Bland
kundrdrelsens intakter ckade rantenettot och
forsakringsnettot. Minskade intakter fran
placeringsverksamheten forsvagade resultatet.

Réntenettot 6kade med 14,8 procent till 1 618 miljoner euro.
Den betydande uppgangen i marknadsrantorna dkade
rantenettot. Rantenettot i segmentet Hushallshank dkade
med 235 miljoner euro, i segmentet Foretagsbank med 43
miljoner euro och i segmentet Gruppfunktioner med 72
miljoner euro. OP Gruppens utlaning 6kade med 1,6 procent
till 98,5 miljarder euro och inlaningen med 2,0 procent till
77,1 miljarder euro. Under rakenskapsperioden tog kunderna
ut nya krediter for 24,5 miljarder euro (26,4).

Forsakringsnettot 6kade med 19,6 procent till 889 miljoner
euro. Premieintakterna fran skadeforsakringen i segmentet
Forsékring 6kade med 2,8 procent till 1 598 miljoner euro,
och forsakringsersattningarna tkade med 12,5 procent till
1 012 miljoner euro utan effekten av hdjningen av
diskonteringsrantan. Antalet skador har atergatt till samma
niva som fore coronapandemin. Storskadorna ckade
forsékringsersattningarna med 180 miljoner euro (134).
Hajningen av diskonteringsrantan for forsakringsskulden
forbéattrade forsakringsnettot med 283 miljoner euro.
Skadeforsakringens operativa totalkostnadsprocent var 90,5
(85,5).

Provisionsnettot uppgick till 1 005 miljoner euro (1 034).
Provisionsnettot fran betalningsrorelsen 6kade med 8
miljoner euro och provisionsnettot fran kreditgivningen och
kapitalférvaltningen med 4 miljoner euro. Daremot minskade
provisionsnettot fran placeringsfonderna med 14 miljoner
euro och provisionerna fran livfrsakringen med 17 miljoner
euro. Provisionsnettot frdn halso- och
valbefinnandetjansterna minskade med 8 miljoner euro fran
jamforelseperioden till foljd av att férséljningen av Pohjola
Sjukhus genomfoérdes 1.2.2022.

Uppgangen i marknadsrantorna och nedgangen i
aktiekurserna skapade en utmanande placeringsmiljo.
Nettointakterna fran placeringsverksamheten minskade med
524 miljoner euro till -149 miljoner euro. P4 en del av
forsékringsbolagens egetkapitalinstrument tillampas ett
tillfalligt undantag (overlay approach). Férandringarna i
verkligt varde pa de placeringar som omfattas av det tillfalliga
undantaget bokftrs i fonden for verkligt varde bland eget
kapital. Det tillfalliga undantaget okade intakterna fran
placeringsverksamheten med 143 miljoner euro (-118).
Totalt minskade intékterna fran placeringsverksamheten med
262 miljoner euro fran jamforelseperioden till -5 miljoner
euro. OP Gruppen borjade tillampa standarden IFRS 17
Forsakringsavtal 1.1.2023, och samtidigt upphdrde
tillAmpningen av det tillfélliga undantaget.
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Nettointakterna fran finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via 6vrigt totalresultat under nettointakter fran
placeringsverksamhet uppgick till 29 miljoner euro (67), varav
nettorealisationsforlusterna utgjorde -10 miljoner euro (14).
For alla finansiella instrument varderade via fonden for
verkligt varde bokfordes nettorealisationsvinster i
resultatrakningen for totalt 16 miljoner euro (144).

Nettointakterna fran finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatet under nettointakter fran
placeringsverksamhet var totalt -855 miljoner euro (129).
Nettointakterna fran finansiella tillgangar som innehas for
handel minskade med totalt 382 miljoner euro till foljd av
forandringar i det verkliga vardet pa derivaten. De verkliga
vardena pa aktier varderade till verkligt varde via resultatet
minskade totalt med 440 miljoner euro och pa skuldebrev
totalt med 191 miljoner euro fran jamforelseperioden. En
post pd 218 miljoner euro i anslutning till hdjningen av
diskonteringsrantan for skadeforsakringens forsakringsskuld
syntes som en negativ vardeforandring i nettointakterna fran
placeringsverksamheten. Livforsékringsposterna, som bland
annat innehaller forandringar i forsakringstekniska poster,
okade nettointakterna fran placeringsverksamheten med 528
miljoner till 650 miljoner euro. Nettointakterna fran
forvaltningsfastigheter minskade med 29 miljoner euro till 16
miljoner euro.

OP Gruppens forsékringsbolags totala intakter fran
placeringar till verkligt varde var -13,1 procent (1,7).
Uppgangen i marknadsrantorna och nedgangen i
aktiekurserna bidrog till negativa intakter fran placeringar till
verkligt varde.

De 6vriga rorelseintakterna dkade till 63 miljoner euro (54).
Forsaliningen av Pohjola Sjukhus 6kade de 6vriga
rorelseintakterna med 32 miljoner euro. De dvriga
rorelseintakterna 6kade under jamforelseperioden till foljd av
att Checkout Finland Ab saldes.

Kostnaderna minskade fran jamforelseperioden med 1,3
procent till 1 981 miljoner euro. Personalkostnaderna
minskade med 2,2 procent till 894 miljoner euro.
Avskrivningarna och nedskrivningarna av materiella och
immateriella tillgdngar minskade med 24,4 procent till 214
miljoner euro. De 6vriga rorelsekostnaderna 6kade med 7,9
procent till 874 miljoner euro. ICT-kostnaderna var 382
miljoner euro (364). Utvecklingen inverkade pa kostnaderna
med 216 miljoner euro (195). Myndighetsavgifterna dkade
med 18 miljoner euro eller 28,0 procent till 82 miljoner euro
da den stabilitetsavgift som de europeiska bankerna betalar
till den gemensamma resolutionsfonden 6kat med 15
miljoner euro.

Resultatférsvagande nedskrivningar pa olika resultatposter
for krediter och fordringar samt placeringar bokfordes for
totalt 196 miljoner euro (164), varav 115 miljoner euro (158)
bokfordes for krediter och évriga fordringar. Under det forsta
kvartalet bidrog de indirekta effekterna av kriget i Ukraina till
att 6ka nedskrivningarna av fordringar. OP Gruppen har
bedomt effekten av uppgangen i elpriserna och
euriborrantorna pa kreditrisken som forknippas med
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bolanestocken. P4 basis av analysen bokfordes i enlighet med
ledningens bedémning en extra avsattning p& 42 miljoner
euro for forvantade kreditforluster. Slutgiltiga kreditforluster
bokfordes for 118 miljoner euro (113). Forlustreserven var
vid slutet av rékenskapsperioden 750 miljoner euro (751). De
nddlidande fordringarna uppgick till 2,3 procent (2,4) av
exponeringarna. Nedskrivningarna av fordringar av krediter
och @vriga fordringar var 0,11 procent (0,16) av kredit- och
garantistocken.

OP Gruppens inkomstskatt uppgick till 242 miljoner euro
(224). Rékenskapsperiodens effektiva skattesats var 19,1
procent (19,8). Den effektiva skattesatsen minskade pa grund
av den skattefria realisationsvinsten fran forsaljningen av
Pohjola Sjukhus.

OP Gruppens eget kapital uppgick till 14,3 miljarder euro
(14,2). 1 eget kapital ingick Avkastningsandelar for 3,4
miljarder euro (3,2), av dem bestod 0,4 miljarder euro (0,3)
av uppsagda Avkastningsandelar.

Totalresultatet efter skatt var 139 miljoner euro (897).
Fonden for verkligt vérde minskade till foljd av forandringarna
i aktiernas, skuldebrevens och derivatens verkliga véarden.
Forandringarna i fonden for verkligt varde minskade
totalresultatet med sammanlagt 979 miljoner euro (-59).
Vinsterna av omvéarderingar av formansbestamda
pensionsplaner forbattrade totalresultatet med 96 miljoner
euro (40) till félid av héjningen av den diskonteringsranta
som anvands vid berakningen.
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Resultatrakningens huvudposter per

kvartal
1-3/ 4-6/ 7-9/ 10-12/ 1-12/ 1-12 Forandr.
Mn € 2022 2022 2022 2022 2022 2021 %
Rantenetto 333 341 447 496 1618 1409 14,8
Forsakringsnetto 131 252 169 336 889 743 19,6
Provisionsnetto 272 243 241 249 1 005 1034 -2,8
Nettointakter fran placeringsverksam-
het 18 -131 40 -76 -149 376 -139,6
Ovriga rorelseintakter 39 7 6 12 63 54 17,0
Intikter totalt 793 712 905 1017 3426 3 616 -5,2
Personalkostnader 226 224 197 246 894 914 -2,2
Avskrivningar och nedskrivningar 57 53 49 55 214 283 -24,4
Ovriga rorelsekostnader 239 201 190 244 874 810 7.9
Kostnader totalt 523 478 435 545 1981 2 007 -1,3
Nedskrivningar av fordringar -83 -17 30 -45 -115 -158 -27,4
Tillfalligt undantag (overlay appro-
ach) 51 106 35 -49 143 -118 -
OP-bonus till &garkunder 54 54 54 54 215 210 2,1
Resultat fore skatt 189 270 481 325 1265 1127 12,2
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Viktiga handelser under
rakenskapsperioden

Ansokan till Europeiska centralbanken om
anvandning av schablonmetoden

OP Gruppen lamnade 30.9.2022 in en ansokan till
Europeiska centralbanken om att anvanda schablonmetoden
i kapitaltdckningsanalysen i stallet for interna modeller (IRBA)
och den schablonmetodsbaserade golvniva for riskvagda
poster som nu anvinds. Overgangen till schablonmetoden
beraknas inte ha ndgon vésentlig inverkan pa OP Gruppens
kapitaltackning och riskposition. Anstkan beror pa okade
regleringskrav samt diskussioner med
banktillsynsmyndigheten Europeiska centralbanken om
tillampningen av internmetoden. Tidtabellen for Gvergangen
till schablonmetoden beror pa behandlingen av ansékan hos
ECB. Enligt OP Gruppens uppskattning kommer Gvergangen
till schablonmetoden att ske under det forsta kvartalet 2023.

OP Gruppen borjade tillampa en
schablonmetodsbaserad golvniva for riskvagda
poster i kapitaltdckningsanalysen

OP Gruppen beslot 1.3.2022 att under det andra kvartalet
2022 i sin kapitaltackningsanalys bérja tillampa en
schablonmetodsbaserad golvniva (SA-golv) for riskvagda
poster. Beslutet berodde pa ckade regleringskrav samt
diskussioner med bankmyndigheten Europeiska
centralbanken om tillampningen av internmetoden (IRBA,
Internal Ratings-Based Approach). Nar SA-golvet borjade
tillAmpas under det andra kvartalet sénkte det CET1-
kapitaltickningen med 1,0 procentenheter.

Forandringar i direktionen for OP Gruppens
centralinstitut

Riskhanteringsdirektér Markku Pehkonen bdrjade som
ledamot i OP Andelslags direktion 1.1.2022. Markku
Pehkonen har arbetat som riskhanteringsdirektor for OP
Gruppen sedan 2018.

Vesa Aho, som utnamnts till affarsrorelsedirektor for OP
Gruppens segment Forsakringskunder och till verkstéllande
direktor for Pohjola Forsékring, borjade i sitt nya uppdrag
1.3.2022. Aho arbetade tidigare som ekonomi- och
finansdirektor for OP Gruppen. | sitt nya uppdrag fortsétter
han som ledamot i OP Andelslags direktion. Pohjola
Forsakrings tidigare verkstallande direktor Olli Lehtila blev
verkstéllande direktor for nya Nylands Andelsbank.

Mikko Timonen, som utnamnts till finans- och
ekonomidirektor for OP Gruppen samt ledamot i OP
Andelslags direktion, borjade i sitt nya uppdrag 1.3.2022.
Timonen arbetade tidigare som direktor for
ekonomistyrningen i Féretagsbanken i OP Gruppen.

EM Kasimir Hirn tilltrddde som ny teknik- och
utvecklingsdirektor (CIO) for OP Gruppen och som ledamot i
OP Andelslags direktion 1.9.2022. Teknik- och
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utvecklingsdirektor Hirn ansvarar for utvecklingen och driften
av OP Gruppens tjanster och system samt for funktionen
Utveckling och teknik.

OP Gruppens tidigare teknik- och utvecklingsdirektdr Juho
Malmberg lamnade OP Gruppen pa egen begéran
31.10.2022. Han arbetade som expertradgivare fran bérjan
av september till slutet av oktober.

Pohjola Forsékring avstod fran
sjukhusverksamheten

Pohjola Forsékring Ab, som hor till OP Gruppen, salde hela
aktiestocken i Pohjola Sjukhus Ab till Pihlajalinna Terveys Oy,
som hor till Pihlajalinna-koncernen. Konkurrens- och
konsumentverket (KKV) godkénde foretagsaffaren 14.1.2022
och den genomférdes 1.2.2022. Den nettoskuldfria
képesumman var 31,8 miljoner euro. Dessutom sdlde OP
Gruppen fem sjukhusfastigheter i mars 2022.

OP Gruppens Pivo drog sig ur det nordiska
projektet kring en mobilplanbok

OP Gruppens Pivo drog sig ur det planerade samftretaget
med Danske Banks MobilePay och norska Vipps. Enligt
planen skulle foretaget samla de tre tjansternas anvandare
till en gemensam plattform for mobilbetalning. OP Gruppens
Pivo, Danske Banks MobilePay och norska Vipps beréttade i
juni 2021 om sina planer pa att bilda en gemensam
plattform fér mobilbetalningar. Pivo fortsatter sin verksamhet
sjalvstandigt. Det att projektet stalldes in har inga direkta
konsekvenser for Pivos kunder.

OP Gruppen grundade en ny historiestiftelse

OP Gruppen fyllde 120 &r 14.5.2022, och OP Andelslags
styrelse grundade en stiftelse for att vérna om OP Gruppens
historiska arv. Historiestiftelsens huvuduppgift &r att driva och
utveckla OP Gruppens museum, som skildrar gruppens
tillvaxthistoria fran andelskassor till Finlands storsta
finansgrupp. Stiftelsen ska dessutom framja och stétta den
finlandska andelsbanksverksamheten och dess kulturarv
samt forvalta och utdka gruppens historiska samlingar,
foremal och material. Stiftelsen beviljar ocksa tillstand att
anvénda material for forskning.

OP Gruppens strategiska mal och
prioriteringar

| OP Gruppens strategiprocess utformas, fornyas och
genomfors strategin fortldpande. Omvarlden och
verksamhetsmodellen bedéms systematiskt for att det ska
vara mojligt att vid behov géra nya strategiska val och
genomfora dem.

OP Gruppens grunduppgift, varden, vision och strategiska
prioriteringar utgor en helhet vars delar kompletterar
varandra. OP Gruppens vision &r att vara Finlands ledande
och attraktivaste finansgrupp. De strategiska prioriteringarna
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och den kontinuerliga uppfoljningen av omvarlden styr all
verksamhet och hjélper gruppen att nd den gemensamma
visionen.

OP Gruppens centralinstituts forvaltningsrad faststallde OP
Gruppens strategi vid sitt sammantrade 25.8.2022. Under de
narmaste aren kommer verksamheten att styras av fem
strategiska prioriteringar:

e varde for kunderna

e |onsam tillvaxt

e hdgklassig och effektiv verksamhet

e ansvarsfull affarsrorelse

e kompetent, entusiastisk och valmaende
personal.

Grunden for all verksamhet i OP Gruppen &r en stark
riskhanterings- och compliance-kultur.

OP Gruppens

. o; 31122022 31.12.2021 Mal 2025
strategiska mal
Réntabilitet pa
eget kapital 83 78 80
(ROE utan OP- ' ' '
bonus), %
minst
CET1-kapital- CET1-kapi-
tackning, % = 18,2 talkrav + 4
%-enh.*
Varumarkesre- Bank: 27 Bank: 29  Bank: 30
kommendation,
NPS (Net Pro-
moter Score, Forsakring:  Forsakring:  Forsékring:
privat- och fére- 17 16 20
tagskunder)**
minst pa
Rating AA-/Aa3 AA-/Aa3  nivan AA-
/Aa3

*OP Gruppens mal for CET1-kapitaltackningen &r minst CET1-kapitalkravet
plus fyra procentenheter. Beréknat enligt kapitalkravet vid slutet av december
var CET1-malet 15,9 procent.

**Kvartalens medelvérde under rékenskapsperiodenoden

Under 2022 uppdaterades innebdrden i OP Gruppens
varden, alltsd manniskonarhet, ansvarskansla och
framgang tillsammans.

Hur gruppen framjar agarkundernas
och omvarldens framgang

OP Gruppens grunduppgift &r att framja dgarkundernas och
omvarldens bestdende ekonomiska framgang, trygghet och
valfard. Verksamheten bygger pa gruppens varden,
grunduppgift, starka kapitaltackning, kunniga riskhantering
och respekt for kunderna.
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Anvandningen av resultatet

OP Gruppens mal r att sa effektivt som mgjligt producera de
tjanster som &garkunderna behéver. Gruppen anvander den
gemensamma framgangen for agarkundernas basta i form
av koncentreringsformaner och andra ekonomiska formaner
samt for att uppratthalla och utveckla serviceférmagan.

Uppskattning av hur OP Gruppens resultat for 2022 anvands
da det faststallts efter rakenskapsperiodens slut:

m Kunder*
Skatter

Starkningen av
kapitaltackningen

*) Kunder = OP-bonus, rabatter och rantor p& Avkastningsandelarna till
agarkunderna

OP Gruppen behéver en stark kapitaltackning saval for att
framgangsrikt genomfara sin grunduppgift som for att
uppfylla de 6kande myndighetskraven. For att starka
kapitaltackningen méaste gruppen vara effektiv och ha
resultatkapacitet ocksa i fortsattningen. Férutom den andel
som aterbetalas till garkunderna anvands en betydande del
av rorelseresultatet for att starka OP Gruppens
kapitaltackning.

Den nytta som OP Gruppen producerar delas ut till
andelshbankens &garkunder i proportion till hur mycket
respektive &garkund anlitar gruppens tjénster.
Férmanshelheten for dgarkunder bestar av OP-bonus som
samlas pa basis av drenden samt av férmaner och rabatter
pa banktjanster, forsakringar samt tjanster for sparande och
placering. Agarkunderna kan ocksé placera i sin andelsbank
via Avkastningsandelar. P& Avkastningsandelarna betalas en
arlig ranta som utgdr bankernas vinstutdelning.

Ar 2022 firade OP Gruppen sitt 120-&rsjubileum genom att
hoja avkastningsmalet for Avkastningsandelarna med 1,20
procentenheter. | och med tilliggsrantan dr avkastningsmalet
for Avkastningsandelen totalt 4,45 procent. Utbetalningen av
rantan och rantans storlek beror pa den emitterande
andelsbankens resultat.

OP Gruppen vill anvénda sin goda lénsamhet for att
vidareutveckla kundservicen samt for olika ansvarsfulla
garningar. Under 2023 kommer OP Gruppen att satsa
sarskilt pa barns och ungdomars valbefinnande. Med
donationer och sponsring pa totalt ndrmare 4,5 miljoner euro
kommer OP Gruppen att stddja hobbyverksamhet for barn
och unga samt garningar som frémjar ekonomikunskaperna
och sysselsattningen bland ungdomar runt om i Finland.

Méatt enligt de skatter som OP Gruppen betalar for resultatet
&r den en av de strsta skattebetalarna i Finland. | egenskap
av betydande skattebetalare framjar OP hela Finlands
framgang. For 2021 betalade OP Gruppen 214 miljoner euro
i samfundsskatt.
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Kundrelationer och kundférméaner

Antalet &garkunder i OP Gruppen uppgick vid slutet av
rakenskapsperioden till 2,1 miljoner (2,0). Antalet &garkunder
Okade med 16 000.

Antalet bankkunder var 3,6 miljoner (3,6). Segmentet
Hushallsbank hade 3,3 miljoner kunder (3,3) och
Foretagsbank 0,3 miljoner kunder (0,3). Antalet
skadeforsakringskunder var 1,7 miljoner (1,6) och antalet
livforsékringskunder 0,4 miljoner (0,4).

Antalet gemensamma kunder inom bank- och
forsékringsrorelsen var 1,3 miljoner (1,3).

Andelsbankernas &garkunder samlar OP-bonus for sina
bank-, forsékrings- och kapitalférvaltningsarenden. Vardet av
den nya bonus som samlats i januari—december var totalt
215 miljoner euro (210). Under rékenskapsperioden
anvéndes OP-bonus for bank- och kapitalfrvaltningstjanster
for totalt 101 miljoner euro (107) och for forsékringspremier
for skadeforsakringsprodukter for 114 miljoner euro (112).

Agarkundernas nytta av det rabatterade priset pa paketet
med dagliga hushallshankstjanster uppgick till 62 miljoner
euro (57). Agarkunderna beviliades 60 miljoner euro (58) i
koncentreringsrabatter pa skadeforsakringar. Dessutom
képte, sdlde och bytte agarkunderna andelar i de flesta
placeringsfonderna utan separata kostnader. Formanens
vérde var 8 miljoner euro (7).

Ovannamnda OP-bonus och kundférmaner uppgick totalt till
345 miljoner euro (332), dvs. 21,4 procent (22,8) av OP
Gruppens resultat fore skatt och beviljade formaner.

Andelsbankernas &garkunders placeringar i andelsbankernas
Avkastningsandelar och medlemsandelar uppgick till totalt
3,6 miljarder euro (3,5). Ar 2022 var avkastningsmalet for
Avkastningsandelarna en ranta pa 4,45 procent (3,25). Den
ranta som ackumulerats pa Avkastningsandelarna under
rakenskapsperioden uppskattas till ssmmanlagt 144 miljioner
euro (96).

Icke-finansiell rapport

OP Gruppen bestar av 108 andelshanker och deras
centralinstitut OP Andelslag jamte dotterforetag och
narstaende foretag. | slutet av 2022 hade OP Gruppen

12 999 anstéllda. OP Gruppens affarsrorelse ar indelad i tre
rorelsesegment; Hushallshank (bankrdrelse for privatkunder
och sme-foretag), Foretagshbank (bankrorelse for foretag och
institutioner) samt Forsakring (forsékringsrorelse). OP
Gruppens huvudsakliga verksamhetsomrade ar Finland.
Dessutom har OP Foretagsbanken verksamhet i Estland,
Lettland och Litauen.

Kundernas och intressentgruppernas okade forvantningar pa
ansvar, reglering som galler hallbar finansiering och
tillsynsmyndighetens krav aterspeglas starkt i hela
finansbranschen. En hallbar affarsrorelse ar ett av OP
Gruppens strategiska prioritetsomraden. OP Gruppens

15

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

verksamhet styrs och gruppens grunduppgift stéttas av vara
varden: manniskonarhet, ansvarskansla och framgang
tillsammans.

OP Gruppen tillampar i sin verksamhet principerna for God
affarssed (Code of Business Ethics). Principerna innehéller de
centrala hallbarhets- och miljéprinciperna enligt vilka alla som
arbetar i OP Gruppen och alla som verkar inom gruppens
forvaltning ska handla. OP Gruppen har forbundit sig att folja
de internationella hallbarhetsprinciperna, av vilka de viktigaste
ar principerna i FN:s Global Compact-initiativ, principerna for
hallbar bankrorelse i FN:s miljéprogram Finance Initiative
(UNEP FI), FN:s principer for ansvarsfull placering (UN PRI)
och FN:s principer for hallbar forsakring (UN PSI). OP ar en
av de grundande medlemmarna i féreningen fér ansvarsfull
placering i Finland (Finsif ry) och aktiv medlem i Nordens
storsta foretagsansvarsnatverk (FIBS ry).

Hallbarhetsarbetet styrs av hallbarhetsprogrammet pa
gruppniva, som godkants av OP Andelslags forvaltningsrad
och som reviderats i augusti 2022.

OP Gruppen offentliggor hallbarhetsrapporten for 2022 som
en del av arsrapporten. Rapporten har uppréttats i enlighet
med GRI-standarderna (GRI Universal Standards) och
innehaller uppgifter som kompletterar den har rapporten. |
hallbarhetsrapporten ingar dessutom en granskning enligt
TCFD-ramverket (Task-force on Climate related Financial
Disclosure). Hallbarhetsrapporten for 2022 offentliggérs som
en del av OP Gruppens arsrapport under vecka 10.

Miljo- och klimataspekter

Finansbranschen har en central roll i bekdmpningen av
klimatférandringen i synnerhet i finansierings- och
placeringsverksamheten, men ocksa som en del av den
hallbara forsakringsrérelsen och erséttandet av skador. Med
sin verksamhet vill OP Gruppen paverka klimatet och miljon
positivt och tillsammans med sina kunder méjliggdra en
forandring mot en hallbarare framtid. OP Gruppen stottar
sina kunder i deras forberedelser for effekterna av
klimatférandringen och i deras omstélining mot en
koldioxidsndl verksamhet, bland genom att for klimat- och
miljoméssigt nyttiga projekt erbjuda skraddarsydda gréna lan.

OP Gruppen har forbundit sig till Parisavtalet om
klimatférandringar enligt vilket den globala
medeltemperaturckningen ska héllas val under tva grader
jamfort med forindustriell niva och med sikte pa en
uppvarmning pa hogst 1,5 grader. OP Gruppen har tva
hallbara foretagsfinansieringsprodukter som utvecklats
utifran internationella principer: gréna 1an och lan enligt
hallbarhetskriterier. Kunder som beviljas gréna lan atar sig att
anvanda de lanade medlen for bestamda andamal. Nar lan
enligt halloarhetskriterier beviljas forbinder sig
foretagskunderna till specifika hallbarhetsmal som véljs ut i
samarbete med OP. Hallbarhetsmalen i lan enligt
hallbarhetskriterier paverkar lanemarginalen. De totala
exponeringarna mot dessa 1n och limiter ckade 2022 till 5,2
miljarder euro (3,0). Tre av OP Gruppens obligationer ar
grona: OP Foretagsbankens green bond pa 500 miljoner
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euro, den senior non-preferred green bond pa 500 miljoner
euro som emitterades i januari 2022 och OP-
Bostadslanebankens green covered bond pa 700 miljoner
euro.

| sina kreditbeslut beaktar OP Gruppen ESG-temana och
ESG-riskerna, som géller milj6, sociala effekter och
bolagsstyrning, i enlighet med Europeiska bankmyndighetens
(EBA) riktlinjer om kreditgivning och tillsyn. En ESG-analys av
OP Gruppens foretagskunder upprattas som ett led i
bedémningen av foretagens kreditvardighet. Analysen syftar
till att bedéma hur vél ett foretags affarsmodell beaktar de
vasentligaste ESG-temana och hur dessa inverkar pa
foretagets affarsverksamhet och verksamhetsforutsattningar.

OP Gruppen siktar pa att vara klimatneutral i den egna
verksamheten 2025, vilket betyder att inga utslépp
fororsakas av den energi och de branslen som gruppen
anvander. Dessa direkta (Scope 1) och indirekta (Scope 2)
utslapp inbegriper utslapp fran olja som anvénds for
uppvarmning och reservkraftaggregat samt fran fijarrvarme,
fiarrkyla och elproduktion. Malet &r att minimera
energiférborukningen. For det andamalet har byggts upp ett
energiledningssystem som ger mer exakta uppgifter om
objektens energiférbrukning och utslapp. OP Gruppen
beraknar utslappen fran den egna verksamheten enligt GHG-
protokollet (Greenhouse Gas Protocol), och véxthusgaserna
rapporteras som CO2-ekvivalenter. Ar 2022 var Scope 1 och
2-utslappen 7 156 CO2e-ton (25 485).

OP Gruppens storsta klimateffekter uppstar via var
finansiering och vara placeringar. Av de indirekta utslappen
rapporterar OP Gruppen utslappsfordelningen for sina
exponeringar i de mest betydande branscherna. Sedan OP
Gruppen anslutit sig till PCAF-berékningssattet 2022
fokuseras utsléappen exaktare enligt de objekt som
finansieras. OP Gruppen har ocksa tillgang till mer jamforbar
och exaktare information for berakningsmodeller for utslapp.
I och med det nya berakningssattet ar véxthusgasutslappen i
finansierings- och placeringsportfoljerna inte jgmforbara med
det foregdende arets resultat.

OP Gruppen har forbundit sig till att dess
foretagskreditportfoljer ska vara klimatneutrala senast 2050.
Ut6ver detta langsiktiga mal har OP Gruppen en strategisk
plan for att avsevart minska utslappen redan fore det, sérskilt
i Finland som &r huvudmarknaden for foretagsfinansiering.
Utslappen i OP Gruppens foretagskreditportfoljer minskas
med 25 procent senast 2030 jamfort med 2022.

| enlighet med UNEP Fl:s principer for hallbar bankrorelse har
OP Gruppen forbundit sig att ange sadana riktlinjer for sina
kreditportfélier som &r forenliga med Parisavtalet om
klimatférandringar.

OP Gruppen finansierar inte nya stenkolskraftverk eller
stenkolsgruvor, eller foretag som planerar att bygga sadana.
Nya kundrelationer for foretagsfinansiering utvecklas inte
med kunder vars ekonomiska beroende av stenkol som
energikélla dverskrider 5 procent matt med omsattningen.

16

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

OP Kapitalférvaltning har forbundit sig till att de fonder som
foretaget forvaltar tillsammans med OP-Fondbolaget ska bli
klimatneutrala senast 2050. Dessutom kommer fondernas
utslappsintensitet av vaxthusgaser fore 2030 att halveras
jamfort med nivan 2019. Uteslutningsgransen for stenkol,
som faststéllts tidigare, skarps gradvis sa att det bland de
direkta och aktiva placeringarna inte langre vid slutet av
2030 ska finnas placeringsobjekt som har affarsverksamhet
inom stenkolsbrytning eller energiproduktion med stenkol.

OP-Fondbolaget publicerar tva ganger om aret en kalkyl Gver
koldioxidavtrycket for aktie- och réntefonderna samt fyra
ganger om aret fondspecifika hallbarhetsanalyser dver de
flesta aktie- och rantefonderna. | analyserna rapporteras
utéver portfoliens helhetsvitsord for hallbarhet ocksé andelen
fornybar energi, energieffektivitet och gront byggande av
omsattningen.

| december 2022 avtalade OP Gruppen och Europeiska
investeringsfonden om nya riskdelningsgarantier.
Garantierna, som frAmjar den gréna omstéliningen och
foretagens innovationsverksamhet, hdmtar cirka 200
miljoner euro mer finansiering till marknaden. Garantierna
gor det lattare att fa finansiering for investeringar som
paskyndar den grona omstallningen samt att géra det mojligt
for sme-foretag att genomftra projekt med mindre
sakerheter. De olika garantilésningarna kan fas fran
andelsbankerna under borjan av varen 2023. | bérjan av
2022 emitterade OP Foretagsbanken Abp ett gront
obligationslan pa 500 miljoner euro enligt det uppdaterade
ramverket Green Bond Framework. Medlen fran ocksa det
har 1anet gar till hallbar foretagsfinansiering.

Vid utgdngen av 2022 var 45,6 procent av OP Gruppens
fonder sddana som framjar ESG-egenskaper (artikel 8 eller 9
enligt EU:s reglering om hallbar finansiering). OP erbjuder
fyra hallbara temafonder (OP-Hallbar Varld, OP-Klimatet,
OP-Rent Vatten och OP-Koldioxidsnal Varld). Hallbara fonder
ar forutom temafonderna &ven indexfonderna samt de
Malavkastningsfonder som ér tillgangliga via OP-mobilen.
Fem indexfonder (OP-Amerika Index, OP-Europa Index, OP-
Vérlden Index, OP-Asien Index och OP-Nordiska Lander
Index) foljer ESG-indexen, dar foretag som beaktar ESG-
risker mer &n referensféretagen ges storre vikt. De har
fonderna placerar inte i bolag som har kopplingar till
kontroversiell vapenproduktion eller som brutit mot
internationella normer. Foretag som ar béattre pa att beakta
ESG-risker far en storre vikt an referensforetagen dven i
malavkastningsfonderna, och dessa fonder undviker ocksa
placeringar i kontroversiella branscher. De kundmedel (AUM)
som placerats via hallbara fonder uppgick vid slutet av 2022
till 13,0 miljarder euro (8,8).

OP Kiinteistésijoitus Oy har forbundit sig att framja
klimatneutraliteten i sin fastighetsinvesteringsverksamhet. OP
Kiinteistosijoitus hallbarhetsmal ar bland annat klimatneutral
energi senast 2030 och klimatneutral byggverksamhet
senast 2050.

Utéver hallbarhetsrapporteringen enligt GRI bedémer OP
arligen effekterna av klimatférandringen i en CDP-
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klimatférandringsenkét. | CDP-kartlaggningen 2022 fick OP
Gruppen vitsordet B.

Aspekter som galler personal och évrigt socialt
ansvar

OP Gruppen har atagit sig att vara en hallbar aktor och
respektera de manskliga rattigheterna, sdsom arbetstagarnas
rattigheter, de grundldggande principer och rattigheter i
arbetslivet som ndmns i Internationella arbetsorganisationens
(ILO) deklaration samt OECD:s anvisningar. OP Gruppen har
anslutit sig till FN:s initiativ Global Compact och framjar
manskliga rattigheter, réttigheterna i arbetslivet, miljéskydd
och antikorruption. | beskrivningen av OP Gruppens varden,
som uppdaterats 2022, betonas det vérde som produceras
for kunderna, personalens mangfald, att olikheter ska
vardesattas och betraktas som en styrka samt vikten av
fornyelse och kontinuerligt larande.

En av OP Gruppens strategiska prioriteringar ar en
kompetent, entusiastisk och valmaende personal. OP
Gruppens modell for arbetshalsoledning har som mal att
med en integrerad och vélorganiserad ledning av
valbefinnandet och arbetarskyddet kunna uppréatthalla och
framja hela personalens hélsa och vélbefinnande som bas for
en god arbetstagarupplevelse. Centrala element for
vélbefinnandet i arbetet & OP Gruppens modell for tidigt
stod, foretagshalsovardens omfattande tjanster,
rehabilitering, flexibla arbetsarrangemang och
mangfaldsarbete.

Arbetstagarupplevelsen mats regelbundet genom
personalundersokningar och uppfélining av friskprocenten. Ar
2022 var andelen sjukfranvaro 3,1 procent av den ordinarie
arbetstiden. Under 2022 var friskprocenten, det vill sga
andelen anstallda utan sjukfranvaro, 54 procent av hela
personalen.

OP Gruppen har som mal att framja mangfalden pa
arbetsplatserna. Malet ar att gruppens personalstruktur ska
aterspegla mangfalden bland kunderna till exempel i frga
om alder, kén, medborgarskap och andra bakgrundsfaktorer.
OP Gruppens hallbarhetsprogram syftar till att stirka en
jamlik och mangfaldig kultur och rutiner som framjar
delaktighet. OP Gruppen ser mangfald som en resurs, och
alla garanteras lika majligheter, rattigheter och bemdtande.
De anstéllda har lika mgjligheter och rattigheter i alla faser av
anstallningen, sdsom rekrytering, karriarévergangar och
[6nesattning. Uppmarksamhet fasts vid att personalen har
mangsidig erfarenhet och kompetens. Man framjar och féljer
regelbundet upp att jamlikheten och mangfalden realiseras
och utvecklas till exempel med personalundersokningar och
genom att vid rekryteringar understka de sokandes
erfarenheter.

For att framja mangfalden ar OP Gruppens mal att det ska
finnas minst 40 procent av vartdera kénet i bestimda
chefsuppdrag. Vid slutet av 2022 var kvinnornas andel i de
hér uppdragen 31 procent (30). Vid slutet av 2017 var
kvinnornas andel i chefsuppdrag 21 procent. Personalens
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fordelning bland annat enligt kon, 16n och alder i olika
befattningsgrupper foljs upp arligen.

OP Gruppen kréver att de anstallda har mangsidiga
kunskaper utdver de kompetenskrav som stalls i
myndighetsforeskrifter. De hér kunskaperna ¢évervakas och
rapporteras enligt olika behov genom utférda natkurser.
Gemensamma natkurser for alla anstallda i OP Gruppen &r
bland annat férhindrande av penningtvétt, principer for god
affarssed, informationssakerhet pa arbetsplatsen och
sakerhetsintroduktion. Fran och med 2023 ska personalen
avldgga en hallbarhetsutbildning.

Att stddja finldndarnas ekonomikunskaper utgdr en vésentlig
del av OP Gruppens hallbarhetsarbete. OP Gruppen larde
2022 ut ekonomikunskap till mer &n 90 000 (39 000) barn
och unga. Under 2022 arrangerades handledning i digitala
fardigheter for totalt 12 000 (8 400) personer.

OP Gruppens vélgtrenhetsdonationer uppgick 2022 till totalt
cirka 2,7 miljoner euro (2,4). Donationerna riktas till teman
som stoder hallbarhetsprogrammet och OP Gruppens
varden.

Aspekter som galler manskliga réttigheter

OP Gruppen respekterar manskliga rattigheter och stravar
efter att forebygga diskriminering i all sin verksamhet. OP
Gruppens egen verksamhet &r inte forknippad med
betydande risker eller effekter i friga om manskliga
rattigheter. Indirekta effekter kan dock uppkomma fran
leveranttrskedjan eller verksamheten vid placerings- och
finansieringsobjekt. OP Gruppens Kriterier for leveranttrers
samhallsansvar kraver att leveranttrerna av varor och
tjanster forsakrar sig om att de manskliga rattigheterna
respekteras i leveranttrskedjorna. For att méta det har foljier
OP Gruppen upp antalet fall av diskriminering och antalet
anmalningar via whistleblowing-kanalen.

| OP Foretagshankens ESG-analyser av stora kunder,
beddms utéver foretagens miljdaspekter ocksa deras sociala
paverkan och risker systematiskt. Aspekter som galler
manskliga rattigheter ingar i OP Kapitalforvaltnings process
for uppfélining och paverkan av internationella normer. OP
placerar inte aktivt direkt i foretag som har varit delaktiga i
brott mot internationella normer och som inte framgangsrikt
har kunnat paverkas att vidta korrigerande &tgarder.

Det viktigaste malet med de interna dataskyddsrutinerna ar
att sékerstalla att alla intressentgrupper kan lita pa OP
Gruppens satt att hantera dataskyddsaspekterna och
behandla kunddata ansvarsfullt. OP Gruppen har som forsta
finlandska foretag publicerat sina etiska principer for artificiell
intelligens.

OP Gruppens ambition &r att frimja ett jamilikt digitalt
samhélle genom att utveckla gruppens digitala tjansters
tillganglighet. OP Tillgénglig uppfyller tillgénglighetskraven
bast. OP Tillganglig &r en lattanvand nattjanst pa klarsprak
for dagliga bankérenden. Den kan enkelt anvandas med olika
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enheter och hjélpmedel. Tillgdngligheten i OP Gruppens
6vriga digitala tjanster forbéttras kontinuerligt allt eftersom
utvecklingsarbetet framskrider. | OP Gruppens mobiltjanster
kan anvandaren redan i dag identifiera sig med fingeravtryck,
och nyckeltalslistorna tillnandahalls ocksa i punktskrift. | mars
2022 publicerade OP Gruppen en ny guide for seniorer, som
innehaller anvisningar om hur man skéter bankarenden
sjalvstéandigt utan dator eller smarttelefon.

Bek&mpning av korruption och ekobrott

OP Gruppen har forbundit sig att verka i enlighet med
Principerna for god affarssed. Till ansvarsfull verksamhet hor
att hantera intressekonflikter och fransiga sig korruption. For
att sékerstélla att anvisningarna om principerna for god
affarssed iakttas ska alla i OP Gruppen varije ar aviagga en
natkurs. Alla anstallda i OP Gruppen ska ocksa arligen
avlagga en natkurs i hantering av intressekonflikter och
forhindrande av korruption.

OP Gruppen uppmaérksammar och kartlagger regelbundet
riskerna i anslutning till sin verksamhet, inklusive
korruptionsrelaterade risker, i enlighet med anvisningen
Forfaranden for hanteringen av operativa risker i OP
Gruppen. OP Gruppen har i enlighet med lagstiftning och
myndighetsforeskrifter uppréattat policyer och metoder for
kundk&nnedom och fortlépande uppfdljning samt for
utbildning, anvisningar och skydd for personalen.

OP Gruppen har forbundit sig att fortldpande ¢ka och
forbéattra sina kompetenser for bek&mpning av ekobrott. OP
Gruppens anstillda ska arligen avliagga en natkurs i
forhindrande av penningtvatt. Tvivelaktiga afférstransaktioner
anmals till centralen for utredning av penningtvétt i enlighet
med regleringskraven. Den interna kontrollen kompletteras
av att de anstéllda inom OP Gruppen och andra
intressegrupper via en oberoende kanal kan anmala
misstankar om Gvertradelser av bestimmelser och
foreskrifter samt misstankar om diskriminering
(whistleblowing). En anmaélan kan ocksa gélla verksamhet
som inte motsvarar OP Gruppens varden. Anmalan kan
goras nér som helst via OP Gruppens intranat eller
webbplats. Anmélningarna behandlas konfidentiellt av
utsedda handlaggare vid den oberoende compliance-
funktionen.

Risker och riskhantering betraffande den icke-
finansiella rapporten

Ur en finansaktdrs synvinkel kan det hdnda att
forandringsfaktorer i omvérlden, sdsom klimat- och
miljéférandringar, kanaliseras via olika resultatkedjor och blir
ekonomiska risker for bank- och forsakringsrorelsen. De
klimat- och miljérelaterade riskfaktorerna kan delas in i
fysiska riskfaktorer och Gvergangsriskfaktorer. Fysiska
riskfaktorer &r exempelvis fenomen till féljd av extrema
vaderfenomen, sdsom Gversvamningar och varmeboljor, och
risker till foljd av andra miljérelaterade riskfaktorer i
anknytning till exempelvis féroreningar eller knappa
naturresurser. Overgangsrisker uppstar om de klimatpolitiska
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atgarderna for att nd utslappsminskningar vidtas for sent
eller for plotsligt. Risker uppkommer av ny reglering,
forandringar i kundbeteendet eller inférandet av ny teknik.

Kreditrisken paverkas bland annat av den bransch som
finansieringen eller placeringen avser. Fysiska risker kan
inverka pa vardet av fast egendom och till exempel via
byggnader pa sikerhetsvérden. Overgangen till en
koldioxidsnal ekonomi kan inverka pa vardet av exempelvis
energiineffektiva tillgangsposter eller poster som &r beroende
av fossila branslen.

Klimat- och miljérelaterade riskfaktorer kan pa grund av
forandringar i marknadsforvantningarna paverka béade
marknadsriskerna for OP Gruppens placeringsverksamhet
och placerarkundernas preferenser. Exempelvis ger de
obligationslan som nyss lagts till produkturvalet for
upplaningen mdgjlighet att svara pa preferensforandringar.

Extrema vaderfenomen kan orsaka fysisk skada och darmed
operativa risker for vara verksamhetsstéllen. Om
intressentgruppernas hallbarhetsrelaterade forvantningar
inte infrias kan det medfdra ett forsamrat anseende.

Ocksa med tanke pd sociala aspekter och ur
personalsynvinkel kan risker fororsakas till exempel via
projekt som finansieras och genom tillgdngen pa kompetent
arbetskraft. Ur manniskorattssynvinkel kan risker uppsta
bland annat via placeringsobjekt. Risker for korruption och
mutor kan uppsta till exempel i finansieringsbeslut eller
forsummelser i kundkéannedomen.

Afférsrorelsen och processagarna ansvarar for hanteringen
av risker som riktar sig mot deras egen verksamhet.

OP Gruppens riskhanterings- och compliance-organisationer
overvakar ocksa risker i anslutning till ESG-faktorer,
riskhantering samt regleringsefterlevnaden. Riskkommittén
vid OP Andelslags styrelse dvervakar ocksa riskhanteringen i
anslutning till klimat- och miljéfaktorer.

Verksamheter som omfattas av taxonomin

EU:s taxonomiklassificering for hallbar finansiering tradde i
kraft 2021 och dess mal ar att faststalla finansierings- och
placeringsobjektens halloarhet. OP Gruppen presenterar
uppgifter om verksamheter som omfattas av taxonomin for
2022. Under de kommande aren presenteras i enlighet med
taxonomins upplysningsskyldigheter nyckeltal for halloar
finansiering Gver de tillgdngar som omfattas av taxonomin.

Boldnen har i taxonomiregleringen klassificerats som
ekonomisk verksamhet, dvs. sddan verksamhet som omfattas
av taxonomin.

Andel av

tillgangar i
balansrék- ~ Omfattas av
Bolan (31.12) Mn € ningen, %  taxonomin, %
2022 42 304 243 100,0
2021 41522 238 100,0
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Av forsékringsrorelsen rapporteras 2022 den andel av
skadeforsakringens ekonomiska verksamhet som omfattas av
taxonomin. Taxonomin omfattar alltsd sadana
forsékringsavtal som hor till de i EU:s taxonomikriterier
uppréaknade forsakringsgrenarna och som pa basis av
forsékringsvillkoren ersétter skador som fororsakas av hot i
anslutning till klimatférandringen. Pohjola Forsékrings
forsékringsskydd férutom de allménna ansvars-, avbrotts-,
resgods- och rattsskyddsforsakringarna omfattas av
taxonomin. Som métare anvands bruttopremieinkomsten.

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

Uppgifterna om NFRD-exponeringarna inom
foretagsfinansieringen har samlats in fran foretagens
offentliga rapportering av verksamheter som omfattas av
taxonomin.

Taxonomisiffrorna for placeringar baserar sig pa uppgifter
som placeringsobjekten rapporterat och som samiats in av en
extern leverantor.

Andel av
tillgangar i
Forsékringsrorelse, Balansrakningsuppgifter, balansrék-
1-12/2022 Mn € % 31.12.2022 Mn € ningen, %
Skadeforsakringens premieinkomst, Tillgdngar i balansrakningen
brutto 1606 100,0 totalt 175516 100,0
Omfattas av taxonomin 1407 87,6 Exponeringar mot §tater, )
centralbanker och dverstatliga
Omfattas inte av taxonomin 199 124 emittenter 39481 225
Aterforsakringens premieinkomst, Derivatinstrument, tillgangar 4117 23
brutto 82 1000 Finansiella tillgangar som
Omfattas av taxonomin 56 68,3 innehas for handel 381 0,2
. . P& anfordran betalbara
Omfattas inte av taxonomin 26 L7 fordringar pa kreditinstitut 652 0,4
T, Andel av
Forsakringsrorelse, tilgangar i
1-12/2021 Mn € % Balansrakningsuppgifter, balansrék-
Skadeforsakringens premieinkomst, 31.12.2021 Mn € ningen, %
brutto 1543 100,0 . . I
Tillgangar i balansrakningen totalt 174 110 100,0
Omfattas inte av taxonomin 186 12,1 centralbanker och overstatliga
o . emittenter 36 236 20,8
Aterférsakringens premieinkomst, o .
brutto 70 100,0 Derivatinstrument, tillgangar 3467 20
. Finansiella tillgdngar som innehas
Omfattas av taxonomin 49 70,5 for handel 409 02
Omfattas inte av taxonomin 21 29,5 P& anfordran betalbara fordringar
pa kreditinstitut 283 0,2

OP Gruppens rapportering av vriga verksamheter som
omfattas av taxonomin baserar sig pd taxonomirapporter
som foretagen offentliggjort. Siffrorna baserar sig pa den av
foretagen rapporterade andelen av omsattningen som
omfattas av taxonomin.

Andel av

tillgangar i

balansrak- Omfattas av
31.12.2022 Mn€ ningen,% taxonomin, %
Foretagsfinansiering, NFRD-
exponeringar* 5951 34 218
Skadeforsakringens
placeringar** 4100 24 2,6
Livforsakringens placeringar** 16 600 95 33
Bankrorelsens skuldebrev*** 7 082 41 40
Totalt 33733 19,4

*NFRD-skyldiga foretag (Non-Financial Reporting Directive, direktivet om icke-
finansiell rapportering) omfattar europeiska noterade foretag med fler &n 500
anstallda.

**Placeringarnas verkliga varde. | livfdrsikringens placeringar ingar ocksé
fondanknutna placeringar och separata balansrakningar.

***Omfattar inte skuldebrev som innehas fér handel.
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OP Gruppen rapporterar inte uppgifter om verksamheter
som omfattas av taxonomin for 2022 enligt klimatakten som
kompletterar taxonomin, det vill séga betréffande kérnenergi
och naturgas, eftersom uppgifterna om foretagen inte ar
offentligt tillgangliga.

Taxonomins inverkan pa OP Gruppen, dess strategi och
kunder beddms fortldpande. OP Gruppen instruerar sina
kunder att forbereda sig for och anpassa sig till olika effekter
av klimatfoérandringen och riskerna i anslutning till dem. OP
Gruppen foljer upp utvecklingen i regleringen om hallbar
finansiering och taxonomin, eftersom de férandrar omvarlden
och férutsattningarna for framgang.

OP Gruppen analyserar skadeforsakringsprodukternas
taxonomifdrenlighet och utfor produktutveckling. OP Gruppen
har borjat forbereda sig for att rapportera
taxonomiférenligheten for 2023.

Taxonomirapporteringen kompletteras av frivillig
information

| enlighet med taxonomiregleringen for finansiella foretag
rapporteras en del av informationen pa frivillig basis som
uppgifter som kompletterar taxonomirapporteringen. For
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placeringarna rapporteras uppskattningar av andelen som
omfattas av taxonomin. Rapporteringen baserar sig pa en
extern leverantors beddmningar av huruvida
malverksamheterna for OP Gruppens placeringar omfattas av
taxonomin. Malgruppen for bedémningarna ar stérre an den
som bestar av foretagen som omfattas av direktivet om icke-
finansiell rapportering (Non-Financial Reporting Directive,
NFRD). For 2021 rapporterade OP Gruppen frivilligt ocksa
andelen NFRD-exponeringar och bankroérelsens skuldebrev
som omfattas av taxonomin och som for 2022 ska
rapporteras som obligatorisk information.

Andel av

tillgangar i

balansrak- Omfattas av
31.12.2022 Mn€ ningen,% taxonomin, %
Skadeforsakringens
placeringar* 4100 24 18,5
Livforsakringens placeringar** 16 600 9,5 253
Totalt 20700 11,9

*Placeringarnas verkliga varde. | livférsakringens placeringar ingar ocksa
fondanknutna placeringar och separata balansrakningar.

Andel av

tillgdngar i Omfattas av

balansrak- taxonomin,
31.12.2021 Mn€ ningen,% %
Foretagsfinansiering, NFRD-
exponeringar* 7 802 45 331
Skadeforsakringens
placeringar** 4 235 24 373
Livforsakringens placeringar** 19473 11,2 129
Bankrorelsens skuldebrev*** 7899 45 34
Totalt 39 409 22,6

*NFRD-skyldiga foretag (Non-Financial Reporting Directive, direktivet om icke-
finansiell rapportering) omfattar europeiska noterade foretag med fler &n 500
anstéllda. Uppgifterna om féretagsfinansiering har begrénsats endast till
inhemska foretag. Siffrorna for 2021 och 2022 &r inte jamfdrbara, eftersom
datakallan och berakningsmetoden &ndrades 2022.

**Placeringarnas verkliga varde. | livfdrsikringens placeringar ingar ocksé
fondanknutna placeringar och separata balansrakningar.

**Omfattar inte skuldebrev som innehas fér handel.

Hallbarhet

Hallbarhet &r en integrerad del av OP Gruppens affarsrorelse
och strategi, och en ansvarsfull affarsrorelse &r en av OP
Gruppens strategiska prioriteringar. OP Gruppen
offentliggjorde sitt nya hallbarhetsprogram i augusti 2022,
Det nya hallbarhetsprogrammet och dess riktlinjer realiserar
OP Gruppens strategi och styr dess hallbarhetsarbete. OP
Gruppens hallbarhetsprogram bygger pa tre teman: Klimat
och miljé, M&nniskor och samhalle samt God forvaltningssed.

Hallbarhetsprogrammet baserar sig pa OP Gruppens varden,
megatrender i omvéarlden samt pa en vasentlighetsanalys.
Hallbarhetsprogrammet och dess mal har utarbetats i
samarbete med olika intressentgrupper. Inom temat Klimat
och miljo stalls mal for att tilhandahalla hallbara
finansierings- och placeringsprodukter, minska utslappen i
kredit-och placeringsportfélierna samt framja biologisk
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mangfald. | fokus for temat Manniskor och samhalle star
vélférden i lokalsamhéllena samt stdd for hanteringen av den
egna ekonomin och for ekonomikunskaper. Temat God
forvaltningssed omfattar integrering av hallbarheten i all
affarsrorelse och risktagning samt ett mal att 6ka
mangfalden i forvaltningen.

OP Gruppen har forbundit sig att iaktta de tio principerna om
manskliga rattigheter, réttigheter i arbetslivet, miljéprinciper
och antikorruption i enlighet med FN:s Global Compact-
initiativ. OP har férbundit sig att iaktta FN:s principer for
ansvarsfull placering och FN:s principer for hallbar forsakring.
OP Gruppen har som grundande medlem undertecknat
principerna for ansvarsfull bankverksamhet enligt FN:s
miljéprogram Finance Initiative (UNEP Fl).

OP Gruppen har forbundit sig till det internationella
samarbetsprojektet Partnership for Carbon Accounting
Financials (PCAF) som syftar till att utarbeta och infora en
enhetlig metod for att bedéma och rapportera utslépp av
véxthusgaser som hanfor sig till 1an och placeringar.

Viktiga handelser inom hallbarhet under
rakenskapsperioden

OP Foretagsbanken Abp emitterade i januari ett gront
obligationslan pa 500 miljoner euro till senior non-preferred-
villkor. Lanets I6ptid &r 5,5 ar. Med lanet, som riktades till
internationella ansvarsfulla institutionella placerare, framjas
den gréna omstéllningen, och medlen fran det styrs till
hallbar foretagsfinansiering. Naringsgrenar som finansieras
ar fornybar energi, miljovéanligt byggande (green buildings)
och hallbar anvandning av naturresurser, inklusive
markanvandning.

| april emitterade OP-Bostadslanebanken Abp ett gront
sakerstallt obligationslan p& 1 miljard euro och med en Igptid
pa 5,5 ar. Obligationslanet har fast ranta och
fastighetssakerhet och det &r riktat till internationella
institutionella placerare. Medlen som flyter in via lanet riktas
till OP Gruppens boldn som i enlighet med OP-
Bostadslanebankens ramverk Green Covered Bond har
identifierats som gréna bolan. Branschen som finansieras ar
energieffektiva bostadshus (green buildings).

| april-maj arrangerade OP Gruppen den traditionella
Ekonomikunskapstavlingen i samarbete med Forbundet for
lararna i historia och samhéllslara FLHS rf. | &r deltog
sammanlagt cirka 20 000 ungdomar fran 325 skolor runtom
i Finland i den riksomfattande tavlingen. | maj donerade OP
Gruppen 500 000 euro till Finlands Réda Kors for att hjalpa
ukrainarna.

OP Gruppen donerade totalt 1,8 miljoner euro till finléndska
universitet. OP Gruppens centralinstituts, allts OP
Andelslags, andel av donationen var 1,2 miljoner euro. Den
fordelades jamnt mellan tio universitet som undervisar i
ekonomi: 120 000 euro doneras till Aalto-universitetet, Ostra
Finlands, Jyvéskyla, Uledborgs, Tammerfors, Abo och Vasa
universitet samt till LUT-universitetet, Svenska
Handelshdgskolan Hanken och Abo Akademi. Utdver det
donerade andelsbankerna sammanlagt cirka 620 000 euro
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till universiteten i deras eget omrade. Med donationerna till
universiteten vill OP Gruppen stddja kompetensen och
forskningen i Finland, skapa forutsattningar for en hallbar
tillvaxt och framja sin omvarlds framgang pa lang sikt.

Som en del av den arliga kampanjen Sommarjobb pd OP:s
bekostnad erbjéd OP 2 000 unga sommarjobb inom den
tredje sektorn. Andelsbankerna understédde allmannyttiga
foreningar sa att de kunde sysselsétta 15-17-ariga unga i
tva veckor. En viktig del av andelsbankernas
hallbarhetsarbete ar att stirka barns och ungas
vélbefinnande och framtidstro samt att erbjuda dem
modjligheter att hitta arbete. | juli arrangerade OP for sjatte
gangen tillsammans med Hope rf insamlingen En ryggsack
pa varje rygg i andelsbankerna runt om i Finland. | &r
samlades 6ver 2 500 skolvaskor in at barn i mindre
bemedlade familjer.

Det nya hallbarhetsprogrammet lanserades i augusti 2022.
Hallbarhetsarbetet styrs av OP Gruppens hallbarhetsprogram
och dess mal.

Pohjola Forsékring och flera andelsbanker pa olika hall i
landet deltar i programmet Dreams for att stétta ungas
drémmar, vdlmaende och framtidstro. Med Pohjola
Forsakrings och andelsbankernas stéd kommer det att
ordnas Dreams-besok pa hela 240 skolor runt om i Finland
under de kommande tva aren.

OP Gruppen har stott MIELI rf:s kristelefon sedan 2020. | och
med hdstens donation pa 30 000 euro uppgick OP:s stod fill
MIELI rf:s kristelefon till 200 000 euro. Med donationerna har
kristelefonens verksamhet fatt konkret hjalp, och de har gjort
det mgjligt att till exempel anstélla krisarbetare.

OP Gruppen deltar i den riksomfattande kampanjen Snappet
svalare och inledde i september ett energispartalko for att
minska energianvéndningen for uppvarmning med fem
procent den har vintern. Gruppen sanker temperaturen pa
sina kontor med en grad och vidtar manga andra
energisparatgarder. Med sin energisparutmaning
uppmuntrar OP alla kunder och samarbetspartner att delta i
spartalkot.

OP Gruppen har tva hallbara foretagsfinansieringsprodukter
som utvecklats utifran internationella principer: gréna lan och
lan enligt hallbarhetskriterier. Kunder som beviljas gréna lan
atar sig att anvanda de lanade medlen for bestamda
andamal. Nar lan enligt hallbarhetskriterier beviljas forbinder
sig foretagskunderna till specifika hallbarhetsmal som valjs ut
i samarbete med OP. Hallbarhetsmalen i lan enligt
hallbarhetskriterier paverkar lanemarginalen. Vid utgangen
av december uppgick de totala exponeringarna mot dessa lan
och limiter till 5,2 miljarder euro (3,0).

OP Gruppen och Europeiska investeringsfonden
undertecknade i december 2022 ett avtal om nya
riskdelningsgarantier. Avsikten &r att gora det lattare att fa
finansiering for investeringar som paskyndar den grona
omstaliningen samt att gora det mgjligt for sme-foretag att
genomfora projekt med mindre sikerheter.
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Flerkanalstjanster

OP Gruppens servicenat bestar av flera kanaler: nét-, mobil-,
kontors- och telefontjanster. OP:s mobilkanaler (OP-mabilen,
OP-foretagsmobilen) hade i december dver 1,4 miljoner
aktiva anvandare (1,3). Personlig kundservice erbjuds pa
kontor och digitalt.

Mobil- och néattjanster, 1-12/ 1-12/ Forandr.
mn inloggningar 2022 2021 %
OP-mobilen 5136 481,3 6,7
OP-féretagsmobilen 273 20,9 30,6
Pivo 434 444 -23
Opfi* 73,8 53,4 38,2

31.12. 31.12. Forandr.,

2022 2021 %
Sirto-betalning, 1148218 1054931 88

registrerade kunder (OP)
*Siffroma &r inte jamforbara pa grund av att méatningssattet dndrats 2022.

I mars lanserade OP tjansten Google Pay for sina kunder i
Finland vid sidan av tjansten Apple Pay. Med tjansten gar det
att betala inkép med en Android-telefon eller smartklocka i
kontaktlésa betalterminaler, appar och nétbutiker. | december
utvidgades tjansten s att den blev tillganglig for kunder som
anvander Mastercard.

I mars publicerade OP en ny seniorguide som stoder
kunderna vid skotseln av icke-digitala bank&renden. Guiden
hjélper seniorer att hitta olika alternativ for att skdta dagliga
bankéarenden utan dator eller smarttelefon.

OP Gruppens tackande kontorsnéat bestar av 297 kontor
(824) runt om i Finland. Dessutom har Pohjola Forsakring ett
omfattande natverk av ombud och partner.

OP Gruppen har stor narvaro i de vanligaste sociala
medierna, dar den har sammanlagt 650 000 foljare (630
000). Utéver OP Gruppens konton i sociala medier pa
riksplanet har ménga andelsbanker egna konton, dar de
delar publikationer som &r avsedda for lokala kunder.

Kapitaltackning

Kapitaltackning enligt lagen om tillsyn 6ver
finans- och forsakringskonglomerat

OP Gruppens kapitalbas utréknad enligt lagen om tillsyn éver
finans- och forsékringskonglomerat (konglomeratlagen)
6verskred lagens minimibelopp med 4,1 miljarder euro (4,5).
Kapitalkravet for bankrérelsen var oférandrat pa 13,8
procent beraknat pa de riskvdgda posterna. OP Gruppens
kapitalbas i forhallande till minimikapitalkravet var 137
procent (146). Nyckeltalet forsvagades med cirka 15
procentenheter i och med att den schablonmetodsbaserade
golvnivan (SA-golvet) for riskvagda poster bérjade tillampas.
Till foljd av bankrérelsens buffertkrav och forsakringsbolagens
solvenskrav beskriver minimigransen for kapitaltickningen
enligt konglomeratlagen, 100 procent, den niva inom vilken
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konglomeratet kan verka utan myndighetsaligganden pa
grund av underskridning av buffertar.

Kapitaltackning for kreditinstitut

OP Gruppens CET1-kapitaltackning var 17,4 procent (18,2),
vilket Gverstiger miniminivan enligt regleringen med 5,5
procentenheter. Nyckeltalet forsvagades med en
procentenhet niar SA-golvet borjade tillampas under det
andra kvartalet. Resultatet och emissioner av
Avkastningsandelar forbattrade relationstalet.

Md € Kapitalbas och kapitaltackning
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M Kapitalkrav
mKapitaltackningsbuffert
—Kapitaltackning, % Kapitalbas
—Kapitaltackning, % CET1

Q2/22 Q3/22

Kapitaltdckningen i OP Gruppens kreditinstitutsverksamhet &r
stark i forhallande till den lagstadgade kapitaltickningen och
de kapitalkrav som stélls av myndigheterna. Den lagstadgade
minimigransen ar 8 procent for kapitalrelationen och 4,5
procent for CET1-kapitaltdckningen. Den andel av
minimikraven for AT1 och T2 som ska téckas med CET1, 1,6
procent, héjer minimigransen for CET1 till 6,1 procent.
Kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent enligt
kreditinstitutslagen, O-SlI-buffertkravet p& 1 procent och
ECB:s P2R-krav hojer i praktiken den lagsta gransen till 13,8
procent for den totala kapitalrelationen och till 11,9 procent
for CET1-kapitaltdckningen, med beaktande av underskotten
i primarkapitaltillskottet (AT1) och supplementarkapitalet (T2).

Kapitalkrav Q4/2022
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Kéarnprimarkapitalet i OP Gruppens kreditinstitutsverksamhet
var 12,6 miljarder euro (12,0). K&rnprimarkapitalet
paverkades positivt av bankrorelsens resultat och emissioner

13.8%
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av Avkastningsandelar. Beloppet av Avkastningsandelarna i
karnprimarkapitalet var 3,2 miljarder euro (3,1).

Det totala riskvagda exponeringsbeloppet uppgick till 72,3
miljarder euro (65,7), vilket &r 10 procent stdrre &n vid
arsskiftet 2021. Det totala riskvagda exponeringsheloppet
Okade till folid av SA-golvet. Under det tredje kvartalet
Gvergick OP Gruppen i kapitaltackningsanalysen till en
schablonmetod for institutsexponeringarna och for vissa
mindre foretagsexponeringar. Andringen hade ingen vésentlig
inverkan pa kapitaltackningen. Tidigare tillimpades
internmetoden, IRBA, pa exponeringarna i fraga.

Totalt riskvagt exponeringsbelopp
31.12.2022 72,3 md €

(forandring fran &rets bérjan +10 %)

Foretags-
o exponeringar-
Ovriga 35,4 (+7.3%)
6,8 (+126,3 %) |
Hushalls-
exponeringar |
33(-7.9%)

Kredit- och
motpartsrisk
60,4 (+5,0 %)

Operativa risker
3,9 (+1,7 %) Aktie-
exponeringar

8,9 (+25,7 %)

Marknadsrisk

12 (_9‘5 %) Ovriga

28(-7.3%)

Finans- och forsakringskonglomeratets interna investeringar i
forsakringsforetag behandlas i enlighet med ECB:s tillstnd
som riskvagda poster. | aktieexponeringarna ingar 8,6
miljarder euro (6,8) i riskvégda poster for gruppens interna
innehav i forsakringsforetag. Okningen berodde pé
overgangen till den foérenklade metoden med en riskvikt pa
370 procent i stallet for den tidigare PD/LGD-metoden. |
schablonmetoden &r riskvikten for innehav i
forsékringsforetag 100 procent.

Finansinspektionen fattar ett makrotillsynsbeslut kvartalsvis.
Finansinspektionen beslét i december 2022 att tills vidare
inte stalla ndgot kontracykliskt buffertkrav for bankerna. |
makrotillsynsbeslutet i december 2022 antydde
Finansinspektionen att en systemriskbuffert skulle infras
under det forsta kvartalet 2023. | samband med sitt
makrotillsynsbeslut i juni 2022 gjorde Finansinspektionen en
arlig justering av bankernas buffertkrav och beslot att hoja
OP Gruppens O-SlI-buffert med 0,5 procentenheter till 1,5
procent fran 1.1.2023.

Bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio) fér OP Gruppens
bankrorelse var 7,6 procent (7,4). Till uppgangen i
relationstalet bidrog i synnerhet bankrdrelsens resultat. Enligt
regleringen &r miniminivan 3 procent.

OP Gruppen lamnade 30.9.2022 in en ansokan till ECB om
att anvanda schablonmetoden i kapitaltdckningsanalysen i
stéllet for interna modeller (IRBA) och den
schablonmetodsbaserade golvniva for riskvagda poster som
nu anvands. Overgangen till schablonmetoden beréknas inte
ha nagon vasentlig inverkan pa OP Gruppens kapitaltackning
och riskposition. Enligt OP Gruppens uppskattning kommer
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overgangen till schablonmetoden att ske under det forsta
kvartalet 2023.

De kommande &ndringarna i EU:s tillsynsférordning (CRR3),
som implementerar den slutliga Basel lll-regleringen i EU,
uppskattas inte ha nagon vésentlig inverkan pd OP Gruppens
kapitaltiackning. Andringarna uppskattas trada i kraft 2025.

OP Gruppens risk- och kapitaltickningsrapport samt OP-
sammanslutningens Pelare lll-tabeller offentliggors vecka 10.

Forsakring

Forsakringsbolagens solvens &r stark. Forsakringsrorelsens
solvens stérktes huvudsakligen av ranteuppgangen och de
l&gre marknadsriskerna.

Skadeforsakring Livforsakring
31.12. 31.12. 3112, 3112
2022 2021 2022 2021
Kapitalbas, mn €* 1658 1464 1523 1 656
Kapitalkrav, mn €* 671 840 567 833
Solvensprocent* 247 174 269 199
Solvensprocent
(utan beaktande av 247 174 232 173
dvergangsbestammels
e)

*med beaktande av 6vergangshestammelser

ECB:s tillsyn

OP Gruppen omfattas av Europeiska centralbankens tillsyn.

OP Gruppen fick 25.4.2019 som en del av granskningen av
interna modeller (TRIM) ECB:s beslut om ¢kning av
riskvikterna for hushallsexponeringar med sakerhet i
fastighet. Okningarna géller tills vidare, tills kvalitetskraven i
beslutet har uppfylits.

OP Gruppen fick 19.2.2020 ett beslut av ECB om &ndring av
definitionen av fallissemang, dar riskviktskoefficienter
faststalldes for foretags- och hushallsexponeringarna.
Riskviktskoefficienterna galler tills kvalitetskraven i beslutet
har uppfylits.

OP Gruppen fick 11.12.2020 ECB:s beslut om 6kning av
riskvikterna for hushallsexponeringar. Beslutet ersatte det
tidigare beslutet frn 2.2.2017.

OP Gruppen fick 18.3.2021 ECB:s beslut om hojning av
riskparametern for foretagsexponeringar.
Riskparameterkoefficienten géller tills kvalitetskraven i
beslutet har uppfyllts.

ECB har for OP Gruppen stéllt ett buffertkrav som baserar sig
pa tillsynsmyndighetens bedémning (SREP). ECB:s
buffertkrav (P2R) &r 2,25 procent (2,25) fran och med
1.1.2022.
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Skulder i enlighet med lagen om resolution

Enligt bestimmelserna om resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag har resolutionsmyndigheten ratt att pa
ett satt som paverkar placerarens stallning ingripa i villkoren
for placeringsprodukter som banken emitterat.
Resolutionsmyndighet for OP Gruppen &r EU:s
resolutionsndmnd (Single Resolution Board, SRB) i Bryssel.
SRB har faststallt OP Gruppens resolutionsstrategi enligt
vilken resolutionsatgarderna skulle riktas till OP-
sammanslutningen och till den nya OP Foretagsbanken som
bildas i en resolutionssituation.

Resolutionsmyndigheten uppdaterade 21.2.2022 MREL-
kravet (Minimum Requirement for own funds and Eligible
Liabilities) for OP Gruppens kapitalbas och nedskrivningsbara
skulder. Det uppdaterade MREL-kravet ar 25,8 procent av
det totala riskvédgda exponeringsbeloppet (RWA) och 9,9
procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditetsgraden
(LRE).

Som en del av MREL-kravet har resolutionsmyndigheten
faststallt ett subordinationskrav for OP Gruppen i enlighet
med EU:s resolutionsférordning. Pa basis av
subordinationskravet avgérs en hur stor del av MREL -kravet
som ska uppfyllas med kapitalbasen eller med efterstéllda
skulder. Fran och med 2022 &r subordinationskravet, som
kompletterar MREL-kravet, 22 procent av det totala
riskvagda exponeringsbeloppet och 9,9 procent av
exponeringsheloppet for bruttosoliditetsgraden. Fran borjan
av 2024 ar subordinationskravet 24 procent av det totala
riskvagda exponeringsbeloppet och 9,9 procent av
exponeringsheloppet for bruttosoliditetsgraden. | kraven ingar
buffertkrav pa 3,5 procent (CBR, Combined Buffer
Requirement).

OP Gruppens buffert for MREL-kravet var 9,0 miljarder euro
och for subordinationskravet 1,9 miljarder euro. De av OP
Gruppen emitterade obligationslanen till senior non-
preferred-villkor (SNP) uppgick till 4,4 miljarder euro. SNP-
lanen tacker subordinationskravet.

Centrala principer for riskhantering

| OP Gruppen &r OP Andelslags styrelse det viktigaste
beslutsorganet nar det galler uppgifter i anslutning till
riskhantering. OP Andelslags forvaltningsrad faststaller
styrelsens beslut om OP Gruppens riskvillighet. Styrelsens
riskkommitté bitréder styrelsen i hanteringen av uppgifter
som hér samman med risktagning och riskhantering.
Direktionen har pa beslut av chefdirektoren tillsatt en
riskhanteringskommitté, en styrnings- och compliance-
kommitté och en balanshanteringskommitté for
bankrorelsen. Kommittéerna godkanner anvisningar och
beskrivningar av forfaringssatt som preciserar principerna for
risktagning och principerna for riskhantering.

Den verkstallande ledningen bereder affarsrorelsens
strategiska val, som betraffande risktagningen baserar sig pa
Principer for OP Gruppens risktagning, som faststallts av OP
Andelslags forvaltningsrad. | Principerna for risktagning ges
riktlinjer for och motiveringar till vilka risker affarsrérelsen ar
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beredd att ta och i vilken utstrackning. Affarsrorelserna &r
forpliktade att bedriva verksamheten inom ramen for dessa
begransningar. Den verkstéllande ledningen fattar beslut om
arbetsfordelningen betréffande risktagning: vilka risker olika
intjaningslogiska helheter (produkt- och tjanstekoncept) kan
ta samt eventuella preciseringar av de risker som juridiska
foretag och olika funktioner inom dessa intjaningslogiska
helheter kan ta.

Den verkstallande ledningen ansvarar for att uppratthalla och
utveckla tillrackliga resurser och kunskaper saval i den forsta
och andra som i den tredje linjens kontrollfunktioner.
Forvaltningsstrukturen skapar en grund for att centrala
principer som styr verksamheten och de policyer och
instruktioner som preciserar principerna har beretts och
beslutats pa tillbérligt sétt, och att varje rérelse utvarderas
och dvervakas med hansyn till dess kvalitet, omfattning och
komplexitet pa tillborligt satt forutom av affarsrérelsens egen
uppfolining ocksa av aktdrer som dr oberoende av
affarsrorelsen.

OP Gruppens erséttningssystem byggs upp i enlighet med
gruppens grunduppgift, varden och mal sa att systemen &r
forenliga med regleringen. Erséttningarna ska inte
uppmuntra till for stor risktagning eller verksamhet som star i
konflikt med kundens intresse. Compliance och
riskhanteringen deltar i beredningen av
ersattningsprinciperna, ersattningspolicyn och
ersattningssystemen samt i att faststélla metoder for
Gvervakning av ersattningsprocesserna.

Principerna for styrsystemet, som det solidariska ansvaret
kréver, faststéller och anger riktlinjerna for centralinstitutets
och dess medlemsandelsbankers bankspecifika styrsystem
som det solidariska ansvaret kraver. Ramarna for rutinerna
satts dessutom av principerna for intern kontroll, intern
styrning, god affarssed och foretagssakerhet.

Riskprofil

Utgangspunkten for OP Gruppens risktagning ar att OP
Gruppen &tar sig att bara de risker som uppkommer vid
uppfyllandet av gruppens grunduppgift. | sin risktagning
betonar OP Gruppen mattfullhet, ansvar och ett omsorgsfullt
agerande. Risktagningen riktas och begrénsas med hjélp av
principer och limiter som beretts av den verkstallande
ledningen och godkénts av ledningsorganet.

OP Gruppens framgang baserar sig pa kundernas och andra
intressentgruppers fortroende, pa tillrackligt med kapital och
tillracklig likviditet samt mangsidiga data om kunden.
Risktagningen baserar sig pa en forstaelse av de
omstandigheter som paverkar kundernas framtida
verksamhet och framgang bade i en omvarld som liknar
nuldget och i situationer dér omvérlden drabbas av en plotslig
chock eller trendmassig forandring.

Omvérlden analyseras som en del av den fortlépande
strategiprocessen. Megatrenderna och framtidsbilderna
bakom strategin aterspeglar de forandringskrafter som
paverkar OP Gruppens och dess kunders vardag,
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forhallanden och framtid. Sadana fenomen som formar
omvarlden ar for narvarande bland annat hallbar utveckling
och ansvar (ESG), den demografiska foréndringen i
befolkningen, geopolitiska faktorer, energikrisen i Europa,

den kraftigt 6kade inflationen, de exceptionellt snabbt tkade
marknadsrantorna och teknikens snabba utveckling. Till
exempel klimat- och milj6férandringar samt andra faktorer i
omvérlden granskas noga for att forsta vilka konsekvenser de
har for kundernas framtida framgang. Genom radgivning och
affarsbeslut stéttar OP Gruppen kunderna att utveckla hallbar
och framgangsrik affarsverksamhet i framtiden.

OP Gruppens afféarsrorelse tacker omfattande de olika
delomradena inom finanssektorn och darfor kan
overraskande chocker som far sin bérjan utanfor den
ekonomiska omvarlden ha méanga olika direkta och indirekta
effekter pa framgangen hos OP Gruppens kunder samt pa
OP Gruppens lokaler, datatekniska infrastruktur och personal.
Om de realiseras kan de paverka riskprofilen, kapitaliseringen,
likviditeten och den dagliga verksamhetens kontinuitet pd
manga sétt. Effekterna av sddana potentiella chocker bedéms
med hjélp av scenarioarbete.

Under 2022 hélls OP Gruppens operativa risker bra under
kontroll. De realiserade riskerna medforde bruttoforluster pa
7 miljoner euro (10). For de dvriga riskernas del féljer en
narmare genomgang av riskprofilen separat for varje
affarsrorelse.

Uppskattning av hur kriget i Ukraina
paverkar OP Gruppens risker

Rysslands anfallskrig i Ukraina kan paverka OP Gruppens
intakter och risker indirekt via férandringar i kundernas
verksamhetsforutsattningar samt direkt via det allmanna
laget pa finansmarknaden och skadegdrelse mot den tekniska
infrastrukturen. Konsekvenserna kan bland annat bli féljande:

nedskrivningarna av fordringar ckar
vérdet pa placeringstillgdngar sjunker
omfattande sanktioner och motsanktioner paverkar
OP Gruppens eller dess kunders verksamhet

o tillgdngsproblem och prisuppgang for
marknadsupplaningen

e  kontinuitetsproblem i verksamheten till féljd av
cyberattacker mot OP Gruppen eller dess kunder.

Hushallsbank och Foretagsbhank

Bankrorelsens centrala risker &r de kreditrisker som uppstar i
kundrorelsen samt marknadsrisken.

Bankrorelsens kreditriskposition var fortsatt stabil och
riskerna mattliga samt kreditstockens allmanna kvalitet god.
Kreditriskpositionen kan paverkas negativt av
ranteuppgangen.

OP Gruppen har inga betydande direkta exponeringar mot
Ryssland. Kriget i Ukraina paverkar kreditriskpositionen
framst indirekt via foretagskrediter, sarskilt till foljd av
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forandringar i energi- och rdvarupriserna, och via enstaka
kundrelationer.

Marknadsrisken for Foretagshankens langfristiga placeringar
minskade under det sista kvartalet. Inga betydande andringar
gjordes i tillgangsslagsfordelningen under
rakenskapsperioden. Nyckeltalet VaR, som méter
placeringarnas marknadsrisk, var 29 miljoner euro (33) vid
slutet av rakenskapsperioden. | VaR ingdr likviditetsreservens
och bankrorelsens langfristiga placeringar i obligationslan
samt sékringsinstrumenten for ranterisken i dem.

VaR for foretagsbankens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar
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Markets-funktionens marknadsrisker minskade en aning,
eftersom andringar gjordes i storleken pa den 6ppna
kreditspreaden. Det har syns som en minskning i hela den
forvantade forlusten (Expected Shortfall, ES) och sérskilt i
kreditspreadens andel jamfort med det tredje kvartalet.

Marknadsriskens ES med konfidensintervallet 97,5 %
Mn € och tidshorisonten 1 dag
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Exponeringar med anstand och nodlidande fordringar

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

Prest_erande Nodhqlande Problemford- . Problemford-
exponeringar med fordringar ringar (brutto) Forlustreserv ringar (netto)
anstand (brutto) (brutto) g 9
3112, 3112 | 3112, 3112 | 31.12. 3112 | 3112, 3112 | 3112, 3112
2022 2021 | 2022 2021 | 2022 2021 2022 2021 | 2022 2021
Over 90 dagar forfalina
fordringar, md € 0,52 0,64 0,52 0,64 0,19 0,24 0,33 0,40
Formodas inte Dl betalda, md 091 078, 091 078 016 013 075 065
Efg’%”e””gar med anstnd, 3,38 341 132 134| 470  475| 018 020 451 455
Totalt, md € 3,38 341 2,74 2,76 6,12 6,17 0,53 0,58 559 559
OP Gruppen Hushallsbank Foretagsbank
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
Nyckeltal 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Problemfordringar av exponeringarna, % 523 531 6,75 6,57 1,88 2,29
Nodlidande fordringar av exponeringarna, % 2,34 2,37 2,72 2,61 1,50 1,77
Presterande exponeringar med anstand av
exponeringarma, % 2,89 2,93 4,04 3,95 0,38 0,52
Presterande exponeringar med anstand av
problemfordringarna, % e 553 sele 60.2 A 229
Forlustreserv (fordringar pa kunder) av
problemfordringarna, % 12 119 e 75 e 415

Inte en enda exponering mot en kund Gverskred tio procent
av OP Gruppens kapitalbas efter forlustreserver och annan

kreditriskreducering.

Krediter till foretag enligt huvudsbransch

Gvrig férvaltning och arrendering av fastigheter
Energi

Partihandel och detaljhandel

Tjanster

Byggverksamhet

Jordbruk, skogsbruk och fiske

Transport och magasinering

Finans- och forsakringsverksamhet

Tillverkning av maskiner och utrustning (inkl. service)
Skogsindustri

Kemisk industri

Informations- och kommunikationsverksamhet
Metallindustri

Livsmedelsframstallning

Uthyrning och férvaltning av bostéder

Handel med egna fastigheter

Vattenforsorjning; avloppsrening, avfallshantering och sanering
Annan tillverkning

Utvinning av mineral

Guriga

171 %
—— ] 5 7 %
1 ) S %
— 101 %
5 5 Y

— 5 D 9

5 0 %

— /9 9,

— /5 9

— 34 %

— 33

— 29 %

D3 %

-1 %
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m12%
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=08 %

10,5%
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P4 bilden presenteras férdelningen av OP Gruppens foretagskrediter
branschvis i procent vid rékenskapsperiodens slut.
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Rénterisken for segmentet Hushallsbanks finansiella
balansrakning matt med effekten av en rantehgjning pa en
procentenhet pa rantenettot var 286 miljoner euro (380) och
med effekten av en rantesankning pa en procentenhet -289
miljoner euro (-90) i snitt under ett ar. Ranteintaktsrisken
beraknas for en tidsperiod pa ett &r genom att dividera
summan av ranteintaktsrisken for de tre foljande aren med
tre.

Rénterisken for segmentet Foretagsbanks finansiella
balansrakning matt med effekten av en rantehGjning pa en
procentenhet pa rantenettot var 16 miljoner euro (56) och
med effekten av en rantesankning pa en procentenhet -16
miljoner euro (59) i snitt under ett ar.

OP Gruppen forvaltade vid slutet av december inséttningar
som omfattas av insattningsgarantin for ett totalbelopp pa
44,2 miljarder euro (43,0). Ur inséttningsgarantifonden
ersétts hdgst 100 000 euro till varje kund i OP Gruppen.



@ OP Gruppen

Forlustreserv enligt bransch

Forlustreserv enligt bransch
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P4 bilden presenteras forlustreserven for olika branscher vid slutet
av rakenskapsperioden 31.12.2022 samt forlustreservens
procentandel av de totala exponeringarna i branschen vid slutet av
rakenskapsperioden.

Forsakring

Skadeforsakring

Skadeforsakringens centrala risker &r de forsakringstekniska
riskerna i anslutning till skadeutvecklingen, marknadsriskerna
for de placeringar som utgor tackning for forsakringsskulden,
en ovantad forlangning av den forvantade livsiangden for
formanstagare till forsakringsskulden for pensioner, nivan pa
den ranta som anvants for att vérdera férsakringsskulden
samt differensen mellan forsakringsskuldens
diskonteringsranta och marknadsréntorna. Under det fjarde
kvartalet héjdes diskonteringsrantan som anvants vid
varderingen av forsékringsskulden med 0,8 procentenheter
till 2,0 procent. | IFRS-bokfdringen har den forsékringsskuld
som har diskonterats med standardrantan gjorts mer
marknadsbaserad genom en réantekomplettering vars
vardeférandring baserar sig pa forandringar i den riskfria
rantekurvan.

En 6kning i den forvantade livslangden med ett ar skulle 6ka
forsékringsskulden for pensioner med 38 miljoner euro (45).
En sankning av den rantenivd som anvéands vid varderingen
av forsakringsskulden med 0,1 procentenheter skulle 6ka
forsékringsskulden med 22 miljoner euro (29).

Det har inte skett nagra betydande forandringar i
skadeforsakringens forsékringstekniska risker under
rakenskapsperioden. Viktiga marknadsrisker i
skadeforsakringen ar aktierisken och den forhojande effekt
som en nedgang i marknadsrantorna har pa
forsékringsskuldens vérde och kapitalkravet.

Marknadsrisken for skadeforsakringens investeringstillgangar
Okade under det fjarde kvartalet. Den 6kade marknadsrisken
beror pa att kreditspreadrisken okat. Nyckeltalet VaR, som
maéter risken, var vid slutet av rakenskapsperioden 49
miljoner euro (49). | nyckeltalet VaR ingar bolagets
investeringstillgangar inklusive placeringar, forsakringsskuld
och sakringsinstrument for ranterisken i forsakringsskulden.
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Skadeforsakringens direkta afférstransaktioner med Ryssland
eller Ukraina &r obetydliga inom saval forsakrings- som
placeringsverksamheten. En storre affarsméssig inverkan
hanfor sig till placeringsmarknadens utveckling.

VaR for skadeforsakringens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar
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Livférsakring

De centralaste riskerna i livforsakringen ar marknadsriskerna
i livfdrsakringens placeringstillgangar, rantan som tillampats
vid varderingen av forsékringsskulden, en snabbare dkning i
de forsékrades forvantade livslangd &n berdknat samt
annullations- och aterkopsrisker som beror pa forandringar i
kundbeteendet.

En 6kning i den forvantade livslangden med ett ar skulle 6ka
forsékringsskulden med 25 miljoner euro (28). En sénkning
av den ranteniva som anvands vid varderingen av
forsékringsskulden med 0,1 procentenheter skulle 6ka
forsékringsskulden med 17 miljoner euro (26). Minskningen i
forsakringsskuldens rantekanslighet beror pa bade
ranteuppgangen och en férandring i forsakringsskuldens
kassafloden.

Det finns en buffert for placeringsriskerna och riskerna i
anslutning till forandringen i kundbeteendet i de separata
forsakringshestanden. Bufferten racker till for att ticka en
betydande negativ avkastning pa placeringstillgangarna i de
separata bestanden varefter OP Gruppen bar riskerna for
bestanden. Buffertarna uppgick till totalt 246 milioner euro
(292) vid slutet av rékenskapsperioden.

Marknadsrisken for livforsakringens investeringstillgangar
Okade under det fjarde kvartalet. Den 8kade marknadsrisken
beror pa att kreditspreadrisken okat. Nyckeltalet VaR, som
maéter marknadsrisken, var vid slutet av rékenskapsperioden
35 miljoner euro (35). | nyckeltalet VaR ingar livforsakringens
investeringstillgangar inklusive placeringar, forsakringsskuld
och sakringsinstrument for ranterisken i forsakringsskulden.
Berakningen beaktar inte marknadsriskerna i livforsékringens
separata bestand, de tillgangar som utgor en buffert for dem
eller kundaterbaringarna.

Livforsékringens direkta placeringar i Ryssland eller Ukraina
&r obetydliga. En stdrre affarsmassig inverkan hanfor sig till
placeringsmarknadens allménna utveckling. Den geopolitiska
situationen paverkar livforsakringsverksamheten ocksé
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genom att vissa placeringsobjekt som anslutits till
fondanknutna forsakringar ar stangda.

VaR for livforsakringens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar
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Gruppfunktioner

De centrala riskerna inom segmentet Gruppfunktioner ar
likviditetsreservens kredit- och marknadsrisker samt
likviditetsriskerna. Den vésentligaste marknadsriskfaktorn &r
hur forandringar i kreditspreadarna paverkar vardet av
skuldebreven i likviditetsreserven.

OP Gruppens finansieringsposition och likviditet ar starka.

Under januari-december emitterade OP Gruppen langfristiga
obligationslan for totalt 8,0 miljarder euro (3,8) varav 1,0
miljarder utgjorde ett obligationslan med fastighetsséakerhet
som ingar i den egna balansrakningen.

Inlaningens andel av kreditstocken hlls stabil under
rékenskapsperioden.

Marknadsrisken for skuldebreven i likviditetsreserven (VaR
95 %) minskade under rakenskapsperioden. Inga betydande
forandringar skedde i tillgangsslagsfordelningen. Nyckeltalet
VaR, som mater likviditetsreservens marknadsrisk, var 27
miljoner euro (30) vid slutet av rékenskapsperioden. | VaR
ingar likviditetsreservens langfristiga placeringar i
obligationslan samt sakringsinstrumenten for ranterisken i
dem.

VaR for likviditetsreservens marknadsrisk med
konfidensintervallet 95 % och tidshorisonten 10 dagar
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OP Gruppen tryggar sin likviditet med en likviditetsreserv som
i huvudsak bestdr av tillgodohavanden pa centralbanker och
fordringar som godtas som sakerhet for
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centralbanksfinansiering. Likviditetsreserven récker till for att
tacka finansieringsbehovet pa kort sikt for det kanda och
uppskattade kassaflodet samt for likviditetsstresscenariot.

OP Gruppens likviditet och tillréckligheten hos
likviditetsreserven foljs upp bland annat med ett LCR-
relationstal som maéter likviditetstackningskravet. Enligt
bestdmmelserna ska LCR-relationstalet vara minst 100
procent. OP Gruppens LCR-relationstal var 217 procent
(212) vid rékenskapsperiodens slut.

Tillrackligheten hos OP Gruppens langfristiga finansiering foljs
upp bland annat med NSFR-relationstalet som méter den
strukturella finansieringsrisken. Enligt bestimmelserna ska
NSFR-relationstalet vara minst 100 procent. OP Gruppens
NSFR-relationstal var 128 procent (130) vid
rakenskapsperiodens slut.

Likviditetsreserv
Md € 31122022 31.12.2021 Forandr. %
Tillgodohavanden pa
centralbanker S 326 6.7
Skuldebrev som
godtas som sakerhet 21 40 -48.2
Totalt 36,9 36,7 0,7
Fordringar som inte
godtas som sakerhet O 10 -210
Likviditetsreserven till 376 376 01
marknadsvarde
Varderingsavdrag - -
(Haircut) oz 03
Likviditetsreserven till
sakerhetsvarde S0 313 0.3

Likviditetsreserven omfattar skuldebrev och
vardepapperiserade fordringar emitterade av stater,
kommuner, finansiella institut och féretag med god rating.

Férdelningen av de finansiella tillgdngar som ingar i
likviditetsreserven enligt rating 31.12.2022, mn €

108
114
12 457
759

W Aaa*

m Aal-Aa3

mA1-A3
Baal-Baa3
Bal eller lagre

36171 Intern rating

* inkl. tillgodohavanden pa centralbanker
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Férdelningen av de finansiella tillgdngar som ingar i
likviditetsreserven enligt maturitet 31.12.2022, mn €

205 0
140~ | 2
759— \o| m0-1ar
1217 m1-34r
m3-5ar
5-7 ar
7-10 &r
10-ar
-35 300
Rating
OP Foretagshanken Abp:s rating 31.12.2022
Rating- Kortfristig Langfristig
institut upplaning  Utsikter  upplaning  Utsikter
Standard &
Poor's AL - M- Stabila
Moody's P-1 Stabila Aa3 Stabila
Pohjola Forsakring Ab:s rating 31.12.2022
Ratinginstitut Rating Utsikter
Standard & Poor's A+ Stabila
Moody's A2 Stabila

OP Foretagsbanken Abp och Pohjola Forsakring Ab har
ratingar frn Standard & Poor's Global Ratings Europe
Limited och Moody's Investors Service (Nordics) AB. Vid
bedémningen av OP Foretagsbankens rating beaktar
ratinginstituten hela OP Gruppens finansiella stallning.
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Segmentens resultat

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

OP Gruppens rérelsesegment ar Hushallsbank (Bankrdrelse for privatkunder och sme-foretag), Foretagsbank (Bankrorelse for
foretag och institutioner) och Forsakring (Forsakringsrorelse). Den rorelse som inte hor till rérelsesegmenten presenteras i
segmentet Gruppfunktioner (tidigare Ovrig rorelse). Rapporteringen per rorelsesegment féljer principerna for upprattandet av OP

Gruppens bokslut.
Hushallsbank

e Resultatet fore skatt 6kade till 502 miljoner euro (304).

e Intakterna 6kade med 12,6 procent till 1 996 miljoner euro. Intakterna fran kundrérelsen 6kade med totalt 12,1
procent: réntenettot 6kade med 24,5 procent till 1 194 miljoner euro och provisionsnettot ékade med 2,6 procent

till 773 miljoner euro.

e Kostnaderna 6kade med 0,7 procent till 1 229 miljoner euro. Personalkostnaderna ékade med 2,0 procent till 455
miljoner euro och de 6vriga rorelsekostnaderna med 2,1 procent till 720 miljoner euro.

e Nedskrivningarna av fordringar dkade till 96 miljoner euro (84). De nédlidande fordringarna (brutto) uppgick till 2,7

procent (2,6) av exponeringarna.

e Utldningen minskade med 0,3 procent till 70,7 miljarder euro, och inlaningen ckade med 2,8 procent till 63,9

miljarder euro.

e  De mest betydande utvecklingssatsningarna riktades till att uppgradera basbanksystemet samt till utvecklingen av

digitala tjanster.
Nyckeltal

Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Rantenetto 1194 959 24,5
Provisionsnetto 773 753 2,6
Nettointakter fran placeringsverksamhet -9 -16 -
Ovriga intékter 39 78 -50,0
Intakter totalt 1996 1773 12,6
Personalkostnader 455 447 20
Avskrivningar och nedskrivningar 53 69 -220
Ovriga rorelsekostnader 720 705 21
Kostnader totalt 1229 1221 0,7
Nedskrivningar av fordringar -96 -84 -
OP-bonus till garkunder -168 -165 -
Resultat fore skatt 502 304 65,2
Kostnads-intaktsrelation, % 61,6 68,8 -7,2*
Nodlidande fordringar av exponeringarna, % 2,7 2,6 0,1*
Nedskrivningar av fordringar i kredit- och garantistocken, % 0,13 0,12 0,02*
Rantabilitet p totalt kapital (ROA), % 0,40 0,26 0,15*
Rantabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 0,54 0,40 0,14*
Mn €

Uttagna bolan 7 513 8 805 -147
Uttagna foretagskrediter 2702 2639 24
Férmedlade bostads- och fastighetsaffarer, st. 10 844 13177 =177
Md € 31.12.2022 31.12.2021 Forandr. %
Utlaning

Bolan 423 415 19
Krediter till foretag 83 8,2 21
Bostadssammanslutningar och évriga krediter 20,1 213 -55
Utlaning totalt 70,7 71,0 -0,3
Garantier 10 0,9 14
Ovriga exponeringar 83 9,6 -135
Inlaning

Daglig- och betalningsrorelseinsattningar 423 414 22
Placeringsinsattningar 216 20,8 40
Inlaning totalt 63,9 62,2 28

* Forandring i relationstalet
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OP Gruppens segment Hushallsbank bestar av bankrorelse
och kapitalférvaltning for privatkunder och sme-foretag i
andelsbankerna och centralinstitutskoncernen.

Osakerheten i ekonomin samt uppgangen i inflationen och
referensrantorna paverkade bostadshandeln. De bostads-
och fastighetsaffarer som OP Hem formedlade minskade fran
jamforelseperioden med 17,7 procent till 10 884 affarer.

Utlaningen minskade med 0,3 procent till 70,7 miljarder
euro. | utldningen inkluderas forandringen i verkligt varde pa
krediter som ingar i sakringsredovisningen, -1,3 miljarder
euro (0,2). Nya bolan togs ut for 14,7 procent mindre an
under jamforelseperioden. Bolanestocken vaxte med 1,9
procent till 42,3 miljarder euro. Utlaningen till féretag ckade
med 2,1 procent till 8,3 miljarder euro. Utlaningen till
bostadssammanslutningar och dvriga krediter minskade med
totalt 5,5 procent till 20,1 miljarder euro.

Rénteskyddsgraden for privatkundernas nya bolan var som
hogst i bérjan av aret, och kundernas intresse for att skydda
bolanen holl i sig hela aret. Av privatkundernas bolan var
32,8 procent (29,6) ranteskyddade vid slutet av
rakenskapsperioden. Vid slutet av aret minskade rantetaket
redan rantekostnaderna for cirka 82 000 bolan med ett
sammanlagt lanekapital pd 7,3 miljarder euro.

Inlaningen 6kade med 2,8 procent till 63,9 miljarder euro.
Tillvaxten bestod av savél bruks- och betalningskonton som
av placeringsinsattningar.

| april 2022 emitterade OP-Bostadslanebanken Abp ett gront
sakerstallt obligationslan p& en miljard euro och med en
[6ptid p& 5,5 ar.

OP Gruppens kunders intresse for sparande och placering
fortsatte trots osékerheten i omvarlden. OP-
placeringsfonderna fick 55 700 nya andelségare, vilket &r 51
procent av hela marknadens bruttotkning. Antalet
andelsigare i OP-placeringsfonderna var 1 200 000 brutto.
OP-placeringsfondernas Morningstar-klassificering var 3,13
(3,17). Antalet utforda order inom aktiehandeln lag pa
samma nivd som under jamforelseperioden.

Under rakenskapsperioden riktades de mest betydande
utvecklingssatsningarna till att uppgradera basbanksystemet
samt till utvecklingen av digitala tjanster.

Under det tredje kvartalet drog sig OP Gruppens Pivo ur det
planerade samftretaget med Danske Banks MobilePay och
norska Vipps. Enligt planen skulle féretaget samla de tre
tjinsternas anvandare till en gemensam plattform for
mobilbetalning.

| februari expanderade den elektroniska bostadshandeln till
fastighetsaffarer, vilket OP Hem var forst med att genomftra
i Finland. Elektroniska bostadsaktieaffarer har gjorts sedan
2019.

I mars lanserade OP tjansten Google Pay for sina kunder i
Finland vid sidan av tjansten Apple Pay. Med tjansten gar det
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att betala inkép med en Android-telefon eller smartklocka i
kontaktlésa betalterminaler, appar och nétbutiker. | december
utvidgades tjansten s att den blev tillganglig for kunder som
anvander Mastercard.

Vid slutet av december var antalet andelsbanker 108 (121).
Det pagar flera fusionsprojekt mellan andelsbanker pa olika
hall i Finland.

Rékenskapsperiodens resultat

Segmentet Hushallsbanks resultat fore skatt var 502
miljoner euro (304). Intékterna 6kade med 12,6 procent till

1 996 miljoner euro. Rantenettot véxte med 24,5 procent till
1 194 miljoner euro till foljd av den kraftiga uppgangen i
marknadsrantorna. Provisionsnettot 6kade med 2,6 procent
till 773 miljoner euro till f6ljd av ckningen i provisionerna fran
kortrorelsen och betalningarna samt kapitalférvaltningen.

Kostnaderna 6kade med 0,7 procent till 1 229 miljoner euro.
Personalkostnaderna 6kade med 2,0 procent till 455 miljoner
euro och de Ovriga rorelsekostnaderna med 2,1 procent till
720 miljoner euro. Stabilitetsavgiften hjde de dvriga
rorelsekostnaderna. Avskrivningarna och nedskrivningarna
minskade fran jamforelseperioden med 22,0 procent till 53
miljoner euro.

Nedskrivningarna av fordringar dkade till 96 miljoner euro
(84). OP Gruppen har bedomt effekten av uppgangen i
elpriserna och euriborrantorna pa kreditrisken som
forknippas med bolanestocken. P4 basis av analysen
bokférdes i enlighet med ledningens bedémning en extra
avsattning pa 42 miljoner euro for forvantade kreditforluster.
Under rakenskapsperioden bokférdes slutliga
nettokreditforluster for 32 miljoner euro (67). De nddlidande
fordringarna uppgick till 2,7 procent (2,6) av exponeringarna.

OP-bonus till Agarkunderna 6kade med 2,2 procent till 168
miljoner euro.
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Foretagsbank

e Resultatet fore skatt minskade till 416 miljoner euro (474).

e Intékterna minskade med 12,4 procent till 776 miljoner euro. Réntenettot 6kade med 10,4 procent till 457 miljoner
euro, provisionsnettot minskade med 19,0 procent till 166 miljoner euro och nettointikterna fran
placeringsverksamheten minskade med 20,5 procent till 136 miljoner euro.

e  Kostnaderna tkade med 1,1 procent till 321 miljoner euro. De 6vriga rorelsekostnaderna ckade med 3,3 procent till
218 miljoner euro till foljd av att stabilitetsavgiften 6kade.

o Utlaningen dkade med 8,3 procent till 27,8 miljarder euro och inldningen minskade med 9,1 procent till 14,0
miljarder euro. De forvaltade medlen i segmentet Foretagsbank minskade med 12,2 procent till 72,3 miljarder euro.

e Nedskrivhingarna av fordringar uppgick till 18 miljoner euro (74). De nédlidande fordringarna (brutto) uppgick till
1,5 procent (1,8) av exponeringarna.

e De mest betydande utvecklingssatsningarna géllde fornyelsen av systemen for betalning och kapitalférvaltning.

Nyckeltal

Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Rantenetto 457 414 10,4
Provisionsnetto 166 204 -19,0
Nettointakter fran placeringsverksamhet 136 171 -205
Ovriga intékter 18 97 -815
Intakter totalt 776 886 -124
Personalkostnader 95 93 2,2
Avskrivningar och nedskrivningar 8 14 -395
Ovriga rorelsekostnader 218 211 33
Kostnader totalt 321 318 11
Nedskrivningar av fordringar -18 -74 -
OP-bonus till &garkunder -20 -20 -
Resultat fore skatt 416 474 -12,2
Kostnads-intaktsrelation, % 414 359 -5,5*%
Nodlidande fordringar av exponeringarna, % 15 18 -0,3*
Nedskrivningar av fordringar i kredit- och garantistocken, % 0,06 0,25 -0,20*
Rantabilitet p totalt kapital (ROA), % 1,00 1,24 -0,24*
Rantabilitet p totalt kapital utan OP-bonus, % 1,05 1,29 -0,24*
Md € 31.12.2022 31.12.2021 Forandr. %
Utlaning

Krediter till foretag 15,6 14,5 7.9
Bostadssammanslutningar och évriga krediter 12,2 11,2 88
Utlaning totalt 27,8 25,7 8,3
Garantier 34 35 -1.8
Ovriga exponeringar 6,4 57 12,3
Inlaning 14,0 154 -91
Forvaltade medel (brutto)

Placeringsfonder 27,6 325 -15.2
Institutionella kunder 357 383 -6,9
Private Banking 9,0 115 -214
Forvaltade medel totalt (brutto) 72,3 82,3 -12,2
Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Nettoforséljning

Private Banking-kunder -1 -174 -
Institutionella kunder -356 76 -
Nettoforséljning totalt -357 -98 -

* Forandring i relationstalet
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OP Gruppens segment Foretagsbank bestér av bankrorelse
samt kapitalforvaltning for foretag och institutioner.
Segmentet omfattar OP Foretagsbanken Abp:s bankrorelse,
OP Kapitalforvaltning Ab, OP-Fondbolaget Ab, OP Séilytys Oy
och OP Kiinteistosijoitus Oy.

Utlaningen ckade med 8,3 procent till 27,8 miljarder euro,
och inlaningen minskade med 9,1 procent till 14,0 miljarder
euro.

De mest betydande utvecklingssatsningarna inom segmentet
Foretagsbank géllde fornyelsen av systemen for betalning,
finansiering och kapitalférvaltning. Fornyandet av
bassystemen for betalning och forbéttrandet av de
elektroniska tjansterna fortsatter &nnu. Inom
kapitalférvaltningen uppdateras fondernas
forvaltningsprocesser samt kundservicen.

Foretagshankens satsningar pa att framja en hallbar ekonomi
okade forbindelsestocken for halloar finansiering till 5,2
miljarder euro (3,0). Foretagsbanken har befaste ocksa sin
roll som radgivare inom hallbar finansiering vid beredningen
av ramverk for hallbar finansiering till kunderna.

Vid slutet av 2022 var OP Foretagsbanken marknadsledare
inom bilfinansieringen som finansiér av person- och
paketbilar.

Verksamhetsmodellen for sakring av ranterisken i
derivatkontrakt mellan Foretagsbank och Hushallsbank
andrades i slutet av 2022. Resultatfluktuationen av
vardeforandringar som beror pa marknadsforandringar i
derivatkontrakten mellan Féretagsbank och Hushallshank
minskar hos OP Foretagsbanken.

Kapitalforvaltningens nettoforsaljning var -357 miljoner euro
(-98). De forvaltade medlen i segmentet Foretagsbank
minskade med 12,4 procent till 72,3 miljarder euro (82,3). |
de forvaltade medlen ingick medel fran foretag som hor till
OP Gruppen for cirka 23 miljarder euro (24).

Trots det utmanande marknadsléget har intresset fér OP-
placeringsfonderna fortsattningsvis varit stort. Privatkunderna
tecknade andelar i OP-placeringsfonderna for 2,6 miljarder
euro (3,2) under rakenskapsperioden.

Som svar pa marknadsforandringen erbjods i stor
utstréckning kapitalskyddade strukturerade produkter och
ranteprodukter, pa vika efterfrdgan kade.

OP Foretagsbankens direkta exponeringar mot Ryssland ar
sma. Rysslands anfallskrig i Ukraina ckade indirekt
nedskrivningarna av fordringar under det forsta kvartalet
2022.

Rékenskapsperiodens resultat

Segmentet Foretagsbanks resultat fore skatt var 416
miljoner euro (474). Intékterna minskade till 776 miljoner
euro (886) och kostnaderna tkade till 321 miljoner euro
(318). Kostnads-intaktsrelationen var 41,4 procent (35,9).
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Réntenettot 6kade med 10,4 procent till 457 miljoner euro
(414). Segmentet Foretagshbanks provisionsnetto var 166
miljoner euro (204). Nedgangen i aktiekurserna minskade de
forvaltade medlen och provisionsnettot.

Segmentet Foretagsbanks provisionsnetto

1-12/ 1-12/
Mn € 2022 2021  Forandr. %
Placeringsfonder 127 137 -6,7
Kapitalfdrvaltning 16 28 -43,1
Ovriga 22 40 -443
Totalt 166 204 -19,0

Den betydande rantestegringen och tilitagande osékerheten
pa marknaden ledde till mindre nettointakter fran
placeringsverksamheten. Nettointakterna fran
placeringsverksamheten minskade till 136 miljoner euro
(ara).

Kostnaderna 6kade med 1,1 procent till 321 miljoner euro.
Personalkostnaderna 6kade med 2,2 procent till 95 miljoner
euro. De 6vriga rorelsekostnaderna dkade med 3,3 procent
till 218 miljoner euro. Stabilitetsavgiften ékade med 26,2
procent till 31 miljoner euro.

Nedskrivningarna av fordringar uppgick till 18 miljoner euro
(74). De nodlidande fordringarna uppgick till 1,5 procent (1,8)
av exponeringarna.
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Forsakring

e Resultatet fore skatt minskade till 433 miljoner euro (504).

e  Premieintakterna fran skadeforsakringen okade med 2,8 procent till 1 598 miljoner euro, och
forsékringsersattningarna minskade med 14,6 procent till 732 miljoner euro. Utan effekten av hojningen av
diskonteringsrantan dkade forsakringsersattningarna med 12,5 procent till 1 012 miljoner euro.

o  Kostnaderna minskade fran jamforelseperioden och var 464 miljoner euro (493).

e Intakterna fran placeringsverksamheten var -87 miljoner euro (170). Placeringsintakterna utan en post som
motsvarar hojningen av forsékringsskuldens diskonteringsrénta uppgick till 132 miljoner euro (170).
Nettointakterna fran placeringar varderade till verkligt varde var i skadeforsakringen 78 miljoner euro (222) och i

livforsékringen -23 miljoner euro (142).

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

e  Livforsékringens fondanknutna forsakringsbesparingar minskade med 11,7 procent till 11,6 miljarder euro.
Premieinkomsten fran risklivforsakringen okade med 5,7 procent.

e Utvecklingssatsningarna riktades till fornyandet av bassystemet samt till férbattring av nét- och mobiltjansternas

tillganglighet och majligheterna att teckna forsakringar.

o Pohjola Férsakring koncentrerar sig pa sin karnaffarsrorelse och avstod fran sjukhusverksamheten under bérjan av

2022.

Nyckeltal

Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Forsakringsnetto 901 754 195
Provisionsnetto 73 96 -241
Nettointakter fran placeringsverksamhet -230 288 -180,0
Ovriga nettointakter 31 -2 -
Intikter totalt 774 1135 -318
Personalkostnader 150 160 -6,4
Avskrivningar och nedskrivningar 51 66 -224
Ovriga rorelsekostnader 263 267 -16
Kostnader totalt 464 493 -59
OP-bonus till garkunder -21 -21 -
Tillfalligt undantag (overlay approach) 143 -117 -
Resultat fore skatt 433 504 -141
Rantabilitet p totalt kapital (ROA), % 1,46 1,64 -0,17*
Rantabilitet pa totalt kapital utan OP-bonus, % 1,53 1,71 -0,17*

* Forandring i relationstalet

OP Gruppens segment Forsakring bestar av
skadeforsakringsrorelsen och livforsékringsrorelsen. Till
segmentet hor Pohjola Forsakring Ab och OP-Livforsékrings
Ab. Pohjola Sjukhus dvergick i Pihlajalinnas &go 1.2.2022. For
affaren bokfordes en realisationsvinst pa 32 miljoner euro.

OP Gruppen har tillampat standarden IFRS 17
Forsakringsavtal fran och med 1.1.2023. Som en foljd av
overgangen till IFRS 17 minskade OP Gruppens eget kapital
per 1.1.2022 med 52 milioner euro pa Gvergangsdagen.
Samtidigt upphorde tillampningen av det tillfalliga
undantaget.

Rékenskapsperiodens resultat

Resultatet fore skatt var 433 miljoner euro (504).
Forsakringsnettot 6kade med 19,5 procent till 901 miljoner
euro. Skadeforsakringens diskonteringsranta hdjdes under
aret fran 0,85 procent till 2,0 procent, vilket okade
forsékringsnettot med 283 miljoner euro.

Till fordndringen i diskonteringsréntan ansluter sig en negativ
vardefoérandring i rdntekompletteringarna av

34

forsakringsskulden. Vardeforandringen pd 218 miljoner euro
ingdr i nettointakterna fran placeringsverksamheten.
Kostnaderna var 464 miljoner euro (493). Avyttringen av
sjukhusverksamheten minskade kostnaderna med 28
miljoner euro.

Intakterna fran placeringsverksamheten med beaktande av
det tillfalliga undantaget var -87 miljoner euro (170). Utan
den negativa vardeférandring som ansluter sig till héjningen
av diskonteringsrantan var placeringsintékterna 132 miljoner
euro (170). Nettorealisationsvinsterna fran placeringar
uppgick i skadeforsakringen till -4 miljoner euro (67) och i
livforsékringen till -4 miljoner euro (59).
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Intakter fran placeringsverksamhet

Mn € 1-12/2022 1-12/2021
Verkligt varde via évrigt

totalresultat 15 45
Verkligt varde via resultatet -1260 66
Upplupet anskaffningsvarde 2 -5
Livforsakringsposter* 1021 186
Uppldsning av diskontering** -21 -17
Intresseforetag 12 14
Nettointakter fran 230 288
placeringsverksamhet

Tillfalligt undantag 143 -117
Totalt -87 170

* Omfattar rantegottgérelser pa kunders forsakringshesparingar, forandringar
i rantekompletteringar och 6vriga forsékringstekniska poster samt
forandringar i verkligt varde av fondanknutna placeringar och placeringar i de
separata balansrékningarna.

** Skadeforsakring.

Skadeforséakringens operativa resultat

Skadeforsakringens resultat var 351 miljoner euro (382).
Hojningen av diskonteringsrantan dkade det
forsékringstekniska bidraget med 283 miljoner euro. Det
operativa bidraget forsvagades da forsakringsersattningarna
Okat. | dvriga intakter ingar realisationsvinsten for Pohjola
Sjukhus. | placeringsintakterna ingar vardeférandringen i
rantekompletteringarna av forsakringsskulden.

Forandr.
Mn € 1-12/2022 1-12/2021 %
Premieintakter 1598 1555 28
Forsakringsersattningar 1012 899 125
Operativa omkostnader 434 431 0,7
Forsékringstekniskt
bidrag, operativt 152 225 -323
Forandringar i
berékningsgrunden 279 42 559,4
Forsékringstekniskt
bidrag 432 267 61,6
Placeringsintakter och
-kostnader -198 189 -205,1
Ovriga intékter och
kostnader 31 -11 -
Tillfalligt undantag 86 -62 -
Resultat fore skatt 351 382 -8,2
Operativ
totalkostnadsprocent 90,5 855
Operativ riskprocent 63,3 578
Operativ
omkostnadsprocent 271 27,7
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Skadeforsakringens premieintakter

Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Privatkunder 908 877 35
Foretagskunder 690 679 17
Totalt 1598 1555 2,8

Premieintakterna 6kade med 2,8 procent till 1 598 miljoner
euro. Bland privatkunderna dkade antalet
preferenskundshushall som koncentrerade sina
forsakringsarenden. Premieintakterna fran foretagskunder
Okade med 1,7 procent. Under det fjarde kvartalet belastades
premieintakterna av utgifter for sakerstallande av
aterforsakringskapaciteten. Utan effekten av hgjningen av
diskonteringsrantan dkade forsakringsersattningarna med
12,5 procent till 1 012 miljoner euro.

Antalet skador har atergatt till sasmma niva som fore
coronapandemin. Till 6kningen i forsakringsersattningarna
bidrog ocksa de svara vaderleksforhallandena och
storskadorna under borjan av aret.

Under januari-december registrerades 116 (115) nya stora
skador pa egendom och verksamhet och skadekostnaden for
egen rékning var for dem totalt 180 miljoner euro (134). Till
den héar klassen raknas skador pd éver 0,3 milioner euro.
Forandringarna i skador som intréffat under foregaende ar,
utan inverkan av hgjningen av diskonteringsréntan,
forbéattrade det forsakringstekniska bidraget med 72 miljoner
euro (91). Skadeforsékringens operativa riskprocent exklusive
indirekta skaderegleringskostnader var 63,3 (57,8).
Forandringarna i ersattningsansvaret for de lagstadgade
pensionerna forbattrade resultatet med 17 miljoner euro
(30).

Skadeforsakringens operativa omkostnadsprocent, som
innehaller ocksa de indirekta skaderegleringskostnaderna, var
27,1 (27,7).

Skadeforsakringens operativa totalkostnadsprocent
forsvagades till 90,5 (85,5).

Nyckeltal for skadeforsékringens placeringsverksamhet

Mn € 1-12/2022 1-12/2021
Nettointakter fran placeringar, mn €* 78 222
Intékter fran placeringar till verkligt

varde, % -10,8 2,7
Ranteplaceringarnas running yield, % 14 0,9

31.12.2022 31.12.2021

Placeringsbestand, mn € 4071 4287
Andelen placeringar pa

investeringsniva, % 92 92
Fordringar med minst rating A, % 56 54
Modifierad duration 28 33

*Nettointakterna fran placeringarna har beraknats genom att fran intékterna
fran placeringstillgdngarna dra av vardeforandringen i forsakringsskulden till
marknadsvillkor.
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Livférsakringens operativa resultat

Den exceptionella osakerheten pd placeringsmarknaden
avspeglade sig negativt pa de fondanknutna
forsakringsbesparingarna och pa nettointakterna fran
placeringsverksamheten. De fondanknutna
forsakringsbesparingarna pad 11,6 miljarder euro var 11,7
procent mindre &n vid slutet av 2021. Nettoférséljningen av
fondanknutna forsakringar var 175 miljoner euro (472).
Aterképen inom livférsakringen kade pé& grund av
osékerheten pa placeringsmarknaden. Premieinkomsten fran
risklivforsékringen dkade med 5,7 procent.

Resultatet fore skatt minskade till 76 miljoner euro (118).
Resultatférsvagningen berodde pa att nettointakterna fran
placeringsverksamheten och avkastningsprovisionerna i
provisionsnettot minskade samt pa att kostnaderna ckade.
Kundrdorelsens resultat var 58 miljoner euro (75).

Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Fora”dor/(')
Nettointakter fran

riskrorelse 35 34 42
Nettointakter fran

placeringsverksamhet = % -
Provisionsnetto 111 128 -13.3
Intakter totalt 107 260 -58,8
Personalkostnader 13 10 20,8
Avskrivningar och 20 21 78
nedskrivningar

Ovriga

rorelsekostnader < 37 39
Kostnader totalt 70 68 2,8
OP-bonus -19 -19 -
Tillfalligt undantag 57 -55 -
Resultat fore skatt 76 118 -357
Operativ

driftskostnadsprocent el 340
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Nyckeltal for livforsakringens placeringsverksamhet*

Mn € 1-12/2022 1-12/2021

Nettointakter fran

placeringar, mn €** -23 142

Intakter fran placeringar till

verkligt vérdeF,)% ’ -16.1 06

;2ﬁizlacerlngarnas running 13 09
31.12.2022 31.12.2021

Placeringsbestand, mn € 3235 3646

Andelen placeringar pa

investeringsniva, % 90 94

Fordringar med rating A,

minst, % 50 56

Modifierad duration 28 30

*utan de separata balansrékningarna

**Nettointakterna fran placeringarna har beraknats genom att fran intikterna
fran placeringstillgdngarna dra av vardeforandringen i forsakringsskulden till
marknadsvillkor. De separata balansrakningarna ingér inte i
investeringstillgangarna.

Forsakringsskuldens rénterisk har sakrats med
rantekompletteringar och rantederivat. Nettoférandringen for
de kortfristiga rantekompletteringarna i livforsakringen var
-45 miljoner euro (1). R&ntekompletteringarna av
forsékringsskulden utan de separata balansrakningarna var
vid rakenskapsperiodens slut O miljoner euro (355).
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Gruppfunktioner

Nyckeltal
Mn € 1-12/2022 1-12/2021 Forandr. %
Réntenetto -62 10 -
Provisionsnetto 0 -2 -
Nettointakter fran placeringsverksamhet -11 -5 -
Ovriga rorelseintakter 657 684 -40
Intakter totalt 583 687 -152
Personalkostnader 195 216 -98
Avskrivningar och nedskrivningar 103 137 =247
Ovriga rorelsekostnader 376 444 -154
Kostnader totalt 674 797 -155
Nedskrivningar av fordringar 0 0 -
Resultat fore skatt -91 -109 -

Segmentet Gruppfunktioner (tidigare Ovrig rérelse) omfattar
stodfunktionerna och de sékerstéllande funktionerna fér OP
Andelslags rérelsesegment samt OP Foretagsbanken Abp:s
centralbanksfunktioner.

Rékenskapsperiodens resultat

Gruppfunktionernas resultat fore skatt var -91 miljoner euro
(-109). Intdkterna minskade med 15,2 procent till 583
miljoner euro.

Gruppfunktionernas réntenetto var -62 miljoner euro (10).
Under jamforelseperioden dkade rantenettot sarskilt av att
tillaggsfordelen av rantemarginalen for TLTRO lll-
finansieringen, som Europeiska centralbanken erbjod
bankerna, intaktsfordes. Effekten av de poster som hanfor sig
till TLTRO ll-finansieringen och sékringen av den var under
rakenskapsperioden -10 miljoner (103).

Nettointakterna fran placeringsverksamheten var -11
miljoner euro (-5). De 6vriga rorelseintékterna minskade med
4,0 procent till 657 miljoner euro. Ovriga rorelseintakter
bestar huvudsakligen av OP Gruppens interna poster.

Gruppfunktionernas kostnader minskade med 15,5 procent
till 674 miljoner euro. Personalkostnaderna minskade med
9,8 procent till 195 miljoner euro. Avskrivningarna och
nedskrivningarna av materiella och immateriella tillgngar
minskade med 24,7 procent till 103 miljoner euro. De dvriga
rorelsekostnaderna minskade med 15,4 procent till 376
miljoner euro. De 6vriga rorelsekostnaderna minskade till
foljd av att den marginal for TLTRO-finansieringen som
overskrider ECB:s inlaningsranta och som riktas till
segmenten Hushallsbank och Foretagsbank minskade till en
miljon euro (106). ICT-kostnaderna 6kade med 4,7 procent
till 263 miljoner euro.

Snittmarginalen for OP Gruppens marknadsupplaning till
seniorvillkor och senior non-preferred-villkor och sékerstéllda
obligationslan var vid slutet av december 27 rantepunkter
(25). Priset pa marknadsupplaningen steg 2022 da
kreditriskpremierna okat till foljd av férandringarna i
omvarlden.
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OP Gruppens finansieringsposition och likviditet ar starka.

Under januari-december emitterade OP Gruppen langfristiga
obligationslan for totalt 8,0 miljarder euro (3,8) varav 1,0
miljarder utgjorde ett obligationslan med fastighetssakerhet
som ingar i den egna balansrakningen.

OP Gruppen hade vid slutet av december TLTRO llI-
finansiering for totalt 12 miljarder euro (16). Rantesatsen pa
TLTRO lll-finansiering under tiden 23.6.2022-22.11.2022 &r
for varje transaktion medelvardet av ECB:s inlaningsrantesats
for tiden mellan ifrdgavarande transaktions startdatum och
22.11.2022, och dérefter ECB:s inlaningsranta.
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ICT-investeringar

OP Gruppen investerar sténdigt i utveckling av sin
verksamhet och forbattring av kundupplevelsen.
Centralinstitutet och dess dotterforetag ansvarar for
utvecklingen av OP Gruppens produkter och tjanster, digitala
kanaler samt gemensamma kompetenser inom teknik, data
och cybersakerhet samt sékerstaller att tjansterna ar av hog
kvalitet, tillgangliga och informationssékra. Av kostnaderna i
anslutning till utveckling bestar en betydande del av
kostnader for ICT-verksamhet.

OP Gruppens utvecklingskostnader uppgick i januari—
december till 313 miljoner euro (294). Kostnaderna omfattar
licensavgifter, koptjanster, andra externa kostnader i
anslutning till projekt samt eget arbete. Av
utvecklingskostnaderna har 97 miljoner euro (99) aktiverats.
Narmare information om OP Gruppens investeringar finns i
de segmentvisa avsnitten i verksamhetsberéattelsens
textavsnitt.

Personal

Vid slutet av rékenskapsperioden hade OP Gruppen 12 999
anstallda (13 079). Antalet anstallda var i genomsnitt 13 077
(13 009). Antalet anstallda minskade i borjan av aret till folid
av forsaljningen av Pohjola Sjukhus. Antalet anstéllda dkade
inom forséljningen och kundservicen, tjansteutvecklingen
samt riskhanteringen och compliance.

Antal anstéllda vid rakenskapsperiodens slut

31.12.2022 31.12.2021
Hushallsbank 7 450 7108
Foretagsbank 962 898
Forsakring 2373 2 550
Gruppfunktioner 2214 2523
Totalt 12 999 13079

Under rakenskapsperioden gick 265 personer (234) i pension
fran OP Gruppen. Medeldldern for de pensionerade var 62,8
ar (62,0).

OP Gruppens rorliga ersattningar bestar 2022 av ett
resultatldnesystem och en personalfond som omfattar alla
anstéllda. | matarna for resultatldnesystemet och
personalfonden beaktas de foretagsspecifika malen, som
grundar sig pa arsplanen, samt gruppens strategiska mal.
Erséttningssystemen har upprattats i enlighet med
bestdmmelserna om ersattningssystemen inom
finansbranschen.

Forandringar i OP Gruppens struktur

| OP Gruppens bokslut konsoliderades vid slutet av
rakenskapsperioden totalt 108 andelsbanker (121) och OP
Andelslagskoncernen. Under rakenskapsperioden minskade
antalet andelsbanker genom fusioner av banker.

Luhangan Osuuspankki fusionerades med Keski-Suomen
Osuuspankki 28.2.2022.
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Luopioisten Osuuspankki fusionerades med Kangasalan
Seudun Osuuspankki 31.3.2022.

Sastamalan Osuuspankki och Satapirkan Osuuspankki
fusionerades med Satakunnan Osuuspankki 30.4.2022. |
samband med fusionen &ndrades Satakunnan Osuuspankkis
firma till Satapirkan Osuuspankki.

Nylands Andelsbank och Ostnylands Andelshank fusionerades
med Helsingforsnejdens Andelsbank 31.7.2022. | samband
med fusionerna &ndrades Helsingforsnejdens Andelsbanks
firma till Nylands Andelsbank.

Peréseindjoen Osuuspankki fusionerades med Alavuden
Seudun Osuuspankki 31.10.2022. | samband med fusionen
andrades Alavuden Seudun Osuuspankkis firma till
Sydanmaan Osuuspankki.

Askolan Osuuspankki, Kérkolan Osuuspankki, Mantsalan
Osuuspankki och Pukkilan Osuuspankki fusionerades med
Orimattilan Osuuspankki 31.12.2022. | samband med
fusionerna dndrades Orimattilan Osuuspankkis firma till Yl&-
Uudenmaan Osuuspankki.

Miehikkalan Osuuspankki fusionerades med Véastra-
Kymmene Andelsbank 31.12.2022.

Osuuspankki Kantrisalo fusionerades med Lounaismaan
Osuuspankki 31.12.2022.

Kiteen Seudun Osuuspankki, R&&kkylan Osuuspankki och
Pohjois-Karjalan Osuuspankki har 18.8.2022 godkant
fusionsplaner, enligt vilka Kiteen Seudun Osuuspankki och
Réakkylan Osuuspankki fusioneras med Pohjois-Karjalan
Osuuspankki. Den planerade tidpunkten for verkstéllande av
fusionerna ar 31.3.2023.

Pohjolan Osuuspankki, Tornion Osuuspankki och Oulun
Osuuspankki har 22.9.2022 godkéant fusionsplaner, enligt
vilka Pohjolan Osuuspankki och Tornion Osuuspankki
fusioneras med Oulun Osuuspankki. Den planerade
tidpunkten for verkstéllande av fusionerna &r 30.4.2023. |
samband med fusionerna &ndras Oulun Osuuspankkis firma
till Pohjolan Osuuspankki.

Andringar i Andelslagskoncernens struktur

Pohjola Forsékring Ab har salt hela aktiestocken i Pohjola
Sjukhus Ab till Pihlajalinna Terveys Oy, som hor till
Pihlajalinna-koncernen. Foretagsaffaren offentliggjordes
2.7.2021. Den nettoskuldfria kdpesumman var 32 miljoner
euro. Konkurrens- och konsumentverket (KKV) godkénde
foretagsaffaren 14.1.2022. Pohjola Sjukhus 6vergick i
Pihlajalinnas &go 1.2.2022.

Nar Nylands Andelsbank och Ostnylands Andelsbank
fusionerades med Helsingforsnejdens Andelsbank 31.7.2022
upphorde OP Andelslags bestéammande inflytande i
Helsingforsnejdens Andelsbank. Den Nylands Andelsbank
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som hildades genom fusionen &r inte en del av OP
Andelslagskoncernen.

OP Andelslags forvaltning

OP Gruppens centralinstituts, dvs. OP Andelslags,
forvaltningsrad utsag 2.12.2021 ledaméterna till OP
Andelslags styrelse for mandatperioden 1.1-31.12.2022.
Enligt OP Andelslags stadgar &r dartill chefdirektdren under
sin anstéllningstid ledamot av styrelsen.

| styrelsen fortsatte ar 2022 Jarna Heinonen (professor i
féretagande, Handelshégskolan vid Abo universitet), Jari
Himanen (verkstéllande direktdr, Suur-Savon Osuuspankki),
Kati Levoranta (Executive Vice President, kommersiell och
operativ direktor, P2X Solutions Ab), Pekka Loikkanen
(professionell styrelseledamot), Tero Ojanpera
(styrelseordférande, Silo.Al), Riitta Palomaki (professionell
styrelseledamot), Jaakko Pehkonen (finansieringsrad,
professor i nationalekonomi, Jyvéskylé universitet), Timo
Ritakallio (chefdirektér, OP Gruppen), Olli Tarkkanen
(verkstallande direktor, Etelé-Pohjanmaan Osuuspankki) och
Mervi Véisénen (lektor i marknadsforing, Kajaanin
ammattikorkeakoulu).

Dessutom valde forvaltningsradet ekonomie doktor Petri
Sahlstrom till ny ledamot i styrelsen. Leif Enberg avgick fran
styrelsen 31.12.2021.

Dessutom valde styrelsen 3.1.2022 inom sig for den nya
perioden ordférande och vice ordférande samt évriga
ledaméter till styrelsens lagstadgade kommittéer. Som
ordférande for styrelsen fortsétter Jaakko Pehkonen och som
vice ordfdrande Jarna Heinonen.

Forvaltningsradet valde 1.12.2022 ledamaterna till styrelsen
for mandatperioden 1.1-31.12.2023. Inga &ndringar skedde
i styrelsens sammanséttning. Dessutom valde styrelsen
21.12.2022 inom sig for den nya perioden ordférande och
vice ordférande samt dvriga ledaméter till styrelsens
lagstadgade kommittéer. Som ordférande for styrelsen
fortsétter Jaakko Pehkonen och som vice ordférande Jarna
Heinonen.

OP Andelslag hdll ordinarie andelsstamma 26.4.2022. P&
stamman valdes forvaltningsradsledamdéter och revisor.

Forvaltningsradet har 36 ledaméter. Vid den ordinarie
andelsstamman omvaldes foljande forvaltningsradsledamoter
som stod i tur att avga: verkstallande direktér Mika Helin,
restonom, MBA Mervi Hinkkanen, verkstallande direktor Raili
Hyvonen, utvecklingschef Mika Kainusalmi, verkstéllande
direktor Kaisa Markula, verkstéllande direktor Ulf Nylund,
verkstéllande direktor Teuvo Peratalo, foretagare Timo
Syrjélé och verkstéllande direktor Pauliina Takala.

Till nya forvaltningsradsledamater valdes FM Eeva Harju,
kommundirektér Tuomas Lohi, verkstéllande direktor Kari
Makela, verkstallande direktdr Leena Selkee och
lantbruksforetagare Janne Tiiri.
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Vid sitt konstituerande méte 26.4.2022 valde
forvaltningsradet sitt presidium. Till ordférande valdes
styrelsens ordférande Annukka Nikola och till vice ordférande
foretagare Taija Jurmu och verkstallande direktor Ari
Vaananen.

Den ordinarie andelsstamman valde
revisionssammanslutningen KPMG Oy Ab till revisor for
rakenskapsperioden 2022. KPMG Oy Ab har till
huvudansvarig revisor utsett CGR Juha-Pekka Mylén.

OP Gruppens juridiska struktur

Gruppstruktur

OP Gruppen &r en finlandsk kundégd finansgrupp som bestar
av OP Andelslag, som &r OP Gruppens centralinstitut och OP
Andelslagskoncernens moderforetag (nedan centralinstitutet),
dess dotterforetag och de sjalvstéandiga lokala
andelsbankerna. Centralinstitutet, dess dotterkreditinstitut
och dvriga finansiella dotterforetag samt centralinstitutets
medlemsandelsbanker utgdr en sddan sammanslutning av
inlaningsbanker (nedan OP-sammanslutningen) som avses i
lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker (599/2010,
nedan sammanslutningslagen). OP Andelslag &r ett i EU:s
tillsynsférordning (Férordning (EU) Nr 575/2013) artikel 10
avsett centralt organ och dess dotterforetag, som ar
kreditinstitut, och andelsbankerna (nedan
medlemskreditinstituten) dr institut som pa det satt som
avses i namnda artikel har understéllts centralinstitutet.

Medlemmar av centralinstitutet kan vara sadana
kreditinstitut, vilkas stadgar eller bolagsordningar stammer
6verens med sammanslutningslagen och vilkas stadgar eller
bolagsordningar &r godkanda av centralinstitutet.
Centralinstitutets forvaltningsrad besluter om antagning av
medlemmar. Ett medlemskreditinstitut har rétt att uttrada ur
centralinstitutet. Ett medlemskreditinstitut kan ocksa
uteslutas ur centralinstitutet i enlighet med lagen om
andelslag eller om medlemskreditinstitutet har férsummat
sina skyldigheter gentemot sammanslutningen pa det satt
som beskrivs mer ingdende i centralinstitutets stadgar.

Centralinstitutets medlemskreditinstitut &r:

e centralinstitutets dotterforetag som ar kreditinstitut
(OP Foretagsbanken, som tillhandahéller
finansiering for foretag och dessutom fungerar som
Gruppens centralbank och svarar for Gruppens
marknadsupplaning, OP Detaljkunder Abp, som
forvaltar kreditkorten som OP Gruppen utféardar,
och OP-Bostadslanebanken, som emitterar
obligationslan med andelsbankernas bostadskrediter
som sékerhet) samt

e 108 andelsbanker som bedriver
hushallsbanksrdrelse och bildar medlemskapet i OP
Andelslag och utévar den hogsta beslutanderétten i
OP Gruppen.

Till OP Gruppen hor utéver centralinstitutet och dess
medlemskreditinstitut dessutom som dotterforetag till
centralinstitutet ett vardepappersforetag (OP
Kapitalforvaltning Ab), ett fondbolag (OP-Fondbolaget Ab), ett
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livférsékringsbolag (OP-Livforsakrings Ab), ett
skadeforsakringsholag (Pohjola Forsakring Ab) och vissa
mindre foretag samt OP Hem-féretagen som &gs av
andelsbankerna och bedriver fastighetsférmedling.

OP-sammanslutningen och OP Andelslags dotterféretag, som
ar forsékringsbolag eller finansiella institut, bildar tillsammans
ett bankbetonat finans- och forsékringskonglomerat som
avses i direktivet 2002/87/EG och lagen om tillsyn éver
finans- och forsékringskonglomerat (nedan
konglomeratlagen). Europeiska centralbanken har beviljat ett
tillfalligt undantagstillstand att 1ata bli att i enlighet med
konglomeratlagen tillampa separat tillsyn pa finans- och
forsékringskonglomeratet som centralinstitutskoncernen
bildar.

OP Gruppens forvaltningsstruktur

Andelsstamman, som bestar av representanter for
medlemskreditinstituten, utdvar den hogsta beslutanderétten
i OP Gruppen och véljer centralinstitutets
forvaltningsradsledamater (36 ledamater). Forvaltningsradet
véljer centralinstitutets styrelse som bestar av OP Gruppens
chefdirektor under dennas anstallningstid och 9-13
ledaméter. Minst fyra ledaméter i styrelsen ska vara
oberoende av centralinstitutet och 6vriga foretag i OP
Gruppen. Styrelsen ar ett forvaltningsorgan som skoter bade
forvaltningsuppdrag och évervakningsuppdrag i enlighet med
kreditinstitutsdirektivet (2013/36/EU) och Europeiska
bankmyndighetens anvisningar.

Medlemskreditinstituten &r separata juridiska personer och
de har egna forvaltningsorgan i enlighet med den allménna
bolagslagstiftningen. | medlemsandelsbankerna utévas det
hogsta beslutsfattandet av deras fullméktigesammantrade
eller andelsstdmma, som véljer andelsbankens
forvaltningsrad. Forvaltningsradet véljer andelsbankens
styrelse. Centralinstitutets dotterforetag har i enlighet med
aktiebolagslagen en styrelse vars ledamdter utses av
centralinstitutet.

OP Gruppens finansiella rapportering,
myndighetstillsyn och internrevision

OP-sammanslutningen

OP Gruppen publicerar arligen ett konsoliderat bokslut, som
omfattar alla vasentliga féretag som hor till Gruppen. Enligt
sammanslutningslagen ska OP Gruppens bokslut uppréttas
med iakttagande av de internationella redovisningsstandarder
som avses i bokféringslagen. Finansinspektionen har
meddelat ndrmare foreskrifter om hur OP Gruppens bokslut
ska uppréttas. Principerna for upprattandet av bokslutet
presenteras i noterna till OP Gruppens bokslut.

Centralinstitutet &r skyldigt att ge medlemskreditinstituten
och de dvriga foretag som hor till sasmmanslutningen
anvisningar for iakttagande av enhetliga bokslutsprinciper vid
uppréattandet av OP Gruppens bokslut. De foretag som hor till
sammanslutningen &r skyldiga att ge centralinstitutet den
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information som behdvs fér sammanstélliningen av OP
Gruppens bokslut.

Centralinstitutets revisorer ska med iakttagande i tillampliga
delar av kreditinstitutslagen (610/2014) granska OP
Gruppens bokslut. Centralinstitutets revisorer har ratt att for
granskningen av OP Gruppens bokslut fa kopior av
handlingar som géller revisionen av de féretag som hor till
sammanslutningen. Bokslutet ska forelaggas och tillkdnnages
centralinstitutets ordinarie andelsstimma.

ECB Gvervakar OP-sammanslutningen pa basis av dess
konsoliderade finansiella stéllning. Férsakringsbolagen som
hor till OP Gruppen 6vervakas av Finansinspektionen.
Finansinspektionen Gvervakar ocksd att de forfaringssatt som
tillAmpas i OP Gruppens bankrdrelse och kapitalférvaltning
foljer lagen.

Sammanslutningen maste uppfylla de krav som
kreditinstitutslagen och EU:s tillsynsférordning staller pa
sammanslutningens konsoliderade finansiella stéllning.
Sammanslutningen ska ha en kapitalbas som uppgar till
minst det belopp som foreskrivs i 10 kapitlet 1 § i
kreditinstitutslagen.

Internrevisionen for de foretag som hor till OP Gruppen
handhas av Internrevisionen som &r understalld OP
Gruppens chefdirektdr. Internrevisionen &r en av OP
Gruppens 6vriga funktioner oberoende funktion som
granskar OP Gruppens interna kontrollsystem, riskhantering
samt lednings- och forvaltningsprocessernas tillrécklighet och
effektivitet. Revisionsdirektdren rapporterar administrativt om
verksamheten till chefdirektéren och operativt till
revisionskommittén vid OP Andelslags styrelse. Till
Internrevisionens uppgifter hdr inspektion av centralinstitutets
medlemskreditinstitut och foretagen i deras finansiella
foretagsgrupper samt internrevision i centralinstitutet och
dess dotterforetag. Internrevisionen utfors enligt de
internationella branschstandarderna och etiska reglerna for
internrevision samt enligt de av OP Andelslags styrelse
godkanda verksamhetsprinciperna for Internrevisionen.

Centralinstitutskoncernen

OP Andelslag uppréttar och offentliggér dessutom i enlighet
med bokféringslagen och kreditinstitutslagen ett
koncernbokslut for den koncern som bestar av OP Andelslag
och dess dotterforetag. Kraven som géller konsoliderad
kapitaltackning och likviditet tillampas inte pa den
undergruppsniva som bildas av centralinstitutskoncernen.

Finans- och forsakringskonglomerat

P& det finans- och forséakringskonglomerat som OP Gruppen
bildar tillampas inte pa basis av 30 § i konglomeratlagen
bestdimmelserna om ett finans- och forsékringskonglomerats
bokslut, eftersom konglomeratets bokslut uppréttas i enlighet
med de internationella IFRS-standarderna.
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ECB 6vervakar att kraven i konglomeratlagen foljs i finans-
och forsakringskonglomeratet, inklusive kraven pa
konglomeratets sammanlagda kapitaltackningskrav.

Medlemskreditinstitut och 6vriga foretag som hor
till sammanslutningen

Medlemskreditinstituten och de 6vriga foretag som hor till
sammanslutningen upprattar ett arsbokslut i enlighet med
centralinstitutets anvisningar och de revideras i enlighet med
kreditinstitutslagen. De foretag som hor till
sammanslutningen &r inte skyldiga att ge ut en sadan
deldrsrapport som avses i 12 kapitlet 12 § i
kreditinstitutslagen. Foretagen som hor till
sammanslutningen &r inte heller skyldiga att ge ut
uppgifterna om sin kapitaltackning (uppgifterna enligt Pelare
lll) i sin helhet, utan de ges ut endast fér OP-
sammanslutningen.

Enligt sammanslutningslagen far tillsynsmyndigheten ge
centralinstitutet tillstdnd att besluta om undantag for sina
medlemskreditinstitut i frga om begransningen av
kapitalbasen, kraven pa likviditeten och stora exponeringar
samt i fraga om den kvalitativa riskhanteringen.
Medlemskreditinstitutet ska dock uppfylla kraven pa den i
sammanslutningslagen faststéllda kapitalbasen som &r
lindrigare &n kraven som tillimpas pa andra kreditinstitut.
Centralinstitutet far inte bevilja undantag fran
bestammelserna till ett kreditinstitut som avsevart eller
upprepade ganger férsummat centralinstitutets anvisningar
enligt 17 § i sammanslutningslagen eller villkoren i
undantagstillstandet. Ett sddant undantag far ges for hogst

tre ar. Centralinstitutet har med tillsynsmyndighetens tillstand

beviljat undantag som géller medlemskreditinstitutens
exponeringar mot kunder, likviditet och kvalitativa
riskhantering.

Centralinstitutets och medlemskreditinstitutens
uppgiftsférdelning i OP-sammanslutningen

OP Andelslag fungerar som OP-sammanslutningens
lagstadgade centralinstitut och OP Gruppens strategiska
agarsammanslutning.

Centralinstitutet har en lagstadgad skyldighet att:

e  (Overvaka medlemskreditinstitutens verksamhet

e ge medlemskreditinstituten bindande anvisningar
om riskhantering, bolagsstyrning och intern kontroll
for att trygga sammanslutningens likviditet och
kapitaltackning

e ge medlemskreditinstituten bindande anvisningar
om enhetliga redovisningsprinciper vid upprattande
av det konsoliderade bokslutet.

Centralinstitutet kan ocksa pa det satt som bestams i dess
stadgar for medlemskreditinstituten faststalla allménna
principer som &r nddvéandiga for sammanslutningens
verksamhet. Bland annat de av centralinstitutets styrelse
godkanda principerna for riskvilja och risktagning i OP
Gruppen samt riskpolicyerna i enlighet med dessa ar
bindande for medlemskreditinstituten. OP Gruppens
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riskhantering har beskrivits mer detaljerat p& annat hall i den
hér verksamhetsberéttelsen samt i OP Gruppens risk- och
kapitaltackningsrapport.

Centralinstitutet dvervakar att medlemskreditinstituten foljer
anvisningarna och de allmé@nna principerna om
sammanslutningens verksamhet. Centralinstitutet évervakar
sarskilt att medlemskreditinstituten inte i sin verksamhet tar
en sa stor risk att sammanslutningens finansiella stallning
skulle &ventyras. Medlemskreditinstituten svarar for att de
anvisningar som centralinstitutet har faststéllt och de
allmanna principerna som galler sammanslutningens
verksamhet foljs i enlighet med principerna for det solidariska
ansvaret som centralinstitutet har faststéllt. Centralinstitutet
kan i enlighet med dessa principer rikta évervakningsatgarder
till medlemskreditinstituten. Dessa atgarder stracker sig allt
fran skarpt dvervakning till uteslutning av
medlemskreditinstitutet ur OP Gruppen.

Centralinstitutet svarar for produktionen av centraliserade
tjanster for medlemskreditinstituten, inklusive strategisk
planering och kapitalplanering, likviditet och refinansiering,
riskhantering, bokféring, finansiell rapportering och
myndighetsrapportering, juridiska &renden, datasystem
inklusive planering och underhall av digitala kundkanaler,
tjinstedesign och tjansteutbud samt marknadsforing.
Medlemskreditinstituten ar funktionellt beroende av de
tjanster som centralinstitutet erbjuder, men de svarar
sjalvstandigt for uppratthallningen av den egna kapitalbasen
och vinstutdelningen (inom ramen fér OP Gruppens
kapitalplan) samt for kundvalet och for enskilda affarsbeslut.

Medlemskreditinstitutens solidariska ansvar och
centralinstitutets betalningsskyldighet

Allmanna principer

I lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker bestams
om det solidariska ansvaret i OP-sammanslutningens
medlemsbanker. Centralinstitutet svarar for verkstéllandet av
det solidariska ansvaret (faststallningen av
medlemskreditinstitutens betalningsandelar, insamlingen av
betalningar och férmedlingen av insamlade medel till
medlemskreditinstitut som behdver stdd) och svarar i sista
hand for att medlemskreditinstitutens betalningsforpliktelser
uppfylls. Medlemskreditinstituten har regressrétt gentemot
centralinstitutet for betalningarna som de betalat till
centralinstitutet pa basis av det solidariska ansvaret.
Centralinstitutet har i sin tur rétt att kréva att stodet till ett
medlemskreditinstitut aterbetalas.
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Det solidariska ansvaret bestar av foliande forpliktelser for
medlemskreditinstituten:

o  solidariskt kapitalstod &t ett medlemskreditinstitut
for att trygga dess kapitaltackning i situationer dar
medlemskreditinstitutet inte uppfyller de
lagstadgade kapitaltackningskraven

o  medlemskreditinstitutens solidariska ansvar for
varandras skulder for att trygga likviditeten i ett
sadant medlemskreditinstitut som inte klarar av att
fullgora sina forfalina ataganden

o medlemskreditinstitutets tillskottsplikt i enlighet med
lagen om andelslag vid centralinstitutets konkurs.

Ett medlemskreditinstituts ansvar som baserar sig pa
forpliktelser i enlighet med det solidariska ansvaret bestar i
fem ar efter att medlemskreditinstitut har uttratt eller
uteslutits ur sammanslutningen.

Solidariskt kapitalstod

Varje medlemskreditinstitut &r skyldigt att vid behov arligen
ge centralinstitutet kredit som motsvarar hogst 0,05 procent
av medlemskreditinstitutets senast faststéllda omslutning att
anvandas for refinansieringen av ett sddant
medlemskreditinstitut som inte uppfyller de lagstadgade
kapitaltackningskraven.

Medlemskreditinstitutens solidariska ansvar for
varandras skulder

En borgenar som inte av ett medlemskreditinstitut pd
forfallodagen har fatt betalning for en skuld som forfallit till
betalning, kan kréva betalning av centralinstitutet. Ett
medlemskreditinstitut far inte forsattas i konkurs pa
borgenarens krav innan borgenaren har kréavt att fa sin
fordran av centralinstitutet.

De andra medlemskreditinstituten har en lagstadgad
skyldighet att ge centralinstitutet en kredit vars belopp
centralinstitutet pa ovan namnda sétt har betalat for
medlemskreditinstitutets rékning. Ett medlemskreditinstituts
andel av krediten berdknas enligt respektive
medlemskreditinstituts omslutning i relation till alla
medlemskreditinstituts totala omslutning.

OP Foretagsbanken Abp forvaltar centraliserat OP Gruppens
likviditetsreserv och garanterar i alla lagen centralinstitutets
och medlemskreditinstitutens likviditet. Eftersom
medlemskreditinstitutens solidariska ansvar i OP-
sammanslutningen pa det har sattet verkstalls automatiskt,
foreligger det i praktiken inget behov att tillampa
procedurbestdammelserna i sammanslutningslagen.

Medlemskreditinstitutets tillskottsplikt vid
centralinstitutets konkurs

Vid centralinstitutets konkurs, har medlemskreditinstituten
som medlemmar i centralinstitutet enligt kapitel 14 i lagen
om andelslag obegransad tillskottsplikt. Respektive
medlemskreditinstituts relativa andel faststalls pa basis av
dess omslutning.
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Skydd fran insattningsgarantifonden och
ersattningsfonden for investerare

Enligt lagstiftningen om insattningsgarantifonden betraktas
inlaningsbankerna inom sammanslutningen av
inlaningsbanker som en enda bank vad galler
insattningsgarantin.

Av inséttningsgarantifondens medel ersétts en kunds
fordringar pa en eller flera medlemskreditinstitut i OP-
sammanslutningen for totalt htgst 100 000 euro.

Ocksa enligt lagbestammelserna om ersattningsfonden for
investerare betraktas sammanslutningen av inlaningsbanker
som en enda bank. Av ersattningsgarantifondens medel
ersatts en placerares fordringar pa en eller flera
medlemskreditinstitut i OP-sammanslutningen for totalt
hdgst 20 000 euro.

For insattningsgarantin ansvarar Verket for finansiell
stabilitet, som forvaltar stabilitetsfonden utanfor
statsbudgeten. Fonden bestar av en resolutionsfond som
arligen samlar in stabilitetsavgifter fran kreditinstituten och
vardepappersforetagen samt en insattningsgarantifond som
arligen samlar in insattningsgarantiavgifter av
inlaningsbankerna.

Handelser efter rakenskapsperioden

OP Gruppen har tillampat standarden IFRS 17
Forsakringsavtal fran och med 1.1.2023. Som en foljd av
overgangen till IFRS 17 minskade OP Gruppens eget kapital
per 1.1.2022 med 52 milioner euro pa Gvergangsdagen.
Samtidigt upphorde tillampningen av det tillfalliga
undantaget. Vid kalkyleringen enligt konglomeratlagen
anvands Solvens lI-varderingar, varfor kapitaltdckningen
enligt konglomeratlagen inte paverkades av att standarden
bdrjade tillampas. Narmare information om ibruktagningen
av standarden IFRS 17 finns i not 3 i bokslutet.

Utsikter for 2023

Ekonomin berdknas ga in i en mattlig recession. Inflationen
vantas langsamt sjunka och de korta rantorna ytterligare
stiga. De ekonomiska utsikterna &r fortfarande férknippade
med exceptionellt stor osékerhet. Vid sidan av de ekonomiska
faktorerna kan priset och tillgdngen pa energi samt
utvecklingen pa den globala marknaden tillsammans med det
geopolitiska laget ha en plétslig inverkan pa de ekonomiska
utsikterna.

OP Gruppens resultat fore skatt 2023 uppskattas i och med
uppgangen i marknadsrantorna bli stérre an resultatet fore
skatt 2022.

Resultatutvecklingen forknippas fortfarande med betydande
osakerhetsfaktorer. P& grund av den ¢kade inflationen och
kriget i Ukraina med dess indirekta effekter ar det svart att
forutspd hur ekonomin och OP Gruppens resultat kommer
att utvecklas.

Alla prognoser och beddmningar i den har
verksamhetsherattelsen grundar sig p& radande uppfattning
om den ekonomiska utvecklingen. De faktiska resultaten kan
awika betydligt.
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Centrala resultat- och balansposter samt ekonomiska nyckeltal

Centrala resultatposter, mn € 2022 2021 2020 2019 2018
Réntenetto 1618 1409 1284 1241 1186
Forsakringsnetto 889 743 572 421 566
Provisionsnetto 1 005 1034 931 936 887
Nettointakter fran placeringsverksamhet -149 376 184 530 211
Ovriga rorelseintakter 63 54 132 53 61
Personalkostnader 894 914 715 781 516
Avskrivningar och nedskrivningar 214 283 273 278 325
Ovriga rérelsekostnader 874 810 852 844 839
Nedskrivningar av fordringar -115 -158 -225 -87 -46
OP-bonus till &garkunder -209 -205 -251 -249 -226
Tillfalligt undantag (overlay approach) 143 -118 -3 -105 26
Resultat fore skatt 1265 1127 785 838 959
Centrala balansposter — tillgangar, mn €

Kontanta medel 35004 32 846 21827 11 988 12 350
Derivatinstrument 4117 3 467 5215 4824 3581
Institutsexponeringar 798 541 306 246 183
Fordringar pa kunder 98 546 96 947 93 644 91 463 87 026
Investeringstillgangar 20 754 22 945 23 562 23509 23 050
Tillgdngar som utgor tackning for fondanknutna avtal 11 597 13137 11 285 10831 9771
Immateriella och materiella tillgangar 1576 1658 1944 1930 2227
Ovriga poster 3122 2 569 2424 2232 2107
Tillgdngar totalt 175 516 174110 160207 147024 140294
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Centrala balansposter — skulder och eget kapital, mn € 2022 2021 2020 2019 2018
Skulder till kreditinstitut 12 301 16 650 8 086 2632 4 807
Derivatinstrument 4432 2 266 3424 3316 2992
Skulder till kunder 81 468 77 898 73422 68 289 66 112
Forsakringsskuld 7 638 8773 9374 9476 9476
Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 11 662 13210 11 323 10 862 9812
Skuldebrev emitterade till allménheten 37438 34 895 34 706 34 369 30 458
Ovriga poster av fraimmande kapital 6241 6 233 6 761 5510 4 896
Eget kapital 14 335 14 184 13112 12 570 11 742
Skulder och eget kapitalt totalt 175516 174110 160207 147024 140294
Nyckeltal

Rantabilitet pa eget kapital, ROE, % 7.2 6,6 50 55 6,5
Rantabilitet pa totalt kapital, ROA, % 0,6 05 04 05 05
Kostnadernas andel av intékterna, % 58 55 59 60 58
Antal anstéllda i genomsnitt 13 077 13 009 12 486 12 376 12 339
Karnprimarkapitalrelation (CET1), % 174 18,2 18,9 195 20,5
Kapitalrelation, % 19,3 204 21,7 211 221
Kapitaltackning enligt lagen om tillsyn éver finans- och

forsékringskonglomerat, % 137 146 150 138 147

L
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Formler for nyckeltalen

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

Alternativa nyckeltal redovisas for att beskriva den ekonomiska utvecklingen i affarsrorelsen och forbattra jgmforbarheten mellan
olika rapportperioder. Formlerna fér de alternativa nyckeltal som tillimpats presenteras nedan. Formlerna for nyckeltalen kan
harledas fran siffrorna i verksamhetsberattelsen och bokslutet och darfér har inga separata alternativa avstamningskalkyler for

nyckeltalen presenterats.

Alternativa nyckeltal
Nyckeltal

Réntabilitet p& eget kapital (ROE), %

Réntabilitet p& eget kapital (ROE), utan OP-
bonus, %

Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), %

Réntabilitet pa totalt kapital (ROA), utan OP-
bonus, %

Kostnadernas andel av intakterna, %

Intakter fran placeringsverksamhet

Utlaning

Nedskrivningar av fordringar i kredit- och
garantistocken, %

Inl&ning

Forlustreservens reserveringsgrad (coverage
ratio), %

Observationsgrad for fallissemang (default
capture rate), %

Formel

Rékenskapsperiodens resultat

Eget kapital (medeltalet vid periodens
bdrjan och slut)

Rékenskapsperiodens resultat + OP-
bonus efter skatt

Eget kapital (medeltalet vid periodens
bérjan och slut)

Rékenskapsperiodens resultat

Balansomslutning i genomsnitt
(medeltalet vid periodens bérjan och slut)

(Rékenskapsperiodens resultat + OP-
bonus efter skatt) x (rékenskapsperiodens
dagar/rakenskapsperiodens dagar)

Balansomslutning i genomsnitt
(medeltalet vid periodens bérjan och slut)

Kostnader totalt

Intékter totalt

Nettointakter fran placeringsverksamhet +
Tillfélligt undantag (overlay approach)

Balansposten Fordringar pa kunder

Nedskrivningar av fordringar

Kredit- och garantistock vid
rakenskapsperiodens slut

Inl&ning i balansposten Skulder till kunder

Forlustreserv

Fordringar pa kunder (balansposter och
poster utanfor balansrakningen)

Nya fallerade avtal som var i steg 2 under
jdmfdrelseperioden

Nya fallerade avtal under
rakenskapsperioden
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x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

Beskrivning

Nyckeltalet anger avkastningen pa det egna kapitalet under
rakenskapsperioden.

Nyckeltalet anger avkastningen pa det egna kapitalet under
rakenskapsperioden exklusive kostnadermna for OP-bonus som
betalas till &garkundema.

Nyckeltalet anger avkastningen pa det uppbundna kapitalet under
rakenskapsperioden.

Nyckeltalet anger avkastningen pa det uppbundna kapitalet under
rakenskapsperioden exklusive kostnadermna for OP-bonus som
betalas till &garkundema.

Nyckeltalet anger kostnadernas andel av intékterna. Ju lagre
nyckeltal, desto béttre.

Nyckeltalet beskriver utvecklingen av de totala intakterna fran
placeringsverksamheten. P& en del av férsakringsholagens
egetkapitalinstrument tillampas ett tilifalligt undantag (overlay
approach). Férandringarna i verkligt varde pa de placeringar som
omfattas av det tillfalliga undantaget bokfors i fonden for verkligt
varde bland eget kapital.

| balansposten Fordringar pa kunder redovisas kreditstocken.

Nyckeltalet beskriver nedskrivningarna av fordringar i
resultatrakningen i relation till kredit- och garantistocken. Ju lagre
nyckeltal, desto béttre.

| balansposten Skulder till kunder redovisas inséttningarna.

Nyckeltalet méter en hur stor del av exponeringsbeloppet som
técks av de forvantade forlusterna.

Med nyckeltalet méts SICR-modellens (betydande 6kning av
kreditrisken) effektivitet, dvs. hur manga avtal som var i steg 2
innan de dverfordes till steg 3.
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Intékter frn kundrorelsen

Skadeforsékringen:

Operativ skadeprocent

Operativ driftskostnadsprocent

Operativ totalkostnadsprocent

Operativ riskprocent (exkl. diskontering av
pensionsansvar)

Operativ omkostnadsprocent
Livforsakringen:

Operativ driftskostnadsprocent

Kundrdrelsens resultat

Réntenetto + forsakringsnetto +
provisionsnetto

Erséttningar exkl. forandringar i

berékningsgrunden « 100

Premieintékter exkl. forandringar i
berékningsgrunden (netto)

Driftskostnader

Premieintékter exkl. forandringar i

berékningsgrunden (netto) x 100

Operativ skadeprocent + operativ
driftskostnadsprocent

Operativ riskprocent + operativ
omkostnadsprocent

Ersattningar exkl.
skaderegleringskostnader och

forandringar i berékningsgrunden x 100

Premieintakter (netto) exkl. forandringar i
berékningsgrunden

Driftskostnader och

skaderegleringskostnader x 100

Premieintékter (netto) exkl. forandringar i
berékningsgrunden

Kostnader totalt

Belastningsinkomst + &terféring av x 100

forvaltningsprovisioner

Resultat fore skatt — Nettointakter fran
placeringsverksamhet (inkl. tillfalligt
undantag)

Nyckeltal som kalkyleras separat

Kapitalrelation, %

Tier 1-kapitalrelation, %

Kérnprimarkapitalrelation (CET1), %

Solvensprocent

Kapitalbas totalt « 100

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Primérkapital (Tier 1) « 100

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Kérnprimarkapital (CET1) « 100

Totalt riskvégt exponeringsbelopp

Kapitalbasmedel « 100

Solvenskapitalkrav (SCR)
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Intakterna fran kundrorelsen beskriver utvecklingen av
rantenettot, forsékringsnettot och provisionsnettot. Intkterna
direkt frén kunderna redovisas huvudsakligen i dessa poster.

Nyckeltalet anger en hur stor andel av premieintakterna som gar
at till ersattningar och skaderegleringar. Nyckeltalet beraknas efter
aterforsakrarnas andel.

Nyckeltalet anger den andel av premieintakterna som gar till
driftskostnader (anskaffnings-, skotsel- och
administrationsutgifter for forsakringar). Nyckeltalet beraknas
efter aterforsakramas andel.

Totalkostnadsprocenten &r ett centralt nyckeltal som beskriver
skadeforsakringsholagets effektivitet. Nyckeltalet anger om
granskningsperiodens premieintakter técker bolagets kostnader.

Nyckeltalet anger den andel av premieintakterna som gar at till
erséttningar. Nyckeltalet beraknas efter aterforsakramas andel.

Nyckeltalet anger anvéndningen av kostnadema for bolagets
operativa verksamhet (anskaffnings-, skotsel-, administrations-
och skaderegleringskostnader) i relation till premieintékterna.

Nyckeltalet beskriver bolagets effektivitet, dvs. hur bra
kostnaderna for forsakringarna och aterforingarna av
forsakringarnas forvaltningsprovisioner tacker bolagets
driftskostnader.

Kundrorelsens resultat beskriver hur livfdrsakringens
kundrgrelse har utvecklats. Intakterna direkt fran kunderna
redovisas huvudsakligen i nyckeltalet.

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltdckning och
anger kapitalbasen i relation till det totala riskvagda
exponeringsbheloppet

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltdckning och
anger primarkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet

Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets kapitaltdckning och
anger karnprimérkapitalet i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet

Nyckeltalet beskriver forsékringsholagets solvens och anger
kapitalbasmedlen i relation till det totala riskvagda
exponeringsheloppet
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Nyckeltalet beskriver kreditinstitutets skuldsattning och

Bruttosoliditetsgrad (leverage ratio), % anarképltal (T1) x 100  anger primérkapitalet i relation till det totala
Exponeringsbelopp exponeringsbheloppet
T R, Nyckeltalet beskriver den kortfristiga likviditetsrisken, som
0
Likviditetstackningskrav (LCR). % L'::'ga t'"g?frll_g;r ikvdteEnieden x 100 forutsatter att banken har tillrédckligt med hogklassiga likvida
I;;relssliiitggonzren - Ikvidrtetsinfloden | tillgdngar for att klara ett akut stresscenario p& 30 dagar.

Nyckeltalet beskriver den langfristiga likviditetsrisken som
forutsatter att banken har tillréckligt med stabila
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % Tillganglig stabil finansiering finansieringskallor i relation till posterna som kréver stabila
Behov av stabil finansiering x 100 finansieringskéllor. Malet &r att trygga en hallbar
maturitetsstruktur for tillgangar och skulder for en
tidshorisont pa ett &r och begrénsa anvandningen av alltfor
mycket kortfristig marknadsupplaning.

Nyckeltalet beskriver finans- och forsakringskonglomeratets

Kapitalrelationen enligt lagen om tillsyn 6ver  Konglomeratets kapitalbas totalt + 100 Kapitaltackning och anger kapitalbasen i relaion i

finans- och forsékringskonglomerat* kMaigiitrglitl))aeslotp()J;:;eltt av konglomeratets minimibeloppet av kapitalbasen.
Nodlidande fordringar av exponeringarna, %  Nédlidande fordringar (brutto) x 100  Nyckeltalet beskriver andelen exponeringar mot kunder

med allvarliga betalningsproblem av alla exponeringar. Med
nddlidande fordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar och 6vriga fordringar med risker samt
exponeringar med anstand som beviljats pa grund av
kundens ekonomiska svarigheter och som anknyter till
sadana fordringar. Exponeringar med anstand &r fordringar
dar man p& kundens initiativ kommit Gverens om lattnader i
den ursprungliga betalningsplanen for att hjélpa kunden att
Klara av tillfalliga betalningssvarigheter. De nodlidande
fordringarna anges i brutto inklusive forvéntade
kreditforluster.

Exponeringar vid rakenskapsperiodens slut

x 100  Nyckeltalet beskriver andelen exponeringar mot kunder
med betalningsproblem av alla exponeringar.
Med problemfordringar avses éver 90 dagar forfallna
fordringar, évriga fordringar med risker samt exponeringar
med anstand som beviljats p& grund av kundens
ekonomiska svarigheter och som anknyter till sdana
fordringar eller till presterande exponeringar. Exponeringar
med anstand ar fordringar dar man pa kundens initiativ
kommit 6verens om lattnader i den ursprungliga
betalningsplanen for att hjdlpa kunden att klara av tillfélliga
betalningssvarigheter. Utéver nodlidande exponeringar med
anstand ingér det i problemfordringarmna nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror pa
annat 4n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras inte
som problemfordringar. Problemfordringarna anges i brutto
inklusive férvéntade kreditforluster.

Problemfordringar av exponeringarna, % Problemfordringar (brutto)
Exponeringar vid rakenskapsperiodens slut

Presterande exponeringar med anstand av Presterande exponeringar med anstand « 100 Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
exponeringarna, % (brutto) med anstind av alla exponeringar.

Exponeringar vid rakenskapsperiodens slut Presterande exponeringar med anstand ar nddlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror pa
annat 4n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras inte
som exponeringar med anstand.
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Presterande exponeringar med anstand av
problemfordringarna, %

Forlustreserv (fordringar pa kunder) av
problemfordringarna, %

Kredit- och garantistock

Exponeringar

Ovriga exponeringar

Presterande exponeringar med anstand
(brutto)

Problemfordringar vid
rakenskapsperiodens slut

Forlustreserv som riktas till balansposten
fordringar pa kunder

Problemfordringar vid
rakenskapsperiodens slut

Kreditstocken + garantistocken

Kredit- och garantistocken +
rantefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang

Réntefordringar + outnyttjade
kreditarrangemang

*(Qvergangsbestimmelserna har beaktats i relationstalet enligt konglomeratlagen.
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Nyckeltalet beskriver andelen presterande exponeringar
med anstand av problemfordringar som utéver presterande
exponeringar med anstand innehaller nédlidande
exponeringar.

Presterande exponeringar med anstand &r nodlidande
fordringar pa provotid som redan har forbéttrats eller
exponeringar med anstand som géller avtal som inte har
varit nédlidande. Andringar i betalningsplanen som beror pa
annat 4n kundens ekonomiska svarigheter klassificeras inte
som exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver andelen forvantade forluster av alla
problemfordringar. | problemfordringarna ingér nodiidande
fordringar samt presterande exponeringar med anstand.

Nyckeltalet beskriver beviljade krediter och garantier totalt.

Som forhallningsgrund for problemfordringar och
nddlidande exponeringar anvands summan av kredit- och
garantistocken, réntefordringar samt outnyttjade
kreditarrangemang (outtagna krediter och uttagslimiter).

Utdver kredit- och garantistocken uppstar det exponeringar
for rantefordringar samt outnyttjade kreditarrangemang
(outtagna krediter och uttagslimiter).
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Kapitaltdckningstabeller
Kapitaltackning for kreditinstitut

OP Gruppens verksamhetsberattelse 2022

Kapitalbas, mn € 31.12.2022 31.12.2021
OP Gruppens eget kapital 14 335 14184
Forsakringsbolagens inverkan pa eget kapital avdras -721 -988
Fonden for verkligt vérde, sékring av kassafldde 337 -96
Karnprimarkapital (CET1) fére avdrag 13951 13101
Immateriella tillgdngar -343 -351
Overskott i pensionsansvar och varderingskorrigeringar -231 -132
Andelskapital som dras av fran kapitalbasen -163 -160
Forutsebar utdelning -144 -96
ECL —forvantade forluster underskott -425 -356
Tillamplig summa av otillracklig tackning for nédlidande exponeringar -76 -41
Karnprimarkapital (CET1) 12 569 11 965
Priméarkapital (T1) 12 569 11 965
Debenturlan 1308 1308
Debenturlan pa vilka tillimpas overgangsbestammelse 91 141
Supplementérkapital (T2) 1399 1448
Kapitalbas totalt 13 968 13413
Totalt riskvagt exponeringsbelopp, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Kredit- och motpartsrisk 60 437 57 267
Schablonmetoden (SA) 8 476 4822
Exponeringar mot stater och centralbanker 495 298
Institutsexponeringar 627 5
Foretagsexponeringar 5244 3179
Hushallsexponeringar 1245 1142
Exponeringar sdkrade genom pantrétt i fastighet 153 1
Fallerade exponeringar 72 45
Sakerstallda obligationer 540

Fordringar pa vilka en kortfristig kreditvardering kan tillimpas 0

Foretag for kollektiva investeringar (CIU) 0 0
Aktieexponeringar 1 6
Ovriga 99 146
Internmetoden (IRB) 51 960 52 446
Institutsexponeringar 1191
Foretagsexponeringar 29 997 29 808
Hushallsexponeringar 12 002 13320
Aktieexponeringar 8944 7112
Ovriga 1018 1015
Risker forknippade med en central motparts obestandsfond 0

Positioner i vérdepapperisering 111 94
Marknads- och avvecklingsrisk, schablonmetoden 1070 1380
Operativ risk, schablonmetoden 3851 3786
Kreditvardighetsjustering (CVA) 179 204
Ovriga risker* 6 678 3000
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 72 327 65 731

*Schablonmetodsbaserad dkning i de riskvégda posterna

Redovisningen i tabellen Gver totalt riskvagt exponeringsbelopp har andrats. Jamférelseuppgifterna har justerats for &ndringarnas del sa att de ska

motsvara det nya redovisningssattet.
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Relationstal, % 31.12.2022 31.12.2021
Kérnprimarkapitalrelation (CET1) 174 18,2
Tier 1-kapitalrelation 17,4 18,2
Kapitalrelation 19,3 204
Relationstal utan évergangshestammelse, % 31.12.2022 31.12.2021
Kérnprimarkapitalrelation (CET1) 174 18,2
Tier 1-kapitalrelation 174 18,2
Kapitalrelation 19,2 20,2
Kapitalkrav, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Kapitalbas 13 968 13413
Kapitalkrav 9979 9041
Buffert for kapitalkrav 3989 4373

Kapitalkravet 13,8 procent bestar av minimikravet 8 procent, kapitalkonserveringsbufferten 2,5 procent, O-Sli-kapitalkravet 1,0 procent, ECB:s
kapitalkrav (P2R) 2,25 procent och landervisa kontracykliska buffertkrav fér exponeringar i utlandet.

Skulds&ttning, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Primarkapital (T1) 12569 11 965
Exponeringar totalt 165 362 161 415
Bruttosoliditetsgrad, % 7.6 74

Bruttosoliditetsgraden (Leverage Ratio) beskriver skuldséttningen, métarens miniminiva ar tre procent.

OP Gruppens kapitaltackning enligt lagen om tillsyn 6ver finans- och forsakringskonglomerat

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
OP Gruppens egna kapital 14 335 14184
Kapitallan och debenturlan 1399 1448
Ovriga branschvisa poster som inte ingdr i kapitalbasen -442 -392
Goodwill och immateriella tillgangar -1077 -1097
Vérderingsdifferenser i forsékringsrorelsen* 1083 794
Planerad utdelning -144 -96
Poster som enligt IFRS dras av frén kapitalbasen** 177 -181
ECL —forvéntade forluster underskott -370 -330
Konglomeratets kapitalbas totalt 14 961 14 331
Kapitalbaskravet i kreditinstitutsverksamheten*** 9661 8111
Kapitalbaskravet i forsékringsrorelsen* 1237 1672
Minimibeloppet av konglomeratets kapitalbas totalt 10 898 9783
Konglomeratets kapitaltackning 4063 4547

Konglomeratets kapitalrelation 137 146
(kapitalbasen/minimibeloppet av kapitalbasen) (%)

*Varderingsdifferenser och bedémning av SCR enligt forsékringsbolagens solvens

**QOverskott i pensionsansvar, vardering av sakringen av kassaflode fran fonden for verkligt véarde
***Totalt riskvagt exponeringsbelopp x 13,8 %

Overgéngsbestammelserna har beaktats i siffrorna.
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Resultatrakning
Mn € Not 2022 2021
Réntenetto 5 1618 1409
Forsékringsnetto 6 889 743
Provisionsnetto 7 1005 1034
Nettointakter fran placeringsverksamhet 8 -149 376
Ovriga rorelseintékter 9 63 54
Intakter totalt 3426 3616
Personalkostnader 10, 86 894 914
Avskrivningar och nedskrivningar 11 214 283
Ovriga rorelsekostnader 12 874 810
Kostnader totalt 1981 2 007
Nedskrivningar av fordringar 13 -115 -158
OP-bonus till &garkunder 14 -209 -205
Tillfalligt undantag (overlay approach) 15 143 -118
Resultat fore skatt 1265 1127
Inkomstskatter 16 -242 -224
Periodens resultat 1023 904
Férdelning:
Periodens resultat hanforligt till 4garna 1014 900
Periodens resultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 9 4
Periodens resultat 1023 904
Rapport Over totalresultat
Mn € Not 2022 2021
Periodens resultat 1023 904
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvérderingar av
forméansbestamda pensionsplaner 34 120 50
Foréndring i omvérderingsfond 36 15
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Forandring i fonden for verkligt varde
Vérdering till verkligt vérde 36 -540 -57
Sékring av kassaflode 36 -540 -135
Tillfalligt undantag (overlay approach) 36 -143 118
Omrakningsdifferenser
Inkomstskatter
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Vinster/(forluster) av omvarderingar av formansbestamda
pensionsplaner 28 -24 -10
Férandring i omvarderingsfond 28 -3
Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet
Vérdering till verkligt varde 36 108 11
Sékring av kassaflode 36 108 27
Tillfalligt undantag (overlay approach) 36 29 -24
Ovrigt totalresultat -883 -7
Periodens totalresultat 139 897
Fordelning av totalresultat:
Periodens totalresultat h&nforligt till &garna 131 893
Periodens totalresultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 9 4
Periodens totalresultat 139 897
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Balansrékning
Mn € Not 31.12.2022 31.12.2021
Kontanta medel 17 35004 32 846
Fordringar pa kreditinstitut 18 798 541
Derivatinstrument 19 4117 3467
Fordringar pa kunder 20 98 546 96 947
Investeringstillgdngar 21 20 754 22 945
Tillgdngar som utgér tackning for fondanknutna avtal 22 11 597 13137
Immateriella tillgangar 24 1153 1212
Materiella tillgdngar 25 423 446
Ovriga tillgangar 27 2819 2419
Skattefordringar 28 303 141
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 8
Tillgdngar totalt 175516 174 110
Skulder till kreditinstitut 29 12 301 16 650
Derivatinstrument 19 4 432 2 266
Skulder till kunder 30 81 468 77 898
Forsékringsskuld 31 7 638 8773
Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 32 11 662 13 210
Skuldebrev emitterade till allménheten 33 37 438 34 895
Avséttningar och dvriga skulder 34 3849 3134
Skatteskulder 28 1008 1109
Efterstallda skulder 35 1384 1982
Skulder hanférliga till anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 8
Skulder totalt 161181 159 926
Eget kapital

OP Gruppens agares andel

Andelskapital

Medlemsandelar 217 215
Avkastningsandelar 3369 3244

Fonden for verkligt varde -656 323

Ovriga fonder 2172 2184

Ackumulerade vinstmedel 9 115 8 090

Hanférligt till innehav utan bestammande inflytande 118 128
Eget kapital totalt 36 14 335 14 184
Skulder och eget kapital totalt 175516 174 110
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Rapport éver forandringar i eget kapital

Eget kapital som hdr till &gare

Fonden Innehav utan Eget

Andels-  for verkligt Ovriga Ackumulerade bestdmmande kapital

Mn € kapital véarde fonder vinstmedel Totalt inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2021 3174 382 2172 7248 12 975 137 13 112
Periodens totalresultat -59 12 939 893 4 897
Periodens resultat 900 900 4 904
Ovrigt totalresultat -59 12 40 -7 -7
Vinstutdelning -94 -94 -7 -101
Andringar i medlems- och avkastningsandelar 285 285 285
Ovriga -3 -3 -5 -9
Eget kapital 31.12.2021 3459 323 2184 8090 14 057 128 14 184

Eget kapital som hér till 4gare

Fonden Innehav utan Eget
Andels-  for verkligt Ovriga Ackumulerade bestdmmande kapital
Mn € kapital varde fonder vinstmedel Totalt inflytande totalt
Eget kapital 1.1.2022 3459 323 2184 8090 14 057 128 14 184
Periodens totalresultat -979 1110 131 9 139
Periodens resultat 1014 1014 9 1023
Ovrigt totalresultat -979 96 -883 -883
Vinstutdelning -96 -96 -7 -103
Andringar i medlems- och avkastningsandelar 127 127 127
Fondoéverforingar -12 12
Ovriga -1 -1 -11 -12
Eget kapital 31.12.2022 3 586 -656 2172 9115 14 217 118 14 335
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Kassaflédesanalys

Mn € Not 2022 2021
Kassaflode fran rorelsen

Periodens resultat 1023 904
Justeringar i rapportperiodens resultat 45 -316 540
Okning (-) eller minskning (+) av rorelsetillgdngar -4 127 -3948
Fordringar pa kreditinstitut 18 84 -114
Derivatinstrument 19 -332 169
Fordringar pa kunder 20 -3333 -3 663
Tillgdngar som utgér tackning for fondanknutna avtal 22 80 -513
Investeringstillgdngar 21 =277 430
Ovriga tillgangar 27 -350 -256
Okning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 1338 13 435
Skulder till kreditinstitut 29 -4 279 8 557
Derivatinstrument 19 539 248
Skulder till kunder 30 4 592 4679
Forsékringsskuld 31 142 10
Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 32 0 368
Avséttningar och dvriga skulder 34 344 -427
Betald inkomstskatt -283 -135
Erhalina utdelningar 102 89
A. Kassaflode fran rorelsen totalt -2 264 10 883
Kassaflode fran investeringar

Anskaffning av dotterféretag med avdrag for likvida medel vid anskaffningstidpunkten 23 1
Forséljning av dotterféretag med avdrag for likvida medel vid forséljningstidpunkten 84 35 35
Investeringar i materiella och immateriella tillgdngar 24,25 -123 -135
Overlatelse av materiella och immateriella tillgangar 24,25 11 11
B. Kassaflode fran investeringar totalt -79 -88
Kassaflode fran finansiering

Efterstallda skulder, forandring -517 -254
Skuldebrev emitterade till allmé&nheten, féréandring 33 5135 646
Andels- och aktiekapital, 6kningar 292 412
Andels- och aktiekapital, minskningar -165 -126
Utdelningar och rantor pa andelskapital -96 -189
Leasingskulder -33 -36
C. Kassaflode frén finansiering totalt 4 615 451
Nettoforandring av likvida medel (A+B+C) 2272 11 247
Likvida medel vid boérjan av rékenskapsperioden 33129 22 055
Effekten av férandringar i valutakurserna 255 -173
Likvida medel vid slutet av rakenskapsperioden 35 656 33129
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OP Gruppen &r en sadan ekonomisk helhet som avses i 9 § i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker. OP Gruppens bokslut ar
upprattat som en sammanstallning av boksluten och koncernboksluten fér OP Andelslag samt dess dotterbolag och
medlemskreditinstitut.

OP Gruppen utgor inte en sddan koncern som avses i bokféringslagen eftersom OP Andelslag och dess medlemsandelshanker inte har
ett sddant bestimmande inflytande gentemot varandra som avses i de allminna koncernredovisningsprinciperna. Darfor har ett tekniskt
moderforetag utsetts for OP Gruppen (Not 84. Innehav i dotterféretag, strukturerade féretag och gemensamma verksamheter).

OP Andelslag fungerar som en strategisk &garsammanslutning for hela OP Gruppen samt som det centralinstitut som svarar for
gruppstyrning och tillsyn.

Enligt lagen om en sammanslutning av inldningsbhanker ska OP Gruppens centralinstitut OP Andelslag uppratta OP Gruppens
konsoliderade bokslut. OP Andelslags styrelse svarar for att bokslutet uppréttas i dverensstdmmelse med bestdmmelserna om
upprattande av bokslut.

OP Andelslags hemort &r Helsingfors och dess registrerade adress &r Gebhardsplatsen 1, 00510 Helsingfors.

En kopia av OP Gruppens bokslut kan fas pa internetadressen www.op.fi eller fran gruppens kontor pa bescksadressen Gebhardsplatsen
1, 00510 Helsingfors.

OP Andelslags styrelse godkande att OP Gruppens bokslutskommuniké offentliggérs 8.2.2023 och styrelsen godkénde bokslutet
1.3.2023.

1. Grund fér upprattande av bokslutet

OP Gruppens bokslut har uppréttats enligt internationella IFRS-standarder (International Financial Reporting Standards). Vid
upprattandet av bokslutet iakttas de IAS- och IFRS-standarder samt de SIC- och IFRIC-tolkningar som gallde 31.12.2022. Med de
internationella redovisningsstandarderna avses de standarder och tolkningar som har antagits i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1606/2002. OP Gruppens skyldighet att uppratta bokslutet i enlighet med de internationella
redovisningsstandarderna baseras pa lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker. OP Gruppens noter beaktar ockséa de krav i
finldndsk bokféringslagstiftning och bolagslagstiftning som kompletterar IFRS-bestdmmelserna.

OP Gruppen bérjade 2022 tillampa féljande standarder och tolkningar:

e Andringarna i standarderna IAS 37, IAS 16, IFRS 9 och IFRS 3 tradde i kraft 1.1.2022. De hade inte ndgon vésentlig inverkan
pa OP Gruppens bokslut.

OP Gruppens konsoliderade bokslut &r upprattat enligt ursprungliga anskaffningsvarden med undantag for finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde via resultatet, finansiella tillgngar varderade till verkligt védrde via 6vrigt totalresultat, sakringsobjekt
vid sékring av verkligt varde (for den risk som sékras) och forvaltningsfastigheter varderade till verkligt varde. Dessutom har de
forménsbestamda pensionsplanerna behandlats i enlighet med standarden IAS 19.

Uppgifterna i bokslutet anges i miljoner euro. D& det for en post i en tabell i noterna anges en nolla, betyder det att posten har ett saldo,
men att det ar avrundat till noll. D& ingenting anges fér en post (posten ar tom), ar saldot fér posten noll.

I enlighet med lagen om en sammanslutning av inldningshanker och standarden IAS 8 om redovisningsprinciper, &ndringar i
uppskattningar samt fel ska OP Andelslags styrelse faststilla sddana bokslutsprinciper som inget bestams om i de internationella
redovisningsstandarderna. OP Andelslags styrelse har i enlighet med det har faststallt principen att OP Gruppens redovisningstekniska
moderforetag bestar av medlemsandelsbankerna.

Den information om kapitaltackning enligt Pelare 3 som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 redovisas i
OP-sammanslutningens Pelare llI-tabeller. | OP Gruppens verksamhetsberattelse finns ett sammandrag av kapitaltéckningen.
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1.1 Viktiga handelser under rékenskapsperioden

Pohjola Férsakring Ab, som hor till OP Gruppen, har salt hela aktiestocken i Pohjola Sjukhus Ab till Pihlajalinna Terveys Oy, som hor till
Pihlajalinna-koncernen. Konkurrens- och konsumentverket (KKV) godkénde foretagsaffaren 14.1.2022 och den genomférdes 1.2.2022.
Den nettoskuldfria kdpesumman var 31,8 miljoner euro. OP Gruppen sélde dessutom fem sjukhusfastigheter i mars 2022.

2. Redovisningsprinciper som kréver ledningens beddémning och centrala osékerhetsfaktorer i anslutning till bedémningarna

Upprattandet av bokslutet enligt IFRS-standarderna forutsétter att ledningen bedémer och évervager tillampningen av
redovisningsprinciperna. D& bokslutet upprattas gérs sddana uppskattningar och antaganden om framtiden, vilkas utfall kan avvika fran
det verkliga utfallet. Dessutom maste olika avwagningar géras da principerna for upprattande av bokslutet tillampas.

2.1. Hallbarhet

Hallbarhet &r en integrerad del av OP Gruppens affarsrorelse och strategi, och en ansvarsfull affarsrorelse dr en av OP Gruppens
strategiska prioriteringar. OP Gruppen offentliggjorde sitt nya hallbarhetsprogram i augusti 2022. Det nya hallbarhetsprogrammet och
dess riktlinjer realiserar OP Gruppens strategi samt styr affarsrorelsernas och andelsbankernas hallbarhetsarbete. OP Gruppens
hallbarhetsprogram bygger pa tre teman: Klimat och miljo, Manniskor och samhélle samt God férvaltningssed.

Ledningen har bedomt att hallbarhetstemana paverkar féljande delomraden i bokslutet:

e  Forvantade kreditférluster (Not 37. Forlustreserv fér fordringar och skuldebrev)
Uppskattning av det framtida kassaflédet vid nedskrivningsprévning av goodwill och nyttigheter med en obegransad ekonomisk
nyttjandetid (Not 24. Immateriella tillgangar)

e  Grona obligationslan (Not 33. Skuldebrev emitterade till allmanheten)
Grona 1an och 1an enligt hallbarhetskriterier (Not 20. Fordringar pa kunder)

e  Energispartalko (Not 12. Ovriga rérelsekostnader).

2.2 Forvantade kreditforluster

Flera faktorer som kraver ledningens beddmning ansluter sig till uppréattandet av berdkningsmodeller fér forvéntade kreditforluster
(ECL), bland annat:

Val av ratta ECL-modeller som beskriver de kreditfériuster som kan véntas i avtalshestandet sa val som mojligt.
Olika antaganden och bedémningar fran egna medarbetare som gjorts i modellerna.

Val av estimatmetoder fér ECL-modellernas parametrar.

Faststallande av avtals l6ptid for krediter utan forfallodag (revolverande krediter).

Faststéllande av den modellrisk som ansluter sig till modelleringsmaterial och datakvalitet.

Korrekt indelning av avtal i olika segment s att deras ECL berdknas med ratt modell.

Val av makroekonomiska faktorer sa att dndringarna i dem korrelerar med avtalens sannolikhet for fallissemang.
Prognostisering av makroekonomiska scenarier och sannolikheten fér dem i framtiden.

Extra avsattningar som pa basis av ledningens bedémning riktats till en viss bransch p& grund av plotsliga kriser sdsom
coronapandemin eller Rysslands anfallskrig i Ukraina.

e  Sankningar av sikerhetsvardet enligt ledningens bedomning p& grund av sikerhetens geografiska lage.

Ledningens bedémning har ocksa anvants for att uppskatta en betydande 6kning i kreditrisken, bl.a. for:

e  Beddmningar frdn egna medarbetare som anvénds for att bedéma den relativa férandringen i kreditrisken for privatkunder,
med vilka sdkerstélls att antalet avtal som dverfors till steg 2 ar korrekt fore verforingen till steg 3 (s.k. default capture rate).

e Valet av absolut grans som baserar sig pa det historiska beteendet for fallissemang samt p& OP Gruppens kreditriskprocess.

e  Bestamningen av langden pa den tidsperiod under vilken kunden maste visa ett gott betalningsbeteende for att
nedskrivningssteget ska kunna forbattras fran steg 3 till steg 2 och 1.

Den egentliga berakningen av ECL-tal utfors med ECL-modellerna, utom da det &r fraga om en stor foretagsexponering huvudsakligen i
steg 2 eller 3 och pa bevakningslistan, varvid ECL berdknas med den kassaflodesbaserade ECL-metoden som baseras p& bedémningar
fran egna medarbetare. Till bedomningarna frén egna medarbetare hor ledningens bedémning.

Extra avsattningar som baserar sig pa ledningens bedémning (management overlay) direkt i ECL-talen (s& kallade post model
adjustments) &r avsedda endast for tillfallig anvandning tills den ofdrutsedda héndelse eller omstandighet som gett upphov till
avsattningen har kunnat beaktas i ECL-modellerna. De nuvarande ECL-modellerna beaktar de risker som &r forknippade med hallbar
utveckling Environmental, Social och Governance ("ESG"). | berékningen av dessa risker ingar en uppskattning av de ekonomiska
effekterna dar anvandningen av fossil energi minskas s att klimatneutralitet uppnds senast 2035.
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I not 37. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev redogérs for berékningen av forlustreserven och for centrala osakerhetsfaktorer i
anknytning till berakningen. | noten redogdrs ocksa for de val som gjorts vid berakningen av férvantade kreditfériuster i anknytning till
kriget i Ukraina, energikrisen och de snabba férandringarna i det allmanna ekonomiska laget. Redovisningsprinciperna for forvantade
kreditforluster beskrivs i avsnitt 7.4.

2.3 Verkliga vérden pé finansiella instrument

Ledningen ska avgdra nar marknaden for finansiella instrument inte fungerar. Ledningen ska dessutom avgéra nar ett enskilt finansiellt
instrument &r féremal for aktiv handel och néar prisuppgifterna pa marknaden &r en tillforlitlig indikation pa instrumentets verkliga vérde.
DA det verkliga vardet pa finansiella instrument faststalls med en varderingsmetod behovs ledningens prévning for att valja
varderingsmetod. Till den del som indata inte kan fas fran marknaden for att fa resultat fran modellerna, méste ledningen ta stallining till
hur mycket annan information som kan anvindas (Not 41. Klassificering av poster aterkommande vérderade till verkligt varde enligt
varderingsmetod). Redovisningsprinciperna for verkliga véarden pa finansiella instrument beskrivs i avsnitt 7.

2.4 Forsakringsavtal

| beloppet pa skulden till foljd av forsakringsavtal ingér flera faktorer och osakerhetsfaktorer som ar féremal for avvagningar. For
skadeforsakringens del baseras bedomningen utéver antaganden som gller den yttre omvarlden i huvudsak pa aktuariella analyser av
den egna skadestatistiken. Ledningens beddmning kravs i synnerhet for att faststélla skuldens diskonteringsréanta samt for att bedéma
skadekostnaden for skador som redan intréffat (Not 53. Skadeforsakringsrorelsens riskkénslighet).

| beloppet pa skulden till foljd av livforsakringsavtal ingar flera faktorer och osakerhetsfaktorer som ar foremal for avvagningar. D&
livforsékringens skuld berdknas anvands framst antaganden vid tidpunkten fér beviljande av férsakringen om férsakringsriskernas utfall,
driftskostnaderna och avkastningen fran placeringsverksamheten. Antagandena foljs fortlopande upp och om det framgar att den skuld
som beréknats med de har antagandena &r for liten, kompletteras skulden att motsvara de nya observationerna. Ledningens bedémning
kravs i synnerhet for att faststélla skuldens diskonteringsréanta, méanniskors dédlighetsantagande samt de driftskostnader som
hanteringen av férsakringar orsakar i framtiden (Not 64. Information som beskriver livforsakringsrorelsens karaktar samt
kanslighetsanalys av forsakringsskulden). Redovisningsprinciperna for forsékringsavtal beskrivs i avsnitt 13.

2.5 Placeringar i strukturerade féretag

Vid granskningen av det bestdmmande inflytande som placeringar i strukturerade féretag medfér beddms placerarens inflytande éver
styrningen av placeringsobjektets relevanta verksamhet samt placerarens exponeringar mot rorliga intékter. Granskningen av inflytandet
dver relevant verksamhet och exponeringar mot rérliga intakter innefattar bedémning. D& placeringens andel av placeringsobjektets
nettotillgdngar och avkastning 6verstiger 10-20 procent granskas det bestammande inflytandet narmare. Ett placeringsobjekt
konsolideras som dotterforetag senast da OP Gruppens andel av foretagets rorliga intékter 6verstiger 37 procent och det finns ett
samband mellan den rérliga avkastningen och inflytandet (Not 84. Innehav i dotterféretag, strukturerade féretag och gemensamma
verksambheter). Redovisningsprinciperna for strukturerade foretag beskrivs i avsnitt 3.

2.6 Nedskrivningsprévning av goodwill och immateriella tillgdngar

Goodwill, nyttigheter med en obegréansad nyttjandetid och immateriella tillgdngar i arbete prévas arligen med hansyn till
nedskrivningsbehovet. Atervinningsvérdet bestams vid nedskrivningsprévningen och det baserar sig ofta pa bruksvérdet, och vid
berakningen av det maste bedomningar géras om det framtida kassaflodet och den diskonteringsranta som tillampas (Not 24.
Immateriella tillgdngar). Redovisningsprinciperna for nedskrivningsprovning beskrivs i avsnitt 10.1.

2.7 Fastigheter

varderingen av forvaltningsfastigheter till verkligt varde baserar sig till vissa delar pa ledningens bedémningar av objektens
marknadsvérden (Not 21. Investeringstillgdngar). De framtida intakterna fran rérelsefastigheter baserar sig pa ledningens bedémning av
fastigheternas nyttjandevarde (Not 25. Materiella tillgdngar). Redovisningsprinciperna for fastigheter beskrivs i avsnitt 8
Forvaltningsfastigheter och 10.1 Rérelsefastigheter.

2.8 Kapitalférvaltningens OP-bonus

Kapitalférvaltningens OP-bonus ackumuleras framst ur de forvaltningsprovisioner som kunderna betalar fér fonder samt ur
provisionerna for fondanknutna forsakringar. OP-bonus for de har posterna motsvarar rétt l1angt sddana ersattningar som betalas till
kunderna, vilka avses i standarden IFRS 15 och som i bokforingen behandlas som avdrag frén transaktionspris och darmed fran
forsaljningsintakter. Om kapitalférvaltningens OP-bonus skulle nettas fran provisionsintakterna i kapitalférvaltningen, skulle det enligt
ledningens prévning leda till att OP-bonus som ackumulerats i OP Gruppens resultatrékning inte ger en rattvisande bild av det totala
beloppet av dem. P& grund av det redovisas utéver OP-bonus som ackumulerats i bankrorelsen och skadeférsékringen dven OP-bonus
for kapitalférvaltning i resultatrakningen pa raden OP-bonus till &garkunder (Not 14. OP-bonus till &garkunder). Redovisningsprinciperna
for OP-bonus beskrivs i avsnitt 18.
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2.9 Rysslands anfallskrig mot Ukraina

Ledningen har bedomt att Rysslands anfallskrig i Ukraina kan paverka OP Gruppens intakter och risker indirekt via forandringar i
kundernas verksamhetsforutsattningar samt direkt pa grund av det allmanna laget pa finansmarknaden och skadegérelse mot den
tekniska infrastrukturen. Konsekvenserna kan bland annat bli féljande:

nedskrivningarna av fordringar 6kar

vardet pa placeringstillgdngar sjunker

omfattande sanktioner och motsanktioner paverkar OP Gruppen eller dess kunders verksamhet
tillgdngsproblem och prisuppgang for marknadsupplaningen

kontinuitetsproblem i verksamheten till f6ljd av cyberattacker mot OP Gruppen eller dess kunder.

I not 37. Férlustreserv for fordringar och skuldebrev redogérs for de val som gjorts vid berdkningen av férvantade kreditforluster i
anslutning till kriget i Ukraina.

3. Konsolideringsprinciper

3.1 Det redovisningstekniska moderféretaget

Enligt lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker ska OP Gruppens konsoliderade bokslut upprattas som en sammanstallning av
boksluten eller koncernboksluten fér centralinstitutet OP Andelslag och dess medlemskreditinstitut. Det konsoliderade bokslutet ska
ocks& omfatta sddana sammanslutningar, i vilka ovan nimnda sammanslutningar tillsammans har bestimmande inflytande i enlighet
med bokforingslagen. OP Gruppens andelskapital utgérs av andelsbanksmedlemmarnas sddana medlemsinsatser som banken har en
absolut ratt att vagra lésa in. | enlighet med de hér principerna har for OP Gruppen bildats ett sa kallat redovisningstekniskt
moderforetag (Not 84. Innehav i dotterforetag, strukturerade foretag och gemensamma verksambheter).

Det redovisningstekniska moderforetagets interna innehav, interna transaktioner, interna fordringar och skulder, interna vinstutdelningar
och internvinster elimineras.

3.2 Dotterféretag, intressefoéretag och samarbetsarrangemang

| OP Gruppens bokslut konsolideras boksluten fér det redovisningstekniska moderféretaget och de foretag som det har bestdmmande
inflytande i. OP Gruppen har bestdimmande inflytande 6ver ett féretag nar OP Gruppen &r exponerad for eller har ratt till rorlig
avkastning genom sitt engagemang i féretaget och kan paverka avkastningen med hjélp av sitt bestimmande inflytande over féretaget
(medréknat strukturerade foretag). Storsta delen av dotterféretagen ags helt av OP Gruppen, varvid gruppens bestdmmande inflytande
baserar sig pa rostratten.

OP Gruppen fungerar som placerare och forvaltare av placeringsfonder i olika placeringsfonder for att fa intékter fran placeringar och
olika provisionsintékter. De fonder som klassificerats som strukturerade foretag har konsoliderats i gruppens bokslut da OP Gruppens
bestimmande inflytande inte baserar sig pa rostrétt, utan pa styrning av relevanta verksamheter, exponering mot fonders rorliga
avkastningar samt organisering av fondens forvaltning. Férandringarna i bestdammande inflytande i de olika fondplaceringar som
konsolideras i OP Gruppen fdljs upp kvartalsvis. Vid granskningen av det bestdmmande inflytandet beaktas placerarens inflytande éver
styrningen av placeringsobjektets relevanta verksamheter samt placerarens exponeringar mot rérliga intakter. D& OP Gruppens
bestammande inflytande upphdr vérderas det aterstaende innehavet enligt det verkliga véardet pa den dag da inflytandet upphort och
forandringen i det bokforda vardet resultatfors. Det har verkliga vardet anvands som ursprungligt bokfort varde da det aterstaende
innehavet senare behandlas som intresseforetag, samarbetsarrangemang eller finansiella tillgdngar. Dessutom behandlas belopp i
ifrdgavarande fond som tidigare redovisats bland Gvrigt totalresultat som om OP Gruppen direkt hade 6verlatit de tillgdngar och skulder
som ansluter sig till dem. Det har kan medfora att belopp som tidigare redovisats bland dvrigt totalresultat omklassificeras till resultatet.

OP Gruppens interna innehav har eliminerats med férvarvsmetoden. Det vederlag som getts och de tillgdngar och 6vertagna
skuldataganden i ett forvérvat bolag som kan sarskiljas vérderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Den andel av
anskaffningsvardet som overskrider nettotillgdngarna redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet &r mindre &n det verkliga vardet av
nettotillgdngarna, resultatfors differensen.

Utgifter i anslutning till forvarv kostnadsfors da de realiserats. En eventuell tilliggsképesumma varderas till verkligt véarde och
klassificeras antingen som skuld eller eget kapital. En tillaggskdpesumma som klassificerats som skuld varderas till verkligt varde via
resultatet pa rapportperiodens slutdag.

Intresseforetag som foretag som hor till OP Gruppen har betydande inflytande i konsolideras enligt kapitalandelsmetoden. Ett betydande
inflytande uppkommer i regel da gruppen innehar 20-50 procent av rostetalet i ett annat bolag eller da gruppen annars har betydande
inflytande utan att ha bestimmande inflytande. Da kapitalandelsmetoden tillampas redovisas en placering vid férsta redovisningstillfallet
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enligt anskaffningsvarde och den dkas eller minskas genom att redovisa placerarens andel av vinsten eller férlusten for tiden efter
placeringsobjektets anskaffningstidpunkt. OP Gruppens andelar av intresseforetag innehaller ocksa den goodwill som faststéllts vid
anskaffningstidpunkten. Om koncernens andel av intressefretagets forlust ar stdrre &n placeringens bokférda vérde, redovisas
placeringen i balansrékningen till nollvarde och férluster som 6verstiger det bokférda vérdet konsolideras inte, om OP Gruppen inte
forbundit sig till att uppfylla intresseféretagets forpliktelser. De riskkapitalfonder som behandlats som intresseféretag har varderats till
verkligt véarde via resultatet i enlighet med standarden IFRS 9 pa det satt som standarden IAS 28 tillater (Not 21. Investeringstillgangar).

Ett samarbetsarrangemang ar ett arrangemang éver vilket tva eller fler parter har gemensamt bestimmande inflytande. Med
gemensamt bestimmande inflytande avses att tva eller flera parter i avtal reglerat att gemensamt utéva det bestimmande inflytandet
dver ett samarbetsarrangemang. Ett sadant inflytande foreligger endast nar beslut om relevanta atgarder kriaver samtycke fran samtliga
parter som utdvar det bestdmmande inflytandet. Ett samarbetsarrangemang ar antingen en gemensam verksamhet eller ett joint
venture. Ett joint venture dr ett arrangemang genom vilket OP Gruppen har ratt till nettotillgdngarna fran arrangemanget. En
gemensam verksamhet &r ett arrangemang genom vilket OP Gruppen har rétt till de tillgdngar och har forpliktelser avseende de skulder
som ror arrangemanget. Fastighetsbolagen konsolideras i OP Gruppens bokslut som gemensam verksamhet genom att konsolidera den
andel av fastighetsbolagets tillgangsposter och skulder som motsvarar OP Gruppens innehav.

Dotterforetag, intresseforetag eller samarbetsarrangemang som forvérvats under rakenskapsperioden konsolideras fran den tidpunkt da
OP Gruppen har fatt bestimmande, gemensamt bestimmande eller betydande inflytande. P4 motsvarande satt konsolideras
dotterforetag, intresseféretag eller samarbetsarrangemang som salts under rakenskapsperioden till dess det bestimmande eller
betydande inflytandet upphor.

Interna transaktioner, fordringar, skulder och vinstutdelningar elimineras da bokslutet upprittas.

3.3 Innehav utan bestémmande inflytande

Foérdelningen av rakenskapsperiodens resultat mellan det redovisningstekniska moderféretagets &gare och innehav utan bestdmmande
inflytande presenteras i resultatrakningen och férdelningen av totalresultatet presenteras i den separata rapporten éver totalresultat.
Rakenskapsperiodens resultat och totalresultatet hanfors till innehav utan bestammande inflytande ocksa i de fall dar det leder till att
innehavet utan bestdmmande inflytande blir negativt. Eget kapital hénférligt till innehav utan bestdmmande inflytande presenteras i
balansrékningen som en del av det egna kapitalet. Om ett placeringsobjekts kapital inte uppfyller kraven for eget kapital i IAS 32, ska
som skuld redovisas vilken andel av nettotillgdngarna som utgérs av innehav utan bestimmande inflytande.

Innehav utan bestdmmande inflytande hanforligt till det objekt som forvarvas kan vérderas till antingen det verkliga vardet eller som en
relativ andel av nettotillgdngarna hos det objekt som forvarvas. Varderingsprincipen faststalls separat for varje forvarv.

4, Poster i utldndsk valuta

OP Gruppens bokslut upprattas i euro, som &r moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta. Transaktioner i utlandsk valuta
redovisas i euro till transaktionsdagens kurs eller rapportmanadens mittkurs. P& bokslutsdagen omraknas monetara balansposter i
utlandsk valuta till euro till den kurs som galler p& bokslutsdagen. Icke-monetara balansposter som vérderas till det ursprungliga
anskaffningsvardet redovisas till transaktionsdagens kurs.

Kursdifferenser som uppkommer da transaktioner i utlandsk valuta och monetara balansposter omraknas till euro redovisas som
valutakursvinster eller valutakursforluster pa resultatposten Nettointékter fran placeringsverksamhet (Not 8. Nettointakter fran
placeringsverksamhet).
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5. Sammandrag av presentationen av resultatposter i bokslutet

Rantenetto Erhéllna och betalda rantor for ranteinstrument, erhalina och betalda negativa rantor, differensen mellan det
upplupna nominella vardet och anskaffningsvardet, rantor pa rantederivat samt véardeférandringen vid sakringen
till verkligt varde.

Provisioner som anses utgdra ersattning for den risk som banken tar i anslutning till ett finansiellt instrument och
som anses utgdra en fast del av det finansiella instrumentets effektiva ranta.

Forsakringsnetto Premieintakter fran skadeforsékringen och skadeforsakringsersattningar samt livférsakringens riskrorelse.

Provisionsnetto  Provisionsintakter fran utlaningen, inldningen, betalningarna, formedlingen av vardepapper, emissionen av
vardepapper, placeringsfonderna, kapitalférvaltningen, juridiska uppdrag, garantierna, bostadsférmedlingen,
forsakringsférmedlingen, livforsékringens belastningsinkomst samt hélso- och vélbefinnandetjansterna.

Provisionskostnader for betalningarna, férmedlingen av vardepapper, emissionen av vardepapper, fonderna
kapitalférvaltningen, forsakringsformedlingen samt hélso- och valbefinnandetjansterna.

Nettointakter Realisationsvinster och realisationsforluster, ranteintakter, valutavarderingar samt nedskrivningar och aterforda
fran placerings- nedskrivningar for tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.
verksamhet
Forandringar i verkligt varde av finansiella instrument som redovisats till verkligt vérde via resultatet samt
utdelningar och andelar. Dessutom rénteintakter och rantekostnader for derivat som innehas for handel.

Intakter och nedskrivningar for 1&n och 6vriga fordringar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
Forandringar i verkligt varde pa forvaltningsfastigheter, hyror och andra kostnader i anslutning till fastigheter.

Réntegottgorelse pa kunders forsakringsbesparingar och forandring i forsakringsskuld i livforsakringen samt
upplésning av diskontering i skadefdrsakringen.

Intékter hos intresseféretag som konsolideras med metoden fér verkligt varde eller kapitalandelsmetoden.

Ovriga Hyresintakter och forsaljningsintakter fran rorelsefastigheter samt 6vriga intakter.
rorelseintékter

Personal- Loner, provisioner, pensionskostnader och Iénebikostnader.
kostnader
Ovriga Drift- och utvecklingskostnader for ICT, lokalkostnader, kdptjanster, myndighetsavgifter, revisionskostnader,

rorelsekostnader datakommunikationskostnader, marknadsféringskostnader, samhéllsansvarskostnader, forsakrings- och
sakerhetskostnader samt 6vriga kostnader.

Nedskrivningar ~ Forvantade kreditforluster fran kunder, poster utanfor balansrakningen och skuldebrev samt slutliga kreditforluster
av fordringar och aterforingar for dem.
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6. Principer for intaktsfdring

6.1 Rénteintakter

Rénteintakter och rantekostnader pa tillgangs- och skuldposter med ranta redovisas med effektivrantemetoden. Effektivrantemetoden
beskrivs narmare i avsnitt 7.2.1 Upplupet anskaffningsvarde i redovisningsprinciperna. Ocksé rantor pa sadana fordringar for vilka det
finns forfallna betalningar som inte skotts intéktsfors. Differensen mellan anskaffningsvardet av en fordran och fordrans nominella véarde
periodiseras bland ranteintékter och differensen mellan skuldbeloppet och dess nominella varde periodiseras bland rantekostnader.
Differensen mellan det nominella vardet och anskaffningsvérdet av obligationsldn med fast ranta periodiseras bland ranteintakter och -
kostnader over lanets l6ptid.

Kundmarginalen enligt derivatvillkoren for réntetaks- och réntekorridorskrediterna ackumuleras i réntenettot i takt med att en kund
betalar tillaggsmarginal enligt ett derivatvillkor (Not 5. Rantenetto).

6.2 Provisionsnetto

Avgifter som inte ingar i effektivrantan for ett finansiellt instrument redovisas i enlighet med standarden IFRS 15 Intékter fran avtal med
kunder. De provisionsintikter som avses i standarden IFRS 15 ska intaktsforas da de prestationsataganden som man kommit Gverens
om i tjiansten overfors till kunden. | sddana fall &r 6verforingen av kontroll ett centralt kriterium. Provisionsintakterna redovisas till
beloppet av den erséattning som man férvantar sig att ha rétt till i utbyte mot att 6verféra varor tjanster till kunden.
Provisionskostnaderna redovisas i provisionsnettot enligt prestationsprincipen.

| segmentet Hushallsbank debiteras avgifter av privatkunderna och féretagskunderna. Provisionsintikterna bestar av provisionsintakter
fran utlaningen och betalningarna. | hushallshanksrérelsen debiteras dessutom avgifter bland annat for juridiska uppdrag, garantier,
insattningar, placeringsfonder och bostadsformedling. De poster som ndmns ovan bestar av flera hundra olika avgiftstyper, vilkas
prestationsataganden uppfylls i enlighet med arten av avgiften antingen 6ver tiden eller vid en bestamd tidpunkt. Prestationsatagandena
for avgifterna for utlaningen, garantierna och fonderna uppfylls i regel Gver tiden, de évriga avgifterna i hushallsbanksrorelsen vid en
bestamd tidpunkt. Ersattningsbeloppet bestr i tjansterna framst av ett listpris eller ett pris som éverenskommits i avtalet. Agarkunderna
far rabatt p& dagliga banktjénster. Kunderna debiteras med avgifterna i enlighet med avtalsvillkoren ménatligen eller efter det att
tjansten utforts.

| segmentet Foretagsbank debiteras avgifter av privatkunderna och féretagskunderna. Provisionsintékterna i anslutning till bankrorelsen
bestar av provisionsintakterna fran utlaningen och betalningarna. | féretagsbanksrorelsen debiteras dessutom externa avgifter for bland
annat garantier och vardepappersemissioner. De poster som namns ovan bestar av flera hundra olika avgiftstyper, vilkas
prestationsataganden uppfylls i enlighet med arten av avgiften antingen 6ver tiden eller vid en bestamd tidpunkt. Prestationsatagandena
for avgifterna for utlaningen och garantierna uppfylls i regel dver tiden, de ovriga avgifterna i anslutning till bankrérelsen vid en bestamd
tidpunkt. Provisionsintakterna i anknytning till kapitalférvaltningen i segmentet Foretagsbank bestar av provisioner for placeringsfonder
och kapitalférvaltning. Provisionerna i anknytning till kapitalférvaltningen intéktsférs framst éver tid under avtalsperioden, och det
ersattningsbelopp som debiteras manatligen bestar av den avtalsenliga procentuella andelen av de placeringar eller
forsakringsbesparingar som forvaltas for kunden. | provisionerna for placeringsfonder och kapitalférvaltning ingar avkastningshaserade
provisioner som ar bundna till framgangen i placeringsverksamheten. De avkastningsbaserade provisionerna intaktsfors forst da det ar
mycket sannolikt att de kriterier som mater framgangen i placeringsverksamheten har uppfylits.

| segmentet Forsakring intaktsfors de avtal som inte innehdller forsakringsrisk i enlighet med standarden IFRS 15 och redovisas i
provisionsnettot. Provisionsintikterna bestar framst av livforsékringens belastningsinkomst, aterbaringar av fondanknutna
forvaltningsprovisioner (placeringsfonder), intakter fran halso- och valbefinnandetjansterna samt provisioner fran formedling av
forsakringar. Livforsakringens belastningsinkomst bestar av teckningsprovisioner for forsakringspremier (s.k. kappa-belastning) och
forvaltningsprovisioner for forsakringsbesparingar (s.k. gamma-belastning). Ovriga provisioner fran lividrsakring intéaktsfors i enlighet
med standarden IFRS 4 Forsakringsavtal. Intakterna fréan halso- och vélbefinnandetjansterna redovisas enligt vardbesok da tjansten ar
utford. Kunderna debiteras med avgifterna i enlighet med tariffen da tjansten ar utford. | avtalen om féretagshalsovard intaktsfors
intakterna over tiden under avtalsperioden och kunderna debiteras med avgifterna manatligen enligt avtal. OP Gruppen agerade som
huvudman for hélso- och vélbefinnandetjénsterna i enlighet med standarden IFRS 15, varvid de ersattningar som betalas till
yrkesutdvarna redovisas bland provisionskostnaderna. OP Gruppens samarbetspartner betalar provisionsintékter for
forsakringsformedlingen i enlighet med den erséttning som Gverenskommits i avtalen. Prestationsatagandena uppfylls éver tiden, och
kunderna debiteras med avgifterna manatligen.

Avgifterna i segmentet Gruppfunktioner bestar framst av provisioner fran betalningar. Prestationsatagandena uppfylls éver tid, och
ersattningsbeloppet har éverenskommits i avtalen. Avgifterna debiteras i enlighet med de betalningstransaktioner som skett.

Intakterna fran avtal med kunder redovisas i not 7. Provisionsnetto enligt segment.
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Utdelningar intaktsfors i regel da bolagsstamman vid det bolag som betalar utdelningen har beslutat om utdelningen. Utdelningarna
redovisas bland nettointikterna fran placeringsverksamhet.

7. Finansiella instrument

7.1 Faststéllande av verkligt varde

Det verkliga vardet ar det pris som en tillgdngspost kunde séljas eller en skuld betalas till pa vérderingsdagen i en normal transaktion
mellan marknadsparter (Not 41. Klassificering av poster aterkommande varderade till verkligt virde enligt varderingsmetod).

Det verkliga vardet av ett finansiellt instrument faststalls antingen med prisnoteringar pa en fungerande marknad eller, om ingen
fungerande marknad finns, med hjalp av egna vérderingsmetoder. Marknaden anses vara fungerande, om prisnoteringar finns att fa
enkelt och regelbundet och de beskriver faktiska och regelbundna marknadstransaktioner mellan parter som &r oberoende av varandra.
Som noterat marknadspris pa finansiella tillgdngar anvands kopkursen vid respektive tidpunkt.

Om det pd marknaden finns en etablerad varderingspraxis for finansiella instrument som inte direkt far ett marknadspris (t.ex. OTC-
derivat), baserar sig det verkliga vardet pa den marknadspriskalkyl och marknadsnoteringarna fér de indata som anvénds i modellen.

Om ingen varderingspraxis har etablerats pa marknaden, faststélls marknadsvardet pa basis av en egen varderingsmodell for respektive
produkt. Varderingsmodellerna bygger pa allmant tillimpade kalkyler och de omfattar alla delfaktorer som marknadsparterna skulle
beakta da de faststaller priset. De stimmer éverens med de ekonomiska metoder som dr godkénda vid prissittningen av finansiella
instrument.

Som véarderingsmetoder anvéands priserna i marknadstransaktioner, metoden med diskonterat kassafléde och det verkliga vardet vid
bokslutstidpunkten pa andra till relevanta delar liknande instrument. | varderingsmetoderna beaktas bedémningen av kreditrisk, de
diskonteringsrantor som anvands, mojligheterna till aterbetalning i fértid och andra sddana faktorer som paverkar faststallandet av ett
verkligt varde for ett finansiellt instrument pé ett tillforlitligt sétt.

Det verkliga vardet for finansiella instrument delas in i tre nivaer enligt hur deras verkliga vérde har bestamts:

e noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

e verkliga varden som bestamts pa basis av andra indata 4n de noterade priser som ingar i niva 1, som &r observerbara for
tillgdngen eller skulden antingen direkt (t.ex. som priser) eller indirekt (t.ex. harledda fran priser) (niva 2)

e verkliga varden som bestamts pa basis av indata for tiligngen eller skulden, som inte bygger pa observerbara marknadsdata
(niva 3).

Den niva for verkliga varden som en viss post som varderats till verkligt varde i sin helhet har klassificerats till har faststllts for hela den
post som varderats till verkligt varde pa basis av betydande indata for den lagsta nivan. Indatas betydelse har for ifrdgavarande post som
varderats till verkligt varde bedémts genom en helhetsbeddmning.

Typiskt for illikvida produkter &r att det pris som berédknats enligt en prisséttningsmodell avviker frn den faktiska kdpesumman. Den
faktiska kopesumman ar dock det basta beviset pa en produkts verkliga varde. Differensen mellan den faktiska kdpesumman och det pris
som beréknats enligt en prissattningsmodell som anvander marknadspris (Day 1 profit/loss) periodiseras i resultatrakningen enligt
avtalets loptid. Den operiodiserade andelen intiktsfors dock genast, om ett verkligt marknadspris finns att fa pa produkten eller om en
prissattningspraxis etableras pd marknaden.

| OP Gruppens balansrakning ingar inte betydliga illikvida finansiella tillgangar.

De illikvida finansiella skulderna (placeringsavtal) i gruppens livforsakringsrorelse véarderas enligt IFRS 9 till verkligt véarde. Vid
berékningen av placeringsavtalens verkliga varde tillampas en véarderingsmetod som beaktar bl.a. penningars tidsvarde och det verkliga
vardet pa de finansiella tillgdngar som utgor tackning. Skuldernas vérde kan dock inte vara mindre an avtalets aterkdpsvarde. De har
avtalen har klassificerats till niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

7.2 Finansiella tillgéngar och skulder

OP Gruppens finansiella tillgdngar redovisas i noterna 17. Kontanta medel, 18. Fordringar pé kreditinstitut, 19. Derivatinstrument, 20.
Fordringar pa kunder, 21. Investeringstillgangar, 22. Tillgdngar som utgér tackning for fondanknutna avtal samt 27. Ovriga tillgngar. De
finansiella skulderna redovisas i noterna 29. Skulder till kreditinstitut, 19. Derivatinstrument, 30. Skulder till kunder, 32. Skulder for
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fondanknutna férsakrings- och placeringsavtal, 33. Skuldebrev emitterade till allménheten, 34. Avsattningar och dvriga skulder samt 35.
Efterstéllda skulder.

7.2.1 Upplupet anskaffningsvérde

Upplupet anskaffningsvarde &r det belopp till vilket den finansiella tiligdngen eller den finansiella skulden vérderas vid forsta
redovisningstillfallet minus aterbetalningar, plus eller minus ackumulerade periodiseringar vid anvandning av effektivrantemetoden pé
eventuell skillnad mellan det ursprungliga beloppet och beloppet pa forfallodagen och, for finansiella tillgangar, justerat med hansyn till
en eventuell forlustreserv.

Effektivrantemetoden diskonterar exakt de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den férvantade I6ptiden for den
finansiella tillgdngen eller finansiella skulden till redovisat bruttovarde for en finansiell tillgang eller till det upplupna anskaffningsvardet
for en finansiell skuld. Vid berdkning av effektivrantan uppskattas de férvantade kassaflddena genom att beakta samtliga avtalsvillkor for
det finansiella instrumentet utan att beakta de forvéntade kreditforlusterna (“ECL"). Berékningen innefattar alla avgifter och punkter som
betalats eller erhallits av avtalsparterna, och som ar en integrerad del av effektivrantan, transaktionskostnader och alla andra premier
eller rabatter. Avgifter som ingér i rantan for ett finansiellt instrument omfattar t.ex. expeditions- och upplaggningsavgifter i samband
med uttag av lan. Sadana avgifter periodiseras pa det finansiella instrumentets forvantade I6ptid eller pa en kortare period, i tillampliga
fall. Avgifter som inte ingdr i effektivrantan for ett finansiellt instrument och som redovisas i enlighet med standarden IFRS 15 omfattar
t.ex. avgifter som tas ut for férvaltning av 1an.

De forvantade kreditférlusterna ska inkluderas i de uppskattade kassaflédena vid berékningen av den kreditjusterade effektivrantan for
finansiella tillgdngar som anses vara kreditforsamrade tillgdngar vid forsta redovisningstillfallet (s.k. “POCI”).

Ranteintakter

Ranteintakterna beraknas genom tillimpning av effektivrantan pa det redovisade bruttovardet for en finansiell tillgdng med undantag av
féljande:

a) Kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgangar, for vilka tillampas kreditjusterad effektivranta pa en finansiell
tillgdngs upplupna anskaffningsvarde.

b) Finansiella tillgdngar som inte ar képta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgdngar men som senare har blivit
kreditforsdamrade finansiella tillgangar (eller som befinner sig i steg 3). For de har finansiella tillgdngarna ska effektivrantan
tillimpas pé den finansiella tillgdngens upplupna anskaffningsvérde (dvs. efter avdrag av det redovisade nettovardet av den
forvantade kreditforlusten).

7.2.2. Det forsta redovisningstillfallet och den forsta varderingen

Vid det forsta redovisningstillfallet ska en finansiell tillgang eller finansiell skuld vérderas till det verkliga vardet plus eller minus, nar det
galler en finansiell tillgang eller finansiell skuld som inte vérderas till verkligt varde via resultatet, transaktionskostnader som &r direkt
hanforliga till forvarv eller emission av den finansiella tillgdngen eller finansiella skulden. Omedelbart efter det forsta redovisningstillféllet
ska for en finansiell tillgdng redovisas en forlustreserv for forvantade kreditforluster, om den finansiella tillgangen varderas till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Det har medfor att en forlust redovisas i resultatet for finansiella tillgangar
som nyligen getts ut eller kopts.

7.3. Klassificering och efterféljande vardering av finansiella tillgdngar

OP Gruppen klassificerar finansiella tillgangar i féljande kategorier:
o finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet (FVTPL — Fair Value Through Profit or Loss)
e  vérderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (FVOCI — Fair Value Through Other Comprehensive Income)

o finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde.

7.3.1 Krediter och skuldebrev

Klassificeringen och den efterfoljande varderingen av krediter och skuldebrev beror pa féljande faktorer:

e OP Gruppens affarsmodell fér férvaltningen av finansiella tillgangar
e egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena frén den finansiella tillgangen.
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P& basis av de har faktorerna ska OP Gruppen klassificera krediter och skuldebrev i féljande tre virderingskategorier:

1) Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal &r att inneha
finansiella tillgngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden som endast &r betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det
utestdende kapitalbeloppet. En posts bokférda varde innehaller en forlustreserv for forvantade kreditforluster och
ranteintékterna redovisas bland rénteintékterna med effektivrantemetoden.

2) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via Gvrigt totalresultat innehas enligt en affarsmodell vars mal kan uppnas
bade genom att samla in avtalsenliga kassafloden och sélja finansiella tillgangar. Dessutom ska de avtalade villkoren vid
bestdmda tidpunkter ge upphov till kassafléden som endast dr betalningar av kapitalbelopp och ranta pé det utestdende
kapitalbeloppet. Andringarna i verkligt véarde redovisas i fonden for verkligt varde. Nedskrivningsvinster eller -forluster samt
valutakursvinster eller -forluster resultatfors. Nar en finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen omklassificeras den
ackumulerade vinsten eller forlusten i fonden for verkligt varde fran eget kapital till resultatet som en omklassificeringsjustering
till nettointakter fran placeringsverksamheten. Rantan berdknad enligt effektivrantemetoden tas upp i ranteintéakter eller
nettointakter fran placeringsverksamheten (forsakringsbolagens placeringar).

3) Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet ar finansiella tiligdngar som innehas fér handel eller finansiella
tillgdngar som inte uppfyller kriterierna for vardering till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via vrigt totalresultat.
Vinsterna och férlusterna redovisas bland nettointékterna frn placeringsverksamhet. Ranteintakterna och rantekostnaderna
for skuldebrev och derivatinstrument som innehas fér handel redovisas bland nettointakter fran placeringsverksamhet.

Affarsmodell

Med affarsmodell avses hur OP Gruppen forvaltar sina finansiella tillgdngar for att generera kassafléden. OP Gruppens affarsmodell
avgor huruvida enbart insamling av avtalsenliga kassafléden eller insamling av avtalsenliga kassafléden och forséljning av finansiella
tillgangar leder till kassafléden eller om det &r frdga om handel. Finansiella tillgangar som hor till affarsmodellen med handel vérderas i
resultatet. Vid bedémningen av affarsmodellen beaktar OP Gruppen kommande atgarder for att nd affarsmodellens méal. Bedomningen
omfattar tidigare erfarenhet av insamlingen av kassafléden, hur affarsrérelsemodellen och de finansiella tillgdngar som innehas i enlighet
med den ska varderas samt hur det rapporteras till nyckelpersoner i foretagets ledning, hur riskerna hanteras och hur cheferna for
affarsrorelsen belonas. Till exempel innehas bolan som OP Gruppen beviljat for att samla in avtalsenliga kassafloden. De kan endast i fa
fall saljas mellan foretag som ingdr i OP Gruppen, t.ex. som garantier for obligationslan med bostadssékerhet som satts i omlopp av OP-
Bostadslanebanken eller vid exceptionella likviditetskriser. Dessutom &r malet med affarsmodellen fér OP Gruppens
likviditetsreservportfolj att samla in avtalsenliga kassafléden och silja finansiella tillgangar.

Andring i affarsmodellen

Andringar i affarsmodellen forvintas ske séllan till foljd av interna eller externa forandringar, och de méste vara betydande med tanke
pa OP Gruppens verksamhet. OP Andelslags styrelse bestimmer om dndringar i affirsmodellen. Affarsmodellen andras da OP Gruppen
forvarvar eller avyttrar ett affirsomrade eller avvecklar affarsomréadets verksamhet. En forandring i affarsmodellen dokumenteras pa ett
andamalsenligt satt av respektive affarsenhet. Ekonomi och Riskhantering ska behandla den for att klarlagga hurdana effekter den kan
ha pé bokféringen (inkl. effekterna pd ECL). En férandring i malet for ett foretags affarsmodell maste genomféras fore den dag da
klassificeringen &ndras.

Andringen i klassificeringen ska tillimpas prospektivt fran &ndringsdagen for klassificeringen. Andringsdagen for klassificeringen &r den
forsta dagen i den rapporteringsmanad som féljer efter det att beslutet om att dndra klassificeringen har fattats. Tidigare
rapportperioder justeras inte retroaktivt.

Det har inte forekommit &ndringar i OP Gruppens affarsmodell 2021-2022.
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| féljande tabell presenteras effekterna pa bokforingen av dndringarna av olika klassificeringar:

Ursprunglig Ny vérderingskategori | Bokforingseffekt
vérderingskategori
Upplupet FVTPL Det verkliga vardet faststalls pd andringsdagen for klassificeringen. Den vinst

anskaffningsvarde

eller forlust som eventuellt uppkommer av differensen mellan det tidigare
upplupna anskaffningsvérdet och det verkliga vardet redovisas i resultatet.

Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt redovisat

FVTPL Upplupet ) A I S .
anskaffningsvarde ?rutt'ovarde. Der.1l effektlyg raptan faststélls pa basis av det verkliga vardet pa

andringsdagen for klassificeringen.

Upplupet FVOCI [.)e'n vinst eller forlust som.evenFueIIt uppkommer av differensen mellan Ejet'

anskaffningsvarde tidigare upplupna anskaffmngsvardgt och det verkliga vardet redovisas i dvrigt
totalresultat. Beloppet av den effektiva rantan och de férvantade
kreditforlusterna justeras inte till foljd av att klassificeringen har &ndrats.

FVOCI Upplupet Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt upplupet

anskaffningsvarde. Den vinst eller forlust som tidigare redovisats i dvrigt
totalresultat ska dock tas bort fran det egna kapitalet och redovisas som en
justering av det verkliga vardet for en finansiell tillgangspost p& dndringsdagen
for klassificeringen. Beloppet av den effektiva rantan och de férvantade
kreditforlusterna justeras inte till foljd av att klassificeringen har &ndrats.

anskaffningsvarde

FVTPL FVOCI Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt bokfort
varde. Den effektiva rantan faststélls pa basis av det verkliga vérdet pa
andringsdagen for klassificeringen.

FVOCI FVTPL Det verkliga vardet pa dndringsdagen for klassificeringen blir ett nytt bokfort

varde. Den vinst eller forlust som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat ska
overforas som en justering som beror pa dndringen i klassificeringen fran eget
kapital till resultatet pa andringsdagen for klassificeringen.

Egenskaperna hos kassaflédena

D& OP Gruppens affarsmodell & en annan an handel, bedémer OP Gruppen om avtalsenliga kassafloden ar forenliga med ett
grundlaggande lanearrangemang eller inte. | ett grundlidggande lanearrangemang bestar de avtalsenliga kassaflédena endast av
betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestdende kapitalbeloppet (“SPPI”), och ersattning for pengars tidsvarde, kreditrisk,
utlaningsrisker samt en vinstmarginal dr oftast de mest betydande delarna av rantan. Storsta delen av OP Gruppens finansiella tillgangar
bestar av grundlaggande lanearrangemang.

Alla krediter som OP Gruppen beviljat privatkunder och en del av féretagskundernas krediter innehdller en mgjlighet till aterbetalning i
fortid. Villkoren motsvarar dock grundldggande lanearrangemang, eftersom beloppet for fortida inlosen representerar ett avtalsenligt
nominellt belopp och upplupen (men annu inte reglerad) avtalsenlig ranta, vilket kan inbegripa ytterligare ersattning for fortida
uppségning av avtalet.

For skuldebrevens del testas egenskaperna hos kassaflddena med ett SPPI-verktyg. Resultatet fran verktyget leder till att SPPI-testet
antingen godkanns eller forkastas utan ytterligare undersoékningar (resultaten pass/fail) eller till att kassaflédesegenskaperna fore
klassificeringsbeslutet undersoks enligt OP Gruppens interna anvisningar (resultat “further review required”). Metoden identifierar ur
avtalsvillkoren flera olika element som inverkar pd om SPPI-definitionen uppfylls eller inte.

DA de avtalsenliga kassaflédena ar exponerade for t.ex. forandringar i aktiekurser eller lantagarens ekonomiska resultat, dr det inte fraga
om ett grundldggande lanearrangemang, och sédana finansiella tillgdngar ska varderas till verkligt véarde via resultatet. Typiska exempel

pa det har ar olika fondplaceringar som inte uppfyller definitionen pa eget kapital enligt IAS 32 i emittentens bokslut.

Inbaddade derivat som ingér i de finansiella tillgdngarna skiljs inte at fran vérdavtalet utan de beaktas i den totala bedémningen av
avtalsenliga kassafloden.
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Om affarsmodellen for forvaltningen av finansiella tillgdngar &ndras, kan det bli nédvandigt att omklassificera de finansiella tillgangarna.
Omklassificeringen tillimpas framétriktat fran dagen for omklassificeringen. Sadana férandringar forvantas ske synnerligen séllan.

7.3.2 Egetkapitalinstrument

Egetkapitalinstrument &r instrument som innebar en residual ratt i ett foretags tillgdngar efter avdrag for alla dess skulder. Oftast utgors
egetkapitalinstrumenten av aktieplaceringar.

Egetkapitalinstrument varderas senare till verkligt virde via resultatet, utom da OP Gruppen gjort ett oaterkalleligt val vid forsta
redovisningstillfallet att efterfoljande forandringar i verkligt varde for sarskilda investeringar i egetkapitalinstrument som inte ingar i
handelsrérelsen, och som annars skulle varderas till verkligt véirde via resultatet, redovisas i évrigt totalresultat. Sddana investeringar
finns inte for narvarande. Realisationsvinster eller realisationsférluster fran sddana investeringar redovisas inte via resultatet, men
utdelningarna fran dem redovisas i évriga rérelseintakter. Utdelningar for egetkapitalinstrument som innehas for handel redovisas via
resultatet bland nettointikter fran placeringsverksamhet.

7.3.3 Modifiering av avtalsenliga kassafléden

Andringar i betalningsplanen utgor atgarder inom normala kundrelationer, men férekommer ocksa i fall dar kundens betalningsforméga
har forsamrats. Anstand som beviljats pa grund av forsamrad betalningsformaga tas upp som exponeringar med anstand och handlar
vanligen om exempelvis amorteringsfrihet for en begransad tid. Vanligtvis omforhandlas de avtalsenliga kassaflédena for 1an i sédana
fall, eller s modifieras de p& nagot annat sétt sd att l&nen inte tas bort fran balansrakningen. | sddana fall berdknas lanets redovisade
bruttovirde pa nytt, och en modifieringsvinst eller -forlust redovisas pa rantenettot i resultatrakningen. Nar ett 1an klassificeras som en
exponering med anstand Gverfors det dessutom till minst nedskrivningssteg 2 och omfattas av forvantade kreditforluster beréknade for
hela l6ptiden under minst tva ar, anda tills kundens betalningsférmaga har forbéttrats.

For att en exponering med anstand ska klassificeras som presterande kréavs dven efter en minst tvaarig provotid att:

e  Kunden har erlagt betalningar regelbundet och i tid under minst halften av prévotiden for fordran, och att ett betydande
totalbelopp av kapitalet eller rantan darmed har betalats.
¢ Ingen av kundens exponeringar har varit forfallen i 6ver 30 dagar under de féregaende tre manaderna.

Utvecklingen for andringarna i betalningsplaner rapporteras regelbundet till ledningen som en métare som beskriver kundernas
betalningsférmaga.

Om andringarna i lanevillkoren ar betydande eller om ett 1&n annars omférhandlas, tar OP Gruppen bort det ursprungliga lanet ur
balansrakningen och redovisar samtidigt det nya, &ndrade lanet i balansrakningen. | sddana fall ska modifieringens datum behandlas
som det forsta redovisningstillfallet for lnet vid tillimpning av nedskrivningskraven pa det modifierade lanet. Det har innebar vanligtvis
att man varderar forlustreserven till ett belopp som motsvarar 12 manaders forvantade kreditfrluster. OP Gruppen klassificerar
orsakerna till &ndringen och svarighetsgraderna med en intern klassificering som foljer upp om det vid borttagningen ur balansrikningen
har funnits bevis for att det modifierade lanet ar kreditforsamrat vid forsta redovisningstillfallet. | s fall redovisas ldnet som en utgiven
kreditforsamrad finansiell tillgéng. Det har skulle till exempel kunna intraffa i en situation dar det foreligger en betydande modifiering av
en nodlidande tillgang.

| 6vriga fall tas finansiella tillgdngar bort fran balansrakningen da de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena fran den finansiella
tillgdngen upphar eller d& OP Gruppen 6verfor den finansiella tillgangen till en annan part, och éverforingen uppfyller villkoren for
borttagande fran balansrakningen.

7.3.4 Forsakringsbolags finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatet

Finansiella tillgdngar varderas till verkligt vérde via resultatet, om de inte varderas till upplupet anskaffningsvérde eller verkligt vérde via
ovrigt totalresultat. OP Gruppen har ocksé uttryckligen varderat finansiella tillgéangar till verkligt varde via resultatet (alternativet verkligt
varde) da det eliminerar eller minskar den s.k. bokféringsmassiga asymmetrin mellan varderingen av finansiella tiligdngar och finansiella
skulder med kopplingar till dem.

Placeringar som utgor tackning for fondanknutna forsakringar i livférsakringsrorelsen samt placeringar i s.k. separata balansrakningar
varderas till verkligt vérde via resultatet, eftersom motsvarande forsakringsskuld eller skuld fér placeringsavtal varderas till verkligt varde
via resultatet.

7.3.5 Tillfalligt undantag

Egetkapitalinstrument och fondplaceringar med kopplingar till placeringsverksamheten i OP Gruppens skade- och livforsékring
klassificeras som finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet. P& en betydande del av de har egetkapitalinstrumenten
tillimpar OP Gruppen ett tillfalligt undantag (s.k. overlay approach), som aterstiller resultateffekterna av de har instrumenten till en niva
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som motsvarar den nuvarande standarden IAS 39. De hér placeringarna behandlas pd samma satt som de finansiella tillgdngar som kan
séljas som avses i standarden IAS 39. Forandringarna i verkligt varde pa de placeringar som omfattas av det tillfalliga undantaget
bokfors i fonden for verkligt varde bland eget kapital. Syftet med det tillfalliga undantaget &r att sammanjamka den tillfalliga
resultatvolatiliteten som féljer av att standarderna IFRS 9 och IFRS 17 tréder i kraft vid olika tidpunkter genom att investeringar enligt
standarden IFRS 9 varderas till verkligt varde via resultatet medan forsakringsskulden i anslutning till dem &nnu inte kan véarderas till
verkligt varde via resultatet i enlighet med standarden IFRS 17. Tillampningen av det tillfalliga undantaget upphérde 1.1.2023 da
standarden IFRS 17 Forsékringsavtal tradde i kraft.

Enligt standarden IAS 39 bokférs finansiella tillgdngar som kan séljas vid koptidpunkten i balansrakningen till anskaffningsvardet, dvs. det
verkliga vardet av det vederlag som betalats for dem utdkat med de transaktionsutgifter som direkt kan riktas till forvarvet. Finansiella
tillgdngar som kan séljas varderas till verkligt varde i balansrékningen.

vardeforandringar bokfors i 6vrigt totalresultat, varifran de bokfors i resultatrdkningen, da tillgdngsposten tas bort fran balansrikningen
eller da det finns objektiva beldgg for att dess varde har sjunkit. | fraga om finansiella tillgdngar som kan siljas betraktas som objektiva
beldgg for ett egetkapitalinstruments del en betydlig eller langvarig nedgdng under anskaffningsvardet i dess verkliga varde.

Om ett vardepappers marknadsvarde ytterligare sjunker efter att en nedskrivning gjorts, redovisas en nedskrivning i resultatrékningen.
Om det verkliga vardet av ett egetkapitalinstrument senare stiger, redovisas vardestegringen bland &vrigt totalresultat i rapporten éver
totalresultat (Not 15. Tillfalligt undantag (overlay approach)).

7.4 Nedskrivningar

Forvantade kreditforluster beraknas pé basis av alla balansposter som varderas till upplupet anskaffningsvarde och verkligt vérde via
dvrigt totalresultat (6vriga dn egetkapitalinstrument) samt lane&taganden och finansiella garantiavtal utanfér balansrakningen (Not 37.
Forlustreserv for fordringar och skuldebrev). Forvantade kreditforluster ska redovisas varje balansdag och de ska beskriva:

1. ett objektivt och sannolikhetsvégt belopp som bestdms genom att utvardera ett intervall av méjliga utfall

2. pengarnas tidsvarde och

3. rimliga och verifierbara uppgifter som ar tillgangliga utan onddiga kostnader eller insatser pa balansdagen for tidigare
handelser, nuvarande forhallanden och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar.

7.4.1 Klassificering av avtal i tre nedskrivningssteg

Avtalen klassificeras i tre steg. De olika stegen beskriver hur en kredits kvalitet forsvagats efter det férsta redovisningstillfallet.

e Steg 1: avtal, vars kreditrisk inte har 6kat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka beraknas ECL for 12
manader.
Steg 2: avtal, vars kreditrisk har ¢kat betydligt fran det forsta redovisningstillfallet och for vilka berdknas ECL for hela Ioptiden.
e Steg 3: nidlidande avtal, for vilka ocksa beraknas ECL for hela loptiden.

Definition av fallissemang (default)

OP Gruppen tillampar for kalkyleringen enligt standarden IFRS 9 samma definition av fallissemang som tillampas i de interna
kreditriskmodellerna (IRB). Fallissemang beddms med OP Gruppens interna klassificeringssystem fér betalningsbeteendet. For
privatkunderna tillampas definitionen av fallissemang for varje avtal medan granskningen av féretagskunderna sker kundgruppsspecifikt.
En kund klassificeras som fallerande da det &r osannolikt att kunden kommer att betala sina forpliktelser, till exempel da kunden har en
offentlig betalningsstérning eller exponering med anstand, dar nuvérdet av ett lan minskar med mer &n 1 procent. For privatkundernas
del sprids fallissemanget till den fallerande géldenérens samtliga kreditforpliktelser, da en betydande del (20 procent) av en privatkunds
exponeringar ar fallerade. Dessutom &r ett avtal fallerande senast da en betalning som hor till de finansiella tillgdngarna &r forsenad i
mer &n 90 dagar.

Kundens fallissemang upphér da det inte langre uppfyller definitionen pé fallissemang och den efterfoljande provotiden pd 6-12
manader har 16pt ut.

Definitionen av fallissemang baserar sig pé artikel 178 i Europaparlamentets och radets férordning EU nr 575/2013 (CRR) samt

Europeiska bankmyndighetens (EBA) riktlinjer for tillampningen av definitionen av fallissemang EBA/GL/2016/07 och
EBA/RTS/2016/06).
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Definition av nddlidande (non-performing) exponering

Definitionen av nddlidande exponering omfattar utdver exponeringarna enligt den tidigare tilldmpade definitionen av fallissemang aven
prévotiderna for nodlidande exponeringar med anstand innan de kan klassificeras som presterande (performing). Nodlidande exponering
definieras i enlighet med artikel 47a i tillsynsfoérordningen (EU) nr 575/2013. OP Gruppen anvander nddlidande exponering som ett
kriterium for klassificering enligt nedskrivningssteg 3.

Dessutom omfattas avtal som vid det forsta redovisningstillféllet beviljats som kreditférsamrade alltid under hela I&ptiden av berdkningen
av forvantad forlust (POCI).

Betydande dkningar av kreditrisker

De forvantade kreditforlusterna beraknas avtalsenligt antingen for 12 manader eller for hela l6ptiden beroende pa om instrumentets
kreditrisk pa balansdagen har okat betydligt sedan det forsta redovisningstillfallet eller inte. En betydande 6kning i kreditrisken bedéms
avtalsspecifikt samt med saval kvalitativa som kvantitativa kriterier. Exponeringar med anstand och darmed likstéllda kovenantbrott
betraktas som kvalitativa kriterier fér en betydande okning i kreditrisken och séledes for en 6verforing till nedskrivningssteg 2.

OP Gruppen har for att faststélla betydande 6kningar i kreditrisken inkluderat relativa och absoluta tréskelvarden och beaktat alla
vasentliga och verifierbara uppgifter.

En kvantitativ forandring bedéms under hela I6ptiden med PD-tal (PD-kurva) utifran en relativ forandring. Ursprunglig PD-kurva for
hela l6ptiden berdknas vid den tidpunkt da krediten beviljats med beaktande av makroekonomiska faktorer. Efter det faststalls den
naturliga godtagbara variationsbredden for nar kreditrisken inte anses ha 6kat méarkbart under lanets aterstaende I6ptid. En godtagbar
variationsbredd har modellerats separat for privatkunder och féretagskunder. Resultatet &r en s.k. tréskelvardeskurva, som man varje
balansdag jamfor med PD-kurvan fér den del av Ioptiden som da &terstér: om troskelvardet Gverskrids, har kreditrisken okat betydligt
och for krediten redovisas en kreditférlust som berdknats fér kreditens hela l6ptid. Utdver den har gransen for relativ forandring kravs
att det skett en forsamring i ratingklassen fran det forsta redovisningstillfallet for att 6vergangen till berdkning av ECL fér hela loptiden
inte ska ske enbart p& grund av tid. Dessutom tillampas ett absolut troskelvarde for de svagaste ratingklasserna (E+, E, E-, 9,0, 9,5 och
10,0).

Utover de kriterier som namns ovan har kreditrisken fér en finansiell tiligng 6kat betydligt efter det forsta redovisningstillfallet, om de
avtalsenliga betalningarna ar férsenade mer &n 30 dagar.

D& OP Gruppen bedomer om kreditrisken 6kat betydligt har den inte tillimpat Gvergangsbestimmelsen om motbevisbar presumtion
enligt standarden IFRS 9 pa avtal, for vilka det inte ar mojligt att berakna ett ursprungligt PD for hela I6ptiden utan orimliga kostnader
och arbetsinsatser.

OP Gruppen foljer regelbundet upp hur effektivt de kriterier som namns ovan upptécker att kreditrisken har ékat betydligt innan
avtalsenliga betalningar har varit forfallna mer an 30 dagar samt att avtal i regel inte 6verfors fran nedskrivningssteg 1 direkt till
nedskrivningssteg 3, och vidtar de kalibreringar som behdvs i sattet att berdkna den relativa forandringen.

7.4.2 Berdkningsmetoder

Forvantade kreditforluster berdknas i regel systembaserat och avtalsspecifikt med metoden fér sannolikheten for
fallissemang/forlustandelen vid fallissemang (PD/LGD-metoden) for alla privatkunders och foretagskunders ataganden. Dessutom
anvénds for de storsta foretagsexponeringarna i steg 3 en kassaflodesbaserad ECL-berakningsmetod som baseras pa bedomningar fran
egna medarbetare.

7.4.2.1 PD/LGD-metoden

De forvantade kreditférlusterna berdknas for varje avtal med modellerade riskparametrar och formeln probability of default (PD) x loss
given default (LGD) x exposure at default (EAD) for alla portfoljer och de beskriver férvantningarna av framtida kreditforluster pa
balansdagen. PD beskriver sannolikheten for fallissemang i enlighet med definitionen for fallissemang ovan. LGD beskriver férlustandelen
vid fallissemang, och den paverkas bl.a. av beloppet och typen av sikerheter och olika garantier. EAD beskriver exponeringsheloppet vid
fallissemang medraknat den exponering som ingér i balansrakningen (kapital och upplupen ranta) samt det forvantade syftet for poster
utanfor balansrékningen vid fallissemang.

ECL beréknas utifran tre olika scenarier. Riskparametrarna PD, LGD och EAD beréknas pa arsplanet i varje scenario. De arliga ECL-talen
diskonteras pa balansdagen, och med talen for de olika scenarierna beraknas ett ECL som viktats med sannolikheter. Som
diskonteringsfaktor anvands avtalets effektiva ranta eller en uppskattning av det. Avtalets aterstdende loptid r begransad till hogst 30 ar
i berékningarna.
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Modellerna for sannolikheten for fallissemang under ett avtals hela 16ptid (lifetime PD) har uppréattats separat for privatkunder och
foretagskunder. Centralt for PD-modellerna &r avtalets ratingklass, kreditens alder (privatkunder) samt modellens undersegment som
bestams for foretagskunder utifran en klassificeringsmodell och for privatkunder utifran produkttyp. Dessutom ar PD-estimaten
beroende av makroekonomiska faktorer och prognoserna fér dem i de olika scenarierna. Féréandringen i BNP och realrdntan anvénds
som makroekonomiska forklarande faktorer i lifetime PD-modellen fér féretagsexponeringar. | lifetime PD-modellen for privatkunder har
de makroekonomiska faktorerna delats upp mer detaljerat enligt segment, och till exempel fér bolan anvands forandringen i BNP och 12
man. Euribor, med avdrag for inverkan av BNP och inflationen. | revolverande krediter anvéands férandringen i BNP och 3 man. Euribor
realrénta.

Modellen for forlustandelen vid fallissemang (lifetime LGD) bestar av tre komponenter: 1) sannolikheten for aterhamtning fran
fallissemang, 2) aterbaring fran skulder med sikerhet och 3) aterbaring fran skulder utan sékerhet. De olika komponenternas vérden
beror framst pa produkttyp, bransch (foretag), sakerhetstyp och hur lange avtalet har varit fallerande.

Modellen for forlustandelen vid fallissemang (lifetime LGD) bestar av tre komponenter:

1. sannolikheten fér terhamtning fran fallissemang,
2. aterbéring fran skulder med sékerhet och
3. aterbéring fran skulder utan sikerhet.

For exponeringar mot privatkunder har sannolikheten for aterhamtning fran fallissemang estimerats p& produktkategoriniva, medan
estimaten for exponeringar mot féretagskunder &r branschspecifika. Aterbéring fran skulder med sékerhet beskriver en hur stor del av
det aterstdende exponeringsbeloppet som técks av kassafléden fran sikerheter. Aterbéring frén skulder med sékerhet beréknas med
hjalp av varderingsavdrag for sakerheter (s.k. "haircut"). Varderingsavdragen har estimerats genom att sékerhetsslagsvis jamféra
sékerheternas realiseringspriser i forhallande till deras verkliga varden och med beaktande av de direkta kostnader som uppkommer av
att en sakerhet tas i besittning och saljs. Slutligen har det till varderingsavdragsestimaten lagts en forsiktighetsmarginal pa grund av de
osékerheter som &r férknippade med sakerhetsdata och estimeringen. Aterbaring fran skulder utan sakerhet beskriver de kassafléden
som har estimerats pa produktkategoriniva for det aterstdende exponeringsbelopp som inte técks av aterbaring fran skulder med
sakerhet.

Estimaten for aterbaringen fran skulder utan sékerhet och aterhamtningsandelen i nedskrivningssteg 3 &r tidsberoende, sé att de
minskar da fallissemangs- eller atervinningstiden 6kar.

De makroekonomiska faktorerna och prognoserna fér dem péaverkar de tva forsta komponenterna.

Avtalets ansvar vid fallissemang for hela l6ptiden (lifetime EAD) bestar beroende pa produkttyp av avtalsenliga kassafloden, forvintad
kapacitet, sannoliknheten for aterbetalning i fortid samt en I6ptidsmodell.

Hur avtals giltighetstid faststalls

Ett avtals giltighetstid bestar for skuldebrevslan av avtalets Ioptid som beaktar de laneamorteringar som foljer av betalningsplanen.
Modellen for aterbetalning i fortid tillimpas pé skuldebrevslan med sékerhet (exkl. fallerade), men den minskar inte Ioptiden for avtalet
utan beaktas som en del av avtalets EAD.

Revolverande krediter (t.ex. kreditkort) utgors av avtal som géller tills vidare. Fér dem har upprattats modeller med en forvantad l6ptid.
Loptiden i modellen beror pa produkttyp och ratingklass. Den &r i snitt cirka 13 ar.

Framtidsinriktad information

| berékningsmodellen inkluderas framtidsinriktad information och makroekonomiska scenarier. OP Gruppens ekonomer uppdaterar de
makroekonomiska scenarierna kvartalsvis, och de ar desamma som ocksa annars anvands i OP Gruppens ekonomiska planering. De
makroekonomiska prognoserna omfattar 2-3 ar av bastrenden for de ekonomiska scenarierna. Efter det konvergerar scenariot mot
langsiktig ekonomisk jamvikt. | langsiktig jamvikt berdknas BNP och en del av de évriga variablerna enligt produktionsfunktionsmetoden.
De alternativa scenarierna kring bastrenden beréknas enligt en vektorautoregressiv modell, dar man utifran variablernas sammansatta
sannolikhetsfordelning avgér trenderna for respektive variabel med énskade sannolikheter. Variablernas sannolikhetsférdelning baserar
sig pa historiska ekonomiska chacker och korrelationer mellan variabler. D de alternativa scenarierna beréknas beaktas dven prognosfel
i OP Gruppens ekonomiprognos. De scenarier som anvands &r tre: bas, stark och svag. De makroekonomiska faktorer som anvants ar:
BNP-tillvaxten, arbetsléshetsgraden, 6kningen i investeringar, inflationen, forandringen i inkomstnivan, 12 man. Euribor och 3 man.
Euribor-realranta. Dessutom anvands bostadsprisindex i LGD-modellerna.

Det ingar en stor mangd osikerhet i att uppratta makroekonomiska prognoser och att projicera dem mot framtiden dnda upp till 30 ar.
De faktiska resultaten kan darfor avvika betydligt frdn prognoserna. OP Gruppen har analyserat att forhallandet mellan komponenterna
for de riskparametrar som anvénds i ECL-kalkyleringen och férandringarna i makroekonomiska faktorer inte &r lineart. De
makroekonomiska prognoserna pavisar darmed OP Gruppens basta uppfattning om vilka scenarier och resultat som ar méjliga.
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Makroekonomiska prognoser och ESG

I makroekonomiska scenarier beaktas sadana effekter pa ekonomin som beror pa klimatférandringarna samt pa ekonomisk férandring och
anpassning i anknytning till dem. De ekonomiska effekterna har uppskattats i en berakning av makroscenarier dar anvandningen av fossil
energi minskas sa att klimatneutralitet uppnas senast 2035. | det har scenariot ar Finlands BNP-tillvéxt i flera ars tid i genomsnitt 0,3 %-
enheter langsammare &n basscenariot. Berakningen kan dock Gverestimera den ekonomiska tillvéxtens inbromsning, om ekonomins
anpassningsformaga visar sig vara béttre an normalt. Darfor ingar den negativa effekten i ett svagare scenario.

Beddémningarna av klimatforandringarnas ekonomiska effekter kommer att preciseras allt eftersom det samlas sddana nya forskningsdata
om effekterna som kan tillimpas pa scenarieberakningarna for den tidsperiod som de avser.

7.4.2.2 Den kassaflodesbaserade ECL-metoden som baseras p& bedémningar fr&n egna medarbetare

Malgruppen for ECL-testmetoden som baseras pa bedémningar fran egna medarbetare &r féretagsmotparter p& bevakningslistan som
omfattas av R-ratingmodellen och vars exponeringar i regel hamnat i steg 2 eller 3 fér ECL-berdkningen. De egna medarbetarnas
bedémningar upprattas i samband med rating- eller kreditbeslut.

Den framtidsinriktade information som ska utnyttjas vid berékningen utgér en del av den kreditvardighetsbhedémning och den
ratingframstallan som kreditanalytikern upprattat for féretaget. | dem ska man ta stéllning till hur marknaden, konkurrenslaget och det
forvantade kassaflodet kommer att utveckla sig. | berdkningen beaktas ocks& scenarier som beskriver férandringar i de
makroekonomiska variablerna (stark, bas och svag), och kundens viktade férvantade kreditforlust berdknas utifrdn dem. D& scenarierna
byggs upp utnyttjar man de scenarier som anvants i PD/LGD-modellen.

Da en kund som omfattas av en kundspecifik ECL-bedémning fran egna medarbetare inte langre uppfyller kriterierna for fallissemang,
och kunden i samband med ratingprocessen har identifierats och klassificerats som en “icke nddlidande” motpart, omfattas kunden inte
langre av den har metoden. Kunden borjar i stéllet omfattas av berékningen av forvantade kreditférluster enligt den normala PD/LGD-
modellen.

7.4.3 Nedskrivningar av skuldebrev

Den forvantade forlusten for skuldebrev som varderas till verkligt varde via évrigt totalresultat resultatférs och justerar fonden for
verkligt varde.

OP Gruppen anvéander den ratingbaserade modellen for att berdkna den forvantade forlusten for skuldebrev.

I modellen anvinds kopposters ratingar for saval forvarvstidpunken som rapporteringstidpunkten och de konverteras till PD-tal. | forsta
hand anvdnds medelvarden for externa ratingar, i andra hand interna ratingar da externa ratingar inte finns.

PD-talen motsvarar de historiska fallissemang som realiserats for varje ratingklass enligt tidsperiod fran den tidpunkt da ratingen
faststallts. De historiska data som de korrelationer som faststéllts baserar sig p& ar omfattande och harstammar frén en lang tidsperiod.
LGD motsvarar ocksa det historiska utfall som undersokts enligt placerings-/sékerhetsslag (senioritet, covered bond-status). De varderas
inte separat enligt emittent eller placering. Eftersom externa ratingar i stéllet for PD méater den totala kreditrisken (ECL), inverkar LGD i
deras fall endast pa hur ECL férdelas mellan PD- och LGD-komponenterna.

7.4.3.1 Klassificering av skuldebrev i nedskrivningssteg

Till steg 2 éverfors placeringar, vars PD for ett ar har fordubblats i den grad att forandringen raknat i procentenheter dr minst 0,2, har
en exponering med anstand eller vars betalningar varit forfallna till betalning i mer &n 30 dagar. | steg 3 klassificeras placeringar i
anslutning till emittenter som fallerat, om betalningarna varit forfallna till betalning i mer &n 90 dagar eller om kunden &r en
problemkund.

7.4.4 Nedskrivning av poster utanfér balansrékningen

En stor del av de produkter som OP Gruppen tillhandahaller har en uttagsman, en limit eller ndgot annat ldneatagande utanfor
balansrakningen antingen som standard eller atminstone under nagon del av kretsloppet. Till exempel omfattar revolverande krediter, till
exempel kreditkort och konton med kredit, bade ett lan och ett outnyttjat atagande. Dessutom ar OP Gruppen saljarpart i olika garantier
s&som finansieringsgarantier samt andra handelsgarantier eller myndighetsgarantier, pa vilka tillimpas reglerna for nedskrivning enligt
standarden IFRS 9. For laneataganden och finansiella garantiavtal ska det datum da OP Gruppen blir avtalspart till det oaterkalleliga
atagandet anses vara dagen for det forsta redovisningstillfallet vid tillampningen av nedskrivningskraven. Darmed beaktas vid
berékningen av den férvantade forlusten endast poster som binder OP Gruppen.
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For de har posterna berdknas den forvantade forlusten med samma principer som for krediter. En betydlig 6kning av kreditrisken
bedéms pd samma grunder. For sddana produkter modelleras EAD, som forutser exponeringsbelopp vid fallissemang. | den ingar saval
en bruksgrad som en konverteringsfaktor. Dessutom tillimpas en Ioptidsmodell pa de avtal som galler tills vidare. | modellen beaktas de
fall dar OP Gruppen har en avtalsenlig méjlighet att kriava aterbetalning och ta tilloaka det outnyttjade atagandet, men det begransar
inte exponeringen for kreditférluster till avtalets avtalsenliga uppsagningstid.

7.4.5 Redovisning av forvéntade kreditférluster

I regel redovisas for forvantade kreditforluster en forlustreserv som avdrag pa lanets bokforda vérde pa ett separat konto. Da det &r
fraga om lane&taganden och finansiella garantiavtal, redovisas forlustreserver som avsattningar. Om en produkt omfattar bade en
lanedel (dvs. en finansiell tillgédng) och en outnyttjad lane&tagandedel (dvs. ett lanedtagande) och OP Gruppen inte kan identifiera de
forvantade kreditforlusterna for laneatagandedelen separat fran de for den finansiella tillgdngsdelen, ska forvantade kreditforluster pa
lane&tagandet redovisas tillsammans med forlustreserven fér den finansiella tillgangen.

7.4.6 Sadana extra avséattningar fér nedskrivningar som baserar sig pa ledningens bedémning (management overlay)

I ovanliga situationer (exempelvis vid en snabbt eskalerande global kris sdsom en pandemi eller ett krig) kan OP Gruppen géra en ECL-
avsattning som baserar sig pa ledningens bedémning. Avsattningen ar tillfallig och galler tills de riskparametrar som anvands i ECL-
berakningen har uppdaterats for att beskriva den férandrade situationen. P4 sddana extra avsattningar fér nedskrivningar som gjorts pa
basis av ledningens bedémning tillampas strénga uppfoljningskriterier och de rapporteras till den hégsta ledningen kvartalsvis.

7.4.7 Bortskrivning

En bortskrivning av en slutlig kreditforlust &r ett borttagande fran balansrakningen. Om det inte finns nagra rimliga forvantningar pa att
atervinna en finansiell tillgdng helt eller delvis, redovisas den slutliga kreditférlusten genom att direkt minska dess redovisade
bruttovéarde.

Ett 1&n bortskrivs ur balansrakningen da sakerheterna &r realiserade eller da konkursboets slutsammantrade har hallits, skuldsaneringen
eller foretagssaneringen har upphort eller d& indrivningen har upphort. Fran borjan av 2022 har OP Gruppen redovisat andelar som inte
aterbars som partiella kreditforluster redan i det skede da betalningsprogrammet for skuldsaneringen eller foretagssaneringen har
faststallts, och om krediten inte har andra parter eller egendom som kan realiseras. Betalningar som erhdlls efter bortskrivningen
redovisas som korrigeringar av nedskrivningar av fordringar.

7.5 Likvida medel

Likvida medel bestar av kontanta medel och pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut (Not 17. Kontanta medel).

7.6. Klassificering och efterféljande vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder innefattar insattningar och dvriga skulder till kreditinstitut och kunder samt emitterade skuldebrev och évriga
finansiella skulder.

Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde med effektivrantemetoden med undantag av derivatskulder som vérderas till
verkligt varde via resultatet. Dessutom varderas skulderna fér av forsakringsbolag beviljade placeringsavtal utan rétt till av prévning
beroende tillaggsformaner till verkligt varde via resultatet. Som skulder som innehas for handel klassificeras skyldigheter att till en
motpart leverera vardepapper som har salts men som inte innehas vid forsaljningstidpunkten (blankning).

OP Gruppen har inte vid det férsta redovisningstillfallet identifierat finansiella skulder som vérderade till verkligt varde via resultatet.

Finansiella skulder (eller en del av en finansiell skuld) tas bort ur balansrakningen da skulden ar utslackt, dvs. nar den forpliktelse som ar
angiven i avtalet fullgérs, annulleras eller upphor.

Om OP Gruppen byter finansiella skulder mellan de ursprungliga langivarna med villkor som i allt vasentligt &r olika, ska bytet redovisas
som en utslackning av den gamla finansiella skulden. De utgifter eller arvoden som uppkommer genom det har redovisas som en del av
vinsten eller forlusten for utslackningen. Om bytet eller modifieringen inte redovisas som utsléckning ska det upplupna
anskaffningsvardet for den modifierade finansiella skulden réknas om genom att diskontera de avtalsenliga kassaflédena med den
ursprungliga effektiva rantesatsen. Férandringarna i det upplupna anskaffningsvardet for finansiella skulder varderas via resultatet.
Skuldens redovisade varde justeras med uppkomna utgifter eller arvoden och de skrivs av éver aterstaende l6ptid for den dndrade
skulden. OP Gruppen har inte bytt finansiella skulder i de nuvarande finansiella skulderna.
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7.7 Nettning

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas i balansrakningen, om OP Gruppen vid granskningstidpunkten har en kvittningsratt som kan
verkstéllas lagligt i normal affarsrérelse samt i fall av forsummelser, fallissemang och konkurs, och den har for avsikt att fullgéra
prestationerna genom kvittning (Not 44. Finansiella tillgdngar och skulder som dragits av fran varandra eller som omfattas av ett
rattsligt bindande ramavtal om nettning).

7.8 Derivatinstrument

Derivatinstrumenten kategoriseras som sakrande derivat och derivat som innehas for handel, och de bestar av rantederivat,
valutaderivat, aktiederivat och kreditderivat. Derivaten varderas alltid till verkligt varde (Not 19. Derivatinstrument).

Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House i enlighet med EMIR-
férordningen (EU 648/2012). | handlingsmodellen &ndras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till
derivatmotpart (CCP). Som clearingmetod tillimpas beroende pa den s& kallade clearing brokern antingen settled-to-market (STM) eller
collateralised-to-market (CTM). Vid bagge férfarandena nettas de dagliga derivatbetalningarna med den centrala motparten. Dessutom
antingen betalas eller erhalls dagligen férandringen i derivatens verkliga vérde (variation margin) i kontanter. | STM-metoden har den
dagliga betalningen avtalsbaserat definierats som slutlig betalning och som en del av derivatinstrumentens kassafléden. Den dagliga
betalningen redovisas via resultatet som férandring i verkligt varde. Da aterstar inte ndgon annan forandring i det verkliga vérdet av ett
derivatinstrument an varderingsdifferensen mellan OP och CCP. Differensen bokférs i balansrékningen bland derivatinstrument under
tillgangar eller skulder. CTM-metoden avviker frin STM-metoden sétillvida att den dagliga betalningen inte avtalsbaserat har definierats
som slutlig betalning, utan som sékerhet. Den nettas dock i balansrakningen med derivatens verkliga vérde. Ovriga derivat redovisas i
balansrakningen enligt bruttoprincipen, varvid de positiva vardeférandringarna redovisas bland derivatinstrument under tillgangar och de
negativa bland derivatinstrument under skulder.

7.8.1 Sakringsinstrument

OP Gruppen har upprattat metoder och interna principer for nar ett finansiellt instrument kan klassificeras som sékrande. | enlighet med
sakringsprinciperna kan OP Gruppen tillampa sakring av rénterisken, valutakursrisken och prisrisken enligt metoden for verkligt varde
eller sakring av kassaflodet. Med sikringen till verkligt varde skyddas mot férandringar i det verkliga vérdet pa sakringsobjektet och med
sakring av kassaflodet skyddas mot fluktuationer i det framtida kassaflédet. De riskkategorier som ska skyddas i OP Gruppen &r
ranteriskerna for verkligt varde och kassafléde samt valutarisken.

Kontrakten behandlas inte i bokforingen i enlighet med reglerna for sakringsredovisning, om det séakringsférhallande mellan
sakringsinstrumentet och den sékrade posten som kravs enligt IAS 39 inte uppfyller kriterierna i standarden. OP Gruppen har
derivatinstrument som de facto skyddar mot ekonomiska risker men som inte uppfyller de har kriterierna.

Sakringsredovisningen ska upphéra framatriktat om sékringsinstrumentet forfaller, séljs, avvecklas eller 16ses in eller om sékringen inte
langre uppfyller kriterierna for sakringsredovisning eller om identifieringen av sakringen hévs. | detta syfte ar en ersattning eller en
overflyttning av ett sékringsinstrument till ett annat sakringsinstrument inte forfall eller avveckling, om erséttningen eller éverflyttningen
ar en del av féretagets dokumenterade sakringsstrategi. Sakringsinstrumentet varken forfaller eller avvecklas i det har sammanhanget,
om derivatet till foljd av forfattningar eller foreskrifter ersatts sa att en eller flera clearingmotparter ersatter deras ursprungliga motpart
och blir den nya motparten till var och en av parterna. | detta sammanhang &r en clearingmotpart ett féretag som fungerar som motpart
for att effektuera en central motparts clearing.

7.8.2 Derivat som innehas fér handel

Differensen mellan erhéllna och betalda rantor pa ranteswappar som innehas for handel tas upp bland resultatrakningens Nettointakter
fran placeringsverksamhet, och motsvarande resultatregleringsrantor tas upp i balansrakningens Derivatinstrument. Vardeforandringar i
Derivat som innehas for handel redovisas pa resultatposten Nettointakter fran placeringsverksamhet. Derivatinstrumentens positiva
vardeférandringar som tagits upp i balansrakningen redovisas som tillgdngar i posten Derivatinstrument, tillgdngar och de negativa i
posten Derivatinstrument, skulder.

7.9 Sékringsredovisning

Med sékringsredovisning verifieras att forandringar i det verkliga vardet eller kassaflodet av ett sakringsinstrument som star i
séakringsforhallande upphéver motsvarande férandringar hos det sakrade objektet helt eller delvis. | avsnitt 13.3.2 redogors for
livforsakringens sakringsatgarder. Sambandet mellan sikringsinstrumenten och de sakrade instrumenten dokumenteras formelit.
Dokumentationen innehaller uppgifter om principerna for riskhantering, sakringsstrategin och de metoder som tillimpas for att pavisa
hur effektiv sikringen &r. Effektiviteten hos sékringen pavisas vid den tidpunkt d& sakringen ager rum och under sékringsperioden
genom att jamféra forandringarna i de verkliga vardena eller kassaflédet av sakringsinstrumenten och de sakrade posterna med
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varandra. Sékringen anses vara effektiv da forandringarna i det verkliga vérdet eller kassaflédet for sakringsinstrumentet eliminerar 80—
125 procent av forandringen i det verkliga vardet eller kassaflodet for det kontrakt eller den portfolj som utgér sékringsobjekt.

Om det faktiska resultatet av testet for historisk effektivitet ar utanfor dessa granser, bedéms dock pa grund av referensrantereformen
om sakringsredovisningen kan fortsatta eller om den maste upphora. Det har inkluderar bland annat att sakringen vantas vara effektiv
annu i framtiden och att sakringsforhallandets effektivitet kan matas tillforlitligt. D& man vid testet for framtida effektivitet bedomer om
en transaktion fortfarande ar mycket sannolik, andras inte referensrantan pa grund av referensrantereformen. Vid testet for effektivitet
beddéms ocksa eventuella effekter p& OP Gruppens sakringsférhallanden som beror pd marknadsparter i och med
referensrantereformen. OP Gruppen upphor att tillimpa &ndringarna i testet for effektiviteten hos sakringsférhéllanden nar den
osékerhet som uppstar till fljd av referensrantereformen inte langre paverkar den sékrade postens eller sakringsinstrumentets
referensrantebaserade kassafloden eller nar sakringsférhallandet upphdér. OP Gruppen tillampar sékringsredovisning i enlighet med IAS
39 och de andringar som referensrantereformen fér med sig i anslutning till den.

OP Gruppen har en referensrantearbetsgrupp, som har till uppgift att félja upp processen kring referensrantereformen och dess
konsekvenser for OP Gruppen samt att regelbundet rapportera om utvecklingen till ledningen. OP Gruppen har uppréttat en
kontinuitetsplan som krévs enligt referensvardesférordningen. | planen faststélls en reservranta for avtal, om de referensrantor som nu
anvénds inte langre skulle vara tillgangliga. | planen identifieras ocksa de existerande avtalsvillkoren produktvis och bedéms effekterna
for de olika delarna av affarsrérelsen. OP Gruppen tar i bruk reformerade referensrantor enligt marknadspraxis i nya avtal. | det gamla
avtalsbestandet genomfors dndringarna genom att ta i bruk praxis som tillimpas pa marknaden for att ersatta IBOR-rantorna.

7.9.1 Sékringsredovisning enligt metoden fér verkligt varde

Sakringen av ranterisken enligt verkligt varde galler langfristiga skulder med fast ranta (sdsom centralbanksskulder, egna emissioner och
vissa emissioner av tidsbundna insattningar), enskilda obligationslaneportféljer och kreditportfoljer samt enskilda krediter. En
portfoljsakringsmodell till verkligt varde enligt EU carve out-versionen tillampas for att skydda derivatvillkoren for vissa krediter och som
skydd mot réanterisken for brukskonton och sparkonton med fast ranta och avistavillkor. En option om &terbetalning i fortid som anknyter
till en sakrad post orsakar séllan ineffektivitet vid de har sakringsforhallandena. Som sikringsinstrument anvands ranteoptioner,
ranteswappar samt rante- och valutaswappar (OTC-swappar). Sékringen av valutarisken galler skade- och livférsakringens placeringar i
utlandsk valuta.

Forandringar i verkligt varde for derivatinstrument som dokumenterats som sakring av verkligt varde och som ar effektiva som sakring
resultatfors. Ocksa tillgngs- och skuldposter som utgor sikringsobjekt varderas under sakringstiden i fraga om den sékrade risken till
verkligt varde, och forandringarna i verkligt vérde resultatfors.

| sakringsredovisning av verkligt védrde redovisas vardeférandringar i sakringsinstrumentet och den sikrade posten i bankrorelsen pa
resultatposterna rantenetto och nettointakter fran placeringsverksamhet. | skade- och livforsakringar bokfors de pa nettointikter fran
placeringsverksamhet. Den eventuella ineffektivitet som sakringsforhéllandet fororsakar kan uppkomma av att kassaflédena for
sékringsinstrumentet och den sikrade posten uppkommer vid olika tidpunkter, och den redovisas pa motsvarande sétt pa de poster som
namns ovan.

Nar sakringsredovisningen upphdr, ska en justering av det verkliga vardet som &r hanforlig till den sakrade risken och som gors i det
redovisade vardet for ett sddant sékrat finansiellt instrument pa vilket effektivrantemetoden tillampas, periodiseras i resultatrakningen
vid forfall av det finansiella instrumentet. Justeringen periodiseras pa basis av en omraknad effektiv ranta eller vid portfoljsékring pa
basis av en linjar metod. Om dock en sakrad post tas bort frn balansrakningen i samband med att sakringen upphor, ska ocksa den
ackumulerade justeringen av det verkliga vardet genast resultatforas.

Berakningsgrunderna for Euriborrédntan andrades under 2019. | juli 2019 utfardade belgiska Financial Services and Markets Authority
(FSMA) en auktorisation i anslutning till Euribor med stdd av European Union Benchmark Regulation. Det hér gav marknadsparterna
mojlighet att fortsitta anvanda Euribor efter 1.1.2020 béde i nuvarande och i nya avtal. OP Gruppen forvantar sig att Euribor kommer
att anvandas som referensranta &ven i framtiden, eftersom Euribor-panelen har forstarkts. EMMI (European Money Market Institute),
som administrerar Euriborrantan, bérjade under Q4/2022 publicera den framatblickande referensrantan EFTERM (Euro forward-looking
term rate). EFTERM beréknas utifrdn €STR-derivatmarknaden och ska anvandas som reservranta for Euribor. Eoniardntan (Euro Over
Night Index Average) upphérde 3.1.2022 och ersattes av den korta ranta for euroomréadet (€STR) som ECB publicerar.

7.9.2 Sakringsredovisning enligt metoden fér kassafléde

Med sékring av kassaflode sakras rantekassaflodet fran skuldebrevslan med rérlig ranta eller andra tillgangar och skulder med rorlig
ranta. Dessutom anvénds sikring av kassaflode for att skydda framtida rantefléden fran kreditstocken enligt rantebindning. Som
sakringsinstrument anvands framst ranteswappar.
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Derivatinstrument som har dokumenterats som kassaflodessakring och som &r effektiva i sakringen varderas till verkligt varde. Den
effektiva sékringens andel av férandringen i verkligt varde tas upp bland &vrigt totalresultat i rapporten 6ver totalresultat. Den eventuella
ineffektivitet som séakringsforhallandet fororsakar kan uppkomma av att kassaflodena for sakringsinstrumentet och den sakrade posten
uppkommer vid olika tidpunkter och den resultatfors i rantenetto. Férandringarna i verkligt vérde bland eget kapital tas upp i resultatet
for den rakenskapsperiod under vilken det kassaflode som ar foremal for sakringen intaktsfors. Om det inte ldngre forvantas att sakrade
kassafloden genereras, ska forandringarna i verkligt varde pa sakrade instrument éverforas som en justering som beror pa dndringen i
klassificeringen fran eget kapital till resultatet. Nar identifieringen av en sakring hévts och det fortfarande forvantas att sakrade
kassafloden genereras, ska ackumulerade forandringar i verkligt varde kvarstd som en separat post i eget kapital, tills de sakrade
kassaflodena ingar i resultatrakningen. Om kassafloden forvantas for flera rapporteringsperioder, ska det ackumulerade beloppet
periodiseras linjart.

OP Gruppen har uppskattat i vilken grad kassaflodessakringarna &r beroende av osékerheten kring referensrantereformen pa
rapportdagen. De sikrade posterna och sakringsinstrumenten fortsatter indexeringen till referensrantan, som inte dndras och som ocksa
i fortsattningen noteras dagligen samt vars kassafloden byts mellan motparter sdsom tidigare. Anvandningen av USD Libor-rantan
upphor 06/2023 och ersétts av en ny referensranta. Overgangen &r forenad med osakerhet, som senare kan paverka
sakringsforhallandets effektivitet eller beddmningen av villkoret "mycket sannolik”. For kassaflodessékringarnas del ser OP Gruppen inte
att referensrantereformen skulle fororsaka osékerhet géllande tidpunkt eller Euribor-kassafléden pé rapportdagen 31.12.2022. OP
Gruppen har forberett sig for att USD Libor-rantan upphdér genom att inte ingd nya USD Libor-bundna avtal. OP Gruppen har fa
balansposter som ar bundna till USD Libor. | frdga om avtal kommer USD Libor att ersattas av nya referensrantor. P& derivatmarknaden
kommer marknadspraxis att féljas i samband med att USD Libor upphér.

8. Forvaltningsfastigheter

En forvaltningsfastighet ar ett markomrade och/eller en byggnad eller en del av en byggnad som innehas for att generera hyresintikter
eller vardestegring. Till forvaltningsfastigheter raknas ockséa sadana fastigheter som i liten utstrackning anvands av agarforetaget eller
dess personal. Den andel som anvands av agarforetaget eller dess personal riknas dock inte som forvaltningsfastighet da andelen kan
séljas separat. | OP Gruppens balansrakning redovisas forvaltningsfastigheterna som investeringstillgangar (Not 21.
Investeringstillgangar).

Forvaltningsfastigheterna redovisas forsta gangen i balansrakningen till anskaffningsvardet, medréaknat transaktionsutgifterna. Efter det
forsta redovisningstillfallet varderas de till verkligt védrde. Ocksé forvaltningsfastigheter som dr under byggnad varderas till verkligt véarde
forutsatt att det verkliga vardet kan bestammas tillforlitligt. Forandringarna i det verkliga vardet redovisas i resultatrakningen pa
nettointakter fran placeringsverksamhet under nettointakter fran forvaltningsfastigheter.

Om ingen jamfdrbar marknadsinformation om realiserade képesummor for fastigheter som motsvarar det objekt som ska vérderas finns
att fa, anvands som grund for bestamningen av verkligt varde pa affars-, kontors- och industrifastigheter avkastningskalkylering och
interna kalkylmodeller som baserar sig pa objektvis nettoavkastning. Vid kalkyleringen av avkastningsvardet anvands saval OP Gruppens
interna som externa information. Objektets nettointékt bildas av differensen mellan hyresintakter och underhallskostnader, och den
baseras pa avkastningen fran géllande hyresavtal eller, om gallande hyresavtal inte finns, pd genomsnittliga marknadshyror. De
kostnader som dras av fran intikterna baseras framst pa realiserade kostnader. Vid kalkyleringen beaktas ocksa ett antagande om
objektets underutnyttjande. Fér berdkningen av avkastningsvardet skaffas information om marknadshyror och kostnadsnivaer fran saval
OP Gruppens egen expertis som externa kéllor. Avkastningskraven pé forvaltningsfastigheter bestams enligt objektets syfte, lage och
skick/tidsenlighet. Kraven baserar sig pa marknadsinformation fran en utomstaende oavhangig expert.

Det verkliga vardet av bostader och markomraden bedoms i huvudsak enligt affarsvardesmetoden pé basis av realiserade képesummor
for motsvarande objekt och OP Gruppens interna expertis. | virdet pa obebyggda tomter beaktas planlaggnings- och marknadslaget vid
varderingstidpunkten. Det verkliga vardet pa de viktigaste objekten baserar sig pa vérderingsinstrument som upprattats av externa AFV-
auktoriserade varderare. Externa varderare anvander en kassaflédesanalys som bas for sina varderingar (Not 41. Klassificering av poster
aterkommande varderade till verkligt varde enligt varderingsmetod).

9. Immateriella tillgdngar

Goodwill, varumarken, forvarvade forsakringsbestand, kundrelationer, datasystem och Gvriga immateriella tillgdngar redovisas i gruppen
immateriella tillgangar i balansrakningen (Not 24. Immateriella tillgdngar). Nedskrivningen av immateriella tillgangar behandlas i avsnitt
10.1 Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar.

9.1 Goodwill

Den goodwill som uppkommer vid rorelseférvarv redovisas i det belopp, med vilket det vederlag som getts, innehav utan bestammande
inflytande hanforligt till foremalet for forvarvet till verkligt varde och det tidigare innehavet sammanlagt overstiger OP Gruppens andel av
det verkliga vardet av den nettoférmégenhet som forvarvats.
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Vid forvarv som skett innan den nuvarande standarden IFRS 3 tradde i kraft motsvarar goodwill den andel av anskaffningsvardet som
dverstiger OP Gruppens andel av det verkliga vardet till nettobelopp vid forvarvstidpunkten for tillgdngar, skulder och
eventualforpliktelser som kan sarskiljas.

Goodwillen varderas enligt det ursprungliga anskaffningsvardet med avdrag fér ackumulerade nedskrivningar. For
nedskrivningsprévningen fordelas goodwill pa enheter som genererar kassafléde, som utgors av antingen rorelsesegment, foretag som
hor till dem eller affarsomraden inom dem. Goodwill férdelas fran och med forvérvstidpunkten pa de kassagenererande enheter eller
grupper av kassagenererande enheter som férvantas dra nytta av synergifordelar som beror pa rorelseforvary, och dessutom till den
lagsta nivan, pa vilken goodwill Gvervakas i den interna styrningen. Om OP Gruppens interna rapporteringsstruktur omorganiseras,
fordelas goodwill p& de kassagenererande enheter som &r féremal for andringen i forhallande till deras verkliga vérden eller enligt nagon
annan metod som battre aterspeglar goodwill i anslutning till en avyttrad funktion.

9.2. Nedskrivningsprévning av goodwill

For en kassagenererande enhet som goodwill har férdelats pa, prévas goodwill for nedskrivning arligen och alltid da nagot tyder pa att
en kassagenererande enhets véarde kan behdva skrivas ned. Vardet av OP Gruppens kassagenererande enheter har for prévningen av
goodwill faststallts enligt nuvardesmetoden for Gver-/underskott. | metoden dras avkastningskravet pa eget kapital av fran den
innevarande rakenskapsperiodens och de kommande rakenskapsperioders &tervinningsvarde. For att faststélla nuvérdet av kassaflodena
diskonteras ett 6ver-/underskott i avkastningen med en diskonteringsranta som motsvarar avkastningskravet pa eget kapital.

Prognoserna i kassaflodeskalkylerna baserar sig pa kassaflodesforvantningarna de fem foljande aren samt prévningsenhetens
terminalvérde, vilka diskonteras till nuvarde. Prognoserna i kassaflédesanalyserna harleds ur den strategiprocess som faststallts av OP
Andelslags forvaltningsrad och som stéller upp riktlinjerna for OP Gruppens utveckling samt pa de forvantningar pa affarsrorelsernas
framtida utveckling som hérletts ur dem.

Nedskrivningar som gjorts av goodwill aterférs under inga omstandigheter.

9.3 Vérdet av det forvarvade forsakringsbesténdet

Av det forsakringshestand som férvarvats redovisas en immateriell tillgdng som motsvarar vardet av det forsakringsbestand som
forvarvats da forsakringshestandet forvédrvas antingen direkt av ett annat forsakringsbolag eller via ett dotterforetag. Det verkliga vardet
av de forsakringsavtal som forvarvats faststalls genom att bedéma nuvardet av framtida kassafléden enligt férsakringsbestandet vid
forvarvstidpunkten. Vid det forsta redovisningstillfallet delas det verkliga vérdet av forsakringsavtal som forvérvats i tva delar, det vill
séga i skuld som harrér fran forsakringsavtal, som vérderas enligt de principer som ska tillampas vid forvérvstidpunkten, och i en
immateriell tillgang. Efter forvarvet redovisas den immateriella tillgngen, beroende pé affarsrérelsen, antingen med degressiva
avskrivningar eller med linjara avskrivningar som en kostnad under den uppskattade nyttjandetiden for de avtal som férvarvats.
Nyttjandetiden justeras arligen och vérdet avskrivs inom skadeforsakringen pd 1-4 &r och inom livforsakringen pa 10-15 &r. De
immateriella tillgdngarna provas arligen i samband med forlustprévningen av skulden.

9.4 Kundrelationer

De kundrelationer som forvarvats genom rorelseférvarv och som kan sérskiljas véarderas vid forvarvet till verkligt varde. Den immateriella
tillgdng som uppkommer av kundrelationerna avskrivs med linjara avskrivningar som kostnader inom den uppskattade nyttjandetiden.
Nyttjandetiden for kundrelationer som OP Gruppen forvarvat uppskattas till 5-15 ar.

9.5 Varumarken

De varumarken som kan sérskiljas och som forvarvats genom rorelseférvérv varderas vid forvarvet till verkligt varde. De har
varumarkenas nyttjandetid har uppskattats till obegransad, eftersom de inverkar pa ackumuleringen av kassaflédet under en
ospecificerad tid. De avskrivs inte. OP Gruppens varumérken har i sin helhet uppstatt genom férvarven av Pohjola-Gruppen Abp:s
affarsrorelse. En nedskrivningsprévning har utforts separat i enlighet med IAS 36 for varumérkena Pohjola och A-Forsékring.

vardet pa varuméarken provas arligen med hansyn till om ett nedskrivningsbehov féreligger. Varumarkena har varderats enligt en metod
i vilken varuméarkenas vérde faststalldes till de royaltyinbesparingar diskonterade till nutid som i framtiden uppnas genom innehav av
varumarkena. Som diskonteringsrénta vid prévningen av varumarken anvénds den kostnad for eget kapital till marknadsvillkor som
faststallts for skadeforsakringsrorelsen utokad med en tillgangsvis riskpremie pa 3 procent. Langden for prévningsperioden har faststallts
till 5 &r i enlighet med standarden IAS 36.
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9.6 Datasystem

Datasystemen varderas till anskaffningsvardet minskat med avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivningstiden fér dataprogram och
licenser &r i regel 4 ar och for 6vriga immateriella tillgangar 5 ar.

Utgifter for utveckling av internt upparbetade datasystem aktiveras fran och med det att de kan beraknas tillforlitligt, det ar tekniskt
mojligt att fardigstélla tillgdngen, man har forutsattningar att anvanda eller salja tillgdngen samt att man har pévisat att programvaran
kommer att generera framtida ekonomiska férdelar. De kostnader som aktiveras omfattar bland annat licensavgifter, koptjanster, andra
externa kostnader i anslutning till projekt samt eget arbete. En tillgdng avskrivs fran det att den ar fardig att anvandas. Behovet av
nedskrivningar av tillgdngar som dnnu inte ar firdiga att anvindas prévas arligen. Analysutgifter redovisas som kostnader for
rakenskapsperioden. Datasystem tas bort fran bokféringen nér de har avskrivits klart. Anskaffningsutgifterna for datasystem i not 24.
Immateriella tillgdngar omfattar endast sadana tillgangar for vilka anskaffningsutgifterna annu inte i sin helhet har kostnadsforts som
avskrivningar.

9.7. Molntjénster

I molntjénster, det vill siga SaaS (Software as a Service), PaaS (Platform as a Service) eller laaS (Infrastructure as a Service) har
programvaruleverantoren helt eller delvis kontroll éver programvaran eller tjansten, och avgifter fér programvaror eller tjanster som star
under leverantdrens kontroll aktiveras inte som immateriella tillgdngar i OP Gruppen.

Utgifter for utveckling av SaaS-tjanster innan en tjanst tas i bruk redovisas bland forskottsbetalningar under 6vriga tillgangar. Beloppet
som aktiveras bland forskottsbetalningar bestar av utgifter fér implementeringsprojekt och anpassning av tjansten, vilka utfors av
tjansteleverantéren innan tjansteleverantdren kan producera tjansten for OP Gruppen. Utgifterna som aktiveras bland
forskottshetalningar ar en fast del av tjansten, och de kan inte skiljas at fran sjalva tjansten. Forskottsbetalningen uppléses under
avtalets giltighetstid fran och med det att tjansten &r fardig att anvandas.

10. Materiella tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar vérderas till anskaffningsvardet minskat med avskrivningar och nedskrivningar. Tillgdngarna avskrivs
linjart under den uppskattade nyttjandetiden. Fér markomraden gors inga avskrivningar. Utgifter som uppkommer efter den ursprungliga
anskaffningen av en tillgéng aktiveras i tillgdngens redovisade varde endast om det ar sannolikt att tillgdngen ger stérre ekonomisk nytta
an vad som ursprungligen har berdknats (Not 25. Materiella tillgdngar).

De uppskattade nyttjandetiderna ar i huvuddrag féljande:

Byggnader 20-50 ar
Reservkraftverk och generatorer 15 ar
Maskiner och inventarier 3-10 ar
ICT-utrustning 3-5ar
Bilar 2-6 ar
Ovriga materiella tillgangar 3-10 ar

En tillgangs restvarde och nyttjandetid kontrolleras vid varje bokslut och vid behov justeras de i enlighet med forandringarna i
forvantningarna pa ekonomisk nytta. Materiella tillgangar tas bort frén bokfoéringen nar de har tagits ur bruk.

10.1 Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar

I samband med varje bokslut bedoms om det finns tecken pa ett nedskrivningsbehov av tillgangen. Om det finns sddana tecken,
uppskattas atervinningsvardet for ifrdgavarande tillgdngspost. Oberoende av om sddana tecken finns eller inte, uppskattas
atervinningsvardet arligen for tillgangar i arbete, goodwill och sddana immateriella tillgangar, vilkas nyttjandetid ar obegrénsad
(varumarken). Om en tillgdngsposts bokforda varde &r storre an det atervinningsvarde som uppskattats i framtiden, redovisas den
Overskridande delen som en kostnad.

Atervinningsvérdet utgérs av det verkliga vardet av tillgdngsposten med avdrag for de utgifter som foljer av forsaljningen
(nettoforsaljningspriset) eller bruksvardet, om det ar hogre. Stravan ar att bestamma atervinningsvérdet via nettoforsaljningspriset pa en
tillgdngspost. Om det inte gar att faststilla ett nettoforsaljningspris, faststalls bruksvardet for tillgdngsposten. Bruksvardet utgérs av
nuvérdet av det framtida kassaflode som tillgdngsposten forvintas ge upphov till. Som diskonteringsranta anvands den ranta som
faststdllts fore skatt och som beskriver marknadens uppfattning av penningarnas tidsvarde och de sarskilda risker som ansluter sig till
tillgdngsposten. Nedskrivningsbehovet hos de tillgdngsposter som enligt det som namnts ovan har prévats arligen bestams alltid via en
kalkylering av bruksvérdet.
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Om det inte gar att faststalla ett nettoférsaljningspris for tillgdngsposten och om tillgdngsposten inte ger upphov till ett sjélvstandigt
kassaflode som ar oberoende av andra tillgdngsposter, faststélls nedskrivningsbehovet via den enhet, dvs. den rérelsegren eller ett
foretag som hor till rérelsegrenen, som genererar kassaflodet och till vilken tillgdngsposten hor. | sa fall jamfors de bokforda vardena av
de tillgdngsposter som hor till enheten med hela &tervinningsvardet av den enhet som ger upphov till kassaflode.

En nedskrivning aterfors, om en forandring har intraffat i omstandigheterna och atervinningsvardet har férandrats fran nedskrivningens
redovisningstillfalle. En nedskrivning aterfors inte till ett belopp som &r stérre &n vad tillgdngens bokférda vérde skulle vara om
nedskrivningen inte hade gjorts.

For rorelsefastigheters del beddéms i samband med bokslutet om det finns tecken pé att vardet pa nagon fastighet har minskat. Tecken
pa en vardeminskning utgors av att marknadsvardet minskat betydligt samt om det finns tecken pa inkurans eller fysisk skada.

11. Leasingavtal

Nér ett avtal ingds bedomer OP Gruppen om avtalet &r, eller innehdller, ett leasingavtal. Det &r fraga om ett leasingavtal som ska
behandlas i enlighet med IFRS 16, om féljande villkor uppfylls till alla delar:

e Avtalet baserar sig pa ratten att bestimma Gver anvandningen av en identifierad tillgang, sa att foretag som hor till OP
Gruppen eller dess anstallda har ratt att bestimma éver anvandningen av tillgdngen under hela leasingperioden da OP
Gruppen ar leasetagare, och kunden eller foretag som hor till dess koncern har réatt att bestimma éver anvandningen av
objektet d& OP Gruppen &r leasegivare.

e  Rattigheterna och skyldigheterna samt avgifterna i anslutning till dem avtalas i ett avtal.

e Den tillgdng som identifierats i avtalet kan anvandas endast av féretag som hor till OP Gruppen och dess anstillda da OP
Gruppen ar leasetagare, och endast av kunden eller féretag som hor till dess koncern da OP Gruppen &r leasegivare.

11.1 Redovisning av tillgdngar som leasats ut

Nér ett avtal ingas klassificerar OP Gruppen de utleasade tillgdngarna som finansiella leasingavtal eller operationella leasingavtal enligt
transaktionens faktiska innebord. Ett leasingavtal &r ett finansiellt leasingavtal, om de risker och férdelar som forknippas med &gandet i
allt vasentligt éverfors till leasetagaren. Annars &r leasingavtalet ett operationellt leasingavtal. Leasingavtalen klassificeras vid den
tidpunkt da avtalet ingas.

Tillgdngar som leasats ut med finansiella leasingavtal redovisas i balansrakningen som fordringar pa kunder. En fordran redovisas till ett
belopp som motsvarar nettoinvesteringen i leasingavtalet. Den finansiella intakt som avtalet ger redovisas bland ranteintakter sé att
leasegivaren far en jamn férrantning p& den utestdende nettoinvesteringen for respektive rakenskapsperiod.

Tillgdngar som leasats ut med operationella leasingavtal tas upp bland materiella tillgngar och de avskrivs med jamna poster under
leasingperioden. Leasingintakterna redovisas bland dvriga rorelseintékter och de redovisas som jamna poster under leasingperioden.
Som leasingperiod for avtal som leasats ut ska faststéllas den fasta langd som inte kan forlangas eller avbrytas utan vagande skal eller
sanktioner.

11.2 Redovisning av nyttjander&tter som innehas genom leasingavtal

De nyttjanderatter som innehas genom leasingavtal redovisas bland materiella tillgdngar och de skrivs i regel av under leasingperioden.
Motsvarande leasingskuld redovisas bland dvriga skulder och rantekostnaderna foér dem i rantenettot. De tjnstdebiteringar som ansluter
sig till leasingavtalen, och vilka skiljs &t fran leasingavgiften, redovisas bland 6vriga rorelsekostnader. Sarskiljandet av tjansteersattningen
sker enligt nyttjanderattstillgangsslag.

OP Gruppen faststéller som leasingperiod for leasade avtal:

e avtalets fasta langd som inte kan férlangas eller avbrytas utan vagande skal eller sanktioner, eller

« enligt ledningens bedémning higst 3 ar da det dr fraga om ett avtal om verksamhetslokaler som galler tills vidare och som har
en 6msesidig uppségningstid. Om avtalet forst dr fast och sedan fortsétter att galla p& obestamd tid enligt beskrivningen ovan,
ar leasingperioden en kombination av de hér. D ett sadant avtal har sagts upp, ska leasingtiden faststallas som
uppsagningstid. OP Gruppen bedémer da den faststéller leasingperioden att det &r tamligen sikert att verksamhetslokalerna
utnyttjas en langre tid eftersom foremalen for lokalavtalen har ett centralt lage och inga motsvarande erséttande lokaler
nodvandigtvis finns att .
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« leasegivarens uppsagningstid, om det ar frdga om ett avtal som géller tills vidare, som inte &r ett avtal om verksamhetslokaler,
och uppsagningstiden dr 6msesidig. Ett avtals leasingperiod forlangs alltid da uppségningstiden I6pt ut med en ny
uppsagningstid, om avtalet inte har sagts upp. OP Gruppen bedomer da den faststéller leasingperioden att det ar tamligen
sékert att avtalen har ingatts for en langre tid, eftersom det inte ar ekonomiskt I6nsamt att fortlépande upphava och fornya
sadana avtal, eller

«  leasingobjektets livslangd, om den &r kortare dn de leasingperioder som faststéllts pd ovan namnda satt.

Vid berdkningen av leasingskulden anvander OP Gruppen i regel leasetagarens marginella ldneranta. Som marginell laneranta anvands
den rénta som OP Gruppens centralbank noterar och med vilken centralbanken ger kredit till andelsbankerna och OP Gruppens
dotterforetag.

OP Gruppen tillampar de undantag fran redovisning som tillats for leasetagaren. Kostnaderna under rakenskapsperioden for leasingavtal
med I&gt varde eller kort tid redovisas bland évriga rérelsekostnader. | de har leasingavtalen ingar barbara datorer, mobiltelefoner samt
mindre apparater och utrustning samt apparater och utrustning som leasats mot engéngsavgifter.

OP Gruppen tillampar standarden I1AS 36 Nedskrivningar for att avgéra om det foreligger ett nedskrivningsbehov for en nyttjanderatt. OP
Gruppen bedémer varje balansdag, om det finns nagon indikation pa att vardet av en tillgdng har minskat. Om sadana indikationer finns,
bedémer OP Gruppen tillgdngens atervinningsvarde. En tillgdng har minskat i varde nar det redovisade vardet verstiger
atervinningsvardet.

OP Gruppens avtal som leasats omfattar framst leasingavtal for verksamhetslokaler, tjanstebilar och sékerhetsapparatur (Not 26.
Leasingavtal).

12. Erséttningar till anstélida

12.1 Pensionserséttningar

Det lagstadgade pensionsskyddet for de anstallda i OP Gruppens foretag skots av Omsesidiga Pensionsférséakringsbolaget llmarinen.
Vissa foretag i OP Gruppen har arrangerat ett tillaggspensionsskydd for sina anstéllda via antingen pensionsstiftelsen OP-Elékesaatio
eller ett forsékringsbolag.

De pensionsplaner som skits av Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget limarinen ar avgiftsbestamda. De pensionsplaner som skéts av
forsakringsbolag kan vara antingen formans- eller avgiftsbestamda. Pensionsplanerna i OP-Elakesaatio ar helt och héllet
formansbestamda.

Forvaltningskostnaderna redovisas pa resultatposten "personalkostnader”. Forsékringspremierna for de avgiftsbestamda
pensionsplanerna betalas till férsékringsbolaget och redovisas som kostnad fér den rakenskapsperiod som debiteringen galler. | de
avgiftsbestdmda pensionsplanerna finns inga andra betalningsskyldigheter. Atstramningar av, fullgérelser av forpliktelser eller &ndringar
av formansbestdmda pensionsplaner resultatfors vid transaktionstidpunkten.

De forménsbestamda planerna i forsakringsbolag och OP-Eldkesaétio finansieras med avgifter som grundar sig pa aktuariella kalkyler.

| formansbestamda pensionsplaner tas som en skuldpost upp nuvérdet av de forpliktelser som féranleds av planen pa balansdagen
minskat med det verkliga vardet av forvaltningstillgdngarna for OP-Elakesaétios planer och for godtagbara forsakringar.

De forménsbestamda forpliktelserna har beraknats separat for respektive plan. Berdkningen har gjorts med metoden Projected Unit
Credit Method. Pensionsutgifterna redovisas som kostnader for personernas anstaliningstid pa basis av berdkningar av behériga
aktuarier. Den diskonteringsranta som anvants vid berdkningen av nuvérdet av pensionsplanerna har bestamts pa basis av
marknadsavkastningen pé rapporteringsperiodens slutdag for hogklassiga obligationslan som foretag emitterat.

Posterna som uppkommer av omvarderingen av pensionsplaner redovisas i ovrigt totalresultat fér den period d& de uppkommit. Da de
poster som uppkommer genom omvarderingen redovisas i det évriga totalresultatet, resultatférs dessa poster inte langre under senare
rakenskapsperioder.

12.2 Kortfristiga ersattningar till anstéllda

OP Gruppen har ett kortfristigt ersittningssystem, enligt vilket de personer som omfattas av systemet kan f& ersattning antingen enbart
i kontanter eller i form av en kombination av kontanter och ett referensinstrument som OP Andelslags styrelse bestdmt. Ersattningen
betalas for arbetsprestationer under intjaningsaret. Det uppskattade maximibeloppet for ersattningssystemet berdknas vid tidpunkten for
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beviljandet. De belopp som kostnadsfors periodiseras bland personalkostnaderna och upplupna kostnader for den period da de
uppkommit.

Beloppet av de erséttningar som realiserats i enlighet med de mal som nétts granskas kvartalsvis. De eventuella effekterna av
justeringarna pa de ursprungliga uppskattningarna resultatfors som personalkostnader, och en motsvarande korrigering gors bland
upplupna kostnader.

OP Gruppen har en personalfond. Till fonden betalas enligt pa fornand faststallda principer en vinstpremie beroende pa hur OP
Gruppens mal uppnas. Vinstpremieandelarna som betalas till fonden bokférs pé resultatposten Léner och arvoden, och motposten
bokférs som en upplupen kostnad tills den betalas (Not 10. Personalkostnader).

13. Forsakringsrorelsens tillgdngar och skulder

I noterna 31. Forsakringsskuld och 32. Skulder for fondanknutna férsékrings- och placeringsavtal specificeras skulderna i anslutning till
forsakringsrorelsen. | noterna 21. Investeringstillgdngar och 22. Tillgdngar som utgér tackning for fondanknutna avtal redogérs for
placeringar i anslutning till férsakringsrorelsen.

13.1 Klassificering av finansiella tillgdngar i forsakringsrérelsen

For klassificeringen av finansiella tillgdngar i férsakringsrorelsen redogors i avsnittet Klassificering och redovisning av finansiella
instrument i OP Gruppens balansrakning.

13.2 Klassificering och indelning av avtal som forsakringsbolag beviljat

Forsakringsavtal ar avtal med vilka man pa det satt som definierats i standarden IFRS 4 overfor en betydande forséakringsrisk fran
avtalets innehavare till forsakringsholaget. Ovriga avtal, som forsakringsbolaget far bevilja med stéd av sitt verksamhetstillstand, ar
placeringsavtal eller skaderegleringsavtal. Om en betydande forsakringsrisk inte hanfor sig till ett avtal vid bokslutstidpunkten, men
avtalets innehavare har ratt att &ndra avtalet s att en betydande forsékringsrisk 6verfors pa bolaget genom avtalet, klassificeras avtalet
som ett forsakringsavtal. Avtal klassificeras avtalsvis eller enligt avtalsslag, vilkas risker & homogena. Om flera avtal ingds samtidigt med
en och samma motpart eller om avtalen ar avhangiga av varandra, behandlas avtalen emellertid gemensamt.

| forsakringsavtal skiljs inte spar- och forsakringsdelen fran varandra foér behandlingen.

Nastan alla avtal som skadeférsékringsbolagen beviljat ar forsakringsavtal. Avtal dar differensen mellan realiserade och férvéntade
skador jamnas ut med en tillaggspremie, och som inte innehaller forsakringsrisk, har klassificerats som skaderegleringsavtal.

De kapitaliseringsavtal som livforsékringsbolagen beviljat och sddana spar- eller pensionsavtal enligt vilka forsékringsbesparingarna, eller
ett belopp som &r ndgot mindre an dem, ska betalas till formanstagarna i handelse av att den forsakrade avlider klassificeras som
placeringsavtal, for de innehéller ingen betydande férséakringsrisk och forsakringstagaren har inte ratt att andra avtalen sa att de skulle
innehalla en sadan risk.

Forsakringsavtalen delas enligt avtalens risker in i grupper sé att avtalens risker &r homogena i varje grupp. Vid indelningen av
skadeforsakringsavtal beaktas dessutom forsakringsobjektet, olikheter i avtalsperiodernas ldngd eller i fraga om den genomsnittliga tiden
fran det att ett forsakringsfall har intraffat fram till dess att skadan &r slutreglerad (skaderegleringstid). | livforsakringen beaktas
huruvida férsékringen allokerar besparingar, hur de uppkomna besparingarnas avkastningskomponent bestdms samt om avtalet ar en
livsfalls- eller dodsfallsforsakring.

Huvudgrupperna for forsdkringsavtalen ar kortvariga skadeforsiakringsavtal, langvariga skadeforsékringsavtal och livforsakringsavtal.

Giltighetstiden for kortvariga skadeforsakringsavtal ar i allmanhet 12 manader eller mindre, mycket sillan Gver tva ar. | synnerhet
forsakringar for privatpersoner, fordonsférsakringar och lagstadgade olycksfallsforsakringar ar i allméanhet fortlopande arsforsakringar
som betraktas som kortvariga.

Som langvariga skadeforsakringsavtal klassificeras de forsakringsavtal vilkas genomsnittliga giltighetstid ar minst tva ar. Sadana
forsakringar ar allframtidsforsakringar samt sadana byggfelsforsakringar som avses i lagen om bostadskop.

Livforsakringsavtal ar sparbetonade livforsakringar med engangspremie eller fortlopande premie, dar det &r meningen att
forsakringsbeloppet ska betalas ut da forsakringen upphér, individuella pensionsférsakringar, gruppensionsforsakringar som kompletterar
det lagstadgade pensionsskyddet samt riskférsakringar som beviljats i handelse av dédsfall. Besparingarna i liv- och
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pensionsforsakringarna kan antingen ha berakningsranta och ratt till en av prévning beroende andel av bolagets 6verskott eller vara
fondanknutna s att placeringsrisken har overforts till forsakringstagarna.

13.3 Klassificering och vardering av avtal som férsékringsbolag beviljat

Avtal redovisas dé bolagets skyldighet att betala erséttning for dem vid ett eventuellt forsikringsfall borjar.

Forsakringsavtal och placeringsavtal dar avtalets innehavare har ratt till av prévning beroende tilliggsformaner eller till att dverfora sina
besparingar till berdkningsranta, och darmed fa ratt till av prévning beroende tilliggsformaner, varderas och behandlas i enlighet med
forsakringsavtalsstandarden IFRS 4. Ovriga placeringsavtal varderas enligt standarden IFRS 9.

Merparten av den skuld som uppkommer av avtal som beviljats av foérsékringsbolagen och som ska varderas enligt
forsakringsavtalsstandarden beréknas enligt nationella bokslutsprinciper. Utjamningsbeloppet inkluderas dock inte i skulden men beaktas
i det egna kapitalet med avdrag for skatteskuld. Dessutom varderas en del av forsakringsskulden med beaktande av marknadsrantan vid
granskningstidpunkten.

Skulden bestar av premieansvaret och ersittningsansvaret. Livfrsakringens premieansvar utgérs av den nettoskuld som uppkommer
genom de férvantade ersattningarna och driftskostnaderna under de aterstdende forsakringsperioderna for de avtal som géller och
avdraget av framtida forsakringspremier. Skadeforsékringens premieansvar utgérs av den skuld som uppkommer genom de forvantade
ersittningarna och 6vriga kostnaderna under de aterstaende forsakringsperioderna for de avtal som galler. Ersittningsansvaret bestar
av den skuld som uppkommer genom ersattnings- och skaderegleringskostnaderna for kanda och okanda férsékringsfall.

13.3.1 Véardering av avtal som skadeférsakringsbolag beviljat

Under forsakringsavtalets giltighetstid intaktsfors foérsékringspremierna i regel i relation till tidens forlopp. Vid byggfelsférsakringar och
allframtidsforsékringar sker intaktsforingen emellertid i relation till hur férsékringsrisken férdelas. For de har férsakringarna intas den
andel av premieinkomsten som hanfor sig till tiden efter bokslutsdagen i balansrakningen som avséttning for ej intjanade premier och
periodiseras som premieinkomst i forhallande till risken for avtalets giltighetstid.

Ersattningar som betalas till kunderna samt direkta och indirekta kostnader som skaderegleringen fororsakar tas upp som
forsakringsersattningar utgdende fran den tidpunkt da skadan intraffade. For sddana ersattningar for intraffade skador som fortfarande
ar obetalda vid bokslutstidpunkten och skaderegleringskostnaderna for dem — dven for sddana skadors del som dnnu inte anmalts — gors
en avsattning i posten avsattningar for oreglerade skador. | avsattningarna for oreglerade skador ingar saval avsattningar for specifika
skador som avsattningar for statistiska skador. Den i avséttningarna for oreglerade skador ingdende avsattningen fér &nnu orealiserade
skaderegleringskostnader for redan intraffade skador grundar sig pa uppskattade kostnader for skadereglering.

Avsattningen for ej intjanade premier i den lagstadgade byggfelsférsakringen och allframtidsforsékringen samt férsakringsskulden for
ersattningar som betalas ut i pensionsform diskonteras. Vid faststallandet av diskonteringsrantan beaktas den allménna
rénteutvecklingen. Andringen i diskonteringsrantan for erséttningar som betalas ut i pensionsform beaktas som en enda, fortlpande
uppdaterad variabel fér bokforingsméassiga bedémningar. Rantan far inte 6verskrida avkastningsforvantningarna pa den egendom som
utgor tackning for skulderna och inte en genom myndighetsbhestammelser faststalld nivd. Den 6kning av skulden som férorsakas av att
tid forflutit (upplosning av diskonteringen) redovisas i resultatrakningen som en separat post bland nettointakter fran
placeringsverksamhet under skadeférsakringsposterna.

Rénterisken for skadefdrsakringens forsakringsskuld reduceras genom forvarv av rantederivat och direkta ranteplaceringar som i
balansrakningen varderas till verkligt véarde via resultatet. Derivatens vérde ingdr i forsakringsskulden for att forsakringsskulden ska
reagera pa forandringar i marknadsrantorna.

Realisationsvinster eller -forluster fran derivatinstrument periodiseras i regel pa forsakringsskuldens éterstaende 16ptid genom att
minska eller héja diskonteringsrantan. Realisationsforluster fran derivatinstrument kan periodiseras genom att hgja diskonteringsrantan
endast, om den planenliga rantenivan inte dverskrids. Genom férsaljningen av placeringsinstrument som skyddar férsakringsskulden kan
man técka planenliga sénkningar av diskonteringsréantan endast i begransad omfattning. Den hogsta gransen utgérs av den
vardeférandring som uppkommit av en ranterdrelse som éverskridit malnivan for respektive tidpunkt.

13.3.2 Véardering av avtal som livforsékringsbolag beviljat

Den andel av premieinkomsten som for riskforsakringar hanfor sig till tiden efter bokslutsdagen, med avdrag av premier som eventuellt
inte betalats in, intas i balansrékningen som avsattning for ej intjanade premier.
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Skulden for forsakringsavtal med sparmoment och placeringsavtal som varderas enligt forsékringsavtalsstandarden IFRS 4 berdknas
som kapitalvardet av framtida formaner, kostnaderna i anslutning till forvaltningen av forsakringsavtalet och framtida premier. Vid
berakningen av kapitalvardet anvands framst ranteintensiteten, dodlighetsintensiten och antagna driftskostnader. De kundaterbaringar
som upphort beaktas d& skulden berdknas.

Erséttningsansvaret bestar av den skuld som uppkommer genom ersattnings- och skaderegleringskostnaderna for kanda och okanda
forsakringsfall.

Skuldens diskonteringsranta uppgar enligt forsikringsbolagslagen hagst till den ranta som anvénts vid premieséttningen av forsakringen.
Rantan far inte dverskrida avkastningsférvantningarna pa den egendom som utgér tackning for skulderna och inte en genom
myndighetshbestammelser faststalld niva.

P& bolagets risk finns besparingar déar den garanterade rantesatsen ar 0,5-4,5 procent. Fér avtal med en garanterad rantesats pa 4,5
procent har forsakringsskulden kompletterats genom att diskonteringsrantan for forsakringsskulden i bokslutet bestaende ar
berakningsrantan 3,5 procent. Dessutom har diskonteringsrantan med hjalp av rantekompletteringar for hela bestandet med
berékningsranta beraknats for en bestamd tid. Ersattningsansvaret for annan livférsakring an pensionsforsékring diskonteras inte.

Rénterisken for livforsakringens forsakringsskuld reduceras genom forvarv av rantederivat och direkta ranteplaceringar som i
balansrakningen varderas till verkligt varde via resultatet. Derivatens vérde ingdr i forsakringsskulden eftersom formanen fran derivat
anvands for kassafléden som garanterats i avtalen.

Vid vérderingen av skulden fér fondanknutna férsékringsavtal och placeringsavtalen &r ett centralt antagande att forsakringen gottskrivs
som intakt med avkastningen till marknadsvillkor fér de tillgdngar som técker forsékringsskulden.

Fondanknutna placeringsavtal redovisas i balansposten Skulder for fondanknutna forsékrings- och placeringsavtal.

13.4 Forlustprévning av skulder som hanfér sig till férsékringsavtalen

P& bokslutsdagen gors en beddémning av om den i balansrakningen upptagna skulden &r adekvat. Vid prévningen anvands de vid
prévningstidpunkten foreliggande uppskattningarna av det framtida kassaflodet fran forsakringsavtalen. Om bedémningen visar att det
bokforda vardet av den skuld som férsékringsavtalen ger upphov till inte ar tillracklig, 6kas skuldbeloppet med underskottet och
underskottet redovisas sedan i resultatet.

13.5 Premieinkomst

Premieinkomsten som ingdr i forsakringsnettot i resultatrakningen &r ett vederlag for det forsékringsskydd som bérjat under perioden.

Frén premieinkomsten har dragits av premieskatten men inte provisioner och arvoden och inte heller kreditfériuster avseende
premiefordringar.

Premierna fran skadeforsakringsavtal redovisas som premieinkomst i borjan av forsékringsperioden.

Premierna fran livforsakringens forsakrings- och placeringsavtal redovisas prestationshaserat i premieinkomsten s att inga
forsakringsfordringar uppkommer for andra avtal 4n férménsbaserade gruppensionsforsakringar. Fran premieinkomsten gors inte
avdrag for arvoden och provisioner och inte heller for kreditforluster (Not 6. Férsékringsnetto).

13.5.1 Fordringar och skulder i anslutning till férsékringsavtal

Skadeforsakringens premiefordringar redovisas vid borjan av forsakringsperioden nar ratten till fordran uppstar. Fordringarna utgors i
huvudsak av fordringar pa forsakringstagare och i ringa man av fordringar pa forsékringsrepresentanter. Forutbetalda premier tas upp i
ovriga skulder i posten skulder avseende direktférsakringsverksamhet.

I samband med bokslutet gérs en forlustprovning av fordringar som baserar sig pa skadeforsakringsavtal. Om det finns objektiva belagg
for att vardet av en fordran har minskat, nedskrivs fordrans bokforda varde via resultatet. Fran fordringarna dras av saval de
nedskrivningar som konstaterats vara definitiva (kreditforluster) som de nedskrivningar som konstaterats statistiskt pa basis av
indrivningsskedet for debiteringen.
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13.6 Skadegods och regressfordringar

Egendom som tagits om hand av bolaget i samband med skaderegleringen eller ostridiga regressfordringar i anslutning till skadorna
dras av fran forsakringsskulden.

13.7 Aterfdrsakringsavtal

Med &terforsikring som tecknats av OP Gruppen avses ett avtal som uppfyller kriterierna for ett forsakringsavtal och pa basis av vilket
OP Gruppen kan fa ersittningar fran ett annat forsakringsbolag i det fall att OP Gruppen sjlv blir ersattningsansvarig pa basis av andra
forsakringsavtal.

I samband med bokslutet gérs en forlustprovning av fordringar som baserar sig pa aterforsakringsavtal. Om det finns objektiva belagg
for att OP Gruppen eventuellt inte kommer att fa alla penningbelopp som den har rétt till enligt villkoren for avtalet, nedskrivs fordrans
bokforda varde via resultatet till en nivd som motsvarar atervinningsvardet.

Prestationer som erhalls pé basis av aterforsakringsavtal i skadeforsakringen intas i balansrakningen under Gvriga tillgangar,
aterforsakringsfordringar. De sistnamnda fordringarna motsvarar aterforsikrarnas andel av avsattningarna for ej intjanade premier och
oreglerade skador gallande de forsakringsavtal som OP Gruppen aterforsakrat. Obetalda premier till aterforsakrare tas upp i
balansposten ovriga skulder, skulder avseende aterforsakringsverksamhet.

Fordringar och skulder i anslutning till aterforsakring vérderas enligt samma principer som skulder och fordringar som harrér fran
aterforsakrade avtal och tas upp i balansrakningen under antingen 6vriga tillgangar eller 6vriga skulder.

13.8 Koassurans och pooler

OP Gruppen deltar i en del koassuransarrangemang tillsammans med andra forsakringsgivare. Som férsékringsavtal behandlar OP
Gruppen endast den del av koassuransavtalen som enligt avtalet i fréga utgér OP Gruppens egen andel. OP Gruppens ansvar begransar
sig till den har andelen.

OP Gruppen tecknar andelar i férsakringsavtal ocksa via pooler. Medlemmarna i poolerna ansvarar i forsta hand for sin egen
proportionella andel. Andelarna baserar sig pa avtal som faststélls arligen. Som forsakringsavtal behandlar OP Gruppen sin egen
proportionella andel av den forstariskrérelse som poolerna handhar och av den éterférsakringsrérelse som medlemmarna mottar fran
poolen.

Poolens andel av de har forsakringsavtalen behandlas som aterforsakring. | en del pooler svarar poolmedlemmarna for insolventa
medlemmars forpliktelser i proportion till sina egna andelar. OP Gruppen redovisar framtida ansvar och fordringar via det gemensamma
ansvaret, i det fall att det verkar sannolikt att det gemensamma ansvaret kommer att realiseras.

13.9 Skalighetsprincipen i livforsakringen

Nastan alla livférsakringsavtal, med undantag av de fondanknutna delarna av avtalen, och en del av kapitaliseringsavtalen har utdver de
garanterade férmanerna rétt till en av prévning beroende andel av éverskottet, som kan utgéra en betydande del av de helhetsférmaner
som grundar sig p& avtalet, men vilkas belopp och utdelningstidpunkt enligt avtalet 6verlats at bolaget att besluta. En del av de
fondanknutna férsakringarna har mojlighet till en av provning beroende andel av Gverskottet. Tillaggsformanerna delas ut som
tillaggsavkastning pa berakningsrinta, som tilliggsformaner p& dodsfallsbeloppen eller som premierabatter.

Overskottet baserar sig pa skalighetsprincipen i forsakringsbolagslagen. Enligt principen ska en skalig del av det dverskott som
forsakringarna avkastat aterbaras i form av tillaggsforméaner till respektive forsakringstagare, forutsatt att solvenskraven inte forhindrar
tillaggsformanerna. | fraga om nivan pa tillaggsformanerna ska forsakringsholaget strava efter kontinuitet. Skélighetsprincipen medfor
dock ingen skuldfordringsratt for forsakringstagarna. OP Gruppen har offentliggjort livforséakringens principer for tillaggsférmanerna och
tillimpningen av dem pa sin webbplats.

Separata balansréakningar har bildats for de sparlivforsakringar och individuella pensionsforsékringar som oéverforts fran Omsesidiga
Livforsakringsholaget Suomi. De separata balansrakningarnas vinstutdelningspolicy avviker fran den 6vriga livférsakringsrorelsen. Det
belopp, med vilket tillgdngarna i de separata balansrakningarna till marknadsvillkor 6verstiger forsakringsskulderna diskonterade med
swapprantekurvan, reserveras som en avsattning for framtida tillaggsférméaner.

14. Avséttningar och eventualférpliktelser

En avsattning redovisas pa basis av en forpliktelse, om forpliktelsen harrér fran en intréffad handelse och det &r sannolikt att
forpliktelsen kommer att realiseras, men forfallotidpunkten eller beloppet ar ovissa. Dessutom maste forpliktelsen basera sig p& antingen
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en informell eller en legal forpliktelse gentemot ndgon utomstdende. Om det ar mojligt att fa ersattning av en tredje part for en del av
en forpliktelse, redovisas ersattningen som en separat tillgangspost, men forst da det i praktiken ar sikert att ersattningen fas (Not 34.
Avsattningar och 6vriga skulder).

En eventualforpliktelse ar en méjlig forpliktelse som uppkommit till foljd av tidigare handelser och vars existens blir séker forst da en
oséker handelse som stér utanfor OP Gruppens bestimmande inflytande realiseras. Som eventualforpliktelse betraktas ocksa en sadan
gallande forpliktelse som sannolikt inte kraver att en betalningsskyldighet uppfylls, eller vars storlek inte kan bestammas tillforlitligt.
Eventualforpliktelserna redovisas i en not (Not 43. Eventualforpliktelser och eventualtillgangar).

15. Eget kapital

OP Gruppen klassificerar de instrument som den emitterat enligt deras art antingen som eget eller frammande kapital (finansiell skuld).
Utgifter som ansluter sig till emissioner eller forvarv av egetkapitalinstrument, redovisas som avdrag fran eget kapital.

Som egetkapitalinstrument klassificeras andelskapitalen som indelas i andelsbanksmedlemmarnas medlemsinsatser och
Avkastningsandelar. Andelsbanken har en ovillkorlig ratt att vagra att aterbetala saval medlemsinsatser som Avkastningsandelar. Av
andelskapitalen kan dock varje ar aterbetalas belopp enligt det som bestamts av respektive andelsbank och som faller inom de granser
som myndigheterna angett.

Medlemsinsatsen och agarkundskapet som det innebar ger en mgjlighet att delta i andelsbankens beslutsfattande. Andelsbanken har en
ovillkorlig ratt att vagra att aterbetala medlemsinsatser. P4 medlemsinsatser betalas ingen ranta.

Avkastningsandelarna medfor ingen rostratt. Andelsbanken har en ovillkorlig ratt att vagra att aterbetala Avkastningsandelarnas kapital
och att betala rinta pd dem. Den rianta som eventuellt betalas pa Avkastningsandelarna ar lika stor for alla Avkastningsandelar. Rantan
redovisas som skuld och dras av fran det egna kapitalet d& beslut om betalningen har fattats (Not 36. Eget kapital).

16. Inkomstskatt

| resultatrakningens skatter ingdr de skatter som grundar sig pa rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst, skatter fran tidigare
rakenskapsperioder och den uppskjutna skattekostnaden eller skatteintikten i OP Gruppens foretag. Skatterna resultatfors, fransett fall
déar de galler poster som direkt redovisas bland eget kapital eller évrigt totalresultat. | sddana fall redovisas ocksa skatten i de har
posterna. Den skatt som baserar sig pa periodens beskattningsbara inkomst berdknas pa den beskattningsbara inkomsten enligt géllande
skattesats i respektive land och den uppskjutna skatten enligt gallande skattesats eller den skattesats for kommande ar som faststallts
senast pa bokslutsdagen.

Den uppskjutna skatteskulden raknas pa de temporéra skattepliktiga skillnaderna mellan bokforingen och beskattningen. Den uppskjutna
skattefordran raknas pa alla avdragbara temporara skillnader mellan bokféringen och beskattningen och pé de forluster som ska
faststdllas i beskattningen. Om det till f6ljd av den influtna beskattningsbara inkomsten ar sannolikt att fordran kan anvandas, redovisas
den. En uppskjuten skattefordran bokférs inte till den del som det sannolikt inte uppstéar nagon beskattningsbar inkomst, mot vilken
skattemaéssiga forluster eller gottgdrelser kan utnyttjas. | OP Gruppen uppkommer de vésentligaste temporara skillnaderna av
skattemaéssiga avsattningar (bl.a. kreditforlustreserveringen), varderingen av placeringar till verkligt varde samt elimineringen av
skadefdrsakringens utjamningsbelopp. (Not 16. Inkomstskatt).

17. Myndighetsavgifter

OP Gruppen betalar avgifter till olika myndigheter. Verket for finansiell stabilitet ansvarar for insattningsgarantin. Europeiska
centralbanken ansvarar fér banktillsynen. Finansinspektionen ansvarar for forsakrings-, férfarande- och makrotillsynen. EU:s
resolutionsnamnd (Single Resolution Board, SRB) ansvarar for resolutionen. Myndighetsavgifterna bokfors i borjan av aret i sin helhet
bland 6vriga rorelsekostnader (Not 12. Ovriga rérelsekostnader).

17.1 Stabilitetsavgift

Stabilitetsavgifter samlas in till den europeiska resolutionsfonden (Single Resolution Fund, SRF) fram till 2023 s att fondens malniva pa
minst 1 procent av de insattningar som ska ersittas uppnas. Resolutionsfonden forvaltas av EU:s resolutionsnamnd, som ocksa fattar
beslut om stabilitetsavgifternas belopp. SRF ska sakerstalla att finanssektorn finansierar stabiliseringen av finansieringssystemet.
Stabilitetsavgiften bestams pa basis av bankens betydelse och riskprofil.

17.2 Inséattningsgarantiavgift

De medel som samlats in till den gamla insattningsgarantifonden 6verstiger fér narvarande EU-kraven om inséttningsgarantins niva.
Med stdd av stadgarna betalar den gamla insattningsgarantifonden de insattningsgarantiavgifter som tillskrivs var och en av dess
medlemsbanker till den nya insattningsgarantifonden i samma proportion som respektive medlemsbank under &rens lopp har betalat
avgiften till den gamla insattningsgarantifonden. Insattningsgarantifonden faststéller avgiften for varje medlemsbank, men debiterar den
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direkt fran den gamla insattningsgarantifonden. Insattningsgarantiavgiften medférde ingen kostnadseffekt for OP Gruppen for 2021 eller
2022.

17.3 Forvaltningsavgift till Verket fér finansiell stabilitet

Forvaltningsavgiften till Verket for finansiell stabilitet baserar sig pad samma berakningsmetod som tillsynsavgiften till Finansinspektionen.

17.4 Finansinspektionens tillsynsavgift

Finansinspektionens tillsynsavgift bestar av en proportionell avgift som beréknas enligt balansomslutningen samt av en fast grundavgift.

17.5 Europeiska centralbankens tillsynsavgift

ECB:s tillsynsavgift bestams pa basis av bankens betydelse och riskprofil.

18. OP-bonus till &garkunder

| resultatrakningen redovisas OP-bonus till &garkunder som en separat post. Andelsbankernas dgarkunder samlar OP-bonus for sina
bank-, skadefdrsakrings- och kapitalférvaltningsarenden. OP-bonus redovisas under intjaningsperioden som kostnader i
resultatrékningen och som upplupna kostnader i balansrékningen. Den bonus som samlats anvands automatiskt for serviceavgifter for
bank- och kapitalférvaltningstjanster samt for forsakringspremier med bérjan fran den &ldsta transaktionen, varvid de upplupna
kostnaderna minskar (Not 14. OP-bonus till &garkunder).

19. Statliga bidrag

Statliga bidrag ar stod fran staten i form av éverféringar av resurser till ett foretag i utoyte mot att féretaget uppfylit eller kommer att
uppfylla vissa villkor rérande sin verksamhet. Formanen av ett statligt 1an till lagre ranta an marknadsrantan behandlas som ett statligt
bidrag. Férmanen av att rantan understiger marknadsrantan ska varderas som skillnaden mellan lanets ursprungliga redovisade vérde
och mottaget belopp. Ett statligt bidrag redovisas dock forst da det foreligger rimlig sikerhet att féretaget kommer att uppfylla de villkor
som ar férknippade med bidraget och att bidraget kommer att erhallas. Bidrag hanforliga till intakter dras av vid redovisningen av
motsvarande kostnader och redovisas i resultatréakningen éver samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att kompensera
for.

20. Nya standarder och tolkningar

IASB (International Accounting Standards Board) har offentliggjort féljande framtida betydande standardéndringar.
20.1 IFRS 17 Férséakringsavtal

| bokslutsnot 3. Andringar i principerna for uppréttandet och uppstallningen av bokslutet redogérs for ibruktagningen av standarden
IFRS 17 Forsékringsavtal 1.1.2023.

20.2 Ovriga framtida andringar i standarder

Andringarna i standarderna IAS 1, IAS 8 och IAS 12 tradde i kraft 1.1.2023. De har inte ndgon véasentlig inverkan pd OP Gruppens
bokslut.
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Not 2. OP Gruppens principer for riskhantering

1 OP Gruppens betydande risker: allmén oversikt

| OP Gruppen upprattas de allmanna principerna for risktagning och riskhantering sa att de galler alla funktioner, och de
allménna principerna preciseras ytterligare enligt intjaningslogiker (produkt- och tjanstekoncept). Hérnstenarna néar
intjaningslogiska helheter bildas utgdrs av tjanster som tillhandahalls kunderna, de processer som behovs for produktionen
av tjansterna och for analyseringen och rapporteringen av verksamheten samt vilka risker tillhandahallandet av dessa
tjanster medfor for OP Gruppen.

Pa grund av karaktaren av OP Gruppens affarsrorelse och bransch har riskerna tva fran varandra avvikande
grundprinciper: OP Gruppen kan na intjaning genom att ta risker (intjaningsrisker) eller s& kan riskerna vara en konsekvens
av nagot (pafoljdsrisker). Eftersom granskningen av intjaningsrisker kraver granskning av OP Gruppens kritiska
framgangsfaktorer med tanke pd affarsrérelsen, grupperas kallorna till intjaningsrisker och hanteringen av dem per
intjaningslogik i de detaljerade beskrivningarna av betydande risker. Ett undantag utgérs av riskerna pa gruppniva, som
galler alla intjaningslogiker. Riskerna grupperas pa gruppniva i de mer detaljerade beskrivningarna av betydande risker,
eftersom merparten av paféljdsriskerna &r risker pd gruppniva och eftersom granskningen av paféljdsrisker fokuserar pa
att reducera de negativa effekterna om en risk skulle realiseras.

Bilden nedan presenterar ett sammandrag av OP Gruppens betydande risker och deras kallor. Den grda och orangea
ramen utanfor tabellen presenterar kallorna och grundorsakerna till de betydande riskerna. Utanfor tabellen beskrivs pa
motsvarande sétt ocksa den negativa effekten pa OP Gruppens fértroende och anseende om en risk skulle realiseras.

Viktigt att beakta i bildens tabell:

e Genom att ta intjaningsrisker kan man férorsaka pafoljdsrisker utéver kéllorna och orsakerna till OP Gruppens
externa risker.

e Samverkan mellan intjanings- och pafoljdsrisker kan leda till nya risker pa gruppniva bland annat till foljd av
koncentrationer och beroenden mellan risker.

e P& grund av intjanings- och pafdljdsriskernas olika funktion, stravar gruppen i forsta hand efter att kontrollera
intjaningsriskerna, medan den i férsta hand strévar efter att reducera pafoljdsriskerna.

I Externa farandringsfaktorer {tex. befolknings- och samhalisstruktur, £56) —> samhallets och individers varderingar & preferenser }=

e | | | \
// Finanssektorn: Ekonomi, Konkurrenter, Kunder, Teknologi, Reglering (orsaker)
/ ] I I I
..” Risker som férorsakas av informationens anvandbarhet,
{ processernas kvalitet och brister i kunskaper
Pafoljdsrisker: Motpart * | Operativa Compliance Maodell
Intjaningsrisker: ° °
MINSKA
Kredit *
5 . STRATEGISKA VAL
Likviditet ; Beroenden mellan risker AV LEDNINGEN
maturitetstransformation KOﬂCEﬂtr&thﬂer |
o | R TERA | Balansférvaltning [ KOMMANDE
arkna | | e < AVTAL
j Fakta ) Information
Livforsakring !
.
Skadefdrsakring

FORTROENDE/ANSEENDE

* Motpart i finansiellt avtal eller leverantér av tjansteavtal
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Den intjaningslogiska helheten Bankrorelse omfattar bade segmentet Hushallsbank och segmentet Foretagsbank. Den
intjaningslogiska helheten Bankrorelse grupperas i riskhanteringen i tre intjaningslogiker: Bankrorelse via balansrakningen,
Markets och Kapitalférvaltning. Intjiningslogiken Bankrorelse via balansrékningen delas vidare i enlighet med
segmentindelningen upp i féretagsbanksrorelse, hushallsbanksrérelse samt centralbanksrorelse, som i OP Gruppens
segmentindelning ingar i 6vrig rorelse. Intjaningslogikerna liv- och skadeforsakring hor till rorelsesegmentet Forsakring.

OP Gruppens riskhantering och sékerstallande av regelefterlevnaden (compliance) bygger pa principen om tre
forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen bestar av affarsrorelserna, den andra av en fran affarsrorelserna oberoende
riskhanteringsfunktion och compliance och den tredje av internrevisionen. Samtliga férsvarslinjer har sin egen roll for att
riskhanteringsprocessen ska genomféras effektivt.

| OP Gruppen samarbetar riskhanteringens forsta och andra forsvarslinje kontinuerligt. Genom det sékerstélls att all
kompetens som behdvs for att utveckla och hantera verksamheten utnyttjas pa forhand. Forsvarslinjerna bildar
tilsammans en riskhanteringsprocess som beaktar sardragen i OP Gruppens verksamhet. Den forsta och den andra
forsvarslinjens ansvar &r tydligt férdelade.

o Affarsrorelserna genomfoér OP Gruppens strategi, svarar for planeringen av sin verksamhet, en effektiv och
hdgklassig implementering av den och den interna kontrollen. Bara en afféarsrorelse kan fatta affarsbeslut och
ansvara for kundservicens kvalitet, verksamhetens kontinuitet och sitt resultat och sina risker.

e Den andra forsvarslinjen bereder ett riskhanteringsregelverk fér beslut av gruppens ledning, och inom ramen for
det genomfor den forsta férsvarslinjen risktagningen och riskhanteringen i anslutning till den dagliga
verksamheten. Den andra forsvarslinjen stoder den forsta forsvarslinjen genom att ge den rad och konstruktivt
utmana den i synnerhet i frdgor som galler dess egen specialkompetens. Den andra forsvarslinjen dvervakar ocksa
att regleringen och OP Gruppens anvisningshelhet iakttas och den gor oberoende analyser av balansen mellan
resultatet, riskerna och det kapital och den likviditet som fungerar som buffertar samt av att verksamhetens
kontinuitet sakerstalls &ven i storningssituationer.

e Internrevisionen &r den tredje forsvarslinjen, och den &r oberoende av de dvriga forsvarslinjerna.
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2 OP Gruppens betydande risker: kallor och hantering

2.1 Definitioner av och kallor for betydande risker

Nedan presenteras ett sammandrag av definitionerna av och kéllorna for OP Gruppens betydande risker.

Kreditrisker Med kreditrisk avses risken for att en avtalspart i ett finansiellt instrument inte
formar uppfylla sina avtalsenliga betalningsforpliktelser och pa sa vis orsakar
den andra parten en ekonomisk forlust.

Likviditetsrisker En likviditetsrisk ar en risk for att likviditeten eller tillgangen pa finansiering gor
det svarare att genomféra affarsrorelsen i enlighet med strategin. En
likviditetsrisk orsakas av obalans i timing och/eller belopp av inkommande och
utgdende kassafloden. Likviditetsriskerna inkluderar koncentrationsrisker,
likviditetsrisker p& marknader och refinansieringsrisker. En koncentrationsrisk
orsakas av finansiering koncentreras tidsmassigt eller till motparter eller
instrument. Med likviditetsrisker pd marknader avses risk for att en
marknadstransaktion inte kan genomfdéras inom 6nskvérd tid och/eller till
estimerat pris eller att beloppet av bankens likvida medel minskar. En
refinansieringsrisk &r en risk for att man inte lyckas ersattas finansiering med
ny finansiering p& marknaden.

Marknadsrisker Med marknadsrisk avses en ofdrdelaktig forandring som hanfor sig till ett
avtals varde eller intjaningen genom ett avtal och som orsakas av
prisforandringar som observeras pa finansmarknaden. Till marknadsriskerna
hor rénterisker, valutarisker, volatilitetsrisker, kreditspreadrisker, aktierisker
och fastighetsrisker samt eventuella andra prisrisker for balansposter och
poster utanfor balansrakningen.

Strukturell rénterisk i Risken for effekterna av ranteandringar pa bankrérelsens arliga rantenetto och
balansrakningen forsakringsbolagets resultat (IFRS17) och solvens (SlI).
Skadefdrsakringsrisker Skadeforséakringsriskerna bestar av skade- och reservriskerna. En skaderisk

uppkommer genom att skador intraffar mer &n i snitt eller att de &r
exceptionellt stora. En reservrisk uppkommer av att skadekostnaderna for
skador som redan intréffat &r stérre an véntat eller att tidpunkten for
betalningarna avviker fran det som man forvantat sig.

Livforsakringsrisker Livforsakringsriskerna bestar av biometriska risker samt kostnads- och
kundbeteenderisker. En biometrisk risk uppkommer av att prognoser éver
forsakrades forvantade livslangd avviker fran forsakringsprodukter som
innehaller levnadsrisker eller att prognoser Gver forsakrades mortalitet (t.ex. en
ofdrutsedd 6kning i mortaliteten p& grund av en katastrof) avviker fran
produkter som innehaller mortalitetsrisker. Biometriska risker uppkommer
ocksa av att prognoser dver arbetsoformaga avviker fran produkter som
innehaller risker for arbetsoférmaga, men inom OP-Livforsakring ar risken for
arbetsoférmaga mycket lag.

Motpartsrisker Med motpartsrisk avses en risk for att en avtalspart i ett derivatinstrument,
repo-avtal, handel eller aterférsakringsavtal inte uppfyller sina ekonomiska
forpliktelser och att det uppkommer en risk for 6kade kostnader for att skaffa
ett nytt motsvarande avtal.
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Ett sardrag for motpartsrisken ar att storleken pa risken férandras enligt
avtalets marknadsvarde, och till fljd av detta kan risken ocksa 6ka efter det att
avtalet ingatts.

Operativa risker Operativa risker orsakas av all affarsverksamhet och kan uppkomma av
bristfalliga eller felaktiga rutiner, processer, system eller yttre faktorer. Inom
OP Gruppen hor ocksé ICT- och sakerhetsriskerna till de operativa riskerna.

Med operativa risker relaterade till datakapital avses eventuella forluster,
forlust av anseende eller forsamrad operativ forméaga pa grund av osakerhet i
beslutsfattandet, ledningen och rapporteringen i frdga om data och information
som harletts fran data.

Compliance-risker En risk som fororsakas av att externa bestaimmelser, interna rutiner eller
behdriga rutiner eller etiska principer i kundrelationerna inte iakttas.

Modellrisker Med modellrisk avses en eventuell forlust eller ett forsdmrat anseende till foljd
av beslut som fattats pa basis av resultatet av modellerna pa grund av att det

uppkommit fel i utvecklingen, verkstéllandet eller anvdndningen av modellerna.
Modell avser en kvantitativ metod dér indata med hjélp av matematik, statistik
eller bedomningar frdn egna medarbetare omvandlas till kvantitativa data som
styr affarsbeslut eller anknyter till den finansiella stéliningen eller

riskpositionen.

Anseenderisker Risken for att anseendet eller fortroendet férsvagas i forsta hand till foljd av att
en enskild risk eller flera risker realiseras samtidigt eller av annan negativ
publicitet.

Koncentrationsrisker Risker som kan uppkomma av att affarsrérelsen koncentreras i for stor

omfattning till enskilda kunder, produkter, branscher, [6ptidsperioder eller
geografiska omraden. En koncentrationsrisk kan uppkomma ocks& genom
koncentrationer som bildas av tjansteleverantdrer eller processer.

Risker i den framtida En risk som handlar om med vilka villkor och volymer det ingds nya avtal,
affarsrorelsen antingen av nuvarande eller av helt ny typ. Detta involverar ocksa risker som
uppkommer pa grund av bristfallig intern reaktion och osmidighet infor
foréandringar i omvarlden och konkurrensmiljén eller i kundernas véarden och
tekniken.

Riskerna i den framtida affarsrorelsen behandlas inte som en separat helhet, eftersom de kan framtrdda som varierande
betydande risker, och de framtrader i anknytning olika riskslag.

Kundbeteenderisken kan bli aktuell i flera olika riskslag (effekten av en férandring i kundbeteendet pa till exempel
forsakringsavtalens varde, insattningarnas belopp eller fortida betalningar av avtal).

Den kvarstaende risken ar den risk som aterstar och som man inte kan eller vill avlagsna eller som aterstar efter
eventuella riskreducerande atgarder. Begreppet “kvarstdende risk” kan betraktas som en synonym till “risk”. Den
kvarstaende risken kan saledes inte jamstallas med de ovannamnda betydande riskerna, utan en kvarstaende risk kan galla
vilken som helst betydande risk ovan.

Integrering av ESG-faktorer i riskhanteringen

Forandringsfaktorer i omvérlden, sdsom klimatférandringen och andra hallbarhets- dvs. ESG-faktorer, paverkar kundernas
och det Gvriga samhallets behov och preferenser. ESG-faktorerna &r externa megatrender, dvs. exempel pa grundorsaker
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till OP Gruppens riskkarta. | processen for identifiering av risker definieras de har som forandringsfaktorer som péaverkar
olika riskslag, inte som separata risker.

| OP Gruppen granskas dessa externa forandringsfaktorer for att forsta hur de paverkar den egna och kundernas
verksamhet och framtida framgang pa kort och pa langre sikt. Férandringsfaktorerna i omvarlden kanaliseras via olika
funktionskedjor till ekonomiska risker for gruppens bank- och forsakringsrorelse. Effekterna kan realiseras direkt eller
indirekt som bland annat kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och anseenderisker.

ESG-faktorerna beaktas vid bedémningen av riskernas betydelse pa samma satt som andra forandringar och riskfaktorer i
omvérlden. Utéver de ekonomiska effekterna ska man bedéma bland annat de eventuella miljdeffekter och effekter pa
anseendet som riskerna ger upphov till.

En effekt pa anseendet kan galla OP Gruppen eller hela finansbranschen, till exempel till foljd av forandringar i
medborgaropinioner eller konsumenternas preferenser. Den effekt pd anseendet som orsakas av OP Gruppens egen
verksamhet paverkas av god forvaltningssed och iakttagande av anvisningar. Ett ansvarsfullt verksamhetssatt i OP Gruppen
bidrar till att framja en positiv offentlig profil.

Riskbedomningen av ESG-faktorer fokuserar tills vidare pa bedémningen av handelser och effekter som orsakas av klimat-
och miljofaktorer. Klimatférandringen och miljoéférstéringen orsakar fysiska riskfaktorer:

o  Akuta riskfaktorer ar handelser kopplade till extrema vaderfenomen, sdsom torka, Gversvamningar och stormar,
eller till exempel en enskild miljdolycka.

e Langverkande forandringar utvecklas lAngsammare: till exempel den globala uppvarmningen, havsnivahojningen,
forlusten av biologisk mangfald, fororeningen av sjéar och vattendrag och markféroreningar, forstorelsen av
livsmiljGer.

Overgangen till en mer koldioxidsnal och mer hallbar ekonomi fér miljén for med sig direkta och indirekta effekter. Sddana
ar till exempel klimat- eller miljépolitiska beslut, teknisk utveckling, marknadsfértroende och forandringar i kundernas val.

De fysiska faktorerna och évergangsriskfaktorerna paverkar OP Gruppens affarsverksamhet och ekonomiska framgang i
synnerhet via intressentgrupper. Om risker realiseras kan de paverka riskprofilen, kapitaliseringen, likviditeten och den
dagliga verksamhetens kontinuitet p& manga satt. Effekterna av sadana potentiella chocker maste synliggérs med hjalp av
scenarioarbete.

Integreringen av ESG-faktorerna i all risktagning och riskhantering samt i processerna for utvardering av kapitalens och
likviditetens tillracklighet (ICAAP, ORSA, ILAAP) kréaver omfattande utvecklingsarbete i affarsrdrelserna och de
sékerstallande funktionerna. ESG-faktorerna kopplas stegvis till ledningens riskrapportering sé att synergier soks med den
externa hallbarhetsrapporteringen. P4 samma satt som OP Gruppens 6vriga risker och riskfaktorer bedéms ocksa
integreringen av ESG-faktorerna i limiteringssystemet minst en gang per ar som en del av uppdateringen av OP Gruppens
principer for risktagning och riskpolicyer. Vid sidan av principerna for risktagning och riskhantering uppfylls d& ocksd malen
for risktagning och riskhantering enligt OP Gruppens hallbarhetsprogram.

Det kan vara svart att hanga med i den allt snabbare utvecklingen i regleringen for omradet, vilket leder till en 6kad risk for
att regleringen inte kan iakttas inom utsatt tid. Utvecklingsarbetet beaktar sd proaktivt som mdjligt andringar i regleringen
och tillsynsmyndigheternas forvéntningar. En ytterligare utmaning utgdrs av den snabba utvecklingen i forskningsdata och
att halla jamn takt med den.

Hantering av operativa risker

Alla foretag i OP Gruppen ska folja de gemensamma forfaranden for hantering av operativa risker som tillimpas ocksa pa
hanteringen av forfarande- (compliance) och modellrisker. ESG-faktorerna utgdr en fast del av identifieringen och
bedémningen av operativa risker, vilket gor det majligt att folja upp riskprofilen for OP Gruppens operativa risker ocksa
uppdelad pa olika ESG-faktorer och risker som beror pa dem.

ESG-faktorerna och de operativa risker som de gett upphov till identifieras och bedéms i forfarandena fér hantering av
operativa risker, riskhéndelser, riskkartlaggningar, riskbeddmningar av nya och dndrade produkter, hantering av kontinuitet
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och utlaggningar. | fokus for identifieringen och bedémningen av risker stér identifieringen av orsakerna och
konsekvenserna i anslutning till riskerna. Utdver de ekonomiska effekter som riskerna orsakat identifieras samtidigt
eventuella miljéeffekter och effekter pa anseendet.

| kontinuitetshanteringen ska OP Gruppens affarsrérelser forbereda sig ocksa pa att fysiska risker som orsakats av klimat
och miljo realiseras, s att tillgangen pa tjanster kan tryggas for kunderna ocksa i sddana situationer. Som en del av
sékrandet av affarsverksamhetens kontinuitet kravs effektiva och systematiska funktionsprocesser, vilket ocksd omfattar
hantering av utlaggningar och leverantérskannedom.

Stresstestning och scenarier relaterade till operativa risker kompletterar helhetsbilden av riskerna och sékerstéller det
ekonomiska kapitalkravets tillracklighet. Med hjalp av scenarier kan man foérutse och férbereda sig for olika situationer.
Scenarier kompletterar helheten fér hanteringen av operativa risker sarskilt i situationer dar tillgédngliga historiska data inte
kan anvandas for att forutse en kommande handelse, till exempel klimatférandringen.

Ekonomiska konsekvenser av ESG-faktorer ingdr i de existerande limiterna for operativa risker.

For att sékra identifieringen av ESG-faktorer samt deras orsaker och konsekvenser satsar man i hanteringen av operativa
risker pa att fordjupa affarsrorelsens kunskaper, bland annat genom utbildning. Speciellt viktigt &r det att ocksa
overgangsriskerna identifieras och att man reagerar proaktivt pa dem.

Datahantering

De krav pa datahanteringen och data som harletts fran ESG-faktorerna implementeras i OP Gruppens nuvarande modeller
och verksamhetssétt. Kraven som hérletts fran ESG-faktorerna integreras i férfarandena samt kundservice- och
funktionsprocesserna sa att de utgér en naturlig del av gruppens verksamhet. De krav pa hanteringen och anskaffningen
av data som harletts fran ESG-faktorerna identifieras, och de har andringarna integreras i de existerande
verksamhetsmodellerna och tjansterna.

Bankrorelse — Hantering av kreditrisker

Vid hanteringen av kreditrisker ar det viktigt att bedoma effekten av klimat- och miljéfaktorer samt andra ESG-faktorer pa
kundernas aktivitet och framgang samt pa kreditbetalningsformagan.

Externa forandringsfaktorer kan dventyra verksamhetsforutsattningarna i vissa branscher, men de kan ocksa erbjuda
mojligheter. Klimatforandringen kan till exempel i ndgon bransch leda till svagare [onsamhet till foljd av férandringar i
kundbeteendet, lagre sakerhetsvarden pa vissa omraden samt en stérre 6kning an vantat i kostnader relaterade till
reglering. A andra sidan kan en forandring ocks& forbattra verksamhetsforutsattningarna och den relativa
konkurrenskraften for en del kunder.

Pa kundniva hanteras riskerna genom att ge kunderna radgivning och félja upp kundrelationernas utveckling.
Prissattningen ar riskbaserad. ESG-projekt och/eller ESG-placeringar som finansieras ska vara ekonomiskt hallbara. D&
kundernas framtida framgang ombesorijs, sakerstalls att OP Gruppens affarsverksamhet ar Ionsam ocksa pa lang sikt samt
att de riskbuffertar som behdévs for verksamheten ar tillrackliga i frdga om kapital och likviditet. Genom att ge kunderna rad
vill man skapa ett mervarde som visar sig som en forbattring av den ekonomiska stéllningen och valfarden bland kunderna.

Foretagskunderna klassificeras i ESG-kategorier enligt hur utsatta de ar for ESG-faktorer som &r typiska for deras bransch.
Om ESG-kategorin och kundgruppens totala &taganden ar betydande, gors dessutom en ESG-analys. Behovet av en ESG-
analys kontrolleras alltid nar man star i berad att bevilja kunden ett nytt dtagande, gora en andringsframstéallan for ett
existerande atagande eller géra en annan framstallan som kan jamstallas med ett kreditbeslut. Uppgifterna anvands i
kreditbeslut och dokumenteras, och man forbereder sig for att rapportera att kunddatabasen och hur besluten har
exponerats for ESG-faktorer.

Bostadssakerhetsobjekt analyseras och placeras pa basis av adressen pa Finlands miljocentrals (SYKE)
oversvamningskartor. Energicertifikaten for bostadssakerheter for boldn ger en grov bild av bostadsfinansieringens
klimateffekter. For alla bostadssakerhetsobjekt modelleras en uppskattning av energiklassen pa basis av energicertifikaten i
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registret som fors av Finansierings- och utvecklingscentralen for boendet (ARA). Via 6versvdmningskartorna och
bostadsfastigheternas energieffektivitet bedoms ESG-faktorernas inverkan pa sakerheternas sékerhetsvarde.

Stresstestmetoderna for kreditrisken ska utvecklas s att analysen av effekterna av makrochocker genererar konkreta
slutledningar om utvecklingen i kundféretagens ekonomiska lage (bland annat EBITDA och soliditet) med beaktande av
klimat- och miljéfaktorer sdsom energiférbrukning. Dessutom gors kundspecifika kanslighetsanalyser utifran fran kundens
resultatrakning samt sdkerheternas position. Genom detta blir det mgjligt att rdkna om kundftretagens rating samt att
rapportera hur stress paverkar hela foretagskreditstocken pa basis av kundspecifik analys. P& s vis kompletteras
bedémningen av det ekonomiska kapitalkravet och fordringarnas sakerhetsduglighet sé att dven klimat- och
miljéférandringarnas effekter blir beaktade.

Bankrorelse — Hantering av ranterisken och likviditetsriskerna i den finansiella balansréakningen

ESG-faktorer kan paverka marknadsrantor och kreditspreadar. Vid hanteringen av ranterisken och likviditetsriskerna i den
finansiella balansrakningen fokuserar den riskhanteringsmassiga granskningen framst pa likviditetsreserven. De
ekonomiska effekterna beddms med regelbundna scenarier som beaktar &ven klimat- och miljéfaktorer. Effekterna har inte
beddmts vara betydande fér de skuldebrev som kops till portfoljen.

Placeringarna i anslutning till likviditetsreserven styrs av en placeringsplan, enligt vilken ett separat allokeringsmal som
galler ansvarsfulla placeringsobjekt hade stallts for portféljerna till slutet av 2022. | fortsattningen stélls inget separat
allokeringsmal for ansvarsfulla placeringar, utan malet uppfylls genom att verktyg, metoder och verksamhetssatt som
tagits i bruk i OP Kapitalforvaltning integreras i den placeringsprocess som galler for likviditetsreserven. Malet uppfylls
genom att placera i obligationer som klassificeras som gréna (sustainability bonds, social bonds, green bonds). Med
ansvarsfull placering avses till exempel att placeringsobjektet har positiva sociala effekter, till exempel ett energieffektivt
sjukhus som byggts med beaktande av miljéaspekter (sustainability bonds). Att beakta klimat- och miljéfaktorer innebar till
exempel att branschen som finansieras ar energieffektiva bostadshus (green buildings). De hér placeringarna ska dessutom
uppfylla alla andra krav som stélls pa likviditetsreservens placeringar.

Foretagshankens obligationslaneportfolj baserar sig pa Foretagsbankens ESG-analyser. | portféljen placeras i regel i féretag
som &r viktiga for OP Foretagsbanken, och fér dem har utforts kredit- och ESG-analyser. | portfoljens placeringsbeslut
iakttas OP Foretagshankens hallbarhetsprinciper.

Bankrorelse — Markets

| Markets obligationsportfdlj efterstravas en snabb omséattning, och portféliens sammanséttning paverkas av
kundefterfragan vid respektive tidpunkt. Normalt utgérs en stor del av portfélien av nordiska foretags obligationslan. ESG-
faktorer kan paverka kreditspreadarna for obligationslan, men effekten anses inte vara betydande.

Markets handlar med valutor och kan da halla en 6ppen riskposition, vars andel &r liten. ESG-faktorerna anses inte ha
ndgon betydande inverkan pa valutarisken.

Markets tar fram strukturerade placeringsprodukter, som tillhandahalls via gruppens séljkanaler. Valet av underliggande
tillgang &r ett vasentligt element i dessa produkter. Vid valet av underliggande tillgangar foljs Kapitalforvaltningens
uteslutningslista, dvs. foretag pa listan anvands inte som underliggande tillgang.

Markets kunder ingér derivatinstrument framst i sakringssyfte, varvid marknadsrantorna ar den vasentligaste riskfaktorn.
Tjansten for derivat med underliggande tillgdng handlar om formedling, och ger i normalfall inte upphov till ndgon
marknadsrisk och endast en liten motpartsrisk. Ravaruderivatens risker tacks pa marknaden. ESG-faktorerna har ingen
identifierad inverkan pa risker som forknippas med derivat.

For Markets verksamhet ska det ekonomiska kapitalkravet ur ESG-synvinkel bedémas med stresstester i forsta hand med
réntedndringar och vid behov med forandringar i kreditspreadarna.
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Bankrorelse — Kapitalférvaltning

Kapitalforvaltningens tjanster omfattar diskretionar kapitalférvaltning, konsultativ kapitalforvaltning och hantering av
placeringsrisker i anslutning till dem. Produkturvalet bestar av ett brett fondsortiment, alternativa placeringsprodukter,
fastighetsplaceringar, internationella samarbetspartners fonder och produkter riktade endast till professionella placerare.

Hallbar utveckling och ansvarsfullhet ar allt viktigare faktorer for kunderna, vilket kan ses i den vaxande populariteten hos
hallbara placeringar. Nar kundernas beteende forandras, maste det i produkturvalet finnas produkter som motsvarar
kundernas hallbarhetspreferenser.

Inom kapitalférvaltningen aterspeglas ESG-faktorerna i en strangare reglering. Allt mer detaljerad information maste ges
om placeringsobjektens hallbarhetsfaktorer, kundernas hallbarhetspreferenser maste beaktas allt mer och
rapporteringsskyldigheterna som géller hallbarhetsfaktorer Gkar.

Metoder for ansvarsfull placering inom kapitalférvaltningen &r beaktande av ESG-faktorer i placeringsbeslut,
agarinflytande, uteslutning samt tema- och paverkansplaceringar. Syftet med att ta hansyn till hallbarhetsfaktorer som ar
vasentliga for placeringsobjektets bransch ar att férbattra den langsiktiga avkastningen och minska riskerna. Som stod for
placeringsbesluten finns ett internt utarbetat ESG-verktyg. Bland OP-fonderna finns fyra temafonder for ansvarsfull
placering, och paverkansplaceringar gors via alternativa fonder.

En del av kapitalférvaltningens placeringsverksamhet gar ut pd att granska hur ansvarsfulla placeringsobjekten ar och att
uppmuntra foretag till allt hallbarare foretagsverksamhet. OP Kapitalforvaltning har egna principer for ansvarsfull
placering. | dem beskrivs hur OP Kapitalférvaltning placerar pa ett ansvarsfullt satt.

Forsakringsrorelse

Klimat- och miljo- samt 6vriga ESG-faktorer beaktas i bade Pohjola Forsékrings och OP-Livforsakrings forsakrings- och
placeringsverksamhet. | skadeforséakringsrorelsen betonas klimat- och miljériskernas betydelse i form av olika olyckor pa
grund av naturfenomen, medan effekterna for OP-Livforsakring aterspeglas sarskilt via riskerna i placeringsverksamheten.

ESG-faktorerna har beaktats i Pohjola Férsakrings UW-policy, till exempel med begréansningar for beviljandet av
forsakringar. ESG-riskfaktorerna utgor ocksa en del av forsakringsbolagens normala riskidentifieringsprocess.

| forsékringsbolagens placeringsverksamhet syns ESG-faktorerna i spread-risken och aktierisken. Exempelvis kan klimat-
och miljériskfaktorer via marknadsrantorna paverka forsékringsskuldens kassafloden och via det realiseringen av en
ranterisk.

Pohjola Férsakrings och OP-Livforsakrings principer for ansvarsfulla placeringar beskriver i detalj med vilka metoder och pa
vilka satt man i placeringsverksamheten tar hansyn till miljo, socialt ansvar och god férvaltningssed.

ESG-analysen har integrerats i analysen av placeringsobjekt som stdd for placeringsbesluten. Till hjélp vid den objektiva
bedémningen av hllbarhetsfaktorer i samband med placeringsbeslut finns OP Kapitalforvaltnings internt utvecklade ESG-

verktyg.

Pohjola Forsakring och OP-Livférsékring hanterar sociala risker i enlighet med principerna for ansvarsfull placering med
hjalp av agarinflytande samt paverkansplaceringar. Med paverkansplaceringar avses placeringar i foretag, organisationer
eller fonder som inte bara soker avkastning pa placeringarna utan dven en métbar social eller miljomassig forandring.

| Pohjola Forsakrings och OP-Livforsakrings arliga risk- och solvensbedémning (ORSA-rapporten) beskrivs identifieringen
och hanteringen av klimat- och miljgrisker i foretagens verksamhet. En del av Pohjola Férsakrings och OP-Livforsakrings
ORSA-rapporter utgoérs av klimatscenarioanalyser, med vilka man identifierar och méter potentiella vérdeféréandringar per
placeringsprodukt och bransch pa kort och Iang sikt. Effekterna av klimatscenarierna for marknadsriskerna i
placeringsverksamheten pa bolagets solvensstallning bedéms tillsammans med klimatscenarierna for forsakringsriskerna.
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Centrala instrument och riskslag

Diagrammet nedan beskriver riskslagen i anslutning till de centrala finansiella instrumenten och belyser riskslagens
betydelse med hjalp av de finansiella instrumentens balansvérden (31.12.2022).

Centrala instrument, riskslag och volymer i anslutning till dem, md €

1000 500 00 500 1000 Kredit Marknad Operativa Forsakring Likviditet
Axtier och andelar ) X X X
Skuldebrev — X X X X
Derivat " X X X X
Krediter och garantier, konton med kredit, kreditloften X X X X
Inldning fran almanheten —_— X X X
Emitterade skuldebrev =_ X X X
Tillgodohavanden p&/skulder till centralbanker (— X X X
Skadeforsakringsavtal = X X X X
Livforsakringsavtal rantebarande, ink. SBR . X X X X X
Livforsakringsavtal fondanknutna e X X X X

m Fordringar  m Skulder
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2.2 Risker i bankrorelsen

Kreditrisker

| OP Gruppen hanteras kreditrisken med anvisningar och riktlinjer pa gruppniva samt med kvantitativa risklimiter. De
preciseras i Bankrdrelsens riskpolicy med riktlinjerna for risktagningen, limiter och uppféljningsgranser, kvalitativa och
kvantitativa mal samt principerna for kundurvalet, sékerheter och kovenanter. De kvantitativa och kvalitativa malen
balanserar affarsmalen med den mattfulla riskvilligheten. Limiterna och uppféljningsgranserna stéller upp de dvre
granserna for risktagningen. Med hjalp av dem tryggas en tillracklig diversifiering av kreditportfoljen och undviks att det
uppstar for stora riskkoncentrationer.

Hanteringen av kreditrisken baseras pa ett omsorgsfullt kundurval och pd aktiv hantering av kundrelationer, god
kundkadnnedom, gedigen yrkeskunskap och omfattande dokumentation. Den dagliga kreditprocessen och dess kvalitet
spelar en central roll i hanteringen av kreditrisker. Kreditrisken hanteras ocksd med val av produktsortiment och -villkor.
Risken i anslutning till ny kreditgivning hanteras med 6vervagt kundurval och undvikande av riskkoncentrationer. Dessutom
tillampas aktiv kreditriskreducering (sékerheter, borgen) och kovenanter. Risken i kreditportféljen hanteras genom god
ledning av kundrelationer samt genom en proaktiv och konsekvent hantering av problemfall.

En grundlaggande forutsattning for all kreditgivning &r att kundens skuldbetalningsformaga ar tillracklig. Att en kundgrupp
bildas korrekt skapar en grund for kreditrisknanteringen. Utan en klar uppfattning om vilka medlemmar som ingar i en
kundgrupp, hurdan struktur kundgruppen har och hur skuldbetalningsférmagan uppkommer, kan man inte fa ratt bild av
den grupp som ska fa finansiering eller forsta den risk som finansieringen medfor. Affarsrorelsen identifierar
kundgrupperna och kopplingarna inom dem, och beskriver dem i OP Gruppens system.

Tillr&ckligt med aktuell information ska samlas in om alla kunder som medfér en kreditrisk for att kreditvardigheten ska
kunna faststallas. Kreditvardigheten bestar av bade kundens vilja och forméaga att betala, och darmed har béada effekter for
kundens kreditklass. Genom tillrackliga och korrekta grunddata kan man sékerstélla att kunden klassificeras enligt ratt
kreditvardighetsmodell och att kreditklassen ger réatt bild av de risker som knyter an till kundens kreditvardighet.
Affarsrorelsen ser till att kundernas kreditklasser kontinuerligt &r i kraft och uppdaterade samt uppdaterar vid behov
kreditklassen om kundens situation forandras. P& det har sattet kan kreditportféljen foljas upp i realtid bade pa bank- och
pa gruppniva.

Sakerhetshanteringen grundar sig pa en oberoende sékerhetsvardering, att pantsattningarna ar giltiga och att
sékerheterna &r realiserbara, for att man stéandigt ska kunna ha en realistisk bild av de sékerheter som tryggar
fordringarna. Vardena pa de foremal som pantsatts som sakerhet for fordringar ska ge en rattvisande och uppdaterad bild
av saval kundens som av hela kreditportfoljens sakerhetsposition. Vid varderingen av icke-likvida sakerheter ska man
beakta den finansiella stéllningen hos den som &ger sékerhetsobjektet. Ju sémre finansiell stallning &garen har, desto
storre vikt ska ges realiseringsvardet vid varderingen av sékerhetsobjektet.

Finansieringsbesluten grundar sig pa principen om atskillnad, dar den som bereder en finansiering inte ensam kan fatta
finansieringsbeslutet. Finansieringsbeslut ar beslut om risktagning och darfor ska beslutsfattarna infor sina beslut kanna till
alla omstandigheter som vasentligt paverkar beslutsfattandet. Alla beslut som galler kreditrisktagning ar
affarsrorelsebaserade. Beslutsfattandet styrs av OP Gruppens riskvillighet och den malriskprofil som faststallts i riskpolicyn.
Beslut som awviker fran den malriskprofil som faststallts i riskpolicyn ska motiveras mer ingdende. Centralinstitutets
riskhantering bedémer de mest betydande finansieringsprojektens forenlighet med riskpolicyn och rapporterar en lagesbild
av hur riskpolicyn har iakttagits vid kreditgivningen till ledningen i OP Gruppen och de foretag som bedriver bankrorelse.

Bankens verkstéllande ledning och foérvaltning féljer noggrant upp bankens kreditriskposition. Bankens ledning ansvarar for
att halla férvaltningen uppdaterad om eventuella avvikelser i bankens operativa risktagning i forhallande till den riskpolicy
som forvaltningen faststéllt, for att styrelsen i enlighet med sin roll ska kunna évervaka hur bankens riskposition utvecklas
och vid behov styra den operativa ledningen i frdga om risktagningen.

Ur bankens synvinkel realiseras en kreditrisk i en situation dar kunden fallerar och inte klarar av sina kreditforpliktelser
utan att banken vidtar atgarder, som att realisera sakerheter. Darfor ar det viktigt att kunder vars skuldbetalningsformaga
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har forsamrats eller utsatts for ett betydande hot identifieras utan dréjsmal saval i finansieringsprocesserna som i
kundhanteringsprocesserna.

Kunder som hor till de viktigaste for banken, och vars risk for fallissemang har okat klart eller vars skuldbetalningsférmaga
forknippas med ndgot annat betydande hot, ska Gverforas till specialévervakning. | frdga om dessa kunder ska banken
utarbeta en handlingsplan for vilka &tgarder man kan vidta for att l6sa kundens situation ur bankens synvinkel och
minimera den risk som eventuellt realiseras for banken. Uppféljningen och dokumenteringen av betydande potentiella eller
egentliga problemkunder &r intensivare och mer heltackande jamfort med de kunder som forknippas med mindre risker.
Pa det sattet kan man halla sig uppdaterad om férandringar i en problemkunds situation och reagera omedelbart pa dem.

Métning av kreditrisken

Kreditrisken mats pa gruppniva som andelen ekonomiskt kapitalkrav for kreditrisken av beloppet av exponeringar vid
tidpunkten for fallissemanget, andelen nddlidande fordringar av kredit- och garantistocken samt andelen férvantade
kreditforluster av kredit- och garantistocken. Dartill mats andelen féretagsexponeringar i olika kreditklasskorgar och
foretagsexponeringarnas medelrating. Fér dessa matare har limiter faststéllts i riskpolicyn. Koncentrationerna i
kreditportféljen foljs dessutom upp kund-, bransch- och landsspecifikt. Differensen i 6kningen mellan kreditstocken och det
ekonomiska kapitalkravet for kreditrisken mats for att sékerstélla balansen mellan tillvaxt och risktagning. For de
rérelsesegment som bedriver bankrérelse har limiter faststéllts sa att de harletts fran limiterna pa gruppniva.

Limiter som faststéllts i riskpolicyn kan kompletteras med kvalitativa mal som stéllts i instruktionerna for
rérelsesegmenten. Malen kan vara specifika for ett rérelsesegment eller ett foretag. Mal kan stallas for hela kreditportfolien
eller separat for finansieringen till privatkunder respektive foretagskunder. Dessutom kan mal stéllas fér matningen av
kreditriskprocessens kvalitet.

Kundsegmentering tillampas for att sékerstélla en tillracklig spridning av kreditportféljen och en effektiv kapitalallokering vid
styrningen av kreditportféljen. Kundsegmenten har faststallts sé att ett enskilt segment innehaller fordringar som ar
homogena avseende kreditrisken och darmed kan styras som en helhet i riskpolicyn. Med st6d av segmenteringen och
indelningen i kreditklasskorgar presenteras i riskpolicyn kreditportféliens malbild, vilken inte &r bindande for affarsrérelsen,
men affarsrorelsen bor styra kreditrisktagningen sa att malbilden uppfylls.

OP Gruppens interna kreditklassificeringssystem

Med kreditklassificering avses modeller och metoder, processer, dvervakning, datainsamling samt it-system som ligger till
grund for hantering av kreditrisker, vardering av kreditrisk, tilldelning av riskklasser fér exponeringar och kvantifiering av
fallissemangs- och forlustestimat for vissa typer av exponeringar. OP Gruppens kreditklassificeringssystem galler pa
gruppniva. OP Andelslags styrelse godkanner principerna for kreditklassificeringssystemet som en del av dokumentet
Principer for riskhantering.

Sannolikheten for fallissemang hos privatkunders avtal beddms med en intern skala i 16 steg A-F, varav de fallerande
avtalen hor till klass F. Sannolikheten for fallissemang bedéms for alla privatkunders avtal manatligen med en
klassificeringsmodell for kreditstocken. Klassificeringen av kreditstocken baserar sig pd kundgrunddata, betalningsbeteende
och annan information om kundhistorien. For varje kreditklass har harletts den genomsnittliga sannolikheten for
fallissemang for en tidsperiod pa ett ar.

Klassificeringsmodellerna for ansékningsskedet stdder tillsvidare kreditbesluten, analysen av kreditrisken och prissattningen
av nykreditgivningen. Andelsbankerna, gruppens finansbolagsprodukter och konsumentkrediter utan sakerhet har egna
modeller for ansdkningsskedet.

Sannolikheten for fallissemang hos féretagskunder bedéms med en skala i 20 steg 1,0-12,0 dér insolventa kunder
klassificeras i klasserna 11-12.

Medelstora och stora foretagskunders rating R baserar sig pa foretagets ekonomiska nyckeltal och kvalitativa
bakgrundsuppgifter. Utifran dem upprattar en statistisk modell ett ratingforslag. En expert som fordjupat sig i kundens falll
gor en ratingframstallan pa basis av det ratingforslag som modellen ger och den Gvriga information som star till buds.
Eventuella férandringar och osakerheter i frdga om framtiden tas i beaktande som varningssignaler och som undantag fran
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den klassificering som modellen ger. Kreditklassen faststélls av centralinstitutets oberoende riskhantering utifran en
ratingframstallan minst en gang per ar, for svaga kunder halvarsvis.

Grunden for rating A av sma foretagskunder utgérs av den automatiska klassificeringsmodellen Rating Alfa som Suomen
Asiakastieto tillampar. | Rating Alfa bestar variablerna av uppgifter om betalningsstérningar och betalningssatt,
bokslutsnyckeltal och kundgrunddata for foretaget och dess ansvariga. OP Gruppens ratingar bildas pa basis av Rating
Alfas riskpoéng och OP Gruppens interna uppgifter som beskriver betalningsbeteende som leder till fallissemang. De har
ratingarna andras vid behov utifrdn bedomningar frdn egna medarbetare. Riktigheten hos ratingen for kunder med rating
A ska beddmas minst en gang per ar. For svaga kreditklasser och kunder pa bevakningslistan ska bedémningen géras
halvarsvis. Den ansvariga banken ansvarar for bedémningen. Efter bedémningen godkénns kreditklassen av
centralinstitutets riskhantering i frdga om de viktigaste kunderna med rating A.

Foretagskunder med sma exponeringar klassificeras med en klassificeringsmodell fér sma exponeringar (P).
Klassificeringsmodellen ar en automatisk rating som beraknas manatligen och som upprattas pa basis av kundens
grunddata, kundhistoria och betalningsbeteende.

Likviditetsrisker

Identifiering av likviditetsrisker

OP Gruppens centralbank och de 6vriga affarsenheterna samt riskhanteringen identifierar och bedémer kontinuerligt de
risker som forknippas med upplaningen och affarsrérelsen samt den Gvriga omvérlden. Vid riskanalysen av nya produkter,
tjanster, verksamhetsmodeller, processer och system ska affarsrorelsen aven beakta likviditetsriskerna. Minst en gang per
ar gor riskhanteringen i samarbete med foretradare for affarsrérelserna en heltackande kartlaggning av likviditetsriskerna i
syfte att sékerstalla att forfaringssatten for att bedéma likviditetens tillréacklighet (ILAAP) ar tillborliga i forhallande till
gruppens likviditetsrisker.

Beddémning och matning

Det kommande kassaflodet fran fordringar, skulder och forbindelser utanfor balansrakningen bedéms enligt avtalets
forfallodag eller amorteringsplan, med en bedémning fran egna medarbetare eller statistiska modeller som baserar sig pa
det historiska kundbeteendet.

Den strukturella finansieringsrisken mats som differensen mellan inkommande och utgdende kassafloden i olika tidsklasser.
Dessutom berdknas det bestdmmelseenliga nyckeltalet fér den stabila nettofinansieringskvoten (NSFR, Net Stable Funding
Ratio) som anger hur stora de stabila finansieringskallorna som uppskattas vara langre an ett ar ska vara i relation till de
poster som krévs for den stabila nettofinansieringen.

Likviditetsrisken mats ur myndighetsperspektiv med nyckeltalet for likviditetstdckningskravet (LCR, Liquidity Coverage
Ratio). Likviditetstackningskravets tidsmassiga tillracklighet bedoms utifran de balansposter som forfaller. Da fornyas inte
avtal som I6per ut, utan de upphor pa sin forfallodag. Ur ekonomisk synvinkel méts tillrackligheten hos likviditetsreserven
baserat pa stresstest.

Koncentrationsrisken i upplaningen mats genom att berékna beloppet av den langfristiga upplaning med obligationslan
som forfaller till betalning under en glidande period pa 12 manader respektive 3 manader. Med en tidshorisont pd under
ett r méts den totala marknadsupplaningen, som bildas av kort- och langfristig marknadsupplaning, under 3 manader. |
fraga om inlaningen féljer man upp koncentrationen av de stérsta inlaningsvolymerna. Dessutom féljer man upp
motpartskoncentrationer och instrumentspecifika koncentrationer.

Hur intecknade tillgdngarna i balansrakningen ar méats genom att stalla de intecknade tillgdngarna i balansrékningen i
relation till de sammanlagda tillgdngarna och sakerheterna i balansrakningen.

Metoderna for bedémning och métning av risker i anslutning till placeringsverksamheten for likviditetsreserven beskrivs i
samband med marknadsriskerna.
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Stresstestning av likviditeten

Tillr&ckligheten hos OP Gruppens likviditetsreserv och beredskapsposter bedéms med hjalp av olika scenarier. Som
stresscenarier anvands bade for OP Gruppen specifika och marknadsspecifika scenarier samt kombinationer av dem.
Scenarierna ska omfatta stresslaget pa savéal kort sikt som lang sikt. Vid matningen av en medlemsbanks strukturella
finansieringsrisk beaktas det likviditetstackningskrav som grundar sig pa myndighetens stresscenario som en
likviditetsinsattning i centralbanken. | anslutning till gruppens aternamtningsplan anvands ett omvant stresstest. Den
verkstallande ledningen bestammer vilka scenarier som ska anvandas, hur resultaten fran stresstesterna ska anvandas och
hur de ska rapporteras.

Upplaningsplan

| OP Gruppens upplaningsplan faststélls riktlinjerna for marknadsupplaningen under de kommande aren. | OP Gruppens
upplaningsplan ska man beakta medlemsbankernas uppskattning av de kommande &rens finansieringsbehov. Planen féljs
upp regelbundet och uppdateras vid behov under aret. Inldningen sker i férsta hand utifran affarsrérelsestrategin och -
planen. | upplaningsplanen faststélls kallorna for marknadsupplaningen och anges hur gruppens finansieringsbehov kan
tackas betraffande de viktigaste kallorna for marknadsupplaning med beaktande av marknadens djup och tillracklig
spridning. Dessutom faststallts beslutsbefogenheterna for detta. | upplaningsplanen ska man ockséa beakta ogynnsamma
scenarier under flera ar och plétsliga forandringar i centrala upplaningsposter.

Hantering av likviditet i valuta

OP Gruppen tar upplaning i valuta for att sprida kallorna for upplaningen. Eftersom gruppens fordringar nastan helt &r
denominerade i euro, konverteras upplaningen i valuta i regel till euro med derivat i samband med emission.

Enligt likviditetsbestdmmelserna &r en valuta betydande, om skulderna i en viss valuta éverstiger 5 procent av
sammanslutningens balansomslutning. Betydande valutor féljs upp manatligen med en likviditetsrapport som ges
tillsynsmyndigheten. Valutor utgor endast en liten del av balansrakningen, och pa grund av verksamhetsmodellen har
likviditetsrisken som beror pa tillgangen till valuta minimerats.

Hantering av den dagsinterna likviditeten

OP Gruppens centralbank foljer upp de finansieringskéllor som anvands dagsinternt samt férutser och féljer hur
betalningar som sker dagsinternt genomfors. De dagsinterna finansieringskallorna halls sa lange att de betalningar som
ska utforas under bankdagen kan genomforas.

| enlighet med beredskapsplanen for likviditetshanteringen kan beredskapen vid behov héjas ocksé da den dagsinterna
likviditeten stors. P& sa satt sakerstalls att verksamheten &r effektiv om hotet om kris okar.

Likviditetsreserv

Ur ekonomisk synvinkel bestar likviditetsreserven av insattningar i Finlands Bank samt av icke intecknade skuldebrev som
innehas av OP Foretagshbanken och som godtas som sékerhet for centralbanksfinansiering. Till den hor ocksa OP
Foretagsbankens dvriga omsattbara fordringsbevis och icke intecknade féretagskrediter som godtas som sakerhet for
centralbanksfinansiering.

Ur myndighetsperspektiv bestar OP Gruppens likviditetsreserv av en likviditetsreserv som uppfyller kriterierna i reglerna for
likviditetstackningskravet (= LCR-reserven).

Gruppens centralbank ansvarar for att en placeringsplan upprattas minst en gang per ar. | den ingar de
obligationsplaceringar i likviditetsreserven som centralbanken innehar. OP Foretagsbankens styrelse godkénner planen.
Placeringsplanen beaktar de begransningar och mal for marknadsrisker, kreditrisker och likviditetstackningsrisker som
stéllts i OP Gruppens risktagningsprinciper (RAS) samt riskpolicy. | placeringsplanen anges i tillampliga delar ramen for
testningen av skuldebrevens likviditet.

Placeringarna sprids genom att beakta savél den interna riskvilligheten som kraven i de externa bestammelserna bland
annat enligt produkt, motpart och land.
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Hantering av sikerheter och inteckning av tillgdngar

Med sakerheter avses i det har sammanhanget OP Gruppens tillgdngar som anvands som sakerheter for att klara av
likviditetsbehov antingen i ett normalt fall eller i ett stresslédge. Gruppens centralbank foljer centraliserat upp sékerheterna
och ansvarar for hur sékerheter anvands och éverfors.

Den stdrsta post som kréaver inteckningar av tillgangar i balansrakningen ar boldn som utgor sikerhet for OP-
Bostadslanebanken Abp:s sakerstallda obligationslan. Dessutom kraver framst centralbanksoperationer och derivatrérelsen
inteckning av tillgdngar. Med tanke pa forberedelserna for likviditetsbehov begréansas inteckningar av tillgdngar med en
kvantitativ limit i riskpolicyn.

For att 6ka likviditetspotentialen &r det viktigt att identifiera hur fordringarna i balansrékningen duger som sékerhet for
finansiering och utveckla beredskapen att anvanda fordringarna som sékerhet for finansiering.

Hur likviditeten tryggas i stresslagen

Med beredskapsplanen for OP Gruppens likviditet upprattas en referensram som tryggar gruppens formaga att klara av
sina betalningsforpliktelser ocksé under en likviditetskris. Planen innehaller klara operativa anvisningar och
verksamhetsmodeller for att upptéacka en okad likviditetsrisk samt styra mot réattidiga och rattdimensionerade atgarder for
att minska likviditetsrisken genom att sakerstalla en effektiv organisation och verksamhet d& hotet om en kris okar. For
varje beredskapsniva for likviditeten finns styr- och uppféljningsforfaranden som skarps i takt med att beredskapsnivan
hojs.

Dessutom inkluderar OP Gruppens aterhamtningsplan aterhamtningsatgarder for likviditetshanteringen.

Rapportering av likviditetsrisker

Likviditetsriskerna rapporteras till centralinstitutets ledning regelbundet, och i samband med att beredskapsnivan for
likviditetslaget hojs Gvergdr man vid behov till lagesrapportering varje vecka eller varje dag. | OP Gruppens foretag
rapporteras likviditetsrisken till styrelsen regelbundet minst enligt de limiter som stéllts upp. | OP Gruppens riskanalys
rapporterar riskhanteringen kvartalsvis till riskkommittén vid centralinstitutets styrelse om utfallet av likviditetsriskerna.

Hantering och styrning av likviditeten i sammanslutningen

Likviditetsregleringen tillampas inte som sadan pa foretagen i sammanslutningen, utan centralinstitutet kan med ECB:s
tillstdnd bevilja sina medlemsbanker tillstdnd att avvika fran likviditetsregleringen. OP Andelslag har i egenskap av
centralinstitut for sammanslutningen av andelsbanker beviljat sina medlemskreditinstitut ett undantag i enlighet med lagen
om en sammanslutning av inldningsbanker. Med stod av undantaget tillampas de krav pa kreditinstituts likviditet som avses
i del sex i EU:s tillsynsforordning inte p& medlemskreditinstituten. Likviditeten enligt forordningen Gvervakas och
rapporteras for sammanslutningen av andelsbanker. En férutsattning for beviljande av undantag ar att centralinstitutet ger
sammanslutningens foretag anvisningar om de riskhanteringsatgarder som behdvs for tryggande av likviditeten och om
andra kvalitetskrav, samt dvervakar att dessa anvisningar iakttas.

Centralinstitutets verkstallande ledning ansvarar for att centraliserat ordna hanteringen av likviditetsrisken i OP Gruppen i
enlighet med riktlinjerna i likviditetsstrategin. Ledningen ska se till att hanteringen av sammanslutningens likviditet och
6vervakningen av den &r fortldpande i harmoni med affarsrérelsens omfattning och natur samt uppfyller kraven i
regleringen. Vid styrningen av forsaljningen av inldningen och utlaningen faster ledningen inte endast vikt vid malen for
tillvaxt och lI6nsamhet, utan dven vid produkternas likviditetsegenskaper. Med hjalp av produktutvecklingen i anslutning till
kundbetjaningen bor man ocksa strava efter att minska likviditets- och finansieringsstrukturens risker.

OP Gruppens likviditets- och marknadsupplaningsplan samt fullmakterna foér upplaning pa kapitalmarknaderna godkanns
av OP Foretagshankens och OP-Bostadslanebankens styrelser. Centralinstitutets verkstallande ledning godkanner
beredskapsplanen for likviditeten. Planen innehaller forfaranden for att styra och Gvervaka en beredskapsnivabaserad
likviditet samt finansieringskallorna.

| egenskap av centralbank for OP Gruppen tryggar OP Foretagsbanken Abp likviditeten for saval hela gruppen som varje
andelsbank eller annat féretag som hor till gruppen. OP Gruppens foretags likviditet samlas pa gruppens centralbanks
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checkkonto i Finlands Bank. Darmed skots hela gruppens likviditetsposition alltid centraliserat via checkkontot. OP
Gruppens centralbank ansvarar for gruppens marknadsupplaning, hanterar gruppens kortfristiga likviditet och uppratthaller
likviditetsreserven, skoter centraliserat gruppens minimireservskyldighet och ansvarar for hanteringen av den dagsinterna
likviditetsrisken. OP Foretagsbanken administrerar centralt gruppens marknadsupplaning med frammande kapital och med
egetkapitalinstrument, medan OP-Bostadslanebanken Abp handhar marknadsupplaningen mot sakerheter i bolan.

Genom beslut av styrelsen eller ett av styrelsen befullméktigat organ kan centralbanken utnyttja sdkerheter som normalt
finns i hela OP Gruppen. Centralinstitutets styrelse eller ett av styrelsen befullméktigat organ alagger vid en stérning pa
penning- och kapitalmarknaden eller vid en allvarlig likviditetskris som beror pa nagon annan omstandighet, eller som en
forberedelse for en sadan kris, medlemsbankerna i sammanslutningen att antingen sélja krediter till OP-
Bostadslanebanken Abp eller via en mellankredit stalla sin kreditstock som sakerhet for ett sékerstallt obligationslan som
OP-Bostadsladnebanken Abp har satt i omlopp. Omfattningen av krediterna baserar sig pa det gruppspecifika behovet och
faststélls skilt for varje bank. Beslutet kan verkstéllas genom beslut av centralinstitutets styrelse eller ett av styrelsen
befullmaktigat organ. Medlemsbankerna forbinder sig att omedelbart vidta de atgarder som féranleds av beslutet.

De primara finansieringskallorna for andelshankernas utldning ar eget kapital, inlaning och mellankredit via OP-
Bostadslanebanken. Anvandningen av mellankrediter minskar OP Gruppens behov av senior upplaning.

Om det uppstar likviditetséverskott i en andelsbanks kundrorelse Gverfors det till placeringsprodukter som tillhandahalls av
gruppens centralbank for att stodja genomférandet av hela OP Gruppens grunduppgift. Placeringsverksamhet ingdr inte i
en andelsbanks grunduppgift.

Allokering av kostnader for likviditetsrisker i sammanslutningen

Kostnaderna for marknadsupplaningen och uppratthallandet av likviditetsreserven fordelas pd medlemsbankerna enligt den
upphovsprincip som centralinstitutets verkstallande ledning har godkant. Kostnaderna for uppratthallandet av likviditeten
allokeras via likviditetsinsattningar och kostnaderna fér marknadsuppldningen med en marginal som laggs pa OP-
krediternas/OP-insattningarnas rantegolv eller genom nagot annat forfarande.

Marknadsrisker

Strateqi fér hantering av ranterisken i den finansiella balansréakningen

Ranterisken i den finansiella balansrakningen uppkommer som ett resultat av kundtransaktioner, och storleken pa risken
paverkas av utvecklingen i kundernas krediter och inséttningar. Rénterisken i den finansiella balansrakningen har faststéllts
som en betydande risk hos OP Gruppen.

De allmdnna principerna for hanteringen av ranterisken i den finansiella balansrakningen &r féljande:

o Den verkstéllande ledningen ansvarar for att ordna hanteringen av rénteriskerna i den finansiella balansrakningen
for OP Gruppens bankrorelse i enlighet med riktlinjerna i strategin for hantering av ranterisken sa att forfarandena
ar motiverade, gedigna och dokumenterade. Syftet med forfarandena &r att se till att realiseringen av rénterisken i
den finansiella balansrakningen pa gruppniva och bankvis halls inom de stéllda granserna och att hanteringen av
rénterisken i den finansiella balansrékningen (IRRBB) ar forenlig med regleringen.

e Med hjalp av ranterisklimiter i den finansiella balansrakningen faststélls storleken pa ranterisken inom ramen for
respektive medlemsbanks riskhanteringsformaga med beaktande av respektive banks inlaningsstruktur. Detta ar
nodvandigt i synnerhet da man vill 6ka rantenettot genom att dra nytta av rantedifferensen mellan ldnga och
korta réantor.

e Sammanslutningens medlemsbanker hanterar ranterisken i sin finansiella balansrékning i enlighet med riktlinjerna
och begransningarna i riskpolicyn, andra anvisningar fran centralinstitutet och maluppstallningen samt konto-,
insattnings- och kreditvillkoren. Medlemsbankerna maste forstd hur ranterorelser och kundbeteendet paverkar
rantenettot, och de maste ha tillrackliga kunskaper om derivatinstrument for att kunna hantera sin ranterisk med
de produkter som gruppens centralbank tillnandahaller. Medlemsbankerna uppréttar i samband med
arsplaneringen en balanshanteringsplan som aven innefattar en plan for hanteringen av ranterisken i den
finansiella balansrakningen.
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e OP Gruppens centralbank foljer upp ranterisken i den finansiella balansrakningen som en helhet, och
Bankrorelsens balanshanteringskommitté kan ge medlemsbankerna rekommendationer for hanteringen av
ranterisken. Rekommendationerna kan ocksa vara bindande.

e Centralinstitutet ska genom centraliserad sakringsredovisning sékerstélla att det i gruppens och dess viktigaste
foretags bokslut ingdr en avbildning som motsvarar karaktaren hos affarsverksamheten vid ranteriskéverforingen.

e Med rénteintaktsriskmataren uppskattas forandringen i rantenettot och med nuvardesriskméataren uppskattas
vardeforandringarna i poster i och utanfér balansrdkningen under avtalens hela antagna l6ptid. For
ranteutvecklingens del maste man uppskatta hur forandringar i bade den allmanna rantenivan och i rantekurvans
form paverkar rantenettot och balansposternas nuvérde.

e  Optionaliteter som ingér i tillgdngar och skulder maste beaktas vid matningen av ranterisken sé att deras effekt
syns i de framtida kassaflédena. Modellernas funktion sékerstalls enligt principerna fér hantering av modellrisker.

e Vid métningen av rénterisken &r posterna av eget kapital — aktiekapital, andelskapital och ackumulerade
vinstmedel — réantefria skuldposter, och de placeras pa en tidslinje enligt den tidsstruktur som faststéllts for dem.
Kapitallan som raknas till eget kapital behandlas i riskkalkylerna enligt deras avtalsvillkor. For
avkastningsandelarnas del ska respektive kundléfte betraktas som utgdngslage da kassaflodena bestams.

e  Stresstester for ranterisken ska utforas regelbundet. Da testas sarskilt forandringen i kundbeteendet i férhallande
till hur krediterna, insattningarna och avkastningsandelarna historiskt sett har betett sig som portfolj. Dessutom
maste ocksa férandringarna i andra centrala verksamhetsantaganden testas, till exempel avskaffandet av
nollgolvet fér referensréntorna.

e Genom ett riskbedémningsforfarande for OP Gruppens nya produkter, tjanster, verksamhetsmodeller, processer
och system ska man sékerstéall att kraven pa hanteringen av ranterisken har beskrivits och beaktats pa ett korrekt
séatt vid utvecklingen av kundrorelsen.

e  For ranterisken i den finansiella balansrakningen reserveras ekonomiskt kapital i forhallande till ranterisken.

Hantering av 6vriga marknadsrisker i bankrorelsen via balansrékningen

De 6vriga marknadsriskerna i intjaningslogiken "bankrorelse via balansrdkningen" uppkommer ndrmast av hanteringen av
OP Gruppens likviditetsreserv samt av OP Foretagsbankens obligationsportfol;.

OP Foretagsbankens centralbanksfunktion forvaltar likviditetsreserven for OP Gruppens bankrorelse.
Likviditetstackningskravet enligt regleringen (LCR) faststaller ramarna for storleken pa och allokeringen av
likviditetsreserven. Likviditetsreserven omfattar utéver centralbankstillgodohavanden en likviditetsreservportfolj, vars poster
ska uppfylla kraven pa kreditvardighet och likviditet i regleringen. Darfor innehaller portfélien vardepapper for vilka det ar
ytterst osannolikt att kreditférluster kommer att realiseras. Dessa vardepapper har for det mesta en fast ranta, dvs. deras
varde lever efter marknadsrantorna och rérelserna i kreditspreadarna.

Likviditetsreservportfoljen foljs upp och hanteras med metoderna for hantering av marknadsrisken:

e | Bankrdrelsens riskpolicy faststalls metoderna for riskmatning, limiterna for risktagning och 6vriga begrénsningar.

e For placeringsportféljen utarbetas en placeringsplan dar man beskriver malen for placeringsverksamheten och
principerna for portféljforvaltningen. OP Foretagsbankens styrelse godkénner placeringsplanen.

e En tillr&cklig spridning av portféljerna tryggas med separata emittentspecifika begransningar.

Dartill placerar OP Féretagsbanken i foretags obligationslan. Portfoljen av obligationer ar motvikt till kreditgivningen ur OP
Foretagshankens synvinkel. For portféljen utarbetas en placeringsplan dar man beskriver malen for
placeringsverksamheten och principerna for portfoljférvaltningen.

Bankrorelsens aktie- och fastighetsrisk hanteras frimst genom anvisningar som noggrant begrénsar risktagningen.
Fastighetsrisken bestar narmast av fastigheter i andelsbankernas eget bruk. Till bankrérelsens nuvarande affarsmodeller
hor inte att 6ka aktie- eller fastighetsrisken.

Om det uppstar likviditetséverskott i en andelsbanks kundrorelse Gverfors det till placeringsprodukter som tillhandahalls av
OP Gruppens centralbank for att stodja genomforandet av hela OP Gruppens grunduppgift. Placeringsverksamhet ingar
inte i en andelsbanks grunduppgift. Andelsbankerna kan i sin samhélleliga roll placera i lokala riskkapitalfonder inom sitt
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verksamhetsomrade. Med sina placeringar stoder bankerna i enlighet med sina kooperativa varderingar sin regions
framgang och saval sin regions som sina kunders ekonomiska aktivitet.

Vid finansiering av bilhandel kan man erbjuda produkter dar OP Féretagsbanken bér risken for bilens terforsaljningsvarde
vid slutet av avtalsperioden. Om det realiserade forséljningspriset understiger den uppskattning som anvants vid
prissattningen av avtalet, nar intjaningen inte upp till malet eller forlust uppstar. | syfte att hantera risken ar det viktigt att
avgransa de finansierade objekten sa att deras prisutveckling ar forutsebar och att de kan realiseras snabbt.

Markets-funktionens riskhantering

OP Gruppens handel med kapitalmarknadsprodukter har koncentrerats till OP Foretagsbankens Markets-funktion. Till
denna hor att prissatta och skydda de ranteskyddsprodukter som gjorts for 1an beviljade av andelsbankerna och OP
Foretagsbanken, olika ranteskydd, valutahandel, strukturerade placeringsprodukter, handel med obligationer samt
ravaruderivat. Risker som har tagits ar av marknadsriskerna ranterisken i olika valutor, valutarisken, volatilitetsrisken for
optioner, kreditspreadrisken samt av kreditriskerna motparts- och emittentrisken. Aterkdp av strukturerade
placeringsprodukter ger ocksa upphov till en viss aktierisk. Markets ansvarar for hanteringen av gruppens valutaposition
och gor vid behov valutatransaktioner pa marknaden. Markets riskpositioner hanteras genom aktiv handel p& marknaden.
Markets risk- och resultatuppféljning sker dagligen. Dessutom rapporterar riskhanteringsfunktionen om Markets risker till
styrelsens riskkommitté och den verkstéllande ledningen inom ramen fér OP Gruppens riskanalys.

Markets-funktionen ar exponerad for likviditetsrisker relaterade till bade likviditet och marknadslikviditet.
Likviditetsrelaterade risker beror pa sakerhetskrav for derivatinstrument med séakerhet vilka ar beroende av
marknadsvérdet, och dessa risker hanteras som en del av centralbankens dvriga likviditetshantering. Vissa marknaders och
produkters laga marknadslikviditet, en allman nedgdng i marknadslikviditeten eller en teknisk funktionsstrning hos den
centrala motparten kan leda till att behgévliga transaktioner inte kan genomforas till férvéantat pris eller att det inte &r
mojligt att folja den valda sakringsstrategin. Nar det galler risker relaterade till marknadens likviditet ska man se till att
kunderna pa férhand informeras om konsekvenserna av eventuella avvikande marknadslagen. For att sakerstalla
kundrorelsens kontinuitet ska man skapa beredskap for anlitande av alternativa centrala motparter vid behov.

Markets marknadsrisker méats med “expected shortfall’-indikatorer samt med olika slags produkt- och positionsspecifika
kénslighetsindikatorer och indikatorer for nominellt varde. Konsekvenserna av operativt signifikanta marknadsfluktuationer
beddms med stresstest for att fa en bild av riskerna som anknyter till séllsynta marknadsfluktuationer med betydande
inverkan. For Markets marknadsrisker beréknas ett ekonomiskt kapitalkrav. Riskpolicyn sétter limiter och begransningar for
affarsmodellerna. Riskpolicyn utarbetas sa att riskerna visas per affarsmodell och den externa risktagningen i modellerna
ar strikt avgréansad.

Néar avtal om derivatinstrument ingas uppkommer en motpartsrisk som begrénsas med hjalp av kundvisa limiter. Beslut
om limiterna tas i processen for OP Foretagsbankens kreditbeslut. Motpartsrisken for derivat ingar i det ekonomiska
kapitalkravet for kreditrisken. FOr att risken ska beaktas, korrigeras derivatvarderingarna genom kreditvardighetsjusteringar
for kreditrisken (CVA och DVA). Hur stor kreditvéardighetsjusteringen ar beror pa den kreditriskfria varderingen av derivat,
rantenivan, valutakurserna, volatiliteten i ranteoptionerna och kreditriskens marknadspris. Fluktuationer som orsakas av
variationer i rantenivan vid kreditvardighetsjusteringen for kreditrisken minskas genom derivatinstrument.

Innehavet av obligationer och penningmarknadspapper ger upphov till en emittentrisk, som begrédnsas med
emittentspecifika limiter eller allokeringslimiter for Markets-funktionens kompletterande limiter.

En del av de risker som uppkommer av ranteskydd inbaddade i krediter Gverfors till Markets, som tacker dem pa
marknaden. Risker som hanfor sig till verksamheten &r rénte- och volatilitetsrisken. For vissa produkter har det
prognostiserade kundbeteendet en betydande inverkan pa prissattningen av produkten och sakringen av risken. Om
kundernas beteende pa det stora hela avsevart avviker frdn prognoserna, kan de realiserade kundintakterna vara mindre
eller storre &n vantat samt riskpositionen 6ver- eller undersakrad. Kundbeteenderiskerna avviker frdn marknadsriskerna i
och med att man inte kan gardera sig mot dem pa interbankmarknaden. Riskhanteringen baserar sig pa andelsbankernas
hantering av kundrelationer, uppféljning av kundbeteendet och utnyttjande av insamlad information for att utveckla
prognosmodellerna.
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Riskhantering inom affarsmodellen Kapitalférvaltning

De viktigaste riskerna i affarsomradet Kapitalférvaltning ar de operativa riskerna och compliance-riskerna i anslutning till
organiseringen av verksamheten samt riskerna i den framtida affarsrorelsen, sasom forandringar i det ekonomiska laget,
konkurrensmiljon eller kundbeteendet. Forséljningen av kapitalforvaltningsprodukter berdrs av detaljerad reglering som
syftar till att sakerstalla att kunden forstar riskerna och kostnaderna samt miljékonsekvenserna och de sociala
konsekvenserna i anslutning till placeringsbesluten. Forséljningen av placeringsprodukter ar férenad med en anseenderisk.
Marknadsutvecklingens inverkan pa de forvaltade medlen exponerar affarsrérelsens intjaning for marknadsrisker.

Inom affarsomradet Kapitalférvaltning kan en lag likviditet vara en egenskap hos placeringsobjektet (till exempel
fastigheter), eller sa kan likviditeten avta i exceptionella marknadslagen dér till exempel aktiv handel med vissa vardepapper
inte bedrivs eller dar skillnaden mellan kop- och séljkursen ar stor. Likviditetsrisker kan ocksa uppsta pa grund av
oférutsebart kundbeteende i synnerhet i turbulenta marknadsforhallanden till exempel i form av ett stérre antal
begéranden om inlésen av placeringsfondandelar. Detta kan leda till en situation dar fonden inte kan I6sa in alla
fondandelar. Likviditetsrisker relaterade till kapitalforvaltningsrorelsen ska hanteras pa férhand genom att i
marknadsforingsmaterial informera kunderna om likviditetsriskerna i placeringsobjekten. Om problem uppstar hanteras
likviditetsriskerna genom att skjuta upp eller avbryta inlsen, ta ut inlésenprovisioner eller &ndra prissattningen samt
eventuellt genom att 6ka andelen kontanter.

Till riskhanteringsprocesserna i verksamheten hor riskbeddmningar av nya produkter, tjgnster och placeringsobjekt samt
minst arliga riskkartlaggningar av existerande processer och rutiner. Till processen for utveckling av nya produkter, tjanster
och placeringsobjekt hér dessutom en intern behandling med representanter for sékerstéllande stédfunktioner. Vid
behandlingen sdkerstélls att riskhanteringen och regelefterlevnaden beaktas vid utvecklingen samt att intern kontroll blir en
del av verksamhetsmodellerna och produkttillsynen. De oberoende riskhanterings- och compliance-funktionerna uppréttar
riskutlatanden om nya produkter och tjanster. Till riskhanteringsprocesserna i OP Kapitalforvaltnings affarsrorelse hor
ocksa interna kommittébehandlingar. Riskhanterings- och compliance-funktionerna deltar i kommittéerna och
behandlingen av nya produkter och verksamhetsmodeller.

Genom att se till att produktutbudet motsvarar kundernas efterfragan och behov kan man forbattra kundlojaliteten i
situationer dar kunder vill byta eller diversifiera placeringsobjekt. For riskerna reserveras kapitalkrav som en del av
riskslaget Ovriga risker som ska bedomas.
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2.3 Riskerna i forsakringsverksamheten

Livforsakringsrisker

De biometriska risker som ingar i livférsakringsprodukterna beror pa att ersattningar till foljd av framst dodsfall betalas i en
storre omfattning eller att pensioner betalas langre dn forvantat. Dodlighetsintensitet och terstaende livslangd inverkar pa
livforsakringsbolagets riskposition i dédsfallsforsakringar och pensionsforsakringar. | synnerhet i formansbaserade
gruppensionsforsakringar och andra bestdnd som innehdller livslanga pensionsférsakringar ar livslangdsrisken stor,
eftersom de har avtalen inte innehaller en dédlighetsrisk med en avsevard motsatt riskposition.

Av forsakringstagarnas kundbeteende uppkommer en annullationsrisk. Forsakringstagare har ratt att sluta betala
forsakringspremier, saga upp avtal i fortid eller 4ndra avtalet med stod av en option som ingdr i avtalet sa att bolaget far
en storre risk an tidigare i det a&ndrade avtalet. Ett exempel pa en sddan option &r kundens réatt att byta ut avkastningen pa
tillgangarna fran fondanknuten till berdkningsranta, vilket okar rantekostnaderna. Ett annat exempel &r uppskjutning av
pensionen, vilket dkar bade livslangdsrisken och annullationsrisken. Sparforsakringar och kapitaliseringsavtal, dar kunderna
har aterkopsratt, ar sarskilt exponerade for annullationsrisker som anknyter till kundbeteendet. Detsamma galler
riskforsakringar som forséakringstagaren kan séga upp nar som helst. Aterkép av pensionsférséakringar ar mojliga endast i
undantagsfall.

Med kostnadsrisk avses en situation dar de kostnader som uppkommer for férvaltningen och skétseln av forsékringsavtal
samt for ersattningsverksamheten skiljer sig fran de kostnader som uppskattats vid premiesattningen. Forsakringar som
forfaller i fortid kan ocksa &ventyra hallbarheten hos de kostnadsantaganden som gjorts i premiesattningen av forsakringar
och darmed bidra till att kostnadsrisken realiseras.

Det behov av kapital som livforsékringsriskerna forutsatter analyseras med solvenskapitalkravet (SCR) och det ekonomiska
kapitalkravet. Analysen kompletteras med stresstester.

Livforsakringens forsakringsrisker hanteras med ett noggrant riskurval och en noggrann premiesattning samt genom att
sékerstalla en precis och tryggande vardering av forsakringsskulden. Riktlinjerna for kund- och riskurval beskrivs i
anvisningar som uppdateras regelbundet.

Riskerna i anslutning till dodlighetsintensiteten och livslangden premiesétts tryggande pa basis av omstandigheterna och
forhallandena vid tidpunkten for beviljande av férsakringen. Bolaget har f4 méjligheter att dndra priset pa de har
lngfristiga avtalen. Darfor far forsakringsbolaget bara risken for en eventuell senare andring av premiesattningsgrunderna
genom att premierna i nyférsaliningen héjs och bolaget bokfoér en komplettering av forsakringsskulden for det bestand som
sélts. Genom att tillhandahalla férsakringar med motsatt riskposition reduceras nettorisken i hela férsakringsbestandet.

Risken for fortida annullation i anslutning till kundbeteendet och risken for kundens option att byta avkastningen pa sina
tillgangar till berakningsranta hanteras genom ett konkurrenskraftigt produktsortiment och en lamplig produktstruktur
samt genom incitament och sanktioner i avtalsvillkoren.

Kostnadsrisken hanteras med en tillrécklig kostnadsdisciplin och tryggande premieséattning. Hur antagandena for
premiesattningen realiseras f6ljs fortlépande upp och vid behov justeras premierna for nyforséljning och en komplettering
av forsakringsskulden bokfors for det salda forsakringsbestandet.

Risken begréansas ocksd med en aterforsakring vars niva faststélls i de aterforsakringsprinciper som styrelsen for OP-
Livférsakrings Ab har godkant. Aterférséakringsprinciperna faststéller granserna for det maximala sjélvbehéllet och
katastrofskyddets kapacitet. Aterférsakringsprinciperna begransar ocksé& befogenheterna att ta motpartsrisker inom
aterforsakringen, eftersom dokumentet satter limiter utifran motpartens rating och aterforsakringens avtalstyp
(avtalsrorelse, fakultativ).

Den ansvariga férsakringsmatematikern ger arligen bolagets styrelse en utredning av hur de krav som forsakringsskulden
stéller fortlopande uppfylls och av de krav som forsékringsrorelsens karaktar stéller samt aktuariefunktionens utlatanden
om forsékringspolicyn och aterforsakringsarrangemangen.
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Det ekonomiska kapitalkrav som forsakringsriskerna binder limiteras i relation till OP Gruppens interna kapital. Beloppet av
forsakringsriskerna styrs ocksa av det mal som stéllts upp i kapitalplanen for forhallandet mellan kapitalbasmedien och
solvenskapitalkravet.

Skadeftrsékringsrisker

Skadeforsakringsriskerna hanteras med ett noggrant riskurval och en noggrann premiesattning samt genom att sakerstalla
en precis och tryggande vérdering av forsakringsskulden.

Premiesattningen av forsakringarna baserar sig pa riskmotsvarighet, dvs. att riskpremien for en forsékring motsvarar
atminstone de forsakringsersattningar som betalas ur forsékringen. Forsakringspremien innehaller ocksa komponenter for
operativa kostnader och kapitalkostnader.

Grunderna for riskurvalet (kundurval och kriterierna for det samt grenspecifika beslutsgranser) faststélls i riskpolicyn, som
uppdateras arligen, och i anvisningar som kompletterar den. Dokumenten faststller differentierade beslutsbefogenheter
enligt forsékringsriskens storlek samt risker enligt forsakringsgren, vilka anges endast begrénsat och efter prévning av
ledningsgruppen fér Forsakringskunder.

Forsakringsperioderna for skadeférsakringen ar i regel arsforsakringar eller kortare och férandringarna i
forsakringsriskerna kan i regel snabbt Gverforas till forsakringspremierna. For langfristiga forsakringsgrenar dar riskerna
eventuellt &r oberoende av varandra, hanteras riskerna genom att stalla upp arliga teckningslimiter.

Risken begrénsas ocksa med en aterforsakring vars niva faststalls i de aterforsakringsprinciper som styrelserna har
godkant. Aterforsakringen sker framst med risk- (det forsakrade objektet) och skadefallsspecifika &terférséakringsskydd.
Eventuella luckor i aterforsakringsskyddet fylls med noggranna UW-anvisningar. Den risk som tillgangen pa aterforsakring
utgor Gvervakas aktivt. Oberoende av forsakringsgren aterforsakras stora enskilda risker, till exempel skadekumuler som
eventuellt férorsakas av naturkatastrofer eller mansklig verksamhet.

Aterforsakringsprinciperna faststéller granserna fér det maximala sjalvbehdllet och katastrofskyddets kapacitet.
Aterforsakringsprinciperna begrénsar ocksa befogenheterna att ta motpartsrisker inom &terforséakringen, eftersom
dokumentet satter limiter utifrdn motpartens rating och aterforsakringens avtalstyp (avtalsrorelse, fakultativ, fronting).
Lokala riskkoncentrationer beaktas vid EML-berdkningen av egendoms- och avbrottsrisker (Estimated Maximum Loss, den
beraknade maximala skadan) och i det EML-genombrottsskydd som ingar i aterforsakringsskyddet.

Forsakringsskuldens belopp uppskattas betryggande sa att det racker till for att tacka de forpliktelser som harror fran
forsakringsavtalen. Det har genomfors sa att man forst gor en uppskattning av forsakringsskuldens forvantade varde och
pa det raknar ut ett sikerhetstillagg pa grund av den ovisshet som foreligger. Den ansvariga férsakringsmatematikern ger
arligen bolagets styrelse en utredning av hur de krav som forsékringsskulden stéller fortlopande uppfylls och av de krav
som forsakringsrorelsens karaktar staller samt aktuariefunktionens utldtanden om férsakringspolicyn och
aterforsakringsarrangemangen.

Skadeforsakringsriskerna analyseras med solvenskapitalkravet (SCR) och det ekonomiska kapitalkravet. Analysen
kompletteras med stresstester. Det ekonomiska kapitalkrav som forsékringsriskerna binder limiteras i relation till gruppens
interna kapital. Beloppet av forsakringsriskerna begransas ocksd av det mal som stéllts upp i kapitalplanen for forhallandet
mellan kapitalbasmedlen och solvenskapitalkravet.

Hantering av marknads- och motpartsrisker i livférsakrings- och skadeforsédkringsrérelsen

Hantering av strukturella ranterisker och andra risker i placeringsverksamheten

Hanteringen av marknadsriskerna inom liv- och skadeforsékringsrorelserna omfattar marknadsriskerna i hela
balansrakningen, dvs. forsakringsskulden, placeringarna och derivaten. Syftet med placeringsverksamheten &r att
sékerstalla kundernas avkastning, att ge tackning for forsakringsskulden och att placera tackningen rantabelt. |
placeringsverksamheten beaktas bland annat den strukturella réanterisk som uppkommer av forsékringsskuldens
kassaflodesstruktur samt de 6vriga krav som forsakringsskulden stéller pd investeringstillgdngarna och deras likviditet. For
detta maste bolagen per forsakringsgren och tillgdngsklass specificera de framtida kassaflodena, osakerheterna kring dem
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och orsakerna till osdkerheten. Dessutom ska bolagen i placeringsplanen faststalla och motivera vilka placeringsinstrument
som ska técka vilken del av forsakringsskulden och hur stora avvikelser som tillats mellan durationen, rantekénsligheten
och andra relevanta nyckeltal for placeringsportféljens och forsékringsskuldens kassafldden. Tillampningen av
skalighetsprincipen inom livforsakringen paverkar ocksa placeringsverksamhetens mal och risktagningens omfattning.

Granskningen av den strukturella réanterisken, dvs. risken i réntebalansen, borjar med hur val rénteplaceringarnas och
forsakringsdtagandenas kassafloden har anpassats till varandra (Asset and Liability Management = ALM). Férandringar i
rantorna paverkar vardet bade pa forsakringsskulder och pa placeringar och skyddande derivat. Marknadsriskerna i
bolagens balansrakning hanteras i enlighet med placeringsplanerna med hjélp av val av placeringsallokeringar och
réantesakring av forsékringsskulden med beaktande av den férvéntade avkastningen.

| Solvens Il-ramverket och modellen for ekonomiskt kapitalkrav ingar en volatilitetskorrigering i diskonteringskurvan for
forsakringsskulden, vilket aven medfér en kreditspreadrisk. Med tanke pa kreditspreadriskens niva ar det viktigt att
tillgdngarna och skulderna har enhetliga riskprofiler. Differenser mellan ett bolags ranteplaceringar och
volatilitetsjusteringsportfolj kan anknyta till landsférdelning, foretagslanesektorer, kreditklassificeringar och loptider. Till
réanteplaceringar ansluter sig en risk for kreditforlust och férsdmring av placeringsobjektets rating. Denna risk hanteras
med hjélp av tillracklig diversifiering.

Marknadsriskernas storlek méts och begréansas med Value at Risk-mataren och olika k&nslighetsmatare samt enligt
beloppet av det ekonomiska kapitalkravet och solvenskapitalkravet (SCR). Analysen kompletteras med stresstester. Genom
att granska fordelningen inom allokeringen enligt tillgdngsslag bedomer man forsékringsbolagens riskkoncentrationer pa
tillgangsklassniva.

Marknadsriskerna begrédnsas med risklimiter, som satts ut i de intjaningslogikspecifika riskpolicyer och placeringsplaner
som faststéllts av styrelsen. | riskpolicyerna faststalls limiter for marknadsriskerna, som bestams utifran limiterna enligt OP
Gruppens principer for risktagning. | bolagens placeringsplaner stalls mal for rantesakringen av de forsakringstekniska
avsattningarna. Begransningar per tillgdngsklass faststalls for likvida och illikvida placeringar. Kreditrisken i
placeringsportféljen begréansas med kreditklassificeringslimiter. Separata placeringsplaner utarbetas for
livforsakringsbestandet (ETA 1) och for pensionsforsakringsbestandet (ETA 2) som OP-Livforsékrings Ab vertagit av
Omsesidiga Livforsakringsholaget Suomi. | placeringsplanerna godkéanner forsékringsbolagens styrelser ocksa principerna
for anvandningen av derivat. Placeringsportféljerna begrénsas forutom av gruppens riskpolicy och limiter &ven av de
principer for ansvarsfull placering som bolagens styrelser har faststéllt.

Forséakringsbolagens placeringsverksamhet ger upphov till en landrisk, eftersom placeringarna sprids geografiskt.
Landrisken begransas genom att sitta ut en maximal limit som beror pa den externa ratingen for den stat dar risken ar
belagen (risklandet). Som rating anvands den rating som ett internationellt ratinginstitut har gett staten. Fran OP Gruppens
landsvisa maximala limiter allokeras separat bolagsbestdmda landslimiter till OP-Livforsakring och Pohjola Férsakring for
att begrénsa geografiska koncentrationer i bolagens placeringar. Placeringsriskernas geografiska férdelning foljs upp
regelbundet.

Forsékringsbolagens forsakringsskuld medfor i regel ingen valutarisk, eftersom den i huvudsak &r i euro, och for OP-
Livforsakrings del i sin helhet i euro. Av den anledningen riktas ocksa en stor del av de placeringar som utgor tackning for
forsakringsskulden till vardepapper i euro eller sékras placeringarnas 6ppna valutarisk.

Hantering av motpartsrisker

Aterférsakrarnas motpartsrisk hanteras med limiter som &r specifika for varje kreditklass och motpart samt i enlighet med
placeringsplanerna och principerna for aterforsakring, som faststéllts av styrelsen.

Placeringsportfoljens motpartsrisk begransas med risklimiter som ingdr i placeringsplanerna. Diversifieringslimiter stalls for
bade direkta placeringar och for fondplaceringar. En tillracklig spridning av forsakringsbolagens placeringsportfaljer
sékerstalls med emittentlimiter som stalls i forsakringsbolagens placeringsplaner. Motpartsrisken i derivat begransas pa
basis av derivatmotparternas ratingar. | dokumentationen av principerna fér anvandningen av derivat, som godkants av
styrelsen, beskrivs de derivatinstrument som anvénds och verksamhetssatten.

For motpartsrisken reserveras kapital bade i modellen for ekonomiskt kapitalkrav och i SCR-berakningen.
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1. Effektiv ranta pa TLTRO lll-finansiering

OP Gruppen hade vid slutet av december TLTRO lll-finansiering for totalt 12 miljarder euro (16). Rantesatsen fér TLTRO lIl-
finansieringen under tiden 23.6.2022-22.11.2022 ar for varje transaktion medelvardet av ECB:s inlaningsrantesats for tiden
mellan ifrdgavarande transaktions startdatum och 22.11.2022, och darefter ECB:s inlaningsranta. Effekten av de poster som
hanfor sig till TLTRO lll-finansieringen och sakringen av den var under rapportperioden -10 miljoner (103).

Den effektiva rantan har beréknats for TLTRO-finansieringen genom att beakta alla avtalsvillkor for lanet samt ledningens
bedémning av férvantade betalningar. Om avtalsvillkoren for lanet eller-ledningens bedémning senare dndras, behandlas
andringarna som dndringar i lanets redovisade varde. Det redovisade bruttovardet for ett 1an berdknas pa nytt sa att det
motsvarar nuvirdet av de pa nytt uppskattade kassaflédena, vilket faststillts genom diskontering med utgéngspunkt i lanets
ursprungliga effektivrianta. Den justering som da uppkommer resultatfors.

2. Ibruktagning av IFRS 17 Forsékringsavtal

OP Gruppen har tillimpat standarden IFRS 17 Férsékringsavtal fran och med 1.1.2023, som ar den sista obligatoriska
ibruktagningsdagen. Standarden IFRS 17 godkéandes av Europeiska unionen 19.11.2021. OP Gruppen har ocksa tillampat den
andring av standarden IFRS 17 som tillater ett undantag vid klassificeringen av finansiella tillgangar. Genom detta har en
bokforingsmassig asymmetri mellan forsakringsavtalsskulden och de finansiella tillgdngar som hanfor sig till den eliminerats for
de jamfdrelseuppgifter som justerats pa grund av ibruktagningen av IFRS 17. Andringen har godkénts av Europeiska unionen
8.9.2022.

Standarden IFRS 17 paverkar varderingen och redovisningen av OP Gruppens skade- och livférsékringsprodukter samt
presentationen av dem i bokslutet. Rattigheterna och skyldigheterna i forsékringsavtalen nettas for presentationen i
balansrakningen och redovisas bland antingen tillgdngar eller skulder. | resultatrakningen redovisas resultat fran
forsakringstjanster som en mellansumma och separat intékter fran placeringsverksamhet. Dessutom medfér den nya standarden
ytterligare kvalitativa och kvantitativa krav pa noterna, bl.a. om avstamningskalkyler over férandringarna under perioden i nettot
av de bokforda vardena pa forsdkringsavtal samt i analysen av intakterna fran forsakringstjanster enligt varderingskomponent.

Standardens viktigaste mal ar att forenhetliga vérderingen av forsakringsavtalsskulden globalt; varderingen enligt den nuvarande
forsakringsavtalsstandarden baserar sig pa nationella varderingar. Varderingen enligt IFRS 17 baserar sig pa aktuella estimat,
liksom forsakringsbolagens solvensberakning. Standarden IFRS 17 skiljer sig dock fran solvensberakningen i fraga om sitt syfte
och sin principiella grund. Det nuvarande forfarandet dar forsakringsavtalsskulden kan innehélla underforstadda marginaler for
risktagning och framtida vinster upphér. Detta leder till att forandringarna i skulden redovisas transparent.

Betydande &ndringar i principerna for upprattandet av OP Gruppens IFRS-bokslut presenteras nedan.

Standarden IFRS 17 tillimpas pé avtal enligt vilka OP Gruppen patar sig en betydande forsékringsrisk fran en annan part. Nar en
vardering gors ska alla explicita eller underforstadda villkor som ingér i avtalet beaktas, men villkor som inte har kommersiell
innebord ska bortses fran. Avtal som OP Gruppen innehar och med vilka en betydande forsakringsrisk i underliggande
forsakringsavtal 6verfors till en annan part, klassificeras som aterforsakringsavtal och hor till standardens tillampningsomrade.
Forsakringsavtal och aterforsakringsavtal exponerar OP Gruppen ocksa for en finansieringsrisk. Forandringar i skulden som beror
pa forandringar i antaganden om finansieringsrisken och forandringar pd marknaden kan upphévas i resultatrakningen med
forandringar i tillgdngarnas verkliga varde.

Forsakringsavtal utan direkt resultatandel varderas enligt den allménna varderingsmodellen (GMM). Den hér varderingsmodellen
tillampas pé typiska skadeforsakringsavtal och sadana livforsakringsavtal som inte uppfyller kriterierna fér den varderingsmodell
som &r baserad pa en rorlig avgift (VFA). Forsakringsavtal som har direkt resultatandel vérderas enligt VFA-modellen. Sadana
avtal ar fondforsékringsavtal med en betydande férsékringsrisk. | samband med det forsta redovisningstillféllet anvander OP
Gruppen foljande kriterier for att beddma om ett avtal har direkt resultatandel:

e Avtalsvillkoren anger att forsakringstagaren har en resultatandel i en tydligt identifierad grupp av underliggande poster
(t.ex. en placeringskorg).

e  OP Gruppen forvantar sig att betala ett belopp till férsakringstagaren motsvarande en betydande andel av den
avkastning som uppstar vid vardering av de underliggande posterna till verkligt vérde.

e  OP Gruppen forvantar sig att en betydande andel av en eventuell férandring av de belopp som ska betalas till
forsakringstagaren varierar med forandringen av det verkliga vardet pa de underliggande posterna.

For den forsta varderingen identifieras och grupperas forsakringsavtalen i portfoljer pa basis av avtal som ar foremal for likartade
risker och som forvaltas tillsammans. Forsakringsavtalen varderas som grupper av forsakringsavtal, som bildas med hjalp av
forsakringsklass, kundgrupp och kohortar. Avtalen grupperas vidare pa basis av deras lonsamhet. Om en grupp av avtal vid det
forsta redovisningstillfallet &r en grupp av forlustavtal eller om en existerande grupp blir en grupp av férlustavtal, redovisas
forlusten omedelbart i resultatet.
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Anskaffningskostnaderna for forsakringsavtalen aktiveras i tillgdngarna i balansrakningen till den del som de kan anses hanféra
sig till férnyelsen av avtalen. De aktiverade anskaffningskostnaderna hanférs med hjélp av erfarenhetsbaserade data till framtida
grupper av forsakringsavtal med anvandning av en systematisk och rationell metod. De redovisas i balansposten Ovriga
tillgdngar. De aktiverade kassaflodena tas bort och inkluderas i varderingen av den relaterade nya gruppen av forsakringsavtal
vid det forsta redovisningstillfillet. OP Gruppen bedémer regelbundet mojligheten till atervinning av en tillgang for kassafloden
for anskaffning av forsakringsavtal. Om fakta och omstandigheter tyder pé att tillgdngen kan behova skrivas ned, ska
nedskrivningen redovisas i resultatet. Detta tillampas pa de skadeforsakringsprodukter dar vanligtvis en del av kunderna fornyar
korta ettariga forsédkringar, vilket innebar att aktiveringskriterierna uppfylls.

En grupp av forsakringsavtal ska redovisas fran och med den av féljande tidpunkter som infaller forst:

e  bdrjan av forsakringsskyddets I6ptid for gruppen av avtal
e den dag da den forsta inbetalningen fran en forsakringstagare i gruppen forfaller till betalning
e den dag da en grupp av avtal blir forlustavtal.

| borjan bestar balansvardet for gruppen av forsakringsavtal av summan av féljande komponenter:

e kapitalvardet pa kassafloden vilka orsakats av fullféljandet av avtal och vilket justerats med pengars tidsvérde
e en riskjustering som avspeglar OP Gruppens riskvillighet
e den avtalsenliga marginalen som ar en restpost och representerar ej intjanad vinst.

Om den avtalsenliga marginalen ar negativ, &r gruppen av avtal férlustavtal och forlusten resultatférs genast.
| kassaflédena fran grupperna av forsakringsavtal inkluderas foljande poster:

e kassafléden som &r inom grénsen for ett avtal och som har ett direkt samband med fullféljandet av avtalet (t.ex.
skotselavgifter, administrationskostnader och kostnader fér ersattningsverksamheten samt nettoprovisionskostnader),
inbegripet kassafléden dar OP Gruppen kan bestimma 6ver storleken eller tidpunkterna

e  placeringskomponenter som &r néra forbundna med férsakringsavtal som utgor vardférsakringsavtal

e eventuella inbaddade derivat som har ett ndra samband med de férsakringsavtal som utgoér vardférsakringsavtal

e lofte som eventuellt ingdr i forsakringsavtalen att leverera separata icke-forsékringstjanster eller varor da det ar fraga
om ett anknutet kassaflode.

I en del livforsakringsavtal ingdr placeringskomponenter som faststélls beroende pé avtalstypen. Kostnaderna for de har
placeringskomponenterna redovisas separat fran dvriga kostnader for forsékringstjanster.

Senare, vid slutet av varje rapportperiod, ska det redovisade vardet i balansrakningen for en grupp av forsékringsavtal omfatta:

e skulden for aterstdende forsakringsskydd (LRC), som omfattar rapportdagens varderingar av de komponenter som
faststallts vid det forsta redovisningstillfallet, kapitalvardet pé kassaflodena for avtal som avser framtida tjanst och
vardet av den avtalsenliga marginalen

e skulden for intraffade skador (LIC), som omfattar sddana ersattningar och kostnader for tidigare tjanster som &r
fordelade pa gruppen av forsakringsavtal per tidpunkten i frdga och som &nnu inte har betalats samt ersattningar som
har erlagts men annu inte rapporterats.

Vid vérderingen av grupper av forsakringsavtal avspeglar uppskattningarna av framtida kassafléden de antaganden om framtiden
som gors vid varderingstidpunkten; som diskonteringsranta anvands rantorna vid varderingstidpunkten, och uppskattningen av
riskjusteringen for icke-finansiell risk justeras. De diskonteringsrantor som anvénds for att faststalla den ranta som ska lopa pa
den avtalsenliga marginalen ar for avtal enligt GMM-modellen den locked-in-rénta som faststéllts i borjan fér gruppen av avtal
och for avtal enligt VFA-modellen rantan vid rapporttidpunkten.

Den avtalsenliga marginalen utgér ej intjanad vinst for gruppen av férsékringsavtal, och den varderas via resultatet for varje
period till ett belopp som avspeglar de tjanster som har producerats under perioden i fraga i enlighet med gruppen av
forsakringsavtal. Det belopp som intéktsfors faststalls:

e genom att identifiera de forsakringsskyddsenheter som ingér i gruppen av forsakringsavtal. Antalet
forsakringsskyddsenheter som ingdr i en grupp ar den méngd forsékringsskydd som enligt avtalen i gruppen ska
produceras och som faststélls genom att for varje avtal beakta de formaner som i enlighet med avtalet har beviljats
samt avtalets 16ptid

e genom att fordela den avtalsenliga marginalen som ingdr i avtalet vid slutet av perioden (innan nagot resultatfors for
att aterspegla de tjanster som producerats under perioden) som lika stora poster pa varje forsakringsskyddsenhet som
produceras under granskningsperioden och som det forvantas att ska produceras i framtiden

e genom att resultatféra det belopp som fordelats pa de forsakringsskyddsenheter som producerats under perioden.

| OP Gruppen faststalls forsakringsskyddsenheterna for ett avtals prognostiserade livscykel. For typiska korta
skadeforsakringsavtal &r tolkningen att forsakringstjanster tillhandahalls jamnt under forséakringsskyddets loptid, och som grund
for en skyddsenhet pa forsakringsgruppsniva anvands de premier som fas for avtal som hér till samma forsakringsgrupp.
Intaktsforingen under den prognostiserade livscykeln for livforsakringsprodukters avtalsenliga marginal paverkas, beroende pa
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avtalstypen, av besparingsbeloppet per grupp, avtalets forvéntade langd, ersattnings- eller besparingssumman, annulleringar och
kommande premier. Férdelningen av den avtalsenliga marginalen och grunden for skyddsenheterna varierar enligt
forsakringsslag: For sparforsakringsprodukter utgérs grunden av sparbeloppets utveckling, och for risklivférsakringar av
risksummans utveckling. Under jamforelseéret 2022 ar dock premien grunden for risklivforsakringar.

| VFA-modellen ingar bolagets andel av férandringarna i verkligt varde pa de underliggande placeringarna i den avtalsenliga
marginalen som andras varje rapportdag.

Aterforsakringsavtalen grupperas enligt samma princip som direktforsakringar, men dessutom grupperas de i proportionella och
icke-proportionella aterforsakringsavtal. Det forsta redovisningstillfallet for innehavda aterforsakringsavtal ar det tidigare av
féljande:

e Borjan av forsakringsskyddets l6ptid fér gruppen av aterforsakringsavtal. Om den har dagen ar senare an borjan av
forsakringsskyddets loptid for gruppen av aterférsakringsavtal, ska redovisningen fordréjas till det underliggande
forsakringsavtalets forsta redovisningstillfélle

e Den dag da den grupp av underliggande direktforsakringar som &r forlustavtal har redovisats och OP Gruppen har
ingatt aterforsakringsavtal antingen samma dag eller tidigare i en grupp av aterforsakringsavtal som har anknytning till
gruppen av direktforsékringar.

OP Gruppen ska justera den avtalsenliga marginal som ingdr i avtalet for en grupp av innehavda aterforsakringsavtal, och till féljd
av detta redovisa en intakt, nar den redovisar en forlust vid det forsta redovisningstillfallet fér en grupp av forlustavtal avseende
underliggande forsakringsavtal eller nér forlustavtal avseende underliggande férsakringsavtal laggs till i en grupp. Denna
justering av den avtalsenliga marginalen och de intékter som blir féljden faststélls genom att multiplicera:

e den redovisade forlusten for de underliggande férsakringsavtalen med
e den procentuella andelen skador avseende de underliggande férsakringsavtalen som OP Gruppen forvantar sig att
atervinna fran gruppen av innehavda aterforsékringsavtal.

Intakterna fran en grupp av forsakringsavtal redovisas i resultatrakningen pa raden Premieintakter, och den utgors av
varderingen av foljande komponenter: framtida kassafloden, riskjusteringar for icke-finansiell risk och den avtalsenliga
marginalen. De kostnadsposter som hénfor sig till gruppen av forsakringsavtal utgérs av forsakringsersattningar for intraffade
skador, forluster hanférliga till forlustavtal, férandringar som anknyter till tidigare perioder samt driftskostnader, och de redovisas
pa raden Kostnader for forsakringstjanster. De kostnader och intakter som hanfor sig till aterférsakringsavtal redovisas pa raden
for nettointakter fran aterforsakringsavtal. Resultatposten Finansiella nettointakter och nettokostnader fran forsakringsavtal
omfattar effekten av férandringen i diskonteringsrantan och av andra ekonomiska férandringar pé forsakringsavtalsskuldens
varde samt effekten av tidens gang, alltsa upplosningen av diskonteringen. Dessutom omfattar posten tillimpning av alternativet
riskminskning (risk mitigation) pa vissa livforsakringsavtal. Tillampningen av det har alternativet gér det mdéjligt att justera
redovisningen av avtalen enligt VFA-modellen s att de forandringar i kassaflodena som hor till en sékrad position i fraga om
finansieringsrisken 6verfors fran den avtalsenliga marginalen till resultatrakningen. | balansrakningen redovisas framtida
kassafloden i anslutning till avtalen till nettobelopp, och de grupperas pa portféljniva i antingen forsakringsavtalsskulder eller
forsakringsavtalstillgangar samt pé portfoljniva i aterforsakringsavtalsskulder eller aterforsakringsavtalstillgdngar. Det nuvarande
redovisningssattet enligt kostnadsslag i resultatrakningen dndras i och med IFRS 17, da en andel av personalkostnaderna,
avskrivningarna och de dvriga rorelsekostnaderna tas upp i berdakningen av forsakringsavtalsskulden enligt IFRS 17 och redovisas
i posten kostnader for forsakringstjanster.

OP Gruppen har gjort féljande betydande val i fraga om redovisningsprinciperna:

e  Finansiella intdkter eller kostnader fran forsakringsavtal for perioden inkluderas i resultatet; diskonteringskurvorna
hérleds som summan av den riskfria rdntan och likviditetspremien som &r beroende av forsékringsavtalens egenskaper
(s.k. bottom up-metod), langa rantor extrapoleras. P4 motsvarande satt omklassificeras placeringarna i anslutning till
forsakringsavtalsskulden s att deras verkliga vérde redovisas i resultatet. Pa den forsta tillimpningsdagen upphor det
tillfalliga undantag som gallde aktieplaceringar och var tillatet enligt standarden IFRS 4.

e Ett riskminskningsalternativ tillimpas for vissa avtal enligt VFA-modellen som sikras i enlighet med malet och strategin
for hanteringen av marknadsrisker i rantebalansen. Genom detta elimineras asymmetrin i resultatet.

e  Cost of Capital-metoden tillampas for att faststélla riskjusteringen.
OP Gruppen tillampar inte premiefordelningsmetoden (PAA) eller alternativet att férena flera arskohorter till samma
grupp, vilket tillats enligt standarden IFRS 17 som godkénts av Europeiska unionen.

P& forsakringsavtalen tillampas vid 6vergangen till IFRS 17 den modifierade retroaktiva metoden pa alla typiska
skadeforsakringsavtal som den fullstandiga retroaktiva metoden inte kan tillimpas pa. Modifiering tillimpas sérskilt for att justera
redan intraffade kassafloden och for att faststélla diskonteringsrantan. Om det inte till alla delar finns tillgang till fullstandiga data
for att tillampa den fullstandiga retroaktiva metoden, ska den modifierade retroaktiva metod som tillats enligt standarden
tillimpas pé situationer dar det &r méjligt att anvanda rimliga och verifierbara uppgifter som kan fas fram utan onddiga
kostnader eller insatser. Resultatet av évergangen enligt den modifierade retroaktiva metoden kommer att ligga mycket nara
resultatet av en tillampning av den fullstdndiga retroaktiva metoden.
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Dessutom tillampas 6vergadngsmetoden enligt verkligt virde pa livférsakringsavtal samt pa andra skadeforsakringsavtal pa vilka
den modifierade retroaktiva metoden inte tillimpas. Alla avtal grupperas portféljvis i en évergéngskohort enligt det alternativ som
dvergéangsbestammelserna tillater. Den fullstindiga retroaktiva metoden ar den primara 6vergangsmodellen, men den méste
kunna tillimpas utan att anvanda till exempel i efterhand erhallen information om kassafléden som erhallits och betalats fore
dvergéngen, uppskattningar och andringar av dem specificerat for varje grupp av forsakringsavtal med beaktande av avtalens
begynnelsear.

Som en féljd av 6vergangen till IFRS 17 minskar OP Gruppens eget kapital per 1.1.2022 med 52 miljoner euro pa
dvergangsdagen. Vid kalkyleringen enligt konglomeratlagen anvinds Solvens ll-varderingar, varfor denna dndring i OP Gruppens
eget kapital inte paverkar kapitaltackningen enligt konglomeratlagen.

Forandringar i eget kapital vid 6vergangstidpunkten 1.1.2022 specificeras i tabellen nedan. Eget kapital 6kade till féljd av de
aktiverade anskaffningskostnaderna for skadeforsakringen som redovisas i Ovriga tillgangar och som uppgick till 238 miljoner
euro. Forsakringsavtalsskulderna varderade i enlighet med standarden IFRS 17 var vid 6vergangstidpunkten storre an
forsakringsskulderna varderade enligt standarden IFRS 4, vilket minskade det egna kapitalet. Den riskjustering som ska laggas till
forsakringsavtalsskulderna enligt IFRS 17 var stérre &n den marginal som ingér i berakningen enligt IFRS 4.

Den uppskattade effekten p& eget kapital av 6vergangen till IFRS 17 per 1.1.2022

Fonden
Andels- for verkligt Ovriga Ackumulerade
Mn € kapital vérde fonder vinstmedel Totalt
Eget kapital 31.12.2021 3459 323 2184 8090 14057
Effekten av skadeférsékringen vid
dvergangstidpunkten -121 324 202
Effekten av livforsakringen vid overgangstidpunkten -99 -123 -223
Effekten av koncernjusteringar 15 4 19
Forandring i uppskjuten skattefordran/skatteskuld -51 -51
Effekten av 6vergdngen till IFRS 17 per 1.1.2022
totalt -205 153 -52
Eget kapital 1.1.2022 (h&nfdrligt till
moderforetagets égare) 3459 118 2184 8244 14 004

OP Gruppens resultat fore skatt 2022 varderat enligt standarden IFRS 17 uppskattas vara 100-140 miljoner euro mindre an
resultatet fore skatt 2022 som rapporterats i bokslutskommunikén (1 265 miljoner euro). Resultatskillnaden beror huvudsakligen
pa forandringen i livforsékringens resultat, som beror pa bl.a. periodiseringsskillnader for resultatet. Till skillnaden bidrog
dessutom forandringar i avsattningarna for kommande kundaterbaringar till foljd av ranteuppgangen. Det att IFRS 17 trader i
kraft har inga konsekvenser for forsékringsavtalens totala I6nsamhet. Det kan férekomma skillnader i tidpunkten for
intéktsforingen mellan varderingsmodellerna i standarden IFRS 4 och standarden IFRS 17.

| resultatrakningen ersétts Forsakringsnetto av Resultat fran forsakringstjanster. | Resultat fran forsakringstjanster ingar
Premieintékter och Kostnader for forsakringstjanster. Premieintakter omfattar intaktsféringen av den avtalsenliga marginalen
(CSM), férandring i forvantade ersattningar och driftskostnader samt riskjusteringar fér perioden, samt férandringar i tidigare
perioders premier. Kostnader for forsakringstjanster omfattar driftskostnader for forsékringsavtal, forsékringsersattningar for
skador som intréffat och forluster for avtal som &r foérlustavtal samt férandringar som hanfér sig till tidigare perioder.
Driftskostnader for forsakringsavtal omfattar rérelsekostnader och nettoprovisionskostnader. Deras andel inkluderas i
resultatrakningen i resultatet fran forsakringstjanster. Nettointakter fran aterforsakringsavtal redovisas i resultatrakningen pa en
egen rad som en del av Resultatet fran forsakringstjanster.

En ny resultatpost ar Finansiella nettointakter och nettokostnader fran forsakringsavtal. | posten ingar effekten av forandringen i
diskonteringsrantan och av andra ekonomiska forandringar pa forsakringsavtalsskuldens virde samt effekten av tidens gang,
allts& upplosningen av diskonteringen. Dessutom omfattar posten tillimpning av alternativet riskminskning (risk mitigation) pa
vissa livforsékringsavtal. Tillampningen av det har alternativet gér det mdjligt att justera redovisningen av avtalen enligt VFA-
modellen s att de forandringar i kassaflédena som hér till en sakrad position i fraga om finansieringsrisken Gverfors fran den
avtalsenliga marginalen till resultatrékningen. Detta fungerar som en motpost for vardeférandringen i sakringsportféljen.

I Nettointakter fran placeringsverksamhet redovisas avkastningen pa placeringstiligdngarna till verkligt varde. Nettointakter fran
placeringsverksamhet tillsammans med finansiella nettointikter och nettokostnader fran forsakringsavtal visar resultatet av
placeringsverksamheten.

De kostnader som redovisas i resultatrdkningen minskade, eftersom driftskostnaderna for forsakringsavtalen som ska varderas i
enlighet med standarden IFRS 17 éverfordes till resultatet fran forsakringstjanster. Aven resultatposten OP-bonus till &garkunder
minskade, eftersom bonuskassaflédena som betalas for forsakringsavtal inkluderas i kassaflddena enligt IFRS 17-redovisningen,
varvid de ingdr i resultatet fran forsékringstjanster.
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Tillgdngarna i OP Gruppens balansrakning omfattar aterforsakringsavtalstillgdngarna i de avtal som vérderas enligt standarden
IFRS 17. De aktiverade anskaffningskostnaderna for skadeforsakringen redovisas i posten Ovriga tillgangar. | skulderna i
balansrékningen ersatte forsakringsavtalsskulder forsékringsskulder enligt standarden IFRS 4.

| eget kapital minskade fonden for verkligt varde, eftersom placeringar som hanfor sig till férsékringsavtalsskulden i skade- och
livforsakringen har omklassificerats sé att deras verkliga varde nu i sin helhet redovisas via resultatrikningen i enlighet med det
alternativ som standarden IFRS 17 tillater.

Beloppet av den avtalsenliga marginalen vid 6vergangstidpunkten 1.1.2022 var uppskattningsvis 780 miljoner euro, varav
livforsékringens andel ar uppskattningsvis 690 miljoner euro och skadeférsakringens andel uppskattningsvis 90 miljoner euro.
Inom skadeforsakring ar avtalen huvudsakligen ett ar langa. For nya forsakringsavtal uppkommer vid bérjan av perioden
avtalsenlig marginal, som fordelas under perioden. | livférsakringen kan den avtalsenliga marginalen for langa avtal fordelas i
resultatet under flera artionden. Vid nyforsaljning uppkommer det ockséa ny avtalsenlig marginal for befintliga bestand.
Intaktsforingen av den avtalsenliga marginalen i relation till en ny CSM var under jamforelseéret cirka 7 procent. Under
jamforelsedret faststalldes risklivforsakringens skyddsenheter med hjalp av premier, och fran borjan av 2023 anvénds
risksummor for skyddsenheterna. Forandringen har ingen betydande inverkan pd OP Gruppens resultat.

Skillnader mellan solvensberékning enligt Solvens 1l och vérdering enligt IFRS 17

IFRS 17 forandrar varderingen av forsékringsavtal for de avtals del som standarden tillimpas pa. Varderingen ar
marknadsbaserad och narbesliaktad med vardering for solvensberakningen enligt Solvens II. Utgangspunkten ar huvudsakligen
samma kassafloden fran forsakringsavtal som i solvensberékningen. De har kassaflodena diskonteras med en riskfri ranta och en
likviditetspremie. Den riskfria rantan &r samma riskfria rdnta som for solvensberékningen, och likviditetspremien motsvarar
volatilitetskorrigeringen for solvensberakningen, men dess storlek faststalls p& basis av naturen av och placeringsuniversum for
forsakringsavtalsskulden hos gruppens forsakringsbolag. Till férsakringsavtalens vérde laggs en riskjustering som beréknats med
Cost-of-capital-metoden och som begreppsmassigt motsvarar solvensberakningens riskmarginal, men den har beréknats med
bolagets egna parametrar. Som en del av férsakringsavtalsskulden enligt IFRS 17 avsatts en avtalsenlig marginal som
periodiserar vinsterna fran forsakringsavtalen under forsakringsskyddets loptid. | solvensberakningen avdras inte en post som
motsvarar den avtalsenliga marginalen fran kapitalbasmedlen, utan vinsten fran forsakringsavtalen okar kapitalbasmedlen genast
vid det forsta vérderingstillfallet for ett avtal. | tillgdngarna i balansrakningen aktiveras den andel av anskaffningskostnaderna for
forsakringsavtalen enligt IFRS 17 som anses hanfora sig till framtida arskohorter. | Solvens Il-kapitalbasen beaktas emellertid
inte aktiverade anskaffningskostnader.

3. Andringar i resultatraknings- och balansrakningsschemana 2023

OP Gruppen &ndrade 1.1.2023 sina officiella resultatraknings- och balansrékningsscheman for bokslutet. De viktigaste
andringarna i resultatrédknings- och balansrakningsschemana &r foljande:

a) Raderna Intakter totalt och Kostnader total har tagits bort, eftersom intékterna frén och kostnaderna for
forsakringsrorelsen (exempelvis personalkostnaderna) efter att standarden IFRS 17 tratt i kraft 1.1.2023 redovisas pa
raden Resultat fran forsékringstjanster.

b) Underraderna till Rantenetto (Rénteintakter och Rantekostnader) och till Provisionsnetto (Provisionsintakter och
Provisionskostnader) redovisas som specificerade.

¢) Nedskrivningar av fordringar flyttades fran slutet av resultatrakningen till rorelseposterna efter rantenettot.

d) De nya posterna enligt standarden IFRS 17 Resultat fran forsakringstjanster och Finansiella nettointékter fran
forsakringsavtal har lagts till resultatrékningen. Den tidigare raden for forsékringsrorelsen Forsakringsnetto har tagits
bort.

e) Nettointikter fran finansiella tillgdngar som innehas fér handel redovisas pa en egen rad separat fran Nettointakter
fran placeringsverksamhet. Nettointakter fran finansiella tillgangar som innehas for handel omfattar endast
bankrorelsens och gruppfunktionernas poster. Nettointékter fran placeringsverksamhet omfattar nettointakter fran
finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via totalresultatet, nettointékter fran finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatet, nettointakter fran forvaltningsfastigheter, nettointikter fran finansiella tillgdngar varderade
till upplupet anskaffningsvérde, dotterforetags och samarbetsarrangemangs resultat samt nettointakter fran
livforsékringens skulder for placeringsavtal vérderade i enlighet med standarden IFRS 9.

f)  Affarsrorelsens kostnadsposter Personalkostnader, Avskrivningar och nedskrivningar samt Ovriga rérelsekostnader
redovisas huvudsakligen liksom tidigare som OP Gruppens kostnader totalt. Men efter de hér posterna har posten
Overforingar till resultat fran forsakringstjanster lagts till. Den anger en hur stor del av de har kostnaderna som
redovisas i Resultat fran forsakringstjanster.

g) Enny rad i resultatrdkningen &r Rorelsevinst. Efter Rérelsevinst redovisas OP-bonus fore raden Resultat fore skatt.
Raden OP-bonus omfattar inte langre OP-bonus for férsakringsrorelsen, eftersom den bonusen redovisas i resultatet
fran forsakringstjanster.

h) 1 balansrakningen redovisas de nya balansposterna enligt standarden IFRS 17 Forsakringsavtalstillgangar,
Aterforsakringsavtalstillgéngar, Forsikringsavtalsskulder och Aterférséakringsavtalsskulder.

i) | balansrékningsposten Skulder for placeringsavtal redovisas livforsékringens placeringsavtal som vérderas i enlighet
med standarden IFRS 9.
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Foérklaring till &ndringen i uppstéliningen:

Réanteintakter
Réantekostnader
Réntenetto
Nedskrivningar av fordringar
Provisionsintakter
Provisionskostnader
Provisionsnetto
Premieintakter
Kostnader for forsakringstjanster
Nettointakter fran aterforsékringsavtal
Resultat fran forsakringstjanster
Finansiella nettointakter (+)/nettokostnader (-) fran forsakringsavtal
Nettointakter fran finansiella tillgdngar som innehas for handel
Nettointakter fran placeringsverksamhet
Ovriga rérelseintakter
Personalkostnader
Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader

Overforingar till resultat fran forsakringstjanster

Rorelsekostnader
OP-bonus till &garkunder
Rérelsevinst (-forlust)
Resultat fére skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat
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b) Ny rad

b) Ny rad

Ingen andring

c) Bytt plats i uppstéllningen

b) Ny rad

b) Ny rad

Ingen andring

d) Ny rad enligt standarden IFRS 17
d) Ny rad enligt standarden IFRS 17
d) Ny rad enligt standarden IFRS 17
d) Ny rad enligt standarden IFRS 17
d) Ny rad enligt standarden IFRS 17
e) Ny rad

e) Postens innehdll har dndrats
Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

Ingen andring

f) Ny rad som hanfoér sig till ibruktagningen
av standarden IFRS 17

f) Ny rad som hanfor sig till iboruktagningen
av IFRS 17

g) Postens innehall har andrats

g) Ny rad

Ingen &ndring

Ingen andring

Ingen &ndring
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Balansrékning

Forklaring till &ndringen i uppstéllningen:

Kontanta medel
Fordringar pa kreditinstitut
Fordringar pa kunder
Derivatinstrument
Investeringstillgangar
Tillgangar som utgor tackning for fondanknutna avtal
Forsakringsavtalstillgangar
Aterforsakringsavtalstillgéngar
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar
Ovriga tillgéngar
Skattefordringar
Tillgdngar totalt
Skulder till kreditinstitut
Skulder till kunder
Derivatinstrument
Forsakringsavtalsskulder
Aterforsakringsavtalsskulder
Skulder for placeringsavtal
Skuldebrev emitterade till allménheten
Avsattningar och 6vriga skulder
Skatteskulder
Efterstéllda skulder
Skulder totalt
Eget kapital
Andelskapital
Medlemsandelar
Avkastningsandelar
Fonden for verkligt varde
Ovriga fonder
Ackumulerade vinstmedel
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande
Eget kapital totalt
Skulder och eget kapital totalt
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Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring

h) Ny rad enligt standarden IFRS 17
h) Ny rad enligt standarden IFRS 17

Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen &ndring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring

h) Ny rad enligt standarden IFRS 17
h) Ny rad enligt standarden IFRS 17
i) Ny rad enligt standarden IFRS 17

Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen andring
Ingen &ndring
Ingen &ndring
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Not 4. Segmentrapportering

Rorelsesegment

OP Gruppens rorelsesegment ar Hushallsbank, Foretagsbank och Forséakring. Den rérelse som inte hor till rérelsesegmenten presenteras
i segmentet "Gruppfunktioner". Rapporteringen per rorelsesegment féljer principerna for uppréttandet av OP Gruppens bokslut.
Segmentindelningen och presentationen baserar sig pa ledningens rapportering. Segmentens resultat och l6nsamhet foljs upp pa planet
resultat fore skatt.

| rérelsesegmentet Hushallshank ingar som bolag andelsbankerna, OP Hem, OP Detaljkunder Abp, OP-Bostadslanebanken Abp och Pivo
Wallet Oy. Réntenettot ar den storsta intaktsposten i segmentet. Intakter genereras ocksa som provisionsintékter och fran
placeringsverksamheten. Kostnaderna bestar framst av personalkostnader och ICT-kostnader samt kostnader for kontorsnatet och OP-
bonus till &garkunderna. Det mest betydande riskslaget i affarsrorelsen ar kreditrisken, men till affarsrorelsen ansluter sig ocksa
marknadsrisker och operativa risker.

| rérelsesegmentet Foretagsbank ingdr som bolag OP Foretagsbanken Abp (exkl. centralbanksfunktionerna), OP Sailytys Oy, OP
Kapitalforvaltning Ab, OP Kiinteistdsijoitus Oy och OP-Fondbolaget Ab. Réntenettot &r den stdrsta inkomstposten i segmentet. Intakter
genereras ocksd som provisionsintakter fr&n bankrérelsen och kapitalférvaltningen samt frén placeringsverksamheten. Kostnaderna
utgors till storsta delen av personalkostnader och ICT-kostnader. Det mest betydande riskslaget i affarsrérelsen &r kreditrisken, men till
affarsrorelsen ansluter sig ocksd marknadsrisker och operativa risker.

| rérelsesegmentet Forsakring ingar OP Gruppens skadeforsakringsbolag Pohjola Forsékring Ab samt livforsakringsbolaget OP-
Livforsakrings Ab. Till segmentets produkter hor skadefdrsakringar och livfdrsakringar for foretagskunder och privatkunder.
Affarsrorelsens intékter bestar till storsta delen av premieintakter, provisionsintakter och nettointakter fran placeringsverksamheten. De
mest betydande riskerna i segmentet Forsakring ar forsakrings- och placeringsriskerna.

Segmentet Ovrig rorelse omfattar de funktioner som stéder de évriga segmenten. Till segmentet hér merparten av OP Andelslag och OP
Foretagsbanken Abp:s centralbanksfunktioner. Kostnaderna for tjanster som stoder rérelsesegmenten allokeras till segmenten som
tjanstedebiteringar. Intakterna i segmentet Gruppfunktioner bestar framst av intakter fran centralbanksrorelsen samt OP Gruppens
interna debiteringar som redovisas bland dvriga rorelseintakter.

Principer for upprattandet av segmentrapporteringen

Rapporteringen per rorelsesegment foljer principerna for upprattandet av OP Gruppens bokslut. Till rérelsesegmenten har allokerats de
intakter, kostnader, tillgdngar och skulder som direkt ansetts héra till eller som pa goda grunder kan allokeras till respektive
rorelsesegment. De intakter, kostnader, placeringar och kapital som inte har allokerats till rérelsesegmenten och koncernelimineringarna
mellan rérelsesegmenten rapporteras i kolumnen "Koncernelimineringar".
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Grupp- Koncern-
Resultatet for januari-december 2022, mn € Hushalisbank Foretagsbank Forsakring  funktioner elimineringar OP Gruppen
Réntenetto 1194 457 -5 -62 35 1618
varav interna nettoresultat fore skatt -35 35
Forsakringsnetto 901 -12 889
Provisionsnetto 773 166 73 0 -6 1005
Nettointékter frén placeringsverksamhet -9 136 -230 -11 -34 -149
Ovriga rorelseintakter 39 18 36 657 -686 63
Intékter totalt 1996 776 774 583 -703 3426
Personalkostnader 455 95 150 195 -1 894
Avskrivningar och nedskrivningar 53 8 51 103 -2 214
Ovriga rorelseintakter 720 218 263 376 -704 874
Kostnader totalt 1229 321 464 674 -708 1981
Nedskrivningar av fordringar -96 -18 0 0 0 -115
OP-bonus till &garkunder -168 -20 -21 0 -209
Tillfalligt undantag (overlay approach) 143 0 0 143
Resultat fore skatt 502 416 433 -91 4 1265
Nettointdkterna fr&n OP Foretagsbankens filialer i Baltikum var totalt 30 miljoner euro.
Grupp- Koncern-
Resultatet for januari-december 2021, mn € Hushllsbank Foretagsbank Férsakring  funktioner elimineringar OP Gruppen
Réntenetto 959 414 -2 10 29 1409
varav interna nettoresultat fore skatt -9 9

Forsakringsnetto 754 -11 743
Provisionsnetto 753 204 96 -2 -18 1034
Nettointékter fran placeringsverksamhet -16 171 288 -5 -62 376
Ovriga rorelseintakter 78 97 0 684 -804 54
Intékter totalt 1773 886 1135 687 -866 3616
Personalkostnader 447 93 160 216 -1 914
Avskrivningar och nedskrivningar 69 14 66 137 -2 283
Ovriga rorelseintakter 705 211 267 444 -819 810
Kostnader totalt 1221 318 493 797 -822 2 007
Nedskrivningar av fordringar -84 -74 0 0 0 -158
OP-bonus till &garkunder -165 -20 -21 0 -205
Tillfalligt undantag (overlay approach) -117 -1 -118
Resultat fére skatt 304 474 504 -109 -46 1127

Nettointakterna fran OP Foretagsbankens filialer i Baltikum var totalt 29 miljoner euro.

vardeférandringen som beror pa marknadsférandringar i derivatkontrakt mellan Féretagsbank och Hushallsbank elimineras i koncernen.
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Grupp- Koncern-
Balansrakning 31.12.2022, mn € Hushdllsbank Féretagsbank Forsakring  funktioner elimineringar OP Gruppen
Kontanta medel 52 154 0 34 797 35 004
Fordringar pa kreditinstitut 29713 310 904 13173 -43 302 798
Derivatinstrument 1266 5612 76 169 -3007 4117
Fordringar pa kunder 70729 27 803 0 383 -369 98 546
Investeringstillgdngar 537 298 8714 20 485 -9 280 20 754
Tillgdngar som utgor tackning for
fondanknutna avtal 11 597 11 597
Immateriella tillgangar 23 181 717 202 29 1153
Materiella tillgdngar 285 4 2 136 -4 423
Ovriga tillgdngar 635 1756 1201 -493 -280 2819
Skattefordringar 137 3 91 24 48 303
Tillgdngar totalt 103 378 36 120 23 304 68 877 -56 163 175 516
Skulder till kreditinstitut 11 615 -36 65 42 621 -41 965 12 301
Derivatinstrument 1667 5295 60 443 -3033 4432
Skulder till kunder 63 951 14 043 4876 -1402 81 468
Forsakringsskuld 7 638 7 638
Skulder for fondanknutna forsékrings- och
placeringsavtal 11 662 11 662
Skuldebrev emitterade till allménheten 16 941 1672 23537 -4711 37 438
Avsattningar och dvriga skulder 846 891 382 1954 -224 3849
Skatteskulder 514 2 117 372 4 1008
Efterstéllda skulder 0 -51 380 1435 -380 1384
Skulder totalt 95 535 21 816 20 303 75 239 -51712 161 181
Eget kapital 14 335
Nettotillgdngarna hos OP Féretagsbankens filialer i Baltikum var 619 miljoner euro.

Grupp- Koncern-
Balansrakning 31.12.2021, mn € Hushdllshank Foretagsbank Forsakring  funktioner elimineringar OP Gruppen
Kontanta medel 57 183 0 32 606 0 32 846
Fordringar pa kreditinstitut 26 228 138 1908 13 950 -41 683 541
Derivatinstrument 324 3441 85 271 -653 3467
Fordringar pa kunder 70 952 25 666 0 580 -251 96 947
Investeringstillgdngar 624 492 9472 21714 -9 356 22 945
Tillgdngar som utgér tackning for
fondanknutna avtal 13 137 0 13 137
Immateriella tillgdngar 27 189 768 234 -5 1212
Materiella tillgdngar 299 4 13 137 -7 446
Ovriga tillgangar 397 567 988 827 -360 2419
Skattefordringar 48 0 26 19 49 141
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 8 0 8
Tillgéngar totalt 98 957 30 679 26 405 70 337 -52 267 174 110
Skulder till kreditinstitut 12 196 111 68 43 439 -39 163 16 650
Derivatinstrument 285 2553 27 117 -715 2 266
Skulder till kunder 62 222 15 448 23801 -2573 77 898
Forsakringsskuld 8773 8773
Skulder for fondanknutna forsakrings- och
placeringsavtal 13 210 13 210
Skuldebrev emitterade till allmé&nheten 16 420 1 406 21 355 -4 286 34 895
Avséttningar och dvriga skulder 707 776 430 1454 -232 3134
Skatteskulder 471 11 226 399 1 1109
Efterstéllda skulder 380 1994 -392 1982
Skulder hanférliga till anlaggningstillgéngar som
innehas for forsaljning 8 0 8
Skulder totalt 92 301 20 304 23123 71 559 -47 360 159 926
Eget kapital 14 184

Nettotillgdngarna hos OP Féretagsbankens filialer i Baltikum var 1 677 miljoner euro.
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Noter till resultatrékningen

Not 5. Réantenetto

Mn € 2022 2021
Rénteintakter
Fordringar pa kreditinstitut 111 0
Fordringar pa kunder

Krediter 1623 1238

Finansiella leasingfordringar 35 31

Totalt 1658 1269
Skuldebrev

Varderade till verkligt varde via resultatet 0 0

Varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 66 52

Upplupet anskaffningsvarde 0 0

Totalt 66 52
Derivatinstrument

Séakring av verkligt varde -43 -144

Sékring av kassaflode 43 49

Den ineffektiva andelen av sékring av kassaflodet -17 -4

Ovriga 0

Totalt -16 -99
Skulder till kreditinstitut

Negativa rantor -23 172
Skulder till kunder

Negativa rantor 24 35
Ovriga 24 12
Totalt 1843 1441
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -2 -1
Skulder till kunder 82 12
Skuldebrev emitterade till allménheten 207 136
Efterstéllda skulder

Kapitallan 0

Ovriga 35 58

Totalt 35 58
Derivatinstrument

Sékring av verkligt véarde -159 -262

Ovriga -40 -35

Totalt -200 -296
Fordringar pa kreditinstitut

Negativa réntor 75 120
Ovriga 14 5
Totalt 211 34
Réntenetto utan varderingsposter i séakringsredovisning 1632 1408
Sékringsinstrument -481 -154
Vérdeforandringar i de sékrade posterna 467 156
Réntenetto totalt 1618 1409

Beréknat med effektivrantemetoden uppgick rénteintékterna till totalt 1 770 (1 472) miljoner euro.
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Not 6. Forsakringsnetto

Mn € 2022 2021
Premieintakter, netto
Premieinkomst 1606 1543
Aterférsakrares andel -6 14
Foréndring i avsattning for ej intjanade premier -14 -13
Aterférsakrares andel 0 0
Totalt 1587 1545

Erséttningar, netto

Betalda ersattningar -1043 -892
Aterforsakrares andel 35 47
Foréndring i avsattning for oreglerade skador* 130 -5
Aterforsakrares andel 148 17
Totalt -731 -834
Ovriga poster i skadeforsakring -2 -1
Livforsakringens riskrorelse 35 34
Forsékringsnetto totalt 889 743

* | posten ingar -286 miljoner euro (-42) till f6ljd av andringar i berakningsgrunden for forsakringsskulden.
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Not 7. Provisionsintakter, netto

Koncern-
Hushélls-  Foretags- Grupp- eliminerin-
Januari-december 2022, mn € bank bank  Forsékring funktioner gar OP Gruppen
Provisionsintékter
Utlaning 104 48 0 -1 150
Inlaning 22 3 0 0 25
Betalningsrorelse 298 32 11 -12 329
Vardepappersformedling 8 22 -8 22
Vardepappersemissioner 0 6 0 0 6
Fonder a7 237 90 0 -109 265
Kapitalforvaltning 33 27 1 -13 48
Juridiska tjanster 27 0 0 27
Garantier 12 13 0 0 25
Bostadsférmedling 72 0 72
Forsakringsformedling 96 27 -70 53
Livforsakringens belastningsinkomst 87 87
Halso- och vélbefinnandetjanster 1 0 1
Ovriga 94 8 0 2 -90 15
Totalt 814 395 206 14 -302 1126
Provisionskostnader
Utlaning 0 2 0 -1 0
Betalningsrorelse 29 3 1 2 -10 25
Vardepappersformedling 4 0 0 0 4
Vardepappersemissioner 0 4 0 -4
Fonder 110 0 -109 1
Kapitalforvaltning 9 0 4 13
Garantier 0 0
Forsakringsformedling -5 131 -70 56
Halso- och vélbefinnandetjanster 0 0 0
Ovriga 16 98 8 -102 21
Totalt 41 229 133 15 -296 121
Provisionsintékter, netto, totalt 773 166 73 0 -6 1005
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Koncern-
Hushdlls-  Foretags- Grupp- eliminerin-
Januari-december 2021, mn € bank bank  Forsakring funktioner gar OP Gruppen
Provisionsintakter
Utlaning 96 51 0 -1 146
Inl&ning 21 3 0 0 24
Betalningsrorelse 282 39 12 -12 321
Vardepappersformedling 11 28 -10 28
Vardepappersemissioner 0 6 0 6
Fonder a7 253 95 0 -115 279
Kapitalforvaltning 30 40 1 -25 45
Juridiska tjanster 25 0 0 25
Garantier 11 13 0 0 24
Bostadsférmedling 78 0 78
Forsakringsformedling 106 24 -76 53
Livforsakringens belastningsinkomst 104 104
Halso- och vélbefinnandetjénster 14 0 14
Ovriga 84 2 1 -81 7
Totalt 790 436 237 13 -321 1155
Provisionskostnader
Utlaning 0 1 0 -1 0
Betalningsrorelse 27 5 1 3 -10 25
Vardepappersformedling 4 0 0
Vardepappersemissioner 0 2 1 -2 1
Fonder 116 0 -115 1
Kapitalforvaltning 10 0 4 0 14
Garantier 0 0
Forsakringsformedling -6 134 -76 53
Halso- och vélbefinnandetjanster 5 0 5
Ovriga 16 93 0 8 -98 20
Totalt 37 231 141 15 -303 121
Provisionsintakter, netto, totalt 753 204 96 -2 -18 1034
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Not 8. Nettointékter fran placeringsverksamhet

Mn € 2022 2021

Nettointékter frén tillgdngar varderade till verkligt varde via ovrigt totalresultat

Skuldebrev
Réanteintékter 44 37
Ovriga intakter och kostnader -7 -3
Realisationsvinster och -férluster -10 14
Valutavarderingsvinster och -forluster 3 18
Nedskrivningar och aterforda nedskrivningar* -1 2
Totalt 29 67

* Forvantade kreditforluster (ECL) for skuldebrev i forsakringsrorelsen
Som redovisats till verkligt vérde via resultatrékningen 2022 2021

Finansiella tillgdngar som innehas fér handel

Skuldebrev
Rénteintékter och rantekostnader 4 3
Varderingsvinster och -forluster -24 -5
Totalt -20 -2
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -forluster 9 1
Utdelningar och vinstandelar 2
Totalt 11 5
Derivatinstrument
Rénteintékter och rantekostnader -8 35
Varderingsvinster och -forluster -456 -130
Totalt -464 -95
Totalt -474 -92

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet

Skuldebrev
Rénteintakter 19 18
Varderingsvinster och -forluster -6 -55
Totalt 13 -38
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -forluster -209 219
Utdelningar och vinstandelar 89 71
Totalt -120 290
Totalt -107 252
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Finansiella tillgdngar som identifieras som varderade till verkligt varde via resultatet

Skuldebrev
Réanteintékter 20 37
Varderingsvinster och -forluster -279 -57
Totalt -259 -20
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -forluster -24 -4
Utdelningar och vinstandelar 9 7
Totalt -16
Derivatinstrument
Varderingsvinster och -forluster 0 -15
Totalt 0 -15
Totalt -275 -32
Nettointakter frén finansiella tiligdngar varderade till verkligt varde via resultatet totalt -855 129

Nettointakter frdn férvaltningsfastigheter

Hyresintakter 51 51
Varderingsvinster och -forluster 6 31
Kostnader for vederlag och skotsel -42 -37
Ovriga 1 1
Nettointakter fran férvaltningsfastigheter totalt 16 45

Som redovisats till det upplupna anskaffningsvéardet

Lan och 6vriga fordringar

Rénteintékter 7 8
Rantekostnader 1 -8
Nedskrivningar och aterforda nedskrivningar -2 3
Lan och évriga fordringar totalt 6 3
Skadeférsakring
Uppldsning av diskontering, skadeférsékringar -21 -17

Okningen i den diskonterade forsakringsskulden for skadeforsakringen som beror pé tidens gang utgors av uppldsningen av
diskonteringen. Upplosningen av diskonteringen beraknas varje manad med anvandning av diskonteringsrantan vid slutet av
foregdende manad och den diskonterade forsakringsskulden vid manadens borjan. Diskonteringsrantan var 2,0 procent (0,85).

Livforsakring

Rantegottgorelse pa kunders forsakringsbesparingar -76 -79
Forandring i rantekompletteringar 356 135
Ovriga forsakringstekniska poster** 370 66
Totalt 650 122

** | pvriga forsakringstekniska poster ingar forandringar i andra forsakringstekniska reserver &n rantekompletteringar.

Dotterforetag och samarbetsarrangemang

Som behandlas med metoden for verkligt vérde 17 18
Som behandlas med kapitalandelsmetoden 8 10
Totalt 25 27
Nettointékter frdn placeringsverksamhet totalt -149 376

Uppgangen i marknadsrantorna och nedgangen i aktiekurserna skapade en utmanande placeringsmiljo.
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Not 9. Ovriga rérelseintakter

Mn € 2022 2021
Hyresintéakter fran rorelsefastigheter 9 9
Realisationsvinster pa rorelsefastigheter 2 3
Leasingavtal 1 1
ICT-intékter 1 1
Indrivningsverksamheten 1 2
Ovriga* 50 39
Ovriga rérelseintakter totalt 63 54

* Forsaljningen av Pohjola Sjukhus 6kade de dvriga rérelseintdkterna med 32 miljoner euro. De 6vriga rorelseintakterna 6kade under
jamforelseperioden till foljd av att Checkout Finland Ab séldes.
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Not 10. Personalkostnader

Mn € 2022 2021
Loéner och arvoden 664 653
Rorliga ersattningar 75 105
Pensionskostnader
Avgiftshestdmda pensionsplaner 121 113
Formansbestamda pensionsplaner* 7 8
Ovriga lénebikostnader 27 36
Personalkostnader totalt 894 914
* Not 34.
Personalfonden

Till OP Gruppens personalfond hor cirka 95 procent av personalen.

Den vinstpremieandel som betalas till OP Gruppens personalfond baserade sig 2022 pa féljande mal som uppnaddes:
Tillvaxtdifferensen mellan OP Gruppens intékter och kostnader med vikten 50 % och nettodkningen i antalet koncentreringskunder
med vikten 50 %. For beloppet av premiedverforingen till personalfonden har for 2022 reserverats cirka 1,5 % (2,8 %) av
Ibnesumman fér fondens medlemmar. Ar 2022 bokférdes premier fér totalt 5 miljoner euro (14,7).

Langfristiga ersittningssystem
OP Gruppens rorliga ersattningar bestar av resultatlonesystemet och personalfonden. De strategiska malen pa gruppniva beaktas i
maétarna for de kortfristiga ersattningarna och personalfonden.

Kostnaderna for systemen periodiseras fran bérjan av intjaningsperioden till utbetalningstidpunkten (rattighetens uppkomstperiod) i
personalkostnader och en motsvarande skuld bokfors bland upplupna kostnader.

Resultatlonesystemet
Intjaningsperioden i resultatlonesystemet ar 6 eller 12 manader. Resultatlonen baserar sig pa foretagsspecifika, teamspecifika eller
personliga mal som hérletts ur &rsplanen och omfattar hela OP Gruppens personal.

Erséttningen ar differentierad enligt svarighetskategori, och maximiersattningarna motsvarar arlig 16n fér 1-12 manader. Relationen
mellan fast och rorlig ersattning ar saledes 8-100 % beroende pd maximiersattningen.

Intjiningsmaétare for resultatlénesystemet 2022

P& den ersattning som bildats pa basis av hur malen uppnatts tillampas i OP Centralinstitutskoncernen en koefficient, som baserar
sig pa Centralinstitutskoncernens resultat fore skatt. Affarsrérelserna/funktionerna faststaller styrkortens mal som harletts ur
arsplanen.

Andelsbankernas kortfristiga ersattningar baserar sig pa gemensamma mal pa bankniva och personliga mal. | matarna betonas
starkt bland annat kundupplevelsen, forsaljningen samt de mal som harletts ur strategin.

De gemensamma métarna pa gruppniva for alla direktérer i OP Gruppen var tillvaxtdifferensen mellan OP Gruppens intékter och
kostnader med vikten 20 % och nettotkningen i antalet koncentreringskunder med vikten 20 %.

Férutom av utfallet av intjaningsmatarna for resultationen paverkas utbetalningen av den slutliga erséttningen dven av en kvalitativ
beddmning, dar chefen bedémer huruvida personens verksamhet har varit férenlig med anvisningar och reglering. Vid granskningen
beaktas ocksa hallbarhetsrisker for de personer och roller for vilka beaktandet av hallbarhetsrisker ar en vésentlig del av
arbetsuppgiften. Resultatiénen skars med koefficienten 0-1 beroende pd mangden forseelser och hur kritiska de &r.

Villkor for betalning av rorliga ersattningar 2022

Ett villkor for att ersattning ska betalas &r att OP Gruppens CET1-kapitaltackning vid utbetalningstidpunkten dverstiger den CET1-
nivd som maste éverskridas for att undvika vinstutdelningsbegransningar + 2 % och att LCR-nyckeltalet &r 6ver 110 % i bokslutet for
det ar som foregar utbetalningen av ersattningen. Dessutom forutsatts att personen inte har sagt upp sig fran sitt arbete i OP
Gruppen fore utbetalningstidpunkten och att resultatet hos ett foretag som hor till OP gruppen eller resultatet av kundrérelsen visar
vinst.
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Om det i efterskott visar sig att en resultatlon har betalats till en person i strid med villkoren for resultatlonesystemet, har
foretagets styrelse ratt att besluta att en rorlig erséttning inte ska betalas ut alls eller endast delvis eller att en betald ersattning ska
aterindrivas, om utbetalningen av ersattningen strider mot géllande bestammelser eller OP Gruppens interna anvisningar.

Kostnaderna for systemet periodiseras fran borjan av intjaningsperioden till utbetalningstidpunkten (rattighetens uppkomstperiod) i
personalkostnader och en motsvarande skuld bokfors bland upplupna kostnader.

OP Andelslags styrelse faststéller villkoren fér OP Gruppens resultatlénesystem, maximierséttningarna enligt svérighetskategorierna
samt den strukturella referensram inom vilken de féretag som hor till gruppen kan vélja méatare for systemet och stélla upp mal for
dem.

Uppskjutande av betalningen av rérliga erséttningar

Bestdmmelser om utbetalningen av rorliga ersattningar till personer, vilkas verksamhet kan medféra en betydande risk for foretaget
("person som kan paverka riskprofilen") finns i kreditinstitutslagen (233/2021), kommissionens delegerade férordning om
forsakringsbolag (2015/35) och lagen om investeringstjanster (213/2012). Till den persongrupp som kan paverka riskprofilen hor i
OP Gruppen bland annat verkstéllande direktérerna och andra personer som deltar i att leda verksamheten samt personer inom
interna kontrollfunktioner.

Om ersattningarna till en person som kan paverka riskprofilen for intjaningséret overskrider 50 000 euro eller utgér minst en
tredjedel (i kreditinstitut och forsakringsbolag) eller en fjardedel (i vardepappersforetag, OP Kiinteistdsijoitus och fondbolaget) av de
arliga sammanraknade erséttningarna, betalas 60 % av ersattningen aret efter intjaningsaret och aterstdende 40 % av
ersattningarna under de féljande fyra (for direktionsledamater fem) aren i fyra (fem) lika stora poster med minst ett &r mellan
utbetalningarna. Om en rorlig ersattning till en person i en riskposition for intjaningsaret ar speciellt stor, sa att den motsvarar lénen
for minst 8 manader och ar minst 200 000 euro, betalas 40 % av ersattningen aret efter intjaningsaret och aterstoden (60 %) av
ersattningen under de féljande fyra (for direktionsledamoter fem) aren i fyra (for direktionsledaméter fem) lika stora poster med
minst ett ar mellan utbetalningarna.

Halften av den rorliga ersattningen betalas i pengar och halften binds till vardet pa ett referensinstrument som bestamts av OP
Andelslags styrelse. Den ersattning som &r bunden till referensinstrumentet betalas ut till personen efter en vantetid pa ett ar. Som
referensinstrument anvands i kreditinstitut och forsakringsbolag ett syntetiskt instrument bundet till avkastningsandelen. |
vardepappersforetag, OP Kiinteistosijoitus och fondbolaget anvands avkastningen pa fonden OP-Private Strategi 50 som syntetiskt
instrument.

Erséttningar till personer som arbetar med tillsynsuppgifter

Malen for ersattningarna till personer i oberoende kontrollfunktioner, sdsom riskhanteringen, internrevisionen samt compliance- och
aktuariefunktionerna, far inte dventyra oberoendet hos uppdraget. De rérliga ersattningarna ska intjanas oberoende av den
affarsrorelse som 6vervakas och riskhanteringschefens matare far inte innefatta direkta saljmal. En rekommendation ar ocksa att till
styrkortet véljs en kvalitativ matare som mater hur tillsynsuppdragen utfors.

Uppfdljning av erséttningar i OP Gruppen
OP Gruppen féljer regelbundet med hjélp av olika I6neanalyser upp hur marknadsrelaterade de totala ersattningarna &r.

OP Andelslags styrelse féljer arligen upp hur de ersattningar som betalas ut star i relation till OP Gruppens framgang da den
relateras till jamforelsebolag och aterforingarna till kunderna. Ocksa pa grupplanet jamfors ersattningarna och strukturerna
regelbundet.

Kostnader som bokforts for rérliga ersattningar*

Mn € 2022 2021
Personalfonden 5 19
Resultatloner 71 86
Langfristiga program

programmet 2014-2016 0

programmet 2017-2020 1
Totalt 76 105

* Utan sociala kostnader

Narmare information om ersattningssystemen finns pa www.op.fi > OP Gruppen > OP Gruppen > Bolagsstyrning

127



@ OP Gruppen OP Gruppens bokslut 2022

Not 11. Avskrivningar och nedskrivningar

Mn € 2022 2021
Avskrivningar
Byggnader 11 17
Maskiner och inventarier 9 10
Immateriella tillgdngar som uppkommit i samband med féretagskop 10 10
Datasystem och dvriga 148 192
Nyttjanderatter 26 31
Egendom som hyrts ut -1 -1
Ovriga 2 1
Totalt 205 260
Nedskrivningar
Rorelsefastigheter 6 17
Datasystem 0 0
Nyttjanderatter
Ovriga 1
Totalt 8 22
Avskrivningar och nedskrivningar totalt 214 283
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Not 12. Ovriga rorelsekostnader

OP Gruppens bokslut 2022

Mn € 2022 2021
ICT-kostnader

Drift 228 231

Utveckling 153 133
Lokaliteter 56 53
Myndighets- och revisionsavgifter* 88 69
Koptjanster 123 115
Datakommunikation 32 32
Marknadsféring 39 31
Samhéllsansvar 14 9
Forsakrings- och sékerhetskostnader 9 10
Ovriga 133 125
Ovriga rorelsekostnader totalt 874 810

* Arvodena till revisorerna for 2022 var 3,4 miljoner euro (3,0) for revision, 0,1 miljoner euro (0,2) for sddana uppdrag som avses i 1 kap. 1 § 1
mom. 2 punkten i revisionslagen, 0,2 miljoner euro (0,3) for skatteradgivning och 1,1 miljoner euro (1,0) fér 6vriga tjanster. Kostnaderna for andra

tjanster an revisionstjanster som KPMG Oy Ab utfort for bolag som hér till OP Gruppen uppgick till totalt 1,3 miljoner euro (1,3) (exkl. moms).

Uppgifterna fér 2021 inom parentes.

Den stabilitetsavgift som beréknats for OP Gruppen for 2022 uppgick till 68,0 miljoner euro (53,0).

Insattningsgarantiavgiften for 2022 uppgar for OP Gruppen till 37,7 miljoner euro (33,5), och den har tackts helt med avgifter som

redovisats fran den gamla insattningsgarantifonden.

OP Gruppen sénkte temperaturen pa sina kontor med en grad och vidtog manga andra energisparatgarder.

Utvecklingskostnader

Mn € 2022 2021
ICT-utvecklingskostnader 153 133
Andel eget arbete 63 62
Utvecklingskostnader i resultatrékningen totalt 216 195
Aktiverade ICT-kostnader 81 84
Aktiverad andel eget arbete 16 15
Aktiverade utvecklingskostnader totalt 97 99
Utvecklingskostnader totalt 313 294
Avskrivningar och nedskrivhingar 145 177
OP Gruppen investerar standigt i utveckling av sin verksamhet och férbattring av kundupplevelsen. Centralinstitutet och dess dotterféretag
ansvarar for utvecklingen av OP Gruppens produkter och tjanster, digitala kanaler samt gemensamma kompetenser inom teknik, data och
cybersédkerhet samt sékerstaller att tjinsterna ar av hog kvalitet, tillgangliga och informationssékra.

Not 13. Nedskrivningar av fordringar

Mn € 2022 2021
Fordringar som avskrivits som kredit- och garantiforluster 133 126
Aterféringar av fordringar som avskrivits -15 -13
Forvantade kreditforluster=* (ECL) for fordringar pa kunder och poster utanfér balansrakningen -3 46
Forvantade kreditforluster** (ECL) for skuldebrev* 0 0
Nedskrivningar av fordringar totalt 115 158

* Forvantade kreditforluster for skuldebrev i forsakringsrérelsen redovisas i nettointakter fran placeringsverksamhet.

** Forlustreserven har specificerats i not 37. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
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Not 14. OP-bonus till &garkunder

Mn € 2022 2021
Ny OP-bonus som &garkunderna samlat 215 210
Oanvand OP-bonus som foraldrats -5 -5
OP-bonus till &garkunder totalt 209 205

Not 15. Tillfalligt undantag (overlay approach)

2022 2021
Nettointakter fran placeringsverksamhet, vilka omfattas av det tillfalliga undantaget véirderade
i enlighet med IFRS 9
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet
Aktier och andelar
Varderingsvinster och -forluster -209 221
Totalt (A) -209 221
Nettointakter fran placeringsverksamhet, vilka omfattas av det tillfalliga undantaget véirderade
i enlighet med IAS 39
Aktier och andelar
Realisationsvinster och -forluster 12 115
Nedskrivningar och aterforingar av nedskrivningar -78 -13
Totalt (B) -66 103
Effekten pa resultatrikningen av det tillfalliga undantaget (overlay approach) (-A+B) 143 -118
Effekten pa rapporten éver totalresultat av det tillfalliga undantaget
(overlay approach) —(-A+B) -143 118
Det tillfalliga undantaget behandlas i punkt 7.3.5 i principerna for upprattandet av bokslutet.
Not 16. Inkomstskatt
Mn € 2022 2021
Pa rakenskapsperiodens beskattningsbara inkomst 221 213
Skatt fran tidigare rakenskapsperioder 0 -3
Uppskjuten skatt 21 13
Resultatrakningens skatt 242 224
Samfundets inkomstskattesats 20,0 20,0
Avstdmning av skatt utraknad pd basis av den gillande skattesatsen med resultatra
Resultat fore skatt 1265 1127
Andelen av resultatet enligt skattesatsen 253 225
Skatt fran foregaende rakenskapsperioder 0 -3
Skattefria intékter -10 -7
Oavdragbara kostnader och inkomstandelar fran foretag i kb-form 4 6
Omvardering av oanvénda forluster 0 -3
Skatteréattelser -5 5
Effekt av realisationsvinsten fran koncerninternt forvarv 0
Ovriga poster 0 0
Resultatrakningens skatt 242 224
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Noter angdende tillgangar

Not 17. Kontanta medel

Mn € 31.12.2022  31.12.2021
Kassa 183 181
P& anfordran betalbara inséttningar i centralbanker
OP Foretagsbanken Abp:s kassakravsmedel 882 863
Checkkonton* 34 820 32 665
Kontanta medel totalt 35 004 32 846

* P4 checkkontot ingdr totalt -471 (-11) miljoner euro i kontanta medel for clearing av derivat via centrala motparter.

| enlighet med eurosystemets kassakravssystem ska kreditinstituten ha minimireserver (kassakrav) i de nationella centralbankerna.
Kassakravet &r en andel av kassakravshasen som motsvarar den kassakravsprocent som Europeiska centralbanken har meddelat. Till
kassakravshasen raknas inséttningarna (vidstrackt bemarkelse) och skuldebrev med en Ioptid p& hogst tva ar. Insattningar fran andra
kassakravsskyldiga réknas inte till kassakravsbasen. Kassakravet ar for narvarande 1 % av kassakravsbasen. Kreditinstituten i OP
Gruppen skoter sitt kassakrav genom OP Foretagsbanken Abp. Kreditinstituten i gruppen har bemyndigat OP Foretagsbanken Abp att
skota hela gruppens kassakrav i Finlands Bank.

Not 18. Fordringar pa kreditinstitut

Mn € 31122022 31.12.2021
Fordringar p4 kreditinstitut
Inséttningar

Betalbara pa anfordran 652 283

Ovriga 69 70

Totalt 721 353
Krediter och 6vriga fordringar

Betalbara pa anfordran 0 0

Ovriga 79 189

Totalt 79 189
Totalt 800 542
Forlustreserv* -2 -1
Fordringar p& kreditinstitut totalt 798 541

* Forlustreserven har specificerats i not 37. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.
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Not 19. Derivatinstrument

OP Gruppens bokslut 2022

Tillgdngar
Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Som innehas for handel
Réntederivat 2 107 2262
Valutaderivat 717 401
Aktie- och indexderivat 0 0
Kreditderivat 0
Révaruderivat 42 7
Totalt 2 866 2672
Sé&kringsinstrument*
Sékring av verkligt varde
Réntederivat 1190 556
Valutaderivat 62 239
Totalt 1252 796
Derivatinstrument totalt 4117 3467
* Balansposten innehaller derivatinstrumentens positiva vardeférandringar och betalda premier.
Skulder
Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Som innehas for handel
Réntederivat 2 057 1492
Valutaderivat 683 412
Kreditderivat 0
Ovriga 39 29
Totalt 2779 1933
Sé&kringsinstrument*
Sékring av verkligt varde
Réntederivat 1514 333
Valutaderivat 135 1
Sékring av kassaflodet
Réntederivat 4 0
Totalt 1653 333
Derivatinstrument totalt 4 432 2 266

* Balansposten innehé&ller derivatinstrumentens negativa vardeforandringar och erhalina premier.

132



@ OP Gruppen OP Gruppens bokslut 2022

Derivatinstrument som innehas for handel 31.12.2022

Nominellt varde/aterstaende Ioptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt  Tillgdngar Skulder
Réantederivat
Réanteswappar 11 949 24 758 46 177 82884 845 1980
Clearas via central motpart 10 000 16 055 29 841 55 896 114 73
Settled-to-market (STM) 7979 15 524 29 621 53124 113 71
Collateralised-to-market (CTM) 2022 531 220 2772 1 2
Rénteterminer
OTC rénteoptioner
Call och cap
Kopta 1089 2529 -643 2976 286 -56
Utfardade 589 4223 2919 7731 46 417
Put och floor
Kopta 953 7 390 5237 13581 522 85
Utfardade 1082 7120 1452 9 654 22 375
OTC réantederivat totalt 15 661 46 021 55142 116 824 1722 2801
Réntefuturer 838 1 050 1888 0 0
Bdrsderivat totalt 838 1050 1888 0 0
Réantederivat totalt 16 499 47 071 55142 118 712 1722 2801
Valutaderivat
Valutaterminer 51 317 604 4 51924 705 674
Rénte- och valutaswappar 91 2 826 401 3318 185 175
Valutaoptioner
Call
Kopta 192 1 193 3 0
Utfardade 190 1 191 0 3
Put
Kopta 187 187 2 2
Utfardade 208 208 1 2
OTC valutaderivat totalt 52 184 3431 405 56 020 896 856
Valutaderivat totalt 52 184 3431 405 56 020 896 856
Kreditderivat
Kreditswappar 34 63 13 110 1 34
Kreditderivat totalt 34 63 13 110 1 34
Ovriga
Ovriga terminer 102 57 159 10 5
Ovriga swappar 286 816 26 1128 79 75
Ovriga OTC derivat totalt 387 873 26 1287 89 80
Ovriga futurer 52 16 68 1 2
Ovriga derivat totalt 439 889 26 1355 91 82
Derivatinstrument som innehas fér handel totalt 69 157 51 453 55587 176 197 2710 3772
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Derivatinstrument som innehas for handel 31.12.2021

Nominellt varde/&terstiende I6ptid Verkliga varden*
mn € Under 1 &r 1-54r Over 5 &r Totalt  Tillgingar Skulder
Réntederivat
Ranteswappar 6 958 21 900 45 220 74078 1611 826
Clearas via central motpart 4 675 14 536 26 779 45 990 6 8
Settled-to-market (STM) 4434 14 316 26 611 45 361 6 8
Collateralised-to-market (CTM) 241 219 168 629 0 0
Rénteterminer
OTC réanteoptioner
Call och cap
Kopta 2901 4139 964 8 005 154 8
Utfardade 2281 4819 2950 10 051 58 224
Put och floor
Kopta 852 4 699 3609 9160 199 49
Utfardade 1235 7 456 1412 10 104 39 137
OTC réantederivat totalt 14 228 43014 54 156 111 397 2 061 1244
Rantefuturer 517 950 1467 0 0
Bdrsderivat totalt 517 950 1467 0 0
Rantederivat totalt 14 745 43 964 54 156 112 864 2 061 1244
Valutaderivat
Valutaterminer 38834 1354 3 40 191 389 400
Rénte- och valutaswappar 568 2937 403 3908 151 182
Valutaoptioner
Call
Kopta 111 111 1 0
Utfardade 138 138 0 2
Put
Kopta 132 132 1 0
Utfardade 101 101 0 1
OTC valutaderivat totalt 39 885 4291 406 44 582 543 585
Valutaderivat totalt 39 885 4291 406 44 582 543 585
Aktie- och indexderivat
Aktieindexoptioner
Call
Kopta 2 2 0
OTC aktie- och indexderivat totalt 2 2 0
Aktie- och indexderivat totalt 2 2 0
Kreditderivat
Kreditswappar 34 783 110 926 2 35
Kreditderivat totalt 34 783 110 926 2 35
Ovriga
Ovriga terminer 36 44 81 3 24
Ovriga swappar 196 500 28 724 101 19
Ovriga optioner
Put
Kopta 600 600 0
Utfardade 600 600 0
Ovriga OTC derivat totalt 233 1744 28 2 005 104 43
Ovriga derivat totalt 260 1744 28 2032 104 43
Derivatinstrument som innehas fér handel totalt 54 925 50 782 54 700 160 406 2710 1908
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Sékringsinstrument — sékring av verkligt varde 31.12.2022

Nominellt varde/aterstiende I0ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt  Tillgdngar Skulder
Réntederivat
Rénteswappar 11471 40 499 23786 75 756 76 108
Clearas via central motpart 11 451 40 469 23 688 75 608 76 100
Settled-to-market (STM) 3364 18 079 7679 29121 13 49
Collateralised-to-market (CTM) 8 088 22 390 16 009 46 487 62 51
Rénteterminer
OTC rénteoptioner
Call och cap
Kopta 1300 7 652 7 253 16 205 1105 92
Put och floor
Kopta 43 150 193 3 2
Utfardade 5703 994 6 697 67 74
OTC réntederivat totalt 12771 53 897 32183 98 851 1250 276
Réntederivat totalt 12771 53 897 32183 98 851 1250 276
Valutaderivat
Valutaterminer 42 42 38 10
Rénte- och valutaswappar 1872 681 2553 11 166
OTC valutaderivat totalt 42 1872 681 2 595 49 176
Valutaderivat totalt 42 1872 681 2 595 49 176
Séakringsinstrument — sakring av verkligt vérde totalt 12 813 55 769 32864 101 446 1300 452
Sékringsinstrument — sékring av kassaflode 31.12.2022
Nominella varden/aterstaende Idptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 15 ar Over 5 &r Totalt  Tillgdngar Skulder
Réntederivat
Rénteswappar 693 4242 2087 7021 9 18
Clearas via central motpart 692 4192 2072 6 956 0 18
Settled-to-market (STM) 192 1592 1912 3696 0 14
Collateralised-to-market (CTM) 500 2 600 159 3259 0 5
OTC réntederivat totalt 693 4242 2087 7021 9 18
Réntederivat totalt 693 4242 2087 7021 9 18
Valutaderivat
Valutaterminer 3735 3735 12 125
OTC valutaderivat totalt 3735 3735 12 125
Valutaderivat totalt 3735 3735 12 125
Sakringsinstrument — sékring av kassaflode totalt 4428 4242 2087 10 756 21 143
Sékringsinstrument totalt 17 241 60 010 34951 112 202 1321 596
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Sékringsinstrument — sékring av verkligt varde 31.12.2021

Nominellt varde/&terstiende I6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 1-5 &r Over 5 &r Totalt  Tillgdngar Skulder
Réntederivat
Rénteswappar 5591 22 216 22 646 50 454 31 9
Clearas via central motpart 5511 22 216 22 498 50 226 5 4
Settled-to-market (STM) 1581 9243 8 226 19 051 1
Collateralised-to-market (CTM) 3930 12 973 14 272 31175 3
OTC rénteoptioner
Call och cap
Kopta 690 5855 6 790 13 335 356 164
Put och floor
Utfardade 1 358 313 1671 4 28
OTC réntederivat totalt 6 281 29 430 29749 65 460 391 201
Réntederivat totalt 6 281 29 430 29749 65 460 391 201
Valutaderivat
Valutaterminer 17 17 18 0
Rénte- och valutaswappar 730 1217 351 2297 63 83
OTC valutaderivat totalt 746 1217 351 2314 81 84
Valutaderivat totalt 746 1217 351 2314 81 84
Séakringsinstrument — sakring av verkligt vérde totalt 7 028 30 646 30 100 67 774 473 285
Sékringsinstrument — sékring av kassaflode 31.12.2021
Nominella varden/aterstaende Idptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 ar 15 ar Over 5 &r Totalt  Tillgdngar Skulder
Réntederivat
Rénteswappar 151 1593 2 604 4 347 1 1
Clearas via central motpart 141 1543 2589 4272 0 1
Settled-to-market (STM) 141 1043 2474 3657 0 1
Collateralised-to-market (CTM) 500 114 614 0 0
OTC réntederivat totalt 151 1593 2 604 4347 1 1
Réntederivat totalt 151 1593 2 604 4347 1 1
Valutaderivat
Valutaterminer 3978 3978 158 0
OTC valutaderivat totalt 3978 3978 158 0
Valutaderivat totalt 3978 3978 158 0
Sakringsinstrument — sékring av kassaflode totalt 4129 1593 2604 8 325 159 1
Sékringsinstrument totalt 11 156 32 240 32 704 76 099 632 287
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Derivat totalt 31.12.2022

Nominellt varde/&terstiende |6ptid

OP Gruppens bokslut 2022

Verkliga varden*

Mn € Under 1 &r 1-5&r Over 5 &r Totalt  Tillgdngar Skulder
Réntederivat 29 963 105 209 89 412 224 584 2981 3096
Clearas via central motpart 22 144 60 716 55 600 138 460 190 191
Settled-to-market (STM) 11 535 35194 39212 85941 126 134
Collateralised-to-market (CTM) 10 609 25521 16 388 52519 64 58
Valutaderivat 55 961 5303 1086 62 350 958 1157
Kreditderivat 34 63 13 110 1 34
Ovriga derivat 439 889 26 1355 91 82
Derivat totalt 86 398 111 463 90 538 288 399 4031 4 368
Derivat totalt 31.12.2021
Nominellt varde/&terstiende |6ptid Verkliga varden*
Mn € Under 1 &r 1-5&r Over 5 &r Totalt  Tillgdngar Skulder
Réntederivat 21176 74 987 86 509 182 671 2453 1447
Clearas via central motpart 10 327 38 295 51 866 100 487 11 13
Settled-to-market (STM) 6 155 24 603 37311 68 069 9 11
Collateralised-to-market (CTM) 4171 13 692 14 554 32418 2 3
Valutaderivat 44 610 5508 757 50 874 782 669
Aktie- och indexbundna derivat 2 2 0
Kreditderivat 34 783 110 926 2 35
Ovriga derivat 260 1744 28 2032 104 43
Derivat totalt 66 081 83 021 87 403 236 506 3342 2195

* | de verkliga vardena ingér upplupna réntor som i balansrakningen redovisas bland évriga tillgdngar eller avsattningar och évriga skulder.

Rantederivat i central motpartsclearing kvittas i balansrakningen. Effekterna av kvittningen redovisas i not 44. Ovriga derivatinstrument

redovisas i balansrakningen i brutto. | OP-sammanslutningens kapitaltackningsanalys tillimpas ocks& kvittning av derivat.

Medelréntor for rantederivat som utgdr sékringsinstrument — sékring av verkligt varde 31.12.2022

Under 1 &r 154  Over54r Totalt
Réntederivat
Clearas via central motpart 0,701 0,642 0,586 0,635
OTC réntederivat 3,086 3,006 3,040
Réntederivat totalt 0,701 0,646 0,596 0,640
Medelrantor for rantederivat som utgor sékringsinstrument — sékring av verkligt varde 31.12.2021
Under 1 ar 1fi5 ar  Over 5 ar Totalt
Réntederivat
Clearas via central motpart 1,103 0,297 0,205 0,341
OTC réantederivat 3,362 3,040 3,169
Rantederivat totalt 1,144 0,297 0,223 0,354
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Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgdr sékringsinstrument 31.12.2022

Under 1 &r 15 &  Over5ar Totalt
Valutaterminer: EUR:USD 1,0406 1,0406

Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgdr sékringsinstrument 31.12.2021

Under 1 &r 15 &r  Over5ar Totalt
Valutaterminer: EUR:USD 1,1327

Medelréntor for viktiga valutor for rénte- och valutaswappar som utgér sékringsinstrument 31.12.2022

Under 1 &r 1fi5ar  Over 5 ar Totalt
AUD 2,440 2,440
GBP 2,151 2,151
HKD 2,959 2,959
JPY 0,700 1,300 1,000
SEK 4,432 4,432
NOK 4,454 4,454
usD 2,328 1,675 3,611 2,538

Medelréntor for viktiga valutor for rénte- och valutaswappar som utgér sékringsinstrument 31.12.2021

Under 1 ar 1fi5 ar  Over 5 ar Totalt
AUD 2,440 2,440
GBP 2,500 1,326 0,880 1,569
HKD 2,959 2,959
JPY 1,300 1,300
NOK 3,800 3,800
usD 1,943 1,954 3,611 2,783

Medelpris for derivat som utgor sakringsinstrument - sékring av kassafléde 31.12.2022

Under 1 &r 154ar  Over 54r Totalt

Réntederivat
OTC réantederivat 0,940 0,792 0,876 0,841
Réntederivat totalt 0,940 0,792 0,876 0,841

Medelpris for derivat som utgér sékringsinstrument - sékring av kassafléde 31.12.2021

Under 1 &r 15 ar  Over 5 ar Totalt

Réntederivat
OTC rantederivat 1,048 0,750 0,881 0,854
Réntederivat totalt 1,048 0,750 0,881 0,854
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Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgdr sékringsinstrument 31.12.2022

Under 1 &r 1f5ar  Over 5 ar Totalt
Valutaderivat
Valutaterminer
Average EUR:AUD 1,4896 1,4896
Average EUR:CHF 0,9703 0,9703
Average EUR:GBP 0,8618 0,8618
Average EUR:USD 1,0645 1,0645

Medelpris for viktiga valutor for valutaderivat som utgdr sékringsinstrument 31.12.2021

Under 1 &r 1f5ar  Over 5 ar Totalt
Valutaderivat
Valutaterminer
Average EUR:CHF 1,0769 1,0769
Average EUR:GBP 0,8934 0,8934
Average EUR:SGD 1,6250 1,6250
Average EUR:USD 1,1998 1,1998

Sakringsredovisningens effekter pa den finansiella staliningen och resultatet
Sakring av ranterisk

Mn € 31.12.2022 31.12.2021

Sékringar av verkligt varde

Redovisat vérde for sakrade fordringar* 35 445 32235
- varav ackumulerade sékringsjusteringar -3139 94

Redovisat vérde for sakrade skulder** 34 780 26 440
- varav ackumulerade sakringsjusteringar -3 166 264

Aterstdende justeringar for avslutade sékringar 86 53

* Redovisas i balansposterna Fordringar p& kunder och Investeringstillgangar.
** | siffran beaktas &ven justeringar mellan fonden for verkligt varde och resultatrakningen som ansluter sig till sakringsredovisningen.

*** Redovisas i balansposterna Skulder till kunder, Skuldebrev emitterade till allménheten och Efterstéllda skulder.

Sékring av ranterisk

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Sékringar av verkligt varde

Férandringar i verkligt varde pa sakringsinstrument -481 -154
Férandring i vardet pa sakrade poster som anvands for redovisning av sakringsineffektivitet under perioden 465 156
Sékringsineffektivitet redovisad i resultatrakningen -16 2

Sakring av ranterisk

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Kassaflodessakringar

Forandringar i verkligt varde pa sakringsinstrument -558 -127
Forandring i vardet pa sékrade poster som anvands for redovisning av sakringsineffektivitet under perioden 540 131
Séakringsineffektivitet redovisad i resultatrakningen -17 4
Foérandring i reserven for kassaflodessakring for fortldpande sékringar -540 -131
Foérandring i reserven for kassaflédesséakring for avslutade sékringar 2 2
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Not 20. Fordringar pa kunder

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Krediter till allménheten och offentlig sektor 96 946 95 535
Finansiella leasingfordringar* 2228 2120
Garantifordringar 5 6
Totalt 99 180 97 662
Forlustreserv** -634 -715
Fordringar p& kunder totalt 98 546 96 947

* De finansiella leasingfordringarna specificeras i not 26.
** Forlustreserven har specificerats i not 37. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev.

OP Gruppen har tva hallbara féretagsfinansieringsprodukter som utvecklats utifran internationella principer: grona 1an och lan enligt
hallbarhetskriterier. Féretagskunder som beviljas gréna lan atar sig att anvanda de lanade medlen for bestamda dndamal. Nar 1an
enligt hallbarhetskriterier beviljas forbinder sig foretagskunden till specifika héllbarhetsmal som véljs ut tillsammans med OP
Foretagsbanken. Hallbarhetsmalen i [an enligt hallbarhetskriterier paverkar lanemarginalen. Vid utgangen av december uppgick de
totala exponeringarna mot dessa I&n och limiter till 5,2 miljarder euro (3,0).
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Not 21. Investeringstillgangar

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Finansiella tillgangar som innehas for handel
Skuldebrev 295 331
Aktier och andelar 86 78
Totalt 381 409
Finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt varde via resultatet
Skuldebrev 283 356
Aktier och andelar (overlay-approach) 1405 1557
Aktier och andelar (6vriga &n overlay-approach) 51 68
Totalt 1739 1981
Finansiella tillgdngar som identifieras som vérderade till verkligt varde via resultatet
Skuldebrev 1420 1987
Aktier och andelar 199 218
Totalt 1619 2206
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Skuldebrev 16 259 17 411
Aktier och andelar 0 0
Totalt 16 259 17 412
Upplupet anskaffningsvérde
Skuldebrev 1 1
Ovriga 46 50
Totalt a7 51
Forvaltningsfastigheter 561 724
Intresseforetag
Intresseforetag 148 163
Samarbetsarrangemang 0 0
Totalt 148 163
Investeringstillgangar totalt 20 754 22 945
Férandringar i forvaltningsfastigheter, mn € 2022 2021
Anskaffningsvérde 1.1 687 653
Okning 24 13
Minskning -134 -86
Overféringar mellan posterna 13 107
Anskaffningsvérde 31.12 590 687
Ackumulerade forandringar i verkligt varde 1.1 37 -30
Foérandringar i rakenskapsperiodens verkliga varde -17 31
Minskning -35 21
Ovriga forandringar -15 15
Ackumulerade forandringar i verkligt varde 31.12 -29 37
Bokfdrt varde 31.12. 561 724

| 6kningen av forvaltningsfastigheter ingdr aktiverade utgifter efter forvéarvet for 28 miljoner euro (13). Férandringarna i verkligt
varde pa forvaltningsfastigheter har bokforts bland nettointakter fran placeringsverksamheten. OP Gruppen sélde fem
sjukhusfastigheter i mars 2022.

OP Gruppens foretag innehar inga forvaltningsfastigheter som omfattas av betydande begransningar for 6verlatelse- och
forsaljningspris i enlighet med aravalagstiftningen.

Forvaltningsfastigheterna som hyrts ut med operationella leasingavtal specificeras i not 26.
Bland forvaltningsfastigheterna fanns fastigheter som utgjort sékerhet fér 1 mn e (2).

For intresseforetagen redogors i not 23. Investeringar som behandlas enligt kapitalandelsmetoden.
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Not 22. Tillgdngar som utgor tackning fér fondanknutna avtal

Mn € 31122022  31.12.2021
Aktier och andelar 11 237 12 873
Ovriga placeringar 360 264
Totalt 11 597 13 137

Not 23. Investeringar som behandlas enligt kapitalandelsmetoden

Belopp som tagits upp i balansrékningen:

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Intresseforetag 148 162
Samarbetsarrangemang 1 1
Totalt 148 163

Belopp som tagits upp i balansrékningen:

Mn € 31.12.2022  31.12.2021
Intressefdretag och samarbetsarrangemang 25 27
Totalt 25 27

Investeringar i intresseféretag och samarbetsarrangemang

OP Gruppen har 14 (16) intresseforetag och 3 (3) samarbetsarrangemang som granskade enskilt inte &r vésentliga. | tabellen nedan
finns OP Gruppens andel av de hér intressefdretagens och samarbetsarrangemangens resultat. De 4 (4) riskkapitalfonder som
behandlats som intresseforetag har varderats till verkligt vérde i enlighet med 1AS 28.

OP Gruppens placeringar i intresseforetag och samarbetsarrangemang har inget noterat marknadspris.

Det finns inga eventualférpliktelser i anslutning till intresseféretag eller samarbetsarrangemang. Till samarbetsarrangemang hor inte
heller sddana i bokslutet oupptagna férbindelser som galler arrangemang av finansiering eller resurser eller forpliktelser att forvarva
en annan placerares innehav om vissa handelser intraffar i framtiden.

Intresseféretag konsoliderade Intressefdéretag varderade

med kapitalandelsmetoden till verkligt varde Samarbetsarrangemang
Mn € 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Vinster fran kvarvarande verksamheter 7 8 16 17 2 2
Totalresultat 7 8 16 17 2 2
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Not 24. Immateriella tillgangar

Kundrelationer i anslutning

till férsdkringsavtal och Data-
forsékringarnas system
Férandringar i immateriella tillg&ngar, mn € Goodwill ~ Varumérken anskaffningsvarde  och dvriga Totalt
Anskaffningsvérde 1.1.2022 631 166 507 932 2236
Okning* 97 97
Minskning -201 -201
Ovriga férandringar 2 2
Anskaffningsvérde 31.12.2022 631 166 507 831 2135
Ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar 1.1.2022 -3 -4 -461 -558 -1025
Rékenskapsperiodens avskrivningar -10 -147 -157
Rékenskapsperiodens nedskrivningar 0 0
Minskning 199 199
Ovriga férandringar 0 0
Ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar 31.12.2022 -3 -4 -470 -506 -983
Bokfort varde 31.12.2022 629 162 37 325 1153

* Det interna utvecklingsarbetets andel 16 mn e.

Kundrelationer i anslutning

till forsékringsavtal och Data-
forsékringarnas system
Férandringar i immateriella tillgéngar, mn € Goodwill  Varumarken anskaffningsvarde  och évriga Totalt
Anskaffningsvérde 1.1.2021 633 166 507 1460 2767
Okning* 108 108
Minskning** -2 -637 -639
Overforing av anléggningstiligdngar som
innehas for forsaljning -1 -1
Overféringar mellan posterna 1 1
Anskaffningsvérde 31.12.2021 631 166 507 932 2236
Ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar 1.1.2021 -3 -4 -450 -998 -1455
Rékenskapsperiodens avskrivningar -10 -192 -202
Rékenskapsperiodens nedskrivningar 0 0
Minskning 634 634
Ovriga forandringar -2 -2
Ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar 31.12.2021 -3 -4 -461 -558 -1025
Bokfort varde 31.12.2021 629 162 46 374 1212

* Det interna utvecklingsarbetets andel 15 mn e.

** Minskningen i goodwill, 2 miljoner euro, beror pa forsaljningen av aktierna i Checkout Finland Ab.

Datasystem och 6vriga

Bokfért varde, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Datasystem 180 302
Datasystem under utveckling 149 76
Ovriga -4 -5
Totalt 325 374
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En immateriell tillgdng, som inte &r fardig att anvandas, prévas for nedskrivning tva ganger per ar och alltid da det finns indikationer
pa att vardet pa en halvfardig immateriell tillgdng kan behdva skrivas ned. En halvfardig immateriell tillgang prévas for dess formaga
att generera tillrackliga framtida ekonomiska fordelar for att atervinna dess redovisade varde.

Immateriella tillgingar med obegransad nyttjandetid

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Goodwill 629 629
Varumarken 162 162
Totalt 791 791

Nyttjandetiden for varuméarken som férvérvats vid rorelseforvarv har uppskattats till obegransad, eftersom de paverkar
ackumuleringen av kassaflddet under en ospecificerad tid.

Kundrelationer i anslutning till férsékringsavtal och anskaffningsutgifter for férsékringar
Till OP Gruppens balansrakning har allokerats immateriella tillgdngar fér kundrelationer och férsakringsavtal. De immateriella

tillgdngarna uppkom som en del av férvarvet av Aurum Placeringsférsakring Ab 2012 samt éverforingen av Suomi-bolagens bestand
2015 och 2016. De immateriella tillgdngar som uppstatt genom Livforsakringens kundrelationer och forsakringsavtal kostnadsfors
genom avskrivningar enligt plan inom en uppskattad nyttjandetid.

Nedskrivningsprévning av goodwill

Goodwill, mn €

Segment Forvérvad affarsrorelse 2022 2021
Forvarv av Pohjola-Gruppen Abp:s
skadeforsakrings- samt
livforsakringsrorelser och Pohjola-

Forsékring Gruppen Abp:s ICT-verksamheter 449 449

Forvérv av Pohjola-Gruppen Abp:s fond-

och kapitalférvaltningsrorelser och
Foretagbank Pohjola Finance Ab:s affarsrérelse 180 180
Totalt 629 629

Nedskrivningsprévning av goodwill
Vid slutet av 2022 uppgick goodwill totalt till 629 miljoner euro (629).

Langden p& provningsperioden och kassaflodena faststalldes till 5 ar i enlighet med standarden IAS 36. Den forvantade tillvaxten i
kassaflédena under perioderna efter prognosperioden granskades per kassagenererande enhet, och som jamn tillvéxt under
terminalperioden anvindes den féregdende prognosperiodens forvantade tillvaxt eller en forvantad tillvaxt p& hogst 2 procent.
Prognoserna i kassaflédesanalyserna harleds ur den strategiprocess som faststallts av OP Andelslags forvaltningsrad och som stéller
upp riktlinjerna fér OP Gruppens utveckling samt pé de forvantningar pé affarsrorelsernas framtida utveckling som harletts ur dem.
Malen enligt OP Gruppens hallbarhetsprogram har beaktats i affarsrorelsernas planering och maluppstallningen for affarsrorelsen.
Respektive prévningsenhets kassaflodesprognoser har godkénts av styrelsen for den affarsrérelse som har upprattat prognosen. Fran
kassaflodesprognoserna har inkomstskatten avdragits enligt inkomstskattesatsen. Over-/underskott efter avkastningskravet pa eget
kapital for kassagenererande enheters prognostiserade kassafléden har vid prévningen diskonterats till nuvérde med en
diskonteringsranta som motsvarar avkastningskravet pa eget kapital. Som grund fér berdkningen av diskonteringsrantan har anvants
branschspecifik marknadsinformation, och diskonteringsrantan aterspeglar har placerarnas bedémning av affarsrérelseriskerna och
den forvantade avkastningen pa placerat kapital. Den diskonteringsranta som anvénts i kalkylerna &r 2022 varierade mellan 6,3 och
9,7 procent. Ar 2021 varierade diskonteringsrantan mellan 5,4 och 7,2 procent. Med stéd av marknadsinformationen héjdes
diskonteringsréntan for skade- och livférsakringsrérelsen med 0,2 procentenheter till 7,4 procentenheter, for kapitalférvaltnings- och
fondrdrelsen hojdes diskonteringsrantan med 1,7 procentenheter till 7,9 procentenheter. Diskonteringsrantan for affarsrorelsen
Kassafloden och driftskapital steg med 0,9 procentenheter till 6,3 procentenheter. Nedskrivningsprévningen 2022 utvisade att
atervinningsvardet hos de kassagenererande enheter som prévningen gallde 6versteg deras avkastningskrav pé eget kapital, och
Overskotts-/underskottsavkastningen var positiv i varje kassagenerande enhet som proévningen gallde, varfor inget behov av
nedskrivning av goodwill observerades till f6ljd av prévningen. Redovisningsprinciperna fér nedskrivningsprévningen av goodwill
beskrivs i avsnitt 9.2 i not 1.
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Kénslighetsanalys for goodwill

En kéanslighetsanalys som riktar sig till kassagenererande enheter utférdes separat for varje kassagenererande enhet, och den
baserade sig pa de centrala variablerna for respektive kassagenererande enhet. Kansligheten granskades som férandringen i en
variabel i férhallande till de varden som anvants i prognoserna. Kanslighetsanalysen innehéller inte samtidiga forandringar i vardet
pa alla centrala variabler. Fran kanslighetsanalysen harleddes dessutom den relativa forandring i respektive kassagenererande enhets
centrala variabler som skulle leda till en risk for nedskrivning av goodwill.

Centrala antaganden vid berdkningen av en kassagenererande enhets atervinningsvarde och den relativa férandring som
skulle leda till en risk fér nedskrivning av goodwill.

varde som
anvénts i Férandring som
Good kassaflédesp medforrisk for
Kassa- will rognoserna, nedskrivning,
Segment genererande enhet mn € Centrala variabler % %-enheter
Férsakring Pohjola Férsakring Ab 400 Diskonteringsranta, % 74 10,7
Totalkostnadsprocent 88,0-90,4 9,8
Nettointékter av placeringsverksamheten, % 12-19 -4,2
OP-Livforsakrings Ab 49  Diskonteringsranta, % 74 50
Okning i rorelsekostnader, % -0,1-44 3,7
Marginal i placeringsverksamheten, % 0,8-1,7 -0,9
Féretagsbank OP Kapitalférvaltning Ab 97  Diskonteringsranta, % 7.9 116
Okning i férvaltade medel, % 8,0-9,2 -10,6
Kostnadsokning, % 1,5-49 9,8
OP-Fondbolaget Ab 71 Diskonteringsranta, % 7,9 25,5
Okning i fondkapital, % 8,0-9,2 -16,4
Okning i fasta kostnader, % 0,6-8,3 225
Affarsomradet kassa- 13 Diskonteringsranta, % 6,3 5,6
floden och driftskapital Okning i utlaningen, % 0,5-3,3 -43,0
Kostnadsokning, % -3,2-9,0 32,0

Nedskrivningsprdvning av varumarken

En nedskrivningsprévning av varumérken har utforts separat for varumérkena Pohjola och A-Fdrsakring. De prognoser som anvants
i kassaflodesanalyserna baserar sig pa de langsiktiga planer som godkénts av skadeférsakringsrérelsens affarsledning och pa
kassaflodesprognoser som harletts ur dem for de 5 féljande aren. Som tillvaxt i kassaflédena under perioderna efter
prognosperioden anvandes en forvantad tillvaxt p& 2 procent. P4 basis av nedskrivningsprévningen behdver inga nedskrivningar av
varumarken goras i bokslutet 2022. Principerna fér vardering och nedskrivning av varumarken beskrivs i avsnitt 9.5 i not 1.
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Not 25. Materiella tillgangar

Mn € 31.12.2022  31.12.2021
Rérelsefastigheter
Mark- och vattenomraden 35 40
Byggnader 190 201
Maskiner och inventarier 27 27
Ovriga materiella tillgdngar 13 13
Nyttjanderéatter 158 165
Materiella tillgingar totalt 422 446
av vilka anskaffningar i arbete 1 1
Ovriga Materiella
Rorelsefastigh Maskiner och materiella Egendom tillgdngar
Foréndringar i materiella tillgdngar, mn € eter  inventarier tiligngar som hyrts ut totalt
Anskaffningsvérde 1.12022 669 48 15 1 733
Okning 35 14 1 51
Minskning -75 -26 -1 0 -103
Overforingar till anlaggningstillgdngar som innehas for
forsaljning 0 0
Overféringar mellan posterna -13 0 -13
Anskaffningsvéarde 31.12.2022 616 36 15 1 667
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2022 -428 -21 -1 -1 -452
Rékenskapsperiodens avskrivningar -13 -9 0 -22
Rékenskapsperiodens nedskrivningar 8 8
Aterforingar av rakenskapsperiodens nedskrivningar 0 1 0
Minskning 42 21 63
Ovriga forandringar 0 0 0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2022 -391 -9 -1 -1 -402
Nyttjanderatt* 158
Bokfort varde 31.12.2022 225 27 13 0 422
Maskiner Ovriga Materiella
Rérelsefastigh och materiella Egendom tillgangar
Forandringar i materiella tillgdngar, mn € eter  inventarier tiligangar som hyrts ut totalt
Anskaffningsvérde 1.1.2021 857 84 15 2 958
Okning 31 7 1 40
Minskning -74 -43 -1 0 -119
Overforingar till anlaggningstillgdngar som innehas for
forsaljning 0 0
Overféringar mellan posterna -146 1 0 0 -146
Anskaffningsvarde 31.12.2021 669 48 15 1 733
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 1.1.2021 -477 -49 -2 -1 -530
Rékenskapsperiodens avskrivningar -17 -10 0 -28
Rékenskapsperiodens nedskrivningar -17 -17
Aterforingar av rakenskapsperiodens nedskrivningar 1 1
Minskning 45 38 1 85
Overforingar mellan posterna 38 38
Ovriga forandringar 0 0 0 0
Ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar 31.12.2021 -428 -21 -1 -1 -452
Nyttjanderatt* 165
Bokfort varde 31.12.2021 241 27 14 0 446
* Not 26.

146



@ OP Gruppen OP Gruppens bokslut 2022

Not 26. Leasingavtal

IT- Maskiner

Nyttjanderétter, mn € Lokaliteter Bilar  utrustning och redskap Totalt

Bokfdrt vérde 1.1.2022 154 2 2 7 165
Okning 17 1 1 1 19
Minskning 0 0 0 -4 -5
Avskrivningar under rakenskapsperioden -22 -1 -1 -2 -26
Nedskrivningar under rékenskapsperioden -1 -1
Vardeforandringar under rékenskapsperioden 4 0 0 4
Ovriga forandringar 2 2

Bokfort varde 31.12.2022 153 2 1 2 158

IT- Maskiner

Nyttjanderétter, mn € Lokaliteter Bilar  utrustning och redskap Totalt

Bokfdrt vérde 1.1.2021 188 2 2 11 205
Okning 8 2 0 2 11
Minskning 0 0 0 -1 -1
Avskrivningar under rakenskapsperioden -23 -1 -1 -5 -31
Nedskrivningar under rékenskapsperioden -4 -4
Vardeforandringar under rékenskapsperioden -15 0 0 -15
Ovriga forandringar 1 1

Bokfort varde 31.12.2021 154 2 2 7 165

Leasingskulder, mn € 31.12.2022  31.12.2021

* Bokfort véarde 231 242

Avtalsenliga |6ptider
<1ér 32 34
1-2ar 30 30
2-3ar 27 28
3-4 ar 23 22
4-5 ar 19 21
over 5 ar 118 124

* Not 34 Avsattningar och dvriga skulder.

Poster som tagits upp i resultatrékningen, mn € Liite 31.12.2022  31.12.2021
Réntekostnader -3 -3
Avskrivningar av nyttjanderatter -26 -31
Nedskrivningar av nyttjanderatter -1 -4
Hyresintakter fran vidareuthyrning 2 1
Kostnader som avser variabla leasingavgifter som inte inkluderas i leasingskulder 0 1
Vinster eller forluster fran sale and leaseback-transaktioner -1 -1
Kostnader for korttidsleasingavtal som &r av lagt varde -11 -10

Kassautflode for leasingavtal totalt -47 -49
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Leasegivarens operationella leasingavtal
OP Gruppens foretag har hyrt ut en del av sina forvaltningsfastigheter.

Minimileasingavgifter som erhalls p4 basis av operationella leasingavtal

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
<14ar 41 37
1-2ar 30 26
2-3ar 26 23
3-4 ar 21 19
4-5 &r 19 15
over 5 &r 86 64
Totalt 223 183

Finansiella leasingfordringar
OP finansierar l6sa anldggningstillgéngar, fastigheter och andra utrymmen med finansiell leasing.

Mn € 31.12.2022  31.12.2021
Loptidsanalys for fordringar avseende leasingavgifter for finansiella leasingavtal
<1lar 763 666
1-2 ar 590 569
2-3 ar 390 380
3-4 &r 294 220
4-5&r 138 170
over 5 ar 216 202
Bruttoinvesteringar i finansiella leasingavtal 2391 2 207
Icke ackumulerad finansieringsintakt (-) -162 -83
Minimileasingavgifternas nuvérde 2 229 2124

Minimileasingfordringarnas nuvarde

<1lar 707 637
1-2 ar 552 550
2-3ar 366 369
3-4 &r 280 213
4-5&r 131 167
over 5 ar 192 189
Totalt 2229 2124
Poster som tagits upp i resultatrékningen, mn € 31.12.2022  31.12.2021
Ranteintékter fran finansiella leasingfordringar 35 31
Realisationsvinst/-forlust pa finansiella leasingavtal 1 1
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Not 27. Ovriga tillgangar

Mn € 31.12.2022  31.12.2021
Betalningsférmedlingsfordringar 163 252
Pensionstillgadngar 183 86
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Réantor 436 360
Réntor pa derivatfordringar 41 41
Provisionsfordringar pé kapitalférvaltning 4 5
Avkastningsrelaterade provisioner for kapitalférvaltning 1
Tecknings-, inlésen- eller forvaltningsprovisionsfordringar 28 31
Ovriga 117 122
Derivatfordringar, clearing via centrala motparter a7 8
CSA-fordringar for derivatinstrument 353 488
Vérdepappersfordringar 1 5
Direktforsakringsfordringar 162 142
Skaderegleringsavtal 156 165
Aterforsakringsfordringar 88 90
Aterforsakrares andel av avsattningen for ej intjanade premier 7 7
Aterforsakrares andel av erséttningsansvaret 271 123
Ovriga fordringar 761 492
Totalt 2819 2419
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Not 28. Skattefordringar och skatteskulder

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Inkomstskattefordringar 59 7
Uppskjuten skattefordran 244 135
Skattefordringar totalt 303 141
Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Inkomstskatteskuld 66 75
Uppskjuten skatteskuld 942 1034
Skatteskulder totalt 1008 1109
Uppskjuten skattefordran 31.12.2022 31.12.2021
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 82 0
Avskrivningar och nedskrivningar 13 12
Avsattningar och nedskrivningar av krediter 2 1
Skattemassiga forluster

Sékring av kassaflode 81 0
Sékring av ranterisken i férsékringsskulden 41
Periodiseringsdifferenser for derivat 50 8
Férmansbestamda pensionsplaner 15 15
Koncernkonsolideringar 32 27
Ovriga temporéra skillnader 76 72
Kvittad mot uppskjuten skatteskuld -108 -46
Totalt 244 135
Uppskjuten skatteskuld 31.12.2022  31.12.2021
Skattemadssiga avsattningar 770 749
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -1 38
Sékring av kassaflode 1 32
Sékring av ranterisken i forsékringsskulden 27

Eliminering av utjgimningsbeloppet 86 82
Vérdering av placeringar till verkligt véarde 66 112
Fordelning av képesumman for foretagskop 38 39
Férmansbestamda pensionsplaner 46 26
Koncernkonsolideringar 17 17
Kvittad mot uppskjuten skattefordran -108 -62
Totalt 942 1034
Uppskjuten skattefordran (+)/-skuld (-), netto -699 -899
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Foréndringar i uppskjuten skatt 31.12.2022  31.12.2021

Uppskjuten skattefordran/-skuld 1.1 -899 -888

Bokforts i resultatrékningen
Skattemassiga avsattningar -34 -19
Avskrivningar och nedskrivningar -1 3
Elimineringar av utjamningsbelopp -4 -14
Formansbestamda pensionsplaner 1 1
Sékring av ranterisken i forsékringsskulden -56 -22
Periodiseringsdifferenser for derivat 30 19
Vardering av placeringar 30 8
Ovriga 14 12

Bokforts i rapporten dver totalresultat
Finansiella tillgdngar som kan séljas

Foréndringar i verkligt varde 137 -12
Sékring av kassaflode 111 27
Overforing till resultatrakningen -3 -3
Aktuariella vinster/(forluster) fran formansbestamda pensionsplaner -24 -10
Ovriga 0
Uppskjuten skattefordran totalt 31.12, (+)/-skuld (-), netto -699 -899
Inkomstskattefordringar (+)/-skuld (-), netto -6 -68
Skattefordringar totalt, (+)/-skuld (-), netto -705 -968

Skattemassiga forluster for vilka inga uppskjutna skattefordringar har bokforts fanns vid slutet av 2022 fér 8 mn e (38). Forlusterna
preskriberas fore 2033.
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Noter angdende skulder och eget kapital

Not 29. Skulder till kreditinstitut

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Skulder till centralbanker 11 977 16 000
Skulder till kreditinstitut

Betalbara pa anfordran

Insattningar 246 503
Ovriga skulder 1 1
Som har forfallit och som &r under indrivning hos dvriga banker
Totalt 247 503
Ovriga 4n betalbara p& anfordran
Inséttningar 69 68
Ovriga skulder 9 79
Repaskulder
Totalt 78 147
Skulder till kreditinstitut och centralbanker totalt 12 301 16 650

Not 30. Skulder till kunder

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Inséttningar
Betalbara pa anfordran

Privatkunder 45 997 44 826

Foretag och offentlig sektor 29 690 29 983

Totalt 75 688 74 809
Ovriga

Privatkunder 901 790

Foretag och offentlig sektor 533 13

Totalt 1434 803
Inséttningar totalt 77 121 75 612

Ovriga finansiella skulder
Betalbara pa anfordran

Privatkunder 7 6

Foretag och offentlig sektor 7 1

Totalt 14 7
Ovriga

Foretag och offentlig sektor 4333 2 280

Totalt 4 333 2 280
Ovriga finansiella skulder totalt 4347 2287
Skulder till kunder totalt 81 468 77 898
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Not 31. Forsakringsskuld

Milj. € 31.12.2022 31.12.2021
Forsakringsskuld for skadefdrsakring 3213 3297
Icke-fondanknuten forsékringsskuld for garantidelar i livforsékringen 4423 5559
Icke-fondanknuten skuld for placeringsavtals garantidelar i livforsakringen 2 1
Totalt 7 638 8 858

Siffrorna i noten inkluderar erséttningsansvaret for fondanknutna avtal. Darfor éverensstdmmer siffrorna i noten inte med
balansrékningen.

Skulder for skadeférsakringsavtal och aterforsakrares andel

31.12.2022 31.12.2021
Ater- Ater-
Milj. € Brutto forsakring Netto Brutto forsékring Netto
Avsattningar for ersattningar av pensionstyp 1300 -6 1294 1535 -7 1528
Ovriga avsattningar for specifika skadefall 479 -248 230 275 -103 172
Sérskild avsattning for yrkessjukdomar 5 5 7 7
Kollektiv avsattning for oreglerade skador 711 -17 693 770 -13 757
Avsattning for skaderegleringskostnader 134 134 151 151
Avséttning for ej intjanade premier 621 -7 614 606 -7 600
Forsakringsskuldens ranteskydd -37 -37 -48 -48
Forsakringsskuld for skadeférsékring totalt 3213 -278 2935 3297 -130 3168

Forandringar i forsakringsskulden och fordringar avseende aterforsakringsavtal

2022 2021
Ater- Ater-

Milj. € Brutto forsakring Netto Brutto forsékring Netto
Avsdttning for oreglerade skador
Avsattning for oreglerade skador 1.1 2691 -123 2568 2733 -106 2627
Under rakenskapsperioden betalda ersattningar -1180 35 -1145 -1042 47 -995
Foréndring i skuld/fordran 1050 -183 868 1047 -64 983

Under rakenskapsperioden intréaffade skador 1399 -173 1226 1180 -64 1116

Okning (minskning) jamfort med tidigare perioder -63 -10 -73 -91 0 -91

Forandringar i berékningsgrunden -286 -286 -42 -42
Upplésning av diskontering 20 20 17 17
Véardefdrandring i ranteskydd 11 11 -64 -64
Avyttrade afférsrorelser
Kursvinster (forluster) 0 0 0 0 0
Avséttning for oreglerade skador 31.12 2592 -271 2321 2691 -123 2 568
Skuld fér aterstdende avtalstid
Forsakringsskuld 1.1 606 -7 600 593 -7 586
Okning 573 -7 565 555 -7 548
Minskning -558 7 -552 -542 7 -536
Uppl6sning av diskontering 1 1 1 1
Forsakringsskuld 31.12 621 -7 614 606 -7 600
Forsakringsskuld for skadeférsékring totalt 3213 -278 2935 3297 -130 3168

Forsakringsskulden for forsakringsavtalens aterstdende avtalstid har i huvudsak faststéllts avtalsvis enligt pro rata parte temporis-
metoden.
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Vardering av férsakringsskuld for forsékringsavtal

a) Anvanda metoder och antaganden

Forsakringsskuldens belopp har uppskattats s att det med rimlig sannolikhet &r tillréckligt for att tacka de forpliktelser som hérrér fran
forsakringsavtalen. Detta har genomforts sd att man forst gjort en uppskattning av skuldens férvantade vérde och darefter raknat ut ett
sékerhetstillagg p& grund av den ovisshet som foreligger.

Avsattningen for ersattningar av pensionstyp utgors av det diskonterade nuvérdet av kassaflodet fran erséttningar for inkomstbortfall
som betalas ut i form av fortldpande pensioner. Den diskonteringsranta som anvinds bestdms med beaktande av den raddande
rantenivan, lagbestimmelserna om att avsittningarna ska vara betryggande, den av myndigheterna faststallda évre gréansen for
diskonteringsrantan samt den rimliga férvantade avkastningen pa de tillgdngar som tacker forsakringsskulden. Den vid slutet av 2022
anvanda diskonteringsrantan ar 2,0 % (0,85 %). Som dadlighetsmodell har anvants en alderskohortmodell fér dodlighetsintensiteten som
baserar sig pa befolkningsstatistiken i Finland och p& antagandet att den nu observerade trenden med en allt hégre livslangd kommer att
fortsatta.

| avsattningen for oreglerade skador ingar avsattningar for asbestskador som utgérs av yrkessjukdomsfall inom den lagstadgade
olycksfallsforsakringen. Det prognostiserade kassaflodet fran dessa ersattningar baserar sig pa en utredning, i vilken har beaktats hur
mycket asbest som arligen har anvants som ramaterial i Finland samt hur latenstiderna for olika asbestsjukdomar &r fordelade.
Asbestskadornas utveckling féljs arligen upp och utfallet har foljt prognosen val.

For vardering av den kollektiva avséttningen for oreglerade skador har flera statistiska metoder anvants. Bornhuetter-Ferguson, Cape
Cod och Chain Ladder. Vid tillampningen av dem maste utdver val av metod dven andra val géras sdsom beslut om p& hur manga
skadedrs statistiska material metoderna ska tillimpas.

De storsta riskerna vid varderingen av den kollektiva avsattningen for oreglerade skador hanfor sig till

- Uppskattningen av framtida inflation (exkl. ersattningar for inkomstbortfall som betalas pa basis av lagstadgade forsakringar)
- Justering av forandringar i utvecklingstriangeln for ersattningar till féljd av lagandringar och andringar i ersattningspraxis
(dvs. ger historien en korrekt bild av framtiden)

- De historiska datas riktighet under tiotals ar.

Av den kollektiva avsattningen for oreglerade skador har endast avsattningen for pensioner diskonterats.

Vid varderingen av den kollektiva avsattningen for oreglerade skador har koncernens skadeforsakringsbestand delats upp i flera klasser
bland annat utg&ende fran risken och l6ptiden for kassaflodet fran de utbetalda ersattningarna. | varje klass beraknas den kollektiva
avsattningen for oreglerade skador forst enligt respektive ovan ndmnda statistiska metod. Av dem har man valt den som bast lampar sig
for den klass som ar féremal for granskning. Som valkriterier har anvants hur val modellen i frdga skulle ha prognostiserat utvecklingen
under tidigare skadear och den genom modellen erhalina varderingens kénslighet for antalet anvanda statistikar. Till det
forvantningsvarde som modellen ger har ett sakerhetstillagg pa 2-15 % lagts till. P& sékerhetstillaggets belopp inverkar de framtida
kassaflodenas osédkerhet och l6ptid samt historiska datas kvalitet.

Vid varderingen av den kollektiva avsittningen for erséttningarna for sjukvardskostnader och rehabiliteringskostnader inom den
lagstadgade olycksfallsférsakringen och trafikforsékringen har beaktats att de ersattningar som betalas fér skador som har intraffat for
over 10 &r sedan kommer att finansieras med hjalp av fordelningssystemet.

Inverkan av &ndrade metoder och antaganden p& avsattningarnas belopp 2022 2021
Inverkan av andrade metoder och antaganden pé avsattningarnas belopp -286 -42
Totalt -286 -42
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b) Erséttningarnas utveckling
| erséttningstrianglarna har de faktiska erséttningskostnaderna jamforts med tidigare varden. Trianglarna som beskriver
ersattningsutvecklingen har konstruerats per skadedr.

Ersattningsutvecklingen har presenterats for tio &r med undantag av langvariga avsattningar. | ersattningstrianglarna foljs inte upp
utvecklingen for andelar i pooler. Kapitalvardena for slutligt faststéllda pensioner har behandlats sdsom om de hade utbetalats till
beloppet av deras kapitalvarde i samband med att de slutligt faststalldes. For de langvariga avsattningarna, dvs. de slutligt faststallda
pensionerna och asbestskadorna, har uppgifter om férsakringsskuldens tillracklighet presenterats.

Erséttningstrianglar, bruttorérelse, milj. €

Skade&r 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Totalt
Uppskattning av den totala skadekostnaden
0* 903 931 976 1000 1043 1121 1116 1052 1180 1399 10721
n+l 879 905 887 1006 1063 1149 1116 1041 1170
n+2 861 920 902 995 1078 1164 1097 1030
n+3 885 939 910 998 1079 1161 1087
n+4 891 929 912 996 1080 1152
n+5 888 930 912 1000 1070
n+6 900 931 913 990
n+7 903 931 903
n+8 903 922
n+9 894
Nuvarande uppskattning av den totala skadekostnaden
894 922 903 990 1070 1152 1087 1030 1170 1399 10 617
Ackumulerade utbetalda ersattningar
-864 -886 -868 -941 -1012 -1089 -1015 -882 -973  -692 -9222
Avséttning for oreglerade skador fér dren 2013-2022
30 36 35 49 58 63 73 148 196 707 1395
Avséttning for oreglerade skador for tidigare ar 206

* = vid slutet av skadedret

Utvecklingen av erséttningarna for latenta yrkessjukdomar, milj. €

Kollektiv

avséttning for Kanda Foréndring i

oreglerade  avsédttningar Utbetalda Ersatt- ber&knings-
Rékenskapsar skador  for pensioner erséttningar ningskostnader grunden* Tillracklighet
2013 28 53 -4 -1 1 0
2014 22 53 -4 -2 2 0
2015 19 54 -4 -2 2 -1
2016 17 53 -5 -1 2 1
2017 14 53 -5 -3 3 0
2018 13 51 -6 -2 -2
2019 10 52 -5 -3 3 0
2020 9 54 -5 -6 1 -5
2021 7 52 -6 -3 1 -2
2022 5 47 -6 1 -1 0
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Utvecklingen av slutligt faststéllda pensioner, milj. €
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Forandring i
Vid bérjan Vid slutet Nytt beraknings-
Rakenskapsar av aret av &ret pensionskapital Betalda pensioner grunden* Tillr&cklighet
2013 940 965 51 37 23 12
2014 965 1010 54 40 36 5
2015 1010 1046 53 44 30 2
2016 1046 1080 54 49 31 3
2017 1080 1141 54 52 75 16
2018 1141 1145 56 54 -2
2019 1145 1206 38 56 80 1
2020 1206 1245 82 54 25 14
2021 1245 1240 116 63 -31 27
2022 1240 1055 55 61 -166 14
* Inverkan av férandringar i diskonteringsréntan och dédlighetsmodellen pa det slutliga pensionskapitalet.
Erséttningstrianglar, nettordrelse, milj. €
Skadeér 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Totalt
Uppskattning av den totala skadekostnaden
o* 861 897 957 992 1019 1081 1092 1034 1117 1227 10 277
n+1 829 868 8771000 1026 1109 1089 1012 1103
n+2 819 875 892 990 1045 1114 1073 998
n+3 843 887 898 994 1046 1118 1063
n+4 847 887 901 992 1050 1109
n+5 847 885 900 997 1038
n+6 858 886 902 988
n+7 859 887 893
n+8 859 877
n+9 849
Nuvarande uppskattning av den totala skadekostnaden
849 877 893 988 1038 1109 1063 998 1103 1227 10 145
Ackumulerade utbetalda ersattningar
-822 -843 -858 -939 -984 -1059 -993  -872 -944  -520 -8833
Avséttning for oreglerade skador fér dren 2013-2022
28 34 35 49 53 50 70 126 159 707 1312
Avséttning for oreglerade skador for tidigare ar 190

* = vid slutet av skadedret
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Forandring i forsakringsersattningarna for skador som intraffat under tidigare rakenskapsperioder

Forsakringsersattningarna for skador som intraffat under tidigare rakenskapsperioder okade med 3 miljoner euro, under féregdende
rakenskapsperiod dkade forsakringsersattningarna med 3 miljoner euro. Férandringen i férsékringsersattningarna for skador som
intraffat under tidigare rakenskapsperioder beskriver tillrackligheten hos forséakringsskulden. P4 grund av att forsakringsskulden ska vara
tryggande ar forandringen i snitt positiv.

Férandringar i livférsakringens foérsakringsskuld

Ovriga
Okning av Kreditera-  debite-
avsatt- de réntor  ringar
ningar féran- Frigjorda och vérde: och
ledd av  avsatt-  forand- kredite- Ovriga
Avséattningar, milj. € 1.1.2022 premier  ningar ringar ringar poster 31.12.2022
Skuld for icke-fondanknutna avtal
Icke-fondanknuten forsakringsskuld diskonterad med
den garanterade réntesatsen 2594 134 -220 76 -96 50 2538
Separat balansrékning 1 735 0 -38 27 -4 -147 574
Separat balansrakning 2 1759 3 -164 53 9 -349 1311
Skuld for icke-fondanknutna placeringsavtal
diskonterad med den garanterade réntesatsen 1 0 0 0 0 0 2
Réntekomplettering 211 -78 132
Effekt av diskontering med marknadsranta 145 -278 -133
Ovriga poster 115 -114 1
Totalt 5 560 137 -422 156 -91 -916 4 425
Ovriga
Okning av Kreditera- debite-
avsétt- de réntor  ringar
ningar féran- Frigjorda och vérde: och
ledd av avsatt- forand- kredite- Ovriga
Avséttningar, milj. € 1.1.2021 premier  ningar ringar  ringar poster 31.12.2021
Skuld for icke-fondanknutna avtal
Icke-fondanknuten forsékringsskuld diskonterad med
den garanterade réntesatsen 2697 128 -218 79 -97 6 2594
Separat balansrékning 1 804 0 -38 29 -4 -56 735
Separat balansrakning 2 2025 4 -197 59 9 -140 1759
Skuld for icke-fondanknutna placeringsavtal
diskonterad med den garanterade réntesatsen 2 0 0 0 0 0 1
Réntekomplettering 237 -26 211
Effekt av diskontering med marknadsranta 253 -109 145
Ovriga poster 70 45 115
Totalt 6 088 132  -453 166 -92 -280 5560

Da avsattningarna for forsékrings- och placeringsavtal for annat &n den fondanknutna rorelsen samt for fondforsékringar bildats har
iakttagits de nationella redovisningsbestammelserna med undantag av att diskonteringsréntan for forsakringsskulden har nérmat sig de
rddande rantorna. | balansrakningen har redovisats livforsakringsbolagets besparingar i férsakrings- och kapitaliseringsavtal pa egen
placeringsrisk, dar rantegarantin varierar mellan 1,5 och 4,5 procent och som har diskonterats med beloppet av rantegarantin for
avsattningarna i det nationella bokslutet. | rantekompletteringen har bokforts effekten av att diskonteringsrdntan minskat i det nationella
bokslutet. En del av ranterisken mellan marknads- och diskonteringsréntan har skyddats med rénteplaceringar, vilkas varde har
redovisats som en del av den skuld som bokforts for forsékrings- och kapitaliseringsavtal.

Som skuld for risklivforsékringar anvands avsattningarna for ej intjanade premier.

Fordringar och skulder i anslutning till avgiven aterforsakring véarderas enligt samma principer som skulder och fordringar som harror
fran aterforsakrade avtal och upptas separat i balansrakningen.

Avséttningarna for gruppensionsforsakringen har kompletterats arligen sedan 2011 till foljd av den 6kade forvantade livslangden.

Krediterade réantor innefattar betalda garantirantor och kundbonus som delats ut och betalats i enlighet med ledningens prévning.
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Not 32. Skulder fér fondanknutna férsékrings- och placeringsavtal

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Skuld for fondanknutna avtal
Skuld for fondférsakringar 4 453 5332
Skuld for fondanknutna placeringsavtal 7 210 7878
Totalt 11 662 13 210

Specifikationen per 31.12.2021 har justerats.

Férandringar i forsékringsskulden

Okning av Ovriga
avsattningar Krediterade debiteringar
foranledd av Frigjorda rantor och vérde: och Ovriga
Avséttningar, mn € 1.1.2022 premier avséttningar foréndringar  krediteringar poster 31.12.2022
Skuld for fondanknutna avtal
Skuld for fondférsakringar 5332 135 -260 -711 -15 -29 4 453
Skuld for fondanknutna
placeringsavtal 7 878 611 -444 -838 -24 27 7 210
Totalt 13 210 746 -704 -1549 -39 -2 11 662
Okning av Ovriga
avsattningar Krediterade debiteringar
féranledd av Frigjorda réntor och vérde: och Ovriga
Avséttningar, mn € 1.1.2021 premier avséttningar foréndringar  Kkrediteringar poster 31.12.2021
Skuld for fondanknutna avtal
Skuld for fondférsakringar 4796 176 -246 614 -17 8 5332
Skuld fér fondanknutna
placeringsavtal 6 486 747 -357 966 -22 57 7878
Totalt 11 282 924 -602 1580 -39 65 13 210

De fondanknutna avtalens beroende av tillgdngarna foljer av férsakringstagarens val. P& bolagsplanet kan vardeforandringen inte
jamforas med ndgot benchmark-index. Avkastningen pé placeringsavtal med berakningsranta kan inte tillforlitligt jamféras med nagot
benchmark-index. Avkastningen baserar sig p& avkastningen hos de tillgdngar som utgor tickning. Bolagets egendom saknar
benchmark.

Fondanknutna placeringsavtal har vérderats till verkligt varde.
Skulden for fondanknutna avtal varderas till marknadsvardet for de tillgdngar som anslutits till avtalen vid bokslutstidpunkten.

Specifikationen per 31.12.2021 har justerats.
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Not 33. Skuldebrev emitterade till allménheten

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Obligationslan 10 563 10 838
Efterstallda obligationslan (SNP) 4 306 3926
Obligationslan med bostadssékerhet (covered bonds) 12 262 12 353
Ovriga

Bankcertifikat 1083 297

Foretagscertifikat 9 287 7 539
Som i handeln ingar i den egna portfélien (-)* -63 -58
Skuldebrev emitterade till allm&nheten totalt 37 438 34 895

* OP Gruppens egna obligationslan har kvittats mot skulden.

Avstédmning av foréndringar i skulder i finansieringens kassafléde mot balansposter

Skuldebrev emitterade

Mn € till allménheten Efterstélida skulder
Balansvéarde 1.1.2022 34 895 1982
Féréndringar i finansieringens kassafléde

Okningar i obligationsl&n 5310

Okningar i obligationslan med bostadssikerhet 2782

Okningar i bankcertifikat 1194

Okningar i foretagscertifikat 12 443

Okningar i debenturer 6
Okningar totalt 21728 6
Minskningar i obligationslan -3946

Minskningar i obligationslan med bostadssakerhet -1545

Minskningar i bankcertifikat -407

Minskningar i foretagscertifikat -10 695

Minskningar i kapitallan -522
Minskningar i debenturer

Minskningar totalt -16 593 -522
Féréndringar i finansieringens kassafldde totalt 5135 -517
Varderingar -2591 -82
Balansvérde 31.12.2022 37 438 1384

Skuldebrev emitterade

Mn € till allménheten Efterstéllda skulder
Balansvéarde 1.1.2021 34 369 1 290
Forandringar i finansieringens kassafléde

Okningar i obligationslan 9719

Okningar i obligationsl&n med bostadssakerhet 2288

Okningar i bankcertifikat 350

Okningar i foretagscertifikat 18 012

Okningar totalt 12 471

Minskningar i obligationslan -8 570

Minskningar i obligationslan med bostadssakerhet -1273

Minskningar i bankcertifikat =77

Minskningar i foretagscertifikat -20 381

Minskningar i kapitallan -43
Minskningar i debenturer -211
Minskningar totalt -11 825 -254
Féréndringar i finansieringens kassafldde totalt 646 -254
Varderingar -457 -24
Balansvérde 31.12.2021 34 895 1982
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De viktigaste emissionerna 2022 Bokfort varde Verkligt vérd Rénta, %

OP Foretagsbanken Abp
OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,250,000,000 due 15 Dec 2025 under the EUR
20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 1 250,0 12225 Fast 2,850 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.125 per cent. Unsubordinated
Instruments due 1 July 2024 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of
Debt Instruments 1 000,0 953,1 Fast 0,125 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.500 per cent. Unsubordinated
Instruments due 12 August 2025 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance
of Debt Instruments 1 000,0 923,0 Fast 0,500 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 1,000,000,000 0.100 per cent. Instruments due 16
November 2027 under the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt
Instruments 1000,0 839,6 Fast 0,100 %

OP Corporate Bank plc Issue of EUR 800,000,000 Floating Rate Note due 17 May 2024 under
the EUR 20,000,000,000 Programme for the Issuance of Debt Instruments 800,0 807,6 EUB3 + 1,000 %

OP-Bostadslanebanken Abp
OP Mortgage Bank issue of EUR 1.000.000.000 1,000 per cent. Covered Notes due 5 October
2027 under the EUR 20.000.000.000 Euro Medium Term Covered Note Programme 1 000,0 EUB3 + 1,000 %

OP Mortgage Bank issue of EUR 1.000.000.000 3 month Euribor + 1,00 per cent. Covered
Notes due 13 September 2023 under the EUR 20.000.000.000 Euro Medium Term Covered
Note Programme 1 000,0 EUB3 + 1,000 %

OP Mortgage Bank issue of EUR 1.250.000.000 2,750 per cent. Covered Notes due 22 June
2026 under the EUR 25.000.000.000 Euro Medium Term Covered Bond (Premium)
Programme 1 250,0 Fast 2,750 %

OP Foretagsbanken Abp emitterade i januari ett gront obligationsléan p& 500 miljoner euro till senior non-preferred-villkor. Lanets
Ioptid ar 5,5 ar. Med lanet, som riktades till internationella ansvarsfulla institutionella placerare, framjas den grona omstaliningen, och
medlen frén det styrs till hallbar foretagsfinansiering. Naringsgrenar som finansieras &r fornybar energi, miljovanligt byggande (green
buildings) och hallbar anvandning av naturresurser, inklusive markanvandning.

| april emitterade OP-Bostadslanebanken Abp ett grént sakerstallt obligationslan pa 1 miljard euro och med en I6ptid p& 5,5 ar.
Obligationslanet har fast ranta och fastighetssakerhet och det &r riktat till internationella institutionella placerare. Medlen som flyter in
via lanet riktas till OP Gruppens bolén som i enlighet med OP-Bostadslanebankens ramverk Green Covered Bond har identifierats som
gréna bolan. Branschen som finansieras &r energieffektiva bostadshus (green buildings).
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Not 34. Avséttningar och évriga skulder

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Avsattningar
Forlustreserv 32 22
Avsattning for omstrukturering 1 0
Ovriga avsattningar 3 6
Ovriga skulder
Betalningsférmedlingsskulder 1122 1057
Upplupna kostnader
Rénteskulder 186 168
Réanteskulder for derivat 34 19
Ovriga upplupna kostnader 507 498
CSA-skulder for derivat 1290 807
Pensionsskulder 30 49
Leasingskulder 231 242
Leverantdrsskulder for vardepapper 6 4
Leverantdrsfakturaskulder 14 34
Skulder avseende direktforsékringsverksamhet 58 51
Skulder avseende aterforsakringsverksamhet 42 26
Skaderegleringsavtal 134 152
Totalt 3656 3106
Ovriga 156 0
Avséttningar och évriga skulder totalt 3849 3134
Féréndringar i avséttningar
Omstrukture- Ovriga
Mn € Forlustreserven ring avséttningar Totalt
1.1.2022 22 0 6 28
Okning av avsattningar 11 0 2 13
Utnyttjade avsattningar -1 -1
Aterféring av outnyttjade avsattningar -4 -4
31.12.2022 33 1 3 37
Omstrukture- Ovriga
Mn € Forlustreserven ring avséttningar Totalt
1.1.2021 29 0 3 32
Okning av avsattningar 4 4
Utnyttjade avséattningar -7 -0 -0 -7
31.12.2021 22 0 6 28
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Skaderegleringsavtal

Skaderegleringsavtalen ar sddana avtal som inte ar forsékringsavtal, men pa basis av vilka ersattning betalas fér en annan part som
har fullstandig sjalvrisk. De viktigaste av de har ar sddana captive-arrangemang dar den forsakrade risken i sin helhet &r aterforsakrad
i ett captive-bolag som hor till samma koncern som kunden, samt indexférhéjningar for ersattningar som betalas i pensionsform inom
den lagstadgade olycksfalls-, trafik- och patientférsékringen och vissa andra ersattningshajningar samt sjukvardserséttningar som
betalas ut 6ver tio ar efter det att skadorna har intraffat och den offentliga sektorns patientforsakring.

Forméansbestdmda pensionsplaner
OP Gruppens pensionsplaner har skotts via forsakringsbolag och pensionsstiftelsen OP-Elakeséatio. De planer som galler

tillaggspensioner i pensionsstiftelsen och forsakringsholag har behandlats som formansbestdmda planer. Det lagstadgade
pensionsskyddet, som har skétts av Omsesidiga Pensionsforsékringsbolaget llmarinen, har behandlats som en avgiftsbestamd plan.

Tilldggspensioner hos OP-Elakesééti6 och foérsékringsbolag

OP-Elakesaatid ar en pensionsstiftelse som skoter det tillaggspensionsskydd som arbetsgivarna inom OP Gruppen ordnat for sin
personal. Pensionsstiftelsens syfte r att bevilja arbetstagare som hor till pensionsstiftelsens verksamhetskrets alderspension,
invalidpension och sjukbidrag samt familjepension at deras formanstagare jamte begravningsbidrag. Dessutom kan pensionsstiftelsen
bevilia dem som hér till verksamhetskretsen férmaner som hanfér sig till rehabilitering. Det ar frivilligt att ordna tilliggspensionsskydd.
Pensionsstiftelsens tillaggspensionsskydd &r i sin helhet fonderat.

Till OP-Elakesaatios verksamhetskrets hor varje person som fylit 20 ar, som oavbrutet varit anstalld i ett sadant
anstéllningsférhéllande som avses i ArPL hos en arbetsgivare som hor till pensionsstiftelsen och vars anstallningsforhallande borjat
fore 1.7.1991. Den tjanstgdringstid som beréttigar till pension borjar fran den tidpunkt da den anstallda fyllt 23 ar medan den varit i
arbetsgivarens tjanst. Med den pensionsgrundande l6nen avses den pensionslon som baseras pé ett och samma
anstallningsforhallande som berdknas enligt APL, som géllde till 31.12.2006. Pensionséldern for de personer som hor till OP-
Elakesaatios verksamhetskrets varierar mellan 60-65 ar beroende pa till vilken persongrupp arbetstagaren enligt pensionsstiftelsens
stadgar hor.

Den viktigaste risken i verksamheten ansluter sig till att den realiserade avkastningen p& investeringstillgdngarna blir mindre an
minimiavkastningsmalet. Om risken realiseras flera ar i rad leder det till att garantiavgifter maste debiteras.

OP-Elakesaatios viktigaste aktuariella risker ansluter sig till rante- och marknadsrisken, till att livslangden systematiskt forlangs samt
till inflationsrisken. En férandring i den ranta som tillampas vid diskontering av pensionsatagandet har en vasentlig inverkan pa
pensionsatagandets belopp.

For placeringsverksamheten ansvarar pensionsstiftelsens styrelse, som godké&nner pensionskassans placeringsplan for placeringen av
dess tillgdngar. Pensionsanstaltens ansvariga aktuarie uppréattar arligen en prognos om utvecklingen i férsakringsskulden och
pensionsutgifterna. Pa basis av prognosen beaktas i allokeringen av investeringstiligdngarna de krav som forsakringsskuldens art
stéller pa placeringsverksamheten i fraga om trygghet, avkastning och likviditet samt pensionsstiftelsens risktackningskapacitet.

Tillaggspensioner har ordnats ocksa i livforsakringsbolag. | regel har de forsékrade personerna ratt att ga i alderspension vid 63 ars
alder. Dartill har de forsakrade ratt till invalidpension, och efter den forsakrades dod har formanstagarna rétt till begravningshidrag
och familjepension. Forsakringspremierna debiteras i enlighet med en pensionsalder pa 65 ar. Arbetsgivaren betalar den otackta delen
av pensionen allt i ett nar en person gar i pension vid den lovade pensionséldern pé& 63 ar.

I en del planer varierar de forsakrades alder for tillaggspension mellan 62 och 65 &r, och forsakringspremier debiteras sa att
pensionsutfastelsen i sin helhet ar tackt fére pensionsaldern.

Ersattningarna ar bundna till ArPL-indexet. Arbetsgivaren debiteras arligen med en extra avgift, om forsakringsbolagets
indexgottgorelse ar mindre an det index som ges for ersattningarna.

Vid rapporteringen av pensionsutféstelser i enlighet med standarden IAS 19 ansluter sig de centrala riskerna till den férvantade
inflationen och loneinflationen samt till rantenivan pa balansdagen. Den viktigaste risken i dessa planer &r inflationsantagandet, som
via férhéjningsantagandet for ersattningarna paverkar pensionsatagandet. Den ranta som anvénts paverkar inte bara
pensionsatagandet, utan aven vardet av de tillgdngar som motsvarar atagandet sa att effekten av eventuella féorandringar pa den
redovisade nettopensionsskulden minskar.
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Forméansbestamda Pensionstillgdngarnas verkliga
pensionsplaner vérden Nettoskulder (-tillgangar)

Balansvarden for formansbestamda
pensionsplaner, mn € 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Ingéende balans 1.1 617 595 -654 -589 =37 7
Resultatforda formansbestamda pensionsk
Kostnader avseende tjanstgdring under
innevarande period 6 7 6 7
Réntekostnad (-intékt) 6 2 -6 -2 0
Effekterna av eventuella reduceringar,
andringar och regleringar eller kostnader
avseende tjanstgoring under tidigare
Forvaltningskostnader 1 1 1 1
Totalt 12 9 -5 -1

Forluster (-vinster) av omstrukturering son

Aktuariella forluster (vinster) till fljd av

andringar i ekonomiska forvantningar -160 27 -160 27
Aktuariella forluster (vinster) till fljd av

andringar i befolkningsstatistiska

forvéntningar 0 0

ArPL, avkastning pa rantedifferens och

okning i ansvaret for alderspensioner (netto)

Erfarenhetshaserade justeringar 3 11 3 11
Avkastning pa tillgdngar som omfattas av

plan med undantag av belopp som ingar i

nettorantan pa formansbestamda

nettoskulder (-tillgangar) (-) 36 -87 36 -87
Totalt -156 38 36 -87 -120 -50
Ovriga

Arbetsgivaravgifter* -3 -2 -3 -2
Utbetalda ersattningar -24 -25 24 25

Totalt -24 -25 21 23 -3 -2
Utgéende balans 31.12 449 617 -602 -654 -153 -37
Tillg&ngar och skulder som redovisats i balansrékningen, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Nettoskulder / -tillgdngar (pensionsstiftelsen) -183 -86
Nettoskulder (Forsakringsbolagens tillaggspensionsarrangemang) 30 49
Nettoskulder totalt 30 49
Nettotillgngar totalt -183 -86
Klassificering av pensionsstiftelsens tillgadngar 31.12.2022, mn € Totalt
Aktier och andelar 101
Obligationslan 112
Fastigheter 7
Placeringsfonder 289
Derivat 1
Ovriga tillgangar 32
Totalt 543
Klassificering av pensionsstiftelsens tillgdngar 31.12.2021, mn € Totalt
Aktier och andelar 97
Obligationslan 180
Fastigheter 12
Placeringsfonder 257
Derivat 0
Ovriga tillgangar 31
Totalt 577
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| tillgdngarna fér pensionsplaner ingar, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Ovriga fordringar pé foretag som hor till OP Gruppen 33 32
Totalt 33 32

Beloppet av premierna for forméansbestamda pensionsplaner 2023 uppskattas till 4 miljoner euro.
Durationen for det formanshestamda pensionsatagandet per 31.12.2022 var for pensionsstiftelsen 12,3 ar och for 6vriga 17,0 ar.

Pensions-

Centrala aktuariella antaganden som tillampats 31.12.2022 stiftelsen Férsakringsbolag
Diskonteringsranta, % 3,6 34
Presumtiv 16nehgjning, % 33 33
Framtida pensionsférhéjningar, % 2,7 2,7
Omsattning, % 0,0 0,0
Inflation, % 25 25
Uppskattad aterstaende anstaliningstid i ar 51 7,0
Forvantad livslangd for personer som fyllt 65 &r

Mén 21,4 21,4

Kvinnor 254 254
Forvantad livslangd efter 20 ar for personer som fyllt 45 ar

Mén 23,7 23,7

Kvinnor 28,1 28,1

Pensions-

Centrala aktuariella antaganden som tillimpats 31.12.2021 stiftelsen Férsakringsholag
Diskonteringsranta, % 0,9 1,0
Presumtiv [6nehéjning, % 29 3,0
Framtida pensionsférhéjningar, % 23 23
Omsattning, % 0,0 0,0
Inflation, % 21 22
Uppskattad aterstadende anstéllningstid i ar 52 72
Forvantad livslangd for personer som fyllt 65 ar

Mén 214 21,4

Kvinnor 254 254
Forvantad livslangd efter 20 ar for personer som fyllt 45 ar

Mén 23,7 23,7

Kvinnor 28,1 28,1
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Foérsakringsbolagens
tillAggspensionsarrangemang
Féréndring i nettot av
férmansbestamda
pensionsplaner

Pensionsstiftelsen
Forandring i formansbestamda
pensionsplaner

Kanslighetsanalys av centrala aktuariella antaganden 31.12.2022 Mn € % Mn € %

Diskonteringsréntan

Okning med 0,5 procentenheter -20 -5,6 -2 -85

Minskning med 0,5 procentenheter 22 6,2 3 9,6
Pensionsférhéjningar

Okning med 0,5 procentenheter 21 57 6 243

Minskning med 0,5 procentenheter -19 -54 -6 -22,6
Dadlighet

Okning i forvantad livslangd med 1 ar 12 3,2 1 29

Minskning i forvantad livslangd med 1 &r -11 -31 -1 -2,8

Foérsakringsbolagens
tillAggspensionsarrangemang
Féréndring i nettot av
férmansbestamda
pensionsplaner

Pensionsstiftelsen
Forandring i formansbestamda
pensionsplaner

Kanslighetsanalys av centrala aktuariella antaganden 31.12.2021 Mn € % Mn € %
Diskonteringsréntan

Okning med 0,5 procentenheter -34 -6,9 -4 -10,0

Minskning med 0,5 procentenheter 38 7.8 5 116
Pensionsforhdjningar

Okning med 0,5 procentenheter 34 7,0 11 23,8

Minskning med 0,5 procentenheter -32 -6,5 -10 -21,9
Dddlighet

Okning i forvantad livslangd med 1 &r 19 39 2 3,9

Minskning i forvantad livslangd med 1 ar -18 -3,7 -2 -3,7
Not 35. Efterstéllda skulder
Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Ovriga

Debentuurit 1384 1982
Efterstéllda skulder totalt 1384 1982
Debenturer

Ett debenturlan pa 10 miljarder Japanska yen (motvarde i euro 77 miljoner) som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller 3.7.2025.
Enligt l&nevillkoren har emittenten majlighet till fortida aterinlésen av lanet i en situation dér lanekapitalet inte langre kan riknas
till bankens supplementéara kapital. Lanerantan ar rorlig JPY Libor + 0,735%.

Ett debenturlan p& 100 miljoner euro, som ar ett 10-arigt bulletlan, forfaller 25.9.2025. Enligt lanevillkoren har emittenten
mdjlighet till fortida aterinlosen av lanet i en situation dar lanekapitalet inte langre kan raknas till bankens supplementéra kapital.
P& lanet betalas fast ranta 2,405 % p.a.

Ett debenturlan p& 3 250 miljoner svenska kronor (motvarde i euro 317 miljoner) som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller
3.6.2030. Enligt lanevillkoren har emittenten méjlighet till fortida aterinlosen av 1&net i en situation dar lanekapitalet inte langre
kan raknas till bankens supplementara kapital. Lanerantan &r rérlig 3mStibor + 2,300%.

Ett debenturlén p& 1 000 miljoner euro, som &r ett 10-arigt bulletlan, forfaller 9.6.2030. Enligt l&nevillkoren har emittenten
mojlighet till fortida aterinlésen av lanet i en situation dar lanekapitalet inte langre kan réaknas till bankens supplementéra kapital.
P& lanet betalas fast rianta 1,625 % p.a.

Lanen har emitterats pa den internationella kapitalmarknaden.

OP Foretagsbanken Abp har inga overtradelser av lanevillkoren varken betraffande kapital, ranta eller évriga villkor. Differensen mellan
l&nens nominella och bokforda varde beror pa ranteriskvarderingen i sakringen av verkligt varde.
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Not 36. Eget kapital

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
OP Gruppens &gares andel
Andelskapital, medlemsandelar 217 215
uppsagda medlemsandelar 8 7
Andelskapital, avkastningsandelar 3369 3244
uppsagda avkastningsandelar 377 330
Fonder
Bundna fonder
Reservfonden 795 795
Fonden for verkligt varde
Sékring av kassaflode -337 96
Vardering till verkligt varde
Skuldebrev -377 56
Forlustreserv for skuldebrev 8 7
Aktier och andelar 0 0
Aktier och andelar (overlay approach) 50 164
Ovriga bundna fonder 1 13
Fria fonder
Ovriga fria fonder 1375 1375
Ackumulerade vinstmedel
Balanserad vinst (forlust) 8101 7191
Periodens vinst (forlust) 1014 900
OP Gruppens &gares innehav 14 217 14 057
Innehav utan bestimmande inflytande 118 128
Eget kapital totalt 14 335 14 184

Andelskapital, medlemsandelar
| OP Gruppens eget kapital ingar andelsbankernas medlemmars medlemsinsatser, for vilka banken har en ovillkorlig ratt att vagra att

betala ranta och aterbetala kapital. Medlemsinsatsen och dgarkundskapet som det innebar ger en majlighet att delta i bankens
forvaltning och beslutsfattande.

Andelskapital, avkastningsandelar

| OP Gruppens eget kapital ingar ocksa andelsbankernas medlemmars placeringar i avkastningsandelar, for vilka banken har en
ovillkorlig ratt att vagra att betala ranta och &terbetala kapital. Avkastningsmalet for 2021 var 3,25 % och for 2022 var det 4,45 %.
Rantan som ska betalas faststalls arligen i efterskott. Avkastningsmalet kan dndras arligen. Avkastningsandelarna ger inga sddana
rattigheter som agarkunderna har, och de ger inte heller rostratt.

Om andelsbanken inte har vagrat att aterbetala, kan en medlemsinsats och en avkastningsinsats aterbetalas 12 manader efter slutet
av den rakenskapsperiod under vilken medlemskapet har upphort eller avkastningsandelsagaren sagt upp andelen. Om full
aterbetalning inte &r mgjlig ndgot ar, ska den obetalda delen betalas ur det egna kapital som star till férfogande enligt de féljande
boksluten. Ovan faststéllda rétt till efterhandséterbetalning av obetalda delar upphér dock efter det femte foljande bokslutet. P&
obetalda delar betalas inte ranta.

Antal andelar i gruppens andelskapital

Andels-

kapital,
Andelskapital, avkastnings- Andelskapital,
(1 000 st.) medlemsandelar andelar andelar totalt
1.1.2021 2122 29 617 31739
Tillagg till andelskapital 103 4 045 4148
Aterbetalning av andelskapital -72 -1222 -1294
31.12.2021 2153 32 440 34 593
Tillagg till andelskapital 92 2 857 2949
Aterbetalning av andelskapital =77 -1611 -1688
31.12.2022 2168 33 686 35 854
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Fonder

Reservfonden

Reservfonden har bildats genom vinstmedel som avsatts till den under tidigare perioder och av en andel som overforts fran
andelsbankernas uppskrivningsfond och avsattningar for kreditforiuster. Reservfonden kan anvandas for att tacka sadana forluster
som det fria egna kapitalet inte récker till for. Reservfonden kan ocksa anvandas for att ¢ka aktiekapitalet och den kan nedséttas
liksom aktiekapitalet. | ett kreditinstitut i andelslagsform kan reservfonden anvéndas endast for att técka forluster. | aktiebolag har
fonden inte langre fran och med 1.9.2006 kunnat utokas.

Fonden for verkligt varde

| fonden finns férandringar i verkligt varde for egetkapitalinstrument som varderas till verkligt véarde via évrigt totalresultat och som
omfattas av det tillfalliga undantaget (overlay approach). De poster som redovisats i fonden realiseras i resultatrakningen da
vérdepapper Gverlats eller d& en nedskrivning gors for vardepappret. Den forvantade forlusten for skuldebrev som vérderas till verkligt
varde via ovrigt totalresultat redovisas som en justering av fonden fér verkligt varde. | fonden har ocksa redovisats det verifierade
vardeforandringsnettot av réntederivat i sakringsredovisning av kassaflode justerat med uppskjuten skatt. Vardeférandringarna
resultatfors den rakenskapsperiod under vilken det kassaflode som ar foremal for sakringen intaktsfors.

Fonden for verkligt varde efter skatt
Finansiella tillgingar varderade
till verkligt vérde via dvrigt
totalresultat
Aktier och andelar ~ Sékring av

Mn € Skuldebrev (overlay approach) kassaflodet Totalt
Ingaende balans 1.1.2021 109 70 203 382
Forandringar i verkligt varde -43 167 -88 36
Realisationsvinster dverforda till

resultatrdkningen -14 -56 -70
Nedskrivningar éverforda till

resultatrdkningen 7 7
Overforingar till rantenetto -47 -47
Uppskjuten skatt 11 -24 27 15
Utgéende balans 31.12.2021 63 164 96 323

Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt vérde via dvrigt
totalresultat
Aktier och andelar ~ S&kring av

Mn € Skuldebrev (overlay approach) kassaflddet Totalt
Ingaende balans 1.1.2022 63 164 96 323
Foréndringar i verkligt varde -525 -171 -512 -1208
Realisationsvinster éverforda till

resultatrdkningen -16 -53 -69
Nedskrivningar éverforda till

resultatrdkningen 81 81
Overforingar till rantenetto -28 -28
Uppskjuten skatt 108 29 108 245
Utgéende balans 31.12.2022 -369 50 -337 -656

Fonden for verkligt varde fore skatt uppgick till -820 miljoner euro (404) vid slutet av rapportperioden, och den uppskjutna
skattefordran/-skuld som ansluter sig till den var 164 miljoner euro (-81). | fonden for verkligt varde uppgick forlustreserven for
skuldebrev vérderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat under rapportperioden till -1 miljoner euro (2).

Uppgangen i marknadsrantorna och nedgangen i aktiekurserna skapade en utmanande placeringsmiljo.
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Ovriga bundna fonder

Fonderna har bildats av vinstmedlen fran tidigare rakenskapsperioder pa basis av bolagsordningen eller stadgarna, dér ocksa
fondernas syfte har faststéllts. | omvarderingsfonden ingér differensen mellan det redovisade vardet och det verkliga vardet for en
tidiaare rorelsefastiahet vid tidounkten for &ndrinaen av klassificerinaen.

Ovriga fria fonder
Fonderna har bildats av vinstmedlen fran tidigare rakenskapsperioder med stod av bolagsordningen eller stadgarna eller ett beslut av
bolagsstamman, fullméktige eller andelsstamman.

Ackumulerade vinstmedel

| ackumulerade vinstmedel ingar ocksa reserverna och avskrivningsdifferensen i koncernféretagens sarbokslut samt
forsakringsholagens utjamningsbelopp och vinster/(forluster) av omvarderingar av formanshestamda pensionsplaner efter avdrag av
den uppskjutna skatten.
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Ovriga noter till balansrékningen och poster utanfér balansrakningen

Not 37. Forlustreserv for fordringar och skuldebrev

Exponeringar for kreditrisker och forlustreserv fér dem
| avsnitt 2.2 i not 2 beskrivs hur OP Gruppens kreditrisk uppkommer och hanteras. Principerna for hur de forvantade kreditférlusterna
beréknas beskrivs i avsnitt 7.4 Nedskrivningar i not 1.

Forvantade kreditforluster beraknas pa fordringarna varderade till upplupet anskaffningsvarde samt skuldebreven varderade till verkligt varde
via ovrigt totalresultat (placeringar i obligationslan). | OP Gruppen bestar fordringarna av krediter, revolverande krediter (t.ex. kreditkort och
konton med kredit), leasing- och factoringfordringar. Dessutom beréknas de forvantade kreditforlusterna pa poster utanfor balansrakningen
s&som kreditloften, finansieringslimiter och bankgarantier. Skuldebreven utgor daremot placeringar i obligationslan. For de férvantade
kreditforlusterna redovisas en forlustreserv i balansrakningen eller, da det ar frdga om skuldebreyv, i 6vrigt totalresultat.

Manga faktorer inverkar pa beloppet av de forvantade kreditforlusterna, bl.a. exponeringsbeloppet, exponeringens l6ptid, kundens rating och
sékerhetens vérde samt den framtidsinriktade informationen.

| féljande tabell redovisas de fordringar som &r exponerade for kreditrisker och for vilka den férvéntade kreditforlusten beréknas. | den
beskriver atagandena i och utanfér balansrakningen ocksa det higsta beloppet av exponeringarna for kreditrisker utan att beakta sakerheter
eller andra kreditfrstarkande poster. Exponeringar utanfor balansrdkningen motsvaras av det exponeringsbelopp eller garantibelopp som
binder banken.

Exponeringar som omfattas av berédkningen av férvéantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg 31.12.2022

Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3*
Andra &n
¢ver 30
dagar  Over 30
férfallna dagar Exponerin-
ford- forfalina gar
Mn € ringar fordringar Totalt totalt
Fordringar pa kunder (brutto)
Hushallsbank 62761 8256 51 8306 2127 73195
Foretagsbank 26588 2518 109 2627 451 29 666
Fordringar pa kunder totalt 89 349 10774 159 10933 2578 102 861

Uttagsman och limiter utanfér balansrakningen

Hushéllsbank 6 705 371 0 372 39 7 115
Foretagsbank 8 351 493 29 521 71 8944
Uttagsmén och limiter totalt 15 056 864 29 893 110 16 059

Ovriga dtaganden utanforbalansrékningen

Hushallsbank 2 636 54 54 26 2715
Foretagsbank 6 943 448 448 72 7 462
Ovriga ataganden utanfér balansrékningen totalt 9 579 501 501 98 10178
Skuldebrev

Gruppfunktioner 12 982 73 73 13 055
Forsékring 4999 52 52 10 5062
Skuldebrev totalt 17 982 125 125 10 18117

Exponeringar som omfattas av berékningen av férvéntade
kreditférluster totalt 131 965 12 265 188 12 453 2 797 147 215

* Av exponeringarna for fordringarna i steg 3 &r 146 miljoner euro kipta eller utgivna kreditférsamrade tillgangar vid forsta redovisningstillfallet (POCI).
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Forlustreserv enligt nedskrivningssteg 31.12.2022

Exponeringar i balansrakningen samt uttagsmé&ner och limiter utanfér

balansrakningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3****
Andra &n
éver 30
dagar  Over 30
forfallna dagar Forlust-
ford-  forfallna reserv
Mn € ringar fordringar Totalt totalt
Fordringar pa kunder
Hushallsbank -18 -78 -1 -79 -363 -457
Foretagsbank -30 -23 -5 -28 -182 -245
Fordringar pa kunder totalt -48 -101 -6 -108 -546 -701

Ataganden utanfor balansrakningen**

Hushallsbank -1 -1 -1 -2 -4
Foretagsbank -3 -2 -2 -24 -29
Ataganden utanfor balansrékningen totalt -4 -3 -3 -26 -32
Skuldebrev***

Gruppfunktioner -1 -1 -1 -2
Forsakring -8 -1 -1 -5 -14
Skuldebrev totalt -9 -2 -2 -5 -16
Totalt -61 -106 -6 -112 -577 -750

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.

** Edrlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och dvriga skulder.

*** Egrlustreserv redovisas i fonden fér verkligt varde i vrigt totalresultat.

*xx Ay forlustreserverna for steg 3 hanfor sig 45 miljoner euro till kdpta eller utgivna kreditférsamrade tillgangar vid férsta redovisningstillfallet (POCI).
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| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av forlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden

beskriver forlustreservens relativa andel av exponeringsbeloppet.

Sammandrag och nyckeltal 31.12.2022 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Andra &n
dver 30
dagar  Over 30
forfallna dagar

ford- forfallna
Mn € ringar fordringar Totalt Totalt
Fordringar p& kunder, balansposter och poster utanfor balansrakningen
Hushallsbank 72102 8681 51 8732 2192 83026
Foretagsbank 41882 3459 137 3596 595 46 072
Forlustreserv
Hushallsbank -19 -79 -1 -80 -366 -460
Foretagsbank -33 -25 -5 -30 -206 -274
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Hushéllsbank -003% -091% -198% -092% -16,68% -055%
Foretagsbank -008% -0,71% -381% -083% -3469% -059%
Fordringar pa kunder, balansposter och poster utanfor
balansrékningen totalt 113 983 12 139 188 12 328 2787 129 098
Forlustreserv totalt -52  -104 -6 -110 -572 -734
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -005% -086% -3,31% -0,89% -20,53% -0,57%
Skuldebrev bokfért varde
Gruppfunktioner 12 982 73 73 13 055
Forsakring 4999 52 52 10 5 062
Forlustreserv
Gruppfunktioner -1 -1 -1 -2
Forsakring -8 -1 -1 -5 -14
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Gruppfunktioner -0,01% -1,18"% -1,18% -0,02 %
Forsakring -0,15% -1,85% -185% -49,16% -0,27 %
Skuldebrev totalt 17 982 125 125 10 18117
Forlustreserv totalt -9 -2 -2 -5 -16
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,05% -1,46 % -1,46% -49,16% -0,09 %
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Exponeringar som omfattas av berékningen av férvéntade kreditférluster enligt nedskrivningssteg 31.12.2021*

Exponeringar Steg 1 Steg 2 Steg 3*
Andra &n
Over 30
dagar  Over 30
férfallna dagar Exponerin-
ford- forfalina gar
Mn € ringar fordringar Totalt totalt
Fordringar p& kunder (brutto)
Hushallsbank 61835 7608 8 7615 2095 71545
Foretagsbank 24673 1058 247 1304 508 26 486
Fordringar pa kunder totalt 86 508 8 665 254 8919 2603 98031

Uttagsman och limiter utanfér balansrakningen

Hushéllsbank 6 445 277 10 286 36 6 767
Foretagsbank 4279 190 88 278 75 4631
Uttagsmén och limiter totalt 10 724 466 98 564 110 11398

Ovriga &taganden utanforbalansrakningen

Hushallsbank 3397 46 46 16 3458
Foretagsbank 7 196 121 121 78 7 396
Ovriga ataganden utanfér balansrékningen totalt 10 593 166 166 94 10854
Skuldebrev

Gruppfunktioner 13 160 31 31 13191
Forsakring 4180 36 36 7 4223
Skuldebrev totalt 17 340 67 67 7 17 414

Exponeringar som omfattas av berékningen av férvéntade
kreditforluster totalt 125165 9 365 352 9717 2815 137697

* Av exponeringarna for fordringarna i steg 3 &r 70 miljoner euro kopta eller utgivna kreditférsamrade tillgangar vid forsta redovisningstillfallet (POCI).
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Forlustreserv enligt nedskrivningssteg 31.12.2021

balansrakningen* Steg 1 Steg 2 Steg 3****
Andra &n
Gver 30
dagar  Over 30
forfallna dagar Forlust-
ford- forfalina reserv
Mn € ringar fordringar Totalt totalt
Fordringar pa kunder
Hushallsbank -19 -59 -2 -61 -319 -398
Foretagsbank -23 -23 -2 -25 -269 -317
Fordringar pa kunder totalt -42 -82 -4 -86 -588 -715

Ataganden utanfsr balansrakningen**

Hushéllsbank -1 -1 -1 -1 -2
Foretagsbank -3 -3 -3 -14 -20
Rtaganden utanfor balansrékningen totalt -4 -3 -3 -15 -22
Skuldebrev***

Gruppfunktioner -2 -1 -1 -2
Forsékring -7 -2 -2 -3 -12
Skuldebrev totalt -8 -2 -2 -3 -14
Totalt -54 -87 -4 -91 -606 -751

* Forlustreserv redovisas som ett enda belopp som minskar balansposten.

** Forlustreserv redovisas i balansposten avsattningar och dvriga skulder.

*** Egrlustreserv redovisas i fonden fér verkligt varde i vrigt totalresultat.

*xx Ay forlustreserverna for steg 3 hanfor sig 23 miljoner euro till kdpta eller utgivna kreditférsamrade tillgangar vid férsta redovisningstillfallet (POCI).
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| tabellen nedan redovisas ett sammandrag av forlustreserven i relation till exponeringsbelopp enligt nedskrivningssteg. Reserveringsgraden
beskriver forlustreservens relativa andel av exponeringsbeloppet.

Sammandrag och nyckeltal 31.12.2021 Steg 1 Steg 2 Steg 3
Andra &n
Gver 30
dagar  Over 30
forfallna dagar

ford-  forfallna
Mn € ringar fordringar Totalt Totalt
Fordringar p& kunder, balansposter och poster utanfor balansrakningen
Hushallsbank 71676 7930 17 7947 2146 81770
Foretagsbank 36149 1368 335 1703 661 38513
Forlustreserv
Hushéllsbank -20 -59 -2 -61 -319 -400
Foretagsbank -26 -25 -2 -27 -283 -337
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %
Hushallsbank -0,03% -0,75% -1291% -0,77% -1487% -0,49%
Foretagsbank -007% -185% -063% -161% -4283% -0,88%
Fordringar pa kunder, balansposter och poster
utanfor balansrékningen totalt 107 825 9 298 352 9650 2808 120 283
Forlustreserv totalt -46 -85 -4 -89 -603 -737
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,04% -091% -123% -092% -21,46% -0,61%

Skuldebrev bokfort varde

Gruppfunktioner 13160 31 31 13191
Forsékring 4180 36 36 7 4 223
Forlustreserv

Gruppfunktioner -2 -1 -1 -2
Forsakring -7 -2 -2 -3 -12
Reserveringsgrad (Coverage ratio), %

Gruppfunktioner -0,01% -2,00 % -2,00 % -0,02 %
Forsékring -0,16 % -4,16 % -416% -49,03% -0,28%
Skuldebrev totalt 17 340 67 67 7 17 414
Forlustreserv totalt -8 -2 -2 -3 -14
Reserveringsgrad (Coverage ratio), % totalt -0,05% -3,17 % -3,17% -49,03% -0,08 %
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Sakerheter eller 6vriga kreditforbattrande atgarder

| avsnitt 2 i not 2.2 beskrivs OP Gruppens atgarder for att reducera kreditrisken. De vanligaste atgarderna for att reducera kreditrisken ar
anvandningen av olika sakerheter. De stérsta kreditgrupperna fér hushllen ar boldn och revolverande krediter. Boldnens andel av hushallens
exponeringar ar 77% (77 %). Sakerheten for bolan &r i regel den bostadsfastighet som ar féremal for krediten.

| féljande tabell redovisas hur hushallens bolan férdelar sig enligt LTV per 31.12.2022 parallellt med forlustreserven. LTV (loan to value), dvs.
beléningsgraden, beskriver 1&ns balansvarde i relation till det verkliga vardet av bostadsfastighetssakerheten. Lan kan ocks& ha andra
sakerheter, men de har inte beaktats i tabellen. Ju mindre LTV-%, desto storre &r sakerhetens varde i relation till kreditbeloppet.

31.12,.2022 Bolan totalt
Expone-
rings-
belopp i
balans-  Fdrlust-
LTV %/Mn € rékningen reserv
0-50 % 10 985 0
51-70 % 17 798 -19
Over 70 % 13 754 -55
Totalt 42 536 -74
30.12.2021 § Bolan totalt
Expone-
rings-
belopp i
balans-  Fdrlust-
LTV %/Mn € rakningen reserv
0-50 % 10 170 0
51-70 % 18 086 -18
Over 70 % 13 061 -59
Totalt 41 317 -78

Foérandringar i forlustreserven under rékenskapsperioden

| tabellen nedan redovisas forandringen i exponeringar som omfattas av berékningen av forvéntade kreditforluster enligt nedskrivningssteg
under 2022 som resultat av effekten av féljande faktorer:

Nedskrivningsstegen redovisas i avsnitt 7.4.1 i not 1.

Fordringar p& kunder och &taganden utanfdr balansrakningen, mn € Stegl  Steg 2 Steg 3 Totalt
Fordringar pa kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen 1.1.2021 107825 9650 2808 120283
Overforingar fran steg 1 till steg 2, inkl. amorteringar -6564 6194 -370
Overforingar fran steg 1 till steg 3, inkl. amorteringar -432 378 -53
Overforingar fran steg 2 till steg 1, inkl. amorteringar 2937 -3224 -288
Overforingar fran steg 2 till steg 3, inkl. amorteringar -582 532 -50
Overforingar fran steg 3 till steg 1, inkl. amorteringar 65 -75 -10
Overforingar fran steg 3 till steg 2, inkl. amorteringar 238 -272 -33
Oforéndrat steg, inkl. amorteringar 23512 1160 162 24834
Okningar till féljd av utgivning och férvarv -14 270 -985 -434 -15689
Minskningar till fljd av borttagande fran balansrakningen 910* -122 -203 585
Bortskrivningar 0 0 -111 -111
Fordringar p& kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen 31.12.2021 113983 12 328 2787 129 098

* Den positiva nettofdrandringen i steg 1 ansluter sig till limithéjningar utanfor balansrakningen.
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Fordringar pa kunder och dtaganden utanfor balansrakningen, mn €

| tabellen nedan redovisas forandringen i forlustreserven under 2022 enligt nedskrivningssteg for effekten av foljande faktorer:

Stegl Steg2  Steg3

Hela Hela
Férlustreserv for fordringar p& kunder, mn € 12 man, loptiden  [6ptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2022 46 89 603 737
Overforingar frén steg 1 till steg 2 -5 38 33
Overforingar frén steg 1 till steg 3 -3 67 64
Overforingar frén steg 2 till steg 1 2 -18 -16
Overforingar frén steg 2 till steg 3 -12 57 45
Overforingar frén steg 3 till steg 1 1 -6 -6
Overforingar frén steg 3 till steg 2 4 -23 -19
Okningar till f6ljd av utgivning och forvarv 17 14 30 61
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen -8 -14 -92 -114
Foérandringar i riskparametrar (netto) 4 7 40 51
Foérandringar till foljd av uppdatering av skattningsmetod (netto) 0 2 5 7
Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar 0 0 -108 -108
Nettoféréndring i forvantade kreditférluster 6 21 -31 -3
Forlustreserv 31.12.2022 52 110 572 734

Vid 6verféringar fran steg 1 till steg 3 jamfors finansiella tillgangars nuvarande steg 3 vid slutet av aret med laget vid bérjan av aret. Av dem
har dock cirka 76 procent (se default capture rate-nyckeltalet nedan) rapporterats i steg 2 under 2021, vilket betyder att avtalen i regel har
overforts till steg 3 via steg 2. Ett avtal kan 6verforas direkt till steg 3 till foljd av en extern betalningsstérning.

Vid 6verforingar fran steg 3 till steg 2 eller 1 jamfors steg 3 vid borjan av &ret med steg 2 eller 1 vid slutet av &ret. Overféringarna har dock i
regel skett med minst 1 manads férdrgjning. under 2022.

Stérsta delen av krediterna har éverforts till steg 2 pa basis av OP:s relativa SICR-modell i alla ratingklasser. Om betalningar varit frfallna
dver 30 dagar, leder det oftast till en éverforing till steg 2 i ratingklasser p& mellanniva och svagare nivaer. Anstandsatgarder medfér oftare
en overforing till steg 2 for foretag i ratingklasser p& mellanniva och svagare nivaer medan de for privatkunderna péverkar éverforingar till
steg 2 i alla ratingklasser. De svagaste ratingklasserna klassificeras till steg 2 pa basis av den absoluta ratingklassgransen. | synnerhet i de
svagaste ratingklasserna finns det flera skal till 6verforingar till steg 2. Nodlidande 1an ska identifieras i realtid. Det medfor en omedelbar
overforing till steg 3.

Nodlidande (non-performing) fordringar klassificeras i steg 3, det vill séga definitionen ar densamma som kreditforsamrade finansiella
tillgdngar enligt standarden IFRS 9.

OP Gruppen uppdaterade lifetime EAD-modellerna och Ioptidsmodellen i juni 2022. Modellandringarna ékade OP Féretagshbankens forvantade
kreditforluster med 7 miljon euro, vilket rapporteras i tabellen ovan pa raden "forandringar i modellantaganden och metodologi". Lifetime EAD-
modeller anvands vid ECL-berdkningen enligt IFRS 9 for att estimera ett avtals exponeringar i balansrakningen vid fallissemang for avtalets
hela livstid. Loptidsmodellen anvands vid ECL-berakningen enligt IFRS 9 for att estimera ett avtals livstid for de revolverande krediter bland
exponeringarna mot privatkunder och féretag vilkas kreditrisk har 6kat signifikant och for vilka ECL darfor beréknas for avtalets hela livstid
(stage 2). Loptidsmodellen anvands for de revolverande krediterna bland exponeringarna mot privatkunder och foretag, for att de inte har
nagon avtalad slutdag.

OP Gruppen har uppdaterat sina uppskattningar av de ekonomiska effekterna av Rysslands anfallskrig mot Ukraina p& kundernas kreditrisk.
Den s kallade "management overlay"-avsattningen pa 34 miljoner euro enligt ledningens bedémning som avsattes Q1/2022 for effekterna av
kriget i Ukraina och som riktade sig till branscher med de storsta riskerna, det vill saga jordbruk, byggverksamhet, energi och transport, har av
ovan ndmnda skal till stérsta delen l6sts upp. Effekter vantades uppkomma bland annat genom nedlédggning av afféarsverksamhet samt
stigande kostnader for energi, rdvaror och annan produktion, men de faktiska effekterna har varit mer dampade &n vantat, eftersom de hégre
produktionskostnaderna har kunnat Gverforas till priserna och statliga stodatgarder har riktats sarskilt till jordbruket och energisektorn.

OP Gruppen har uppdaterat sin bedémning av hur uppgéangen i elpriserna och euriborrantorna samt nedgangen i priset pa bostadssakerheter
inverkar pa kreditrisken som férknippas med boldn. Bedémningen gjordes som ett stresstest, som maétte hushéllens kassafléde. Utifran detta
bedémdes potentiella kunder vilkas betalningsférméga &ar aventyrad. P& basis av analysen okades den ECL-avséttningen som gjordes under
forsta kvartalet med 17,4 miljoner euro till 42,4 miljoner euro. Prisutvecklingen for elektricitet i Finland péverkas av flera osédkra variabler.

P& basis av OP Gruppens analys gjordes under Q4/2022 en "management overlay" ECL-avsattning pa 5,3 miljoner euro fér byggbranschen.
Analysen baserade sig pa de samre utsikterna fér branschen. Den utférdes som ett stresstest under antaganden om att omsattningen
minskar med 10 %, kostnadsinflationen 6kar med 8 % och rantenivan stiger med 3 %.
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Under Q4/2022 har OP Gruppen dessutom med en "management overlay" ECL-avsattning p& 5 miljoner euro férberett sig for en retroaktiv
databaskorrigering i anslutning till exponeringar med anstand under det forsta halvaret 2023.

I slutet av 2021 gjorde OP Gruppen en extra avsattning for ECL pa 34 miljoner euro, som riktar sig till fordringar med
affarsfastighetssakerheter. Syftet med avsattningen var att forutse den ECL-6kning och de sannolika fallissemang som orsakas av
uppdateringen av sakerhetsvarderingen av de mest riskfyllda afférsfastigheterna. Av avsattningen har under 2022 16sts upp en andel som
motsvarar den del av avtalen som uppdaterats i frdga om sakerhetsvarden och fallissemang. Vid érets slut var 11 miljoner euro oupplost.

| féljande tabell redovisas ECL fore diskretiondra management overlay-avsattningar, de ovan ndmnda management overlay-avsattningarna
och rapporterat ECL totalt.

Hushdlls- Foretags-

Forlustreserv 31.12.2022 bank bank Totalt
ECL fore diskretionéra avsattningar 401 267 668
Diskretiondra management overlay-avséattningar

Ryssland-Ukraina-kriget 2 2
Elpriset, rantenivan och sakerheternas varde 42 42
Byggbranschen 3 3 5
Kommande retroaktiv korrigering av exponeringar med anstand 5 5
Sékerhetsvérdering av krediter med afférsfastighetssakerheter 11 11
Diskretiondra management overlay-avséattningar totalt 63 3 66
Rapporterat ECL totalt 465 269 734

Hushdlls- Féretags-

Forlustreserv 31.12.2021 bank bank Totalt
ECL fore diskretionara avsattningar 374 331 706
Diskretionara management overlay-avsattningar

Sékerhetsvérdering av krediter med afférsfastighetssékerheter och fallissemang 26 6 31
Diskretionara management overlay -avsattningar totalt 26 6 31
Rapporterat ECL totalt 400 337 737

| féljande diagram &skadliggérs utvecklingen i forvantade kreditforluster fér kundfordringar enligt nedskrivningssteg under de senaste aren.
Diagrammet visar minskningen i steg 3 under 2022 till foljd av bokféringen av slutliga kreditforluster, aterbetalningen av fordringar i steg 3
samt upplésningen av management overlay-avsattningar.

Mn € Steg 1 Mn € Steg 2 Mn € Steg 3
80 120 110 700 602
66 94 572
100 88 600 532
60 52
500
29 46 I 80 20 | 400 319 66
290
40 19 60 64 1
20 6 300
40 200
20 37 33 283
0 0 0
2020 2021 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
m Foretagshank  m Hushallsbank m Foretagshank — m Hushallsbank m Foretagsbank m Hushallshank

Vid ECL-berékningen uppdateras de makroekonomiska faktorerna kvartalsvis. ECL beréknas som det vdgda medelvérdet av tre olika
scenarier. Scenarierna har viktats normalt, det vill séga svagt 20 %, bas 60 % och starkt 20 %. Under 2022 har uppdateringarna av de
makroekonomiska prognoserna okat de forvéntade kreditforlusterna med 4 miljoner euro.
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Skuldebrev, mn € Stegl Steg 2 Steg 3
Hela Hela
12 mén. loptiden  Ioptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2022 7 2 5 14
Overforingar frén steg 1 till steg 2 0 1 1
Overforingar frén steg 1 till steg 3 0 3 3
Overforingar frén steg 2 till steg 1 0 0
Overforingar frén steg 2 till steg 3 0
Okningar till f6ljd av utgivning och forvarv 3 3
Minskning till f6ljd av borttagande fran balansrakningen -1 -1 -1 -3
Férandringar i riskparametrar (netto) 0 -1
Nettofdréndring i forvantade kreditférluster 1 2 3
Forlustreserv 31.12.2022 8 16
| tabellen nedan redovisas forandringen i exponeringar som omfattas av berékningen av forvantade kreditforluster enligt nedskrivningssteg
under 2021 som resultat av effekten av féljande faktorer:
Fordringar p& kunder och &taganden utanfér balansrikningen, mn € Stegl  Steg 2 Steg 3 Totalt
Fordringar pa kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen 1.1.2021 104 895 9 203 2587 116 685
Overforingar frén steg 1 till steg 2, inkl. amorteringar -4982 4660 -322
Overforingar frén steg 1 till steg 3, inkl. amorteringar -370 320 -49
Overforingar frén steg 2 till steg 1, inkl. amorteringar 2370 -2593 -223
Overforingar frén steg 2 till steg 3, inkl. amorteringar -758 696 -62
Overforingar frén steg 3 till steg 1, inkl. amorteringar 54 -62 -8
Overforingar frén steg 3 till steg 2, inkl. amorteringar 187 -207 -20
Of6randrat steg, inkl. amorteringar -5 369 -279 -224  -5872
Okningar till f6ljd av utgivning och forvarv 27 550 862 153 28565
Minskningar till féljd av borttagande fran balansrakningen -16 322 -1626 -342 -18291
Bortskrivningar -6 -113 -119
Fordringar pa kunder; balansposter och poster utanfor balansrakningen 31.12.2021 107 825 9 650 2808 120 283
| tabellen nedan redovisas férandringen i forlustreserven under 2021 enligt nedskrivningssteg for effekten av féljande faktorer:
Stegl Steg 2 Steg 3
Hela Hela
Férlustreserv for fordringar pa kunder, mn € 12 m&n. l6ptiden  I6ptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2021 65 93 533 692
Overforingar fran steg 1 till steg 2 -3 30 26
Overforingar frén steg 1 till steg 3 -1 34 33
Overforingar fran steg 2 till steg 1 2 -13 -10
Overforingar frén steg 2 till steg 3 -19 78 60
Overforingar fran steg 3 till steg 1 1 -6 -5
Overforingar frén steg 3 till steg 2 5 -16 -11
Okningar till féljd av utgivning och férvarv 15 11 27 53
Minskning till foljd av borttagande fran balansrakningen -21 -14 -55 -89
Foérandringar i riskparametrar (netto) -16 -6 86 65
Minskning av reservkonto pa grund av bortskrivningar 0 -78 -78
Nettoférandring i forvéntade kreditférluster -19 -6 70 45
Forlustreserv 31.12.2021 46 89 603 737
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Vid overforingar fran steg 1 till steg 3 jamfors finansiella tillgdngars nuvarande steg 3 vid slutet av aret med laget vid borjan av aret. Av dem
har dock cirka 81 procent (se default capture rate-nyckeltalet nedan) rapporterats i steg 2 under 2021, vilket betyder att avtalen i regel har
dverforts till steg 3 via steg 2. Ett avtal kan 6verforas direkt till steg 3 till foljd av en extern betalningsstérning.

Vid dverféringar fran steg 3 till steg 2 eller 1 jamfors steg 3 vid borjan av &ret med steg 2 eller 1 vid slutet av aret. Overforingarna har dock i
regel skett med 1 manaders fordréjning under 2021.

Storsta delen av krediterna har éverforts till steg 2 pa basis av OP:s relativa SICR-modell i alla ratingklasser. Om betalningar varit forfallna
over 30 dagar, leder det oftast till en 6verforing till steg 2 i ratingklasser pd mellanniva och svagare nivaer. Anstandsétgarder medfor oftare
en overforing till steg 2 for féretag i ratingklasser p& mellanniva och svagare nivder medan de for privatkunderna paverkar éverféringar till
steg 2 i alla ratingklasser. De svagaste ratingklasserna klassificeras till steg 2 pa basis av den absoluta ratingklassgransen. | synnerhet i de
svagaste ratingklasserna finns det flera skal till 6verforingar till steg 2. Fallissemang ska identifieras i realtid. Det medfér en omedelbar
dverfdring till steg 3.

Nodlidande (non-performing) fordringar klassificeras i steg 3, det vill séga definitionen ar densamma som kreditforsamrade finansiella
tillgdngar enligt standarden IFRS 9.

OP Gruppen kalibrerade under Q1/2021 hushallskundernas kreditklassificeringsmodell sa att den motsvarar den nya definitionen av
fallissemang fran 2020. Detta inverkade i april pd hushéllskundernas IFRS 9 PD-modell samt pa den kvantitativa SICR-modellen, med vilken
man avgor éverforingen av ett avtal fran steg 1 till steg 2. De ursprungliga PD-kurvor som anvandes i SICR-modellen kalibrerades s att de
ar jamforbara, varvid kalibreringen inte hade n&gon betydande inverkan p& ECL. OP Gruppen uppdaterade hushallskundernas egentliga IFRS 9
PD-modell och den kvantitativa SICR-modellen for Q4/2021 som en del av den normala modelluppdateringen.

IFRS 9 PD-modellen fér hushallskunder uppdaterades pa basis av bland annat material enligt den nya definitionen av fallissemang. Dessutom
preciserades modellens segmentering och dndrades de makroekonomiska forklarande faktorerna till 12 man. Euribor, med avdrag for
inverkan av inflationen och férandringen i BNP, 3 man. Euribor realranta, med avdrag for inverkan av inflationen och férandringen i
arbetsléshetsgraden (tidigare férandringen i BNP, 12 man. Euribor och férandringen i arbetsléshetsgraden). De forvantade kreditforlusterna
forbattrades med 2 miljoner euro och detta redovisas som férandring i modellantaganden och metodologi.

OP Gruppen har enligt ledningens provning gjort en tilliggsavsattning for ECL pa 31 miljoner euro. Den riktar sig framst till fordringar med
affarsfastighetssakerheter i steg 3. Syftet med avsattningen &r att forutse den ECL-6kning och de sannolika fallissemang som orsakas av
uppdateringen av sakerhetsvarderingen av de mest riskfyllda afférsfastigheterna. Avséttningen uppléses nér sakerhetsvarderingen upphort,
sannolikt under 2022.

Skuldebrev, mn € Stegl  Steg 2 Steg 3
Hela Hela
12 m&n. loptiden  Iéptiden Totalt
Forlustreserv 1.1.2021 7 3 6 16
Overforingar fran steg 1 till steg 2 0 0 0
Overforingar frén steg 2 till steg 1 0 0 0
Overforingar fran steg 3 till steg 2 0 0
Okningar till f6ljd av utgivning och forvarv 2 0
Minskning till f6ljd av borttagande fran balansrakningen -2 -1 -1 -4
Foérandringar i riskparametrar (netto) 0 0 0 0
Nettoforandring i forvantade kreditforluster 0 -1 -1 -2
Forlustreserv 31.12.2021 7 2 5 14
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| féljande tabell redovisas for fordringarna enligt ratingklass exponeringar i balansrakningen, exponeringar utanfor balansrakningen till
bruttobelopp, exponeringsbelopp efter avdrag av sékerheter och forlustreserven. Ratingklasserna 1-12 anvénds for kreditklassificering av
foretag och offentlig sektor och A-F for kreditklassificering av hushall. Ratingklasserna har forenats i tabellen genom att ratingklass 2 for
foretagskunder omfattar ratingklasserna 2 och 2,5 osv. For privatkunderna inkluderar ratingklass A klasserna A+, A och A- osv. OP Gruppens
kreditklassificering beskrivs i avsnitt 2.2.1 i not 2. Nettoexponeringen har beréknats avtalsspecifikt och dversékerheter har inte beaktats i den.

31.12.2022

Exponeringar i
Mn € balansrakningen

Rating Stegl Steg2 Steg 3

Exponeringar utanfor
balansrékningen brutto

Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nettoexponeringar efter
sakerheter

Stegl  Steg2 Steg3

Férlustreserv
Steg 1 Steg 2 Steg 3

1 1104 4269 3173 0

2 2237 6 1872 2536 6 0 0

3 3978 9 2216 3140 3 0 0

4 6573 195 3476 66 3824 204 -3

5 10 459 461 2838 221 2872 455 -3 -1

6 8796 1321 2238 240 2426 975 -8 -5

7 6 340 564 1478 216 1556 123 -13 -5

8 1533 1205 317 380 237 408 -12 -16

9 400 60 50 -11

10 160 19 18 -11

11 859 172 317 -303
12 57 3 45 -44
A 23 845 249 3397 3 1903 10 0 0

B 13017 1014 1870 37 1458 69 -2 -1

C 7784 1472 500 46 937 123 -4 -4

D 3694 1929 163 62 636 258 -7 -14

E 1950 39 333 -42

F 1663 33 245 -225
Totalt 89 360 10933 2578 24634 1394 208 24 698 3 034 608 -52 -110 -572

30.12.2021

Exponeringar i
Mn € balansrakningen

Rating Stegl Steg2 Steg 3

Exponeringar utanfor
balansrakningen brutto

Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nettoexponeringar efter
sakerheter

Stegl  Steg2 Steg3

Férlustreserv
Steg 1 Steg 2 Steg 3

1 116 162 151 0

2 2397 6 2 059 14 2603 8 0 0

3 5672 113 2518 36 4 507 113 0 0

4 5457 75 2291 44 2438 75 -2 0

5 10 203 67 3046 19 2892 17 -3 0

6 8 259 317 2539 34 2228 17 -6 0

7 5584 476 1514 74 1324 77 -12 -2

8 1714 943 469 275 309 197 -10 -18

9 1 390 0 58 1 33 -6

10 5 153 0 14 5 21 -7

11 812 172 298 -324
12 83 3 66 -67
A 23 048 234 3 965 2 2771 9 0 0

B 12 490 843 1996 33 1816 57 -2 -1

C 7695 1238 561 43 980 113 -3 -3

D 3863 2043 196 46 699 216 -9 -11

E 2022 1 39 0 344 0 -40 0
F 1708 29 234 -211
Totalt 86 506 8919 2603 21317 731 205 22726 1295 598 -46 -89 -603
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OP Gruppen kan redovisa en slutlig kreditférlust helt eller delvis bland de finansiella tillgdngarna, men dnnu efter det rikta indrivningsatgarder
till dem. Det aterstaende beloppet av sddana finansiella tillgangar var 176 (179) miljoner euro 31.12.2022.

Betydande 6kningar av kreditrisker (SICR)
Betydande 6kningar av kreditrisker konstateras systemtekniskt p& det satt som beskrivs i bokslutsprinciperna (Not 1, avsnitt 7.4.1).

Klassificeringen av avtal i grupper enligt hur deras kreditriskegenskaper sammanfaller &r i SICR-modellen identisk med PD-modellerna
(probability of default, dvs. sannolikheten fér fallissemang) for hela l6ptiden. Klassificeringarna ar viktigaste indata for PD-modellerna. Saval
nuvarande PD som troskelvarde-PD innehaller framtidsinriktad information (nedan).

Effektiviteten hos SICR beddms varje rapporteringsdag med féljande nyckeltal:

Observationsgraden for fallissemang (Default capture rate) méter hur manga avtal som fanns i steg 2 innan de Gverfordes till steg 3.
Nyckeltalet var 81 procent 31.12.2022 (66). Ju hdgre nyckeltalet &r, desto battre kan SICR-modellen observera betydande dkningar i
kreditrisken. Den relativa andelen for avtalen i steg 2 var 10 procent (9) av hela den solventa kreditstocken.

For SICR-kriteriet for den relativa 6kningen i PD har utvecklats en separat modell, vars parametrar beréknas utifran historiska data. Férutom
av dessa parametrar paverkas SICR-modellen av bland annat avtalets ratingklass, segment och makroekonomiska variabler, som tillsammans
bestammer livstids PD for avtalet. Jamforelsen av den relativa 6kningen paverkas dessutom av avtalets forflutna och &terstaende livstid. Av
dessa orsaker har inget allmént troskelvarde faststéllts for 6kningen i PD, utan situationen &r avtalsspecifik. Det kan dock konstateras att en
tva- till trefaldig 6kning i PD i snitt utléser det kvantitativa SICR-kriteriet.

Framtidsinriktad information som inkluderats i berékningsmodellerna for foérvantade kreditférluster
Bedoémningen av SICR och berakningen av forvantade kreditforluster innehéller framtidsinriktad information. OP Gruppen har analyserat vilka
makroekonomiska variabler som har en forklarande betydelse for beloppet av kreditrisken.
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| féljande tabell finns ett sasmmandrag av vardena pa de fem viktigaste makroekonomiska variabler som anvénts i modellerna under perioden
2022-2051 (medelvérde, minimum och maximum) for de tre scenarier som har anvants for att berdkna den férvéntade kreditférlusten. De
har vardena har anvants for alla produktgrupper 31.12.2022.

Makroekonomisk variabel Scenario Medelvérde (%) Minimum (%) Maximum (%)
BNP-tillvéxt Svagt -3,6 -3,6 -2,0
Bas -0,5 -05 2,0
Starkt 2,7 20 3,2
Arbetsloshet, % Svagt 8,1 6,8 8,6
Bas 7,0 6,7 74
Starkt 6,1 52 6,8
Bostadernas prisindex Svagt -0,9 -6,6 0,9
Bas 0,8 -51 3,0
Starkt 2,3 -35 45
12 man. Euribor, med avdrag for 6kningen i BNP och inflationen ~ Svagt -0,6 -4,1 0,6
Bas 0,3 -04 16
Starkt 12 -04 0,7
3 man. Realranta Svagt -0,2 -0,6
Bas -0,1 -0,6 0,1
Starkt -0,6 0,2

Vikterna for sannolikheterna i scenarierna var 31.12.2022 Svagt 20 procent, Bas 60 procent och Starkt 20 procent.

Hur rimliga de makroekonomiska variabler som anvénts ar bedéms i samband med granskningen av hur modellerna fér PD, LGD, EAD och
betalning i fortid fungerar.

| féljande tabell finns ett sasmmandrag av vardena pa de fem viktigaste makroekonomiska variabler som anvénts i modellerna under perioden
2021-2050 (medelvérde, minimum och maximum) for de tre scenarier som har anvants for att berdkna den férvéntade kreditférlusten. De
har vardena har anvants for alla produktgrupper 31.12.2021.

Makroekonomisk variabel Scenario Medelvérde (%) Minimum (%) Maximum (%)
BNP-tillvéxt Svagt 0,3 -0,6 28
Bas 18 11 35
Starkt 33 21 51
Arbetsloshet, % Svagt 79 75 84
Bas 6,8 6,5 78
Starkt 58 47 7,7
Bostadernas prisindex Svagt 04 -0,8 29
Bas 25 2,0 4,0
Starkt 35 30 49
12 man. Euribor Svagt -15 -2,0 -1,3
Bas -15 -2,1 -11
Starkt -17 -2,5 -1,0
Realranta Svagt -2,0 -2,6 -1,8
Bas -2,1 -2,8 -17
Starkt -2,3 -3,2 -18

Vikterna for sannolikheterna i scenarierna var 31.12.2021 Svagt 20 procent, Bas 60 procent och Starkt 20 procent.

Scenarierna baserar sig pa OP Gruppens ekonomers prognoser. | prognosprocenterna beaktas ocksa motsvarande prognoser fran externa
institut, t.ex. OECD, Internationella valutafonden, Finlands Bank, finansministeriet osv. samt akademiska undersokningar.
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| féljande tabell nedan redovisas forlustreserven for vasentliga fordringar i de olika scenarierna enligt nedskrivningssteg 31.12.2022.

Forlustreserv for féretag och Viktad Forlustreserv i det Forlustreserv i Forlustreserv i det
hushall totalt, mn € forlustreserv svaga scenariot basscenariot starka scenariot
Steg 1 47 51 47 43
Steg 2 95 104 95 88
Steg 3 520 520 520 520
Totalt 662 675 662 651

| féljande tabell nedan redovisas forlustreserven for véasentliga fordringar i de olika scenarierna enligt nedskrivningssteg 31.12.2021.

Férlustreserv for féretag och Viktad Forlustreserv i det Férlustreserv i Forlustreserv i det
hushall totalt, mn € forlustreserv svaga scenariot basscenariot starka scenariot
Steg 1 42 46 43 39
Steg 2 85 91 84 79
Steg 3 554 554 554 554
Totalt 681 691 681 672

For bade privat- och foretagskunderna paverkar alla riskparametrar i samma riktning, s att férlustreserven ar klart stérst i det svaga
scenariot. LGD-modellen i steg 3 ar oberoende av makroekonomiska variabler, men en betydande del av exponeringarna i steg 3 bedéms
med en kassaflodesbaserad bedémning fran egna medarbetare, vilken dven beaktar framtidsinriktad information.

Kénslighetsanalys

Med kénslighetsanalyser beskrivs forlustreservens kénslighet for forandringar i makroekonomiska faktorer. Analysen nedan beskriver endast
en ekonomisk férsvagning som ar forhéllandevis majlig, inte alls en konjunkturuppgdng. Dessutom utvecklas alla de olika komponenterna i
kénslighetsanalysen under en recession inte nddvandigtvis tillsammans pa det satt som beskrivs i analysen.

De viktigaste makroekonomiska variablerna i riskparametrarna och exponeringsklasserna ar 12 manaders Euribor, 3 manaders Euribor
realranta, med avdrag for inverkan av inflationen och utvecklingen i BNP. De férandringar som anvants i kanslighetsanalyserna ar en 6kning
med 1 procentenhet i 12 manaders Euribor, en 6kning med 1 procentenhet i 3 mé&naders Euribor, en 6kning med 1 procentenhet i inflationen
och en nedgéng med 3,5 procentenheter i BNP-tillvixtgraden. Talen beskriver alltsa en konjunktur som &r svagare an den nuvarande, och de
okar alla forlustreserven vid fallissemang och baserar sig pa foljande. Nivéerna pa de férandringar som anvénts i kanslighetsanalyserna
baserar sig pa hur variablerna férandrats under den historiska perioden, och férandringarna motsvarar i stort sett en forandring i samma
storleksklass som standardavvikelsen.

Kanslighetsanalysen utfors endast for avtal i steg 1 och 2. Kanslighetsanalysen beaktar de éverféringar som sker mellan steg 1 och 2 till foljd
av en betydande 6kning i en kreditrisk (SICR), och detta syns som en minskning i steg 1 och &kning i steg 2.

| féljande tabell redovisas kansligheten for en forandring i férlustreserven for grupper av hushall och foretag 31.12.2021, da det ekonomiska
laget forsamras genom en sammanlagd paverkan av forandringarna i rantorna, realrantan, inflationen och BNP.

Grupp Kéanslighetsanalys av
Steg Férlustreserv 31.12.2022 forlustreserven* Relativ forandring
Hushall
Niva 1 -5 -5 1,4 %
Niva 2 -17 -19 13,0 %
Foretag
Niva 1 -8 -9 8,0%
Niva 2 -24 -30 23,1 %
Totalt -55 -64 15,6 %

* En 6kning med 1 procentenhet i 12 man. Euribor, en 6kning med 1 procentenhet i 3 man. Euribor realrénta, en 6kning med 1 procentenhet i inflationen och
en nedgang med 3,5 procentenheter i BNP-tillvéxten i alla scenarier.
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Férlustreserven bestams till stor del basis av de forsta aren, d& de simulerade scenariernas forsta ar ar vasentliga med tanke pa resultaten av
kanslighetsanalysen.

D4 rantorna stiger med 1 procentenhet 6kar forlustreserven for savél privatkunder som foretagskunder. BNP-tillvixtens relation blir negativ
gentemot forlustreservens belopp via alla modellkomponenter. D& BNP-tillvaxten férsvagas ¢kar bade privatkundernas och féretagskundernas
PD-varden. Dessutom paverkar den via LGD genom att en nedgéng i BNP forsvagar utvecklingen i bostadssékerheternas verkliga varde, vilket
paverkar avtalen i steg 2.

Analysen visar att de mest betydande relativa och absoluta férandringarna géller féretagskunder. For dem véxer forlustreserven for avtalen i
steg 1 och 2 med avsevart. For privatkunderna ar forandringarna betydligt lagre an for foretagskunderna eftersom estimaten for deras
riskparametrar inte &r lika kénsliga for konjunkturerna i ekonomin.

| féljande tabell redovisas kénsligheten for férandringar hos forlustreserven 31.12.2021 for grupper av hushall och foretag da det ekonomiska
laget forsamras genom en sammanlagd péverkan av rantorna, investeringarnas tillvaxt och férandringarna i BNP:

Grupp Kéanslighetsanalys av
Steg Férlustreserv 31.12.2021 forlustreserven* Relativ forandring
Hushall
Niva 1 12 12 29%
Niva 2 51 58 125%
Foretag
Niva 1 30 33 85%
Niva 2 34 45 32,7 %
Totalt 127 147 16,0 %

* En 6kning i 12 man. euribor med 1 procentenheter, en nedgang i investeringarnas tillvaxtgrad med 6 procentenheter och en nedgang i BNP-tillvaxten med
3,5 procentenheter i alla scenarier.

Férlustreserven bestams till stor del basis av de forsta aren, d& de simulerade scenariernas forsta ar ar vasentliga med tanke pa resultaten av
kanslighetsanalysen.

Da rantorna stiger med 1 procentenhet 6kar forlustreserven for saval privatkunder som féretagskunder. BNP-tillvaxtens relation blir negativ
gentemot forlustreservens belopp via alla modellkomponenter. D& BNP-tillvaxten férsvagas 6kar bade privatkundernas och féretagskundernas
PD-varden. Dessutom péverkar den via LGD genom att en nedgéng i BNP forsvagar utvecklingen i bostadssakerheternas verkliga varde, vilket
paverkar avtalen i steg 2.

Analysen visar att de mest betydande relativa och absoluta férandringarna géller féretagskunder. For dem vaxer forlustreserven for avtalen i
steg 1 och 2 med avsevért. FOr privatkunderna &r fordndringarna betydligt lagre &n for foretagskunderna eftersom estimaten for deras
riskparametrar inte &r lika kansliga for konjunkturerna i ekonomin.
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Not 38. Stéllda sakerheter

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Stallda for egna skulder och dtaganden

Panter 1 1

Krediter (sakerhet for covered bonds) 21048 19 429

Ovriga 14128 18526
Stéllda sakerheter totalt* 35176 37955
Derivatskulder med sékerhet 701 744
Ovriga skulder med sékerhet 12 000 16 004
Obligationslan med bostadssékerhet (covered bonds) 12 262 12 353
Totalt 24962 29101

* Dessutom har det i centralbanken pantsatts obligationslan for ett sakerhetsvarde pa 1,5 miljarder euro. Av dem utgér 1,0 miljarder euro sékerhet for
den dagsinterna limiten. Obligationslanen kan tas ut utan forhandstillstand av centralbanken, och de ingar darfor inte i tabellen ovan.

Not 39. Erhéllna finansiella sakerheter

OP har tagit emot sddana sdkerheter som avses i lagen om finansiella sakerheter och som kan vidareséljas eller pantsattas.

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Verkligt varde av erhélina sakerheter

Ovriga 1228 678
Totalt 1228 678

Den kreditrisk som beror pa derivat minskas med sakerheter och da anvands avtalet ISDA Credit Support Annex (CSA) som ansluts till
det allmanna ISDA-avtalet. Sakerhetssystemet gar ut pa att motparten staller vardepapper eller kontanta medel som sakerhet. De
kontanta medel som st&r som sékerhet i enlighet med CSA-avtal uppgick vid bokslutstidpunkten till 1 228 mn e (678 mn e). Vid
bokslutstidpunkten fanns inga vardepapper som erhallits som sékerhet.
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Not 40. Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Verkligt virde via resultatet

Finansiella

tillgangar Identifieras Obligatoriskt

vérderade till som varderade

Upplupet verkligt varde varderade till  till verkligt
anskaff- via dvrigt Innehas for verkligt varde  vérde via  Sékrings- Bokfort
TillgAngar, mn € ningsvarde totalresultat handel via resultatet resultatet instrument vérde totalt
Kontanta medel 35004 35004
Fordringar pé kreditinstitut 798 798
Derivatinstrument 2 867 1251 4117
Fordringar pa kunder 98 546 98 546

Tillgangar som utgor tackning
for fondanknutna avtal 11 597 11 597
Skuldebrev 1 16 259 295 1420 283 18 257
Egetkapitalinstrument 0 86 199 1456 1741
Ovriga finansiella tillgngar 2 865 2 865
Finansiella tillgdngar 172 927
Andra tillgangar &n finansiella tillgangar 2 589
Totalt 31.12.2022 137 214 16 259 3 247 13 216 1739 1251 175516
Verkligt virde via resultatet

Finansiella Obliga-

tillgangar Identifieras toriskt

vérderade till som varderade

Upplupet verkligt varde varderade till  till verkligt
anskaff- via dvrigt Innehas for verkligt varde  vérde via  Sékrings- Bokfort
TillgAngar, mn € ningsvérde totalresultat handel via resultatet resultatet instrument vérde totalt
Kontanta medel 32 846 32 846
Fordringar pé kreditinstitut 541 541
Derivatinstrument 2672 796 3467
Fordringar pa kunder 96 947 96 947

Tillgdngar som utgér tackning

for fondanknutna avtal 13 137 13137
Skuldebrev 1 17 411 331 1987 356 20 087
Egetkapitalinstrument 0 78 218 1624 1921
Ovriga finansiella tillgngar 2 469 2 469
Finansiella tillgingar 171 415
Andra tillgangar &n finansiella tillgangar 2 695
Totalt 31.12.2021 132 805 17 412 3 080 15 342 1981 796 174 110
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till verkligt vérde via Ovriga  Sékrings- Bokfort
Skulder, mn € resultatet skulder instrument vérde totalt
Skulder till kreditinstitut 12 301 12 301
Derivatinstrument 2779 1653 4 432
Skulder till kunder 81 468 81 468
Forsakringsskuld 7 638 7 638
Skulder for fondanknutna forsékrings- och placeringsavtal 11 662 11 662
Skuldebrev emitterade till allmanheten 37 438 37 438
Efterstallda skulder 1384 1384
Ovriga finansiella tillgangar 3152 3152
Finansiella tillgingar 159 476
Andra skulder &n finansiella skulder 1705
Totalt 31.12.2022 14 441 143 382 1653 161181

Finansiella skulder varderade

till verkligt vérde via Ovriga  Sakrings- Bokfort
Skulder, mn € resultatet skulder instrument vérde totalt
Skulder till kreditinstitut 16 650 16 650
Derivatinstrument 1933 333 2 266
Skulder till kunder 77 898 77 898
Forsékringsskuld 8773 8773
Skulder for fondanknutna forsakrings- och placeringsavtal 13 210 13 210
Skuldebrev emitterade till allménheten 34 895 34 895
Efterstallda skulder 1982 1982
Ovriga finansiella tillgngar 2581 2581
Finansiella tillgingar 158 256
Andra skulder &n finansiella skulder 1670
Totalt 31.12.2021 15143 142780 333 159 926

Obligationslanen bland skuldebrev emitterade till allmanheten har i bokféringen varderats till upplupet anskaffningsvarde. Det verkliga
vardet p& de har skuldebreven, som uppskattats med hjilp av information tillganglig p& marknaden och etablerade vérderingsmetoder,
var vid slutet av december cirka 1 225 miljoner euro (337) mindre (stérre) &n det bokforda vardet. De efterstéllda skulderna har
vérderats till upplupet anskaffningsvérde. Deras verkliga varde ar mindre &n det upplupna anskaffningsvardet, men faststéllandet av

tillforlitliga verkliga véarden forknippas med osékerhet.
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Not 41. Klassificering av poster aterkommande vérderade till verkligt varde enligt varderingsmet

TillgAngarnas verkliga varden 31.12.2022, mn € Niv 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatet

Egetkapitalinstrument 736 265 740 1741

Skuldinstrument 1226 701 70 1998

Fondanknutna avtal 7431 4167 11 597
Derivatinstrument 5 4035 77 4117
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via évrigt totalresultat

Skuldinstrument 13 057 2401 801 16 259
Finansiella instrument totalt 22 456 11 569 1688 35712
Forvaltningsfastigheter 561 561
Totalt 22 456 11 569 2249 36274
TillgAngarnas verkliga véarden 31.12.2021, mn € Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt virde via resultatrakningen

Egetkapitalinstrument 909 316 696 1920

Skuldinstrument 1814 640 221 2675

Fondanknutna avtal 8 517 4619 0 13 137
Derivatinstrument 1 3360 106 3467
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat

Skuldinstrument 14 119 2758 534 17 411
Finansiella instrument totalt 25 360 11 694 1557 38610
Forvaltningsfastigheter 724 724
Totalt 25 360 11 694 2281 39335
Skuldernas verkliga vdrden 31.12.2022, mn € Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet

Fondanknutna avtal 7472 4190 11 662
Derivatinstrument 7 4332 94 4432
Totalt 7 479 8 522 94 16 094
Skuldernas verkliga vdrden 31.12.2021, mn € Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Finansiella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen

Fondanknutna avtal 8 565 4 645 0 13 210

Ovriga 0 0
Derivatinstrument 2 2234 30 2 266
Totalt 8 566 6 879 30 15476
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Véardering till verkligt varde

Derivat

Kursen pa noterade derivat fas direkt fran marknaden. Vid varderingen av OTC-derivat tillimpas modeller och metoder som anvénds
allmant pd marknaden och som bast lampar sig for véardering av det finansiella instrumentet i friga. Sadana behévs bland annat for att
beskriva rénte- och valutakurvor samt volatiliteter och dven for att vardera optioner. | allménhet kan indata for de har modellerna
harledas fran marknaden. Vid varderingen av vissa avtal maste dock anvandas modeller med indata som inte kan observeras p&
marknaden, varvid indata ar uppskattningar. De har avtalen har klassificerats till niva 3.

Middle Office ansvarar for varderingen av det verkliga vardet pa derivaten i bankrorelsen, inkl. varderingarna pa niva 3, samt for
kvaliteten och tillforlitligheten hos marknadsdata, varderingskurvor och volatilitetsbeskrivningar som en del av den dagliga
varderingsprocessen. Middle Office jamfor varderingskurserna regelbundet pa avtalsplanet med vérderingar frdn CSA-motparter och
centrala motparter samt reder vid behov ut eventuella betydande vérderingsdifferenser.

Styrning av riskhanteringen ansvarar for att de nya varderingsmodellerna och -metoderna godkanns samt for dvervakningen av
varderingsprocessen. Sakringen av varderingarna baserar sig bl.a. pa varderingar som anvander alternativa kéllor samt pa
marknadskurser och annan indata. | sakringsprocessen kan varderingskurserna jamforas med kurser fran CSA-motparter och centrala
motparter. Dessutom &r det méjligt att anlita varderingstjénster fran tredje part.

Vid varderingen av OTC-derivat i anslutning till bankrérelsen beaktas kreditrisken for parterna i transaktionen och de
finansieringskostnader som overskrider kreditriskpremierna. Kreditrisken justeras med en motpartsriskjustering (s.k. Credit Valuation
Adjustment "CVA") samt med en egen kreditriskjustering (s.k. Debt Valuation Adjustment, "DVA"). CVA- och DVA-
kreditvérdighetsjusteringarna beréknas enligt motpart. CVA- och DVA-justeringarna beréknas enligt motpart genom att simulera
derivatens marknadsvarden och fallissemang i regel med stéd av marknadsinformation. Vid bedémningen av sannolikheten for
fallissemang anvénds rating-information om motparter, likvida kreditriskindex samt marknadsdataleverantrers CDS-spreadar. Hur
finansieringskostnaderna fér OTC-derivaten paverkar varderingen bedéms genom att redigera de diskonteringskurvor som anvénds vid
varderingen med hjélp av statistiska differenser i kreditriskpremierna mellan kreditriskinstrument med och utan kapital.

Nivaerna for verkligt varde

Niva 1: Noterade marknadspris

De poster som Kklassificerats till Niva 1 bestar av aktier som noterats vid de storsta borserna, foretags, staters och finansiella instituts
noterade skuldinstrument och borsderivat. Det verkliga vardet for ifrdgavarande instrument bestams pa basis av noteringar fran
fungerande marknader.

Niva 2: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan observeras

Varderingsmetoder som baserar sig pa tillforlitliga kalkylparametrar. Med verkligt varde for instrument som klassificerats till Niva 2
avses det varde som kan hérledas ur marknadsvérdet for det finansiella instrumentets delar eller for motsvarande finansiella instrument
eller ett varde som kan berdknas med varderingsmodeller och -metoder som allmént godtas pa finansmarknaden, om ett
marknadsvarde kan bestammas tillforlitligt med dem. Till den har nivan har klassificerats storsta delen av OP Féretagsbanks OTC-
derivat samt foretags, staters och finansiella instituts noterade skuldinstrument som inte klassificerats till Niva 1.

Niva 3: Varderingsmetoder som baserar sig pa indata som kan inte observeras

Varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehaller sérskild osakerhet. Instrument som klassificerats till Niva 3 varderas med
prissattningsmodeller, vilkas kalkylparametrar innehaller osékerhet. Dessutom klassificeras till Niva 3 skuldinstrument for vilka det pa
marknaden finns endast nagra eller inga noteringar. | ifrdgavarande balansklass ingér de mest komplicerade OTC-derivaten samt
s&dana derivat med lang l6ptid dar den marknadsdata som anvénts for varderingen har extrapolerats, vissa private equity-investeringar,
olikvida lan, strukturerade Ian inkl. vardepapperiserade lan och strukturerade skuldebrev samt hedge-fonder.

Overféringar mellan olika niver av varderingen till verkligt varde

Omklassificeringen mellan olika hierarkier anses ha skett den dag da den transaktion som omklassificeringen medfort skett eller den dag
da& omstéandigheterna andrats. Omklassificeringarna beror framst pé i vilken omfattning som marknadsnoteringar finns att tillga.

Viktiga derivat for OP Gruppens affarsrorelse ar ranteswappar och rénteoptioner. Ranteswappar vérderas genom att héarleda
varderingskurvor frén priserna pa ranteswappar och andra rantederivat som kan observeras p& marknaden. Varderingskurvorna
anvands for att férutse framtida kassafloden och bestamma nuvérdet av kassaflédena ocksa for sddana ranteswappar vilkas pris inte &r
direkt observerbart pd marknaden. Motsvarande forfarande tillampas vid varderingen av ranteoptioner. | jamforelse med
ranteswapparna anvands ocksa volatiliteter som beskriver priset pa ranteoptioner och som kan observeras p& marknaden.

Vid vérderingen av komplexa derivat, till exempel aktiestrukturer, anvéands en modell dér utvecklingen i marknadspriserna simuleras och
det realiserade vardet for derivaten berdknas i respektive simulering. Priset pa derivatet fis genom att rakna medelvardet av
simuleringarna.
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Indata pa nivd 2 omfattar bland annat: Noterade priser for liknande poster pa aktiva marknader och noterade priser for identiska poster
pa marknader som inte ar aktiva, marknadsrantor, implicita volatiliteter och kreditspreadar.

Indata p& niva 3 &r indata som inte kan observeras fér den post som vérderas. Indata pa niva 3 omfattar bland annat: anvandning av
den historiska volatiliteten vid varderingen av en option, sddana l&nga rantor for vilka inga motsvarande avtal kan observeras pa

marknaden.

For fastighetsplaceringar finns inte sddana dagligen noterade priser eller priskallor som pa likvida marknader. Varderingsprocessen for
fastigheter baserar sig pa anlitande av externa varderare (fastighetens véarde 6ver 1 miljon euro) eller affarsrorelsens egna

vérderingsmetoder.

Kallor for véardering av direkta fastighetsplaceringar &r i regel varderingsinstrument av externa auktoriserade vérderare. En extern
vérderare valjer sjalvstandigt den metod som bést lampar sig for varderingen av respektive objekt. Allméant tillampade
varderingsmetoder ar saluvardemetoden, avkastningsviardemetoden och anskaffningsvardemetoden. Fastighetsfondernas vérden fas av
malfonderna vid de tidpunkter som faststéllts i respektive méalfonds stadgar och enligt den standard som anges i stadgarna.
Varderingarna baserar sig i regel p& det sammanlagda vardet av méalfondernas enskilda fastighetsobjekt plus malfondens

nettotillgangar. De enskilda objektens varde baserar sig i regel pa varderingsinstrument som upprattats av oberoende externa

auktoriserade varderare.

varderingsmetoder, vilkas kalkylparametrar innehéller osakerhet (Niv4 3)

Specifikation av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella

tillgangar

varderade

Finansiella tillgdngar till verkligt

vérderade till vérde via
verkligt varde via Derivat- 6vrigt  Tillgdngar
Finansiella tillgdngar mn € resultatet instrument totalresultat totalt
Ing&ende balans 1.1.2022 916 106 534 1557
Resultatrékningens nettointakter -174 -30 0 -204
Nettointékter i rapporten dver totalresultat -1 -1
Forvarv 113 0 113
Forsaljningar -80 -80
Amorteringar -9 -9
Overforingar till Niva 3 46 476 522
Overféringar frén Niva 3 -2 -208 -210
Utgéende balans 31.12.2022 810 77 801 1 688

Finansiella

tillgangar

varderade

Finansiella tillgdngar till verkligt

vérderade till vérde via
verkligt varde via Derivat- 6vrigt  Tillgdngar
Finansiella tillg&ngar mn € resultatet instrument totalresultat totalt
Ingdende balans 1.1.2021 916 61 301 1278
Resultatrékningens nettointakter -197 45 0 -152
Nettointékter i rapporten dver totalresultat 0 0 0
Forvarv 99 2 101
Forsaljningar -88 -8 -96
Amorteringar -5 -3 -8
Overforingar till Niva 3 193 378 571
Overféringar frén Niva 3 0 -137 -137
Utgdende balans 31.12.2021 916 106 534 1557
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Derivat- Skulder

Finansiella skulder, mn € instrument totalt

Ing&ende balans 1.1.2022 30 30

Resultatrékningens nettointakter 63 63

Utgéende balans 31.12.2022 04 04

Derivat- Skulder

Finansiella skulder, mn € instrument totalt

Ing&ende balans 1.1.2021 42 42

Resultatrékningens nettointakter -11 -11

Utgéende balans 31.12.2021 30 30
Specifikation av nettointékter enligt resultatpost 31.12.2022

Netto-

intékter

Rapport fran

over total tillgangar
resultat/ och skulder

Netto- Féréndring i som

intakter frdn fonden for innehas vid

placerings- verkligt periodens

Mn € Réntenetto verksamhet vérde slut

Realiserade nettointékter -188 14 0 -174

Orealiserade nettointékter -93 0 -94

Nettointakter totalt -281 14 -1 -268
Specifikation av nettointakter enligt resultatpost 31.12.2021

Netto-

intékter

Rapport fran

over total tillgingar

resultat/ och skulder

Netto- Férandring i som

intakter frin  fonden fér innehas vid

placerings- verkligt periodens

Mn € Réntenetto verksamhet vérde slut
Realiserade nettointakter -233 36 0 -198
Orealiserade nettointakter 57 0 56
Nettointakter totalt =177 36 0 -141

Derivaten i Niva 3 bestar av derivat som strukturerats for kundernas behov, sa marknadsrisken har tackts med ett motsvarande
derivatinstrument. Den 6ppna marknadsrisken har ingen effekt pa resultatet. Derivaten i Niva 3 hanfor sig till strukturerade
obligationsldn som OP Féretagsbanken emitterat dar avkastningen &ar beroende av véardeutvecklingen i ett inbaddat derivat.
Vardeforandringen i de har inbaddade derivaten har inte redovisats i tabellen ovan. Dessutom har till Niva 3 klassificerats derivat med

l&ng loptid, for vilka den marknadsdata som anvants for varderingen har extrapolerats.

Férandringar i varderingsfaktorer

Inga vésentliga &ndringar har gjorts i varderingsmetoderna under 2022.
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Skaligen mojlig
forandring

Instrumenttyp, mn € Fordringar Skulder Nettosaldo Kénslighetsanalys i verkligt varde
Instrument vérderade till verkligt varde via
resultatet:
Obligationslan 21 21 21 10 %
Olikvida placeringar 169 169 254 15%
Kapitalfonder* 469 469 46,9 10%
Fastighetskapitalfonder*** 151 151 30,2 20 %
Derivat:
Sékring av indexlan och strukturerade
derivat samt derivat med 1ang I6ptid** 77 -94 -17 -19 11 %
Verkligt vérde via resultatet
Obligationslan 801 801 80,1 10 %
Forvaltningsfastigheter:
Forvaltningsfastigheter*** 561 561 112,2 20 %

Kanslighetsanalys med kalkylparametrar som innehéller osakerhet 31.12.2021

Skaligen mojlig
forandring

Instrumenttyp, mn € Fordringar Skulder Nettosaldo Kanslighetsanalys i verkligt varde
Instrument vérderade till verkligt varde via
resultatet:
Obligationslan 47 47 4,7 10%
Olikvida placeringar 174 174 26,1 15 %
Kapitalfonder* 543 543 54,3 10%
Fastighetskapitalfonder*** 153 153 30,6 20 %
Derivat:
Sékring av indexlan och strukturerade
derivat samt derivat med 1ang I6ptid** 106 -30 76 84 11 %
Verkligt vérde via resultatet
Obligationslan 534 534 53,4 10 %
Forvaltningsfastigheter:
Forvaltningsfastigheter*** 724 724 1448 20 %

* Vardet p& riskkapitalfonder beror framst pd malgruppernas resultatutveckling och PE-talen fér motsvarande noterade bolag. Utvecklingen av det
verkliga vardet pa kapitalfonder féljs upp med koefficienten Total Value per Pid-in (TVPI), vilken har férandrats i snitt 10 %.
** Foljande stresscenarier: aktiernas volatilitet (30 %), aktiernas utdelning (30 %), kreditriskpremierna (30 %) och den sammanlagda vardeférandringen av

betydande korrelationsandringar.

*** \/id vérderingen av fastighetskapitalfonder och férvaltningsfastigheter tilldmpas i regel avkastningsvardesmetoden, vars huvudkomponenter ar
avkastningskravet och nettohyresnivan. En férandring i avkastningskravet med +/- 1 procentenhet leder i snitt till en férandring pa cirka 20 % i verkligt

varde.
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Not 42. Ataganden utanfér balansrakningen

Mn € 31.12.2022 31.12.2021
Garantier 570 641
Garantiansvar 2 668 2727
Kreditl6ften 14 267 15 203
Utfastelser i anslutning till kortvariga affarstransaktioner 736 679
Ovriga* 1420 1378
Ataganden utanfor balansrékningen totalt 19 662 20629

* Varav skadeforsakringsrorelsens ataganden i kapitalfonder 200 miljoner euro (174)

Not 43. Eventualférpliktelser och eventualtillgdngar

Forsékringsbolag som hor till OP Gruppen tecknar foérsakringsavtal via pooler. Medlemmarna i poolerna &r i férsta hand ansvariga for sin
relativa andel. Andelarna grundar sig pa avtal som faststalls arligen. | vissa pooler svarar medlemmarna i poolen i relation till sina
andelar for forpliktelserna hos sddana poolmedlemmar som &r betalningsoférmégna. Férsakringsbolagen bokfor taganden och
fordringar som féljer av det solidariska ansvaret om realiseringen av det solidariska ansvaret ar sannolikt.
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Not 44. Finansiella tillgdngar och skulder som dragits av frdn varandra eller som omfattas av
ett rattsligt bindande ramavtal om nettning

Finansiella tillgingar

Finansiella tillgngar som inte kvittats
i balansrékningen
Finansiella skulder,
brutto, Netto som  Allménna

som avdras frdn  redovisas i avtal om
Finansiella tillgangar, finansiella balans- derivat-  Mottagna
31.12.2022, mn € brutto tillgdngar* rakningen** kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 6 154 -2 037 4117 -3278 -1228 -388

Finansiella tillgngar som inte kvittats
i balansrakningen

Finansiella skulder,
brutto, Netto som  Allmanna

som avdras frén redovisas i avtal om
Finansiella tillgingar, finansiella balans- derivat-  Mottagna
31.12.2021, mn € brutto tillgdngar* rakningen** kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 3829 -361 3467 -1958 -678 832

Finansiella skulder
Finansiella skulder som inte kvittats i
balansrékningen

Finansiella tillgangar,
brutto, Netto som  Allmanna

som avdras frn redovisas i avtal om
Finansiella skulder, finansiella balans- derivat- Stéllda
31.12.2022, mn € brutto skulder* rakningen** kontrakt*** sékerheter Netto
Derivat 5994 -1562 4432 -3278 -263 891

Finansiella skulder som inte kvittats i
balansrékningen

Finansiella tillgangar,
brutto, Netto som Allménna

som avdras frén redovisas i avtal om
Finansiella skulder, finansiella balans- derivat- Stéllda
31.12.2021, mn € brutto skulder* rékningen** kontrakt*** sakerheter Netto
Derivat 2611 -345 2 266 -1958 -488 -180

*P& checkkontot ingar totalt 471 (11) miljoner euro i kontanta medel for clearing av derivat via centrala motparter.
**Verkligt varde utan upplupen rénta.

***OP Gruppen har som praxis att ingd allmanna avtal om derivatkontrakt med alla derivatmotparter.

Clearing av OTC-derivat via centrala motparter

Standardiserade OTC-derivattransaktioner med finansiella motparter clearas med London Clearing House i enlighet med EMIR-
forordningen (EU 648/2012). | handlingsmodellen &ndras den centrala motparten vid slutet av den dagliga clearingprocessen till
derivatmotpart och de dagliga derivatbetalningarna kvittas med den centrala motparten. Dessutom antingen betalas eller mottas
dagligen en sakerhet som motsvarar forandringen i det verkliga vardet p& oppna avtal (variation margin), vilken beroende p&
clearingsattet behandlas som en sékerhet eller som slutlig betalning. De réntederivat som clearas via centrala motparter redovisas till
nettobelopp i balansrakningen.

Ovrig bilateral clearing av OTC-derivat

Pa derivataffarer mellan koncernen och 6vriga kunder samt sadana derivataffarer som inte clearas via centrala motparter enligt
forordningen, tillampas antingen ISDAs, koncernens egna eller Finans Finlands allménna avtal om derivatkontrakt. Pa basis av de har
avtalen kan betalningarna for derivat kvittas transaktionsvis per betalningsdag och d& en motpart blivit insolvent eller férsatt i konkurs. |
avtalsvillkoren kan man dessutom avtala om motpartsspecifika sakerheter. De hdr derivaten bruttoredovisas i balansrékningen.
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Mn €

Erhdlina rantor 2298 1476
Betalda réntor -747 -350
Justeringar i rékenskapsperiodens resultat

Poster med transaktioner som inte medfor betalningar och dvriga justeringar

Nedskrivningar av fordringar 130 171
Forandringar i forsakringstekniska poster -1377 -365
Foréndringar i vérdet av finansiella instrument 584 404
Foréndringar i forvaltningsfastigheternas verkliga varde 17 23
Férmansbestamda pensionsplaner 7 8
Avskrivningar och nedskrivningar 214 283
Andel av intresseforetagens resultat -25 -27
OP-bonus till &garkunder 0 0
Betald inkomstskatt 242 224
Ovriga -75 -99
Poster som redovisas pd annat h&ll an i kassaflodet fran rorelsen

Realisationsvinster, andel som hor till kassaflédet fran investeringar -33 -35
Justeringar totalt -316 540
Likvida medel

Kontanta medel 35 004 32 846
P& anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 652 283
Totalt 35656 33129
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Noter till riskhanteringen

OP Gruppens riskposition redogdrs for i not 46, hushalls- och féretagsbanksrérelsens riskposition i noterna 47-52 och for
forsakringsrorelsens riskposition i noterna 53-83. OP Gruppen offentliggor s.k. Pelare lll-information i OP Gruppens risk- och
kapitaltackningsrapport.

OP Gruppens riskposition

Not 46. Landerfordelning for OP Gruppens exponeringar

Merparten av OP Gruppens exponeringar mot lander géller EU-lander. Exponeringarna omfattar alla balansposter och poster utanfor
balansrakningen, och de baserar sig pa varden som anvants i kapitaltackningen.

Landerfordelning fér OP Gruppens exponeringar 2022

Expone-
ringar mot
stater och Skuldebrev

central- Instituts- Foretags- Hushalls- Aktieexpo- med Totala expone-
Mn € banker exponeringar exponeringar exponeringar neringar* sakerhet** Ovriga ringar
Finland 39 499 368 54 370 64 423 315 634 1203 160 811
Baltikum 136 4185 94 27 4441
Ovriga nordiska lander 72 379 2290 139 18 1434 0 4332
Tyskland 2481 356 179 64 1302 17 4 398
Frankrike 260 348 104 228 0 941 0 1880
Storbritannien 31 451 88 215 0 21 0 806
Italien 50 18 21 23 0 111
Spanien 40 37 14 0 91
Ovriga EU-lander 2 149 453 561 225 32 696 0 4116
Ovriga Europa 81 68 41 19 0 209
USA 126 384 98 411 111 33 0 1163
Ryssland 55 0 3 0 59
Asien 612 61 47 8 0 729
Ovriga lander 29 120 141 49 1621 1479 2 596 6 035
Totalt 44 833 3 666 62 202 65 976 2116 6 548 3843 189 184

* Innehaller ocksé réntefonder 41 miljoner euro.
** Bestar av RMBS-, ABS- och Covered Bond-placeringar.

196



@ OP Gruppen OP Gruppens bokslut 2022

Landerfordelning for OP Gruppens exponeringar 2021

Expone-
ringar mot
stater och Skuldebrev

central- Instituts- Foretags- Hushélls- Aktieexpo- med Totala expone-
Mn € banker exponeringar exponeringar exponeringar neringar* sékerhet** Ovriga ringar
Finland 38 286 379 53071 64 472 398 573 815 157 994
Baltikum 167 3761 105 28 4062
Ovriga nordiska lander 68 402 1860 144 11 1648 0 4133
Tyskland 2 362 279 108 89 1451 55 4343
Frankrike 219 350 84 262 0 993 0 1908
Storbritannien 31 354 109 213 0 28 736
Italien 109 17 24 23 173
Spanien 15 9 14 0 38
Ovriga EU-lander 2764 445 637 212 31 830 0 4919
Ovriga Europa 89 92 36 20 0 236
USA 152 146 62 484 127 34 0 1004
Ryssland 77 2 5 84
Asien 549 164 33 10 756
Ovriga lander 31 71 170 47 1739 1577 2522 6 156
Totalt 44 188 3173 60 152 66 139 2325 7 145 3420 186 542

* Innehaller ocksé rantefonder 35 miljoner euro.

** Bestar av RMBS-, ABS- och Covered Bond-placeringar.
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Hushalls- och Foretagsbanksrorelsens riskposition

Not 47. Utvecklingen hos kreditférluster och nedskrivningar

Mn € 2018 2019 2020 2021 2022
Fordringar som avskrivits som kredit- och garantiforluster 70 68 117 126 133
Betalningar av avskrivna fordringar -15 -23 -10 -13 -15
Forvantade kreditforluster (ECL) for fordringar p& kunder och poster

utanfor balansrakningen -10 41 119 46 -3
Forvantade kreditforluster (ECL) for skuldebrev 1 0 -1 0 0
Totalt 46 87 225 158 115

Not 48. Strukturen fér upplaningen i OP Gruppen

Mn € 31.12.2022 Andel, % 31.12.2021 Andel, %
Skulder till kreditinstitut 12 301 8,8 16 650 121
Finansiella skulder som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen -0 0,0 -0 0,0
Skulder till kunder

Inldning 77 121 55,1 75612 54,8

Ovriga 4347 31 2287 1,7
Skuldebrev emitterade till allménheten

Bankcertifikat, foretagscertifikat och ECP (Euro Commercial Paper) 10 370 74 7 835 57

Obligationer 10 501 75 10 780 7.8

Efterstallda obligationslan (SNP) 4 306 31 3926 2,8

Obligationslan med bostadssékerhet (covered bonds) 12 262 8,8 12 353 9,0
Ovriga skulder 3849 2,7 3134 2,3
Efterstéllda skulder 1384 1,0 1982 14
Tillaggsandelskapital 0,0 0,0
Medlemsandelar 217 0,2 215 0,2
Avkastningsandelar 3369 24 3244 24
Totalt 140 026 100,0 138019 100,0
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Not 49. Loptidsinformation om finansiella tillgdngar och skulder enligt aterstaende I6ptid

31.12.2022, mn € 3 mén. eller under >3-12 mén. >1-5 &r >5-10 &r >10 &r Totalt
Finansiella tillgdngar
Kontanta medel 35 004 35 004
Fordringar pa kreditinstitut 755 32 11 0 798
Fordringar pa kunder 5574 8991 39408 19 987 24 587 98 546
Investeringstillgdngar

Finansiella tillgdngar som innehas for handel 150 48 82 14 0 295

Finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt varde

via resultatet 1 278 2 2 283

Finansiella tillgdngar som identifieras som vérderade

till verkligt vérde via resultatet 8 54 827 395 136 1420

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via

Ovrigt totalresultat 840 1116 9029 5203 70 16259

Upplupet anskaffningsvarde 0 0 1 1
Finansiella tillgdngar totalt 42 331 10 243 49 636 25 601 24 795 152 606
Finansiella skulder 3 mén. eller under >3-12man. >1-5&  >5-104r >10 &r Totalt
Skulder till kreditinstitut 12 301 12 301
Skulder till kunder 80 242 1140 86 0 81 468
Skuldebrev emitterade till allménheten 5637 6950 18125 6 499 228 37 438
Efterstéllda skulder 1384 1384
Finansiella skulder totalt 98 180 8090 19595 6 499 228 132 592
Garantier 24 104 176 13 253 570
Garantiansvar 297 738 848 526 258 2 668
Kreditléften 14 267 14 267
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner 120 496 119 0 1 736
Ovriga 555 152 340 250 124 1420
Ataganden utanfér balansrakningen totalt 15 263 1490 1484 788 637 19 662
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31.12.2021, mn € 3 man. eller under >3-12 man.  >1-54r >5-10 &r >10 ar Totalt
Finansiella tillgdngar
Kontanta medel 32846 32 846
Fordringar pa kreditinstitut 395 28 12 3 103 541
Fordringar pa kunder 6 495 8723 38314 20 358 23 057 96 947
Investeringstillgdngar

Finansiella tillgdngar som innehas for handel 132 68 72 59 0 331

Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde

via resultatet 6 2 347 0 2 356

Finansiella tillgdngar som identifieras som vérderade

till verkligt varde via resultatet 30 31 1091 633 203 1987

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via

Ovrigt totalresultat 394 1061 9619 6 145 192 17 411

Upplupet anskaffningsvérde 0 1 1
Finansiella tillgdngar totalt 40 298 9913 49455 27 199 23 557 150 421
Finansiella skulder 3 man. eller under >3-12mén. >1-54r  >5-104r >10 &r Totalt
Skulder till kreditinstitut 645 2000 14000 6 16 650
Skulder till kunder 77514 300 51 33 77 898
Skuldebrev emitterade till allménheten 4883 7677 12896 9077 362 34 895
Efterstéllda skulder 495 1487 1982
Finansiella skulder totalt 83 537 9977 28435 9115 362 131 426
Garantier 112 78 193 7 252 641
Garantiansvar 328 741 825 579 253 2727
Kreditloften 15 203 15 203
Utfastelser i anslutning till kortvariga
affarstransaktioner 118 396 155 0 9 679
Ovriga 526 655 0 197 1378
Ataganden utanfér balansrakningen totalt 16 288 1870 1173 783 514 20 629
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Not 50. Loptider for finansiella tillgdngar och skulder enligt férfall eller omprisséttning

31.12.2022, mn € 1 man. eller under >1-3 man. >3-12 mén. >1-2 &r >2-5ar >5&r Totalt
Finansiella tillgdngar

Kontanta medel 35 004 35 004
Fordringar pa kreditinstitut 735 20 32 11 798
Fordringar pa kunder 12 064 22 483 58 163 586 2980 2269 98 546

Investeringstillgdngar
Finansiella tillgdngar som innehas for

handel 23 103 48 9 94 17 295
Finansiella tillgdngar som vérderas till
verkligt varde via resultatet 248 8 27 0 283

Finansiella tillgdngar som identifieras
som varderade till verkligt varde via

resultatet 8 56 182 702 472 1420

Finansiella tillgdngar vérderade till

verkligt varde via 6vrigt totalresultat 678 774 1062 1643 6 977 5125 16 259

Upplupet anskaffningsvarde 0 0 1 1
Finansiella tillgdngar totalt 48 504 23 388 59 609 2 440 10 780 7 884 152 606
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 12 301 12 301
Skulder till kunder 78 055 2 255 1140 8 11 0 81 468
Skuldebrev emitterade till allménheten 2801 4230 7423 4076 12 208 6 702 37 438
Efterstéllda skulder 67 277 1040 1384
Finansiella skulder totalt 93 224 6 761 8 563 4083 13 258 6 702 132 592
31.12.2021, mn € 1 mén. eller under >1-3 mén. >3-12 méan. >1-2 &r >2-5 &r >54r Totalt
Finansiella tillg&ngar
Kontanta medel 32 846 32 846
Fordringar pa kreditinstitut 380 21 28 4 7 100 541
Fordringar pa kunder 15210 20 489 55 669 465 2873 2241 96 947

Investeringstillgdngar
Finansiella tillgdngar som innehas for

handel 22 78 85 10 67 69 331
Finansiella tillgdngar som vérderas till
verkligt varde via resultatet 0 326 18 6 6 356

Finansiella tillgdngar som identifieras
som vérderade till verkligt varde via

resultatet 61 222 909 796 1987

Finansiella tillgdngar varderade till

verkligt varde via 6vrigt totalresultat 612 200 1145 2 036 7216 6204 17 411

Upplupet anskaffningsvérde 0 0 1 1
Finansiella tillgangar totalt 49 071 20 787 57 314 2755 11 079 9 416 150 421
Finansiella skulder
Skulder till kreditinstitut 16 650 -0 -0 0 0 16 650
Skulder till kunder 76 108 1487 294 8 1 0 77 898
Skuldebrev emitterade till allménheten 2927 3 946 6 403 2851 9436 9 332 34 895
Efterstallda skulder 77 804 7 1094 1982
Finansiella skulder totalt 95 762 6 237 6 704 2 859 10 532 9 332 131 426
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Not 51. Rante- och marknadsriskens kénslighetsanalys

Rénterisken i balansrakningen

2022 2021
Valuta, mn € -200bp +200bp -200bp +200bp
EUR -395 458 2729 1115

Risken rapporteras i euro for alla valutor. Posterna i valuta &r sma och deras valuta- och réanterisker &r i regel sakrade.

Rénterisken raknas ut som kansligheten for férandringar i nuvardet pa kassaflédet vid en parallell férskjutning av rantekurvan med 2
procentenheter. Berakningen utfors manatligen och den omfattar alla rantebarande balansposter och poster utanfér balansrakningen
hos kreditinstituten i OP Gruppen och OP Andelslags finansiella balansréakning. Vid berékningen tillampas pé rantekansligheten hos
insattningar fran kunder utan forfallodag en modell for hur forandringar i marknadsrantan formedlas till inséttningsrantorna
("Markkinakoron muutosten vélittyminen talletuskorkoihin”) och p& krediterna en modell for fértida betalning.

Rénteintiktsrisken for hushéllsbankrérelsens finansiella balansrakning

-100bp +100bp
Valuta, mn € 2022 2021 2022 2021
EUR -289 -90 286 380

Hushéllsbanksrorelsens réanterisk beraknas dven enligt ranteintiktsriskmetoden, dar ranteintéktsrisken faststalls for en period pé ett ar.
Risken fas genom att den réanteintaktsrisk som beréknats for de tre féljande aren fran berdkningstidpunkten genom en ranteférandring
pa 1 %-enh. divideras med tre. Berékningen och rapporteringen utférs manatligen och den omfattar alla rantebdrande balansposter och
poster utanfor balansrakningen hos hushallsbanksrorelsens finansiella balansrakning. Vid berdkningen av réanteintéktsrisken beaktas
ocksé de negativa rantorna, men pa rantorna tillimpas en nedre grans pa -2 %. Golvet pd 0 % som i enlighet med avtalsvillkoren
tillimpas pé krediterna beaktas i berakningen. Balansrakningens struktur hélls oférandrad genom att de poster som férfaller ersatts
med motsvarande rantebindningar eller [optider med fast ranta. Vid berakningen tillimpas pa inséttningar som saknar forfallodag en
forfallomodell som baserar sig p& modellering och pé krediter en modell for fortida betalning. | hushéllsbanksrérelsen ingdr i det har
sammanhanget andelsbankernas finansieringsrorelse.

Marknadsriskens kéanslighetsanalys

Foéréndring
Mn € 2022 2021
Rantevolatilitet* 10bp -0,1 -2
Valutavolatilitet* 10 %-enheter 0,1 0
Kreditriskpremie** 10bp -52 -55

* Handelsportfdljen.

** | &ngfristiga investeringstillgangar.
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Not 52. Likviditetsreserven

Likviditetsreserven redovisas for segmentet Gruppfunktioner.

Foérdelningen enligt l6ptid och rating i likviditetsreserven 2022, mn €

OP Gruppens bokslut 2022

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa* 34979 526 388 108 170 36 171 96,1
Aal-Aa3 119 391 214 0 35 0 759 2,0
A1-A3 6 0 2 3 0 12 0,0
Baal-Baa3 37 42 33 3 0 0 114 0,3
Bal eller lagre 0 42 41 25 0 108 0,3
Intern rating 158 216 81 2 0 457 1,2
Totalt 35 300 1217 759 140 205 0 37621 100,0
* inkl. Tillgodohavanden pé centralbanker

Den genomsnittliga aterstaende Ioptiden for Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden pa centralbanker) var 4,0 ar.

Fordelningen enligt 1optid och rating i likviditetsreserven 2021, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa* 32837 603 604 226 254 34524 91,7
Aal-Aa3 106 346 439 391 329 0 1609 4,3
A1-A3 2 2 0 8 2 15 0,0
Baal-Baa3 1 112 101 41 11 0 267 0,7
Bal eller lagre 0 66 30 39 0 134 04
Intern rating 305 213 115 267 196 1095 29
Totalt 33 250 1342 1289 971 792 0 37645 100,0

* inkl. Tillgodohavanden pé centralbanker

Den genomsnittliga aterstaende Ioptiden for Likviditetsreserven (exkl. Tillgodohavanden pa centralbanker) var 4,0 ar.
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Forsakringsrorelsens riskposition

Not 53. Skadeférsakringsrorelsens riskkénslighet

| tabellen nedan beskrivs olika riskvariablers inverkan pa resultatet och solvenskapitalet.

Inverkan pa

resultatet/

Totalbelopp Férandring det egna
2022, i risk- kapitalet, mn Inverkan p4 totalkostnads-
Riskvariabel mn € variabel € procenten
Premieintékter* 1598 Okar 1 % 16 forbattras 0,8 %-enheter
Forsékringserséttningar* 868 Okar 1 % -9 forsvagas 0,6 %-enheter
Storskada 6ver 12,5 mn € 1 stycke -13 forsvagas 0,5 %-enheter
Personalkostnader* 141 okar 8 % -11 forsvagas 0,7 %-enheter
Funktionsvisa kostnader*/** 434 okar 4 % -17 forsvagas 1,1 %-enheter
Inflation i kollektiva avsattningar féroreglerade skador 693 okar 0,25 %-enheter -5 forsvagas 0,3 %-enheter
Livslangd i diskonteradférsékringsskuld 1621 okar 1 &r -38 forsvagas 2,9 %-enheter
Diskonteringsranta pa diskonteradforsakringsskuld 1621 minskar 0,1 %-enheter -22 forsvagas 1,9 %-enheter

Inverkan pa

resultatet/

Totalbelopp Férandring det egna
2021, i risk- kapitalet, mn Inverkan p4 totalkostnads-
Riskvariabel mn € variabel € procenten
Premieintékter* 1555 Okar 1 % 16 forbattras 0,8 %-enheter
Forsékringserséttningar* 983 Okar 1 % -10 forsvagas 0,6 %-enheter
Storskada dver 5 mn € 1 stycke -8 forsvagas 0,5 %-enheter
Personalkostnader* 140 okar 8 % -11 forsvagas 0,7 %-enheter
Funktionsvisa kostnader*/** 431 okar 4 % -17 forsvagas 1,1 %-enheter
Inflation i kollektiva avsattningar féroreglerade skador 757 okar 0,25 %-enheter -5 forsvagas 0,3 %-enheter
Livslangd i diskonteradférsékringsskuld 1931 okar 1 &r -45 forsvagas 2,9 %-enheter
Diskonteringsranta pa diskonteradforsakringsskuld 1931 minskar 0,1 %-enheter -29 forsvagas 1,9 %-enheter

* Glidande 12 manader.
** Funktionsvisa kostnader for skadeforsékringen exkl. skotselkostnader for placeringar och kostnader i anslutning till produktion av évriga tjanster.
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Not 54. Premieinkomstens och forsékringsbeloppens klassférdelning i skadeférsékringen

Foérdelning av premieinkomsten enligt EML-klass* inom egendomsférsakringen for féretag
Den risk som &r forknippad med egendomsférsakringar kan granskas genom att riskerna indelas i klasser enligt deras EML-belopp*. |
tabellen nedan har en berékning av premieinkomsten i varje klass gjorts pa basis av klassificeringen.

Mn € 5-20 20-50 50-100 100-500
2022 16 24 15 27
2021 16 23 14 22

* EML = Estimated Maximum Loss, den beréknade maximala skadan for varje objekt.

Férdelning av premieinkomsten enligt TSI-klass* inom ansvarsférsékringen for féretag
Den risk som &r forknippad med ansvarsforsékringar kan granskas genom att riskerna indelas i klasser enligt deras TSI-belopp*. |
tabellen nedan har en berakning av premieinkomsten i varje klass gjorts pa basis av klassificeringen.

Mn € 2-4 4-10 10-30 30-90
2022 8 13 4
2021 7 11 3

* TSI = Total Sum Insured, totalt forsakringsbelopp.

Férsakringsbeloppen vid byggfelsforsékring
Forsakringsbeloppen i forsakringsavtalen beskriver byggfelsforsakringens volym | tabellen nedan har férsékringsbeloppens brutto- och
nettotal specificerats. | byggfelsforsakringen ar forsakringsperioden 10 &r.

Brutto Netto*
Mn € 2022 2021 2022 2021
Byggfelsforsakring 2019 1812 2019 1812

* Netto for egen rakning efter aterforsakrares andel och fore motsékerheter.
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Not 55. Storskadeutvecklingen i skadeférsékringen

Antalet konstaterade storskador per ar 2018-2022

Inom skadeforsékringen foljs den skadekostnad som férorsakas av storskador noggrant. Den har skadekostnaden forklarar en vésentlig
del av de &rliga variationerna i forsakringsrérelsens resultat. Genom uppféljningen av skadekostnaden for storskador kan dessutom
forandringar i risker eller riskurvalet upptackas. | den hér granskningen har sadana skador klassificerats som storskador vars brutto-
eller nettobelopp &r éver 2 mn €. Flest storskador intréffar inom egendoms- och avbrottsférsékringen. Inom de lagstadgade
forsakringarna &r risken for storskador liten i forhallande till forsakrinasarenens stora volym.

Siffrorna i tabellen kan férandras for tidigare skadedr beroende p& hur skadornas slutliga storlek utvecklas.

Bruttobelopp
Ovriga Kasko Ansvar

Lag- olycksfall och och Egendom och Lang-
Antalet skador pd dver 2 mn € stadgade sjukdom transport och avbrott rattsskydd variga
2018 16 3
2019 2 8 3
2020 1 15 2
2021 1 13 2
2022 0 24 3

Ersattningar totalt 651 milj. €
Erséattningar, brutto, totalt mn €
2018-2022 9 592 50
Nettobelopp
Ovriga Kasko Ansvar

Lag- olycksfall och och Egendom och Lang-
Antal skador pd ver 2 mn € stadgade sjukdom transport och avbrott rattsskydd variga
2018 14 3
2019 2 8 2
2020 1 15 1
2021 1 11 1
2022 0 24 3

Ersattningar totalt 287 milj. €

Erséattningar, netto, totalt mn €
2018-2022 9 348 32
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Not 56. Férsakringsrorelsens Ionsamhet i skadeférsakringen

Premieintékternas (brutto och netto) och totalkostnadsprocentens (netto) utveckling

OP Gruppens bokslut 2022

Med premieintakterna beskrivs forsakringsklassens volym. Med hjélp av den kan forsékringsklassens betydelse for helheten uppskattas.
Med hjélp av totalkostnadsprocenten (CR) kan p& motsvarande sétt variationerna i forsakringsklassens resultat och forsakringsklassens
lénsamhet uppskattas. Totalkostnadsprocenten har presenterats separat korrigerad med poster av engangsnatur som hanfor sig till

tidigare forsakringsperioder.

Brutto Netto Netto Netto**
2022, mn € Premieint. Premieint. CR* CR*
Lagstadgade 428 426 10 % 75 %
Ovriga olycksfall och sjukdom 339 336 90 % 91 %
Kasko och transport 343 341 96 % 96 %
Egendom och avbrott 460 394 103 % 103 %
Ansvar och réattsskydd 112 98 84 % 84 %
Langvariga 3 2 63 % 71%
Totalt 1685 1598 85 % 88 %
Brutto Netto Netto Netto**

2021, mn € Premieint.  Premieint. CR* CR*
Lagstadgade 415 414 69 % 79 %
Ovriga olycksfall och sjukdom 319 318 82 % 82 %
Kasko och transport 333 332 89 % 89 %
Egendom och avbrott 435 396 93 % 93 %
Ansvar och réattsskydd 106 94 85% 85%
Langvariga 2 2 32% 32%
Totalt 1610 1555 85 % 88 %
* Totalkostnadsprocenten (Combined ratio) raknas ut genom att dividera summan av forsakringsersattningarna (netto) och forsakringsrorelsens
driftskostnader med premieintakterna (netto). Avskrivningar av immateriella rattigheter har inte beaktats.
** Egrandringar av engdngsnatur som inverkar pa den forséakringstekniska kalkylen har eliminerats.
Not 57. Information som beskriver férsékringsskuldens karaktér i skadeférsakringen
Uppgifter som beskriver forsakringsskuldens karaktar 2022 2021
Skulder som harror fran forsakringsavtal (netto, mn €)

Latenta yrkessjukdomar 5 7

Ovrigt 2929 3161
Totalt (fére 6verforingar) 2935 3168
Forsakringsskuldens duration (i &r)

Diskonterad forsékringsskuld 13,7 15,4

Odiskonterad forsékringsskuld 2,3 23
Totalt 8,5 10,2
Diskonterad avsattning (netto, mn €)

Avséttning for kdnda oreglerade ersattningar i form av pension 1354 1598

Kollektiv ersattning for oreglerade skador 235 298

Avséttning for ej intjanade premier 33 36
Totalt 1621 1931
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Not 58. Uppskattad I6ptidsférdelning for férsékringsskulden i skadeférsékringen

31.12.2022, mn. € 0-1 &r 1-5 &r 5-10 &r 10-15 &r 15 &r Totalt
Avséttning for ej intjanade premier* 444 126 24 7 12 614
Avsattning for oreglerade skador
Odiskonterad 385 285 79 15 6 769
Diskonterad 88 365 311 241 548 1552
Forsakringsskuld totalt** 916 776 413 264 566 2935

* Innehaller diskonterade avsattningar fér 33 mn €.
** Utan vardet av de derivat som sakrar ranterisken i forsakringsskulden .

31.12.2021, mn. € 0-1 &r 1-5 &r 5-10 &r 10-15 &r 15 &r Totalt
Avséttning for ej intjanade premier* 433 123 24 7 12 600
Avsattning for oreglerade skador
Odiskonterad 360 267 74 14 5 720
Diskonterad 89 373 345 283 758 1848
Forsakringsskuld totalt** 882 763 443 304 775 3168

* Innehaller diskonterade avsattningar fér 36 mn €.
** Utan vérdet av de derivat som sakrar rénterisken i forsakringsskulden.

Not 59. Fordelningen av skadeforsékringens placeringar

31.12.2022 31.12.2021

Verkligt Verkligt

vérde* vérde*
Allokeringsférdelning for investeringstillgéngar mn € % mn € %
Penningmarknaden totalt 622 15 596 14
Penningmarknadsplaceringar och insattningar** 632 16 590 14
Derivatinstrument*** -10 0 7 0
Obligationslan och rantefonder totalt 2 526 62 2 555 60
Stater 303 7 432 10
Inflationslankade obligationslan 0 0
Investment Grade 1834 45 1750 41
Utvecklingsmarknader och High Yield 206 5 187 4

Strukturerade placeringar**** 181 4 187
Aktier totalt 557 14 629 15
Finland 67 2 113 3
Utvecklade marknader 326 8 328 8
Utvecklingsmarknader 88 2 114 3
Anlaggningstillgdngar och onoterade aktier 6 0 6 0
Kapitalplaceringar 69 2 69 2
Alternativa placeringar totalt 31 1 33 1
Hedge fund -fonder 31 1 33 1
Fastighetsinvesteringar totalt 336 8 473 11
Direkta fastigheter 155 4 301 7
Indirekta fastighetsinvesteringar 181 4 172 4
Totalt 4071 100 4 287 100

* Inkluderar resultatregleringsrantor.

** Inkluderar kdpeskillingsfordringar och -skulder samt marknadsvardet pé derivat.
*** Derivatens inverkan pa allokeringen av tillgangsslagen (deltamotvérde).

**x% |nkluderar 1&n med sékerhet i fastighet samt lanefonder och olikvida I&n.
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Not 60. K&nslighetsanalys av skadeftrsékringens placeringsrisker

| tabellen nedan beskrivs placeringsriskernas kénslighet enligt placeringsklass. Kénslighetsgranskningen av diskonteringsréntan i
anslutning till berékningen av forsakringsskulden tas upp i not 53. som behandlar forsakringsskulden. Férandringarna i placeringarna

och forsakringsskulden tar ut varandra.
Inverkan pa
eget kapital, mn €

Best&nd enligt verkligt

Skadeférsakring vérde, mn € 2022 Riskparameter Forandring 31.12.2022 31.12.2021
Obligationslan och rantefonder* 3148 Rénta 1 %-enhet 122 100
Aktier** 513 Marknadsvéarde 10 % 48 55
Kapitalinvesteringar och

onoterade aktier 75 Marknadsvarde 10% 7 7
Révaror Marknadsvarde 10 %

Fastigheter 336 Marknadsvarde 10 % 34 47
Valuta 80 vardet pa valutan 10% 15 22
Kreditriskpremie*** 3148 Kreditriskmarginal 0,1 %-enheter 12 12
Derivatinstrument -10 Volatilitet 10 %-enheter 0 1

* Inkluderar penningmarknadsplaceringar, konvertibla skuldebrev och rantederivat.

** Inkluderar hedge fund-fonder och aktiederivat.
*** Inkluderar obligationslan och konvertibla skuldebrev samt penningmarknadsplaceringar inkl. obligationslan och réntederivat emitterade av utvecklade
stater.

Siffrorna for 2021 har justerats s att de &r jamforbara med siffrorna fér 2022
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Not 61. Skadeférsékringens rénteplaceringars riskposition

OP Gruppens bokslut 2022

Marknadsrisken pa grund av ranteférandringar féljs genom att placeringarna klassificeras instrumentvis enligt duration.
Forsakringsskuldens utjamnande inverkan pa ranterisken har inte presenterats i tabellen, eftersom bara en del av forsakringsskulden

har diskonterats med den administrativa rantan. (not 31).

Verkligt vérde enligt 16ptid eller tidpunkten for réntejustering, mn €* 31.12.2022 31.12.2021
0-1ar 782 712
>1-3 ar 738 692
>3-5ar 827 672
>5-7 ar 353 453
>7-10 ar 173 230
>10 ar 22 103
Totalt 2 895 2 862
Modifierad duration 2,8 3,3
Effektiv ranta, % 14 0,9
* Inkluderar penningmarknadsplaceringar och inséttningar, obligationslan, konvertibla skuldebrev och rantefonder.

Rénteportféljens l6ptids- och ratingférdelning 2022*, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 202 79 55 3 3 7 348 12,0
Aal-Aa3 380 71 92 40 1 6 591 204
Al1-A3 61 172 273 101 80 4 691 239
Baal-Baa3 90 336 356 179 72 10 1042 36,0
Bal eller lagre 41 45 26 7 6 4 128 44
Intern rating 9 35 25 24 11 -9 95 3,3
Totalt 782 738 827 353 173 22 2 895 100,0
Rénteportféljens l6ptids- och ratingférdelning 2021*, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 13 110 46 46 3 50 267 9,34
Aal-Aa3 502 87 56 25 11 10 690 24,12
Al1-A3 60 130 169 135 64 22 580 20,27
Baal-Baa3 91 294 347 206 133 15 1087 37,97
Bal eller lagre 30 39 28 11 8 6 121 4,22
Intern rating 15 33 26 30 11 1 116 4,07
Totalt 712 692 672 453 230 103 2862 100,00

* Inkluderar inga kreditderivat.

Loptiden har angetts till [6ptidens slut. Om instrumentet har en Call-mdjlighet, har ldptiden angetts till den forsta mojliga Call-dagen.

Den genomsnittliga ratingen for skadeforsakringens rénteportfélj &r enligt Moody's rating A2.

Den genomsnittliga aterstdende Ioptiden for skadeférsakringens ranteportflj ar 3,0 ar (raknad pa basis av Call-dagen och

forfallodagen).
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Not 62. Skadefdérsékringens placeringars valutarisk

Valutaposition, mn € 31.12.2022 31.12.2021
usD 22 69
SEK 0 1
JPY

GBP 7 9
Ovriga 50 6
Totalt* 80 85

* Valutapositionen var 2,0 % (2,0 %) av placeringsbestandet. Valutapositionen raknas ut som summan av enskilda valutors absolutvarden.

Not 63. Skadefdérsékringens placeringars motpartsrisk

31.12.2022 31.12.2021
Ratingférdelning, Moody's-motsvarighet, mn € Placering* Fors&kring** Placering*  FOrsakring**
Aaa 348 267
Aal-Aa3 591 63 690 24
Al1-A3 691 183 580 70
Baal-Baa3 1042 1087 0
Bal eller lagre 128 121
Intern rating 95 40 116 42
Totalt* 2 895 287 2862 137

* Inkluderar penningmarknadsplaceringar och inséttningar, obligationslan och réntefonder.
** |nkluderar aterforsékrares andel av forsékringsskulden och fordringar pé aterforsakrare.
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Not 64. Information som beskriver livférsakringsrérelsens karaktar samt kanslighetsanalys av

De centralaste riskerna i livférsakringsrorelsen dr marknadsriskerna i livforsakringens placeringstillgangar, rantan som tillampats vid

vérderingen av forsékringsskulden samt att de forsakrades forvantade livslangd vaxer snabbare &n beraknat.

Livforsakringsrorelsens forsakrings- och placeringsavtalsbestand 2022

Ansvar 2022, Forsdkrade eller Duration (framtida
mn€ avtal, st. 1&ngd) ar i medeltal
Fondanknutna avtal 11 662 319 919 10,9
Fondanknutna forsakringsavtal 4 453 193 165 10,8
Livforsakring/Sparande 2902 69 489 10,3
Individuell pensionsférsékring 1421 108 320 10,2
Gruppensionsforsakring 130 6171 12,7
Fondanknutna placeringsavtal 7 210 126 754 11,0
Sparande 4 463 75634 12,7
Individuella pensionsavtal 1457 41878 7,7
Gruppensionsavtal 117 6 384 104
Kapitaliseringsavtal 1173 2858 7,9
Icke-fondanknutna avtal 4 425 464 146 9,4
Forsékringsavtal diskonterade med berdkningsranta 4 555 464 142 9,6
Livforsakring/Sparande 997 38483 7,9
Garanterad rantesats 4,5 % 33 346 7,2
Garanterad rantesats 3,5 % 293 4749 104
Garanterad rantesats 2,5 % 95 4390 7,9
Garanterad rantesats 1,5 % 1 82 12,8
Garanterad rantesats 4,5 % (Separat balansrakning 1) 574 28 916 6,5
Individuell pensionsférsakring 2156 57 632 7,3
Garanterad rantesats 4,5 % 213 5403 53
Garanterad rantesats 3,5 % 398 15 366 6,9
Garanterad rantesats 2,5 % 233 18 209 12,9
Garanterad rantesats 1,5 % 1 83 11,6
Garanterad rantesats 4,5 % (Separat balansrakning 2) 1311 18 571 6,8
Gruppensionsforsakring 1316 35982 10,8
Formansbestamd 3,5 % 784 19 858 10,1
Formansbestamd 2,5 % 80 2210 11,2
Formansbestamd 1,5 % 290 7981 13,0
Formansbestamd 0,5 % 84 2 302 10,6
Avgiftsbestamd 3,5 % 8 61 9,0
Avgiftsbestamd 2,5 % 62 3231 111
Avgiftsbestamd 1,5 % 7 284 125
Avgiftsbestamd 0,5 % 1 55 17,9
Individuella risklivforsakringar 82 328 239 43
Grupplivfrsakringar 4 3806 1,3
Icke-fondanknutna placeringsavtal diskonterade med berékningsrai 2 4 6,1
Kapitaliseringsavtal 2 4 52
Garanterad rantesats 2,5 % 1 3 2,8
Garanterad rantesats 1,5 % 1 1 7.8
Effekt av diskontering med marknadsrénta -133
Ovriga poster i forsékringsskulden 1
Totalt 16 087 774 880 10,0
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Livforsakringsrorelsens forsakrings- och placeringsavtalsbestand 31.12.2021

Ansvar 2021, Forsdkrade eller Duration (framtida
mn€ avtal, st. 1angd) ar i medeltal
Fondanknutna avtal 13125 317 726 10,9
Fondanknutna foérsékringsavtal 5290 193 165 10,8
Livforsakring/Sparande 3417 74 641 10,7
Individuell pensionsforsakring 1725 112 297 105
Gruppensionsforsakring 147 6 227 141
Fondanknutna placeringsavtal 7 836 124 561 11,0
Sparande 4 855 73 040 12,8
Individuella pensionsavtal 1779 43 592 8,0
Gruppensionsavtal 104 5342 10,7
Kapitaliseringsavtal 1098 2587 7,9
Icke-fondanknutna avtal 5 560 481 647 9,4
Forsékringsavtal diskonterade med berdkningsranta 5299 481 643 9,6
Livférsakring/Sparande 1194 43 354 91
Garanterad rantesats 4,5 % 34 382 8,2
Garanterad rantesats 3,5 % 317 5414 11,8
Garanterad rantesats 2,5 % 106 5198 9,0
Garanterad rantesats 1,5 % 1 87 13,2
Garanterad rantesats 4,5 % (Separat balansrakning 1) 735 32273 74
Individuell pensionsforsakring 2663 60 010 84
Garanterad rantesats 4,5 % 232 5750 5,6
Garanterad rantesats 3,5 % 427 15872 7,8
Garanterad rantesats 2,5 % 244 18 069 14,6
Garanterad rantesats 1,5 % 1 83 133
Garanterad rantesats 4,5 % (Separat balansrakning 2) 1759 20 236 7,9
Gruppensionsforsakring 1355 36 392 124
Formansbestamd 3,5 % 842 21 022 12,0
Formansbestamd 2,5 % 86 2334 13,6
Formansbestamd 1,5 % 266 7183 16,7
Formansbestamd 0,5 % 88 2194 11,6
Avgiftsbestamd 3,5 % 7 67 12,8
Avgiftsbestamd 2,5 % 58 3249 134
Avgiftsbestamd 1,5 % 7 285 14,1
Avgiftsbestamd 0,5 % 0 58 17,8
Individuella risklivforsakringar 84 337 692 41
Grupplivfrsakringar 3 4195 15
Icke-fondanknutna placeringsavtal diskonterade med berékningsrai 1 4 6,1
Kapitaliseringsavtal 1 4 6,1
Garanterad rantesats 2,5 % 1 3 45
Garanterad rantesats 1,5 % 1 1 8,7
Effekt av diskontering med marknadsrénta 145
Ovriga poster i forsékringsskulden 115
Totalt 18 686 799 373 10,5
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Livférsakringsskuldernas kénslighet for forandringar i berakningsantagandena

Eftersom méanga forsakringar av spar- och placeringstyp har salts som mycket l&ngvariga avtal, avslutar férsakringstagarna sina avtal
pa basis av behov genom aterkop fore slutdagen enligt avtalet. Darfor ar antalet terkop stort. Bolaget beaktar bortfallet av framtida
over- eller underskott pa grund av detta vid berdkningen av livforsakringens solvensstélining.

Risken for aterkop av individuella pensionsforséakringar &r daremot mycket liten, eftersom lagstiftningen begransar méjligheterna till
aterkop enbart till de situationer som namns i lagen, sdsom skilsméassa och langvarig arbetsloshet. Vid aterkop utbetalas forsakringens
ackumulerade aterkopsvarde.

Pensionsutbetalningarnas borjan senarelaggs i individuella pensioner. D& forsakringen har tecknats har forsakringstagaren ofta inte haft
ndgon realistisk uppfattning om den faktiska tidpunkten fér sin pensionering. A andra sidan har den skattemassiga behandlingen av
individuella pensionsférsakringar under de gangna decennierna i flera omgangar andrats sa att méjligheten att ga i pension med hjalp
av en forsakring har skjutits upp till hogre alder.

Lakttagelserna géllande dddlighetsintensiteten utvisar att de forvéntade livslangderna i berékningsgrunderna &r for l&ga. | de
individuella pensionsférsakringarna kompenserar riskerna i dodsfalls- och livsfallsskydden varandra i s& hog grad att inget behov av en
dodlighetskomplettering foreligger trots dkningen i den forvantade livslangden. | gruppensionsfdrsakringarna ar daremot risken i
livsfallsdelen stérre an i dodsfallsdelen, varfor det fanns skal att komplettera férsakringsskulden. Om dédlighetsantagandet andras sa att
de forsékrades forvantade livslangd okar med i snitt 1 &r, 6kar forsakringsskulden 25 miljoner euro (28).

| spar- och fondférsakringarna kompenserar riskerna i dédsfalls- och livsfallsskydden varandra s& gott som helt, varfor inget skal att
gora en dodlighetskomplettering har forelegat.

Vid berékningen av forsakringsavtalsskulden har bolaget iakttagit de nationella bokslutsprinciperna med undantag av att bolaget har fort
diskonteringsrantan narmare den aktuella rantan. P& bolagets risk finns besparingar i férsakringsavtal dar den garanterade rantesatsen
ar 0,5-4,5 %. For avtal med en berakningsranta pa 4,5 % har forsakringsskulden bestdende kompletterats genom att
diskonteringsrantan for forsakringsskulden &r 3,5 % (exkl. de forsakringshesparingar som éverforts fran Omsesidiga
Livforsakringsbolaget Suomi och som hor till de balansrakningar som separerats fran OP-Livforsakrings dvriga balansrakning.
Dessutom har forsakringsskulden for alla avtal med garanterad rantesats kompletterats genom att intakterna fran forséljningen av
ranteplaceringar som skyddat forsakringsskulden reserverats som rantekomplettering av forsakringsskulden for ranteplaceringarnas
aterstdende l6ptid. Efter rantekompletteringarna ar den genomsnittliga diskonteringsrantan for bolagets bestand med berakningsranta
2,6 %. En del av ranterisken mellan marknads- och diskonteringsrantan ar skyddade med ranteplaceringar. Eftersom férmanen fran
ranteplaceringar anvands for de formaner som garanterats i forsakrings- och kapitaliseringsavtal, avdras skulden fér dem fran vardet i
det nationella bokslutet enligt vérdet av ranteplaceringarna 133 miljoner euro (+145).

| det nationella bokslutet 6kar en minskning av diskonteringsrantan med 0,1 procentenheter forsakringsskulden med 23 miljoner euro
(24).

OP-Livforséakrings Ab mottog 31.12.2015 genom en bestandsoverlatelse forsakringsskuld fran Omsesidiga Livforséakringsbolaget Suomi.
Av de sparforsakringar som da éverfordes bildades en balansrakning som separerats fran bolagets évriga balansrakning. Omsesidiga
Livforsakringsbolaget Suomis individuella pensionsférsakringsbestdnd sammanslogs 30.9.2016 med OP Livforsakrings Ab. Ocksa av det
har bestandet har bildats en balansrakning som &r separerad fran bolagets 6vriga balansrakning. Den separata balansrakningen har sin
egen vinstutdelningspolicy som har bestamts i planen for bestandsoverlatelsen. | de separata balansrakningarna ingar ocksa
avsattningar for framtida tillaggsférmaner, som bildar buffertar for marknads- och kundbeteenderiskerna i de separata
balansréakningarna.

Skulden for fondanknutna forsakringsavtal varderas till marknadsvardet for de tillgdngar som anslutits till avtalen vid
bokslutstidpunkten.

Det finns tre typer av placeringsavtal: OP-Livforsakrings placeringsavtal bestar av kapitaliseringsavtal sddana fondanknutna
placeringsavtal dar dodsfallsskyddet motsvarar forsékringsskulden samt pensionsavtal dar dodsfallsskyddet ungefarligt motsvarar
forsakringsskulden pa sa satt att ingen betydande forsakringsrisk uppkommer. En del kapitaliseringsavtal har réatt till en av provning
beroende tillaggsférman och de har varderats i enlighet med forsakringsavtalsstandarden. En del placeringsavtal har inte den har ratten
och de samt de 6vriga placeringsavtalen har darfér varderats till verkligt vérde via resultatrakningen i enlighet med standarden IAS 39.
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Not 65. Forvantade loptider for livférsakringens forsékrings- och placeringsavtal

Duration
31.12.2022, mn € 2023-2024 2025-2026 2027-2031 2032-2036 2037-2041 2042-2046 2047-
Fondanknutna avtal -1 495 -1701 -3641 -2708 -2 150 -1 682 -1833
Férsakringsavtal -499 -660 -1338 -953 -688 -485 -653
Livforsakring/Sparande -404 -481 -889 -623 -474 -340 -490
Individuell pensionsforsakring -86 -161 -398 -290 -186 -124 -117
Gruppensionsforsakring -9 -19 -52 -40 -29 -20 -46
Placeringsavtal -996 -1041 -2302 -1755 -1461 -1197 -1180
Sparande -489 -489 -1252 -1124 -984 -1073 -1 040
Individuella pensionsavtal -249 -326 -574 -290 -169 -84 -94
Gruppensionsavtal -11 -15 -49 -43 -28 -15 -10
Kapitaliseringsavtal -247 -211 -427 -298 -280 -25 -36
Icke-fondanknutna avtal -838 -866 -1576 -818 -439 -354 -509
Forsékringsavtal -788 -834 -1543 -808 -437 -352 -505
Livférsakring/Sparande -166 -170 -366 -213 -85 -53 -69
Garanterad rantesats 4,5 % -6 -6 -15 -10 -2 -1 -1
Garanterad rantesats 3,5 % -42 -48 -100 -66 -53 -35 -53
Garanterad réntesats 2,5 % -23 -19 -26 -14 -9 -7 -11
Garanterad réntesats 1,5 % 0 0 0 0 0 0 -1
Garanterad rantesats 4,5 % (Separat
balansrakning 1) -95 -98 -224 -122 -20 -10 -3
Individuell pensionsférsakring -411 -478 -794 -307 -137 -142 -164
Garanterad rantesats 4,5 % -37 -69 -115 -21 -4 -1 0
Garanterad rantesats 3,5 % -52 -110 -185 -66 -31 -15 -15
Garanterad réntesats 2,5 % -17 -33 -82 -36 -4 -69 -79
Garanterad réntesats 1,5 % 0 0 0 0 0 0 0
Garanterad rantesats 4,5 % (Separat
balansrakning 2) -304 -264 -411 -184 -97 -57 -70
Gruppensionsforsakring -198 -179 -374 -285 -215 -157 -272
Férmansbestamd 3,5 % -132 -117 -242 -179 -132 -92 -127
Férmansbestamd 2,5 % -12 -10 -20 -15 -13 -10 -17
Férmansbestamd 1,5 % -35 -30 -61 -53 -47 -40 -93
Férmanshestamd 0,5 % -11 -10 -19 -15 -11 -8 -13
Avgiftsbestamd 3,5 % -1 -2 -4 -2 0 0 -2
Avgiftsbestamd 2,5 % -6 -10 -27 -19 -11 -5 -16
Avgiftsbestamd 1,5 % -1 -1 -2 -2 -1 -1 -3
Avgiftsbestdamd 0,5 % 0 0 0 0 0 0 0
Individuella risklivférsakringar -10 -7 -10 -2 0 0 0
Grupplivférsékringar -4 0 0
Placeringsavtal 0 -1 -1
Kapitaliseringsavtal 0 -1 -1
Garanterad réntesats 2,5 % 0 0 0
Garanterad réntesats 1,5 % 0 0 -1
Ansvar for framtida tillaggsformaner 0 0 0
Réantekomplettering -49 -32 -32 -10 -2 -2 -4
Totalt -2333 -2 568 -5217 -3526 -2 589 -2 036 -2342
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Duration
31.12.2021, mn. € 2022-2023 2024-2025 2026-2030 2031-2035 2036-2040 2041-2045 2046-
Fondanknutna avtal -1 651 -1688 -3402 -2228 -1609 -1073 -1204
Férsakringsavtal -578 -653 -1 348 -828 -538 -351 -467
Livférsakring/Sparande -471 -469 -915 -548 -366 -241 -349
Individuell pensionsforsékring -97 -166 -387 -249 -150 -96 -85
Gruppensionsforsakring -10 -18 -45 -31 -22 -14 -32
Placeringsavtal -1073 -1035 -2055 -1400 -1070 -722 -738
Sparande -548 -499 -1127 -922 -695 -637 -659
Individuella pensionsavtal -288 -343 -565 -279 -143 -69 -62
Gruppensionsavtal -10 -13 -34 -26 -17 -9 -6
Kapitaliseringsavtal -226 -179 -329 -172 -215 -7 -11
Icke-fondanknutna avtal -927 -870 -1650 -865 -484 -303 -453
Férsakringsavtal -823 -828 -1608 -850 -481 -301 -449
Livférsakring/Sparande -181 -168 -384 -252 -93 -56 -68
Garanterad réntesats 4,5 % -7 -5 -15 -11 -3 -2 -1
Garanterad réntesats 3,5 % -54 -45 -108 =77 -51 -36 -53
Garanterad réntesats 2,5 % -27 -20 -31 -16 -10 -7 -10
Garanterad réntesats 1,5 % 0 0 0 0 0 0 0
Garanterad rantesats 4,5 % (Separat
balansrakning 1) -94 -98 -230 -149 -29 -12 -3
Individuell pensionsforsakring -443 -486 -868 -337 -197 -111 -171
Garanterad réntesats 4,5 % -38 -69 -127 -22 -4 -1 0
Garanterad rantesats 3,5 % -50 -109 -197 =72 -33 -17 -14
Garanterad réntesats 2,5 % -20 -18 -87 -33 -52 -30 =77
Garanterad réntesats 1,5 % 0 0 0 0 0 0 0
Garanterad rantesats 4,5 % (Separat
balansrakning 2) -335 -289 -456 -209 -108 -63 -80
Gruppensionsforsakring -179 -164 -344 -257 -191 -134 -210
Férmansbestamd 3,5 % -143 -128 -262 -196 -145 -101 -143
Formansbestamd 2,5 % -12 -10 -21 -16 -14 -11 -19
Férmansbestamd 1,5 % -5 -5 -12 -11 -9 -8 -19
Férmansbestamd 0,5 % -11 -10 -19 -13 -9 -6 -10
Avgiftsbestamd 3,5 % -1 -2 -4 -1 -1 -1 -2
Avgiftsbestamd 2,5 % -5 -8 -25 -19 -11 -6 -14
Avgiftsbestamd 1,5 % -1 -1 -2 -2 -2 -1 -2
Avgiftsbestdamd 0,5 % 0 0 0 0 0 0 0
Individuella risklivforsakringar -16 -11 -13 -3 0 0 0
Grupplivférsékringar -3 0 0
Placeringsavtal 0 0 -1 0
Kapitaliseringsavtal 0 0 -1 0
Garanterad réntesats 2,5 % 0 0 -1
Garanterad réntesats 1,5 % 0 0 0 0
Réantekomplettering -103 -42 -41 -15 -3 -2 -5
Totalt -2577 -2 558 -5053 -3094 -2 093 -1376 -1657

216



@ OP Gruppen OP Gruppens bokslut 2022

Not 66. Lonsamhet hos livférsékringens affarsverksamhet

31.12.2022 31.12.2021
Skade- Skade-
Mn € Riskintakt kostnader Skadekvot Riskintakt  kostnader Skadekvot
Livférsakring 476 453 95 % 448 425 95 %
Risklivforsakring 37 18 48 % 37 18 50 %
Forsakringssparande 439 435 99 % 411 407 99 %
Pensionsférsakring 50 46 92 % 55 52 95 %
Férmansbestamd 26 22 82% 26 21 80 %
Avgiftsbestdmd 24 24 102 % 29 31 108 %
OP-Livforsakring 526 499 95 % 503 477 95 %

Skadekostnaden for den formanshestamda gruppensionen omfattar 2022 en dodlighetskomplettering p& 1,1 miljoner euro och 0,9
miljon euro 2021.

Not 67. Fordelningen av livférsakringens placeringar

31.12.2022 31.12.2021
Verkligt Verkligt
vérde* vérde*
Allokeringsférdelning fér investeringstillg&ngar mn €  Andel (%) mn € Andel (%)
Penningmarknaden totalt 614 19% 748 21 %
Penningmarknadsplaceringar och insattningar** 601 19% 743 20 %
Derivat*** 13 0% 5 0%
Obligationslan och rantefonder totalt 1976 61% 2126 58 %
Stater 182 6 % 256 7%
Investment Grade 1469 45 % 1586 44 %
Tillvaxtmarknader och High Yield 161 5% 121 3%
Strukturerade placeringar**** 163 5% 163 4%
Aktier totalt 419 13 % 546 15 %
Finland 44 1% 91 2%
Utvecklade marknader 240 7% 283 8%
Tillvéxtmarknaderna 65 2% 98 3%
Anlaggningstillgdngar och onoterade aktier 3 0% 3 0%
Kapitalinvesteringar 67 2% 70 2%
Alternativa placeringar totalt 38 1% 40 1%
Hedgefonder 38 1% 40 1%
Fastighetsinvesteringar totalt 189 6% 186 5%
Direkta fastigheter 24 1% 23 1%
Indirekta fastighetsplaceringar 165 5% 163 4%
Totalt 3235 100 % 3646 100 %

* Inkluderar resultatregleringsréantor.
** Inkluderar kopeskillingsfordringar och -skulder samt marknadsvardet p& derivat.
*** Derivatens inverkan pa allokeringen av tillgangsslagen (deltamotvérde).

**%% Inkluderar 1&n med sékerhet i fastighet samt lanefonder och olikvida I&n.
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Not 68. Fordelning av placeringar i SBR 1

Av det individuella livférsakringsbestand som overforts fran Suomi-bolaget 2015 (SBR 1) bildades i samband med bestandsoverlatelsen
en separat balansrakning (SBR 1) med en vinstutdelningspolicy som avviker fran den 6vriga livforsakringsrorelsen.

31.12.2022 31.12.2021
Verkligt Verkligt
varde* varde*
Allokeringsférdelning fér investeringstillgingar mn € Andel (%) mn € Andel (%)
Penningmarknaden totalt 47 8% 43 6%
Penningmarknadsplaceringar och insattningar** 47 8% 43 6 %
Derivat*** 0 0% 0 0%
Obligationsl&n och rantefonder totalt 503 86 % 641 87 %
Stater 122 21 % 200 27 %
Investment Grade 319 54 % 388 52 %
Tillvéxtmarknader och High Yield 21 4% 23 3%
Strukturerade placeringar**** 42 7% 30 4%
Aktier totalt 26 4% 38 5%
Utvecklade marknader 16 3% 26 4%
Tillvéxtmarknaderna 2 0% 1 0%
Anlaggningstillgdngar och onoterade aktier 0 0% 0 0%
Kapitalinvesteringar 8 1% 10 1%
Fastighetsinvesteringar totalt 10 2% 18 2%
Direkta fastigheter 0 0% 8 1%
Indirekta fastighetsplaceringar 10 2% 10 1%
Totalt 586 100 % 740 100 %

* Inkluderar resultatregleringsréantor.
** Inkluderar kopeskillingsfordringar och -skulder samt marknadsvardet p& derivat.
*** Derivatens inverkan pa allokeringen av tillgangsslagen (deltamotvérde).

**x* Inkluderar 1&n med sékerhet i fastighet samt lanefonder och olikvida I&n.

Nettointakterna fran placeringar till verkligt varde var -10 miljoner euro (18). Nettointakterna har beréknats genom att fran intakterna
fran placeringstillgdngarna dra av vardeforandringen i forsakringsskulden till marknadsvillkor.
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Not 69. Fordelning av placeringar i SBR 2

Av det individuella livférsakringsbestand som overforts frin Suomi-bolaget 2015 (SBR 2) bildades i samband med bestandsoverlatelsen
en separat balansrakning (SBR 2) med en vinstutdelningspolicy som avviker fran den 6vriga livforsakringsrorelsen.

31.12.2022 31.12.2021
Verkligt Verkligt
vérde* vérde*
Allokeringsférdelning fér investeringstillg&ngar mn €  Andel (%) mn € Andel (%)
Penningmarknaden totalt 106 8% 65 4%
Penningmarknadsplaceringar och insattningar** 106 8% 98 4%
Derivat*** 0% 2 0%
Obligationslan och rantefonder totalt 1168 86 % 1585 89 %
Stater 390 29 % 641 35%
Investment Grade 636 47 % 930 47 %
Tillvaxtmarknader och High Yield 1 0% 5 0%
Strukturerade placeringar**** 141 10% 200 8%
Aktier totalt 53 4% 80 5%
Utvecklade marknader 26 2% 47 3%
Tillvéxtmarknaderna 3 0% 3 0%
Anlaggningstillgdngar och onoterade aktier 0 0% 0 0%
Kapitalinvesteringar 24 2% 31 2%
Fastighetsinvesteringar totalt 38 3% 42 2%
Direkta fastigheter 16 1% 19 1%
Indirekta fastighetsplaceringar 22 2% 23 1%
Totalt 1 365 100 % 1772 100 %

* Inkluderar resultatregleringsréantor.
** Inkluderar kopeskillingsfordringar och -skulder samt marknadsvardet p& derivat.
*** Derivatens inverkan pa allokeringen av tillgangsslagen (deltamotvérde).

**x% Inkluderar 1&n med sékerhet i fastighet samt lanefonder och olikvida I&n.

Nettointékterna frén placeringar till verkligt varde var -16 miljoner euro (40). Nettointakterna har beréknats genom att fran intikterna
fran placeringstillgdngarna dra av vérdeforandringen i férsakringsskulden till marknadsvillkor.

Not 70. Kénslighetsanalys av livforsakringens placeringsrisker

Inverkan p& eget kapital, mn

€
Bestand enl.

verkligt varde, mn €
Livforsakring 31.12.2022 Riskparameter ~Forandring 31.12.2022  31.12.2021
Obligationslan och rantefonder* 2590 Rénta 1 %-enhet 55 83
Aktier** 387 Marknadsvérde 10 procent 34 a7
Kapitalinvesteringar och
onoterade aktier 70 Marknadsvarde 10 procent 7 7
Révaror Marknadsvarde 10 procent
Fastigheter 189 Marknadsvarde 10 procent 19 19
Valuta 61 Marknadsvarde 10 procent 11 17
Kreditriskpremie*** 2590 Kreditriskmarginal 0,1 %-enhet 10 10
Derivat 13 Volatilitet .0 %-enheter 0 1

* Inkluderar penningmarknadsplaceringar, konvertibla skuldebrevslan och rantederivat.

** Inkluderar hedgefonder och aktiederivat.
*** Inkluderar obligationslan och konvertibla skuldebrev samt penningmarknadsplaceringar inkl. obligationslan och réntederivat emitterade av utvecklade
stater.

Siffrorna for 2021 har justerats s att de &r jamforbara med siffrorna for 2022
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Not 71. Kénslighetsanalys av SBR 1-placeringsriskerna

Inverkan pé eget kapital, mn

€

Separat balansrakning for det
individuella Besténd enl.
livférsakringsbestandet (separat verkligt varde, mn €
balansrakning 1) 31.12.2022 Riskparameter ~Foréndring 31,12,2022  31.12,2021
Obligationslan och rantefonder* 550 Ranta 1 %-enhet 21 32
Aktier** 18 Marknadsvarde 10 procent 2 3
Kapitalinvesteringar och
onoterade aktier 8 Marknadsvérde 10 procent 1 1
Révaror Marknadsvérde 10 procent
Fastigheter 10 Marknadsvérde 10 procent 1 2
Valuta 16 Marknadsvérde 10 procent 2 3
Kreditriskpremie*** 550 Kreditriskmarginal 0,1 %-enhet 3 3

10 %-
Derivat Volatilitet enheter 0 0

Buffertar for placerings- och kundbeteenderiskerna i SBR 1-bestandet har byggts upp med avsattningarna for framtida
tillaggsférmaner. Buffertarna racker till for att tacka en betydande negativ avkastning pa placeringstiligdngarna i de separata bestanden,
varefter OP Gruppen bar alla riskerna for bestandet. De forandringar i placeringsintakterna som overstiger bufferten paverkar OP

Gruppens eget kapital. Bufferten for SBR 1 ar 87 miljoner euro (98).

* Inkluderar penningmarknadsplaceringar, konvertibla skuldebrevslan och rantederivat.

** Inkluderar hedgefonder och aktiederivat.

*** Inkluderar obligationslan och konvertibla skuldebrev samt penningmarknadsplaceringar inkl. obligationslan och réntederivat emitterade av utvecklade

stater.

Siffrorna for 2021 har justerats s att de &r jamforbara med siffrorna fér 2022

Not 72. Kénslighetsanalys av SBR 2-placeringsriskerna

Inverkan pé eget kapital, mn

€

Separat balansrakning for det
individuella Best&nd enl.
livférsakringsbestandet verkligt varde, mn €
(separat balansrakning 2) 31.12.2022 Riskparameter ~Forandring 31.12.2022  31.12.2021
Obligationslan och rantefonder* 1274 Rénta 1 %-enhet 51 79
Aktier** 29 Marknadsvéarde 10 procent 3 5
Kapitalinvesteringar och
onoterade aktier 24 Marknadsvarde 10 procent 2 3
Révaror Marknadsvarde 10 procent
Fastigheter 38 Marknadsvarde 10 procent 4 4
Valuta 43 Marknadsvarde 10 procent 4 5
Kreditriskpremig*** 1650 Kreditriskmarginal 0,1 %-enhet 7 8

10 %-
Derivat Volatilitet enheter 0 0

Buffertar for placerings- och kundbeteenderiskerna i SBR 2-bestandet har byggts upp med avsattningarna for framtida
tillaggsférmaner. Buffertarna réacker till for att tacka en betydande negativ avkastning pé placeringstillgdngarna i de separata bestanden,
varefter OP Gruppen bar alla riskerna for bestdndet. De forandringar i placeringsintikterna som overstiger bufferten péverkar OP

Gruppens eget kapital. Bufferten for SBR 2 &r 160 miljoner euro (201).

* Inkluderar penningmarknadsplaceringar, konvertibla skuldebrevslan och rantederivat.
** Inkluderar hedgefonder och aktiederivat.
*** Inkluderar obligationslan och konvertibla skuldebrev samt penningmarknadsplaceringar inkl. obligationslan och réntederivat emitterade av utvecklade ste

Siffrorna for 2021 har justerats s att de &r jamforbara med siffrorna fér 2022
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Not 73. Livforsékringens ranteplaceringars riskposition

Verkligt varde enligt 6ptid eller dag for omprissattning, mn €* 31.12.2022 31.12.2021
0-1ar 570 988
>1-3 ar 506 498
>3-5 ar 674 547
>5-7 ar 244 355
>7-10 ar 153 236
>10 ar 57 95
Totalt 2204 2719
Modifierad duration 2,8 3,0
Medelrénta, % 13 0,9

* Inkl. penningmarknadsplaceringar och inséttningar, obligationslan, konvertibla skuldebrevslan och réantefonder.

Rénteportfdljens l6ptids- och ratingférdelning 31.12.2022*, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 250 16 43 4 44 357 16,2 %
Aal-Aa3 116 35 59 20 5 19 253 115 %
A1-A3 45 126 189 72 50 10 493 22,3 %
Baal-Baa3 123 256 332 118 46 10 884 40,1 %
Bal eller lagre 29 35 20 4 5 3 96 4,4 %
Intern rating 8 38 31 25 4 15 121 55%
Totalt 570 506 674 244 153 57 2204 100,0 %

Rénteportfdljens l6ptids- och ratingférdelning 31.12.2021*, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 10 13 3 40 62 32 159 5,9 %
Aal-Aa3 768 40 28 12 5 9 862 31,7 %
A1-A3 97 97 149 71 68 23 505 18,6 %
Baal-Baa3 92 307 316 189 88 24 1016 37,3 %
Bal eller lagre 14 21 18 6 6 4 69 25%
Intern rating 8 21 33 37 6 2 108 4,0 %
Totalt 988 498 547 355 236 95 2719 100,0 %

* Inkluderar inga kreditderivat.

Loptiden har angetts till I6ptidens slut. Om instrumentet har en Call-méjlighet, har 16ptiden angetts till den forsta mdjliga Call-dagen.

Den genomsnittliga ratingen for livférsékringens ranteportfdlj ar enligt Moody's rating A1.

Den genomsnittliga aterstdende Ioptiden for livforsakringens ranteportfélj ar 3,4 &r (raknad pa basis av Call-dagen och forfallodagen).
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Not 74. SBR 1-ranteplaceringars riskposition

OP Gruppens bokslut 2022

Verkligt varde enligt 16ptid eller dag for omprissattning, mn €* 31.12.2022 31.12.2021
0-1ar 62 75
>1-3 a&r 108 139
>3-5 ar 176 190
>5-7 &r 67 105
>7-10 ar 56 95
>10 ar 31 46
Totalt 500 650
Modifierad duration 43 50
Medelranta, % 1,0 0,6
* Inkl. penningmarknadsplaceringar och inséttningar, obligationslan, konvertibla skuldebrevslan och réantefonder.

Rénteportfdljens l6ptids- och ratingférdelning 31.12.2022*, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 2 12 40 12 27 11 105 20,9 %
Aal-Aa3 41 13 14 8 5 13 93 18,6 %
Al1-A3 3 23 45 13 7 5 96 19,3 %
Baal-Baa3 5 49 63 26 12 2 158 316 %
Bal eller lagre 5 6 3 0 0 15 3,0%
Intern rating 6 5 10 5 33 6,6 %
Totalt 62 108 176 67 56 31 500 100,0 %
Rénteportféljens l6ptids- och ratingférdelning 31.12.2021*, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 0 36 52 27 38 18 170 26,2 %
Aal-Aa3 44 26 17 8 4 19 119 18,3 %
Al1-A3 9 17 36 16 17 5 101 15,5 %
Baal-Baa3 16 44 68 37 28 4 196 30,2 %
Bal eller lagre 5 7 5 1 0 0 20 3,0%
Intern rating 1 8 11 16 7 0 43 6,7%
Totalt 75 139 190 105 95 46 650 100,0 %

* Inkluderar inga kreditderivat.

Loptiden har angetts till I6ptidens slut. Om instrumentet har en Call-méjlighet, har 16ptiden angetts till den forsta mojliga Call-dagen.

Den genomsnittliga ratingen for SBR 1-ranteportfdljen &r enligt Moody's rating A2.

Den genomsnittliga aterstaende Ioptiden fér SBR 1-ranteportfoljen ar 4,8 ar (raknad pa basis av Call-dagen och forfallodagen).
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Not 75. SBR 2-ranteplaceringars riskposition

Verkligt varde enligt 16ptid eller dag for omprissattning, mn €* 31.12.2022 31.12.2021
0-1ar 108 85
>1-3 ar 238 412
>3-5 ar 353 388
>5-7 &r 144 251
>7-10 ar 137 194
>10 ar 106 159
Totalt 1086 1488
Modifierad duration 4,6 55
Medelranta, % 1,0 05
* Inkl. penningmarknadsplaceringar och inséttningar, obligationslan, konvertibla skuldebrevslan och réantefonder.

Rénteportfdljens l6ptids- och ratingférdelning 31.12.2022*, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 2 63 85 45 69 36 300 27,6 %
Aal-Aa3 63 22 35 25 18 62 226 20,8 %
Al1-A3 10 60 80 30 15 3 197 18,2 %
Baal-Baa3 25 87 134 32 23 6 308 28,3 %
Bal eller lagre 0 0,0 %
Intern rating 8 6 19 13 11 56 51 %
Totalt 108 238 353 144 137 106 1086 100,0 %
Rénteportfdljens l6ptids- och ratingférdelning 31.12.2021*, mn €

Ar 0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10- Totalt Andel, %
Aaa 3 137 121 81 78 59 479 322 %
Aal-Aa3 47 65 40 19 39 86 297 20,0 %
Al1-A3 19 73 54 63 16 5 230 15,5 %
Baal-Baa3 16 123 156 60 51 8 414 27,8 %
Bal eller lagre 0 0,0 %
Intern rating 13 16 28 10 1 68 4,6 %
Totalt 85 412 388 251 194 159 1488 100,0 %

* Inkluderar inga kreditderivat.

Loptiden har angetts till I6ptidens slut. Om instrumentet har en Call-méjlighet, har 16ptiden angetts till den forsta mojliga Call-dagen.
Den genomsnittliga ratingen for SBR 2-ranteportfdljen &ar enligt Moody's rating A1.

Den genomsnittliga aterstaende Ioptiden fér SBR 2-ranteportfoljen ar 5,4 ar (raknad pa basis av Call-dagen och forfallodagen).

Not 76. Livforsakringens placeringars valutarisk

Valutaposition, mn € 31.12.2022 31.12.2021
usD 18 57
SEK 0 1
GBP 7 9
Ovriga 37 6
Totalt* 61 72

* Total nettovalutaposition.

Valutapositionen var 1,9 % av placeringsbestandet (2,0 %).
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Not 77. SBR 1-placeringars valutarisk

Valutaposition, mn € 31.12.2022 31.12.2021
usD 9 18
SEK 0 0
GBP 1 0
Ovriga 6 5
Totalt* 16 23

* Total nettovalutaposition.

Valutapositionen var 2,8 % av placeringsbestandet (3,2 %).

Not 78. SBR 2-placeringars valutarisk

Valutaposition, mn € 31.12.2022 31.12.2021
usD 28 50
SEK 0 0
GBP 1 0
Ovriga 15 15
Totalt* 43 65

* Total nettovalutaposition.

Valutapositionen var 3,2 % av placeringsbestandet (3,7 %).

Not 79. Livforsékringens placeringars motpartsrisk

Ratingférdelning, mn € 31.12.2022 31.12.2021
Moody's-motsvarighet Placering* Placering*
Aaa 357 159
Aal-Aa3 253 862
Al1-A3 493 505
Baal-Baa3 884 1016
Bal eller lagre 96 69
Intern rating 121 108
Totalt 2204 2719

* Inkl. penningmarknadsplaceringar och inséttningar, obligationslan och rantefonder.

Not 80. SBR 1-placeringars motpartsrisk

Ratingférdelning, mn € 31.12.2022 31.12.2021

Moody's-motsvarighet Placering* Placering*
Aaa 105 170
Aal-Aa3 93 119
A1-A3 96 101
Baal-Baa3 158 196
Bal eller lagre 15 20
Intern rating 33 43
Totalt 500 650

* Inkl. penningmarknadsplaceringar och inséttningar, obligationslan och rantefonder.
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Not 81. SBR 2-placeringars motpartsrisk

Ratingférdelning, mn € 31.12.2022 31.12.2021

Moody's-motsvarighet Placering* Placering*
Aaa 300 479
Aal-Aa3 226 297
Al-A3 197 230
Baal-Baa3 308 414
Bal eller lagre 0 0
Intern rating 56 68
Totalt 1 086 1488

* Inkl. penningmarknadsplaceringar och inséttningar, obligationslan och rantefonder.

Not 82. SBR 1-placeringars kreditrisk

Foréndring i verkligt varde
till foljd av forandring i

31.12.2022 31.12.2021 kreditrisken
Kreditderivat Verkligt Kreditderivat Placeringar, Kreditderivat,
Verkligt nominellt varde*, mn nominellt forand- forand-
Exponeringar fér kreditrisker virde, mn € vérde mn € € varde mn €  ring*t*r* ring*tr*
Penningmarknaden totalt a7 43
Penningmarknadsplaceringar och insattningar** 47 43
Derivat*** 0
Obligationsl&n och rantefonder totalt 503 641 -7 0
Stater 122 200 1
Inflationslankade obligationslan
Investment Grade 319 388 -7 0
Tillvaxtmarknader och High Yield 21 23 -1
Strukturerade placeringar**** 42 30
Totalt 550 684 -7 0

Inkluderar inte penningmarknadsplaceringar, placeringar i konvertibla skuldebrevslan.
* Inkluderar resultatregleringsrantor.
** Inkluderar kopeskillingsfordringar och -skulder.

*** Derivatens inverkan pa allokeringen av tillgangsslagen (deltamotvérde).
**x% |nkluderar 1&n med sékerhet i fastighet samt lanefonder och olikvida I&n.

*xxx% | Hpande avkastning som dragits av fran den totala avkastningen fran likvida rénteplaceringar exkl. Penningmarknad och avkastningen pa
ranterdrelsen i relation till EUR-swap-kurvan.

***x* Total avkastning med direkta kreditriskderivat. Metoden lampar sig inte for strukturerade placeringar.
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Not 83. SBR 2-placeringars kreditrisk

Forandring i verkligt varde
till foljd av forandring i

31.12.2022 31.12.2021 kreditrisken
Kreditderivat ~ Verkligt Kreditderivat Placeringar, Kreditderivat,
Verkligt nominellt vérde*, mn nominellt forand- forand-
Exponeringar for kreditrisker varde, mn € vérde mn € € varde mn €  ring*r*rE ring*****
Penningmarknaden totalt 106 65
Penningmarknadsplaceringar och insattningar** 106 65
Derivat*** 0
Obligationslan och rantefonder totalt 1168 1585 -11 0
Stater 390 612 2
Inflationslankade obligationslan
Investment Grade 636 826 -13 0
Tillvaxtmarknader och High Yield 1 0
Strukturerade placeringar**** 141 147
Totalt 1274 1650

Inkluderar inte penningmarknadsplaceringar, placeringar i konvertibla skuldebrevslan.

* Inkluderar resultatregleringsréantor.

** Inkluderar kopeskillingsfordringar och -skulder.

*** Derivatens inverkan pa allokeringen av tillgangsslagen (deltamotvérde).

**x% |nkluderar 1&n med sékerhet i fastighet samt lanefonder och olikvida I&n.

*xxxx | hpande avkastning som dragits av fran den totala avkastningen fran likvida rénteplaceringar exkl. Penningmarknad och avkastningen pa
ranterdrelsen i relation till EUR-swap-kurvan.

***x* Total avkastning med direkta kreditriskderivat. Metoden lampar sig inte for strukturerade placeringar.

226



@ OP Gruppen OP Gruppens bokslut 2022

Ovriga noter
Not 84. Innehav i dotterforetag, strukturerade féretag och gemensamma verksamheter

OP Gruppens struktur
| bilden invid beskrivs OP Gruppens struktur. Medlemsandelsbankerna bildar gruppens redovisningstekniska moderféretag. | OP Gruppen

konsolideras utéver medlemsandelsbankerna ocksd medlemsandelsbankernas viktigaste dotterbolag samt centralinstitutet OP Andelslag,
dess dotterforetag, intressefdretag och olika samarbetsarrangemang.

OP Gruppens affarsrorelsestruktur

2,1 miljoner agarkunder

108 andelsbanker

P

OP Andelslag (centralinstitut)

\\/’/

Centrala foretag enligt segment

Hushallsbank Foretagsbank : Forsakring
= Andelsbankerna = 0P Foretagsbanken Abp = Pohjola Forsidkring Ab
- 0OP-Bostadslanebanken + 0P-Fondbolaget Ab : OP-Liviorsakrings Ab
= 0P Detaljkunder Abp = OP Kapitalforvaltning Ab

: OP Sailytys Ab

0P Kiinteistosijoitus Ab
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Forandringar i dotterféretag och strukturerade foéretag under rdkenskapsperioden
Pohjola Férsakring Ab har salt hela aktiestocken i Pohjola Sjukhus Ab till Pihlajalinna Terveys Oy, som hér till Pihlajalinna-koncernen.
Foretagsaffaren offentliggjordes 2.7.2021. Den nettoskuldfria kdpesumman var 32 miljoner euro. Konkurrens- och konsumentverket
(KKV) godkande foretagsaffaren 14.1.2022. Pohjola Sjukhus 6vergick i Pihlajalinnas dgo 1.2.2022.

Betydande dotterféretag som har konsoliderats i OP Gruppens bokslut 2022
OP Gruppens betydande dotterforetag ar sddana bolag, vars verksamhet kraver verksamhetstillstdnd och andra foretag som har central
betydelse med hénsyn till affarsrorelsen. Alla betydande dotterforetag som konsolideras i koncernen ar helégda, dvs. fér deras del finns

inga betydande innehav utan bestdammande inflytande.

OP Gruppens bokslut 2022

Andel av
Féretag Hemort Innehav, % rostetalet, %
OP Andelslag Helsingfors 100,0 100,0
OP-Bostadslanebanken Abp Helsingfors 100,0 100,0
OP-Livforsékrings Ab Helsingfors 100,0 100,0
OP Detaljkunder Abp Helsingfors 100,0 100,0
OP-Fondbolaget Ab Helsingfors 100,0 100,0
Pivo Wallet Oy Helsingfors 100,0 100,0
OP Foretagsbanken Abp Helsingfors 100,0 100,0
OP Kiinteistosijoitus Oy Helsingfors 100,0 100,0
OP Kapitalforvaltning Ab Helsingfors 100,0 100,0
Pohjola Férséakring Ab Helsingfors 100,0 100,0
OP Sailytys Oy Helsingfors 100,0 100,0

| OP Gruppens bokslut konsolideras som dotterbolag dessutom 34 (40) OP Hem. OP Hem erbjuder formedling av fastigheter och
bostéder samt disponenttjanster och de &r dotterbolag som dgs till 100%. Utdver OP Hem har konsoliderats 26 (26) andra dotterféretag.

Medlemsandelsbankerna i OP Gruppens tekniska moderbolag 2022

Omslutning Kapital-

31.12.2022, téckning Verkstillande
Bankens namn mn € 31.12.2022, % direktér 31.12.2022
Alajérven Op 399 40,5 Markku Pelkonen
Ala-Satakunnan Op 337 474 Jari Katila
Alavieskan Op 99 29,0 Antero Alahautala
Sydédnmaan Op 479 42,1 Juha M&ki
Andelsbanken for Aland 673 24,4 Johnny Nordqvist
Andelsbanken Raseborg 533 25,8 Mats Enberg
Etel&d-Hameen Op 2269 36,6 Mika Helin
Etel&d-Karjalan Op 2377 379 Petri Krohns
Etel&-Pirkanmaan Op 885 333 Juha Luomala
Etel&-Pohjanmaan Op 1721 27,7 Olli Tarkkanen
Euran Op 317 494 Timo Viitanen
Haapamaen Seudun Op 81 47,3 Hannu Petjoi
Hailuodon Op 62 34,1 Jani Isomaa
Humppilan-Metsamaan Op 113 46,3 Jari Salokangas
Janakkalan Op 513 47,7 Mikko Suutari
Jokilaaksojen Op 491 315 Juha Pajumaa
Jokioisten Op 161 314 Ville Aarnio
Joki-Pohjanmaan Op 462 30,1 Markku Niskala
J&msén Seudun Op 427 60,4 Kari Makela
Jérvi-Hameen Op 602 43,1 Teemu Sarhemaa
Kainuun Op 1179 39,1 Teuvo Perétalo
Kangasalan Seudun Op 685 34,0 Jyrki Turtiainen
Kangasniemen Op 233 51,1 Seppo Laurila
Kemin Seudun Op 506 41,6 Heikki Palosaari
Keriméen Op 109 46,5 Sakari Kangas
Keski-Pohjanmaan Op 1785 29,4 Jyrki Rantala
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Keski-Suomen Op
Kiteen Seudun Op
Koitin-Pertunmaan Op
Korpilahden Op
Korsnés Andelsbank
Kronoby Andelshank
Kuhmon Op
Kuortaneen Op
Kuusamon Op
Kymenlaakson Op
Laihian Op

Lapin Op

Lehtimaen Op
Lemin Op

Limingan Op

Liperin Op
Lounaismaan Op
Lounaisrannikon Op
Lounais-Suomen Op
Luuméen Op
Lansi-Kymen Op
Lansi-Suomen Op
Maaningan Op
Mouhijarven Op
Multian Op

Nagu Andelsbank
Nakkila-Luvian Op
Niinijokivarren Op
Nilakan Seudun Op
Op Harjuseutu

Op Vakka-Auranmaa
Oulun Op
Outokummun Op
Paltamon Op

Pedersorenejdens Andelshank

Petajaveden Op
Pohjois-Hameen Op
Pohjois-Karjalan Op
Pohjois-Savon Op
Pohjolan Op
Polvijarven Op
Posion Op
Pudasjarven Op
Pulkkilan Op
Punkalaitumen Op
Purmo Andelsbank
Paijat-Hameen Op
Raahentienoon Op
Rantasalmen Op
Rautalammin Op
Riistaveden Op
Rymattylan Op
Réakkylan Op
Sallan Op
Satapirkan Op
Savitaipaleen Op
Siikajoen Op

4374
420
97
123
167
169
275
91
346
2437
136
127
89
113
163
299
2196
919
838
132
702
3837
204
109
103
109
329
89
231
167
1113
4853
206
92
624
121
641
2236
4230
2048
185
157
281
60
114
54
2197
834
172
95
162
96
101
121
1548
151
76
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315
59,6
56,3
37,8
445
38,6
53,5
32,8
30,9
384
311
38,5
23,2
26,6
26,2
32,9
35,1
271
46,1
56,5
28,7
40,8
34,7
324
445
20,2
374
65,8
353
494
41,7
25,0
55,0
46,2
27,9
439
34,7
31,7
345
28,7
473
51,3
46,2
421
56,5
26,1
24,7
40,8
36,7
36,1
22,4
318
444
415
42,2
49,6
27,0

OP Gruppens bokslut 2022
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Petri Antila
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Siikalatvan Op 110 331 Jarmo Pistemaa
Suomenselan Op 1176 35,7 Mika Korkia-Aho
Suur-Savon Op 3057 36,7 Jari Himanen
Taivalkosken Op 118 29,8 Piia Mourujarvi
Tampereen Seudun Op 5743 24,0 Jani Vilpponen
Tervolan Op 102 339 Jussi Kuittinen
Tervon Op 80 26,2 Jani Kaaridinen
Tornion Op 438 29,5 Terhi Kuivila
Turun Seudun Op 5068 221 Petteri Rinne
Tuusniemen Op 183 30,5 Esa Simanainen
Tyrnéavan Op 140 22,8 Antto Joutsiniemi
Utajarven Op 256 37,6 Terttu Hagelin
Uudenmaan Op 22095 171 Olli Lehtila
Vaara-Karjalan Op 564 437 Raili Hyvénen
Vasa Andelshank 1333 22,7 UIf Nylund
Vehmersalmen Op 132 30,8 Petri Tyllinen
Vesannon Op 105 37,3 Sami Vuorenmaa
Vimpelin Op 115 41,0 Matti Méakinen
Ylitornion Op 133 46,8 Laura Harju-Autti
Yla-Kainuun Op 356 355 Eija Sipola
Ylaneen Op 86 48,7 Heikki Eskola
Yla-Pirkanmaan Op 561 29,9 Leena Selkee
Yla-Savon Op 604 43,6 Mikko Paananen
Yla-Uudenmaan Op 378 38,3 Mikko Purmonen
Ypéjan Op 92 448 Kirsi-Marja Hiidensalo

Strukturerade féretag som har konsoliderats i koncernbokslutet

OP Gruppen fungerar som placerare och forvaltare av placeringsfonder i olika placeringsfonder for att f& intakter fran placeringar och
olika provisionsintakter. | OP Gruppens bokslut konsolideras 2 (2) fastighetsfonder. Fonderna har klassificerats som strukturerade
foretag, eftersom OP Gruppens bestimmande inflytande inte baserar sig pa rostratt utan pa styrning av relevanta verksamheter,
exponering mot fonders rorliga avkastningar samt organisering av fondens forvaltning. Till de har fonderna anknyter ocksa de innehav
utan bestdammande inflytande som ar mest betydelsefulla med hénsyn till gruppen.

| tabellen nedan redovisas de strukturerade foretag som har ett betydande innehav utan bestammande inflytande.

Innehav utan

Innehav, % Innehav, % bestammande
Namn Hemort Huvudsaklig bransch 2022 2021  inflytande, %
Real Estate Funds of Funds Il Ky Helsingfors Fastighetsfond 278 278 72,3

Sammanfattning av finansiell information om dotterféretag med véasentliga innehav utan bestimmande inflytande

| tabellen nedan presenteras en sammanfattning med finansiell information om de dotterféretag som med hansyn till OP Gruppen har
ett vasentligt innehav utan bestdmmande inflytande. Den finansiella informationen motsvarar de siffror som redovisas i dotterféretagens
bokslut, i vilka gjorts justeringar av bl.a. verkligt vérde for att siffrorna ska motsvara OP Gruppens redovisningsprinciper. Siffrorna anges
fore eliminering av interna affarstransaktioner.

Sammanfattning av balansrékningen Real Estate Fund of Funds Il Ky
Mn € 2022 2021
Likvida medel 0 0
Placeringar 2 3
Ovriga tillgangar 1 1
Tillgdngar totalt 3 4
Ovriga skulder -1 -1
Skulder totalt -1 -1
Nettotillgdngar 5 5
Ackumulerade innehav utan bestdmmande inflytande 3 4
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Sammanfattning av rapport éver totalresultat

Omséttning -1 -1
Vinst eller forlust fran kvarvarande verksamheter efter skatt 0 0
Totalresultat 0 0
Totalresultat hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 0 0
Vinstandelar betalda till innehav utan bestimmande inflytande 0 0
Sammanfattning av kassafléden

Nettokassaflode fran affarsrorelsen 0 1
Nettokassaflode for investeringar

Nettokassaflode for finansiering 0 -1
Nettoférandring i likvida medel 0 0
Likvida medel vid bérjan av rékenskapsperioden 0

Likvida medel vid slutet av rékenskapsperioden 0

Gemensamma verksamheter

| OP Gruppens bokslut konsolideras cirka 647 (712) fastighetsholag som gemensam verksamhet genom att konsolidera den andel av
fastighetsbolagets tillgdngsposter som motsvarar OP Gruppens innehav. Klassificeringen av gemensamma verksamheter har gjorts i
enlighet med affarsrorelsens art d&ven om OP Gruppen har bestammande inflytande i en del av fastighetsholagen. Aktierna i
fastighetsbolagen berattigar till att besitta vissa lagenheter, av vilka en del ar i OP Gruppens eget bruk. Varje delégare i ett dmsesidigt
fastighetsbolag ansvarar for sin andel av bolagets Ian. Av de har gemensamma verksamheterna utgér en del OP Gruppens kontorsnét i
Finland och de ingdr i balansrakningen i immateriella tillgdngar i not 25. De 6vriga fastighetsbolagen &r forvaltningsfastigheter och de
ingdr i not 21.

Sammanfattning av effekten pd balansrikningen av konsolideringen av gemensamma verksamheter

Mn € 2022 2021
Rorelsefastigheter 111 88
Forvaltningsfastigheter 561 724
Tillg&ngar totalt 672 812
Skulder totalt 3 3
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De mest betydande gemensamma verksamheter som konsoliderats i OP Gruppens bokslut 2022

OP Gruppens bokslut 2022

Namn Hemort Bransch Innehav
Asunto Oy Oulun Kalevankulma Uleéborg Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Ansatie 5 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Hameenkivi Tammerfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Jyvaskylédn Kassatalo Jyvéskyla Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Koskikatu 9 Joensuu Fastighetsinnehav och férvaltning 56,9
Kiinteistd Oy Tampereen Hdmeenkatu 12 Tammerfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Vammalan Torikeskus Vammala Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Mikkelin Forum Oy St. Michel Fastighetsinnehav och férvaltning 87,1
As Oy Lappeenrannan Mariankulma Villmanstrand Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Kanta-Sarvis || Tammerfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy STC Viinikkala Vanda Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Grand Cargo Terminal 1 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Grand Cargo Terminal 2 Vanda Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Vantaan Kiséllintie 13 Vanda Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Tikkurilan Kauppatalo Oy Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 53,7
Kiinteistd Oy Kouvolan Karhut Helsingfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Vuosaaren Pohjoinen Ostoskeskus Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Kanta-Sarvis | Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 50,0
Kiinteistd Oy Koskitammi Tammerfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Helsingin Frantseninkatu 13 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Topeliuksenkatu 41b Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 50,0
Kiinteistd Oy Tuusulan Jatke Tusby Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Keskindinen Kiinteistdé Oy Marikko Helsingfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Koivuhaan Yrityskeskus Vanda Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Aleksis Kiven katu 21-23 Helsingfors Fastighetsinnehav och férvaltning 50,0
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De mest betydande gemensamma verksamheter som konsoliderats i OP Gruppens bokslut 2021

Namn Hemort Bransch Innehav
Asunto Oy Oulun Kalevankulma Uleéborg Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Ansatie 5 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Hameenkivi Tammerfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Jyvaskylédn Kassatalo Jyvéskyla Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Koskikatu 9 Joensuu Fastighetsinnehav och férvaltning 56,9
Kiinteistd Oy Tampereen Hdmeenkatu 12 Tammerfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Vammalan Torikeskus Vammala Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Mikkelin Forum Oy St. Michel Fastighetsinnehav och férvaltning 87,1
As Oy Lappeenrannan Mariankulma Villmanstrand Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Kanta-Sarvis || Tammerfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Helsingin Puutarhurinkuja 2 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy STC Viinikkala Vanda Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Grand Cargo Terminal 1 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Grand Cargo Terminal 2 Vanda Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Vantaan Kiséllintie 13 Vanda Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Tikkurilan Kauppatalo Oy Vanda Fastighetsinnehav och forvaltning 53,7
Kiinteistd Oy Kouvolan Karhut Helsingfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Vuosaaren Pohjoinen Ostoskeskus Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Kanta-Sarvis | Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 50,0
Kiinteistd Oy Koskitammi Tammerfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Kuopion Isabella Kuopio Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Oulun Kiilakivi Uledborg Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Turun Joukahaisenkatu 9 Abo Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Helsingin Frantseninkatu 13 Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Topeliuksenkatu 41b Helsingfors Fastighetsinnehav och forvaltning 50,0
Kiinteistd Oy Tuusulan Jatke Tusby Fastighetsinnehav och forvaltning 100,0
Keskindinen Kiinteistdé Oy Marikko Helsingfors Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Koivuhaan Yrityskeskus Vanda Fastighetsinnehav och férvaltning 100,0
Kiinteistd Oy Aleksis Kiven katu 21-23 Helsingfors Fastighetsinnehav och férvaltning 50,0

| koncernbokslutet har upptagits andelen av tillgdngsposter under gemensamt bestammande inflytande samt av de skulder som hanfér
sig till dem.

Andelar i icke konsoliderade strukturerade féretag

OP-fonderna férvaltas av OP-Fondbolaget Ab som ingdr i OP Gruppen. OP-Fondbolaget Ab anlitar OP Kapitalforvaltning Ab som
portfoljférvaltare for manga av de fonder som bolaget férvaltar. Dessutom forvaltar OP Kiinteistésijoitus Oy, som ingar i gruppen, flera
fastighetsfonder. | de flesta fonder styr forvaltningsbolaget betydande funktioner genom att fatta placeringsbeslut i enlighet med fondens
stadgar. OP Gruppens foretag har inte sddana innehav i 6vriga av ovan namnda féretag forvaltade fonder som exponerar gruppen
betydligt for objektets rorliga avkastning och som déarmed medfor en konsolideringsskyldighet.

OP Gruppen far for icke konsoliderade fonder forvaltningsprovisionsintakter som ingar bland provisionsintakterna i resultatrakningen.
Dessutom far OP Gruppen i egenskap av placerare intakter fran icke konsoliderade fonder som bokforts bland nettointakter fran
placeringsverksamhet beroende pa den balanspost som placeringarna har bokférts pa i balansrakningen.

OP Gruppens placeringar i OP-fonder och i OP Kiinteistdsijoitus Oy:s fonder har redovisats i balansrakningen bland investeringstillgangar.
OP Gruppens forlustrisk avgransar sig till placeringens balansvérde. Placeringarna i fonder som forvaltas av OP Gruppen uppgick
31.12.2022 till sammanlagt 244 miljoner euro (234).
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Not 85. Landervisa uppgifter

OP Gruppen verkar huvudsakligen i Finland. OP Foretagsbanken Abp har emellertid filialer som bedriver bankrdrelse och finansiell
verksamhet i Estland, Lettland och Litauen. OP Foretagsbanken Abp:s styrelse godkénde 10.2.2021 en fusionsplan, enligt vilken
dotterféretagen i Baltikum OP Finance AS (Estland), OP Finance SIA (Lettland) och AB OP Finance (Litauen) fusioneras med sitt
moderféretag OP Foretagsbanken Abp 31.10.2021 genom en gransoverskridande fusion.

2022

Namn Hemort
OP Corporate Bank plc Estonian Branch filial Estland
OP Corporate Bank plc Latvian Branch filial Lettland

OP Corporate Bank plc Lithuanian Branch filial Litauen

Uppgifter om finansiell stélining 31.12.2022, mn € Estland Lettland Litauen Totalt
Den sammanlagda avkastningen av affarsverksamheten 19 18 30 67
Den sammanlagda vinsten eller forlusten fore skatt 6 5 14 25
Den sammanlagda inkomstskatten under rékenskapsperioden 1 0 3 4
Antal anstéllda totalt i personarbetsar 39 37 44 120
2021

Namn Hemort

OP Corporate Bank plc Estonian Branch filial Estland

OP Corporate Bank plc Latvian Branch filial Lettland

OP Corporate Bank plc Lithuanian Branch filial Litauen

Uppgifter om finansiell stélining 31.12.2021, mn € Estland Lettland Litauen Totalt
Den sammanlagda avkastningen av affarsverksamheten 16 19 21 56
Den sammanlagda vinsten eller forlusten fore skatt 4 10 9 23
Den sammanlagda inkomstskatten under rékenskapsperioden 2 1 2 5
Antal anstéllda totalt i personarbetsar 38 35 43 115
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Not 86. Narstdendetransaktioner

OP Gruppens narstaende bestar av de foretag som konsolideras i OP Gruppens bokslut, intresseféretagen, nyckelpersoner i ledande
stéllning och deras nara familjemedlemmar samt 6vriga narstaende foretag. Till nyckelpersonerna i ledande stallning i OP Gruppen
raknas OP Gruppens chefdirektdr, OP Andelslags direktionsledaméter och direktorer som rapporterar direkt till chefdirektoren, OP
Andelslags styrelseordférande, styrelseledamoéter i styrelsen samt ledaméterna och i forvaltningsradet. Till narstaende till en
nyckelperson i ledande stallning raknas ocksa bolag, i vilka en nyckelperson i ledande stallning eller en nara familjemedlem till sddan har
bestimmande inflytande. Ovriga nérstaende foretag &r OP Gruppens personalfond och OP-Eléakesatio.

P& 1&n beviljade till narstaende tillampas bankens normala kreditvillkor. L&nen &r bundna till de referensrantor som tillampas allméant.
Affarstransaktioner mellan OP Grupp och dotterforetag som hor till dess narstdende har eliminerats vid koncernkonsolideringen, och de

ingdr inte i siffrorna i den har noten.

Néarstiendetransaktioner 2022
Nyckelpersoner

i ledande

Tusen euro Intressefdretag stéllning Ovriga
Krediter 110 233 16 285
Inléning 3936 10 720 32 856
Rénteintakter 1333 146
Réntekostnader 142 8 36
Premieintékter 62 6 073
Provisionsintakter 1 30
Léner och arvoden samt resultatloner

Loner och arvoden 5209
Narstdendeinnehav

Antalet andelar, st. 240

Narstdendetransaktioner 2021

Nyckelpersoner

i ledande

Tusen euro Intresseféretag stéllning Ovriga
Krediter 110 244 16 410
Inléning 6 554 8 022 32118
Rénteintakter 1454 88 0
Réntekostnader 5 0
Premieintakter 56 7928
Provisionsintakter 1 7 0
Provisionskostnader 1
Nedskrivningar av krediter 6
Léner och arvoden samt resultatiéner

Loéner och arvoden 5763
Nérstaendeinnehav

Antalet andelar, st. 219
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Erséttningar till nyckelpersoner i ledande stélining

Centralinstitutet OP Andelslag har en styrelse som bestar av chefdirektéren under dennas anstallningstid och 9-13 évriga ledamoter
som valjs av forvaltningsradet. Styrelsen valjer arligen inom sig en ordférande och en vice ordforande, som inte kan vara chefdirektéren.
Chefdirektoren ar verkstéllande direktdr for OP Andelslag.

Direktionen fungerar som centralinstitutets ledningsgrupp och chefdirektdrens stéd vid ledningen av centralinstitutet och dess koncern,
vid beredningen av strategiska riktlinjer, vid beredningen och verkstéllandet av betydande eller till sin karaktar principiella operativa
arenden samt vid sékerstallandet av att den interna kontrollen fungerar. Till direktionen hor utdver chefdirektéren direktorer som ar
understallda chefdirektéren. Till direktionen hor for narvarande utéver chefdirektoren sju dvriga ledaméter. Till nyckelpersoner i ledande
stalining réknas ocksa tre direktorer som rapporterar direkt till chefdirektoren.

Uppségningstiden for OP Gruppens chefdirektor, dvriga ledamdter och ersattaren vid OP Andelslags direktion samt fér arbetsgivaren &r 6
manader. D& anstéllningen upphor i fall som separat bestams i direktorsavtalet betalas utover 16n for uppséagningstid till chefdirektéren
en summa som motsvarar penninglénen for hogst 12 manader samt till dvriga ledaméter och ersattaren en summa som motsvarar
penninglénen fér hogst 6 manader.

Chefdirektorens pensionsalder &r 65 ar. Pensionsformanerna bestams i enlighet med pensionslagarna och OP Gruppens egna
pensionsplaner. Chefdirektdren omfattas av ett tillaggspensionsskydd fran pensionsstiftelsen OP-Elakesaatio. Den intjanade pensionen
hos stiftelsen kan betalas ut ocksa fére pensionséldern enligt stadgarna som s.k. fribrevspension, om anstallningen hos OP Gruppen
upphdr. Kostnaderna for chefdirektdrens tillaggspensionsforsékring i enlighet med I1AS19 var 326 000 euro (298 000).
Styrelseledaméternas arvoden omfattas av ArPL. For styrelseledamoterna har inte ingdtts nagra tillaggspensionsférbindelser.

Pensionsaldern for de direktionsledaméter som bérjat fore 2018 &r 63 ar. Pensionsaldern for de direktionsledaméter som bérjat 2018
motsvarar den lagsta pensionsaldern enligt ArPL. Pensionsférmanerna bestams i enlighet med pensionslagarna och OP Gruppens egna
pensionsplaner. OP Gruppens pensionsplaner beskrivs narmare i not 34 i bokslutet.

Tusen euro 2022 2021
Avgiftsbestdmda pensionskostnader enligt ArPL 1678 1519
IFRS-kostnad for frivilliga tillaggspensioner 481 577
Pensionsatagande for frivilliga tillaggspensioner 8 643 13124
Avgiftshestdmda tillaggspensionskostnader 411 336

De avgiftsbestdmda pensionskostnaderna enligt ArPL omfattar arbetstagarens och arbetstagarens andelar.

Not 87. Handelser efter rdkenskapsperioden

OP Gruppen har tillampat standarden IFRS 17 Forsakringsavtal fran och med 1.1.2023. Som en f6ljd av évergangen till IFRS 17
minskade OP Gruppens eget kapital per 1.1.2022 med 52 miljoner euro p& évergangsdagen. Samtidigt upphorde tillimpningen av det
tillfalliga undantaget. Vid kalkyleringen enligt konglomeratlagen anvénds Solvens II-varderingar, varfor kapitaltackningen enligt
konglomeratlagen inte paverkades av att standarden bérjade tillimpas. Narmare information om ibruktagningen av standarden IFRS 17
finns i not 3 i bokslutet.
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Bokslutsutlatande

Vi har godkant verksamhetsberattelsen och det konsoliderade bokslutet for den ekonomiska
helhet som avses i 9 § i lagen om en sammanslutning av inlaningshanker, OP Gruppen, for
rakenskapsperioden 1.1-31.12.2022. Verksamhetsberattelsen och bokslutet forelaggs och
delges OP Andelslags ordinarie andelsstamma.

Helsingfors den 1 mars 2023

OP Andelslags styrelse

Jaakko Pehkonen Timo Ritakallio
Styrelseordférande OP Gruppens chefdirektor
Jarna Heinonen Jari Himanen

Kati Levoranta Pekka Loikkanen

Tero Ojanpera Riitta Palomaki

Petri Sahlstrom Olli Tarkkanen

Mervi Vaisanen
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Revisionsanteckning

Over utford revision har idag avgetts en revisionsberattelse.

Helsingfors den 2 mars 2023

KPMG Oy Ab
Revisionssammanslutning

Juha-Pekka Mylén
CGR
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Detta dokument p& svenska &r en oversattning av den ursprungligt finska revisionsberéattelsen. Endast den finska originala
revisionsberattelsen ar juridiskt bindande.

Revisionsberattelse

Till OP Andelslags medlemmar
Revision av bokslutet
Uttalande

Vi har utfort en revision av konsoliderade bokslutet for den i lagen om en sammanslutning av inlaningsbanker
avsedda sammanslutningen av OP Gruppen f6ér rAkenskapsperioden 1.1-31.12.2022. Bokslutet omfattar OP
Gruppens konsoliderade balansrdkning, resultatrakning, rapport Over totalresultatet, rapport over
foérandringarna i eget kapital, rapport 6ver kassafléden och noter till bokslutet inklusive en sammanfattning av
betydelsefulla redovisningsprinciper.

Enligt var uppfattning ger det konsoliderade bokslutet en rattvisande bild av OP Gruppens ekonomiska
stallning och av resultatet av dess verksamhet och kassafloden for &ret i enlighet med internationella
redovisningsstandarder (IFRS), s& som de antagits av EU.

Véra uttalanden i denna rapport ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport géllande OP
Andelslags -koncernen som dverlamnats till OP Andelslagets styrelse och revisionsutskott.

Grund for uttalandet

Vi har utfort var revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vart ansvar enligt god revisionssed
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet.

Vi ar oberoende i forhallande till de konsoliderade samfund som tillsammans bildar OP Gruppens bokslut
enligt de etiska kraven i Finland som géller den av oss utforda revisionen och vi har i vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Andra tjanster an revisionstjanster som tillhandahallits samfund tillhérande OP Gruppen &r enligt var basta
kunskap och overtygelse i enlighet med bestdmmelserna for dylika tjanster i Finland och vi har inte
tillhandahallit forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens 537/2014 artikel 5.1. De andra tjanster &n
revisionstjanster som vi tillhandahaillit framgar ur not 12 till OP Gruppens konsoliderade bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Materialitet

Den tillampande materialiteten paverkar omfattningen av revisionen. Materialiteten har bestamts pa basen
professionellt omdome och styr valet av revisionsatgarder, tidpunkten for och omfattningen av revisionen
samt bedomningen av noterade felaktigheter i forhallandet till bokslutet som helhet. Nivan p& den av oss
bestamda materialiteten baserar sig pa var bedémning av storleken av felaktigheter som ensamma eller
tilsammans rimligen kan anses inverka pa ekonomiska beslut som anvandare av bokslutet gor. Vi har ocksa
tagit i betraktande felaktigheter och/eller potentiella felaktigheter vilka p& grund av kvalitativa faktorer enligt
var uppfattning ar materiella for anvandarna av bokslutet.

For revisionen sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omréden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for rakenskapsperiodens revision. Dessa omrdden behandlades inom ramen for
revisionen av, och i vart stallningstagande till bokslutet som helhet, men vi ger inga separata uttalanden om
dessa omraden. De viktigaste bedomda riskerna for vasentliga felaktigheter som avses i EU forordningens
537/2014 artikel 10.2 c ar inkluderade i beskrivningarna av for revisionen sarskilt betydelsefulla omraden
nedan.



Vid var revision har vi beaktat risken att ledningen forbigar kontroller. Detta har omfattat en bedémning av om
det finns indikationer p& ledningens medvetna forhallande till dessa, vilket kan medfora en vasentlig risk for
felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

HUR IFRAGAVARANDE OMRADEN BEAKTATS
| REVISIONEN

FOR REVISIONEN SARSKILT
BETYDELSEFULLA OMRADEN

Fordringar pa kunder - vardering (bokslutets noter 1, 13, 20 och 37)

Fordringar pa& kunder totalt 98,5 miljarder euro ar
den mest vasentliga balansposten i OP
Gruppens bokslut och utgér 56 % av
balansomslutningen.

| berdkningen for foérvantade kreditforluster
(ECL) enligt IFRS 9 Finansiella instrument -
standarden anvands antaganden,
uppskattningar och ledningens beddmningar
som hanfor sig till bland annat sannolikheten och
beloppet av forvantade kreditforluster samt
definitionen av betydande 6kning i kreditrisken.

De indirekta effekterna av kriget i Ukraina,
inflationen, uppgangen av rantorna tillsammans
med de forsvagade ekonomiska utsikterna kan
Oka kreditrisken och realiseras som 6kning av
forvantade kreditforluster.

Berékningsparametrarna for forvantade
kreditforluster uppdateras och preciseras pa
basen av hur kreditrisken utvecklat sig,
berakningsprocessens validering och utveckling
samt regelverksférandringar och -krav.

Till  féljld av  fordringarnas
balansvéarde, de i vérderingen anvanda
beradkningsmodellernas komplexitet samt
ledningens beddmningar &r varderingen av
fordringar ett omrade av sarskild betydelse for
revisionen.

betydande

Vi har beddmt hur anvisningarna géallande
kreditgivning har  félits och  utvarderat
hanteringen av kreditrisken samt kontroller och
principer hanforliga till bokféring och 6vervakning
av fordringar i samfunden i OP Andelslags-
koncernen.

Vi har utvarderat kalkylmetoderna for de
forvantade kreditforlusterna och i berdkningen
anvanda centrala antaganden samt testat
kontroller hanfdrliga till berédkningsprocessen for
forvantade kreditforluster och
kreditriskmodellerna.

Granskningens mest centrala delomraden har
varit de mest betydande faktorerna inom ECL-
berdkningen som  forutsatter ledningens
bedémning, de kassflodesbaserade ECL-
berakningar som baserar sig pa
specialistbeddmningar samt omrakning av for de
mest centrala ECL-modellerna och
kanslighetsanalyser.

Vi har aven utvérderat grunden for de tillfalliga
extra avsattningar som baserar sig pa ledningens
bedémning (management overlay).

KPMGs IFRS- och finansieringsspecialister har
deltagit i granskningen.

Vi har ocksd bett separata utldtanden av
revisorerna for de o©vriga samfund som
konsolideras i OP Gruppen om att man i
samfunden som konsolideras har foljt de
instruktioner som OP Andelslaget har givit
gallande finansieringsprocessen.

Harutover har vi utvarderat sakligheten av OP
Gruppens bokslutsnoter géllande fordringar och
forvantade kreditforluster.



Vardering av finansiella tillgdngar och derivatinstrument (bokslutets noter 1, 8, 19, 21 och

37)

Balansvardet pa finansiella tillgdngar uppgar till
20,8 miljarder euro och innehéller framst
placeringar som redovisas till verkligt véarde.
Vardet pa derivatinstrument under tillgdngar
uppgar till 4,1 miljarder euro och
derivatinstrument under skulder till 4,4 miljarder
euro och innehdller derivat for handel och
sakringsandamal. Derivatinstrument varderas till
verkligt varde i bokslutet.

Det verkliga vardet pa finansiella instrument
faststalls pa basen av prisnoteringar pa
fungerande marknader eller basen av OP
Gruppens egna varderingsmodeller da tillgdng
till marknadsnoteringar inte finns. Faststéllandet
av verkligt varde pa finansiella tillgdngar och
derivatinstrument inkluderar beddmning,
speciellt gallande de instrument for vilka det inte
finns offentliga marknadsnoteringar att tillga.
Varderingen av riskkapitalfonder och
fastighetsplaceringar kan dessutom inkludera en
tidsfordrojning.

D& vardet p& finansiella tillgdngar och
derivatpositionerna ar betydande och
varderingen av illikvida placeringar inkluderar
ledningens beddmningar har véarderingen av
ifrAigavarande poster definierats som ett for
revisionen sarskilt betydelsefullt omrade.

Forsakringsskuld (bokslutets noter 1, 6 och 31)

Vi har utvarderat sakligheten av OP Gruppens
bokslutsprinciper och varderingsmetoder samt
testat bokféringen och varderingen av finansiella
tillgngar och derivatinstrument.

Vi har beddmt den redovisningsmassiga
behandlingen och varderingsprocessen av
derivatinstrument i forhallande till kraven i IFRS
standarderna.

| samband med bokslutsgranskningen har vi
jamfort de for finansiella tillgAngar och
derivatinstrument anvénda verkliga vardena
med marknadsnoteringar och 6vriga externa
priskallor, beddmt riktigheten av basadata som
anvants vid varderingen samt rimligheten av
anvanda antaganden och bedémningar.

Vi har é&ven fordjupat oss i de
nedskrivningsprinciper och -metoder OP
Gruppen tillampat for finansiella tillgangar.

KPMGs IFRS- och finansieringsspecialister har
deltagit i granskningen.

Hartil har vi beddmt sakligheten av
bokslutsnoterna for finansiella tillgangar och
derivatinstrument.

Forsékringsskulden i OP Gruppens balans-
rakning uppgar till 7,6 miljarder euro och den
faststalls med hjalp av olika férsékringstekniska
antaganden och berékningsmetoder.

Berékningen av forsékringsskulden baserar sig
pa kombinerad information fran flera olika
informationssystem. Databaserna &r omfattande
och systemen behandlar stora méngder data.

Forsakringsskuldens ranterisk hanteras med
hjalp av derivat- och ranteinstrument vilka i
bokslutet varderas till verkligt varde.

Vara granskningsatgarder har innefattat en
bedémning av principerna fér bokféring och
berékning av forsakringsskulden. Vara aktuarie-
experter har utvarderat sakligheten av de
antaganden och berdkningsmetoder som
anvants vid berékningen av forsékringsskulden.

Vi har bedémt forsakringsskuldens processer for
intern kontroll och riktigheten av basdata som
anvands vid berakningen av férsékringsskulden
samt sambandet mellan berdkningen av
forsdkringsskuld och bokforing.



Diskonteringsrantan for den pensionsrelaterade Vi har utvarderat principerna for

forsakringsskulden har hojts under férsékringsskuldens réantesakringar,
rakenskapsaret. P& grund av forandringen har marknadsmassiga vardering samt sakligheten
forsdkringsskulden minskat. av de skyddande derivatinstrumentens

o sl N . redovisning.
Pa grund av forsakringsskuldens vésentlighet vishing

och de komplicerade forséakringstekniska Hartill har vi utvarderat grunderna for den under

berdkningsmodellerna forknippade med rakenskapsaret i  skadeftrsakringsbolaget

faststallandet av skulden har forsakringskulden genomférda hdéjningen av diskonteringsrantan

definierats som ett omrade av sarskild betydelse och hartillhdrande  vardefdréndring av

for revisionen. forsakringsskuldens rantekomplettering samt
utvarderat den redovisningsmassiga
behandlingen.

Hartil har vi bedomt sakligheten av
bokslutsnoterna hanférliga till
forsakringsskulden.

Den finansiella rapporteringens kontrollomgivning och informationssystem

De for Dbokslutets uppgérande viktigaste Vi har bildat oss en uppfattning om de
funktionerna inom OP Gruppen ar beroende av informationssystem och kontrollomgivningen
informationsteknologi. Informationssystemens som &r forknippade med den finansiella
roll ar central for saval kontinuitets- och rapporteringen. Vi har testat funktionen av
incidenthantering som for sékerstallande av en  kontrollerna for den finansiella rapporteringen.
korrekt finansiell rapportering. Den till den

. . . - Granskningen har likasa omfattat
finansiella rapporteringen hanforliga : .
_— . Overvakningen och hanteringen av centrala
systemomgivningen och enskilda IT-systems . . . .
informations- och transaktionsfléden,

applikationskontroller ~ har en avgotrande

. .. L anvandarrattigheter, forandringshantering och
betydelse for revisionens inriktning. 9 9 9

systemens  grénssnitt samt utlagd IT
D& det konsoliderade bokslutet for OP Gruppen verksamhet.

baserar sig pa ett stort antal informationsfloden
fran en mangfald av IT-system har vi definierat
den finansiella rapporteringens
systemomgivning som ett omradde av sarskild
betydelse for revisionen.

Granskningsatgarderna har i betydande grad
omfattat substansgranskning samt data-
analyser for den finansiella rapporteringens olika
delomraden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar for bokslutet

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren ansvarar for upprattandet av bokslutet och for att det konsoliderade
bokslutet ger en rattvisande bild enligt internationella redovisningsstandarder (IFRS), s& som de antagits av
EU pa det satt som narmare beskrivs i noterna till bokslut och for att bokslutet ger en rattvisande bild samt
uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven fér den interna kontroll
som de bedémer ar nodvandig for att uppratta ett bokslut som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedomningen av OP
Gruppens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om foérhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om



fortsatt drift tillampas dock inte om man avser att likvidera OP Gruppen, upphdra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar for revisionen av bokslutet

Véara mal ar att uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida bokslutet som helhet innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tilsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

— Identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som &r tillrickliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hégre an for
en vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller sidosattande av intern kontroll.

— Skaffar vi oss en forstaelse av den del av OP Gruppens interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

— Utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

— Drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av bokslutet. Vi drar ocksad en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om OP Gruppens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i bokslutet om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om bokslutet. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett OP Gruppen inte langre kan fortsatta verksamheten.

— Utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i bokslutet, déaribland
upplysningarna, och om bokslutet aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

— Inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller afférsaktiviteterna inom OP Gruppen for att gora ett uttalande avseende OP Gruppens
konsoliderade bokslut. Vi ar ensamt ansvariga for vart uttalande.

— Revisionen av OP Gruppens konsoliderade bokslut baserar sig pA OP Andelslags -koncernens och
medlemsbankernas bokslut och revisionsberéttelser som avgetts for OP Gruppens konsoliderade bokslut.

Vi kommunicerar med OP Andelslagets forvaltningsorgan avseende, bland annat, revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Vi forser ocksa OP Andelslagets férvaltningsorgan med en bekréaftelse om att vi har foljt relevanta yrkesetiska
krav avseende oberoende, och kommunicerar alla relationer och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.



Av de frAdgor som kommuniceras med OP Andelslagets forvaltningsorgan faststéller vi vilka fragor som varit
de mest betydelsefulla for rékenskapsperiodens revision och som darfér utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra
forfattningar forhindrar upplysning om fragan eller nar, i ytterst sallsynta fall, vi bedémer att en fraga inte ska
kommuniceras i revisionsberattelsen pa grund av att de negativa konsekvenserna av att gora det rimligen
skulle vantas vara storre &n allmanintresset av denna kommunikation.

Ovriga rapporteringsskyldigheter

Uppgifter om revisionsuppdraget

Vi har fungerat som av OP Andelslags andelsstamma vald revisor frdn 2002 oavbrutet i 21 ar.
Ovrig information

Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar for den 6vriga informationen. Den 6vriga informationen
omfattar verksamhetsberattelsen. Vart uttalande om bokslutet tacker inte 6vrig information.

Var skyldighet ar att lasa den Gvriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband
med detta gbra en beddmning av om det finns véasentliga motstridigheter mellan den dvriga informationen
och bokslutet eller den uppfattning vi har inhamtat under revisionen eller om den i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter. Det &r ytterligare var skyldighet att bedoma om verksamhetsberattelsen har
upprattats enligt gallande bestammelser om uppréattande av verksamhetsberattelse.

Enligt var uppfattning ar uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet enhetliga och verksamhets-
berattelsen har upprattats i enlighet med gallande bestdmmelser om uppréttande av verksamhetsberattelse.

Om vi utgdende fran vart arbete pa den évriga informationen, drar slutsatsen att det forekommer en vasentlig
felaktighet i verksamhetsberattelsen, bor vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera géallande detta.

Helsingfors den 2 mars 2023
KPMG OY AB

JUHA-PEKKA MYLEN
CGR
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