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OASMIA | KORTHET

BATTRE LIVSKVALITET FOR MANNISKOR OCH DJUR
Oasmia utvecklar, tillverkar, marknadsfor och sdljer en ny generation av lakemedel inom human- och veterindaronkologi.

Produktutvecklingen syftar till att framstalla nya formuleringar innehallande nanopartiklar av valetablerade cytostatika

som i jamforelse med befintliga alternativ syftar till att ha forbattrade egenskaper sasom forbattrad biverkningsprofil samt

bredare anvandningsomrdden. Produktutvecklingen bygger pa egen forskning inom nanoteknik och egna patent. Bolagets
aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm och Frankfurt Stock Exchange.

NYA KREATIVA LOSNINGAR FOR PATIENTER OCH SAMHALLE

Oasmia ser garna att nya, kreativa och sakra lésningar genomsyrar samtliga led fran forskning och utveckling till registrering

och marknad. Bolagets vision dr att forbattra och underlatta behandlingen av svara sjukdomar. Oasmia vill bidra till en

forbattrad livskvalitet for bade manniskor och djur. Bolaget utvecklar darfor nya effektiva beredningsformer med syftet att

ha en fordelaktig biverkningsprofil.

Bolagets mal ar att stdlla patient och lakare infor ett battre terapival men ocksa att skapa en hdlsoekonomisk vinst for vard

och samhalle. Genom att utveckla nya formuleringar kan bade effekt och sdkerhet optimeras. Férhojd livskvalitet ar inte

bara ett mal, utan en sjalvklar del i hela behandlingsprocessen.

HISTORIK

1999

Oasmia Pharmaceutical AB
etableras.

2004

Kliniska provningar med
Paclical inleds.

2005

Kliniska provningar med
Paccal Vet® inleds.

2006

Oasmia erhaller
SME-status av EMA.

Paclical beviljas sarlake-
medelsstatus av EMA.

2007

Kliniska fas Ill-studier
med Paccal Vet inleds.

2008

Kliniska fas Ill-studier
med Paclical inleds.

2009
Distributionsavtal
tecknas med Abbott
Laboratories for Paccal
Vet i USA och Kanada.

FDA beviljar Paclical

sarlakemedelsdesigna-
tion for behandling av
dggstockscancer i USA.

2010

Licensavtal tecknas med
Nippon Zenyaku Kogyo
Co. Ltd. for Paccal Vet

i Japan.

Oasmia byter handels-
plats fran NGM Equity
till NASDAQ Stockholm.

Oasmia lamnar in regist-
reringsdokumentation
for Paccal Vet till FDA
(USA).

2011

Oasmia listas pa Frank-
furt Stock Exchange.

Avtal tecknas med Baxter
Oncology GmbH for
kontraktstillverkning.

Resultat fran interims-
analys visar att Paclical
uppfyller det kliniska
kravet om likvardig
effekt som Taxol®.

2012

FDA beviljar MUMS-de-
signering till Paccal Vet
for behandling av juver-
tumorer och till Doxop-
hos Vet for behandling
av lymfom.

2013

Utvecklingen inleds av
0AS-19, den forsta lake-
medelskandidaten med
tva aktiva cytostatika i
en infusion.

Oasmia tecknar avtal med
Pharmasyntez gallande
rattigheter till Paclical i
Ryssland och 0SS.

2014
Paccal Vet erhaller ett Villkorat
godkdnnande fran FDA.

Oasmias produktionsan-
laggning godkanns av
bade FDA och EMA.

Oasmia flyttar till Mid
Cap-segmentet pa NASDAQ
Stockholm.

2015

Paclical erhéll marknads-
godkdnnande for behand-
ling av aggstockscancer i
Ryssland.

Oasmia erhéll ater
rattigheterna for Paccal
Vet och Doxophos Vet fran
Zoetis Inc.

Oasmia noterades pa
Nasdaq Capital Market i
New York.

2016

Oasmia ansokte om
marknadsgodkannande for
Apealea® (Paclical) i EU.

Bolaget fick positiva kli-
niska resultat for XR17.
Oasmia ansdkte om

marknadsgodkannande for
Doxophos i Ryssland.

Kliniska prévningar med
Docecal inleddes.

Ett nytt cancerprojekt infor-
livades fran Karo Pharma.

2017

Positiva resultat av Apealea
(Paclical) redovisades i
bréstcancer med veckovis
behandling.

Bolaget ingar ett nytt
exklusivt marknadsférings-
och distributionsavtal med
Hetero Group avseende
Ryssland och CIS.

Doxophos godkandes i
Ryssland.

Paclical godkdndes i
Kazakstan.

2018

Samtliga patienter
behandlade i registrerings-
grundande studie med
Docecal.

Bolagets veterinara till-
gangar separerades till det
amerikanska dotterbolaget
AdvaVet Inc.

Europeiska kommissionen
utfardar marknadsgodkan-
nande for Apealea

2019

Oasmia erhaller positivt
EMA-utlatande for att
lagga till effektresultat till
den godkanda produktin-
formationen for Apealea.

Extrastamma tillsatter

ny styrelse, som inleder
genomlysning av de
viktigaste omradena som
paverkar vdrdet av Oasmia.

Oasmia forstarker lednings-
gruppen.

Oasmia presenterar resultat
fran tva kliniska studier av
Docecal i patienter med
metastaserande brdstcancer.

Oasmia tillkannager
bildandet av Scientific
Advisory Board och Business
Advisory Board.

Oasmia avnoteras fran
NASDAQ i USA for att
minska komplexitet och
kostnader.
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ARET | KORTHET

ARET | KORTHET

RAKENSKAPSARET 1 MAJ 2018 - 30 APRIL 2019
. Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 980 tkr (3 169).

. Rorelseresultatet var-150 818 tkr (-103 724).

o Resultatet efter skatt uppgick till-201 881 tkr (-118 013).

. Resultatet per aktie var-1,04 kr (-0,71).

. Totalresultatet var-202 503 tkr (-118 036).

VIKTIGA HANDELSER UNDER ARET

. Oasmia bolagiserar sina veterinara tillgangar i dotterbolaget
AdvaVet, Inc.

*  Ansokan och marknadsgodkannande for Apealea® i EU, Norge,
Island och Lichtenstein

. En registreringsgrundande studie med Doxophos Vet visade
positiva effekt- och sakerhetsdata

o Nytt avtal tecknades med Baxter BioPharma Solutions for
kommersiell produktion

. Nytt patent avseende nanoteknologin XR17 beviljades i USA

¢ Genomford riktad nyemission om cirka 165 mkr fére
emissionskostnader

. Ny styrelse valdes pa extra bolagsstimma den 19 mars
. Ny styrelse inleder genomlysning av situationen i bolaget
o Forstarkning av ledningsgruppen och organisationen

. Positivt utldtande fran europeiska lakemedelsmyndigheten
for att lagga till effektresultat till den godkdnda
produktinformationen for Apealea

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2018/2019

NYCKELTAL
1 102 wkr

BOLAGETS BORSVARDE VID RAKENSKAPSARETS SLUT

-1,04 «r

RESULTAT PER AKTIE

OASMIAS ANSTALLDA

UTBILDNING

® Mian48 %

® Doktorsgrad 27 %
© Kvinnor 52 % @ Ovrig akademisk utbilding 48 %

©® Ovrig utbildning 25 %

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

. Oasmia presenterar resultaten fran tva kliniska studier av
lakemedelskandidaten Docecal i patienter med metastaserande
brostcancer

»  Styrelsen har utsett en oberoende granskare i syfte att ge alla
aktiedgare underlag till beslut avseende ansvarsfrihet infor
arsstamman

. Styrelsen har funnit tvivelaktiga transaktioner mellan Oasmia och
foretag som kontrolleras av fore detta styrelseordforande Julian Aleksov
som inte har redovisats. Styrelsen har beslutat att anmala dessa
transaktioner till Ekobrottsmyndigheten

. Sven Rohmann utses som interim VD
. Oasmia tillkannager bildandet av Scientific Advisory Board och
Business Advisory Board

. En 6verenskommelse har natts mellan Oasmia och dess storsta dgare
Arwidsro. Den handlar dels om att l6sa upp tidigare oklarheter, dels om
att tillfora Oasmia kapital for att fortsatta satsningen framat

. Oasmia har avslutat anstallningen och samarbetet med den tidigare
arbetande ordféranden Julian Aleksov utan att nagon ytterligare
ersdttning kommer att utga

. Oasmia har avnoterats fran NASDAQ i USA for att minska komplexitet
och kostnader

. Oasmia fardigstaller sin ledningsgrupp med rekryteringar av tva
regionchefer for att accelerera bolagets kommersialisering.



VD HAR
ORDET

BASTA AKTIEAGARE,

Oasmia har lange behovt ett nytt ledarskap for att kommersialisera
bolagets produkter. Vi har nu ett vdlbalanserat team med en CBO, en
CMO, en CTO, en CFO samt regionchefer for Europa och USA, med den
erfarenhet och bakgrund som kravs for att gora skillnad i den spannande
period bolaget star infor.

Oasmia har mycket kompetenta medarbetare. Detta kommer vara den
mest betydelsefulla framgangsfaktorn nar vi blickar framat. Darfor
ar det gladjande att vi ocksa borjat rekrytera fler kommersiella och
onkologiska kompetenser for att forbereda oss for lansering och posi-
tionering av vara produkter.

Spannande karnteknologi i XR17

Dessutom har vi en mycket spannande karnteknologi som har alla méj-
ligheter att gora avtryck inom lakemedelsindustrin. Var XR17-plattform
utgor karnan i Oasmia. Det ar en spannande teknologi som tillgodoser
ett betydande behov. XR17-formuleringen ar unik pa manga satt. Den ar
vitamin A-baserad, organisk, vegansk och innehaller inte alkohol, vilket
innebadr att det ar en Losning for alla oavsett religios tro. Det finns
valdigt fa sddana formuleringar inom lakemedelsindustrin.

Ser man pa XR17 i ett mer dvergripande perspektiv kan formuleringen
darfor ha ett mycket brett kommersiellt varde och genomslag. Med

en kombination av XR17 och en API (aktiv farmaceutisk substans) kan
nya innovativa, patentskyddade lakemedel skapas, vilket kan innebadra
langvarig marknadsexklusivitet och intdkter for Oasmia och framtida
partners. | var affarsplan for de kommande aren kommer partnerskap
att vara en viktig del i var 6vergripande strategi. Fordelarna med XR17
ar flera och teknologin dr en av fa som underldttar administration av
lakemedel som har validerats genom alla kliniska utvecklingsstadier,
som har genomgatt noggrann regulatorisk granskning fore marknads-
godkannande och nu har méjlighet att kommersialiseras.

Kortsiktigt fokus pa kommersialisering av Apealea

Vi har ett marknadsgodkannande i EU for indikationen dggstockscancer
for Apealea - var forsta produkt baserad pa XR17. Denna produkt kommer
att vara vart huvudsakliga kommersiella fokus pa kort sikt. Var forsta
prioritet ar att salja Apealea till den nordiska och europeiska mark-
naden. Den storsta cancermarknaden ar dock USA och vart mal ar att
sikta mot en ansokan for Apealea till FDA ar 2020.

Till stor del kommer vara anstrangningar infor lansering att fokusera
pa konkurrenskraftig positionering av Apealea pa den del av onkologi-
marknaden vars varde drivs av lakemedel som riktar in sig pa férmagan
att anvanda kroppens eget immunsystem for att bekdmpa cancer - sa
kallade immuno-onkologiska lakemedel. XR17:s funktioner gor det
mojligt for vara lakemedel att bli “immuno-onkologi-vanliga”.

Dessutom fortsadtter vi att investera i medicinsk utveckling som siktar
mot ytterligare cancerindikationer for Apealea under de kommande
aren, for att pd sa vis oka var forsaljning och marknadspenetration.
Inom veterindromradet fortsatter vi att se manga majligheter baserade
pa var karnteknologi. | vart dotterbolag for detta andamal, AdvaVet
Inc., kommer det tillsattas en ny ledningsgrupp under ledning av var
nya regionchef for Nordamerika samt en ny styrelse. Den tidigare
strukturen och organisationen i AdvaVet var i manga avseenden tyvarr
otillracklig och mycket kostsam.

Sammanfattningsvis ar Oasmia i en spannande dvergang till att bli ett

kommersiellt attraktivt, fullt integrerat lakemedelsforetag. Vi har fort-
farande en lang resa framfor oss, men enligt min asikt har Oasmia alla

byggstenar for att bli en framgdngsrik aktér inom cancerbehandling.

SVEN ROHMANN
interim VD
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ORDFORANDE HAR ORDET

ORDFORANDE
HAR ORDET

BASTA AKTIEAGARE,

Det har varit hektiska manader sedan jag tilltrédde som Oasmias
nya styrelseordforande. Det var den 19 mars, da Oasmias extra
bolagsstdmma valde en helt ny styrelse pa initiativ av
huvudagaren Arwidsro. Den nya styrelsen tog dd omedelbart
kontroll dver féretaget.

Uppgiften att rensa upp och skapa en nystart for Oasmia har
varit tudelad. Den forsta och naturligtvis valdigt viktiga delen
bestar i att definiera Oasmias framtid. Det i sin tur speglar
fragan om hur foretagets produkter och teknikplattform bast
kan skapa aktieagarvarde. Det arbetet har sjosatts med stod
av en ny ledningsgrupp (se VD: s kommentar pa sida 5) och
alla foretagets anstdllda. Detta har skapat ny framtidstro och
energi i verksamheten.

Styrelsen och den nya ledningen har gjort en genomlysning

av Oasmias viktigaste drivkrafter for vardebyggande. Med det
som utgangspunkt tas nu en lanseringsplan for Apealea fram,
liksom en utforlig affarsplan for hela foretaget. Detta arbete,
liksom andra processer i foretaget, sker nu dessutom med stéd
fran vara nytillsatta och valrenommerade Scientific och Business
Advisory Boards.

Lyckades losa flera problem

Den andra delen av uppgiften har handlat om att borja rensa upp
ett antal omraden som historiskt hanterats pa tvivelaktiga satt.
Jag kan 6ppet saga att det har varit, och fortfarande ar, en

mer komplicerad och tidskravande uppgift an vad man initialt
kunde forvanta sig. Men under sommaren har vi lyckats komma
vidare inom flera av dessa problematiska omraden.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2018/2019

JORGEN OLSSON
ar ny styrelseordférande sedan 2019
och oberoende i forhallande till Oasmia

och bolagsledningen samt till storre

aktiedgare i bolaget. Han ar fd vd och

koncernchef for Hoist Finance.

| var bokslutskommuniké i juni publicerade vi delar av gransk-
ningen av foretagets historia, olosta agar-/teckningsop-
tionsfragor och transaktioner under aren. Ny information har
gradvis kommit till var kdnnedom och vi har vidtagit atgarder.
Mot bakgrund av ett antal olagliga transaktioner, genomférda
av den tidigare verkstallande ordféranden under 2014-2016
och upptackta i en skatterevision, lLamnade foretaget i juli en
rapport till Ekobrottsmyndigheten. En sarskild granskare har
ocksa utsetts for att ge alla aktiedgare relevant grund for att
beddma om den tidigare ledningen och styrelsen kan beviljas
ansvarsfrihet pa arsstdmman den 26 september.

Ett avtal som dkade likviditeten

I juli tecknade vi ett avtal med var storsta aktiedgare, Arwidsro.
Avtalet ingicks for att losa tidigare oklara mellanhavanden och
for att tillfora ytterligare kapital, starka balansrakningen och
darmed oka forutsattningarna for att kommersialisera Oasmia.
Avtalet resulterade i att Oasmias skulder minskades vasentligt,
eget kapital okade och att foretaget fick ytterligare likviditet
pa 35 mkr.

| augusti fattade styrelsen beslutet att avnotera Oasmias
depabevis (“ADS”) fran NASDAQ i USA. Detta for att minska
komplexiteten i organisationen och kostnaderna. Avlistningen
tradde i kraft den 23 augusti 2019.

Vi ska fortsatta att forsoka ge foretaget en stabil finansiell
plattform for att forverkliga den betydande potentialen som
finns i foretagets produkter - inte minst genom kommersialise-
ringen av var XR17-plattform. Var tilltro till detta dkar for varje
dag som gar.

JORGEN OLSSON
Styrelseordférande




MARKNAD

MARKNADEN FOR HUMANLAKEMEDEL

CANCERMARKNADEN I STORT

Cancer ar den nast vanligaste dodsorsaken i varlden idag och
global data visar att 2018 diagnosticerades mer an 17 miljoner fall
av cancer i varlden. Enligt Varldshalsoorganisationen (WHO) har
narmare var sjatte dodsfall cancer som orsak, och 2018 dog upp-
skattningsvis 9,6 miljoner manniskor av cancer. Antalet cancerfall i
varlden forvantas éver de kommande tre artiondena 6ka med drygt
60%. Framfor allt ar det den 6kade livslangden i varlden som bidrar
mest till 6kningen av cancerfall.! Marknaden for cancerlakemedel
uppgar till nérmare 150 BUSD och férvantas uppga till ndrmare 240
BUSD 2023.2 Trots utvecklingen och introduktion av nya lakemedel
for cancerbehandling forblir cytostatika i kombination med andra
behandlingar som t.ex. kirurgi och stralbehandling den primara
behandlingsformen av cancer vdrlden 6ver. Cytostatika fungerar
vanligen genom att det hindrar celldelning. Pa sa satt hammas
reproduktionen av cancerceller och tumdrtillvaxten bromsas.
Manga nya lakemedel som godkants for cancerbehandling anvands
tillsammans med ett eller flera cytostatika. Dessutom ar manga
lakemedelskandidater under utveckling inte vattenldsliga och kraver
innovativa formuleringar for att kunna anvandas intravenost.

KONKURRENS
Den huvudsakliga konkurrenten till Oasmias produkt Apealea ar
Abraxane,som marknadsfors av Celgene i storre delen av varlden
och av Taiho Pharmaceutical Co.,Ltd. i Japan.Abraxane innehaller
manskligt albumin kopplat till paklitaxel. Enbart for Celgene genererade
produkten intdkter om 1 062 MUSD ar 2018.°

Den aktiva substansen i Oasmias produkt Docecal ar docetaxel,
vars patent borjade ga ut 2010. Numera bestar konkurrensen av en
mangd olika generiska preparat tillsammans med originalprodukten
Taxotere,som marknadsfors av Sanofi. Innan patentet gick ut salde
produkten for cirka 3 000 MUSD &r 2010.

AGGSTOCKSCANCER

Cancer i dggstockarna eller dggledarna dr en allvarlig sjukdom
som inte sdllan ar dodlig om den upptacks sent och metastaser har
hunnit bildas. Symptomen &r diffusa, vilket gor sjukdomen svardiag-
nosticerad och att den ofta upptacks sent. Nastan 300 000 kvinnor
berdknas fa sjukdomen arligen, och i Sverige rapporteras drygt 700
fall arligen.* De ldnder med hégst férekomst av nya cancerfall ar
Kina, Indien och USA.

BROSTCANCER

Brostcancer ar en av de vanligaste cancerformerna, med 2,1 miljoner
kvinnor som drabbas varje ar enligt WHO. Ungefar 9 000 kvinnor
drabbas i Sverige varje ar, enligt Cancerfonden. Overlevnadsgraden

har dock 6kat substantiellt under de senaste decennierna.

1) Cancer Research UK
2) IQVIA
3) Bloomberg

4) World Cancer Research Fund, Cancerfonden

MARKNADENS DRIVKRAFTER

ALDRANDE BEFOLKNING MED OKAD CANCERINCIDENS

FORBATTRADE MOJLIGHETER TILL DIAGNOSTIK
OCH BEHANDLING

PATIENTER MED DIAGNOSTICERAD CANCER LEVER LANGRE

SNABBT VAXANDE GLOBAL MEDELKLASS

MANGA TRADITIONELLA CANCERLAKEMEDEL AR GAMLA
PREPARAT DAR PATENTTIDEN LOPT UT. DETTA HAR INNEBURIT
GENERISK KONKURRENS

MANGA NYA MOLEKYLER FORVANTAS LANSERAS UNDER DE
NARMASTE AREN. DESSA PREPARAT KOMMER TILL STORSTA
DEL ATT ANVANDAS | KOMBINATION MED ETABLERADE
CYTOSTATIKALAKEMEDEL.

FORANDRINGAR FORVANTAS INOM HALSO- OCH
SJUKVARDSSYSTEMEN | EU




MARKNAD

MARKNADEN FOR VETERINARMEDICIN

VETERINARMEDICIN

USA dr den enskilt storsta husdjursmarknaden med 89,7 miljoner
hundar och 94,2 miljoner katter, enligt American Pet Products
Association (APPA) 2017-2018 National Pet Owners Survey.

48% av de amerikanska hushallen har hund och 38% har katt.
Marknaden for veterinartjanster avseende husdjur uppskattades
till 15,9 miljarder USD 2016 enligt APPA. Enligt The European
Pet Food Industry Federation 2017 Facts & Figures, halls upp-
skattningsvis 85 miljoner hundar och 103 miljoner katter som

husdjur i Europa.

Sarskilt hundar behandlas veterinarmedicinskt i allt storre
utstrackning. Enligt APPA har uppskattningsvis 78 procent av
hunddgarna i USA behandlat sina hundar med lakemedel 2010,
jamfort med 50 procent 1998. Den 6kade viljan att betala beror
till stor del pa en férdndrad attityd hos dgarna i forhallande till
sina husdjur, vilka i utokad utstrackning betraktas som en familje-
medlem.Agarna ar foljaktligen villiga att séka hdgkvalitativ

veterinarmedicinsk vard for sina husdjur.

CANCER HOS DJUR

Enligt Center for Cancer Research diagnosticeras uppskattningsvis
sex miljoner hundar med cancer varje ar i USA. Cancer hos djur
ar snarlik cancer hos manniskor. Risken att drabbas 6kar med
stigande alder. Vissa cancerformer &r mer vanliga inom vissa
djurslag. Till exempel dr lymfom den vanligaste cancerformen
hos hund. De flesta existerande cytostatika for intravenost bruk
har utformats for manniskor och har inte optimerats eller kliniskt
testats for djur. Detta medfor att det ar svart att géra en korrekt
beddémning av totalmarknaden och prognostisera dess tillvaxt.
Bland veterindrer finns ett stort intresse for nya behandlingsmetoder

som dr specifikt anpassade for djur.

Att fler lakemedel godkanns for anvandning pa djur forvantas bidra
positivt till marknadsutvecklingen. Férbattrade kunskaper om
diagnostisering av cancer samt cancerbehandling leder till att fler
hundar far behandling. Dartill forbattras tillgangen pa onkolog-
specialister och veterindrer tenderar att bli mer och mer villiga att

remittera till specialister.

MASTOCYTOM

Av de sex miljoner hundar som diagnosticeras med cancer varje

ar i USA, utgors ungefdr en tredjedel av hudcancer. Mastocytom

ar en typ av hudcancer som uppkommer nar sa kallade mastceller
borjar dela sig okontrollerat. | forsta hand behandlas mastocytom
genom operation, men i manga fall kan inte tumoren opereras

och da behdvs cytostatika. Idag finns tva registrerade produkter
for behandling av mastocytom - Masivet och Palladia. Dessa tva
produkter hammar ett specifikt protein (tyrosinkinas), men innebar
livslang behandling eftersom de enbart haller sjukdomen i schack.
Kan inte sjukdomen behandlas leder den till déden, men manga
hundar avlivas dock tidigare.

LYMFOM

Lymfom &r den vanligaste cancersjukdomen hos hundar. Det finns
inget registrerat lakemedel for bred behandling av lymfom i hund,
utan veterindrer anvander humanlakemedel i behandlingsmetoder

som anpassas for sallskapsdjur.

MARKNADENS DRIVKRAFTER

ALDRANDE POPULATION

STARKARE RELATION MELLAN HUNDAR OCH DESS AGARE

OKAD MEDVETENHET HOS VETERINARER

FLER LAKEMEDEL GODKANNS FOR ANVANDNING PA DJUR

ANTALET FORSAKRADE HUSDJUR OKAR
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AGARE TILL SALLSKAPSDJUR HAR EN NEGATIV UPPFATTNING
OM CANCERBEHANDLING FOR DJUR VILKET BEROR PA ATT DET
INTE FUNNITS NAGRA BRA LAKEMEDEL

TILLGANGLIGHET TILL CYTOSTATIKA SOM KAN ANVANDAS PA
HUND AR FORTFARANDE STARKT BEGRANSAD

OMFATTANDE BEHANDLINGAR FORKNIPPADE MED
HOGA KOSTNADER

OUTVECKLAD MARKNAD - MER UTBILDNING BEHOVS




MARKNAD

VAGEN TILL MARKNADSFORINGSTILLSTAND

FOR HUMANLAKEMEDEL

Preklinisk fas

PREKLINISK FAS

Under den prekliniska fasen undersdks substansen pa experimentell

vdg, forst pa vavnader och cellkulturer, for att se om substansen
har forutsattningar att dampa tillvaxten av cancerceller. Toxiko-
logiska studier gors pa djur for att upptacka eventuella skadliga
effekter hos den nya substansen innan den ges till manniskor.
Farmakokinetikstudier utfors for att utrona vad som hander med
substansen i patientens kropp avseende absorption, distribution,
metabolism och utséndring. Vidare studeras optimal berednings-
form. Ans6kan om patent gors normalt sett sa tidigt som mojligt
for att skydda lakemedelskandidaten.

KLINISK FAS |

Under fas | testas lakemedlet for forsta gangen pa manniska, vilket
kraver godkdannande fran lakemedelsmyndigheten baserat pa
dokumentation fran de prekliniska studierna samt den foreliggande
studiens utformning. Forséksgruppen utgors vanligen av friska
individer men t.ex. cytostatika far inte ges till friska individer.
Studien omfattar sakerhet, tolerans, farmakokinetik och farmako-

dynamik (exempelvis ladkemedlets effekt pa blodtrycket).

KLINISK FAS 11

Nar substansens sakerhet har bekraftats av fas I-studier utfors fas
Il-studier pa patienter med den sjukdom man avser att behandla
nar produkten dr pa marknaden. Fas |I-studien utformas for att pavisa
lakemedlets effekt pa en speciell sjukdom och bekréfta dosnivaerna
som undersoktes i fas | samt for att ytterligare bekrafta sdakerhet

och tolerans for den tilltankta patientgruppen.

KLINISK FAS 111

| fas Ill-studien jamfors lakemedlet med andra lakemedel for
behandling av samma sjukdom. Malet ar oftast att pavisa Lik-
vardig eller battre effekt men i fas lll-studien ingar dven att
inhamta utokad information avseende sakerhet, tolerans, etc.
Efter fas Ill-studierna sammanstalls dokumentationen fran de
kliniska studierna i en marknadsregistreringsansdkan till aktu-
ella lakemedelsmyndigheter for att erhalla marknadsgodkan-

nande i aktuella lander.

Marknadsfas/
Klinisk fas IV

MARKNADSFAS
Nar lakemedlet har godkants och registrerats kan det marknadsin-

troduceras och borja anvandas kommersiellt.

KLINISK FAS IV

Fas IV-studier kan genomfdras efter att lakemedlet introducerats
pa marknaden for att 6ka detaljkunskapen om produktens effekt
och sakerhetsprofil. Exempelvis forsoker man sakerstalla att inga
nya, sallsynta biverkningar upptdacks. Fas IV-studier kan dven kravas
av myndighet.

VAGEN TILL MARKNADSFORINGSTILLSTAND
FOR VETERINARMEDICIN

Processen for att fa marknadsforingstillstand for veterinarlake-
medel ar till stora delar densamma som for humanlakemedel.

Utdver vad som anges ovan bor féljande beaktas:

¢ De kliniska studierna kan vara kortare inom veterindrlakemedel.

o Eftersom det finns fa jamforelselakemedel inom veterindrme-
dicinen har man mojligheten att jamfora med placebo. Effekten
antas vara "battre an” placebo och darmed kravs det farre

patienter for att genomfdra en studie pa veterinarldkemedel.
e Inga studier gérs pa manniskor utan enbart pa djur.

¢ FDAkan ge villkorade godkannanden under vissa, speciella

forutsattningar.

e Fas IV-studier, efter att marknadsforingstillstand har beviljats,

ar inte lika vanligt forkommande inom veterinarlakemedel.
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LAKEMEDEL OCH MYNDIGHETER

OVERGRIPANDE REGLER

For att ett Ldkemedel ska bli godkant for forsaljning pa en mark-
nad, exempelvis i ett land, maste det forst godkdnnas av landets
lakemedelsmyndighet. Eftersom lakemedel ar avsedda att an-
vandas av manniskor eller djur ar det nédvandigt att lakemedlen
ar sakra och har avsedd effekt. Darfor staller myndigheter hoga
krav pa lakemedel som lakemedelsbolagen maste sdkerstalla att
deras produkter kan uppfylla. Kraven ar omfattande och berér
bland annat ett lakemedels utvecklingsarbete och framstallning,
prekliniska och kliniska studier, marknadsforing och sakerhets-
uppféljning.

Sarlakemedel (orphan drug): inom EU kan ett lakemedel for
behandling av en livshotande eller kronisk sjukdom som drabbar
ett mycket litet antal personer och som uppvisar en betydande
fordel vid sjukdomens behandling, fa majlighet att godkannas
som ett sd kallat sarlakemedel. Avsikten med detta ar att stodja
utvecklingen av lakemedel dven fér mer sallsynta sjukdomar
(mindre indikationer) dar antalet patienter ar lagt. Ansokningar

om sdarlakemedelsstatus i EU hanteras i en central EU-procedur

medan sarlakemedelsstatus i USA hanteras av FDA.

Att ett lakemedel erhallit sarlakemedelsstatus innebar:
e Tio ars marknadsexklusivitet inom EU.
» Sju dars marknadsexklusivitet inom USA.

Apealea har status som sarlakemedel for behandling av
dggstockscancer i USA. | Europa erholl Apealea status som
sarlakemedel 2006 men i samband med EMA-processen for
marknadsgodkannande av produkten gjordes i juli 2018 en ny
beddmning dar bolaget drog ater ansdkan om status som sarlake-
medel da Apealea inte ansags uppfylla samtliga kriterier for
sarlakemedel. Bland annat ar prevalensen for dggstockscancer
flera gdnger hogre an det gransvdarde som EU har for att klassi-

ficera lakemedel som sarlakemedel.
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REGLER | USA

| USA ar det lakemedelsmyndigheten FDA som reglerar lake-
medelsmarknaden. Myndigheten ar ansvarig for kontroll av

allt som ar relaterat till lLakemedel for manniska och djur. Den
del av FDA som hanterar lakemedelsansdokningar ar forlagd till
sektionerna Centre for Drug Evaluation and Research (CDER) (for
icke-bioteknologiska humanlakemedel), Centre for Veterinary
Medicine (CVM) (for veterindrlakemedel) och Centre for Biologics
Evaluation and Research (CBER) (for bioteknologiska lakemedel).
FDA har nagot olika ansdkningsprocedurer beroende pa typ av
ldkemedel och anvandningsomrade.

Minor use/minor species (MUMS): MUMS-beteckning for
veterinarldkemedel liknar sarlakemedelsstatus for humana
ldkemedel. Med minor use avses nar ett lakemedel ar avsett for
att behandla ett storre djur (exv. hast, hund, gris, kyckling etc.)
for en sjukdom som ar icke-frekvent, uppkommer i ett begransat
omrade eller bara drabbar ett fatal djur arligen. Minor species
ar alla djur utom manniska som inte ar ett major species, t.ex.
akvariefiskar, far, marsvin, bin etc. Ett foretag som ansokt och er-
hallit MUMS-beteckning for sitt lLakemedel far vissa fordelar som
t.ex. sju ars marknadsexklusivitet och mojlighet att anséka om
finansiellt stod for en fas Ill-studie.

Villkorat godkdannande for veterindra produkter (conditional
approval): en typ av begransat godkdannande som kan ges till lake-
medel innan samtliga kliniska krav ar uppfyllda. Sakerhetskraven
maste vara fullstandigt uppfyllda for ett villkorat godkdannande.
Godkannandet ar ocksa knutet till en viss indikation och lakemedlet
far inte anvandas utanfor den. Ett villkorat godkdnnande ar bundet
till fortsatt klinisk utveckling under de kommande aren och kan
galla i upp till fem ar, darefter maste bolaget ansoka om ett

standardgodkannande for att kunna fortsatta salja produkten.

REGLERIEU

Ansokan om godkannande kan ske genom den centrala proceduren

vilken administreras av European Medicines Agency (EMA) eller som
nationella ansdkningar i utvalda EU-lander via den decentraliserade
proceduren, proceduren for dmsesidigt godkannande eller nationella
procedurer. Ett godkannande via den centrala proceduren utfardas
av Europakommissionen och galler for alla EU-lander medan god-
kannanden via de 6vriga procedurerna ar nationella och utfardas av
respektive lands lakemedelsmyndighet. For cancerlakemedel ar den
centrala proceduren obligatorisk. De nationella lakemedelsmyn-
digheterna tillhandahaller utredningsresurser for de centrala och
icke-centrala godkannandeprocedurerna och utévar tillsyn t.ex. via
inspektioner och sdakerhetsuppfdljningar. | Sverige dr det Lakeme-
delsverket som ar ansvarig nationell lakemedelsmyndighet.

Om rekommendationen fran kommittén for lLakemedel for humant
bruk (Committee for Medicinal Products for Human Use, CHMP) blir
positiv, Oversatts sedan produktinformationen till alla officiella EU-
sprak och drendet gar vidare till Europakommissionen for slutgiltigt

godkannande.

REGLER I RYSSLAND

Ett godkannande av ett lakemedel i Ryssland utfardas av ryska
halsoministeriet och resulterar i ett registreringscertifikat. En
ansokningsprocedur i Ryssland borjar med att en ansokningsdossier
skickas till ryska halsomyndigheterna, varefter en nationell grupp
av experter far uppdraget att vetenskapligt granska ansokan. Om
experterna pa kvalitet, sdakerhet och effekt ar positiva till ansokan
skickas den finala dossiern i nasta steg for slutlig bedémning,
godkdannande och utfardande av registreringcertifikat. Tiden for
en ansokan fram till godkdnnande anges till 18 manader men kan

variera.
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VERKSAMHETEN

XR17

—EN NY GENERATIONS FORMULERINGSTEKNIK

Ett stort problem inom dagens lakemedelsindustri dr att manga
lovande substanser dr svarlosliga i vatten. Eftersom en vuxen
manniskokropp bestar till cirka 60% av vatten, maste svarldsliga sub-
stanser goras vattenldsliga for att uppna 6nskad effekt och inte
orsaka oonskade biverkningar. | manga fall kasseras den lovande
substansen nar det visat sig att den ar svarloslig, eller sa maste
olika tillsatser i form av exempelvis polymerer anvandas. | vdrsta
fall kan dessa tillsatser ge upphov till svara biverkningar. Detta
problem ar vanligt inom onkologin, déar manga bevisat effektiva
substanser ar svarlosliga och tillsatser kravs for att dessa ska kunna
ge effekt. Biverkningar orsakade av tillsatserna har accepterats
eftersom dessa substanser ar effektiva och alternativet skulle
annars vara att patienter blir utan lamplig behandling.

| ljuset av detta ar Oasmias patenterade plattform XR17 speciell,

da den har férmagan att gora svarlosliga amnen Losliga i vatten.
Detta sker genom bildning av nanopartiklar i storleksordningen

FORDELAR MED XR17

XR17-teknologin gor det mojligt att kapsla in saval en-
staka APl:er som kombinationer av flertalet APl:er med
olika loslighetsprofiler. De fordelaktiga egenskaperna
hos XR17 har bekraftats av Bolagets toxikologiska och
kliniska studier. Bolaget ar av uppfattningen att majliga
fordelar med XR17 ar att den:

e Forbattrar Loslighet, vilket ger ett sdakrare satt
att ge APl:er till djur och manniskor;

e Forkortar infusionstiden, vilket gor behandlingen
for patienterna bekvamare;

e Reducerar allvarlig 6verkanslighet, vilket gor det
mojligt att ge hogre dos av APl:er pa grund av
minskad toxicitet; och

e Forbattrar doseringsprofiler och kombinationer
av behandlingar genom att mdéjliggéra dubbel
inkapsling av vattenlosliga och vattenoldsliga
APl:er i en nanopartikel.
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20 till 60 nanometer. Som jamforelse kan namnas att DNA-strangen
artva nanometer bred, en rod blodkropp ungefar 7 000 nanometer
och ett harstra cirka 70 000 nanometer. Eftersom XR17 i sig sjalvt
tolereras vdl kan bade behandlingar med svarlosliga substanser
effektiviseras och biverkningar elimineras. Detta leder till bade
potentiella kostnadsminskningar for halso- och sjukvarden, da
den tid patienten behdver vistas pa sjukhuset kan reduceras, samt

en halsomadssig vinst for patienten, eftersom biverkningar mildras.

Nanopartiklarna som XR17 bildar kallas miceller och har ett
vattenlosligt yttre och ett fettldsligt inre, vilket gor att molekyler
som dr svarldsliga i vatten innesluts i micellen och resultatet ar
en vattenlésning med nanopartiklar. Denna funktion med platt-
formen innebdr att XR17 kan anvandas for en mangd olika lake-

medelssubstanser och dessutom kan en formulering med XR17

innehalla fler an en aktiv farmaceutisk substans.
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FORSKNING, UTVECKLING OCH PROJEKTPORTFOL)

HUMANLAKEMEDEL

APEALEA/PACLICAL

Apealea/Paclical ar en formulering av XR17 och paklitaxel i
vattenlosning. Paklitaxel ar en av varldens mest vdlanvanda
anticancersubstanser och ingar i standardbehandlingen av en
mangd olika cancerformer, bland annat lungcancer, brostcancer
och dggstockscancer. Apealea ar ett frystorkat pulver som loses
upp i vanlig infusionslosning. Produkten ar godkand fér behandling
av dggstockscancer i EU, Norge, Island och Liechtenstein. Den

ar dven godkand for behandling av dggstockscancer i Ryssland,
dar den gar under namnet Paclical. Vidare har produkten status
som sarlakemedel i USA avseende indikationen dggstockscancer.

| Ryssland distribueras Paclical av Bolagets partner Hetero
Group. | Turkiet och Israel har Medison Pharma distributions-
rattigheterna. Som ett forsta steg for kommersialisering av
Apealeai EU har ett lanseringsteam bildats.

Utover utvecklingen av Apealea for behandling av aggstocks-
cancer har Bolaget for avsikt att 6ka den kommersiella potentialen
hos Apealea genom att pavisa dess anvandningspotential i fler
kliniska studier. Bolaget ar av uppfattningen att data fran de
planerade studierna kommer generera intresse pa klinikerna for

anvandande av Apealea.

DOXOPHOS

Doxophos ar en patenterad formulering av XR17 och doxorubicin.
Doxorubicin har anvdnts inom cancerbehandling sedan 1950-talet.
Bland annat anvands det for att behandla leukemi, bréstcancer och
lymfom. Oasmia erholli augusti 2017 marknadsgodkannande av

Doxophos i Ryssland.

DOCECAL

Docecal ar en ny formulering av docetaxel som precis som pacli-
taxel ar en taxan. Docetaxel ar den aktiva substansen i Taxotere
som marknadsfdrs av Sanofi. Docetaxel har fatt mycket stor
anvandning inom framfaérallt behandling av brost-, huvud och
hals-, mag-, prostata- och icke smacellig lungcancer. Taxotere
ges intravenost och innehaller polysorbat och etanol. Etanol kan
ha negativa effekter pa patienter och FDA har specifikt utfardat
varningar for injicerbara lakemedel som innehaller etanol.* Poly-
sorbat ar kopplat till allvarliga biverkningar som till exempel
akut hypersensitivitet och 6dem. For att minimera dessa bieffekter
genomgar patienterna ofta premedicinering med steroider.
Docecal ar en nanopartikuldr och vattenloslig formulering fri
fran etanol och polysorbat och kraver ingen premedicinering.

1) https://www.in-pharmatechnologist.com/Article/2014/06/24/Ethanol-dilu-
ent-an-intoxication-risk-says-US-FDA

PROJEKTPORTFOLJ HUMANLAKEMEDEL

Kandidat Indikation Pre-Klinisk Fas | Fas Il Fas IIl Registrering/God- Region
kannande
USA

Aggstockscancer —

Aggstockscancer ﬂ EU / EEA*
Apealea/ .
Paclical Aggstockscancer ﬂ Ryssland
(paklitaxel)
Aggstockscancer ﬂ Kazakstan
Metastatserande — Globala
brostcancer
Alla
Doxophqs doxorubicinindi- Ryssland
(doxorubicin) Kati
ationer
Docecal Bréstcancer — Globala
(docetaxel)
OAS-19 Olika
(kombination) cancerformer Globala
KB9520 .
ny kemisk Olika Pagdende Globala
Y cancerformer J
férening)

Ytterligare partners: Paclical med Medison Pharma i Turkiet och Israel.
* EU, Norge, Island och Liechtenstein
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Kompositionen av hjalpamnet som utnyttjats i utvecklingen av
Docecal skiljer sig fran den som anvands i bolagets dvriga ldkeme-
delskandidater och i det marknadsgodkanda lakemedlet Apealea.
Hjalpamnet i Docecal bestar enbart av en komponent (XMeNa)
istallet for tva (XMeNa/13XMeNa). XMeNa visade sig vara lika
effektivt for Ldsningen av docetaxel via micellbildning som det
tidigare utvecklade kompositionen med tva komponenter.

Oasmia har sedan 2016 bedrivit tva kliniska studier med Docecal;
en farmakokinetisk fas I-studie samt en forsta fas I1-/sakerhets-
studie.

Resultaten visar att Docecal har en bioekvivalent farmakokin-
etisk profil med Taxotere®, att Docecal ar forknippad med farre
biverkningar, och att effekten av behandlingarna matt som tumor-
respons ar jamforbar vid en senare tidpunkt an den som definierats
i studieprotokollet. Oasmia utvarderar resultaten for att géra en

samlad bedomning kring nasta steg for Docecal.

0AS-19

Cytostatikapreparat har historiskt sett anvands som enskilda pre-
parat. Idag har kombinationsterapier blivit standardbehandling
for manga cancerformer som t.ex. dggstockscancer, forsta linjens
brostcancer, prostatacancer och lungcancer. OAS-19 ar en kombi-
nation av XR17 och tva frekvent anvanda cytostatikasubstanser

i en och samma micell. OAS-19 anvander sig av en mekanism for

dubbel inkapsling och frisldappande av de cytostatiska substan-

serna i en och samma infusion, och kan utgora en ny plattform for

framtida utveckling av produktkandidater. Genom att kombinera

tva cytostatika i en formulering ar Bolaget av uppfattningen att
OAS-19 kan komma att ge lakare mojlighet att dosera cytostatika
i en enda infusion i stallet fér genom tva pa varandra foljande
infusioner. Darmed skulle infusionstiderna och behandlingskost-
naderna kunna sankas och sjukhusbesdken kortas. Bolaget utvar-
derar OAS-19 i pre-kliniska studier.

KB9520
I november 2016 forvarvade Oasmia fran Karo Pharma substansen
KB9520 for 25 mkr plus en framtida royaltybetalning om 20% pa
alla av Bolagets framtida intdkter genererade baserat pa sub-
stansen. Pre-kliniska studier har visat pa minskade biverkningar
av cellgiftsbehandling nar intag av KB9520 och cellgiftsbehand-
ling kombineras. KB9520 har ocksa i pre-kliniska modeller visat
sig ha god effekt vid flera olika cancertyper. | dessa sjukdoms-
modeller har behandlingen visat sig ge en signifikant minskning
av tumorstorlek genom att stimulera apoptos (programmerad
celldéd) och hamma celltillvaxt.

| samband med bokslutet har dessa patent skrivits ned i sin
helhet.
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FORSKNING, UTVECKLING OCH PROJEKTPORTFOL)J

VETERINARMEDICIN

ADVAVET INC.

For att aterfa full kontroll dver Oasmias immateriella rattigheter
for veterindra andamal har styrelsen beslutat att avvakta med
noteringsplanerna for det amerikanska dotterbolaget AdvaVet.
En ny styrelse kommer att utses. Denna styrelse kommer att
granska alla vardeskapande alternativ for Oasmia inom omradet
for veterindaronkologi samt AdvaVets planerade organisation och
nuvarande kostnadsstruktur.

Den amerikanska marknaden ar den storsta vad galler veteri-
narmedicin, och av den anledningen intressant. Darutéver innebar
mojligheten med MUMS-beteckningen eventuella ekonomiska
fordelar, och ett villkorat godkdannande en snabbare vdg till
marknaden (fér mer information, se Lakemedel och myndigheter,
sida 10). Aven den europeiska marknaden &r mycket intressant
for AdvaVet. | Europa ar en mycket storre andel av hundarna
forsakrade jamfort med i USA, vilket gor det billigare for dgarna
att behandla sina djur. Tack vare den sa kallade kaskadprincipen
maste veterindrerna inom EU i forsta hand anvanda godkanda
veterindrldkemedel. Sa dr inte fallet i USA, ddr veterindrerna tillats

att anvanda aven humanldakemedel pa hund i samma situationer.

PACCAL VET

Paccal Vet dr en ny XR17-baserad formulering av paklitaxel. Paccal

Vet ar Bolagets forsta produktkandidat inom veterinaronkologi.
Bolaget fick i februari 2014 villkorligt godkannande under

MUMS-beteckningen pa den amerikanska marknaden fran FDA for

Paccal Vet for behandling av ej opererbara juvertumorer i stadie

111, 1V eller V och opererbar samt ej opererbar skivepitelcancer. For

att forbattra biverkningsprofilen dtertog Oasmia sitt villkorade

godkdnnande i januari 2017. Det mojliga regulatoriska och kliniska

utvecklingsprogrammet haller pa att faststdllas for Paccal Vet.
Utover kommersialiseringen och utvecklingen av Paccal Vet for

hundar kan Bolaget dven komma att underséka anvandningen av

Paccal Vet for katter.

DOXOPHOS VET
Doxophos Vet dr en patenterad formulering av doxorubicin i kom-
bination med XR17. Oasmia utvecklar Doxophos Vet fér behand-
ling av lymfom, som &r en av de vanligaste cancerformerna hos
hundar.

Oasmia har genomfért en fas I-studie med Doxophos Vet for
att faststdlla dosen for det kliniska programmet. | februari 2015
pabdrjades en fas |l-studie vars primara mal ar responsfrekvens
hos de behandlade hundarna. | oktober 2018 sammanstalldes
resultaten fran studien i en klinisk studierapport. Dessa visade att
behandling av Doxophos Vet var vél tolererad hos de behandlade
hundarna och att studien darmed uppnadde sitt mal. De tva stu-
dierapporterna for fas I- och fas Il-studierna kan anvandas som en
del av ansokan om villkorat godkannande hos FDA.

Nasta steg i utvecklingsprogrammet ar en faltstudie (fas Ill) for

att verifiera sakerheten och responsen i lymfom.

PROJEKTPORTFOLJ VETERINARMEDICIN

Indikation Pre-klinisk

Registrering/

Fas Il Fas Il Region

Godkédnnande

Paccal Vet — -
I ¥

Paccal Vet 5 — Vilkorat Rterinfor

(paklitaxel) Juvertumérer godkannande Globala

?::J;LZ;; Skivepitelcancer — Globala
I ¥

Doxophos Vet — Uil
oxorubicin odkannande
d b Lymfom godk d Globala
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PRODUKTION

Oasmia har tillstand fran bland annat svenska Lakemedelsverket
och amerikanska FDA att tillverka lakemedel bade for kliniska
provningar och forsaljning. Tillverkningstillstandet kraver upp-
ratthallande av cGMP (Current Good Manufacturing Practice).
cGMP ska sakerstadlla att patienten far lakemedel som ar sdkra
och av ratt kvalitet. For sakerstallande av cGMP utfor myndighe-
terna regelbundna inspektioner. Inspektionerna pa Oasmia har
varit framgangsrika och innebar att kvalitetssystem och processer
ar tillfredsstallande och uppfyller cGMP. Pa Oasmia sker ett
kontinuerligt arbete for att sakerstdlla och forbattra kvalitets-
systemet.

Produktionsanldaggningen i Uppsala ar dimensionerad for
tillverkning av foretagets samtliga produkter i mindre skala, dar
kemisk syntes av hjalpamnet XR17 samt tillverkning av onkologi-
produkterna Apealea/Paclical, Paccal Vet, Doxophos, Doxophos
Vet och Docecal kan ske.

Tillverkningen av Oasmias onkologiprodukter sker genom att
foretagets patenterade XR17 blandas med den aktiva substan-
sen och en vattenldsning av produkten bereds. | vattenldsning
bildas miceller dar hjalpamnet omsluter den aktiva substansen.

Losningen sterilfiltreras, fylls i vialer och frystorkas. Samtliga

PRODUKTION

processer inom tillverkningen sker i renrumsklassade lokaler
och ar under standig kontroll for att sakerstalla den aseptiska
processen och en produkt av hog kvalitet.

Enligt ett femarigt produktionsavtal for global kommersiell
produktion av Apealea som tecknades i november 2018, kommer
Apealea att tillverkas vid Baxter BioPharma Solutions produk-
tionsanlaggning i Halle/Westfalen, Tyskland - en av varldens
mest avancerade anlaggningar for kontraktstillverkning av cy-
totoxiska lakemedel. Teknologi och processer ar sedan tidigare
overforda till Baxter med godkanda och avslutade validerings-
resultat. Den forsta batchen av Apealea for kommersiellt bruk
tillverkades under véren 2019. Aven fér XR17 anvinds kontrakts-
tillverkning for att méta upp produktionen p& Baxter. Over-
foringen av teknologi och processer for XR17 sakrades darfor
redan nagra ar tidigare som en del i den strategiska planeringen
infor tillverkning av Apealea for marknad. Vid Oasmias egen
produktionsanlaggning i Uppsala skiftar nu fokus till Bolagets

andra produkter.




KOMPETENS OCH ERFARENHET

KOMPETENS OCH ERFARENHET

En av Bolagets viktigaste tillgdng ar medarbetarnas kompetens
och erfarenhet. Utvecklingen av lakemedel ar en komplicerad pro-
cess dar manga specialistkompetenser samverkar.
Utbildningsnivan pa Oasmia ar hog - 75% av Bolagets med-
arbetare vid utgdngen av verksamhetsaret 2018/2019 had en
universitetsexamen, av vilka en dryg tredjedel var disputerade.
Oasmia verkar for mangfald och darav har Bolaget manga med-
arbetare med olika nationaliteter som gor det till en dynamisk

arbetsplats, med en positiv och utvecklande arbetsmiljo.

Bolaget arbetar aktivt med att forbattra och sakerstalla en god
arbetsmiljo med hog sakerhet for sina medarbetare. Det ar viktigt
for Bolaget att vara en professionell och attraktiv arbetsgivare
dar medarbetare trivs och far mojlighet att utvecklas.

Malsattningen ar att skapa ett medarbetarteam vars styrka ar
att driva foretaget framat med hjalp av en effektiv organisation
med korta beslutsvdgar.

Vid utgangen av verksamhetsaret 2018/2019 hade koncernen 60
anstallda, varav 52% var kvinnor och 48% var man. Konsfordelning-
en mellan chefer pa Bolaget var 43% kvinnor och 57% man. Bola-

gets ledningsgrupp bestod till 44% av kvinnor och 56% av man.

UTBILDNING

@ Doktorsgrad 27 %
Ovrig akademisk utbilding 48 %
Ovrig utbildning 25 %

OASMIAS CHEFER

® Min57 %
Kvinnor 43 %

OASMIAS ANSTALLDA

® Min48%
Kvinnor 52 %

OASMIAS LEDNINGSGRUPP

® Min56%
Kvinnor 44 %

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2018/2019




AKTIEN

NOTERING OCH OMSATTNING

Oasmias aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm sedan 2010
(kortnamn OASM) och pa Frankfurt Stock Exchange sedan 2011
(kortnamn OMAX). Merparten av omsattningen i aktien sker i
Stockholm. Den totala omsattningen av Oasmia-aktier pd NASDAQ
Stockholm under rakenskapsaret var 743 miljoner aktier. Oasmia
har av misstag underlatit att uppfylla en av noteringsreglerna pa
Frankfurtborsen. Detta uppmarksammades under aret av Frank-
furtborsen som stangt av handeln med aktien. Oasmia har under
april 2018 ansokt om avnotering fran Frankfurtborsen. | oktober
2015 noterades Oasmia pa NASDAQ Capital Market i New York
(under kortnamn OASM). Men efter rakenskapsarets utgang, i
augusti 2019, beslutade Oasmia att avnotera sina amerikanska
depabevis fran NASDAQ Capital Market i USA. Detta for att minska
kostnader och komplexitet. Avnoteringen tradde i kraft den 23
augusti 2019.

KURSUTVECKLING
Bolagets borsvarde okade under rakenskapsaret fran cirka 889
mkr till cirka 1 102 mkr. | diagrammet nedan visas aktiens kurs-

utveckling pa NASDAQ Stockholm under rakenskapsaret.

UTDELNINGSPOLITIK

Oasmia har aldrig lLamnat nagon utdelning och styrelsen har inte
for avsikt att foresla nagon utdelning for det gangna rdken-
skapsaret eller att binda sig vid en fast utdelningsandel.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstdamman den 25 september 2018 ldmnades ett bemyndi-
gande till styrelsen gallande fram till ndsta arsstamma som ar
den 26 september 2019. Maximalt 62 miljoner aktier ska kunna
ges ut med stdd av bemyndigandet (innefattandes ocksa de
aktier som kan tillkomma efter utnyttjande eller konvertering av

teckningsoptioner respektive konvertibler utgivna med stod av

AKTIEN

bemyndigandet). Bemyndigandet utnyttjades for att mojliggora
den riktade nyemission av 22 948 535 aktier som kommunicerades
den 4 mars 2019.

FINANSIERING UNDER ARET, EMISSIONER OCH
KONVERTIBELLAN

Under aret har ett flertal finansieringsatgarder vidtagits:

+ | september 2018 utgavs ett konvertibellan om 35 200 tkr.
Under aret har 24 200 tkr av detta lan konverterats till aktier.
Vid rakenskapsarets utgang kvarstod 11 000 tkr av detta kon-
vertibla lan.

+ | oktober 2018 utgavs ett konvertibellan om 80 000 tkr. Av
dessa har 29 000 tkr aldrig inbetalats och darmed har teck-
ningen forfallit. Vid réakenskapsarets utgang kvarstod 51 000
tkr av detta konvertibla lan.

* | mars 2019 genomfordes en riktad nyemission om 165 mkr
fore emissionskostnader.

« Efter rakenskapsarets utgang, i juli 2019, gjordes en oOver-
enskommelse mellan Oasmia och Arwidsro. Det ledde till att
Oasmias skulder minskade med cirka 60 mkr, det egna kapitalet
6kade med cirka 95 mkr. Den omedelbara likviditetseffekten
blev positiv med 35 mkr.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick vid rdkenskapsarets slut till 22 490 064,60 kr
fordelat pa 224 900 646 aktier med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie.
Efter rakenskapsarets utgang, i juli 2019, ledde 6verenskommelsen
mellan Oasmia och Arwidsro till att antalet aktier och roster 6kade
till 249 094 194 och att aktiekapitalet okade till 24 909 419,40
kronor.

OASMIAS AKTIEKURS MAJ 2018 - APR 2019
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB (publ), de svenska dotterbolagen Oasmia Incentive AB, Qdoxx

Pharma AB, det amerikanska dotterbolaget AdvaVet Inc., ett dotterbolag i Hong Kong, Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific Ltd

samt ett dotterbolag i Ryssland, Oasmia RUS LLC. Moderbolaget utvecklar, producerar, marknadsfor och sdljer en ny gene-

ration av likemedel inom human- och veterindronkologi. Produktutvecklingen syftar till att framstdlla nya formuleringar av

viletablerade cytostatika som i jamforelse med befintliga alternativ har forbattrade egenskaper, ligre biverkningsprofil samt

bredare anvdndningsomraden. Produktutvecklingen bygger pa egen forskning inom nanoteknik och egna patent. De svenska

dotterbolagen bedriver for narvarande ingen verksamhet.

Oasmia har tva godkadnda produkter, Apealea eller Paclical, som dr godkdnd i EU, Ryssland och Kazakstan for behandling av

dggstockscancer samt Doxophos som ar godkant i Ryssland for ett stort antal indikationer.

VERKSAMHET

XR17

XR17 ar det patenterade excipient, eller hjalpamne, som kan gora
svarlosliga molekyler Lattlosliga i vatten genom att bilda nanopar-
tiklar, vilka snabbt l6ses upp i blodbanan helt utan anvandande av
lésningsmedel. Detta resulterar i bland annat kortare infusionstider
och inget behov av premedicinering av patienterna. | november
2018 beviljades ett nytt tillverkningspatent i USA avseende XR17
och samtliga produkter som tillverkas med XR17 och loptiden strack-
ersig till 2036.

HUMAN HEALTH

Paclical / Apealea

Apealea ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination
med Oasmias tillika patenterade nanoteknologi XR17. Produkten
heter Paclical i Ryssland men Apealea i Europa. Produkten ar
godkant for behandling av dggstockscancer i EU, Ryssland och pa

ndgra ytterligare marknader.

Doxophos

Doxophos dr en patenterad formulering av cytostatikan dox-
orubicin i kombination med XR17. Doxorubicin &r en av de mest
effektiva och mest anvanda substanserna for behandling av
cancer. Oasmia har erhallit marknadsgodkdannande av Doxophos i
Ryssland som ett hybridladkemedel (férbattrat generikaldkemedel)
for manga cancerformer, bland annat i blod, skelett, brost, prosta-

ta och lungor.

Docecal
Docecal ar en patenterad formulering av cytostatikan docetaxel i
kombination med XR17.

0AS-19
OAS-19 ar det forsta cancerldkemedlet med tva aktiva cytostatika i
en infusion. Det ar de unika egenskaperna hos XR17 som gor denna

kombination mojlig. Pre-kliniska studier har visat lovande resultat.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2018/2019

KB9520

KB9520 ar en substans som forvarvades i november 2016 fran Karo
Pharma. | pre-kliniska studier har substansen visat att den bidrar till
minskade biverkningar av cellgiftsbehandling ndr intag av KB9520
och cellgiftsbehandling kombineras i behandlingen av olika can-

certyper samt ge en signifikant minskning av tumorstorlek.

| samband med bokslutet har dessa patent skrivits ned i sin helhet.

ANIMAL HEALTH

Paccal Vet

Paccal Vet ar en patenterad formulering av paklitaxel i kombination
med XR17 och avsedd att anvandas for hund. Paccal Vet ar identisk
med Apealea som anvands for humant bruk.

Doxophos Vet
Doxophos Vet ar en patenterad formulering av doxorubicin i kom-
bination med XR17. Oasmia utvecklar Doxophos Vet for behandling

av lymfom, en av de vanligaste cancerformerna hos hundar.

VERKSAMHET IDOTTERBOLAGEN
Oasmia Pharmaceutical ABs dotterbolag i Sverige och i Hong Kong
arvilande.

Det ryska dotterbolaget arbetar med regulatoriska fragor i Ryss-
land och vissa andra lander i Oberoende Staters Samfund (OSS).
Detta dr rent koncerninterna tjanster och dotterbolaget har darfor
inte haft ndgra externa intdkter utan helt fakturerat sina tjanster
till moderbolaget.

Dotterbolaget i USA heter AdvaVet Inc. | maj 2018, ingick moder-
bolaget en transaktion avseende rattigheterna till de tva veterindra
produkterna Paccal Vet och Doxophos Vet till det heldgda dotter-
bolaget i USA, AdvaVet, Inc. Avsikten med den transaktionen var att
skapa forutsattningar for ny finansiering for att fardigutveckla och
kommersialisera dessa produkter, i forsta hand genom en separat-
notering av AdvaVet. Moderbolaget har som tidigare meddelats
gjort bedémningen att AdvaVet inte ar ldmpat for en separatno-
tering, vidare att det ar svart for AdvaVet att enbart i kraft av sina

rattigheter till de tva veterindrprodukterna astadkomma finansie-

ring pa annat rimligt satt, inklusive fran moderbolaget.



VIKTIGAHANDELSER UNDER VERKSAMHETSARET

» Oasmia bolagiserar sina veterindra tillgangar i dotterbolaget
AdvaVet, Inc.

* Ansokan och marknadsgodkannande for Apealea® i EU, Norge,

Island och Lichtenstein

» Enregistreringsgrundande studie med Doxophos Vet visade

positiva effekt- och sdkerhetsdata

» Nytt avtal tecknades med Baxter BioPharma Solutions for kom-

mersiell produktion
» Nytt patent avseende nanoteknologin XR17 beviljades i USA

* Genomford riktad nyemission om cirka 165 mkr fore emissions-
kostnader

» Ny styrelse valdes pa extra bolagsstamma den 19 mars
» Ny styrelse inleder genomlysning av situationen i bolaget
« Forstarkning av ledningsgruppen och organisationen

« Positivt utlatande fran europeiska ladkemedelsmyndigheten for
att ldgga till effektresultat till den godkanda produktinformationen

for Apealea

Finansiering under aret

Under aret har ett flertal finansieringsatgarder vidtagits:

» | september 2018 utgavs ett konvertibelldan om 35 200 tkr. Under
aret har 24 200 tkr av detta lan konverterats till aktier. Vid raken-
skapsarets utgang kvarstod 11 000 tkr av detta konvertibla Lan.

» | oktober 2018 utgavs ett konvertibellan om 80 000 tkr. Av
dessa har 29 000 tkr aldrig inbetalats och darmed har teckning-
en forfallit. Vid rakenskapsarets utgang kvarstod 51 000 tkr av
detta konvertibla Lan.

¢ I'mars 2019 genomfdrdes en riktad nyemission om 165 mkr fore

emissionskostnader.

For dessa finansieringsatgarder redog6rs narmare nedan under

rubriken "Finansiering”.

Huvudégare

Per Arwidsson, genom sitt bolag Arwidsro Investment AB, ar bolagets
storsta agare och per bokslutsdatum uppgick Per Arwidssons dgande
till 16,6 procent privat, genom narstaende och genom bolag. Per
den 31 juli 2019 uppgick huvudagarens dgarandel till 24,7 procent

privat, genom ndrstaende och genom bolag.

Ny tf CFO tilltratt
CFO Anders Blom sa upp sin anstdllning i mars 2019 och ersattes av
tf CFO Joakim Lindén.

VIKTIGA HANDELSER EFTER VERKSAMHETS-
ARETS UTGANG
« Oasmia presenterar resultaten fran tva kliniska studier av a-

kemedelskandidaten Docecal i patienter med metastaserande

bréstcancer

FORVALTNINGSBERATTELSE

« Styrelsen har utsett en oberoende granskare i syfte att ge alla aktie-

agare underlag till beslut avseende ansvarsfrihet infor arsstamman

« Styrelsen har funnit tvivelaktiga transaktioner mellan Oasmia
och foretag som kontrolleras av fore detta styrelseordforande
Julian Aleksov som inte har redovisats. Styrelsen har beslutat att
anmala dessa transaktioner till Ekobrottsmyndigheten

+ Sven Rohmann utses som interim VD

» Oasmia tillkdnnager bildandet av Scientific Advisory Board och

Business Advisory Board

+ En overenskommelse har natts mellan Oasmia och dess storsta
dgare Arwidsro. Den handlar dels om att l6sa upp tidigare
oklarheter, dels om att tillféra Oasmia kapital for att fortsatta

satsningen framat

» Oasmia har avslutat anstallningen och samarbetet med den
tidigare arbetande ordféranden Julian Aleksov utan att nagon

ytterligare ersattning kommer att utga

» Oasmia har avnoterats fran NASDAQ i USA for att minska kom-

plexitet och kostnader

+ Oasmia fardigstaller sin ledningsgrupp med rekryteringar av tva

regionchefer for att accelerera bolagets kommersialisering

FINANSIELL INFORMATION

Nettoomsittning

Nettoomsattningen uppgick till 1 980 tkr (3 169) och bestod av
varuforsaljning 1 287 tkr (630) och av forsaljning av férnédenheter
276 tkr (162), samt av royalty 417 tkr (0). En milstolpebetalning for
rattigheterna for en partner att salja Paclical pa vissa marknader
uppgaende till 2 069 tkr har under aret fakturerats. Denna intakt
har redovisats enligt den nya redovisningsstandarden IFRS 15
vilket inneburit att beloppet delats upp dels pa en finansierings-
komponent och dels pa ett transaktionspris. Dessa har sedan peri-
odiserats dver forvantad nyttjandetid. Detta mynnade ut i att 121
tkr har redovisats under aret som intdkt och ingar i ovan namnda
royaltybelopp.

| forra arets omsattning ingick aven 1 595 tkr av fakturerade dist-
ributionsrattigheter i samband med tecknandet av avtal med den

ryske distributdren.

Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor uppgick
till -5 148 tkr (-1 450).

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning, som avser kliniska prévningar
i fas Il for produktkandidaterna Paclical och Paccal Vet, uppgick
till 8 431 tkr (9 157). De aktiverade utvecklingskostnaderna
under aret hanfors i sin helhet till Paclical. Paccal Vet-studierna
har inte haft ndgon aktivitet under &ret. Aven under féregaende ar
utgjordes huvuddelen av aktiveringen av utvecklingsutgifter for
Paclical.




FORVALTNINGSBERATTELSE

Ovriga rorelseintakter
Ovriga rérelseintakter uppgick till 755 tkr (1 753). Under féregdende &r
erholls en ersattning i en rattstvist uppgaende till 1 300 tkr, vilken

redovisats som en Ovrig rorelseintakt.

Rorelsens kostnader

Rorelsekostnader inklusive av- och nedskrivningar, var hogre an
féregdende ar och uppgick till 156 837 tkr (116 352). Okningen &r
till storsta delen hanforlig till 0kade kostnader i det amerikanska

dotterbolaget samt till nedskrivningar av immateriella tillgangar.

Antalet anstallda vid rakenskapsarets utgang var 60 (58).

Inkomstskatt

Med anledning av AdvaVet-affaren har under aret en uppskjuten
skattekostnad i koncernresultatrakningen pa 32 822 tkr (0) och
en motsvarande uppskjuten skatteskuld i koncernens rapport
over finansiell stallning bokforts. Vid berakning av den uppskjutna
skatteeffekten har amerikansk skattesats lagts till grund.

Detta paverkar dock inte kassaflodet under aret.

Arets resultat

Resultatet efter skatt var -201 881 tkr (-118 013). Skillnaden mellan
perioderna beror i huvudsak pa arets uppskjutna skattekostnad,

pa de hogre kostnaderna i det amerikanska dotterbolaget samt
nedskrivningar avimmateriella tillgangar. Vidare innebar nettot av
arets finansiella poster en forsamring, -18 240 tkr (-14 289), jamfort
med foregaende ar.

Koncernens verksamhet har inte paverkats av sdsongsvariationer
eller cykliska effekter.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten var -118 839 tkr (-123
634). Forbattringen mot forra aret ar i forsta hand hanforligt till en
positiv utveckling av rorelsekapitalet och lagre betalda rantor. Att
ranteutbetalningarna varit lagre i ar an under forra aret, trots att
rantekostnaderna varit hégre beror pa Oasmias akties positiva kurs-
utveckling under senare delen av 2018. Det har inneburit att stora
delar av da utestaende konvertibellan har konverterats till eget
kapital, vilket inneburit att rantan visserligen har redovisats som
finansiell kostnad, men inte har behovt betalas ut.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -14 031 tkr (-21 452).
Av arets investeringar utgjorde investeringar i immateriella tillgang-
ar 9 536 tkr (21 037) och bestod av aktiverade utvecklingskostnader
8431 tkr (9 157) och av patent 1 105 tkr (11 881). Investeringar i
materiella tillgangar utgjorde 2 495 tkr (415), vilka utgors av inves-
teringar i produktionsutrustning.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 233 500
tkr (132 656). Detta bestod av ett inflode pa 119 200 tkr (21 000)
fran utgivna konvertibellan varav 33 000 tkr utgjordes av under
forra rakenskapsaret emitterade, men per 30 april 2018 annu ej
inbetalda konvertibellan.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2018/2019

Under mars 2019 genomfordes en riktad nyemission som efter av-

drag for emissionskostnader givit ett inflode pa 155 451 tkr.

Utover detta inflode har 37 552 tkr laneskulder aterbetalats samt
emissionskostnader uppgdende till 3 617 tkr i samband med kon-

vertibelemissioner och -konverteringar utbetalts.

Finansiering
kiljeférfaran
Den 1 november 2018 meddelade Oasmia genom pressmeddelande
att det engelska bolaget MGC Capital Ltd (MGC) hade nyttjat
ca 25,8 miljoner teckningsoptioner for aktieteckning och erlagt

m m med Arwidsro In ment A

betalning genom partiell kvittning av en fordran som MGC hade
forvarvat pa avbetalning fran Nexttobe AB. Ca 23,2 miljoner av
dessa teckningsoptioner hade emitterats till Arwidsro Investment
AB (Arwidsro) som ett led i en finansieringséverenskommelse som

offentliggjordes av Oasmia den 2 januari 2018.

Oasmias tidigare uppfattning var att ca 23,2 miljoner av teck-
ningsoptionerna hade dverforts till MGC. Arwidsro har emel-
lertid inte samtyckt till eller pa annat satt medverkat till nagon

overlatelse av sina teckningsoptioner till MGC.

Den 15 november 2018 ansokte Arwidsro om en sdkerhetsat-
gard enligt 15 kap. 3 & rattegangsbalken och ansékan bifolls
genom beslut som meddelades av Stockholms tingsratt samma
dag. Beslutet stoppade Oasmia fran ytterligare atgarder for att
verkstdlla emission av 23,2 miljoner aktier till MGC genom nytt-

jande av teckningsoptionerna.

Den 9 november 2018 begarde Arwidsro att Oasmia skulle utfar-
da optionsbevis for teckningsoptionerna. Arwidsro har darefter
upprepade ganger framstallt begdran till Oasmia om att options-

bevis ska utfardas.

Den 3 december 2018 pakallade Oasmia skiljeforfarande for
att fa en skiljenamnd att faststdlla att Oasmia inte var skyldig att
uppta lan fran Arwidsro och att Arwidsro inte hade ratt till de 23,2
miljoner teckningsoptionerna och var tvungna att aterldmna sagda
optioner. Arwidsro genstamde och yrkade att Oasmia skulle utge

optionsbevis for sagda optioner.

Efter omfattande utredning av Oasmias nuvarande styrelse har
Oasmia inte kunnat faststalla att Oasmias tidigare styrelse hade
underlag for att betrakta MGC som dgare av teckningsoptionerna.
Oasmias nuvarande styrelse bedomer att det utgivande av aktier
som dsyftats genom optionsutnyttjandet och kvittningen den 31
oktober 2018 inte kan goras gdllande. Saledes har den fordran
om ca 80 mkr som MGC da sokt kvitta bort skuldforts. Darutover
beddmer Oasmias nuvarande styrelse att MGC inte har kunnat visa

att MGC var innehavare till aktuella teckningsoptioner.

Den 5 juli, 2019 naddes en dverenskommelse mellan Oasmia
och dess storsta agare Arwidsro. Den handlade dels om att L6sa
upp tidigare oklarheter, dels om att tillféra Oasmia kapital for att

fortsatta satsningen framat.




Overenskommelsen genomférdes i flera steg men innebar i
korthet att:

» Oasmia pakallade betalning under den ovanndmnda finansie-

ringsforpliktelsen om 75 mkr.

» Oasmia forvarvade for ca 40,2 mkr Arwidsros betalningsansprak
pa MGC om minst 60,2 mkr. Mellanskillnaden, 20 mkr, kommer
att tillforas Oasmia som ett positivt resultat. Eftersom Oasmia
har en skuld till MGC om 80 mkr, har den nu kvittats till ca 20
mkr efter denna dverenskommelse. MGC har emellertid bara
vitsordat ca 35,5 mkr av denna fordran och évriga ca 25 mkr ar
foremal for tvist i Stockholms tingsratt.

* Arwidsro nyttjade totalt 24,2 miljoner teckningsoptioner vilket
tillférde Oasmia 75 mkr i eget kapital. Dessa teckningsoptioner
har Arwidsro tilldelats och registrerats for i januari 2018, med
en teckningskurs om 3,10 kr per ny aktie.

Totalt sett blev resultatet av detta att Oasmias skulder minskade
med cirka 60 mkr, det egna kapitalet 6kade med cirka 95 mkr
varav en bedomd resultateffekt om 20 mkr. Den omedelbara likvi-

ditetseffekten blev positiv med 35 mkr.

| enlighet med ovanstaende dkade antalet aktier med 24 193 548
nya aktier. Det totala antalet aktier uppgar darefter till 249 094 194
aktier.

Krav fran MG(C

MGC har framfort krav pad ersattning till foljd av att MGC inte tillatits
teckna aktier med stod av 23,2 miljoner teckningsoptioner (se
ovan). Kravet anges till ca 80 mkr jamte ranta samt skadestandskrav
om ca 230 mkr och baseras pa antagandet att MGC hade ratt till
teckningsoptionerna samt att MGC under november 2018 skulle
avyttrat samtliga aktier. MGC har darefter ansokt om stamning
avseende ovanstaende krav. Oasmias styrelse bedomer MGCs tva

krav som grundldsa och har darfor bestridit dessa.

Konvertibelldn som ej ldngre ar utestaende
| april 2017 gavs ett konvertibellan om 26 stycken konvertibler

pa 1 000 tkr per styck, totalt 26 000 tkr ut. Detta konvertibell-
an lopte med en rdanta pa 8,5 procent och forfoll den 18 april
2018. Vid forfall utbetalades upplupen ranta medan kapitalbe-
loppet ersattes av kortfristiga skuldebrev, vilka lopte med en

ranta pa 8,5 %. Dessa har under aret till fullo aterbetalats.

I november 2017 gavs ett konvertibellan om 28 stycken konver-
tibler pa 1 000 tkr styck, totalt 28 000 tkr ut. Det lanet lopte med
8,0 procent ranta och forfoll till dterbetalning den 30 november
2018 om inte konvertering skett innan dess. Samtliga dessa kon-
vertibler konverterades dock fore forfall till en kurs pa 3,10 kr per

aktie, varvid sammanlagt 9 032 258 nya aktier emitterades.

Under april 2018 utgavs ett konvertibelldn om 26 stycken kon-
vertibler pa 1 000 tkr per styck, totalt 26 000 tkr. Det l6pte med
8 procent ranta och forféll den 22 april 2019 om inte konverte-
ring skett innan dess. Samtliga dessa konvertibler konvertera-

des emellertid under aret till en kurs pa 4,90 kr per aktie, varvid

sammanlagt 5 306 118 nya aktier emitterades.
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Konvertibellan som dr utestdende per den 30 april 2019

| september 2018 utgavs ett konvertibelldn om 32 stycken kon-
vertibler pa 1 100 tkr per styck, totalt 35 200 tkr. Det Loper med
8 procent ranta och forfaller den 7 september 2019 om konver-
tering inte skett innan dess. Dessa konvertibler kan konverte-
ras till en kurs pa 7,70 kr per aktie. Vid fullstandig konvertering
skulle 4 571 424 nya aktier emitteras. Under aret har 24 200 tkr
av detta lan konverterats varvid 3 142 854 nya aktier emittera-
des. Vid en eventuell konvertering av aterstaende konvertibler

skulle ytterligare 1 428 570 nya aktier ges ut.

31 oktober 2018 utgavs ett konvertibellan om ursprungligen
40 stycken konvertibler pa 2 000 tkr per styck, totalt 80 000
tkr. En av tecknarna har ej betalat in sin teckning motsvarande
14,5 stycken konvertibler, total 29 000 tkr. Eftersom dessa kon-
vertibellan inte har betalats in fore den 30 april 2019 har teck-
ningen forfallit och motsvarande poster bokats bort i Oasmias
bécker under positionerna Ovriga kortfristiga fordringar och
Konvertibla skuldebrev med 29 000 tkr. Det innebdr att ater-
staende konvertibellan uppgar till 51 000 tkr. Det loper med 5
procent ranta och forfaller den 30 oktober 2019 om konvertering
inte skett innan dess. Dessa konvertibler kan konverteras till en
kurs pa 14,50 kr per aktie. Vid fullstandig konvertering skulle 3
517 236 nya aktier emitteras.

Ovrig finansiering
Darutover forelag per 30 april 2018 enkla skuldebrev pa totalt
6 000 tkr, vilka dterbetalats under aret.

I mars 2019 genomfordes en riktad nyemission i vilken 22 948
535 aktier utgavs till en kurs pa 7,19 kr per aktie, vilket gav 165 000
tkr i nytt eget kapital fore avdrag for emissionskostnader. | sam-

band med nyemissionen uppstod emissionskostnader pa 9 549 tkr.

Utestdende laneldften

Alceco International S.A.

Per den 30 april, 2019 har bolaget en kreditfacilitet om 40
000 tkr (40 000) fran bolagets tidigare huvudagare, Alceco
International S.A. Denna kreditfacilitet ar outnyttjad per den
30 april 2019 vilket den dven var den 30 april 2018. Alceco In-
ternational S.A. har i mars 2019 sagt upp denna kreditfacilitet
per den 31 december 2019, enligt Oasmias beddmning. Rantan
vid utnyttjande ar 5 procent p.a. Alceco maste dock antas vara

insolvent, och denna kreditfacilitet antas sakna varde.

Arwidsro Investment AB

Per den 30 april 2019 har bolaget ett utestaende lanel6fte om
75 000 tkr (75 000) fran Arwidsro Investment AB. Detta lan
har utbetalats i samband med uppgoérelsen mellan Oasmia och
Arwidsro den 5 juli 2019.

Checkkredit i bank
Moderbolaget har en outnyttjad checkkredit i bank uppgdende
till 5 000 tkr (5 000).
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Utestaende finansiella instrument som kan 6ka bolagets antal
aktier
Per den 30 april 2019 var foljande finansiella instrument utestaende:

ANTAL
TECKNINGS- MAXIMAL
OPTIONER UTSPADNING
OCH KONVER- ANTAL TECKNINGS-
TIBLER AKTIER KURS
Teckningsoptioner som
kan l8sas in mot tre 1280250 3840750 USD 4,06
aktier
Teckningsoptioner som
kan L6sas in mot en aktie, 5543182 5543182 SEK 6,37
styrelse och ledning
Teckningsoptioner som
kan L6sas in mot en aktie, 140 352 140 352 uUsD 1,69
ovriga
Teckningsoptioner som
kan L6sas in mot en aktie, 24 193 548 24 193 548 SEK 3,10
Arwidsro Investment AB
Konvertibelldan med
férfallodag den 7 sep- 10 1428570 SEK 7,70
tember 2019
Konvertibellan med for-
fallodag den 30 oktober 25,5 3517 236 SEK 14,50
2019
Totalt mojligt antal 38 663 638

aktier

Teckningsoptioner som kan losas in mot tre aktier avser teck-
ningsoptioner utfardade 2015 med forfallodag 28 oktober 2025.
En teckningsoption ger en ratt att teckna tre aktier till teck-
ningskursen USD 4,06.

Teckningsoptioner som kan L6sas in mot en aktie avser teck-
ningsoptionsprogram 2017:1 och 2017:2 till styrelse och ledning.
En teckningsoption ger en ratt att teckna en aktie till kursen
6,37 kronor under perioden 16 juni 2019 till 16 augusti 2019.
Totalt tecknades inga aktier under dessa teckningsoptionsprogram.
Dessa teckningsoptionsprogram ar darefter forfallna i sin helhet
per den 16 augusti 2019.

Teckningsoptioner som kan losas in mot en aktie, dvriga, avser
teckningsoptioner utfardade 2015 med forfallodag 28 oktober
2020. En teckningsoption ger innehavaren en ratt att teckna en
aktie till teckningskursen USD 1,69.

Teckningsoptioner som kan Losas in mot en aktie, Arwidsro
Investment AB, avser teckningsoptioner utfardade 2018 med for-
fallodag 15 augusti 2019. En teckningsoption ger innehavaren en
ratt att teckna en aktie till teckningskursen 3,10 kronor. Dessa
teckningsoptioner har utnyttjats i sin helhet for teckning av aktier
i samband med uppgdrelsen mellan Arwidsro och Oasmia den 5
juli 2019.

Konvertibellan med forfallodag den 7 september 2019 ger en

ratt att teckna aktier till teckningskursen 7,70 kronor per aktie.

Konvertibellan med foérfallodag den 30 oktober 2019 ger en

ratt att teckna aktier till teckningskursen 14,50 kronor per aktie.
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Finansiell stdllning

Koncernens likvida medel var vid periodens utgang 116 272 tkr
(15 580). De rantebarande skulderna uppgick till 139 568 tkr och
bestod av konvertibelldn och lan fran MGC. Motsvarande belopp
foregaende ar var 187 260 tkr och bestod av lan fran Nexttobe,

konvertibellan och enkla skuldebrev.

Outnyttjad checkkredit hos bank uppgick vid periodens utgang
till 5 000 tkr (5 000).

Per den 30 april, 2019 har bolaget en kreditfacilitet om 40 000
tkr (40 000) fran bolagets tidigare huvuddgare, Alceco International
S.A. Denna kreditfacilitet ar outnyttjad per den 30 april 2019 vilket
den dven var den 30 april 2018. Alceco International S.A. hari
mars 2019 sagt upp denna kreditfacilitet per den 31 december
2019, enligt Oasmias bedomning. Rantan vid utnyttjande ar 5
procent p.a. Alceco maste dock antas vara insolvent, och denna

kreditfacilitet antas sakna varde.

Per den 30 april, 2019 har bolaget ett utestaende laneléfte
om 75 000 tkr (75 000) fran Arwidsro Investment AB. Detta Llan
har utbetalats i samband med uppgdrelsen mellan Oasmia och
Arwidsro den 5 juli 2019.

Vid arets utgang var det egna kapitalet 393 178 tkr (345 036),
soliditeten 64 % (61 %) och skuldsattningsgraden var 6 % (50 %).

Framtida finansiering

Oasmia har tva produkter godkdnda men detta genererar annu
inte tillrdckligt kassafléde fran egna affarer. Darfér bedrivs ett
kontinuerligt arbete med andra finansieringsalternativ. Detta
arbete inkluderar att bolaget for diskussioner med potentiella
samarbetspartners om utlicensiering av distributions- och for-
sdljningsrattigheter, forhandlingar med nya och existerande in-
vesterare, finansidarer och langivare samt att bolaget sdkerstaller
resurser for att framtida prognostiserade intdaktsstrommar, fran
regioner dar bolagets produkter ar registrerade, realiseras.

Koncernens tillgangliga likvida medel samt outnyttjade
kreditfaciliteter per 30 april 2019 tacker inte den likviditet som
behovs for att bedriva den planerade verksamheten de narmaste
12 manaderna. Mot bakgrund av det arbete som pagar med
mojliga finansieringsalternativ och den senaste tidens utveckling i
bolaget gor styrelsen bedomningen att utsikterna ar goda for att
finansiera bolagets verksamhet under det kommande aret. Skulle
finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk

for att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for aret uppgick till 1 980 tkr
(3 169) och resultatet fore skatt var -157 988 tkr (-118 964). Vid
utgangen av aret var moderbolagets likvida medel 115 112 tkr
(15 227).
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Nyckeltal och 6vrig information

For definitioner och Ovrig berdkning av nyckeltal, se not 31

2018-05-01 2017-05-01
TKR -2019-04-30 -2018-04-30
Antal aktier vid arets slut, fore och efter utspadning, i tusental” 224901 176 406
Vagt genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning, i tusental” 193 368 166 196
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr* -1,04 -0,71
Eget kapital per aktie, kr 1,75 1,96
Soliditet, % 64 61
Nettoskuld, tkr 23296 171 680
Skuldsattningsgrad, % 6 50
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Antal anstallda vid arets slut 60 58

Fem ar i sammandrag - koncernen

TKR 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
Nettoomsattning 1980 3169 172 6373 2070
Etci:]é%c:;iir;% ?/\;rlsger av produkter i arbete 5148 1 450 1 405 9509 ]
Aktiverat arbete for egen rakning 8431 9157 7 023 16 727 16 797
Rorelsens kostnader -156 837 -116 352 -146 691 -165 301 -127 313
Rorelseresultat -150 818 -103 724 -140 481 -132 691 -108 225
Resultat efter skatt -201 881 -118 013 -160 243 -141 539 -117 497
Resultat per aktie, kr* -1,04 -0,71 -1,39 -1,36 -1,26
Vagt genomsnittligt antal aktier, i tusental® 193 368 166 196 115 254 103 788 93488
Eget kapital per aktie, kr 1,75 1,96 2,33 2,98 3,76
Soliditet, % 64 61 58 63 73
Nettoskuld 23296 171 680 140724 93730 30010
Skuldsattningsgrad, % 6 50 47 29 8
Antal anstdllda vid arets slut 60 58 66 75 79

* Omrakning av historiska varden har skett med hansyn till fondemissionselement i de foretradesrattsemissioner som genomfdrdes under rakenskapsaret 2014/15
respektive 2017/18.
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AKTIEN

Oasmias aktie ar sedan tidigare noterad pa Mid Cap-Llistan pa
NASDAQ Stockholm och Frankfurt Stock Exchange. Aktiekapitalet
uppgick vid rakenskapsarets slut till 22 490 064,60 kr férdelat pa
224900 646 aktier med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Varje aktie
har en rost och samtliga aktier har lika ratt till andel i bolagets
tillgdngar och resultat. Det finns inga begransningar i aktiernas
overlatbarhet, rostratt eller i rétten att delta i arsstamma. Det finns
heller inga avtal som bolaget &r part i och som far verkan, dndras
eller upphdr om kontrollen 6ver bolaget forandras till foljd av ett
offentligt uppkdpserbjudande. | 6vrigt har Oasmia ingen kdannedom
om avtal mellan aktiedgare vilka kan begransa ratt att 6verlata
aktier. Vidare finns det inga bestammelser i bolagsordningen om
tillsdttande och entledigande av styrelseledamoter eller avtal
mellan bolag och styrelseledamoter eller anstallda som foreskriver
ersattningar om dessa sager upp sig, sags upp utan skalig grund
eller om deras anstdllning upphdr till foljd av ett offentligt uppkdp-
serbjudande avseende aktier i bolaget.

Per den 30 april 2019 uppgick antalet kanda aktiedgare till 14
134 st. Den rostmassigt storsta dgaren per den 30 april 2019 var Per
Arwidsson med narstaende med 16,6 % av roster och aktier.

LEGALA FRAGOR

Oasmia ar inte och har heller inte varit part i nagot rattsligt forfa-
rande eller skiljeforfarande under de senaste tolv manaderna som
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Oasmias finan-
siella stallning eller lonsamhet med foljande undantag:

» Oasmia har av misstag underlatit att uppfylla en av noterings-
reglerna pa Frankfurtborsen. Detta uppmarksammades av
Frankfurtbérsen som stangt av handeln med aktien. Oasmia
har under april 2018 ansokt om avnotering fran Frankfurtborsen.

Denna process pagar alltjamt.

» Oasmia har inlett skiljeforfarande mot Arwidsro angaende
ratt till teckningsratter. Denna tvist har forlikts i juli 2019.

* Arwidsro har stdmt Oasmia angdende skyddsatgard avseende
de teckningsratter MGC Capital Ltd avsag anvanda for teckning
av aktier trots att dessa dgdes av Arwidsro. Denna tvist har
forlikts i juli 2019.

» MGC Capital AB har den 28 juni 2019 inldmnat en stamnings-
ansokan mot Oasmia till Uppsala tingsratt med ett skade-
standskrav om ca 230 mkr. | augusti 2019 har MGC inldmnat
ytterligare en stamningsansdkan pa 80 mkr jamte ranta.

Oasmia bedomer kraven som grundlésa.

» Oasmia har efter anmadlan till Ekobrottsmyndigheten angaende
vissa ndrstaendetransaktioner blivit foremal for vad som kan
bli en Class Action Suit i USA.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2018/2019

MILJOAKTIVITETER

Oasmias verksamhet bestar av forskning, utveckling och produktion
vid anlaggningen i Uppsala, dar stora mangder kemikalier hanteras.
Verksamheten ar anmalningspliktig enligt forordning (1998:899)

om miljofarlig verksamhet och halsoskydd. Miljokontoret vid Uppsala
kommun har gjort bedémningen att det inte finns nagra invand-
ningar mot verksamheten under forutsattning att den bedrivs sa

som uppgivits i anmalan.

Paverkan fran bolagets verksamhet pa den yttre miljon ar mini-
mal. Kemikalier och l6sningsmedel som anvands i verksamheten
passerar inte ut till omgivningen via ventilationssystem eller
avlopp. Ventilationen i laboratorielokalerna ar frikopplad fran
allman ventilation i byggnaden. Processerna ar i hog grad slutna
och rester av bl.a. kemikalier och lésningsmedel omhdndertas av

atervinningsforetag for slutgiltig destruktion och atervinning.

Bolaget uppfyller stallda miljokrav, och efterstravar att verk-
samheten bedrivs pa ett sdtt som framjar hallbar utveckling inom
miljdomradet. Utover att folja de normer, riktlinjer och lagar som
reglerar arbetet gor bolaget sitt yttersta for att kontinuerligt for-
battra verksamheten, bland annat genom intern utbildning inom
kvalitet och miljo.

PERSONAL

Det genomsnittliga antalet anstallda under verksamhetsaret var 58
(59). Av dessa var 28 (28) kvinnor och 30 (31) man. Antalet anstallda
vid arets slut var 60 (58) personer. Totala loner, ersattningar och
sociala avgifter uppgick till 51 171 tkr (47 655). Fér mer information
senot 11.

For information om riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare beslutade vid arsstamman 2018 hdnvisas till Bolags-
styrningsrapporten pa sidorna 30-33. Avseende utbetald ersattning
till ledande befattningshavare for verksamhetsaret 2018/2019, se
not 11 och not 27.

ARSSTAMMA 2019
Arsstimma i Oasmia Pharmaceutical AB (publ) kommer att hallas
torsdagen den 26 september 2019 i bolagets lokaler i Uppsala.

Forslag till arsstdmman 2019
Férslag till dagordning till Arsstdmman 2019 ldmnas i samband

med kallelsen.

Utdelning
Styrelsen avser inte att foresla att utdelning ldmnas for det gangna

rakenskapsaret.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Styrelsen féreslar att arsstdmman 2019 beslutar om foljande rikt-

linjer for ersattning till Ledande befattningshavare i Oasmia som

avses galla fran arsstamman 2019 fram till arsstdmman 2020. Med

ledande befattningshavare avses verkstdllande direktéren och



ovriga ledningspersoner i Oasmia, samt styrelseledamoter i den
omfattning de erhaller ersattning utanfor styrelseuppdraget.

Ersattning till ledande befattningshavare skall utgéras av marknads-

madssig Lon, pensionsavsattning och sjukfdrsakring.

igningsti h an r
Vid uppsdgning fran bolagets sida skall uppsagningstiden for VD vara
hogst 12 manader. Vid uppsagning fran VD:s sida skall uppsagnings-
tiden vara hogst tre manader. For 6vriga ledande befattningshavare
skall uppsagningstiden normalt vara sex manader om uppsagningen
sker pa initiativ av bolaget och tre manader om uppsagningen sker
pa initiativ av befattningshavaren. Inga sarskilda avgangsvederlag
skall utga.

Incitamentsprogram
Beslut om eventuella aktie- och aktiekursrelaterade incitaments-

program riktade till styrelse och ledande befattningshavare skall

fattas av bolagsstamman.

Policy
De narmare principerna for lonesattning avseende ledande befatt-

ningshavare skall aterfinnas i en av styrelsen fastlagd policy.

Avvikelse i enskilt fall

Styrelsen skall ha ratt att franga dessa riktlinjer (forutom riktlinjerna
avseende incitamentsprogram) om det i ett enskilt fall foreligger sar-
skilda skal. Om sadan avvikelse sker skall information om detta, och
skalet till avvikelsen, redovisas vid narmast foljande arsstamma.

Risker och riskhantering

All affarsverksamhet medfor risker och riskhantering ar en viktig
del av beslutsfattandet pa alla nivaer. Riskerna i Oasmias verk-
samhet kan indelas i operationella, finansiella risker samt i legala
risker. De mest vasentliga operationella och legala riskerna och i
férekommande fall hantering av dem beskrivs nedan. De finansiella
riskerna och hantering av dessa beskrivs i not 19.

De operationella riskerna bedoms utifran perspektiven sannolik-
het och paverkan. Alla risker har inte hég sannolikhet att intraffa
men nedan beskrivs sadana risker som vid utfall kan paverka bola-
get vasentligt vad galler tidpunkter for etablering pa marknader,
expansionstakt och darmed finansiell stallning.

Riskhanteringsatgarderna kan hanforas till kategorierna undvika,

minska, dela eller acceptera.

Utveckling och registrering av ldkemedel
Oasmias framtida tillvaxt ar beroende av férmagan att fa fram nya

produkter och vidareutveckla existerande produkter. Forskning
och utveckling av lakemedel och reglerna avseende forskning och

utveckling, tillverkning, provningar samt marknadsféring och for-

sdljning ar komplexa och kan forandras dver tiden.
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Utveckling och registrering av lakemedel ar en kapitalkravande,
komplicerad, tidsddande och riskfylld process. Ett stort antal
forhallanden och regler gor att risken for bade forseningar och
misslyckande finns. Nedan anges nagra steg i processen dar sadan
risk ar pataglig.

Att utveckla lakemedel kraver pre-kliniska och kliniska studier
som ar godkanda av tillsynsmyndigheter och oberoende etiska

kommittéer innan de kan pabdrjas.

Till kliniska studier rekryteras patienter via kliniker och sjukhus
och det forekommer konkurrens om patienter mellan lakemedels-
foretag. Det ar vanligt med bortfall av redan rekryterade patienter
vilket kraver att de ersdtts med andra patienter. Bada dessa forhallan-
den kan medfora att studien tar langre tid och blir dyrare dn vad
som dr 6nskvart. Resultatet av studien kan bli o6nskat och leda till

att studien laggs ned eller maste omprévas och kompletteras.

For att ett Lakemedel skall fa marknadsforas och sdljas kravs
godkdnnande fran berdrd lakemedelsmyndighet i respektive geo-
grafiskt territorium. Ansékan om marknadsgodkannande inkluderar
mycket omfattande dokumentation. Bolaget maste kunna bevisa
att produkterna ar sakra och effektiva. Ladkemedelsmyndigheter
har stor frihet avseende handldaggningstider. | olika territorier rader
olika forfaranden och tolkningar av data. Granskningen géller bade
den aktuella produkten och produktionen av den.

Myndigheterna begar vanligen in kompletteringar och staller fra-
gor som skall besvaras av bolaget och det kan ske i flera omgangar.
Hanteringen gor att tidpunkter for godkannande ar férenat med
mycket stor osdkerhet. Kompletteringar till ansokan kan bli nod-
vandiga och dven tillbakadragande av ansokan i syfte att aterkomma
med ny ansokan. Det kan inte heller uteslutas att godkannande inte

alls ges for vissa ansokningar.

Oasmia soker minska riskerna i samband med utveckling och
registrering av lakemedel genom att anvanda redan vdlkanda
aktiva substanser (cellgifter) och samma excipient (XR17) i varje
produktkandidat, samt bedriva verksamhet med samma produkt-

innehall for bade hundar och manniskor.

Till ovanstaende operationella riskbild betraffande lakemedels-
godkdnnanden hor den legala komplikationen att flertalet av de
patent som Oasmia nyttjar fortfarande ar registrerade pa ndrstaende
bolaget Ardenia Investment Ltd, kontrollerat av Julian Aleksov
och Bo Cederstrand. Ardenias inblandning kan saledes komplicera
ansokningar m m till Lakemedelsmyndigheter och andra vilka bygger
pa Oasmias innehavda men pa Oasmia ej registrerade patent.

Transferering av veterindra tillgangar inom koncernen

I maj 2018, ingick moderbolaget en transaktion avseende rat-
tigheterna till de tva veterindra produkterna Paccal Vet och
Doxophos Vet till det heldagda dotterbolaget i USA, AdvaVet, Inc.
Avsikten med den transaktionen var att skapa forutsattningar for
ny finansiering for att fardigutveckla och kommersialisera dessa
produkter, i forsta hand genom en separatnotering av AdvaVet.

Moderbolaget har som tidigare meddelat gjort bedomningen att
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AdvaVet inte dr lLampat for en separatnotering, vidare att det ar
svart for AdvaVet att enbart i kraft av sina rdttigheter till de tva
veterinarprodukterna dstadkomma finansiering pa annat rimligt
satt, inklusive fran moderbolaget. Dessa immateriella tillgangar
vilka AdvaVet forvarvade nyttjanderatt till ar endast till en viss del

redovisade som immateriella tillgangar i koncernens balansrakning.

Samarbeten och partnerskap

Oasmias affarsmodell inkluderar samarbeten med andra foretag for
kliniska provningar, tillverkning, marknadsféring, distribution och
forsaljning av produkter. Bolaget ar darfor beroende av att dessa
samarbeten fungerar bra och vad galler partners for marknader, att
de dr framgangsrika. En risk med partnerskap ar att huvudmannen
inte har ett alternativ fardigt for den handelse ett samarbete inte

fungerar eller att partnern inte ar framgangsrik.

Bolaget ansvarar for tillverkning och leverans av Apealea och
Oasmias andra produktkandidater for Oasmias kommersiella partner
och for anvandning i kliniska provningar. Tillverkningen av pro-
dukter och produktkandidater kraver éverensstdimmelse med FDA,
EMA och internationella cGMP och andra internationella lagkrav.
Problem i Oasmias tillverkningsprocess, underlatenhet att folja
gallande bestammelser vid tillverkning eller ovantade 6kningar i
bolagets tillverkningskostnader kan skada verksamheten, resultat

och finansiella stallning.

Ett 6kat lagervdrde dver tiden, bade vad det galler ravaror och
hel- och halvfabrikat, kan av naturliga skal 6ka inkuransrisken. Det
finns alltid en risk att varorna inte hinner sdljas eller vidareforadlas

innan deras hallbarhetsdatum har gatt ut.

Avtalet med kontraktstillverkare innebar bland annat att bolaget
ar forpliktigat att bestalla vissa minimivolymer under kommande
ar. Om varorna inte saljs i forvantade volymer 6kar darmed inku-
ransrisken. Bolaget soker minska risker i samband med samarbeten
och partnerskap genom att sjalv vara tillverkare av lakemedlen for
de kliniska prévningarna, att sjalv kunna tillverka i mindre skala for
marknad, s6ka samarbeten med vdletablerade foretag och ta fram

alternativ till leverantorer och tillverkare.

Immaterialrattsligt skydd och patentrisker
Oasmia har, indirekt via ingangna avtal med narstaende Ardenia

Investments Ltd, patentskydd for sin teknologi. | Ldkemedelsbrans-

chen finns ett antal risker forenade med immaterialratt och patent.
Det finns risk for att:

» produktutveckling leder till en produkt som dr oméjlig att patentera
¢ nuvarande eller framtida patentansokan inte leder till patent
» godkdnt patent inte ar tillrackligt skydd

° annat patent dominerar dver ens eget

° man anvander sig av substanser eller forfaranden som ar

patenterade eller patentsdkta av annan

« patentskyddet kan bli svart att uppratthalla pa grund av att

patent dr registrerad hos annan
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Oasmia har minskat riskerna ovan genom att den tekniska plattformen
XR17,som anvands for varje produktkandidat, ar patenterad i form
av en sa kallad New Chemical Entity, vilket ar den hogsta graden av
immaterialrattsligt skydd for lakemedel.

Det foreligger ocksa risk for att konkurrenter gor intrang i
Oasmias patentrdttigheter. Hittills har Oasmia inte varit inblandad
i nagon tvist rérande patent eller varumarken. Det ar en risk som
Oasmia accepterar eftersom bolaget anser att dess patent har ett
fullgott skydd pa alla relevanta marknader. Till dessa risker kommer
att patenten i flertalet fall inte ar registrerade pa Oasmia utan pa
Ardenia. Detta kan forsvara samarbeten (se dven under féregaende
rubrik) men ocksa uppratthallandet av rattigheterna vid tredje
mans intrang samt vid olika atgarder syftande till forlangningar.
Marknadsrisker
Som relativt ny aktor kan Oasmia mota konkurrenter som har for-
delar genom att de redan har etablerade produkter och marknads-
kanaler. Detta gor det svart att forutsdaga med vilken takt Oasmias
lakemedelskandidater kan etablera sig efter marknadsgodkannande.
Det finns dven en osakerhet kring adekvat prisniva for Oasmias pro-
duktkandidater jamfort med konkurrerande produkter pa marknaden,
dar for narvarande manga generikaprodukter finns.

Manga lakemedel medfor ratt for slutkunden att fa ersattning fran
betalande tredje part sasom offentlig sektor eller privata forsak-
ringsbolag. Forandringar avseende sadan tredje parts policys samt
formaga att paverka prissattning och efterfragan pa lakemedel kan
paverka Oasmia negativt eller positivt.

Marknaden for cancerldkemedel for hund ar forhallandevis ny och
obeprdvad. Foljaktligen ar det svart att bedoma i vilken utstrackning
och med vilken hastighet cancerlakemedel kan komma att accepteras
av veterindrer.

Oasmias affarsmodell inkluderar licens- och distributionsavtal
som innehaller milstolpesbetalningar. De utfaller ojamnt dver tid
och medfdr svangningar i omsattning och resultat. Milstolpesbetal-
ningar utgor inte en uthallig intjaning varfér Oasmia ar beroende av
lyckade marknadsintroduktioner av sina lakemedelskandidater for

att fa stabila intakter.

Nyckelpersoner och rekrytering
Oasmia dari hog grad beroende av anstallda nyckelpersoner och

kvalificerad arbetskraft. Om Oasmia skulle forlora nyckelmedarbe-
tare och/eller inte lyckas rekrytera i onskvard takt sddan ytterligare
kvalificerad arbetskraft som kommer att behovas i framtiden skulle
det kunna forsena eller orsaka avbrott i verksamhetens utveckling.
Bolaget scker minska risken att forlora nyckelmedarbetare genom
att utforma en bra arbetsmiljo med bra arbetsvillkor. Oasmia ar
lokaliserat i Uppsala dar det finns gott om personer som har de
kompetenser som behdvs inom lakemedelsbranschen, vilket sannolikt

gor att rekryteringsrisken ar sa lag den kan bli.



Legala risker kopplade till den s k dgarstriden
Oasmia ar formellt part i en del av de juridiska processer som

ytterst harror fran den finansiering som Arwidsro och MGC avtalade
med Oasmia runt arsskiftet 2017/2018. Dessa processer och tvistig-
heter beskrivs narmare under rubriken Transaktioner med narstaende
(Not 27). Dessa tvistigheter kan utsatta Oasmia och dess ledning
och styrelse for betydande oldgenheter vilket kan ga ut dver den
operativa verksamheten. Det kan inte uteslutas att Oasmia till féljd
av dessa tvistigheter kan hamna i situationer da skadestandskrav
inte kan undvikas fran atminstone nagon av de inblandade parterna,
och dven om i sa fall regresskrav i vissa fall skulle kunna aktuali-
seras ar det inte sakert att regresskrav mot exempelvis de tidigare
foretradare som fororsakat situationen kan gottgéra Oasmia, bland

annat eftersom sadan regress kan forutsatta att aktiedgarna vill

driva sadant ansprak.
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FORSLAG TILL DISPOSITION

AV FRITT EGET KAPITAL
Till arsstammans forfogande finns foljande fritt eget kapital:
KR
Overkursfond 1479 826 299
Balanserat resultat -936 258 117
Arets resultat -157 987 515
Summa 385580 667

Styrelsen foreslar att arsstamman 2019 beslutar att ovanstaende

belopp disponeras enligt foljande:

| ny rdkning overfores 385 580 667 kr.
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Oasmia Pharmaceutical AB (publ) ("Oasmia” eller "bolaget”) ar
moderbolag till de heldgda svenska dotterbolagen Qdoxx Pharma
AB och Oasmia Incentive AB som for narvarande ar vilande bolag
samt AdvaVet Inc, Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific Limited och
Oasmia RUS LLP. Oasmia ar ett publikt bolag noterat pa NASDAQ
Stockholm och Frankfurt Stock Exchange och styrs av en mangd
lagar och forordningar. De viktigaste ar aktiebolagslagen, svenska
arsredovisningslagen, NASDAQ Stockholms regelverk for

emittenter, Svensk kod for bolagsstyrning och SECs regelverk.

Styrning, ledning och intern kontroll fordelas mellan aktiedgarna
genom bolagsstamman, styrelsen, vd:n och bolagsledningen.
Oasmia arbetar dven under de interna instruktioner och riktlinjer
som antagits av Oasmias styrelse och ledningsgrupp. Utdver detta
ansvarar Oasmias revisorer for den externa kontrollen. Denna
rapport har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Svensk kod for bolagsstyrning.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning bygger pa principen "folj eller forklara”
vilket innebar att foretag som tilldmpar koden kan valja att avvika
fran enskilda regler, men ska da redovisa avvikelsen och skalet

till denna. Oasmia har avvikit i féljande del under rakenskapsaret
2018/2019:

i) Kodregel 9.7. Bolaget har utfardat teckningsoptioner som Sty-
relsen haft mojlighet att forvarva. Teckningsoptionerna har en
loptid som understiger 3 ar. Anledning ar att Bolaget ansag att
en sadan incitamentsstruktur ar den lampligaste for att uppna
syftena med Bolagets incitamentsprogram. Detta teckningsop-
tionsprogram Lopte ut den 16 augusti 2019.

AKTIEN OCH AKTIEAGARE

Oasmias aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm sedan den 24 juni
2010 och sedan den 24 januari 2011 pa Frankfurt Stock Exchange.
Det totala antalet aktier uppgick per den 30 april 2019 till 224 900
646 st och varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamman.
Antalet kanda aktieagare var 14 134 st och Per Arwidsson med
narstaende var per den 30 april 2019 den storsta dgaren med 16,6 %
av kapital och roster. De tio storsta dgarna dgde 44,4 % av det totala
antalet aktier. For ytterligare information om dgarstrukturen, se
avsnitt Aktien pa sida 19.

ARSSTAMMAN

Inom 6 manader fran rakenskapsarets utgang skall arsstamman
hallas. Kallelse till arsstamman skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes tidningar och genom att kallelsen halls tillgéanglig
pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens
Nyheter. Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa arsstamman
skall vara upptagen i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken

fem vardagar innan stamman.
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Arsstimma 2018
Arsstamman 2018 holls den 25 september i Oasmias egna lokaler i

Uppsala. Beslut togs bland annat om féljande:

» Faststallande av resultat- och balansrakning for rakenskapsaret
2017/2018, beslut om disposition av bolagets resultat samt

ansvarsfrihet for styrelsen och vd.
+ Att styrelsen ska besta av fem ledaméter utan suppleanter.

* Omval av styrelseledaméternaJulian Aleksov, Bo Cederstrand,
Alexander Kotsinas, Lars Bergkvist och Per Lango. Julian Aleksov

valdes till styrelsens ordférande.

» Arvodet till styrelseledamot som ej ar anstallda i bolaget ska
vara 150 000 kr per ar samt att styrelseordférandens arvode ska
utga med 300 000 kr per ar. Styrelseledamot som uppbar lon eller
annan ersattning fran bolaget ska inte erhalla styrelsearvode.

+ Arvode till revisorerna skall utga enligt l6pande rakning.

» Nyval av PricewaterhouseCoopers AB (PWC) till revisorer. PWC
meddelade att auktoriserade revisornJohan Engstam utses till

huvudansvarig revisor.
« Kriterier for valberedningens sammansattning infor arsstamman 2019.

+ Riktlinjer for bestammande av lon och annan ersattning till vd och

andra personer i Oasmias ledning.
» Bemyndigande for styrelsen att aterkdpa och dverlata egna aktier.

* Bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om nyemission av
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev mot kontant

betalning och/eller med bestammelse om apport eller kvittning.

Installd Extra bolagsstimma 2019

Bolagets styrelse kallade den 14 december 2018, pa uppdrag av
aktiedgare representerande mer an 10 procent av aktierna i Oasmia,
till en extra bolagsstamma den 25 januari 2019 i Oasmias egna
Llokaler i Uppsala.

Dagordning till denna var bland annat:

» Valav styrelse samt styrelseordférande.

Den 21 januari 2019 beslét den davarande styrelsen att stdlla

in den extra bolagsstamman den 25 januari 2019. Grunden som
angavs var att den foreslagna styrelsen inte uppfyllde de krav som
uppstalldes i Nasdaq Stockholms regelverk, Svensk kod for bolags-
styrning och andra noteringskrav. Beslutet att stalla in denna extra
bolagsstamma kom sedermera att kritiseras av Aktiemarknads-

namnden.

Extra bolagsstamma 2019
Bolagets kallade den 5 februari 2019, pa uppdrag av aktiedgare
representerande mer an 10 procent av aktierna i Oasmia, till en

extra bolagsstamma den 19 mars, 2019. Bolaget holl denna extra

bolagsstdmma den 19 mars 2019 i Oasmias egna lokaler i Uppsala.



Beslut togs bland annat om fdljande:
« Attstyrelsen ska besta av 4 ledamadter utan suppleanter.
+ Entledigande av hela den tidigare styrelsen i Oasmia.

+ Nyval avJorgen Olsson, Sven Rohmann, Peter Zonabend och
Gunilla Ohman som styrelseledaméter, med Jérgen Olsson
som ordférande.

» De nyvalda styrelseledamoter ska erhalla arvode for sitt
arbete som styrelseledamoter i enlighet med den arvodes-
niva som beslutades av arsstamman 2018, proportionerligt i

forhallande till mandattidens langd.

Arsstimman 2019

Arsstimman 2019 kommer att hallas torsdagen 26 september 2019
i Oasmias lokaler i Uppsala. Kallelse till arsstamman ska ske tidigast
sex och senast fyra veckor fore stamman. Aktiedgare har ratt att fa
ett drende behandlat pa stamman. For att styrelsen med sakerhet
ska hinna ta in drendet i kallelsen bor begdran om att drendet

ska tas upp till arsstdmman ha natt styrelsen senast 7 veckor fore
stdmman. Begaran om att fa ett drende behandlat pa stamman ska
stallas till styrelsen och skickas till nedan angivna adress.

Oasmia Pharmaceutical AB
Att. Styrelsen

Vallongatan 1

752 28 Uppsala

VALBEREDNINGEN

Valberedningens uppdrag ar bland annat att arbeta fram och lamna
forslag till styrelseledamater och styrelseordférande samt arvode
till dessa. Valberedningen lamnar ocksa forslag till drsstamman
om eventuell ersattning for utskottsarbete samt om arvodering

av extern revisor. Valberedningens forslag offentliggdras senast i
samband med kallelsen till arsstamman.

Valberedningens forslag till kriterier for val av valberedning infor
kommande stdmma antogs vid drsstamman 2018. Kriterierna var
foljande; en ledamot skall vara styrelsens ordférande (sammankal-
lande), tva ledamoter ska utses av de tva aktiedgarna som rostmassigt
har det storsta aktieinnehavet i Oasmia Pharmaceutical AB den
31 januari 2019. Valberedningens mandatperiod skall stracka sig
fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningens leda-
moter infor arsstdmman 2019 bestar av Per Arwidsson (ordférande),
Jorgen Olsson och Hakan Lagerberg. Valberedningens fullstandiga
forslag infor arsstamman 2019 presenteras i kallelsen till arsstamman.
Per Arwidsson utsags av Arwidsro Investment AB och Hakan Lager-

berg dger sina aktier privat.

STYRELSEN

Oasmias styrelse bestar av fyra ledamater inklusive ordféranden.
Styrelseuppdraget ar tidsbestamt i enlighet med aktiebolagslagen
vilket innebdr att uppdraget varar tills den forsta arsstamman som

halls efter det ar da styrelseledamoten utsags.
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NARVARO RAKENSKAPSARET 2018/2019
Perioden 1 maj 2018 till den 19 mars 2019

REVI- ERSATT-
STYRELSE- SIONS- NINGS-
OBEROENDE®/ MOTEN UTSKOTT UTSKOTT
Julian Aleksov Nej/Nej 26/26
Bo Cederstrand Nej/Nej 26/26
Alexander Kotsinas Ja/la 25/26 4/5 -/-
Lars Bergkvist Ja/la 25/26 5/5 -/-
Per Langd Ja/la 24/26 5/5 -/-

*Oberoende i férhallande till bolaget och dess ledning respektive oberoende
till storre aktiedgare.

Perioden 19 mars 2019 till den 30 april 2019

REVI- ERSATT-

STYRELSE- SIONS- NINGS-

OBEROENDE*/ MOTEN UTSKOTT UTSKOTT

Jérgen Olsson Ja/la 2/2 - -
Gunilla Ohman Ja/la 2/2 - -
Sven Rohmann Nej/la 2/2 - -
Peter Zonabend Ja/Nej 2/2 - -

*Oberoende i forhallande till bolaget och dess ledning respektive oberoende
till storre aktiedgare.

Styrelsens uppgifter

Styrelsen har som dvergripande uppgift att forvalta bolagets an-
geldagenheter for aktiedgarnas rakning. Styrelsen verkar i enlighet
med aktiebolagslagen, bolagsordningen samt interna reglementen
och bedomer fortlopande koncernens ekonomiska situation samt
utvarderar den operativa ledningen. Styrelsen utser vd och beslutar
om betydande forandringar i bolagets organisation och verksamhet.
Styrelsen ansvarar vidare for att bolagets interna kontroll 6ver
ekonomiska forhallanden ar tillfredstallande och att information
avseende den finansiella utvecklingen och utvecklingen i dvrigt
kommuniceras korrekt i bolagets ekonomiska rapporter.

Styrelsens ordforande

Styrelseordféranden foljer, genom lopande kontakter med vd,
bolagets utveckling och ansvarar for att styrelsens ledamoter
fortlopande far den information som krdvs for att kunna fullfélja
uppdraget. Darutover leder ordféranden styrelsens arbete och
kontrollerar att styrelsens beslut verkstalls. Ordforanden tillser
dven att styrelsens arbete arligen utvarderas och att valbered-
ningen informeras om resultatet av utvarderingen. Vidare ansvarar
ordféranden for framtagandet av bolagsstyrningsrapporten samt
rapport 6ver hur den interna kontrollen till den del den avser finansiell
rapportering ar organiserad och hur val den fungerat under det

senaste rakenskapsaret.
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Styrelsens arbetsform

I enlighet med aktiebolagslagen har Oasmias styrelse faststallt en
skriftlig arbetsordning med tillhérande vd-instruktioner som revi-
deras en gang per ar eller vid behov. Arbetsordningen reglerar hur
styrelsearbetet ska fordelas mellan styrelsens ledamaéter, hur ofta
styrelsen ska sammantrdda (minst fyra ganger per ar utéver konsti-
tuerande styrelsemdte), hur arbetet ska fordelas mellan styrelsen
och revisionsutskottet. Vd-instruktionen innehaller bland annat
inskrankningar avseende beslut kring investeringar och forvarv.
Rapporteringsinstruktionen, som kompletterar styrelsens arbets-
ordning och vd:s instruktion, reglerar vd:s lopande rapportering till

styrelsen samt styrelsens externa rapportering.

Utvardering av styrelsens arbete

Styrelsen genomfor arligen en utvardering av sitt arbete avseende
arbetsformer och arbetsklimat, inriktning for styrelsens arbete
samt tillgang till och behovet av sarskild kompetens i styrelsen.
Resultatet av utvarderingen rapporteras till valberedningen och
utgor underlag for valberedningens arbete med att utvardera sty-

relsens sammansattning och dess ersattning.

Styrelsens arbete under rdkenskapsaret

Under rakenskapsaret 2018/2019 har styrelsen haft 28 protokoll-
forda moten. Styrelsen har vid dessa tillfallen huvudsakligen be-
handlat fragor gallande den fortsatta finansieringen av koncernens
verksamheter, forhandlingar om/tecknande av nya partneravtal,
haft noggranna uppféljningar av likviditetsprognoser, uppdateringar
rorande pagaende regulatoriska processer, beslutat om separation
av veterindra tillgdngar och i samband med att den nya styrelsen
tilltradde den 19 mars 2019 initierat en 6vergripande genomgang av
koncernens stallning och framtida verksamhetsinriktning.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet har sedan arsstamman 2018 fram till den 19 mars
2019 bestatt av Lars Bergkvist, ordférande, Alexander Kotsinas och
Per Lang6. Revisionsutskottet har under perioden 19 mars 2019 till
30 april 2019 bestatt av hela styrelsen under 6vergangsperioden till
30 april 2019. Revisionsutskottet har till framsta uppgift att stodja
styrelsens 6vervakning av redovisnings- och rapporteringsproces-
serna samt att sakerstalla kvalitén i dessa rapporter och processer.
Revisionsutskottet ska dven Gvervaka revisorernas arbete, valet

av revisionsbyra, granska revisorernas objektivitet och oberoende
samt att kostnaderna for tjanster utver revisionsuppdraget ar pa en
lamplig niva i forhallande till revisionsarvodet for att inte riskera att
paverka oberoendet. Revisionsutskottets ansvar och uppgifter framgar
av sarskild upprattad intern instruktion. Under verksamhetsaret har
revisionsutskottet haft 5 moten dar revisorerna narvarat. Utdver
detta har bolaget kvartalsvis haft kontakt med revisorerna under

verksamhetsaret.

Ersattningsutskottet
Ersattningsutskottet ar ett beredningsorgan till bolagets styrelse
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och skall svara for beredning av styrelsens forslag till arsstamman
avseende principer for ersdttning och andra anstallningsvillkor

for bolagsledningen. Ersattningsutskottet skall vidare lagga fram
forslag till beslut i styrelsen avseende lon och annan ersattning till
VD samt ldgga fram forslag till beslut avseende optionsprogram och
andra belonings- eller kompensationsformer som ar avsedda att riktas
till en vidare krets av anstallda inom bolaget. Utskottet har sedan
arsstamman 2018 fram till den 19 mars 2019 bestatt av Alexander
Kotsinas, Per Lang0 och Lars Bergkvist. Ersattningsutskottet har under
perioden 19 mars 2019 till 30 april 2019 bestatt av hela styrelsen under
overgangsperioden till 30 april 2019. Under aret har ersattnings-

utskottet inte haft ndgot mote.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen

Vid arsstdmman 2018 beslutades det att arvode till styrelseleda-
mot som ej dr anstdlld i bolaget skall utga med 150 000 kr per ar.
Arvodet till styrelseordféranden skall utga med 300 000 kr per ar.
Styrelsearvodet far efter arsskiftet 2017/2018, ej langre faktureras
av ledamot genom helagt bolag.

Loner och 6vriga formaner
Ersattning till vd och andra ledande befattningshavare skall utgéras

av fast lon, pensionsavsattning samt sjukfoérsakring.

Uppsdgningstid och avgangsvederlag

Vid uppsdgning fran bolagets sida skall uppsagningstiden for vd
vara hogst 12 manader. Vid uppsagning fran vd:s sida skall uppsag-
ningstiden vara hogst tre manader. For dvriga ledande befatt-
ningshavare skall uppsdgningstiden normalt vara sex manader om
uppsdgningen sker pa initiativ av bolaget, och tre manader om upp-
sagningen sker pa initiativ av befattningshavaren. Inga sarskilda

avgangsvederlag skall utga.

Incitamentsprogram

Oasmia hade vid bokslutstidpunkten tva incitamentsprogram.
Beslut om eventuella incitamentsprogram riktade till ledande
befattningshavare skall fattas av bolagsstamman. De tva teck-
ningsoptionsprogrammen beslutades vid extra bolagstamma den
2 juni 2017 och forfoll den 16 augusti 2019.

Avvikelse i enskilt fall

Styrelsen skall ha ratt att franga dessa riktlinjer om det i ett enskilt
fall foreligger sarskilda skal. Om sadan avvikelse sker skall information
om detta, och skalet till avvikelsen, redovisas vid ndrmast foljande

arsstamma.

Revisorer
Enligt bolagsordningen skall bolaget ha en eller tva externa re-
visorer. Revisionsbolag, nyvalt vid drsstamman 2018, ar PwC med

auktoriserad revisor Johan Engstam som huvudansvarig revisor.



INTERN KONTROLL AVSEENDE DEN
FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Oasmias process for intern kontroll ar utformad for att hantera och
minimera risken for felaktigheter i den finansiella rapporteringen.
Styrelsen utvdrderar arligen behovet av en internrevisionsfunktion
och har bedémt att bolagets nuvarande storlek och riskexpone-

ring inte motiverar en separat internrevisionsfunktion. Foljande
beskrivning redogor for hur den interna kontrollen ar organiserad.
Beskrivningen ar begransad till den interna kontrollen avseende

den finansiella rapporteringen.

Kontrollmiljo

Grunden for den interna kontrollen avseende den finansiella rapporte-
ringen utgors av den dvergripande kontrollmiljon. | kontrollmiljon
ingdr att organisationsstruktur, beslutsvagar och befogenheter ar
klart definierade och formedlade i form av interna styrdokument som
policys, riktlinjer, manualer och koder. | kontrollmiljon ingar dven
lagar och externa regelverk.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen. Ett effektivt styrelsear-
bete dr darmed grunden for en god internkontroll. Oasmias styrelse
har fastslagit en arbetsordning och tydliga instruktioner for sitt
arbete, vilket aven omfattar arbetet i styrelsens revisionsutskott.
Revisionsutskottet har till framsta uppgift att stddja styrelsens
overvakning av redovisnings- och rapporteringsprocesserna samt
att sakerstalla kvalitén i dessa rapporter och processer.

Revisionsutskottets uppgift ar overvakande. Ansvaret for att
uppratthalla en effektiv kontrollmiljo och det lopande arbetet med
riskhantering och intern kontroll avseende den finansiella rapporte-
ringen ar delegerat till verkstallande direktoren. Chefer pa olika nivaer
i bolaget har i sin tur detta ansvar inom sina respektive omraden.
Ansvar och befogenheter definieras bland annat i vd-instruktion,
instruktioner for attestratt, manualer, andra policys, rutiner och koder.

Styrelsen faststdller bolagets viktigare policys betraffande in-
formation/kommunikation, finansiering och riskhantering. Bolags-
ledningen faststaller instruktioner och ansvariga chefer utfardar
riktlinjer samt 6vervakar tilldmpningen av samtliga policys och in-
struktioner. Bolagets redovisnings- och rapporteringsinstruktioner ar
fastlagda i en ekonomihandbok som ar tillganglig for all ekonomiper-
sonal. Tillsammans med lagar och andra externa regelverk utgér den

organisatoriska strukturen och de interna regelverken kontrollmiljon.

Riskbedomning

Malet med riskbedémningen ar att identifiera omraden med hog
risk inom verksamheten och utvardera vilka kontroller som kravs
for att hantera dessa risker. Balans- och resultatposter som grundas
pa bedomningar eller genereras av komplexa processer ar relativt
mer utsatta for felrisker an andra poster.

Styrelsen initierar arligen en riskidentifieringsprocess och
resultatet av riskidentifieringen utvdrderas av styrelsen som gor
en bedémning av vilka atgarder som behdver vidtas. Styrelsen gor
beddémningen att bolaget har en god intern kontroll avseende den

finansiella rapporteringen.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna syftar till att forebygga, upptacka och korrigera
fel och avvikelser. Kontrollaktiviteter ar inbyggda i bolagets processer
for betalningar, redovisning och finansiell rapportering och inkluderar
bland annat attest- och godkdannanderutiner, avstamningar, resul-
tatanalys, uppdelning av administrativa kontrollerande respektive
utférande funktioner samt kontroller inbyggda i IT-system.

Information och kommunikation

Information som beddms paverka varderingen av bolagets aktie (kur-
spaverkande information) offentliggors sa att den snabbt och pa ett
icke-diskriminerande satt nar allmanheten. Offentliggérande sker genom
ett pressmeddelande som sdands samtidigt till borsen, etablerade
nyhetsbyraer och tidningar. Samtidigt publiceras samma information
pa bolagets webbplats. Oasmia foretrads offentligt i alla fragor i forsta
hand av vd. Vd har delegerat visst ansvar till informationsansvarig. VD
och informationsansvarig far, som foretradare for bolaget, informera/
uttala sig om fragor som rér bolagets verksamhet.

Bolaget tillampar tysta perioder, vilka intraffar trettio dagar
innan publicering av hel- eller delarsrapport. Vid lacka av kurspa-
verkande information eller vid speciella hdndelser som kan paverka
varderingen av bolaget ska borsen underrattas varefter pressmed-
delande med motsvarande information skickas ut. Bolagets infor-
mationsgivning regleras i en informationspolicy som syftar till att
sdkerstdlla en god kvalitet pa savdl intern som extern information.
Policyn ska vidare underlatta efterlevnad av tilldmpliga lagar,
regler och avtal. For hantering av insiderinformation finns sarskilda
riktlinjer upprattade i bolagets insiderpolicy samt insiderforteck-
ningsinstruktion (f.d. loggboksinstruktion).




STYRELSE

JORGEN OLSSON

Styrelseordforande sedan 19 mars 2019.

(fodd 1961)

Utbildning: Ekonomexamen, Luled Universitet

Tidigare erfarenhet: VD och koncernchef for Hoist Finance 2012-2018, Chef for
Corporate Banking pa Kaupthing Bank Sverige, ledande befattningar inom SEB/
Enskilda Corporate och Group Treasurer pa Elekta. Styrelseledamot for Hoist

Finance 2010-2018.

Aktieinnehav: -

PETER ZONABEND

Ledamot sedan 19 mars 2019.

(fodd 1980)

Utbildning: LL.M fran Stockholms universitet, EMLE fran Erasmus School of Law,
kandidatexamen i Business and Economics fran Stockholms universitet och DU
EAED fran Aix Marseille Université.

Tidigare erfarenhet: VD for Victoria Investments Holding Ltd, 2010-2017, Advokat-
firman Fylgia, Advokatfirman Bjorn Rosengren.

Valda styrelseuppdrag: Hovding Sverige AB, HQ AB, TCER AB, CBD Solutions AB.
Ovriga pagaende uppdrag: VD Arwidsro, styrelseuppdrag inom Arwidsro.
Aktieinnehav: 0 aktier. Forvaltar enligt fullmakt 79 917 aktier. Konvertibelinnehav,

1 konvertibel av serie 2018:2 som kan konverteras till 129 870 aktier.
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SVEN ROHMANN

Ledamot sedan 19 mars 2019.

Interim VD sedan 1 juli 2019.

(fodd 1962)

Utbildning: MD Johannes Gutenberg Universitet, PhD Erasmus Universitet och
MBA European Business School och Kellogg’s Universitet.

Tidigare erfarenhet: CMO for Immudyne Inc, CEO for Adiuvo Investments S.A.,
General Manager Europe for healthcare venture fund Burrill & Co, Vice President
Biotec Pharmacon ASA, venture capital fund manager for Novartis Pharma AG,
Managing Partner for Nextech Venture, Schweiz, CEO for BioVision AG, CEO for
Ganymed Pharmaceuticals AG, och globalt ansvarig for onkologi fér Merck Serono.
Valda styrelseuppdrag: Ordférande for Helix Biopharma Corp., ImVision GmbH & Inc.
Andra uppdrag: Radgivare och Chief Business Development Officer till Oryx
GmbH (translational medicine) och Center for Molekuldr Medicin, Kl och TCER AB.

Aktieinnehav: -

GUNILLA OHMAN

Ledamot sedan 19 mars 2019.

(fodd 1959)

Utbildning: Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Tidigare erfarenhet: Kommunikationsdirektdr SEB-koncernen, Riksbanken och
Bankstédsnamnden. Innan dess Swedish Match i 8 ar och ekonomijournalist pa
Veckans Affdrer och SVT. Kommunikationsradgivare sedan 15 ar. IR-chef for bolag
som borsnoterats eller ska borsnoteras, senast Elekta. Styrelseuppdrag i Hoist
Finance fran 2014-2019, tidigare i Proffice 9 ar, HMS Networks 5 ar, SJ 5 ar, AMF
Fonder 9 ar, Oatly 5 ar. Deltagande och ledande av Revisionsutskott i flera av
foretagen.

Ovriga pagaende uppdrag: IR-chef i NCAB samt styrelseledamot i Atvexa.
Aktieinnehav: -



LEDNING

Per den 16 juli 2019

SVEN ROHMANN

Interim VD sedan 1 juli 2019.

Styrelseledamot sedan 19 mars 2019.

Fodd: 1962

Utbildning: MD Johannes Gutenberg Universitet, PhD Erasmus Universitet och
MBA European Business School och Kellogg’s Universitet.

Tidigare erfarenhet: CMO for Immudyne Inc, CEO for Adiuvo Investments S.A.,
General Manager Europe for healthcare venture fund Burrill & Co, Vice President
Biotec Pharmacon ASA, venture capital fund manager for Novartis Pharma AG,
Managing Partner for Nextech Venture, Schweiz, CEO for BioVision AG, CEO for

Ganymed Pharmaceuticals AG, och globalt ansvarig fér onkologi for Merck Serono.

LEDNING

ANETTE SJODIN

Chief Business Officer och vice VD

Fodd: 1964

Utbildning: BsC Biochemistry, Umea Universitet

Anette Sjodin har mer an 25 ars erfarenhet inom Life
Science-sektorn. Hon ar biokemist med manga ars global
erfarenhet, bland annat ledande befattningar inom mark-
nadsforing, projektledning och affarsutveckling. Hennes
senaste position var inom affarsutveckling hos Nestlé Skin

Health ddr hon har arbetat internationellt med in- och

utlicensiering och ansvarat for strategiska allianser.

Valda styrelseuppdrag: Ordférande for Helix Biopharma Corp., ImVision GmbH & Inc.

Aktieinnehav: -

Andra uppdrag: Radgivare och Chief Business Development Officer till Oryx GmbH

(translational medicine) och Center for Molekuldr Medicin, Kl och TCER AB.

Aktieinnehav: -

MIKAEL ASP

Chief Technical Officer

Fodd: 1962

Utbildning: Civilingenjor Kemiteknik

Mikael Asp ar anstalld hos Oasmia sedan 2013. Han
har 30 ars erfarenhet fran ett flertal féretag inom
internationell Llakemedelsindustri vad galler forsk-
ning, utveckling, produktion, kvalitetssakring och
som qualified person (QP). Han ar styrelseledamot
i Oasmia Incentive AB och Qdoxx Pharma AB.

Aktieinnehav: 8 020 aktier personligen.

NINA HELDRING

Acting Chief Medical Officer

Fodd: 1968

Utbildning: Magisterexamen inom biomedicin och
doktorsexamen i medicinsk vetenskap fran Karolinska
Institutet, Stockholm.

Nina Heldring, PhD, har 20 ars erfarenhet av preklinisk och
klinisk medicinsk forskning fran kdnda akademiska institut
som Cornell University i USA och Karolinska Institutet men
aven lakemedelsindustrin. Hon borjade som chef for klinisk
utvecklingsavdelningen hos Oasmia 2016 och har lett arbetet
med farmakovigilans och de kliniska studierna. Nina tilltradde
sin nya roll som Acting Chief Medical Officer i juli 2019.

Aktieinnehav: -

JOAKIM LINDEN

Acting Chief Financial Officer

Fodd: 1964

Utbildning: Civilekonom, Lunds Universitet

Joakim Lindén ar tillférordnad CFO hos Oasmia sedan den
26 mars 2019. Han driver egen konsultverksamhet och har
mer dn 25 ars erfarenhet fran férandringsarbete i mark-
nadsnoterade och icke marknadsnoterade féretag i manga

branscher, lander och roller bland annat som CFO.

Aktieinnehav: -
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RAKENSKAPER

RESULTATRAKNING - KONCERNEN

2018-05-01 2017-05-01
TKR NOT - 2019-04-30 - 2018-04-30
Nettoomsattning 5 1980 3169
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor *) 4,8 -5 148 -1 450
Aktiverat arbete for egen rakning 6 8431 9157
Ovriga rérelseintékter 7,14 755 1753
Ramaterial, férbrukningsmaterial samt handelsvaror 8,14 -4 998 -2 953
Ovriga externa kostnader *) 4,9,10, 14 -68 183 -60 235
Personalkostnader *) 4,11 -52 068 -48 371
Avskrivningar och nedskrivningar *) 4,12,13 -31 587 -4 794
Rérelseresultat 15 -150 818 -103 724
Finansiella intakter 19 101
Finansiella kostnader *) 4 -18 259 -14 390
Finansiella poster - netto 14,16 -18 240 -14 289
Resultat fore skatt -169 058 -118 013
Inkomstskatt 17 -32 822 -
Arets resultat -201 881 -118 013
Arets resultat hanforligt till: a
Moderbolagets aktiedgare -201 886 -118 007
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 -6
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 18 -1,04 -0,71
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - KONCERNEN

2018-05-01 2017-05-01
TKR NOT - 2019-04-30 - 2018-04-30
Arets resultat -201 881 -118 013
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:

Omradkningsdifferenser -623 -23
Summa ovrigt totalresultat -623 -23
Arets totalresultat -202 503 -118 036
Arets totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare -202 509 -118 030
Innehav utan bestdmmande inflytande 6 -6
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, kr -1,05 -0,71

*)Jdmfort med den kommuniké som publicerades den 28 juni 2019 har andringar skett for vilka redogdres i not 4.




RAKENSKAPER

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING - KONCERNEN

TKR NOT 2019-04-30 2018-04-30

TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 12 14701 15527
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 433 130 426 079
Ovriga immateriella tillgdngar *) 4,13 20176 45957
Finansiella anldggningstillgangar 2002 2
Summa Anlédggningstillgangar 470 009 487 565

Omsattningstillgangar

Varulager %) 4,8 7 420 9746
Kundfordringar *) 4,19 3534 1578
Ovriga kortfristiga fordringar 19,21 3011 34 371
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter ) 4,19, 20 14 472 19 234
Likvida medel 19 116 272 15 580
Summa Omséttningstillgangar 144 710 80509
SUMMA TILLGANGAR 614 719 568 075
EGET KAPITAL

Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 22 22 490 17 641
Ovrigt tillskjutet kapital 1479 513 1232290
Reserver -652 -29
Balanserat resultat inklusive arets resultat *) 4 -1 108 174 -904 860
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 393 178 345 042
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestammande inflytande 0 -6
Summa eget kapital 393178 345 036
SKULDER

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 32822 -
Summa langfristiga skulder 32822 0

Kortfristiga skulder

Konvertibellan 18,19 59 568 52 841
Ovrig uppléning 19,27 80 000 134 419
Leverantorsskulder 19 17 666 9256
Ovriga kortfristiga skulder 19,23 3217 3504
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter *) 4,19, 24 28 268 23019
Summa Kortfristiga skulder 188 719 223039
Summa Skulder 221 541 223039
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 614719 568 075

Eventualforpliktelser och stdllda sakerheter redovisas i not 25.

*)Jdmfort med den kommuniké som publicerades den 28 juni 2019 har dndringar skett for vilka redogdres i not 4.
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RAKENSKAPER

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - KONCERNEN

HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

SUMMA EGET
BALANSERAT KAPITAL
RESULTAT HANFORLIGT INNEHAV
EJREGISTRE- OVRIGT TILL- INKLUSIVE TILL MODER- UTAN
RAT AKTIE- SKJUTET ARETS BOLAGETS BESTAMMANDE SUMMA
TKR NOT AKTIEKAPITAL KAPITAL KAPITAL  RESERVER* RESULTAT AKTIEAGARE INFLYTANDE EGETKAPITAL
Ingaende balans per den 1 maj 2017 11 904 706 1074 619 -6 -786 853 300 371 - 300371
Arets totalresultat - - - -23 -118 007 -118 031 -6 -118 037
Teckningsoptioner - - 13713 - - 13713 - 13713
Eget kapitalaondeL fran emission av 19 ) . 985 . . 985 . 985
konvertibellan
Nyemission 22 5737 -706 158 472 - - 163 503 - 163 503
Emissionskostnader - - -15 500 - - -15 500 - -15 500
Utgdende balans per den 30 april 2018 17 641 0 1232290 -29 -904 860 345 042 -6 345036
Ingaende balans per den 1 maj 2018 17 641 0 1232290 -29 -904 860 345 042 -6 345036
Justering p.g.a dndrade redovisnings- . . . . 1427 1427 . 1427
principer
Justerad ingdende balans per den 1 17 641 0 1232290 29  -906288 343616 6 343609
maj 2018
Arets resultat - - - - -201 886 -201 886 6 -201 881
Ovrigt totalresultat - - - -623 - -623 0 -623
Arets totalresultat 0 0 0 -623 -201 886 -202 509 6 -202 503
Teckningsoptioner - - 0 - - 0 - 0
Eget kapitalaundel fran emission av 19 ) . 2997 . . 2997 . 2997
konvertibellan
Aterforing av kosotnader vid konvertering . . 1928 . } 1928 . 1978
av konvertibelt lan
Aterfbripg av eget kapital i samband . . 10617 . . 10617 . 10617
med optionsinlosen
Nyemissioner 22 3101 186 917 - - 190018 - 190018
Konvertibelinldsen 1748 - 76 452 - - 78 200 - 78 200
Emissionskostnader - - -10 454 - - -10 454 - -10 454
Utgdende balans per den 30 april 2019 22 490 0 1479 513 -652 -1108 174 393178 0 393178

* Omrakningsdifferenser




RAKENSKAPER

RAPPORT OVER KASSAFLODEN - KONCERNEN

2018-05-01 2017-05-01

TKR NOT - 2019-04-30 - 2018-04-30
Den lépande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster *) 4 -150 818 -103 724
Justeringar for ej kassapaverkande poster *) 4,26 38 673 6420
Erhallen rdnta 16 31 101
Erlagd rdnta 16 -3068 -10 126
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -115 182 -107 329
Forandring av rorelsekapital

Forandring varulager *) 4,8 -4 099 2 869
Forandring kundfordringar *) 4,19 112 -1 543
Forandring dvriga kortfristiga fordringar 19, 20, 21 -7 935 335
Forandring leverantorsskulder 19 8226 -11 755
Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder *) 4,19, 23,24 39 -6 211
Kassaflode fran den lopande verksamheten -118 839 -123 634
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgdngar 6,13 -9536 -21 037
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 12 -2 495 -415
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar 19 -2 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 031 -21 452
Finansieringsverksamheten

Okning av skulder till kreditinstitut 4 801 -
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut 19 -4 801 -
Upptagna lan 27 - 3000
Aterbetalda lan 27 -37 552 -39.000
Konvertibellan 18,19, 26 119 200 21000
Teckningsoptioner 18 - 199
Nyemissioner 19,22 165 018 159 282
Emissionskostnader 22 -13 166 -11 826
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 233 500 132 656
Arets kassafléde 100 630 -12 431
Omrakningsdifferenser 62 10
Likvida medel vid arets borjan 15580 28 001
Likvida medel vid arets slut 19 116 272 15580

*)Jamfort med den kommuniké som publicerades den 28 juni 2019 har dndringar skett for vilka redogdres i not 4.
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RAKENSKAPER
RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET

2018-05-01 2017-05-01
TKR NOT - 2019-04-30 - 2018-04-30
Nettoomsattning 5 1980 3169
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor *) 4,8 -5 148 -1450
Aktiverat arbete for egen rakning 6 8431 9157
Ovriga rérelseintédkter 7,14 666 2078
Ramaterial och forbrukningsmaterial 8 -4 998 -2 953
Ovriga externa kostnader *) 4,9,10, 14 -61 642 -60 499
Personalkostnader 11 -47 429 -47 851
Avslgrivninga'r och ne_t_jskriyningar av materiella 4.12.13 31 587 4794
och immateriella anldggningstillgdngar *) T
Rorelseresultat 15 -139 727 -103 143
Resultat fran andelar i koncernforetag 26,27 -163 -1 532
Ovriga ranteintdkter och liknande intdkter 14,16 162 101
Rantekostnader och liknande kostnader *) 4,14, 16 -18 259 -14 390
Finansiella poster - netto -18 260 -15 821
Resultat fore skatt -157 988 -118 964
Skatt pa arets resultat 17 - -
Arets resultat -157 988 -118 964

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - MODERBOLAGET

2018-05-01 2017-05-01
TKR NOT - 2019-04-30 -2018-04-30
Arets resultat -157 988 -118 964
Arets totalresultat -157 988 -118 964

*)Jamfort med den kommuniké som publicerades den 28 juni 2019 har andringar skett for vilka redogdres i not 4.
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RAKENSKAPER

BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

TKR NOT 2019-04-30 2018-04-30
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6 323722 426 079
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rdttigheter *) 4,13 20176 45 957
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 12 13501 15381
Pagaende nyanldggningar och forskott avseende materiella anldggningstillgangar 12 1201 146
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 27 109 663 355
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2 001 1
Summa Anlédggningstillgangar 470 264 487 919
Omséttningstillgangar
Varulager %) 4
Ravaror och fornédenheter 8 5915 3093
Varor under tillverkning 8 1505 6 653
7420 9746
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar *) 4,19 3534 1578
Fordringar hos koncernforetag 7 142 597
Ovriga kortfristiga fordringar 19,21 3010 34270
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter *) 4,19, 20 14 325 19 224
28 011 55 669
Kassa och bank 19 115112 15227
Summa Omséttningstillgangar 150 543 80 643
SUMMA TILLGANGAR 620 807 568 562

*)Jamfort med den kommuniké som publicerades den 28 juni 2019 har andringar skett for vilka redogdres i not 4.
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RAKENSKAPER
BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
TKR NOT 2019-04-30 2018-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 23 22 490 17 641
Reservfond 4620 4620
Fond for utvecklingsutgifter 24199 16 940
51 309 39 201
Fritt eget kapital
Overkursfond 1479 826 1232 603
Balanserat resultat -936 258 -808 607
Arets resultat *) 4 -157 988 -118 964
385580 305 032
Summa Eget kapital 436 890 344 232
Kortfristiga skulder
Konvertibellan 18,19 59 568 52 841
Ovrig uppléning 19, 27 80 000 134 419
Leverantdrsskulder 19 14 748 9256
Skulder till koncernféretag 27 2784 2784
Ovriga kortfristiga skulder 19, 23 1735 2022
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter ) 4,24 25082 23008
Summa kortfristiga skulder 183 917 224 330
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 620 807 568 562

Eventualforpliktelser och stdllda sdkerheter redovisas i not 24.

*)Jamfort med den kommuniké som publicerades den 28 juni 2019 har dndringar skett for vilka redogdres i not 4.
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RAKENSKAPER

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

BUNDET EGET KAPITAL

FRITT EGET KAPITAL

BALANSERAT
RESULTAT
EJ FOND FOR INKLUSIVE
AKTIE- REGISTRERAT UTVECKLINGS- ARETS SUMMA EGET
TKR NOT KAPITAL AKTIEKAPITAL RESERVFOND UTGIFTER  OVERKURSFOND RESULTAT KAPITAL
Ingaende balans per den
1 maj 2017 11 904 706 4620 7783 1074 619 -799 450 300181
Teckningsoptioner - - - - 14 026 0 14 026
Eget kapitalandel fran
emission av konvertibellan - - - - 985 - 985
Forskjutning mellan fritt
och bundet kapital - - - 9157 - -9 157 0
Nyemissioner 21 5737 -706 - - 158 472 163 503
Emissionskostnader - - - - -15 500 - -15 500
Arets resultat - - - - - -118 964 -118 964
Utgaende balans per den
30 april 2018 17 641 0 4620 16 940 1232 603 -927 571 344232
Ingaende balans per den
1 maj 2018 17 641 0 4620 16 940 1232 603 -927 571 344 232
Justering p.g.a dndrade
redovisningsprinciper - - - - - -1427 -1427
Justerad ingaende
balans per den 1 maj 2018 17 641 0 4620 16 940 1232603 -928 998 342 806
Eget kapitalandel fran
emission av konverti-
bellan 18 - - - 2997 - 2997
Forskjutning mellan fritt
och bundet kapital - - 7 259 - -7 259 0
Aterforing av kostnader
vid konvertering av
konvertibelt lan - - - - 1928 - 1928
Aterféring av eget
kapital i samband med
optionsinldsen - - - - -10 617 - -10 617
Nyemissioner 21 3101 - - - 186 917 - 190018
Konvertibelinldsen 1748 - 76 452 - 78 200
Emissionskostnader - - - -10 454 - -10 454
Arets resultat - - - - -157 988 -157 988
Utgaende balans per den
30 april 2019 22 490 0 4620 24199 1479 826 -1094 245 436 890
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RAKENSKAPER
KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET

2018-05-01 2017-05-01
TKR NOT - 2019-04-30 - 2018-04-30
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster *) 4 -139 727 -103 143
Justeringar for ej kassapaverkande poster *) 4,26 39 155 6420
Erhallen ranta 16 31 101
Erlagd ranta 16 -3068 -10 126
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -103 609 -106 748
Forandring av rorelsekapital
Férandring varulager *) 4,8 -4 099 2 869
Forandring kundfordringar *) 4,19 112 -1 543
Forandring dvriga kortfristiga fordringar 19, 20, 21 -14 438 -163
Forandring leverantdrsskulder 19 5492 -11621
Forandring dvriga kortfristiga rorelseskulder *) 4, 23,24, 26 -2977 -4 592
Kassaflode fran den lopande verksamheten -119 519 -121798
Investeringsverksamheten
Lamnade kapitaltillskott 26,27 -63 -292
Investeringar i immateriella tillgangar 6,13 -9 536 -21 037
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 12 -2 496 -415
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar 19 -2 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 095 -21 744
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut 4 801 -
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut 19 -4 801 -
Upptagna lan 27 - 3000
Aterbetalda Lan 27 -37 552 -39 000
Konvertibellan 18,19, 26 119 200 21000
Nyemissioner 22 165018 159 282
Emissionskostnader 22 -13 166 -11 826
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 233 500 132 457
Arets kassafléde 99 886 -11 085
Likvida medel vid arets borjan 15 227 26 312
Likvida medel vid arets slut 19 115 112 15 227

*) Jamfort med den kommuniké som publicerades den 28 juni 2019 har dndringar skett fér vilka redogores i not 4.




46

NOTER

Oasmia Pharmaceutical AB (org.nr. 556332-6676 och moderbolag i Oasmia-koncernen)
arett aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till bolaget ar Vallongatan 1,
Uppsala, dar moderbolaget har sin kontors-, forsknings- och produktionsanlaggning.

Bolagets aktie ar noterad pa NASDAQ Stockholm samt pa Frankfurt Stock Exchange.
Koncernens verksamhet beskrivs i forvaltningsberéttelsen pa sidorna 20-29. Arsredo-
visningen fér Oasmia Pharmaceutical AB for det rékenskapsar som slutar den 30 april
2019 har godkants for offentliggérande av styrelsen den 4 augusti 2019. Koncernens
och moderbolagets resultat- och balansrakningar kommer att foreldggas arsstamman
den 26 september 2019 for faststallande.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats ndr denna arsredovisning
upprdttats anges nedan.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC) sadana de antagits av EU. Vidare har rekommendation RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner utgiven av Radet for finansiell
rapportering tillampats.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i
de fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.
De avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och koncernens principer
féranleds av begrdnsningar i mojligheterna att tilldmpa IFRS i moderbolaget till
foljd av Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal.

Att uppradtta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver anvandning av en
del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen
gor vissa beddmningar vid tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vdsentlig betydelse for
koncernredovisningen anges i not 3.

KONCERNENS REDOVISNINGSPRINCIPER

Andrade redovisningsprinciper

Nya principer 2018/19

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder

Standarden tradde i kraft den 1 januari 2018, och borjade foljaktligen att tillampas
av Oasmia fran och med verksamhetsaret 2018/2019.

Standarden ersdtter i férsta hand IAS 18 Intdkter som dr den standard som tidigare
har reglerat intdktsredovisningen. Den grundldggande principen for nar en intakt
kan redovisas ar enligt IFRS 15 nar férvdrvaren kan anvanda en vara eller kan
tillgodogora sig nyttan av en tjanst, medan IAS 18 mer tog fasta pa nar risken Gvergar
fran saljare till kopare. IFRS 15 krdver ocksa betydligt mer upplysningar an IAS 18.

Vid inférandet ska IFRS 15 dven tilldmpas retroaktivt pa tidigare perioder enligt
en av foljande metoder:

Fullstdndig retroaktiv tilldmpning pa tidigare perioder.
Den sammanlagda effekten av en forsta tillampning redovisas som en justering
av ingaende eget kapital.

Oasmia har tilldmpat den andra metoden, alltsd att enbart justera ingaende eget
kapital. Paverkan pa eget kapital fran denna justering innebdr en minskning av
eget kapital pa ca 1,4 mkr.

IFRS 9 Finansiella instrument
Standarden tradde i kraft den 1 januari 2018, och bérjade foljaktligen att tilldmpas
av Oasmia fran och med verksamhetsaret 2018/2019.

IFRS 9 Finansiella Instrument ersdtter IAS 39 och omfattar redovisning av
finansiella tillgdngar och skulder. IFRS 9 innebdr, vad det galler klassificering och
vardering av finansiella instrument, forenklingar i jdamforelse med IAS 39. For att
beddma hur finansiella instrument ska redovisas enligt IFRS 9 ska bolaget se till de
kontraktuella kassaflédena samt affarsmodellen under vilket instrumentet halls.

En effektav IFRS 9, jamfort med IAS 39, ar att kreditforluster kommer att redovisas
tidigare. Aven kriterierna for sékringsredovisning har féréndrats.

Inférandet av denna standard har inte haft nagon vasentlig inverkan pa Oasmias
finansiella rapporter.

For 6vrigt har ingen standard eller tolkning som for forsta gangen &r obligatoriska for
rakenskapsaret som borjade 1 maj 2018 haft nagon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Nya IFRS och tolkningar med tilldmpning rdkenskapsaret 2019/20 eller senare som
kan ha en verkan pa Oasmias finansiella rapportering:

IFRS 16 Leasingavtal
IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal. Standarden tradde i kraft den 1
januari 2019, vilket innebdr att den kommer att tilldmpas av Oasmia fran och med
verksamhetsaret 2019/2020 som inleds den 1 maj 2019.

IFRS 16 foreskriver att leasetagare vid ett leasingavtals borjan ska redovisa
ratten att anvdnda de leasade tillgdngarna pa balansrakning och samtidigt ska en
leasingskuld redovisas. For Oasmias del kommer detta i férsta hand att innebdra
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att de hyresavtal som nu redovisas som operationella leasingavtal kommer att
redovisas som nyttjandetillgang respektive leasingskuld i koncernens rapport dver
finansiell stallning. Tillgdngarna kommer att skrivas av under anvandningstiden och
leasingraterna kommer att redovisas dels som avbetalning pa leasingsskulden och
dels som rantekostnad i resultatrakningen.

Leasingsskulden kan ocksa komma att omvarderas under l&ptiden beroende pa
om vissa omstandigheter, sdsom exempelvis nya leasingvillkor, intrader.

Tva undantag kommer att gdlla. Leasade tillgangar med ett lagt varde och
korttidsleasing (med en L&ptid pa hogst tolv manader) kommer att undantas fran
forpliktelsen att aktivera ratten till utnyttjande respektive att skuldféra de férvantade
leasingbetalningarna.

Oasmia har valt att tilldmpa den férenklade 6vergangsmetoden vilken innebar att
Oasmia redovisar den ackumulerade effekten av att initialt tilldmpa standarden
genom en justering avingdende balans pa den forsta tilldmpningsdagen och imple-
menteringen av IFRS 16 paverkar framst redovisningen av Oasmias hyreskontrakt
avseende lokaler. Den ingaende effekten per den 1 maj 2019 i rapporten over
finansiell stallning dr att nyttjanderattstillgdngar om ca 20 mkr samt leasingskulder
om ca 19 mkr tillkommer samt en minskning av forutbetalda kostnader med ca
1 mkr. Vid berdkning av aterstaende leasingperiod ingar perioder som omfattas
av mojlighet att forldnga leasingavtalet i det fall Oasmia &r rimligt sdker pa att
utnyttja den mojligheten. Oasmia har valt att anvanda den praktiska l&sningen
att anvdanda samma diskonteringssats pa samtliga avtal for lokalhyra da de har
liknande egenskaper. Denna diskonteringssats baseras pa en uppskattning av den
upplaningsranta som Oasmia skulle erhallit fran finansiella institut for motsvarande
Loptider. Vidare har Oasmia valt att anvanda den praktiska Losningen att inte rakna
med leasingavtal for vilka leasingperioden avslutas inom 12 manader raknat fran
den forsta tilldmpningsdagen.

Inga andra av de standarder och tolkningar som d@nnu inte har tratt i kraft, vantas
ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Dotterbolag

Dotterbolag ar de féretag som moderbolaget har bestaimmande inflytande 6ver.
Moderbolaget kontrollerar ett foretag nar det exponeras for eller har ratt till rorlig
avkastning fran sitt innehav i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget.

Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet éverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredo-
visningen fran och med den dag da det bestdimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av forvarv av dotterbolag. Det innebar att
forvarvade tillgdngar och skulder initialt varderas till verkligt varde. Uppstar darvid en
avvikelse mot anskaffningsvardet sa redovisas denna som goodwill i koncernbalans-
rakningen i det fall avvikelsen ar positiv och i resultatrdkningen om den &r negativ.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Omrékning av utlandsk valuta

Moderbolagets funktionella valuta och tillika rapporteringsvaluta dr svenska kronor
(SEK). Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt
de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och -forluster
som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrakning av
monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs redovisas
irorelsen. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid valutaomvardering
av bankkonton i utldndsk valuta redovisas i finansnettot.

Enskilda dotterbolag har en annan funktionell valuta an SEK. Vid uppréattandet av
koncernredovisningen anvdnds dagsvardesmetoden, vilket innebér att tillgangar och
skulder raknas om till balansdagens kurs medan intdkter och kostnader rdknas om
till arets genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser som darvid uppstar redovisas
i Ovrigt totalresultat.

Rapportering per segment

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affarsverksamhet fran
vilken den kan generera intdkter och adra sig kostnader och for vilket det finns
fristaende finansiell information tillganglig. Vidare granskas segmentets rorelsere-
sultat regelbundet av foretagets hdgste verkstdllande beslutsfattare som underlag
for beslut om resurser till segmentet och bedémning av dess resultat. | koncernen
har foretagsledningen identifierats som hogste verkstdllande beslutsfattare.
Foretagsledningen beddomer verksamheten i sin helhet, d.v.s. som ett segment,
och koncernen redovisar darfor ingen information per segment. | not 5 redovisas
intdkternas fordelning pa produktgrupper och geografiska marknader samt vardet
av anldggningstillgangar i Sverige respektive 6vriga lander. | samma not ldmnas
dven information om kundstrukturen.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet med avdrag for
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt
kan hanféras till forvarvet av tillgangen.

Tillkommande utgifter ldggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas
som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r lampligt, endast da det ar
sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan
matas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat vérde for den ersatta delen tas bort fran
balansrdkningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer.



Avskrivningar pa tillgéngar, for att fordela deras anskaffningsvarde till det berdk-
nade restvardet 6ver den berdaknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Fordon 3-5ar
Inventarier & Produktionsutrustning 5-15 ar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 20 ar

Vid varje rapporteringstidpunkt gérs en beddmning huruvida det finns nagon indi-
kation pa att en tillgang kan ha minskat i varde. Om en sadan indikation foreligger
sa beraknas tillgangens atervinningsvarde och i den man det understiger det
redovisade vardet sa skrivs tillgangen ned till atervinningsvardet.

Vinster och forluster vid avyttring faststdlls genom en jamforelse mellan forsalj-
ningsintikten och det redovisade virdet och redovisas i Ovriga rérelseintakter eller
Ovriga rérelsekostnader.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter avseende utvecklings-
projekt, hanforliga till framtagning och test av nya eller forbdttrade produkter,
balanseras i den omfattning som dessa utgifter forvantas generera framtida eko-
nomiska férdelar. Oasmia aktiverar utgifter for utvecklingsarbeten bestaende av
bolagets satsningar inom kliniska prévningar i fas Ill for produktkandidaterna
Paclical/Apealea och Paccal Vet for vilka samtliga forutsattningar for aktivering
enligt IAS 38 ar uppfyllda.

Det dr bolagets beddmning att det dr tekniskt mojligt att fardigstdlla produkt-
kandidaterna och att gora dem tillgangliga for forsaljning och att vid borjan av en
fas Ill studie ar det den tidigaste tidpunkt da samtliga kriterier for en aktivering ar
uppfyllda. Denna bedémning gérs mot bakgrund av flera faktorer.

Bada produkterna bygger pa en valkand och vdaldokumenterad aktiv substans,
paklitaxel, och Oasmias egen exipient XR17. Bolaget kan darfor ateranvanda data
mellan produktkandidaterna vid ansdkan om marknadsgodkannande och detta kan
potentiellt leda till en kortare vag till godkdnnande.

Bolaget har bade resurser och kompetens att i egen regi producera dessa tva
produkter fér de kliniska studier som foregar en fas Il studie. Produktion sker i
godkanda lokaler med anstalld personal.

Bolaget har bade ambitionen och méjligheten att sdlja dessa produkter pa
respektive marknad, bade genom existerande distributérer eller genom egna
forsaljningskanaler.

Onkologimarknaderna fér bade manniskor och séllskapsdjur ar bade stora och
vaxande vilket gor att bolaget beddmer mojligheterna att dessa produkter skall
kunna generera betydande ekonomiska fordelar i framtiden.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i takt med att de uppkommer. Utveck-
lingsutgifter som tidigare kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare
perioder. Avskrivning av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten sker linjart
6ver den period som de forvantade fordelarna beraknas komma bolaget tillgodo,
och pabdrjas nar produkten har erhallit alla for forsaljning nodvandiga godkdnnande
pa en marknad.

Forvarvade forskningsprojekt

Koncernen har forvarvat ett forskningsprojekt som d@nnu befinner sig i en pre-
klinisk fas. Detta ar balanserat till anskaffningsvarde minskat med eventuella
nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgangar

Koncernen balanserar avgifter till myndigheter for patent i den omfattning som de
forvantas generera framtida ekonomiska fordelar. De redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna gors linjart for att
fordela kostnaden dver bedémd nyttjandeperiod. Den bedémda nyttjandeperioden
for patent ar maximalt 20 ar.

De aktiverade utgifterna for patent utgérs av registreringskostnader sasom initiala
avgifter till exempelvis myndigheter och advokatkostnader. Den vinst eller forlust
som uppkommer nar en immateriell anldggningstillgang avyttras eller utrangeras
bestdms som skillnaden mellan det som eventuellt erhalls och tillgangens redo-
visade virde och redovisas i Ovriga rorelseintdkter eller Ovriga rérelsekostnader.

Varulager
Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvardet och nettofdrsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls med anvandning av forst in, forst ut- metoden (FIFU).
Anskaffningsvardet for Ravaror och férnédenheter bestar av leverantdren fakturerat
inkopspris. Anskaffningsvardet for Varor under tillverkning samt for Fardiga varor
bestar av kostnaderna for ingaende ravaror plus paslag for tillverkningskostnader
och for kostnader for kvalitetskontroller.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade forsaljningspriset i den lopande verk-
samheten, med avdrag for tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

De balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och balanserade forskningsprojekt
som dnnu ej dr fardiga att tas i bruk skrivs inte av, utan provas arligen avseende even-
tuellt nedskrivningsbehov. Vid varje bokslut gor koncernledningen en bedémning av

forvantad nyttjandeperiod av tillgdngar. Om det finns indikationer pa att en tillgang
har minskat i varde faststalls tillgangens atervinningsvarde. Med detta varde avses
det hogsta av en tillgangs nettoforsaljningsvarde, med avdrag for forsaljningskost-
nader, och dess nyttjandevarde. Tillgangen skrivs da ned till atervinningsvardet
over resultatrakningen. For att kunna faststalla nedskrivningsbehovet grupperas
tillgangarna i kassagenererande enheter som dr den minsta grupp av tillgdngar som
ger upphov till positiva kassafloden som i allt vasentligt ar oberoende av kassaflodet
fran andra tillgangar eller grupper av tillgangar. Koncernen har for narvarande inga
tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod.

Finansiella instrument

Finansiella instrument dr avtal som ger upphov till en finansiell tillgang eller skuld.
Finansiella tillgangar dr kontanter, egetkapitalinstrument i andra féretag och sadana
avtal som ger ratt till kontanter eller andra finansiella tillgangar. Finansiella skulder
aravtal som forpliktigar foretaget att till ett annat foretag erldgga kontanter eller
andra finansiella tillgangar.

Det innebdr att det finns flertalet saval fordringar som skulder som inte &r finansiella
instrument. Exempelvis fordringar eller skulder som kan forvantas bli reglerade pa
annat vis dn med kontanter eller andra finansiella tillgangar behandlas inte enligt
de redovisningsprinciper som galler for finansiella instrument. Det samma galler for
fordringar och skulder som inte baseras pa avtal.

Finansiella instrument tas upp i rapporten over finansiell stallning nar Oasmia
blir part i instrumentets avtalsmdssiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran
rapporten éver finansiell stallning nar rattigheterna i avtalet upphdr genom att de
realiserats eller Oasmia forlorar kontrollen dver dem. En finansiell skuld tas bort
fran rapporten dver finansiell stdllning nar férpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt upphor att galla.

Vid varje rapporteringstillfdlle gors en beddmning av huruvida det finns om-
standigheter som tyder pa att en finansiell tillgang behdver skrivas ned. Om
ett nedskrivningsbehov identifieras sa redovisas nedskrivningsbeloppet éver
resultatrakningen.

Oasmias finansiella instrument redovisas till verkligt varde eller till upplupet
anskaffningsvarde:

Verkligt véarde ar det pris som skulle erhallas vid férsdljning av en tillgang eller
betalas vid Gverlatelse av en skuld vid en ordnad transaktion mellan kunniga
och oberoende aktorer.

Upplupet anskaffningsvarde ar det varde tillgangen eller skulden varderades till
vid tillfdllet for dess anskaffning plus eller minus vissa vardejusteringar.

Finansiella instrument indelas i olika kategorier beroende pa deras karaktdr och
den metod som anvands for deras vardering. Oasmia redovisar sina finansiella
instrument i tva sadana kategorier:

Lane- och kundfordringar

Till denna kategori hér:

- Likvida medel, vilka dr virderade till nominellt virde. | de fall de dr
denominerade i annan valuta dn svenska kronor sa dr de omrédknade till
balansdagens kurs.

- Kundfordringar, dvriga kortfristiga fordringar samt upplupna intdkter, dr
virderade till upplupet anskaffningsvdrde.

Finansiella skulder vdrderade till upplupet anskaffningsvdrde

Till denna kategori hor:

- Uppldning, vilka dr virderade till nominellt virde, da de har en kort loptid.

- Konvertibelldn.

- Leverantdrsskulder och upplupna kostnader, virderade till det virde de
forvintas betalas till.

Forytterligare upplysningar om Oasmias finansiella instrument hanvisas till not 19
Finansiella instrument och finansiella risker.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan
hanfdras till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

| forhallande till ett obligationslan innehaller ett konvertibellan, utdver ratten
att erhalla rdnta, dven mojligheten att i stallet for aterbetalning av lanet erhalla ett
visst antal aktier. Denna ytterligare fordel innebar att konvertibellanets rantesats
ar ldgre an marknadsrantan for ett motsvarande obligationslan. Det verkliga vardet
av den fordel som Oasmia far pa grund av denna lagre réntesats bokas, efter avdrag
for emissionskostnader, direkt mot eget kapital.

Inkomstskatt

Inkomstskattemassiga intakter och kostnader utgors av aktuell och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt &r den skatt som berdknas pa varje i koncernen ingdende
juridiska enhets skattepliktiga resultat for aktuell eller tidigare period. Uppskjuten
skatt &r skatt pa tempordra skillnader mellan tillgangars och skulders redovisade
respektive skattemdssiga varde. En uppskjuten skatteintdkt uppstar ocksa i den man
skatteffekten av ett skattemdssigt forlustavdrag bokas som uppskjuten skattefordran.
Dock redovisas en uppskjuten skattefordran endast i den man som det pa ett dver-
tygande vis framstar som sannolikt att koncernen i framtiden kommer att generera
tillrackliga skattemdssiga dverskott att rdkna av denna emot. Da det dnnu inte gar
att tillforlitligt berdkna ndr Oasmia kommer att géra ett sddant éverskott, sa haringa
uppskjutna skattefordringar redovisats.
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan diskontering och redovisas
som kostnad nar de relaterade tjdnsterna erhalls.

Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestamda pensionsplaner. En avgiftsbestamd pensionsplan
ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat
juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga till-
gangar for att betala alla ersattningar till anstdllda som hdanger samman med de
anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Forpliktelser
avseende avgiftsbestdmda pensionsplaner redovisas som personalkostnader i den
takt de intjdnas genom att de anstdllda utfor tjdnster at foretaget under en period.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant ater-
betalning eller minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsdgning utgar nar en anstallds anstéllning sagts upp av koncernen
fére normal pensionstidpunkt eller da en anstélld accepterar frivillig avgéng i utbyte
mot sadana ersdttningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag ndr den bevisligen
ar forpliktad endera att sdga upp anstdllda enligt en detaljerad formell plan utan
majlighet till aterkallande, eller att Lldmna ersattningar vid uppsdgning som resultat
av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang. Formaner som
forfaller mer @n 12 manader efter balansdagen diskonteras till nuvérde.

Intdktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas i

koncernens verksamhet for salda varor, tjanster och fornddenheter. Intakter redovisas

exklusive mervardeskatt, samt efter eliminering av koncernintern férsaljning.
Oasmias avtal med kunder analyseras med avseende pd prestationsatagande, det

vill sdga vad Oasmia enligt avtalet har atagit sig att prestera; transaktionspris, det vill

sdga vad kunden forbinder sig att betala samt uppfyllandet av prestationsatagandet.

Prestationsdtagande

Enligt de kundavtal som Oasmia har atar sig Oasmia att nar en inkdpsorder erhalls

fran kunden inom en viss tid leverera varor enligt en viss kvalitet till en viss ort.
Enligt andra avtal eller delar av avtalet innebar Oasmias atagande att ge kunden

rattighet att pa en bestdmd marknad marknadsfora och salja Oasmias produkter.

Transaktionspris

| de fall som uppfyllandet av en prestation och betalningen fran kunden avviker fran
varandra sa gors en beddmning av huruvida betalningen innehaller en vésentlig
finansieringskomponent. Om sa bedéms vara fallet sa skiljs vardet av finansierings-
komponenten fran sjdlva transaktionspriset och redovisas i det finansiella resultatet,
medan transaktionspriset redovisas som rorelseintdkt.

Prestationsatagandets uppfyllande
Intdkten redovisas nar Oasmia har uppfyllt sitt prestationsatagande. Det innebar
vid varuleveranser nar kunden har erhallit kontrollen éver varan vilket i praktiken
innebdr ndr den har skickats till och mottagits av kunden.

| vissa fall ar det enligt avtalet med kunden emellertid dverenskommet att det
slutliga priset ska beraknas forst efter det att kunden i sin tur har salt ut varan, i avtalet
kallat vinstdelning. | det fallet gar det alltsa inte att faststalla hela transaktionspriset
vid prestationsatagandets uppfyllande och darfor intdktsredovisas, som varuforsalj-
ning, vid det tillfallet endast den del som med sdkerhet kan berdknas. Resterande
del intdktsfors som royaltyintdkt sa snart dven den med sakerhet kan faststallas.

| de fall som prestationsatagandet innebar att ge kunden en rdttighet sa anses
detta atagande uppfyllas fordelat 6ver avtalstiden, vilket innebar att det berdknade
transaktionspriset intaktsfors som royaltyintakt periodiserat dver den tiden.

Leasing

Leasing dar en vdsentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av
leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalningar som gors under
leasetiden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors
i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden. Oasmia har ingen finansiell leasing.

Utdelningar
Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finansiella

rapporter i den period da utdelningen godkédnns av moderbolagets aktiedgare.

Kassaflode
Kassaflodesanalyser ar upprattade enligt den indirekta metoden.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2018/2019

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolagets redovisning ar upprittad enligt Arsredovisningslagen (1995:1554)
och rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer, utgiven av Radet
for finansiell rapportering. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for
den juridiska personen skall tillampa samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden
sa langt detta dr mojligt inom ramen fér Arsredovisningslagen och med hiansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tilldgg som skall géras fran IFRS.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har
tilldmpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter, om inte annat anges.

Nya redovisningsprinciper 2019/2010

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 Leasingavtal och den nya standarden kommer
att tilldmpas i koncernen fran och med verksamhetsaret 2019/2020 som inleds
den 1 maj 2019. Moderbolaget har valt att, i enlighet med RFR 2, inte tilldmpa
IFRS 16 Leasingavtal i juridisk person. Istdllet kommer moderbolaget att redovisa
leasingavtal enligt RFR 2 punkt 2-12 som fér Oasmias del innebar att, i likhet med
tidigare redovisningsprinciper, redovisa leasingavgifter som en kostnad linjart ver
leasingperioden.

Klassificering och uppstallningsformer

Moderbolaget anvander bendmningarna Balansrakning, Forandring i eget kapital
samt Kassaflédesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna
Rapport over finansiell stallning, Rapport dver forandringar i eget kapital samt
Rapport 6ver kassafloden. Uppstallningsformerna for Moderbolagets resultat- och
balansrakning baseras pa arsredovisningslagens scheman vilket medfér skillnader
jamfort med koncernredovisningen dar uppstallningarna baseras pa IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter, framst gdllande indelningen av eget kapital samt bendmningar
av vissa poster.

INTAKTER

Utdelningar
Utdelningsintakt redovisas nar ratten att erhdlla betalning bedéms som saker.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott for juridiska personer
Aktiedgartillskott redovisas i eget kapital hos mottagaren och redovisas som en
6kning av andelar i koncernforetag hos givaren.

Koncernbidrag som moderbolaget ldmnar till ett dotterbolag redovisas hos
moderbolaget som en 6kning av andelar i koncernforetag.

Koncernbidrag som moderbolaget erhaller fran ett dotterbolag redovisas som
en finansiell intdkt i moderbolaget.

Fond for utvecklingsutgifter

Enligt Arsredovisningslagen ska foretag bilda en fond under bundet eget kapital som
motsvarar det vdarde som i balansrakningen tagits upp som Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. Detta gdller inte Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten per 30
april 2016 och tidigare utan endast for de utgifter som aktiverats efter den 1 maj 2016.



Uppskattningar och beddmningar utvarderas lopande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande férhallanden.

Bedémning om fortsatt drift
Oasmia har tva produkter godkdnda men detta genererar dnnu inte tillrackligt
kassaflode fran egna affarer. Darfor bedrivs ett kontinuerligt arbete med andra
finansieringsalternativ. Detta arbete inkluderar att bolaget for diskussioner med
potentiella samarbetspartners om utlicensiering av distributions- och férsaljnings-
rattigheter, forhandlingar med nya och existerande investerare, finansidrer och
langivare samt att bolaget sdkerstdller resurser for att framtida prognostiserade
intaktsstrémmar, fran regioner dar bolagets produkter &r registrerade, realiseras.
Koncernens tillgangliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per 30
april 2019 tacker inte den likviditet som behovs for att bedriva den planerade verk-
samheten de ndrmaste 12 manaderna. Mot bakgrund av de finansieringsalternativ
som finns till forfogande och mot bakgrund av den forvantade affarsutvecklingen gor
styrelsen trots det bedémningen att utsikterna att finansiera bolagets verksamhet
under det kommande aret ar goda och att foéreliggande finansiella rapporter ska
baseras pa antagandet om fortsatt drift.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisningsandamal
Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskatt-
ningar for redovisningsdandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt,
sallan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som
innebdr en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for till-
gangar och skulder under nastkommande rakenskapsar anges nedan.

(a) Prdvning av nedskrivningsbehov for immateriella tillgangar
Koncernen balanserar utgifter for utvecklingsarbeten for tva lakemedelskandi-
dater, Paclical/Apealea och Paccal Vet. Rakenskapsarets aktiverade utvecklings-
utgifter uppgick till 8 431 tkr (9 157) och koncernens balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten uppgick per 30 april 2019 till 433 130 tkr (426 079). Arligen
gors en bedémning huruvida det féreligger ett nedskrivningsbehov av dessa
tillgangar. Oasmias nedskrivningsproévning visar att nagot nedskrivningsbehov
inte foreligger. For Paclical finns marknadsforingstillstand i EU och Ryssland
for indikationen dggstockscancer hos manniska och for Paccal Vet forvantas
marknadsforingstillstand i USA for indikationen mastocytom hos hund inom de
narmaste aren. Oasmia bedémer att fler marknadsgodkannanden véntar inom
en dverskadlig framtid och att forvdntade framtida vinster motiverar vardet pa
tillgangarna. Om dvriga marknadsgodkannanden inte skulle erhallas, vasentligt
lagre pris per behandling an forvantat erhallas, ldgre marknadsandel, eller
sannolikheten fér godkdnnanden minska, skulle hela eller delar av de balan-
serade utgifterna kostnadsforas. Per den 30 april 2019 uppgick de balanserade
utgifterna till 102 procent (123) av det egna kapitalet vid samma tidpunkt.

Inkomstskatter

Koncernen ar skyldig att betala skatt i Sverige. Koncernens féretag har hittills
uppvisat negativa skattemdassiga resultat varvid betydande skattemassiga
underskott foreligger i koncernen. Det finns for narvarande inga tillrackligt
overtygande skdl att anta att underskottsavdragen kommer att kunna utnyttjas
mot framtida vinster varfor nagon uppskjuten skattefordran inte har beaktats
i balansrakningen.

Ackumulerade skattemadssiga underskott i koncernen framgar av not 17.

(b

-

(c

-

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse ar en majlig forpliktelse vars forekomst eventuellt
kommer att bekraftas av framtida handelser som, helt eller delvis, ligger
utanfér Oasmias kontroll och som har en Llag eller svaruppskattad sannolikhet
att intraffa. Det kan dven vara en befintlig forpliktelse vars storlek inte kan
berdknas eller for vars reglering det inte ar sannolikt att nagot utfléde av
resurser kommer att dga rum.

Det ligger uppenbarligen i eventualforpliktelsernas natur att de ar syn-
nerligen osdkra bade till forekomst och storlek och darfor redovisas de inte i
balansrakningen. | stallet upplyses det om dem i not 25. | den man det dver-
huvudtaget gar att ange nagra belopp for dessa eventualforpliktelser sa ar de,
som framgar ovan, till stor del beroende av ledningens bedémningar.

Viktiga bedomningar vid tillampning av bolagets redovisningsprinciper
Koncernen balanserar utgifter for utvecklingsarbeten for tva lakemedelskandidater,
Paclical/Apealea och Paccal Vet. Bolaget bedomer att vid borjan av en fas Il studie
ar det den tidigaste tidpunkt da samtliga kriterier for en aktivering &r uppfyllda. Det
arvid den tidpunkten bolaget kan beddma om det dr tekniskt mojligt att fardigstalla
den immateriella tillgangen for att anvdnda eller sdlja den. Skulle bolaget gora
bedémningen att samtliga kriterier for aktivering ej langre ar uppfyllda skulle dessa
tillgangar skrivas bort mot koncernens resultat.

Minst en gang per ar, normalt vid arsbokslut, gors en nedskrivningsprévning av
koncernens materiella och immateriella anldggningstillgangar. Prévning kan dven
goras om ledningen bedémer att det har skett vasentliga férandringar i antagandena
som kan paverka resultatet av prévningen. Fragestéllningen ar om tillgangens
atervinningsvarde ar hdgre dn dess redovisade varde. Vanligtvis har koncernens
tillgangar inget uttalat marknadsvarde utan bolaget tilldmpar darfér metoden
diskonterat kassaflode ("value in use”). En av de vasentliga tillgangar som ar féremal
for nedskrivningsproévning ar posten balanserade utgifter for utvecklingsarbeten for
Paccal Vet och Paclical/Apealea. Nedskrivnings-prévningen bygger pa ledningens
prognoser for den framtida ekonomiska utvecklingen for produkterna Paccal Vet
och Paclical/Apealea. Dessa prognoser bygger delvis pa tillganglig statistik, frimst
Over cancerincidens per cancertyp men dven pa ledningens beddmning av framtida
utveckling som inte kan stddjas pa extern statistik eller jamforelsedata. Resultatet
av nedskrivningsprovningen bestar i att se om det diskonterade kassaflodet dverstiger
det redovisade vardet for tillgdngarna. Om sa &r fallet sker ingen nedskrivning.
Om daremot det diskonterade kassaflodet understiger det redovisade vardet ska
tillgdngen nedskrivas till detta atervinningsvarde.

Med tanke pa att Balanserade utvecklingsutgifter i rapporten éver finansiell
stallning per 30 april 2019 utg6r 70 procent (75) av summan av tillgangarna sa kan en
sadan nedskrivning fa betydande konsekvenser fér koncernens finansiella stéllning.

Koncernen balanserar utgifter fér patent darfor att de forvantas generera framtida
ekonomiska fordelar. Skulle koncernen géra beddmningen att de inte ldngre for-
vdntas generera framtida ekonomiska fordelar skulle dessa tillgangar skrivas bort
mot koncernens resultat.
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NOT 4 ANDRINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA EFTER PUBLICERING AV BOKSLUTS-
KOMMUNIKEN

Den 28 juni 2019 publicerades Oasmias "Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 1 maj 2018 - 30 april 2019”.

Efter avgivandet av kommunikén har information erhallits som indikerar att vissa tillgangars varde redan per den 30 april 2019 hade minskat i
varde samt, i ett fall, att en kostnadspost var felaktigt klassificerad i resultatrdkningen. Denna information har beaktats genom att de redovisade
beloppen i denna arsredovisning har justerats.

De informationer som erhallits berér féljande forhallanden:

Personalbonus

Delar av bonus till personal i dotterbolaget AdvaVet uppgdende till 1 655 tkr rapporterades felaktigt som Ovriga externa kostnader. Dessa har i
arsredovisningen klassificerats om till Personalkostnader. Denna justering paverkar inte arets resultat.

Kundfordringar
Kundfordringar uppgdende till 951 tkr beddms som inkuranta och bokas som kundforluster. D3 dessa delvis tidigare har periodiserats berdrs dven

balansposterna "Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter” samt "Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter” av denna justering.

Varulager
| kommunikén redovisades ett fardigvarulager uppgdende till 5 528 tkr. Det har framkommit att detta lager sannolikt inte kommer att kunna
saljas och darfor skrivs det ned.

Immateriella tillgangar
Forvarvade forskningsprojekt (KB9520) redovisade till ett varde av 25 mkr bedoms ha ett verkligt varde som understiger det redovisade vardet
och skrivs darfor ned.

Namnda justeringars paverkan pa de finansiella rapporterna for koncernen visas nedan.

Resultatridkning

KOMMUNIKE ANDRINGAR  ARSREDOVISNING

2018-05-01 2018-05-01

TKR - 2019-04-30 - 2019-04-30
Nettoomsdttning 1980 1980
Forandring av lager av produkter i arbete och fardiga varor 380 -5528 -5 148
Aktiverat arbete for egen rakning 8431 8431
Ovriga rérelseintakter 755 755
Ramaterial, forbrukningsmaterial samt handelsvaror -4998 -4998
Ovriga externa kostnader -69 680 1497 -68 183
Personalkostnader -50 413 -1 655 -52 068
Avskrivningar och nedskrivningar -6 587 -25 000 -31 587
Rorelseresultat -120 132 -30 686 -150 818
Finansiella intakter 19 19
Finansiella kostnader -18 079 -180 -18 259
Finansiella poster - netto -18 060 -180 -18 240
Resultat fore skatt -138 192 -30 866 -169 058
Inkomstskatt -32 822 -32 822
Arets resultat -171 014 -30 866 -201 881
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NOTER

FORTS.NOT 4 ANDRINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA EFTER PUBLICERING AV BOK-

SLUTSKOMMUNIKEN

Balansrakning

KOMMUNIKE ANDRINGAR  ARSREDOVISNING
2018-05-01 2018-05-01

TKR - 2019-04-30 - 2019-04-30
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 14701 14701
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 433130 433130
Ovriga immateriella tillgdngar 45176 -25 000 20176
Finansiella anldggningstillgangar 2002 2 002
Summa Anlédggningstillgangar 495 009 -25 000 470 009
Omséttningstillgangar
Varulager 12 948 -5528 7 420
Kundfordringar 4 485 -951 3534
Ovriga kortfristiga fordringar 3011 3011
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 653 -180 14 472
Likvida medel 116 272 116 272
Summa Omséttningstillgangar 151 369 -6 659 144710
SUMMA TILLGANGAR 646 378 -31 659 614719
EGET KAPITAL
Kapital och reserver hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 22 490 22 490
Ovrigt tillskjutet kapital 1479 513 1479513
Reserver -652 -652
Balanserat resultat inklusive arets resultat -1 077 307 -30 866 -1108 174
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 424 044 -30 866 393178
Eget kapital hanférligt till innehav utan bestammande inflytande 0 0
Summa eget kapital 424 044 -30 866 393178
SKULDER
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 32822 32822
Summa langfristiga skulder 32 822 32 822
Kortfristiga skulder
Konvertibellan 59 568 59 568
Ovrig uppléning 80000 80000
Leverantdrsskulder 17 666 17 666
Ovriga kortfristiga skulder 3217 3217
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 29 060 -792 28 269
Summa Kortfristiga skulder 189 510 -792 188 719
Summa Skulder 222 333 =792 221 542
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 646 378 -31 659 614 719
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FORTS.NOT 4 ANDRINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA EFTER PUBLICERING AV BOK-

SLUTSKOMMUNIKEN

Kassaflode
KOMMUNIKE ANDRINGAR  ARSREDOVISNING
2018-05-01 2018-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2019-04-30
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -120 132 -30 687 -150 818
Justeringar for ej kassapaverkande poster 13 673 25000 38673
Erhallen ranta 31 31
Erlagd ranta -3068 -3 068
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -109 495 -5 687 -115 182
Forandring av rorelsekapital
Forandring varulager -9627 5528 -4 099
Forandring kundfordringar -839 951 112
Forandring ovriga kortfristiga fordringar -7 935 -7 935
Forandring leverantdrsskulder 8226 8226
Férandring évriga kortfristiga rorelseskulder 831 -792 39
Kassaflode fran den lopande verksamheten -118 839 0 -118 839
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -9 536 -9 536
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -2 495 -2 495
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar -2 000 -2 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 031 0 -14 031
Finansieringsverksamheten
Okning av skulder till kreditinstitut 4 801 4 801
Aterbetalning av skulder till kreditinstitut -4 801 -4 801
Aterbetalda l&n -37 552 -37 552
Konvertibellan 119 200 119 200
Nyemissioner 165 018 165 018
Emissionskostnader -13 166 -13 166
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 233500 0 233500
Arets kassaflode 100 630 0 100 630
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NOTER

NOT 5 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER SAMT SEGMENTINFORMATION

Koncernen har for ndrvarande endast ett segment och redovisar darfor ingen information per segment.

Forséljning av fornédenheter

Oasmia har en egen produktionsanldggning i Uppsala i vilken begrdansad kommersiell produktion kan ske samt produktion fér bolagets egen
forskning och utveckling. Av produktionstekniska skal tillverkas ddrvid ett éverskott av vissa férnddenheter. Detta dverskott saljs till ett fatal
svenska kunder. Intdkt vid leverans till kunden och den darvid utstallda fakturan forfaller till betalning efter 30 dagar.

Intdkter under aret samt utestdende kundfordringar fran forsaljningen av férnddenheter framgar av foljande tabell:

KONCERNEN
2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30
Forsaljning av fornddenheter 276 162
Kundfordringar 60 23

Avtal med rysk distributor
Oasmia har ett leverans- och distributionsavtal med en rysk partner som omfattar de tre produkterna Paclical, Doxophos och Docecal. Ur detta
avtal uppstar tre olika kategorier av intdkter:

- Engangsbetalningar ("Entrance fee”) fér var och en av de tre produkter som avtalet omfattar.
- Varuférsaljning vid leverans av varor fran Oasmia till den ryske partnern.
- Vinstdelning nar den ryske partnern i sin tur har salt produkterna.

Avtalet undertecknades i juni 2017 och har en giltighetstid pa fem ar med en méjlig férldngning om ytterligare tva ar.

Engangsbetalningar ("Entrance fee”)

Enligt avtalet ska distributdren betala ett engangsbelopp pa USD 100 000 f&r var och en av de tre produkter som avtalet omfattar ndr respektive
produkt ar klar for kommersialisering. Under rakenskapsaret 2017/2018 fakturerades detta for Paclical och foér Doxophos och intdktsredovisades
det aret enligt da gdllande redovisningsstandarder som royaltyintdkter med 1 595 tkr.

Vid inférandet av den nya intdktsredovisningsstandarden, IFRS 15, per den 1 maj 2018, sa har denna intdkt emellertid rdknats om enligt hur den
skulle ha redovisats enligt IFRS 15 och differensen har redovisats direkt mot eget kapital enligt foljande:

For dessa engangsbelopp erhaller den ryske partnern den exklusiva ratten att under avtalstiden marknadsféra och sdlja respektive produkt pa de
i avtalet stipulerade marknaderna. Da dessa belopp ddarmed kan anses vara forskottsbetalningar for framtida prestationsataganden har bedém-
ningen gjorts att de innehaller en betydande finansieringskomponent. Vid redovisningen av dessa belopp har darfér det rena férsdljningspriset
och finansieringskomponenten skiljts ut och redovisats var for sig enligt foljande tabell:

TKR

Transaktionspris 2080
Finansieringskomponent -485
Fakturerat belopp 1595

Transaktionspriset intaktsfors som royaltyintakt linjart periodiserat dver avtalets loptid medan finansieringskomponenten kostnadsfors som
finansiell kostnad periodiserad 6ver samma tid enligt effektivrantemetoden. Hade IFRS 15 varit i kraft under rakenskapsaret 2017/2018 sa hade
en royaltyintakt pa 198 tkr och en finansiell kostnad 31 tkr redovisats. Den justering av ingdende eget kapital som harror fran inférandet av IFRS
15 framgar darfor av foljande tabell:

TKR REDOVISAT 2017/2018 RETROAKTIVT
Intakt 1595 198
Finansiell kostnad 0 -31
Paverkan pa eget kapital 1595 167
Justering av ingaende eget kapital -1 427

Av de ursprungligen fakturerade tUSD 200 betalades tUSD 100 for Paclical under 2017/2018 medan de aterstdende tUSD 100 fér Doxophos skrevs
ned som kundforlust per 30 april 2019.

Denna avtalskomponents paverkan pa resultat- och balansrdkningar (som om IFRS 15 varit implementerat redan under aret 2017/2018):

Forutbetalda intakter

2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30
Ingaende balans -1 882 0
Arets forutbetalda intakt 0 -2 080
Under aret redovisat som royaltyintakt 297 198
Justering under aret harrérande fran kundforlust 792 -

Utgaende balans -793 -1 882
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Forutbetalda rantekostnader

2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30
Ingadende balans 454 0
Arets férutbetalda kostnad 0 485
Under aret redovisat som finansiell kostnad -94 -31
Justering under aret harrérande fran kundforlust -180 -
Utgdende balans 180 454
Kundfordringar
TKR 2019-04-30 2018-04-30
USD 100 000 0 868
Varuférsaljning

Enligt avtalet har Oasmia forbundit sig att leverera varor sa snart den ryske partnern lagger en order. Innan dess foreligger inget
prestationsatagande fran Oasmias sida. Per 30 april 2019 forelag ingen order och féljaktligen inte heller nagot atagande fér Oasmia.

Vid leverans, nadr varorna har dvergatt i den ryske partnerns kontroll, fakturerar Oasmia enligt avtal varornas produktionskostnader. Dessa
fakturor redovisas som Intdkter fran varuférsaljning och forfaller efter 60 dagar.

Varuforsdljning
2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30
Varuférsaljning 1287 630
Kundfordringar 1346 688
Vinstdelning

Den ryske partnern ska enligt avtalet regelbundet forse Oasmia med forsaljningsstatistik och rapporter éver sina egna forsaljningskostnader.
Med dessa som grund ska Oasmia berdkna den totala vinsten av forsaljningen och sedan fakturera partnern sa att denna vinst delas lika mellan
Oasmia och den ryske partnern. Denna intakt redovisas som royaltyintakter.

Vinstdelning
KONCERNEN
2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30
Royaltyintakter 0 782
Upplupna intakter 0 782

Avtal rorande vissa distributionsrattigheter

Oasmia har ett leverans- och distributionsavtal med en partner gallande Paclical. Enligt detta avtal ikldder sig Oasmia tva ataganden:

-« Att ge partnern en exklusiv licens for Paclical i Israel och Turkiet.
- Att leverera Paclical till partnern.

Da forsaljningstillstand dnnu inte foreligger for dessa marknader sa har varuleveranser dnnu inte att pabdrjats. Daremot har Oasmia under dret
fakturerat EUR 200 000 i en s.k. milestone payment som utgor betalning for den exklusiva licensen. Avtalets Loptid ar flexibelt i den meningen
att det ar beroende av vissa parametrar men for den redovisningsmassiga behandlingen av namnda belopp har bedomningen gjorts att en
periodisering 6ver 12 ar forefaller rimlig. Darmed kan beloppet, som med vid transaktionstillfdllet gdllande valutakurs redovisades till 2 069 tkr,
anses innehalla bade ett rent forsaljningspris och en finansieringskomponent vilka berdknats enligt féljande:

TKR

Transaktionspris 3474
Finansieringskomponent -1 405
Fakturerat belopp 2 069

Transaktionspriset intaktsfors som royaltyintdkt linjart periodiserat 6ver avtalets ovan namnda l6ptid medan finansieringskomponenten
kostnadsfors som finansiell kostnad periodiserad 6ver samma tid enligt effektivrantemetoden.
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Forutbetalda intdkter
2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30
Ingadende balans 0 0
Arets forutbetalda intakt -3 474 0
Under aret redovisat som royaltyintdkt 121 0
Utgaende balans -3 353 0
Forutbetalda réntekostnader
2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30
Ingdende balans 0 0
Arets forutbetalda kostnad 1405 0
Under aret redovisat som finansiell kostnad -96 0
Utgaende balans 1309 0
Kundfordringar
TKR 2019-04-30 2018-04-30
EUR 200 000 2128 0
Nettoomsattning per intdktsslag
Sammanfattning av ovan redovisade intakter:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2018-05-01 2017-05-01 2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30 - 2019-04-30 - 2018-04-30
Fornddenheter 276 162 276 162
Royaltyintakter 417 2377 417 2377
Varuférsaljning 1287 630 1287 630
Summa 1980 3169 1980 3169
Nettoomséttning per geografiskt omrade
Nedanstaende fordelning pa geografiska omraden baseras pa var kunden har sin hemvist:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2018-05-01 2017-05-01 2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30 - 2019-04-30 - 2018-04-30
Ryssland 1584 3007 1584 3007
Sverige 276 162 276 162
Ovriga lander 120 - 120 -
Summa 1980 3169 1980 3169

Anldggningstillgangar som &r lokaliserade i Sverige uppgar till 489 354 tkr (483 297) och anldggningstillgangar lokaliserade i ett annat land
uppgar till 5 656 tkr (4 268).
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NOT 6 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN

Koncernen
2018-05-01 - 2019-04-30 2017-05-01 - 2018-04-30
TKR PACLICAL  PACCAL VET SUMMA PACLICAL PACCAL VET SUMMA
Ingdende anskaffningsvarde 316 671 109 408 426 079 307 647 109 275 416 922
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 8 431 - 8431 9 024 133 9157
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 325102 109 408 434 510 316 671 109 408 426 079
Ingaende ackumulerade avskrivningar - - 0 - - 0
Arets avskrivningar -1379 - -1379 - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1379 0 -1379 0 0 0
Utgaende redovisat viarde 323722 109 408 433 130 316 671 109 408 426 079
Moderbolaget
2018-05-01 - 2019-04-30 2017-05-01 - 2018-04-30

TKR PACLICAL PACCAL VET SUMMA PACLICAL PACCAL VET SUMMA
Ingdende anskaffningsvarde 316 671 109 408 426 079 307 647 109 275 416 922
Arets avyttringar - -109 408 -109 408 - - 0
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 8431 - 8431 9 024 133 9157
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 325102 0 325102 316 671 109 408 426 079
Ingaende ackumulerade avskrivningar - - 0 - - 0
Arets avskrivningar -1 379 - -1 379 - - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 379 0 -1 379 0 0 0
Utgaende redovisat varde 323722 0 323722 316 671 109 408 426 079

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick for rdkenskapsaret till 8 431 tkr (9 157) och de kostnader for forskning och utveckling som inte

aktiverats uppgick till 55 653 tkr (56 389), totalt 64 084 tkr (65 546).

Under aret har den del av det redovisade anskaffningsvérdet for Paclical som beldper sig pa den ryska marknaden bérjat skrivas av. Arets

avskrivning uppgar till 1 379 tkr (0).

Rattigheterna till Paccal Vet har under aret dverlatits vederlagsfritt fran moderbolaget till det amerikanska dotterbolaget AdvaVet, Inc. Det
medfor att de balanserade utvecklingsutgifterna for Paccal Vet fortfarande ingar i koncernens, men inte i moderbolagets, utgaende redovisade
virde. | moderbolaget redovisas denna interna transferering under Arets avyttringar.

NOT 7 OVRIGA RORELSEINTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2018-05-01 2017-05-01 2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30 - 2019-04-30 - 2018-04-30
Ersdttning vid forlikning = 1300 = 1300
Koncerninterna vidaredebiteringar av kostnader = - 24 325
Valutakursdifferenser 512 157 512 157
Ovrigt 243 296 130 296
Summa 755 1753 666 2078

Oasmia erhéll 2017/2018 i en rattstvist med en leverantdr rérande defekt produktionsutrustning en forlikningsersattning pa 1 300 tkr.
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NOT 8 VARULAGER
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
Ravaror och férnédenheter 5915 3093 5915 3093
Varor under tillverkning 1505 6 653 1505 6653
Summa 7 420 9746 7 420 9746

Under aret har varor kostnadsforts till ett belopp uppgdende till O tkr (0) och varor till ett varde 11 953 tkr (1 070) har skrivits ned, vilket harrér
fran varor under tillverkning vilkas hallbarhetsdatum passerades samt producerade fardiga varor, vilka dock inte kan forvantas bli salda.

Férandringen under aret av posten "Varor under tillverkning” redovisas i resultatrdkningen pa raden "Férandring av lager av produkter i arbete
och féardiga varor”.

NOT 9 ERSATTNING TILL REVISORER

KONCERN OCH MODERBOLAG
2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30

PwC Ernst & Young

Revisionsuppdrag 1796 1733
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 300 1200
Skatteradgivning 85 -
Ovriga tjanster - 19
Summa 2181 2952

Revisionsuppdrag innefattar granskning av arsredovisning, bokféring, styrelsens och verkstdllande direktdrens forvaltning samt 6vriga arbets-
uppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utféra. Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget avser granskning av delarsrapporter
och kvalitetssdkringstjdnster.

NOT 10 LEASING

Koncernen har inga finansiella leasingavtal men operationella leasingavtal som i allt vasentligt bestar av hyreskontrakt fér lokaler. Kostnader
for leasing uppgick for rakenskapsaret till 6 546 tkr (6 370). Av dessa bestod 5 692 tkr (5 654) av minimileaseavgifter och 854 tkr (716) av variabla
avgifter. Framtida minimileaseavgifter for operationella leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET

2018-05-01 2017-05-01 2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30 - 2019-04-30 - 2018-04-30
Leasing kostnadsférd under rakenskapsaret 6546 6370 6 546 6370
Nominella vardet av framtida minimileaseavgifter
fordelar sig enligt foljande:
Forfaller till betalning inom ett ar 5492 5654 5492 5654
Forfaller till betalning senare dn ett men inom fem ar 13141 7 184 13 141 7 184
Forfaller till betalning senare an fem ar 0 587 0 587
Summa 18 633 13424 18 633 13 424

IFRS 16 Leasingavtal ersatter IAS 17 och kommer att tilldmpas fran Oasmias rakenskapsar som inleds den 1 maj 2019. For ytterligare information
avseende den nya standarden, se not 2 Redovisningsprinciper. Moderbolaget har valt att, i enlighet med RFR 2, inte tilldmpa IFRS 16 Leasingavtal
i juridisk person. Nedan presenteras forklaring till skillnaden mellan de operationella leasingataganden som redovisats enligt IAS 17 per 2019-
04-30 och den leasingskuld som redovisas per 2019-05-01 samt 6vergangseffekten pa koncernens rapport éver finansiell stallning.

Attaganden for operationella leasingavtal per den 30 april 2019 18 633
Diskontering med koncernens marginella lanerdnta 6,0% -1919
Korttidsleasingavtal (under 12 man) som kostnadsfors linjart -290
Justeringar pga fordandringar i index eller pris hanforliga till variabla avgifter 2537

Leasingskuld redovisad per den 1 maj 2019 18 960
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FORTS. NOT 10 LEASING

) JUSTERAD IB
TKR 1B 2019-05-01 OMRAKNING IFRS 16 2019-05-01
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar 14701 19 985 34 686
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 433130 0 433130
Ovriga immateriella tillgdngar 20176 0 20176
Finansiella anldggningstillgangar 2002 0 2002
Summa Anldggningstillgangar 470 009 19 985 489 994
Varulager 7 420 0 7 420
Kundfordringar 3534 0 3534
Ovriga kortfristiga fordringar 3011 0 3011
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 472 -1 025 13 447
Likvida medel 116 272 0 116 272
Summa Omséttningstillgangar 144710 -1 025 143 684
SUMMA TILLGANGAR 614 719 18 960 633 678
EGET KAPITAL
Summa eget kapital 393178 0 393178
SKULDER
Leasingskuld, langfristig 0 13876 13876
Uppskjuten skatteskuld 32822 0 32822
Summa langfristiga skulder 32822 13 876 46 698
Konvertibellan 59 568 0 59 568
Ovrig uppléning 80000 0 80000
Leverantdrsskulder 17 666 0 17 666
Leasingskuld, kortfristig 0 5083 5083
Ovriga kortfristiga skulder 3217 0 3217
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 28 268 0 28 268
Summa Kortfristiga skulder 188 719 5083 193 801
Summa Skulder 221541 18 960 240 501
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 614 719 18 960 633 678
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NOT 11 ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR
Medeltal anstéllda
KONCERNEN MODERBOLAGET
2018-05-01 2017-05-01 2018-05-01 2017-05-01
- 2019-04-30 - 2018-04-30 - 2019-04-30 - 2018-04-30
Sverige
Kvinnor 28 27 28 27
Mén 29 31 29 31
Totalt Sverige 57 58 57 58
USA
Kvinnor 0,3 - - -
Man 0,3 - - -
Totalt USA 1 0 0 0
Ryssland
Kvinnor 0 1 = -
Totalt Ryssland 0 1 0 0
Totalt medeltal anstéllda 58 59 57 58
Loner och ersattningar
KONCERNEN MODERBOLAGET
2018-05-01 2017-05-01 2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30 - 2019-04-30 - 2018-04-30
Styrelse 4442 2269 2410 2 269
VD och andra ledande befattningshavare 5849 4712 3352 4385
Ovriga anstéllda 27 304 27 001 27 304 26 917
Avgiftsbestamda pensionsplaner inkl. Fora 2 945 2978 2 945 2877
Férmansbestamda sjukvardsformaner 336 343 316 343
Totala loner och ersdttningar 40 875 37 302 36 326 36792
Sociala avgifter enligt lag och avtal 9516 9551 9425 9541
Sarskild loneskatt pensionskostnader 780 801 780 801
Totala loner, ersattningar och sociala avgifter 51171 47 655 46 532 47 135

Hélsovard och sjukvard
Oasmia erbjuder sina anstdllda fri sjukvard upp till hgkostnadsskydd samt fria lakemedel upp till hdgkostnadsskydd. Oasmia har tecknad sjuk-
forsakring och har avtal med en utférare av foretagshalsovard.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES FORMANER

Styrelse och kommittéer

Till styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvode enligt arsstammans beslut. Arvode for arbete i valberedningen utgar ej. Delar av Oasmias
styrelse per 2019-04-30 har under tiden fran sitt tilltrdde i mars 2019 uppburit konsultarvoden for uppdrag utéver styrelseuppdraget, vilka redovisas i
not 27 Transaktioner med ndrstaende.

Julian Aleksov, fd arbetande styrelseordférande, var anstalld i bolaget och erh6ll manadslon. Ersattningen reviderades arligen per den 1 april. Han hade
enligt sitt anstdllningsavtal ratt till pensionsforsakring genom att bolaget arligen erlade ett belopp motsvarande 25 procent av pensionsmedférande
arslon till valfritt bolag. Han hade ocksa ratt till sjukférsakring samt sjukvardsforsakring. Uppdraget som arbetande styrelseordférande upphdérde i
mars 2019 och anstdllningen i Oasmia Pharmaceutical AB avslutades i juli 2019.

| egenskap av ledaméter i dotterbolaget AdvaVet Inc for rdkenskapsaret 2018/2019 redovisas for Julian Aleksov och Per Lango styrelsearvode uppgaende
till vardera 406 tkr.

Styrelsearvode till Lars Bergkvist fakturerades fram till och med september 2017 genom bolag AxLli AB, Styrelsearvode till Alexander Kotsinas
fakturerades mellan april 2017 och september 2017 genom bolag Windride AB, i enlighet med bolagsstimmobeslut samt efter sarskild overens-
kommelse med Oasmia Pharmaceutical AB. Fran och med oktober 2017 far samtliga styrelseledaméter sitt styrelsearvode utbetalt som tjanst som
utgdr underlag for arbetsgivaravgifter i Oasmia.
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FORTS.NOT 11 ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR

Verkstillande direktor

Ersattning till Mikael Asp, Oasmias VD mellan maj 2015 fram till juli 2019, utgdrs av fast L6n. Ersattningen revideras arligen per den 1 april. Mikael Asp
har enligt sitt anstallningsavtal ratt till pensionsforsakring genom att bolaget arligen ska erldgga ett belopp motsvarande ITP-trappan till valfritt bolag.
Han har ocksa rétt till sjukforsakring samt sjukvardsférsakring. Vid uppsdgning fran arbetsgivarens sida galler en uppsdgningstid om 12 mdnader. Vid
uppsdgning fran Mikael Asps sida ar uppsagningstiden 3 manader.
Efter rdkenskapsarets slut har Sven Rohmann tilltratt som ny VD. Han ar ej anstalld i bolaget och fakturerar sin ersattning.

Anstillningsvillkor for andra ledande befattningshavare
Sven Rohmann och Joakim Lindén ingick i Oasmias ledningsgrupp per 2019-04-30 men &r inte anstdllda i bolaget och fakturerar sitt arvode, se not 27
Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stdllning.
Ersattningar till Oasmias andra ledande befattningshavare utgdrs av fast lon. Lonerna revideras arligen per den 1 april. Andra ledande befattningshavare
har enligt sina anstdllningsavtal ratt till pensionsforsakring motsvarande ITP-trappan eller snarliknande samt sjukforsakring. Vissa har genom sina
anstallningsavtal dven ratt till sjukvardsforsakring.

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare

2018-05-01 - 2019-04-30

SOCIALA-
GRUNDLON/ KOSTNADER PENSION/ RORLIG
TKR STYRELSEARVODE INKL. LONESKATT SJUKFORMANER ERSATTNING
Styrelsens ordférande Jérgen Olsson? 35 11 - -
Ledamot, Gunilla Ohman! 18 6 - -
Ledamot, Sven Rohmannt 18 6 - -
Ledamot, Peter Zonabend! 18 - -
Styrelsens ordférande Julian Aleksov? 1754 667 483 18
Ledamot, Bo Cederstrand? 138 22 - -
Ledamot, Lars Bergkvist? 138 43 - -
Ledamot, Alexander Kotsinas? 138 43 - -
Ledamot, Per Lang6? 138 43 - -
Verkstallande direktor Mikael Asp 1417 527 345 5
Ancjra lgdande beffa\ttnlngshavare (5 pers vid utgﬂange;n 1910 708 453 20
av aret, i genomsnitt 1 person under rakenskapsaret)
Totalt moderbolag 5719 2082 1281 43
Julian Aleksov, ledamot i AdvaVets styrelse 406 - - -
Per Lango, ledamot i AdvaVets styrelse 406 - - -
Ovriga styrelseledaméter, VD och 6vriga ledande
befattningshavare i dotterbolag 3063 o1 20 653
Totalt koncernen 9595 2173 1301 697
Y Tilltrddde i mars 2019. Redovisad ersattning avser upplupet styrelsearvode per 190430. Se dven not 27 Transaktioner med nadrstdende.
2 Avgick i mars 2019.
® | april 2019 utékades ledningsgruppen. Redovisad ersattning till 6vriga ledande befattningshavare avser endast anstélld personal.
2017-05-01 - 2018-04-30
ERSATTNING SOCIALA-
GRUNDLON/ VID AVSLUTAD KOSTNADER PENSION/ RORLIG
TKR STYRELSEARVODE ANSTALLNING INKL.LONESKATT  SJUKFORMANER ERSATTNING
Styrelsens ordforande Julian Aleksov 1702 - 650 456 30
Ledamot, Bo Cederstrand 150 - 25 - -
Ledamot, Lars Bergkvist 150 - 47 - -
Ledamot, Alexander Kotsinas 150 - 47 - -
Ledamot, Per Langd ¥ 88 - 27 - -
Verkstallande direktor Mikael Asp 1378 - 510 334 4
Andra ledande befattningshavare (1 pers vid
utgangen av aret, i genomsnitt 2 personer 2787 202 1107 675 15
under rdkenskapsaret) 2
Totalt moderbolag 6 405 202 2414 1465 48
Ledande befattningshavare i dotterbolag 326 - 7 78 -
Totalt koncernen 6732 202 2421 1543 48

b Tilltradde i september 2017.
2 En ledande befattningshavare avgick under aret.

OASMIA PHARMACEUTICAL AB - ARSREDOVISNING 2018/2019




NOTER
FORTS. NOT 11 ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR
Konsfordelning i styrelse och ledning
2019-04-30 2018-04-30
ANTAL PA ANTAL PA
BALANSDAGEN VARAV MAN BALANSDAGEN VARAV MAN
Koncernen
Styrelseledamdter 16 15 14 14
Verkstdllande direktorer och andra ledande befattningshavare 11 6 3 2
Moderbolaget
Styrelseledamoter 3 5 5
Verkstallande direktdrer och andra ledande befattningshavare 5 2 2

Uppgiften om kdnsfordelning bland styrelseledamoter i koncernen visar alla styrelseplatser. For det fall samma person forekommer i flera i koncernen
ingdende bolags styrelser, sa raknas denne med for varje styrelseplats.

NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

De materiella anldggningstillgdngarna bestar av fordon, inventarier & produktionsutrustning, férbattringsutgifter pa annans fastighet samt pagaende
nyanlaggningar och forskott for maskiner och inventarier.

Koncernen och moderbolaget 2018-05-01 - 2019-04-30

FORBATTRINGS-

PAGAENDE
NYANLAGG-
NINGAR OCH

INVENTARIER & UTGIFTER FORSKOTT FOR

PRODUKTIONS- PA ANNANS MASKINER OCH
TKR FORDON UTRUSTNING FASTIGHET INVENTARIER SUMMA
Ingaende anskaffningsvarden 225 43 847 8 437 146 52 656
Arets investeringar - 1441 - 1055 2 496
Forsaljningar/utrangeringar - - - - 0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 225 45 288 8 437 1201 55151
Ingaende avskrivningar -150 -33201 -3777 0 -37 129
Arets avskrivningar -75 -2 806 -440 -3321
Forsaljningar/utrangeringar - - - - 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -225 -36 007 -4 217 0 -40 450
Utgaende redovisat varde 0 9281 4220 1201 14 701
Vid forsaljningar/utrangeringar av materiella anldggningstillgangar har en reaforlust pa O tkr (26) uppstatt.

Koncernen och moderbolaget 2017-05-01 - 2018-04-30
PAGAENDE
NYANLAGG-
FORBATTRINGS- NINGAR OCH

INVENTARIER & UTGIFTER FORSKOTT FOR

PRODUKTIONS- PA ANNANS MASKINER OCH
TKR FORDON UTRUSTNING FASTIGHET INVENTARIER SUMMA
Ingdende anskaffningsvdrden 225 43 684 8437 146 52 492
Arets investeringar - 415 - - 415
Forsaljningar/utrangeringar - -252 - - -252
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 225 43 847 8437 146 52 656
Ingaende avskrivningar -75 -30712 -3 337 - -34124
Arets avskrivningar -75 -2 715 -440 - -3 230
Forsaljningar/utrangeringar - 226 - - 226
Utgaende ackumulerade avskrivningar -150 -33 201 -3777 0 -37 129
Utgaende redovisat varde 75 10 646 4660 146 15527
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NOT 13 OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ovriga immateriella tillgdngar bestar av utgifter for patent samt av férvarvade forskningsprojekt.

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET
2018-05-01 - 2019-04-30

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

2017-05-01 - 2018-04-30

FORSKNINGS- FORSKNINGS-
TKR PATENT PROJEKT SUMMA PATENT PROJEKT SUMMA
Ingaende anskaffningsvarde 35025 25000 60 025 24 038 25000 49 038
Arets anskaffning 1105 - 1105 11 881 - 11 881
Avyttringar 0 0
Utrangeringar - 0 -894 - -894
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 36 130 25000 61130 35025 25000 60 025
Ingdende ackumulerade avskrivningar -14 067 0 -14 067 -12 867 0 -12 867
Arets avskrivningar -1 886 - -1 886 -1 538 - -1 538
Utrangeringar - 0 338 - 338
Utgaende ackumulerade avskrivningar -15 953 0 -15 953 -14 067 0 -14 067
Ingdende ackumulerade nedskrivningar 0 0 0 0 0 0
Arets nedskrivningar - -25 000 -25 000 - - 0
Utrangeringar - - 0 - 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 -25 000 -25 000 0 0 0
Utgaende redovisat véarde 20176 0 20176 20958 25000 45 957
NOT 14 VALUTAKURSDIFFERENSER - NETTO
Valutakursdifferenser har redovisats i resultatrdkningen enligt foljande:
KONCERNEN MODERBOLAGET

2018-05-01 2017-05-01 2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30 - 2019-04-30 - 2018-04-30
Ovriga rérelseintékter 512 157 512 157
Ovriga externa kostnader -703 -640 -703 -640
Finansiella poster - netto 10 -55 10 -55
Summa -181 -538 -181 -538

NOT 15 RORELSERESULTAT

Rérelseresultatet for rdkenskapsaret 2018-05-01 - 2019-04-30 var -150 818 tkr (-103 724). Av koncernens redovisade kostnader

irorelsen 156 837 tkr (116 352) redovisas 8 431 tkr (9 157) som balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.
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NOTER
NOT 16 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2018-05-01  2017-05-01 2018-05-01 2017-05-01
TKR KATEGORI -2019-04-30 -2018-04-30 - 2019-04-30 - 2018-04-30
Finansiella intdkter
Bankkonton Lane- och kundfordringar 19 53 19 53
Lan till koncernbolag Lane- och kundfordringar - - - -
Ovrigt - - 48 143 48
Summa finansiella intdkter 19 101 162 101
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -95 -66 -95 -66
Konvertibellan Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -5 760 -4 093 -5 760 -4 093
Ovrig uppléning Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -10 285 -8 014 -10 285 -8014
Leverantorsskulder Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -40 -129 -40 -129
Ovrigt - -369 -9 -369 -9
-16 549 -12 311 -16 549 -12 311
Ovriga finansiella kostnader
och valutakursdifferenser
Kortfristiga placeringar Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde - - - -
Bankkonton Lane- och kundfordringar = -47 = -47
Konvertibellan Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde -1701 -1923 -1701 -1923
Ovrigt - -9 -109 -9 -109
-1710 -2 079 -1710 -2 079
Summa finansiella kostnader -18 259 -14 390 -18 259 -14 390
NOT 17 INKOMSTSKATT
Moderbolaget och tva dotterbolag har sin skattehemvist i Sverige dar skattesatsen for rakenskapsaret 2018/19 ar 22 % (22 %).
Darutdver har ett dotterbolag sin skattehemvist i USA, ett i Ryssland och ett i Hongkong.
Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt framgar av tabell nedan:
KONCERNEN MODERBOLAGET
2018-05-01 2017-05-01 2018-05-01 2017-05-01
TKR -2019-04-30 -2018-04-30 -2019-04-30 -2018-04-30
Resultat fore skatt -169 058 -118 013 -157 988 -118 964
Emissionskostnader som ej ingar i resultatet -10 454 -15 500 -10 454 -15 500
Ej skattepliktiga intdkter 0 0 0 0
Ej avdragsgilla kostnader 5548 1351 5548 1351
Nedskrivning andel i dotterforetag - - 63 1532
Beskattningsbart resultat -173 964 -132 162 -162 831 -131 581
Inkomstskatt berdknad pa gdllande skattesatser i Sverige 38272 29076 35823 28 948
SL(:tttt:frz?;:;%arzggsirssak;tt for vilka ingen uppskjuten 38272 29076 35 873 28948
Skatt pa temporar skillnad -32 822 - - -
Aktuell skattekostnad 0 0 0 0
Varav:
Aktuell skatt = - = -
Uppskjuten skatt -32 822 - - -
Total skattekostnad -32 822 0 0 0




FORTS. NOT 17 INKOMSTSKATT

Koncernen har per den 30 april 2019 ackumulerade forlustavdrag, fran tidigare ar samt fran rakenskapsaret, uppgaende till 1 183 470 tkr (1 009 345)
och moderbolaget har sadana uppgdende till 1 161 192 tkr (998 361). Det finns fér ndrvarande inga tillrackligt 6vertygande skal att anta att under-
skottsavdragen kommer att kunna utnyttjas mot framtida vinster varfér ndgon uppskjuten skattefordran inte har redovisats i balansrakningen.

Under dret har nyttjanderatten till immateriella veterindrtillgdngar dverforts fran moderbolaget till det amerikanska dotterbolaget AdvaVet, se not 6.
Oasmia genomfor for narvarande en utredning avseende skattemdssiga konsekvenser for moderbolaget i transaktionen mellan moderbolaget och
det amerikanska dotterbolaget. Skatteverket utreder ocksa denna fraga. Beroende pa resultatet av denna utredning kan moderbolagets férlustavdrag
komma att reduceras.

Som en foljd av AdvaVet-affaren har en tempordr skillnad (skillnaden mellan tillgangarnas redovisade varde och deras skattemdssiga varde) pa 109
408 tkr uppstatt. For denna temporara skillnad har under aret en uppskjuten skattekostnad pa 32 822 tkr redovisats i koncernens resultatrakning
samt en uppskjuten skatteskuld i koncernens rapport éver finansiell stallning. Vid berakningen av den uppskjutna skatteeffekten har amerikansk
skattesats lagts till grund.

NOT 18 RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal
utestaende stamaktier under perioden.

KONCERNEN
2018-05-01 2017-05-01
- 2019-04-30 - 2018-04-30
Resultat som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare (tkr) -201 886 -118 007
Vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier (tusental) 193 368 166 196
Resultat per aktie (kr per aktie) -1,04 -0,71

Foljande utestaende instrument har per 2019-04-30 inte gett upphov till nagon utspadningseffekt, men skulle kunna gora det i framtiden:

ANTAL TECKNINGSOPTIO- TOTALT MOJLIGT
NER OCH KONVERTIBLER ANTAL AKTIER TECKNINGSKURS
Teckningsoptioner som kan l8sas in mot tre aktier 1280 250 3840750 USD 4,06
Teckningsoptioner som kan ldsas in mot en aktie, styrelse och ledning 5543 182 5543182 SEK 6,37
Teck.ningsoptioner som kan losas in mot en aktie, 24193 548 24193 548 SEK 3.10
Arwidsro Investment AB ’
Teckningsoptioner som kan ldsas in mot en aktie, 6vriga 140 352 140 352 usD 1,69
Konvertibellan med forfallodag den 7 september 2019 10 1428570 SEK 7,70
Konvertibelldn med forfallodag den 30 oktober 2019 25,5 3517 236 SEK 14,50
Totalt mojligt antal aktier 38 663 638

De 24 193 548 teckningsoptioner som enligt tabellen ovan per 2019-04-30 innehas av Arwidsro har under juli 2019 L6sts in mot lika manga nya aktier.

De 5 543 182 teckningsoptioner som enligt tabellen ovan per 2019-04-30 innehas av styrelse och ledning har forfallit per den 16 augusti 2019 och inga
teckningsoptioner har nyttjats for teckning av nya aktier forutom att en diskussion pagar med en av teckningsoptionsinnehavarna om eventuell teckning
av 750 000 aktier.

NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella risker

Oasmias verksamhet ar, liksom all affarsverksamhet, utsatt for ett stort antal risker. Generellt kan dessa indelas i sadana risker som direkt
paverkar koncernens finansiella situation (finansiella risker) och sadana risker som endast indirekt paverkar den finansiella situationen (operativa
risker). Vilka operativa risker Oasmia ar utsatt for och hur dessa hanteras beskrivs i férvaltningsberattelsen.

De finansiella risker som Oasmias finansiella instrument, i olika omfattning, ar utsatt for ar i forsta hand:
« Kreditrisk, innebédrande risken att en galdendr inte betalar sin skuld till Oasmia.

¢ Likviditetsrisken, innebarande risken att Oasmia inte har nog med likvida medel att betala en skuld nar den forfaller till betalning eller att
likviditetsbrist vasentligt begransar Oasmia i dess verksamhet.

Utdver den likviditetsrisk som ar forbunden med enskilda finansiella instrument, och som beskrivs tillsammans med dessa i denna not,
sa finns dven en generell likviditetsrisk. Oasmia befinner sig annu i bérjan av en kommersialiseringsfas, vilket innebar att ur forsaljningen
genererade intakter och kassafléden dnnu inte racker till for att tdcka koncernens kapital- och likviditetsbehov. Detta innebdr att det finns en
risk att Oasmia inte lyckas finna existerande och nya dgare som &r villiga att tillskjuta eget kapital och langivare som &r beredda att ge lan i
tillracklig omfattning fram tills dess att den egna forsaljningen har natt tillracklig omfattning. Se dven under rubriken "Framtida finansiering”
i forvaltningsberattelsen.

« Marknadsrisk, innebarande risken att storheter som &dr beroende av de finansiella marknadernas utveckling paverkar vardet pa Oasmias finan-
siella instrument negativt.
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NOTER
FORTS. NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER
Den marknadsrisk som paverkar Oasmias finansiella instrument ar i férsta hand:
- Valutarisk; risken att de kursen for de valutor som Oasmias finansiella instrument dr denominerade i utvecklas pd ett ogynnsamt sdtt.
- Rdnterisk; risken att de rdntor som Oasmias finansiella instrument loper pd utvecklas ogynnsamt. Dd emellertid samtliga per 30 april
2019 utestdende finansiella instruments rdntesatser dr fasta fram till forfall sa finns ingen rénterisk i dessa.
Féljande kanslighetsanalys visar valutarisken i tusen kronor om respektive valutakurs skulle fordndras med 10 procent:
VALUTARISK
FINANSIELLT INSTRUMENT VALUTA 2019-04-30 2018-04-30
usb 233 226
EUR 1 -
Kundfordringar, upplupna intakter samt likvida medel
HKD 5 5
RUB = 82
Summa valutarisk 239 313
VALUTARISK
FINANSIELLT INSTRUMENT VALUTA 2019-04-30 2018-04-30
EUR 667 375
usb 379 318
RUB 0 20
Leverantorsskulder och dvriga kortfristiga skulder
GBP 3 26
HKD 3
DKK 2 -
Summa valutarisk 1054 739

Dessa risker, hur de hanteras och vilka finansiella instrument som omfattas av dem diskuteras narmare nedan, se avsnitten "Finansiell riskhantering”
och "Finansiella instrument”.

Finansiell riskhantering
Koncernens av styrelsen faststéllda finanspolicy reglerar hur ledningen ska identifiera finansiella risker och, i man av méjlighet och nddvandighet,
vidta riskbegransande atgdrder.

Risker bestar av tva komponenter:

» Risken att en negativ hdndelse intraffar
« Risken att konsekvenserna blir stora om en negativ hdndelse skulle intraffa.

En korrekt beddmning av en risk, och darmed beslut om lampliga riskhanteringsatgdrder, baseras pa en riktig bedémning av bdgge dessa kompo-
nenter. Det ar uppenbart att det kan finnas situationer, i vilka det inte ar lonsamt att aktivt vidta atgarder for att férhindra en negativ handelse
dven om det finns en risk att den intraffar, om samtidigt foljderna av en sadan negativ handelse dr sma. | ett sadant fall ar sannolikt det basta att
acceptera risken.

I andra fall, dar konsekvenserna kan bli mer omfattande vid en negativ hdndelse, kan riskhanteringen besta i att genom lampliga atgarder forsoka
minimera badgge komponenterna. Beroende pa riskens karaktdr kan dessa atgarder riktas mer mot den ena eller andra av dem. | vissa fall, framforallt
marknadsrisken, kan det enskilda foretaget ofta dverhuvudtaget inte paverka riskparametrarna. | de fallen far riskhanteringen inriktas helt pa att
minska konsekvenserna av negativa hdandelser.

Kredit- och likviditetsriskerna styrs till storre del av handelser som kan hanteras genom ett aktivt forebyggande arbete.

De dominerande finansiella riskerna hos Oasmia ar finansierings- och, dairmed sammanhangande, likviditetsriskerna sa som de beskrivits ovan.
Det har till féljd att den stdrsta delen av arbetet med den finansiella riskhanteringen ar inriktad pa dessa tva risker. | praktiken innebdr det att
féretagsledningen har ett standigt pagaende arbete bestaende av att hitta och utveckla olika finansieringsméjligheter, bade genom langivare och
genom dgare.

Kapitalhantering
Bolaget befinner sig fortfarande i en utvecklingsfas och genererar dnnu inga vinster eller positivt kassaflode, vilket innebar att bolagets kapital-
hantering helt ar inriktat pa extern kapitalanskaffning. Av samma skal har annu ingen utdelningspolicy formulerats.

Det 6vergripande malet med bolagets kapitalhantering ar att forsorja verksamheten med kapital och likviditet fram tills dess att Lonsamhet och
positivt kassafléde har uppnatts. Detta gors genom emissioner av nya aktier och konvertibelldn, kompletterat med externa lan. Denna hantering
och detta mal har inte andrats gentemot féregaende ar och det foreligger inga externa kapitalkrav som maste iakttas.
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FORTS. NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella instrument

Oasmias finansiella instrument kan indelas i foljande kategorier:

* Lane- och kundfordringar

« Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Oasmia har inga finansiella instrument som ar varderade till verkligt varde.

Finansiella instrument per kategori

KONCERNEN 30 april 2019

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE

TKR LANE- OCH KUNDFORDRINGAR TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE SUMMA
Finansiella tillgangar

Kundfordringar 3534 - 3534
Ovriga kortfristiga fordringar - - 0
Upplupna intdkter - - 0
Kortfristiga placeringar - - 0
Likvida medel 116 272 - 116 272
Totala finansiella tillgangar 119 806 0 119 806
Finansiella skulder

Konvertibellan 59 568 59 568
Ovrig uppléning - 80000 80 000
Leverantdrsskulder - 17 666 17 666
Ovriga kortfristiga skulder - 139 139
Upplupna kostnader - 13922 13922
Totala finansiella skulder 0 171 295 171 295
KONCERNEN 30 april 2018

FINANSIELLA SKULDER VARDERADE

TKR LANE- OCH KUNDFORDRINGAR  TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE SUMMA
Finansiella tillgangar

Kundfordringar 1578 - 1578
Ovriga kortfristiga fordringar 33000 - 33000
Upplupna intakter 782 - 782
Kortfristiga placeringar - - 0
Likvida medel 15580 - 15580
Totala finansiella tillgangar 50940 0 50940
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut - - 0
Konvertibellan 52 841 52 841
Ovrig uppléning - 134 419 134 419
Leverantdrsskulder - 9256 9256
Ovriga kortfristiga skulder - 169 169
Upplupna kostnader - 16 020 16 020
Totala finansiella skulder 0 212705 212705
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FORTS. NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde
Oasmia har per den 30 april 2019 inga finansiella instrument varderade till verkligt varde.

Finansiella instruments verkliga varde kan berdknas enligt olika varderingstekniker vilka i sin tur bygger pa olika indata. Dessa indata kan vara i
olika grad observerbara. Berdknade verkliga varden delas in i tre olika nivaer, i forsta hand beroende pa hur observerbara dessa indata ar.

Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder utgor det verkliga vardet pa finansiella instrument pa niva 1.

Niva 2: Indata for verkligt vardeberdkningar pa niva 2 utgors av andra direkt eller indirekt observerbara indata an noterade priser.

Niva 3: Vid berdkningar av verkligt vdrde pa niva 3 ar indata inte observerbara utan bygger exempelvis pa rimliga uppskattningar.

Lane- och kundfordringar

+ Likvida medel 116 272 tkr (15 580), bestar av banktillgodohavanden i svenska affarsbanker, 115 255 tkr (15 279) och av banktillgodohavanden
i utlandska affarsbanker 1 017 tkr (301). Av de likvida medlen utgor 1042 tkr (794) tillgodohavande i utlandsk valuta. Dessa har omraknats till
Riksbankens ultimokurs per bokslutsdagen. Den del av de likvida tillgdngarna som ar i andra valutor dn svenska kronor underligger en valuta-
risk innebdrande risken att valutakurserna for dessa valutor utvecklas negativt. Da de absoluta beloppen dr sma beddoms denna risk dock vara
foérsumbar.

¢ Kundfordringar 3 534 tkr (1 578).

Kundfordringarnas foérdelning pa valutor:

2019-04-30 2018-04-30

Valuta Varde i valuta Redovisat i SEK Varde i valuta Redovisat i SEK
EUR 200 2128 = -
usD 142 1346 179 1555
SEK 60 60 23 23
Summa 3534 1578
Kundfordringarnas alder i forhallande till forfall:

TKR 2019-04-30 2018-04-30
Annu ej forfallna 60 23
Over forfall:

1- 30 dagar = 502
31-60 dagar = 186
Aldre &n 60 dagar 3474 867
Summa 3534 1578

Kundfordringarna ar redovisade till det varde de berdknas flyta in. Kundfordringar i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.
Kundfordringarna omfattas av en kreditrisk och av en valutarisk. Inga reserveringar fér kundforluster har gjorts da de forfallna beloppen férvantas
flyta in inom kort.

Under aret har kundfordringar till ett belopp om 951 tkr (0) bokats bort som kundférlust. Darutdver har under aret dven upplupna intdkter uppgaende
till 782 tkr (0) redovisats som kundférlust, se Upplupna intdkter nedan.

+ QOvriga kortfristiga fordringar 0 tkr (33 000).

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
Annu e] inbetald del av konvertibellan 2017:3 - 7 000 - 7 000
Annu e] inbetald del av konvertibellan 2018:1 - 26 000 - 26 000
Summa 0 33000 0 33000

De per 30 april 2018 utestdende kortfristiga fordringarna pa 33 000 tkr har inbetalats under aret.

* Upplupna intakter O tkr (782). Den upplupna intakten per 30 april 2018 utgjordes av vinstdelning harrérande fran forsaljningen i Ryssland (se
not 5 Segmentinformation). Denna har under aret bokats bort som kundforlust.
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FORTS. NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Upplaning, 80 000 tkr (134 419), utgdrs av ett lan fran MGC Capital Ltd.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
Lan fran MCG 80000 80000
Lan fran Nexttobe = 102 419 = 102 419
Enkla skuldebrev utgivna i juni 2017 - 6 000 - 6 000
Enkla skuldebrev utgivna i april 2018 - 26 000 - 26 000
Summa 80000 134 419 80000 134 419

MGC: Lanet plus upplupen ranta uppgar till 82 850 tkr och det verkliga vardet till 82 220 tkr. Detta har berdknats som det diskonterade nuvérdet
av lanets framtida kassaflode. Darvid har en diskonteringsranta pa 10 procent anvants, vilket utgors av en antagen marknadsranta for motsvarande
lan. Detta innebdr en vdrdering enligt niva 3, som beskrivet ovan.

Lanet loper med en ranta pa 8,5 % och forfaller till betalning den 24 augusti 2019.

Under aret har for detta lan rantekostnader uppgdende till 6 438 tkr redovisats i resultatrdkningen som finansiella kostnader. Da rdntesatsen fram
till forfall ar faststalld i avtal foreligger ingen ranterisk men val en likviditetsrisk.

Per den 30 april, 2019 har bolaget en kreditfacilitet om 40 000 tkr (40 000) fran bolagets tidigare huvudagare, Alceco International S.A. Denna
kreditfacilitet ar outnyttjad per den 30 april 2019 vilket den dven var den 30 april 2018. Alceco International S.A. har i mars 2019 sagt upp denna
kreditfacilitet per den 31 december 2019, enligt Oasmias beddmning. Rantan vid utnyttjande ar 5 procent p.a. Alceco maste dock antas vara insol-
vent, och denna kreditfacilitet antas sakna varde. Ingen del av laneloftet fran Alceco har utnyttjats. Darutover finns en beviljad, men outnyttjad
checkrakningskredit uppgaende till 5 000 tkr (5 000). Som sdkerhet for checkrdkningskrediten har en foretagsinteckning lamnats till banken, se not
25 "Eventualforpliktelser och stdllda sakerheter”.

Konvertibellan, 59 568 tkr (52 841) utgdrs av 2 stycken konvertibellan enligt foljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30

Konvertibellan 59 568 52 841 59 568 52 841

Summa 59 568 52 841 59 568 52841
Fordelat pa respektive konvertibellan:

ANTAL NYA

BELOPP PER KONVERTE- AKTIER VID

KONVERTIBEL, TOTALT RINGSKURS, FULL KON-

BETECKNING ANTAL TKR  LANEBELOPP REDOVISAT RANTA FORFALLER KR/AKTIE VERTERING

2018:2 10 1100 11 000 10 884 8,0% 2019-09-07 7,70 1428 570

2018:3 25,5 2000 51 000 48 684 5,0% 2019-10-30 14,50 3517 236

Summa 35,5 62 000 59 568 4945 806

Lanens verkliga varde uppgar till 62 465 (54 159) tkr. Detta har berdknats som det diskonterade nuvdrdet av lanets framtida kassaflode. Darvid har
en diskonteringsranta pa 10 procent anvants, vilket utgdrs av en antagen marknadsranta for motsvarande lan. Detta innebdr en vérdering enligt
niva 3, som beskrivet ovan.

| forhallande till ett obligationslan innehaller ett konvertibellan, utover rétten att erhalla ranta, dven méjligheten att i stallet for aterbetalning av
lanet erhalla ett visst antal aktier. Denna ytterligare fordel innebar att konvertibellanets rantesats ar lagre an marknadsrantan for ett motsvarande
obligationslan. Det verkliga vardet av den fordel som Oasmia far pa grund av denna lagre rantesats bokas, efter avdrag for emissionskostnader,
direkt mot eget kapital. Konvertiblernas rena lanedel, det vill sdga exklusive ndmnda eget kapitaldel, redovisas med avdrag for emissionskostnader
till sitt verkliga varde som skuld i balansrakningen vid forsta bokningstillfallet. Rantekostnaden berdknas darefter enligt effektivrantemetoden och
belastar resultatrakningen.

Da rantesatsen fram till forfall ar faststalld i avtal foreligger ingen ranterisk men val en likviditetsrisk.

« Leverantérsskulder 17 666 tkr (9 256), Upplupna kostnader 13 922 tkr (16 020) samt Ovriga kortfristiga skulder 139 (169), totalt 31 727 tkr
(25 445) utgors av mindre skulder till ett stort antal leverantorer samt av upplupen rdnta for ovan beskrivna lan. Upplupet anskaffningsvarde
overensstammer med verkligt varde. Av dessa utgdr 10 539 tkr (7 397) skulder i annan valuta an svenska kronor. Dessa omfattas av en valutarisk.
Utdver denna valutarisk ar dessa skulder dven forbundna med en likviditetsrisk.
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NOTER
FORTS. NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH FINANSIELLA RISKER
Finansiella skulders aterstaende Loptid
Koncernen per 30 april 2019
TKR >3 MANADER  3-6 MANADER AR 6- 12 MAN MER AN 1 AR
Konvertibellan inklusive ranta - 65 430 - -
Ovrig uppléning inklusive ranta - 85 667 - -
Leverantdrsskulder 17 666 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 8 8 15 109
Upplupna kostnader 9230 - - -
Summa 26 904 151 104 15 109
Koncernen per 30 april 2018
TKR >3 MANADER 3 -6 MANADER AR 6- 12 MAN MER AN 1 AR
Konvertibellan inklusive ranta - - 58 337 -
Ovrig uppléning inklusive rinta 108 191 - - -
Leverantdrsskulder 9256 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 42 42 85 -
Upplupna kostnader 9508 - - -
Summa 126 997 42 58 422 0
NOT 20 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
Forutbetalda rantekostnader 1489 12 542 1489 12 542
Forutbetalda kostnader for teknikutveckling 7 307 2562 7 307 2562
Forutbetalda hyror 1086 1045 1086 1045
Forutbetalda forsakringspremier 475 473 475 473
Ovriga férutbetalda kostnader 4115 1830 3967 1821
Upplupna intdkter - 782 - 782
Summa 14 472 19 234 14 325 19 225
NOT 21 OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR
KONCERNEN MODERBOLAGET

TKR 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
Kortfristiga finansiella fordringar = 33000 = 33000
Momsfordran 2719 1079 2719 1079
Ovriga kortfristiga fordringar 292 292 291 191

Summa 3011 34371 3010 34270




NOT 22 AKTIEKAPITAL

Specifikation 6ver forandringar i eget kapital aterfinns i denna rapport for koncernen narmast efter rapporten dver finansiell stallning och for
moderbolaget ndrmast efter balansrdakningen. Totalt antal aktier per 30 april 2019 var 224 900 646 st A-aktier (176 406 372 st per 30 april 2018)
med ett kvotvarde pa 0,10 kr per aktie. Alla emitterade aktier ar till fullo betalda. Utvecklingen av antalet aktier sedan 2017-05-01 framgar nedan.

ANTAL AKTIER, ST AKTIEKAPITAL, KR
1B 2017-05-01 126 098 166 12 609 817
2017 Foretrddesemission 50 308 206 5030821
UB 2018-04-30 176 406 372 17 640 638
2018 Inlésen av teckningsoptioner 8064 516 806 452
2018/2019 Konvertering av konverteringslan 17 481 223 1748122
2019 Riktad emission 22 948 535 2294 854
UB 2019-04-30 224900 646 22 490 065

Under juli 2019 har 24 193 548 teckningsoptioner LGsts in mot lika manga aktier (se dven not 18). Detta har 6kat aktiekapitalet med 2 419 355 kronor.

NOT 23 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
Inl?e'galningar av likvid for teckningsoptioner som visat sig vara 1480 1480 . )
ogiltiga
Personalens kallskatt / sociala avgifter 1596 1848 1596 1848
Ovrigt 141 176 139 174
Summa 3217 3504 1735 2022

NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
Upplupna personalkostnader 9 874 6999 7 016 6999
Upplupna kostnader kliniska provningar 5823 5057 5823 5057
Upplupna rdantekostnader 4691 6579 4691 6579
Ovriga upplupna kostnader 3735 4384 3407 4373
Foérutbetalda intakter 4145 0 4145 0
Summa 28 268 23019 25082 23008

NOT 25 EVENTUALFORPLIKTELSER OCH STALLDA SAKERHETER

Eventualforpliktelser

Under verksamhetsaret 2016/17 utgavs teckningsoptionsprogram till styrelse och ledning. Da dessa emellertid var ogiltiga beslutade en extra
bolagsstamma den 2 juni 2017 om makulering av dessa program. En eventuell konsekvens av denna ogiltighet och makulering skulle kunna bli att
bolagets resultatrakning belastas. Dock &r det svart att berdkna eller faststdlla summan av denna eventualitet. Darfor ges denna upplysning utan
angivande av resultateffekter.

Moderbolaget har till en tidigare anstalld lamnat en garanti for eventuella kostnader harrérande fran anstallningen i Oasmia som senare skulle kunna
drabba denne.

Oasmia har i tidigare rapporter upplyst om ett krav fran en leverantdr som bolaget bestridit. Styrelsen och ledningen har tidigare bedomt att bolaget
vid ett negativt utfall av en eventuell tvist skulle kunna ha traffats av en kostnad pa ca 10mkr. Detta krav har under aret slédppts av leverantoren i
fraga utan nagon kostnad foér Oasmia.

Betraffande ansvarsforbindelser hanforliga till transaktioner med Arwidsro och MGC Capital se text under Not 27.

Stéllda sakerheter
Moderbolaget har ldmnat en foretagsinteckning uppgaende till 8 000 tkr (8 000) till bank vilken utgdr sdkerhet for checkrdkningskredit pa 5 000 tkr

(5 000) samt limit for valutaderivat pa 3 000 tkr (3 000).
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NOTER
NOT 26 KASSAFLODESANALYS
Justeringar for ej kassapaverkande poster
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR NOT 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
;:;/:g;itYlTigr;%:;répedskrivningar, och utrangeringar anlagg- 12,13 31 587 5350 31 587 5350
Nedskrivning av lager 8 6 425 1070 6 425 1070
Orealiserade valutakursdifferenser 19 661 - 1142 -
Summa 38673 6420 39 155 6 420
Inflode fran konvertibellan
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR NOT 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
Konvertibellan 2017:3 19 7 000 21000 7 000 21000
Konvertibelldn 2018:1 19 26 000 - 26 000 -
Konvertibellan 2018:2 19 35200 - 35200 -
Konvertibellan 2018:3 19 51 000 - 51 000 -
Summa 119 200 21 000 119 200 21 000
Infléde fran nyemissioner
KONCERNEN MODERBOLAGET
TKR ANTAL AKTIER NOT 2019-04-30 2018-04-30 2019-04-30 2018-04-30
Riktad nyemission i mars 2019 22 948 535 22 165 018 - 165 018 -
Foretradesemission i juli 2017 50 308 206 22 - 159 282 - 159 282
Summa 165018 159 282 165018 159 282

NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolag inom koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget Oasmia Pharmaceutical AB och svenska dotterbolagen Qdoxx Pharma AB och Oasmia Incentive AB (f.d. Oasmia
Animal Helath AB) samt det amerikanska AdvaVet, Inc. ( fore detta Oasmia Pharmaceutical, Inc.), det Hongkong-baserade Oasmia Pharmaceutical
Asia Pacific, Ltd och ryska Oasmia RUS, LLC. Dotterbolagen &gs till hundra procent, férutom Oasmia RUS, som &gs till 80 procent. Dotterbolagen star
salunda under ett bestdammande inflytande fran moderbolaget. For ytterligare information om koncernen se dven not 28 Andelar i koncernforetag.

Transaktioner mellan moderbolag och dotterbolag
Ingen varuférsaljning mellan moderbolag och dotterbolag har skett varken under dret eller under féregaende ar.

Transaktioner mellan moderbolag och svenska dotterbolag
Foljande tabell visar arets lanetransaktioner mellan moderbolaget och de svenska dotterbolagen samt ingaende och utgaende skuld:

QDOXX PHARMA OASMIA INCENTIVE
TKR 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Moderbolagets ingdende skuld 42 62 2741 1601
Transaktioner under aret = -20 = 1140
Moderbolagets utgaende skuld 42 42 2741 2741

Transaktioner mellan moderbolag och AdvaVet, Inc, USA
Under aret har moderbolaget till det amerikanska dotterbolaget AdvaVet licensierat samtliga veterindra tillgangar. Det redovisade vardet av dessa,
109 mkr, har i moderbolaget redovisats som Andelar i koncernforetag. Under aret har moderbolaget till AdvaVet utbetalat ett finansiellt lan, vilket per
30 april uppgick till 750 tUSD. Detta har redovisats i moderbolagets balansrakning till 7 142 tkr. Totalt har moderbolaget forbundit sig att, vid behov,
finansiera AdvaVet med finansiella lan upp till 1 500 tUSD.

Transaktioner mellan moderbolag och Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific, Ltd, Hongkong
Moderbolaget har under aret betalat aktiedgartillskott pa 54 tHKD till Oasmia Pharmaceutical Asia Pacific. Detta redovisades initialt som Andelar i
koncernforetag med 63 tkr i moderbolaget men skrevs ned per 30 april 2019. Inga mellanhavanden fanns per 30 april 2019.

Transaktioner mellan moderbolag och Oasmia RUS, Ryssland
Det ryska dotterbolaget &gs till 80 procent av moderbolaget. Inga transaktioner mellan moderbolaget och Oasmia RUS har dgt rum under aret och
inga mellanhavanden fanns per 30 april 2019.




FORTS. NOT 27 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stillning
Betraffande loner och ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare, se not 11.

| enlighet med ett beslut om emission av teckningsoptioner som fattades av en extra bolagsstamma 2 juni 2017 utgavs under féregaende raken-
skapsaret 5 543 182 teckningsoptioner och ldmnades som aktiedgartillskott till Oasmia Incentive. Dessa optioner saldes vidare till Oasmia Phar-
maceutical AB:s davarande styrelse och ledning och var per 30 april 2019 dnnu ej inlésta. Samtliga dessa teckningsoptioner har forfallit per den 16
augusti 2019 och inga teckningsoptioner har nyttjats for teckning av nya aktier.

Styrelsen ledamdter har, utéver sina styrelsearvoden, under aret uppburit konsultarvode enligt foljande:

TKR 2018/19
Sven Rohmann 776
Jérgen Olsson 360
Gunilla Ohman 169
Lars Bergkvist 112
Summa 1417

Ovriga ledandebefattningshavare har istillet for att uppbéra L6n fakturerat konsultarvode uppgaende till 253 tkr.

For ovrigt forelag inga transaktioner med nyckelpersoner.

Transaktioner med huvuddgare
Till Arwidsro Investment AB, huvudé&gare i Oasmia, har under aret ett lan pa 6 000 tkr plus 96 tkr aterbetalats.

Den 1 november 2018 meddelade Oasmia genom pressmeddelande att det engelska bolaget MGC Capital Ltd hade nyttjat ca 25,8 miljoner teck-
ningsoptioner for aktieteckning och erlagt betalning genom partiell kvittning av en fordran som MGC hade forvdrvat pa avbetalning fran Nexttobe.
Ca 23,2 miljoner av dessa teckningsoptioner hade emitterats till Arwidsro som ett led i en finansieringsoverenskommelse som offentliggjordes av
Oasmia den 2 januari 2018.

Oasmias tidigare uppfattning var att ca 23,2 miljoner av teckningsoptionerna hade overforts till MGC. Arwidsro har emellertid inte samtyckt till eller
pa annat satt medverkat till ndgon dverlatelse av sina teckningsoptioner till MGC.

Den 15 november 2018 ansdkte Arwidsro om en sakerhetsatgdrd enligt 15 kap. 3 & rattegangsbalken och ansdkan bifolls genom beslut som meddelades
av Stockholms tingsrdtt samma dag. Beslutet stoppade Oasmia fran ytterligare atgdrder for att verkstalla emission av 23,2 aktier till MGC genom nyttjande
av teckningsoptionerna.

Den 9 november 2018 begarde Arwidsro att Oasmia skulle utfdrda optionsbevis for teckningsoptionerna. Arwidsro har darefter upprepade ganger
framstallt begdran till Oasmia om att optionsbevis ska utfdrdas.

Den 3 december 2018 pakallade Oasmia skiljeférfarande for att fa en skiljenamnd att faststdlla att Oasmia inte var skyldig att uppta lan fran
Arwidsro och att Arwidsro inte hade ratt till de 23,2 miljoner teckningsoptionerna och var tvungna att aterldmna sagda optioner. Arwidsro genstdmde
och yrkade att Oasmia skulle utge optionsbevis for sagda optioner.

Trots omfattande utredning av Oasmias nuvarande styrelse har Oasmia inte kunnat faststdlla att Oasmias tidigare styrelse har haft underlag for att
betrakta MGC som dgare av teckningsoptionerna. Oasmias nuvarande styrelse bedomer att det utgivande av aktier som asyftats genom optionsut-
nyttjandet och kvittningen den 31 oktober inte kan goras gdllande. Saledes skall den fordran som MGC da sokt kvitta bort ater skuldforas. Darutover
beddmer Oasmias nuvarande styrelse att MGC inte kunnat visa att MGC var innehavare till aktuella teckningsoptioner.

MGC har framfort krav pa ersattning till foljd av att MGC inte tillatits teckna aktier med stod av 23,2 miljoner teckningsoptioner (se ovan). Kravet
anges till 80 mkr jamte ranta samt skadestandskrav om 230 mkr och baseras pa antagandet att MGC hade ratt till teckningsoptionerna samt att MGC
under november 2018 skulle ha avyttrat samtliga aktier. MGC har ansokt om stdmning dels avseende fordran om 80 mkr och dels skadestand som
har justerats till 230 mkr. Oasmias styrelse bedémer darfor MGCs krav som grundlost och har darfor bestridit det.

Oasmias nuvarande styrelse anser att de betalningar genom kvittning som MGC har gjort vid utnyttjande av teckningsoptioner den 7 september
2018 och forsokt géra den 31 oktober 2018 har skett i strid med avtal. Enligt avtalet var krediten pantsatt och forfoll till betalning 24 augusti
2019. Darutover betalade Oasmia den 27 november 2018 ca 7 mkr till MGC vilket var en fortida aterbetalning i ett lage dar Oasmias likviditet var
anstrangd.

Under juli 2019, alltsa efter balansdagen, har Arwidsro och Oasmia traffat en 6verenskommelse som innebéar att ndimnda mellanhavanden &r Losta,
se vidare not 30.

Finansiella lanetransaktioner med narstaende

Den 30 april 2019 fanns en kreditfacilitet om 40 000 tkr (40 000) stalld till Oasmias forfogande fran en av bolagets tidigare huvudagare, Alceco
International S.A. Réntan vid utnyttjande var 5 procent. Denna lanemadjlighet var per 30 april 2019 helt outnyttjad och sades upp av Alceco den 18
mars 2019. Laneloftet forfaller den 31 december 2019.

Ovriga transaktioner med nirstaende

Ardenia Investment Ltd, som kontrolleras till lika delar av Oasmias grundare Bo Cederstrand och Julian Aleksov, ar registrerade som sokande respektive
innehavare av de patent som ligger till grund for Oasmias verksamhet. Genom ett avtal mellan Ardenia och Oasmia har rattigheterna till dessa
patent dverforts till Oasmia. Fram till och med den 19 mars 2019, da Julian Aleksov och Bo Cederstrand av gick ur Oasmias styrelse, var Ardenia ett
till Oasmia narstaende bolag.

Under aret har Ardenia till Oasmia vidarefakturerat forvaltningskostnader for dessa patent, uppgdende till 52 tkr (1 524).

Inga 6ppna mellanhavande mellan Oasmia och Ardenia férelag per 30 april 2019. Inte heller per 30 april 2018 férelag ndgra mellanhavanden.
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NOTER
NOT 28 ANDELAR | KONCERNFORETAG
BOKFORT BOKFORT
TKR ) KAPITAL- ROSTRATTS- VARDE VARDE
MODERBOLAGET ORG.NR SATE ANDEL % ANDEL % 2019-04-30 2018-04-30
Qdoxx Pharma AB 556609-0154 Uppsala 100 100 50 150
Oasmia Incentive AB 556519-8818 Uppsala 100 100 10 10
AdvaVet, Inc E0300362015-6 Nevada, USA 100 100 109 553 145
oo Fhprmaceutical Asten 2383363 Hongkong 100 100 50 50
Oasmia RUS, LLC 1177746442620 Moskva 80 80 0 0
Summa 109 663 355
MODERBOLAGET
2018-05-01 2017-05-01
TKR - 2019-04-30 - 2018-04-30
Ingaende anskaffningsvarden 12 844 11 067
Investeringar under aret 109 471 1777
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 122 315 12 844
Ingdende nedskrivningar -12 489 -10 957
Arets nedskrivningar -163 -1 532
Utgaende ackumulerat nedskrivningar -12 652 -12 489
Utgaende redovisat varde 109 663 355
Arets nedskrivningar, -163 (-1 532) tkr, redovisas i moderbolagets resultatrdkning under posten Resultat fran andelar i koncernféretag.
NOT 29 DISPOSITION AV FRITT EGET KAPITAL
Till arsstammans férfogande finns féljande fritt eget kapital:
KRONOR 2019-04-30 2018-04-30
Overkursfond 1479 826 299 1232603020
Balanserat resultat -936 258 117 -808 607 126
Arets resultat -157 987 515 -118 963 649
Summa 385 580 667 305 032 245

Styrelsen foreslar att arsstamman 2019 beslutar att ovanstaende till forfogande staende belopp om 385 580 667 kronor (305 032 245) dverfores i

ny rakning.

NOT 30 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

« Oasmia presenterar resultaten fran tva kliniska studier av ldkemedelskandidaten Docecal i patienter med metastaserande brostcancer

« Styrelsen har utsett en sarskild granskningsman i syfte att ge alla aktiedgare underlag till beslut avseende ansvarsfrihet infor arsstamman

« Styrelsen har funnit tvivelaktiga transaktioner mellan Oasmia och foretag som kontrolleras av fore detta styrelseordférande Julian Aleksov
som inte har redovisats. Styrelsen har beslutat att anmala dessa transaktioner till Ekobrottsmyndigheten

+ Sven Rohmann utses som interim VD

« Oasmia tillkannager bildandet av Scientific Advisory Board och Business Advisory Board

« En dverenskommelse har natts mellan Oasmia och dess storsta dgare Arwidsro. Den handlar dels om att l6sa upp tidigare oklarheter, dels
om att tillféra Oasmia kapital for att fortsatta satsningen framat

+ Oasmia har avslutat anstdllningen och samarbetet med den tidigare arbetande ordféranden Julian Aleksov utan att nagon ytterligare

ersattning kommer att utga

» Oasmia har avnoterats fran NASDAQ i USA for att minska komplexitet och kostnader

« Oasmia fardigstdller sin ledningsgrupp med rekryteringar av tva regionchefer for att accelerera bolagets kommersialisering




NOT 31 NYCKELTALSDEFINITIONER

Utdver de nyckeltal som direkt framgar av de finansiella rdkningarna anvands i denna arsredovisning foljande nyckeltal:

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut.

Soliditet: Eget kapital i forhallande till balansomslutning.

Nettoskuld: Total upplaning (konvertibellan och 6vrig upplaning) med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.
Skuldsattningsgrad: Nettoskuld i forhallande till eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intdkter i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat fore skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Ovan angivna nyckeltal dr generiska nyckeltal som ofta anvands vid analyser och jamfdrelser mellan olika foretag. De ldmnas darfér for att under-
latta for lasaren att snabbt och dversiktligt kunna utvardera Oasmias finansiella situation och eventuellt jamféra med andra bolag.

Dessa har berdknats enligt foljande:

2018-05-01 2017-05-01
- 2019-04-30 - 2018-04-30
Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens slut, tkr 393178 345 042
Antal aktier vid periodens slut, tusen 224901 176 406
Eget kapital per aktie, kronor 1,75 1,96
Soliditet
Eget kapital vid periodens slut, tkr 393178 345 036
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 614 719 568 075
Soliditet 64% 61%
Nettoskuld, tkr
Konvertibellan 59 568 52 841
Ovrig uppléning 80 000 134 419
Total upplaning 139 568 187 260
Likvida medel 116 272 15580
Summa likvida medel och kortfristiga placeringar 116 272 15580
Nettoskuld 23 296 171 680
Skuldsattningsgrad
Nettoskuld, tkr 23296 171 680
Eget kapital, tkr 393178 345036
Skuldsattningsgrad 6% 50%
Avkastning pa totalt kapital
Resultat plus finansiella intdkter, tkr -150 799 -103 623
Balansomslutning vid periodens bdrjan, tkr 568 075 521583
Balansomslutning vid periodens slut, tkr 614 719 568 075
Genomsnittlig balansomslutning, tkr 591 397 544 828
Avkastning pa totalt -25% -19%
Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt, tkr -169 058 -118 013
Eget kapital vid periodens bérjan, tkr 345 042 300371
Eget kapital vid periodens slut, tkr 393178 345036
Genomsnittligt eget kapital, tkr 369 110 322 704
Avkastning pa eget kapital -46% -37%
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstdllande direktdren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en rdttvisande bild av moderforetagets stdllning och resultat. Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moderforetaget
ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderforetagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderforetaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Resultat- och balansrakningarna kommer att féreldggas arsstdmman den 26 september 2019 for faststdllelse.

Uppsala den 4 september 2019

JORGEN OLSSON SVEN ROHMANN
Ordférande Ledamot och VD
PETER ZONABEND GUNILLA OHMAN
Ledamot Ledamot

Var revisionsberdttelse har ldmnats den 5 september 2019

PricewaterhouseCoopers AB

JOHAN ENGSTAM
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE pwc

TILLBOLAGSSTAMMAN | OASMIA PHARMACEUTICAL AB (PUBL), ORG.NR 556332-6676

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Oasmia Pharmaceutical AB (publ) for rakenskapsaret den 1 maj 2018 till den 30 april 2019
med undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 30-33. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 20-75 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 30 april 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 30 april 2019 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 30-33. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dévriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och resultatrdkningen och rapporten over finansiell
stallning for koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverldmnats till
moderbolagets och koncernens revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och 6vertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits
det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Viisentliga osdkerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberdttelsen och noterna 3 och 19 i arsredovisningen och koncernredovisningen
av vilka framgar att koncernen redovisar en férlust pa 202 MSEK fr det &r som slutade den 30 april 2019 och att koncernen &r i behov av ytterligare kapitaltillskott och
finansiering for att fortsatta verksamheten. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vdsentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsatta verksamheten.

Vdr revisionsansats
Oversikt
Visentlighet
Visentlighet « Overgripande vasentlighetstal: 6,1 miljoner kronor, vilket motsvarar 1 % av totala tillgangar.
Omfattning Sdrskilt betydelsefulla omrdden

« Vdrdering av balanserade utvecklingskostnader

« Skatteeffekter av Advavettransaktionen

Sarskilt
betydelsefulla
omraden

Revisionens inriktning och omfattning
Vi utformade var revision genom att faststdlla vasentlighetsniva och beddma risken for vdsentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de
omraden dar verkstdllande direktdren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsmdssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt frdn antaganden och prognoser om framtida hdndelser, vilka till sin natur ar osdkra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen
och verkstallande direktéren asidosdtter den interna kontrollen, och bland annat dvervdgt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till
koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet
Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de
finansiella rapporterna innehaller ndgra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vdsentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella rapportering som helhet (se tabellen nedan). Med
hjélp av dessa och kvalitativa dvervdganden faststdllde vi revisionens inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning,
samt att bedoma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Koncernens visentlighetstal 6,1 miljoner
Hur vi faststqillde det 1% av total tillgangar

Vi valde tillgangar som riktmarke eftersom bolaget annu inte har nagra vasentliga intakter och verksamheten
bestar av ldkemedelsutvecklingmed stora tillgangar i form av balanserade utvecklingskostnader. Nivan 1 % av
tillgangarna anses i revisionsstandarder vara en godtagbar kvantitativ vasentlighetstroskel.

Motivering av valet av
viisentlighetstal
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Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella beddmning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden. Utéver det forhallande som beskrivits i avsnittet Vésentlig osdkerhetsfaktor
avseende antagandet om fortsatt drift har vi faststallt att de forhallanden vi beskriver nedan ar de sarskilt betydelsefulla omraden som vi ska kommunicera i revisions-

berattelsen.

Sdrskilt betydelsefullt omrdde

Hur vdr revision beaktade det sdirskilt betydelsefulla omrddet

Vérdering av balanserade utvecklingskostnader

Vi hdnvisar till noterna 2 Redovisningsprinciper, 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsdndamadl, och 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Balanserade kostnader for utveckling av ldkemedel om 433 MSEK utg6r en vasentlig
del av Oasmia-koncernens balansrakning per den sista april 2019. Det finns en

risk att det framtida bedomda kassaflodet inte motsvarar det bokférda vardet

av balanserade kostnader for ldkemedelsutveckling och darmed att en risk for
nedskrivning foreligger.

Tillgangarna ar féremal for lépande avskrivningar forst nar alla godkdnnande for
forsaljning pa en marknad har erhallits. Enligt Oasmia-koncernens rutin testas
vardet av balanserade kostnader for utveckling arligen for nedskrivningsbehov. Detta
test baserar sig pa atervinningsvardet, vilket motsvarar vardet av diskonterade kassa-
fléden for identifierade tillgangar.

Det berdknade atervinningsvardet baseras pa, av styrelsen godkanda, framtida
prognoser och antaganden. Nedskrivningstestet innehaller dirmed antaganden som
far en vasentlig betydelse for det berdknade atervinningsvardet. Detta inkluderar
antaganden om framtida forsdljning, utveckling av marginaler samt diskonterings-
rantan (WACC).

Vid utvarderingen av antagandena, som redogors for i noterna 2-3, har vi for att
sdkerstalla varderingen utfort bland annat féljande revisionsatgdrder:

+ Vi har provat och utvarderat ledningens antaganden om diskonteringsranta, for-
saljning samt marginaler. Vi prévar antagandena utifran vad som ingar i bolagets
lanseringsplan,, samt annan verifierbar information dér sa ar mojligt. Detta ger
oss en grund for att prova antagandena om framtida kassafléden. Avseende dis-
konteringsrénta baseras detta pa var genomgang av bolagets berdkning av WACC
och bedomning av den inneboende risken av att bedriva verksamhet.

< Vi har ocksa, i samband med test av eventuellt nedskrivningsbehov granskat en
av bolaget upprdttad kanslighetsanalys for negativa foérandringar i vasentliga
parametrar som pa individuell eller kollektiv basis skulle kunna medfédra att ett
nedskrivningsbehov féreligger.

= Vi har ocksad bedomt om de redovisningsprinciper och upplysningar som ges i
arsredovisningen ar rattvisande och i enlighet med IFRS.

Inga vasentliga avvikelser har framkommit fran denna granskning som féranlett
rapportering till revisionsutskottet.

Skatteeffekter av Advavettransaktionen

Vi hdnvisar till noterna 2 Redovisningsprinciper, 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsdndamdl, och 17 Inkomstskatt.

Oasmia har stora underskott som redogdrs for i not 17 och betalar ddrmed ingen
bolagsskatt och gor bedomningen att det inte finns tillrackligt dvertygande skal for att
underskotten kommer att kunna utnyttjas inom dverskadlig tid, och darmed redovisas
ingen uppskjuten skattefordran.

Moderbolaget har Gverlatit rattigheter till sitt dotterbolag Advavet vilket medfort skat-
tekonsekvenser som redogérs for i not 17. Detta innebdr att en uppskjuten skatteskuld

Vid utvarderingen av ledningens uppskattningar och antaganden, som redogdrs for i
noterna 2-3 och 17, har vi bland annat utfért féljande revisionsatgarder:

« Vi har prévat och utvdrderat ledningens antaganden och uppskattningar av de
skattekonsekvenser transaktionen innebar, de redovisningsmassiga effekterna
av dessa och de osdkerheter som kan kvarsta.

< Vi har ocksa bedémt om de redovisningsprinciper och upplysningar som ges i
arsredovisningen ar rattvisande och i enlighet med IFRS.

Inga vésentliga avvikelser har framkommit fran denna granskning som foranlett

pa 32 MSEK har redovisats och att storleken pa det skattemassiga underskott som
redogdrs for innehaller osékerhet da det slutliga skattemdssiga vardet pa Advavetrat-
tigheterna som overlatits ej annu har faststallts.

rapportering till revisionsutskottet.

Ovrig upplysning
Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for rakenskapsaret den 1 maj 2017 till den 30 april 2018 har utférts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberattelse daterad den 24 augusti 2018 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller dven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-19 samt 80-82. Det ar styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och dvervdga om informa-
tionen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat
under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vésentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer dr nddvandig for att upprdtta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens
férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsdtta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sakerhet,
men dr ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvdntas paverka de eko-
nomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden respektive uttalande med avvikande mening
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och den verkstallande direktérens forvaltning for Oasmia
Pharmaceutical AB (publ) for rakenskapsaret den 1 maj 2018 till den 30 april 2019 samt av férslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelseledamdterna Jérgen Olsson, Sven Rohmann, Peter
Zonabend och Gunilla Ohman, vilka tilltrddde den 19 mars 2019, och verkstillande direktéren Mikael Asp ansvarsfrihet fér rikenskapsaret. Som en féljd av forhallanden
som beskrivs i stycket "Grund for uttalanden” avstyrker vi att de tidigare styrelseledamé&terna Julian Aleksov, Lars Bergkvist, Bo Cederstrand, Alexander Kotsinas och
Per Lango, vilka samtliga avgick den 19 mars 2019, beviljas ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Som framgar av arsredovisningen (se bland annat forvaltningsberdttelsen och not 27) har bolaget i anslutning till vidtagna atgarder i syfte att erhalla ny finansiering
hamnat i tvist med tva av bolagets aktiedgare, Arwidsro Invest-ment AB och MGC Capital Ltd angaende tilldelning av teckningsoptioner och teckning av aktier. | tvisten
som uppstatt i forhall-ande till Arwidsro Investment AB har part-erna traffat en forlikning i juli 2019. Pa grund av att MGC Capital Ltd ansett sig betaget ratten att
teckna aktier i enlighet med tilldelat antal teckningsoptioner har MGC Capital Ltd ansékt om stdmning mot Oasmia och darvid yrkat ersdttning med ett belopp om
drygt 300 miljoner kr.

Vidare har Aktiemarknadsnamnden i ett uttalande den 25 mars 2019 (2019:13) funnit att bolaget har asidosatt god sed pa aktiemarknaden till f6ljd av 6vertradelser
av aktiebolagslagen. Bland annat har bolaget inte respekterat en aktiedgares rdtt att begdra att styrelsen kallar till bolagsstdmma, vilket enligt namnden innebar att
bolaget inte har respekterat grundlaggande rattigheter som tillkommer aktiedgare.

Den styrelse som tilltrddde den 19 mars 2019 har uppdragit at en sdrskild utredare att préva om den tidigare styrelsens atgarder fororsakat bolaget skada och om
skadestandsansvar i sa fall foreligger. Denna utredning ar dnnu inte avslutad.

Ovanstaende omstandigheter har féranlett oss att sdrskilt 6vervdga om de funktiondrer, som varit verk-samma i bolaget fram till den 19 mars 2019, bor beviljas
ansvarsfrihet gentemot bolaget. Vi vill redan har framhalla att det inte framkommit ndgot som tyder pa att den under rakenskapsaret verksamma verkstdllande direktoren
deltagit i vare sig de beslut som medfort ovan ndamnda tvister eller haft nagon inflytande 6ver de omstandigheter som féranlett kritik fran Aktiemarknadsndamnden.

Vad forst géller den kritik som bolaget fatt vidkdnnas av Aktiemarknadsnamnden ar den enligt var mening av den arten att det inte kan uteslutas att den kommer att
uppmarksammas av borsens disciplinndmnd som i sin tur kan komma att dldgga bolaget att erldgga ett kdnnbart vite.

Vad dérefter galler den tidigare styrelsens tilldelning av teckningsoptioner och den dérpa féljande ratten att teckna aktier, och som gett upphov till tvister med bo-
lagets aktiedgare, gor vi foljande beddmning. De atgarder som vidtagits av den tidigare styrelsen har inrymt férhallandevis komplexa juridiska dvervaganden. Huruvida
bolagets tidigare styrelse har agerat oaktsamt och till f6ljd darav férorsakat bolaget en ekonomisk skada ar darfor svart att bedoma. Det kan konstateras att tvist pagar
och att denna fraga ar féremal for prévning inom ramen for den pagaende sarskilda utredningen.

Mot bakgrund av ovanstaende omstandigheter, sarskilt det forhallandet att Aktiemarknadsnamnden funnit att den tidigare styrelsen brutit mot god sed pa aktie-
marknaden, finns det en risk for att bolagets tidigare styrelse pa grund av oaktsamhet har férorsakat bolaget en ekonomisk skada, som inte &r ovasentlig. Till féljd av
denna risk for skada rekommenderar vi foljaktligen stdmman att inte bevilja de tidigare styrelseledaméterna ansvarsfrihet gentemot bolaget.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedoma bolagets och
koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgen-
heter i vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstdllande direktdren ska skéta den Llépande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgédrder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pa
ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och ddarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- féretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget
= panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning dr en del av revisionsberdttelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 30-33 och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.
Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.
En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 & andra stycket
samma lag dr forenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar samt &r i 6verensstammelse med arsredovisningslagen.
PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags till Oasmia Pharmaceutical ABs revisor av bolagsstimman den 25 september 2018 och har varit bolagets
revisor sedan dess.

Stockholm den 5 september 2019

PricewaterhouseCoopers AB

JOHAN ENGSTAM
Auktoriserad revisor
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VARDEN PER KVARTAL

VARDEN PER KVARTAL - KONCERNEN

KVARTAL 1 KVARTAL 2 KVARTAL 3 KVARTAL 4 HELAR
TKR MAJ-JUL AUG-OKT NOV-JAN FEB-APR MAJ-APR
2018/19 128 158 1427 266 1980
Nettoomséttning
2017/18 20 1651 656 843 3169
Forandring av lager av produkter i 2018/19 -230 0 -260 4658 -5148
arbete och fardiga varor 2017/18 -8 7 9 1427 1 450
2018/19 2 449 3858 2 642 -518 8431
Aktiverat arbete for egen rakning
2017/18 2204 1998 2483 2472 9157
2018/19 -28 976 -26 844 -30 288 -70738 -156 837
Rorelsens kostnader
2017/18 -30 670 -27 217 -28 355 -30 204 -116 352
2018/19 -26 572 -22 627 -26 428 -75 192 -150 818
Rorelseresultat
2017/18 -28 421 -22 129 -25 158 -28 017 -103 724
2018/19 -31 102 -60982 -30 260 -79 539 -201 881
Resultat efter skatt
2017/18 -31713 -25 094 -29 120 -32086 -118 013
2018/19 -0,18 -0,33 -0,13 -0,40 -1,04
Resultat per aktie, kr
2017/18 -0,23 -0,14 -0,16 -0,18 -0,71
Vigt genomsnittligt antal aktier, i 2018/19 176 974 185 417 226 330 212 524 193 368
tusental 2017/18 136 675 175 360 176 406 176 406 166 196
2018/19 1,79 1,80 1,75 1,75 1,75
Eget kapital per aktie, kr
2017/18 2,35 2,22 2,06 1,96 1,96
2018/19 60 67 71 64 64
Soliditet, %
2017/18 65 69 65 61 61
2018/19 167 861 118 780 78 187 23296 23296
Nettoskuld
2017/18 32 400 69 402 113 618 171 680 171 680
2018/19 52 30 20 6 6
Skuldséattningsgrad, %
2017/18 8 18 31 50 50
2018/19 57 57 57 60 60
Antal anstéllda vid periodens slut
2017/18 61 58 58 58 58
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ORDLISTA

ORDLISTA

API Ett lakemedels aktiva substans.

Cytostatika Cellgift, Ldkemedel mot tumd&rsjukdomar.

Cytotoxisk Giftig (toxisk) for celler.

EMA European Medical Agency, Europeiska ldkemedelsverket.
Excipient Plattform, hjalpamne, bararmolekyl.

Farmakokinetik

Studie av ett lakemedels eller annan substans distribution och tidsmassiga omsattning i kroppen.

FDA Food and Drug Administration. Lakemedelsverket i USA.
Incidens Antal diagnosticerade sjukdomsfall under ett ar.
Infusion Administreringssatt for ett lakemedel i vatskeform. Infusion ges ofta intravendst, det vill sdga i en ven.
Klinisk fas Test av ldkemedelskandidat pa manniska (i veterindrsammanhang pa djur).

Under den kliniska utvecklingen av ett lLakemedel testas det for forsta gangen pa manniska under fas I.
Klinisk fas | Man studerar effekt och sakerhet pa en begransad grupp (25-100 personer) friska frivilliga.

Ett viktigt undantag ar de substanser som Oasmia arbetar med for behandling av cancer.
Dessa kandidater testas dven pa frivilliga men pa en patientgrupp som bar pa sjukdomen ifraga.

Klinisk fas Il

En utvecklad studie pa patienter (50-300 personer) med den sjukdom som det tdnkta ldkemedlet skall anvandas mot. Studie av
effekt och sakerhet.

Klinisk fas 111

Slutfasen som utgors av en utdkad patientgrupp (300-3 000 personer) for att verifiera effekt och sdkerhet samt att fanga upp
tidigare sedda bieffekter.

Klinisk fas IV

Efter marknadslansering av det fardiga ldkemedlet foljs framforallt sallsynta biverkningssymtom upp.

Kemoterapi Behandling av cancer med cytostatika.
Lymfom Cancer i lymfkértlarna.
Mastcell En celltyp som finns i bindvav runt om i kroppen.

Malignt melanom

En allvarlig och metastaserande form av hudcancer.

Mastocytom En form av hudcancer.

Micell En sammansluting av molekyler med vattenlosligt hélje och fettldsligt innandome.

MUMS Minor Uses/ Minor fpecies. FDA-designering av ldkemedelskandidater for ovanliga sjukdomar eller fataliga arter for av ge incitament
till utveckling av sddana.

Nanometer En miljarddels meter. Storleken &r likvardig med molekyler och molekylara strukturer.

Nanopartikel

En partikel vars storlek mats i nanometer, 10-9 m.

NSCLC Icke-smacellig lungcancer (Non Small Cell Lung Cancer)
Onkologi Laran om tumdrsjukdomar.
Oberoende staters samvalde, bestaende av Armenien, Azerbajdzjan, Kazakstan, Kirgizistan, Moldavien, Ryssland, Tadzjikistan,
0ss X ;
Uzbekistan och Vitryssland.
Paklitaxel Den férsta taxan som isolerades fran idegran. En av de mest vanliga cytostatika idag.

Pre-klinisk fas

Selektering av ldkemedelskandidater. Den selekterade kandidaten testas med avseende pa specificitet, effekt och sdkerhet.

Retinoid Vitamin A-liknande syra.

SME Small and middle size enterprises (Sma och medelstora foretag).

Surfaktant Molekyl som bestar av en polar vattenldslig del och en opolar fettloslig del.

Sarlakemedel Ett ldkemedel som behandlar en sjukdom med en liten patientgrupp. Kallas Orphan Drug pa engelska.

Taxan En grupp kemikal.ier som ursprungligen utvecklats fran idegran. Gruppen tillhor bland de vanligast anvdanda substanserna mot
tumorsjukdomar idag.

Taxol Det forsta ldkemedlet som inneholl paklitaxel.

Toxisk Giftig.

WHO World Health Organization, Varldshalsoorganisationen (FN:s organ for global halsa).
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