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RESUME, HOVED- OG NOGLETAL

¢ Resultat fgr skat pa 16,2 mio. kr. for 1. kvartal 2025 mod 21,1 mio. kr. for samme periode dret for.

. Resultatet er pdvirket af det faldende renteniveau kombineret med planlagte ggede omkostninger

¢ Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender pa 3,9 mio. kr. i 1. kvartal

« Banken fastholder det ledelsesmaessige skgn til nedskrivninger pa 22,1 mio. kr. til at imgdega den
gkonomiske usikkerhed.

e Kursreguleringer pa 9,5 mio. kr. deekker over bankens beholdning af sektoraktier og obligationer.

¢ Udlanet udggr 1.649 mio. kr. ultimo 1. kvartal og er dermed forgget med 44,7 mio. kr. svarende til
2,8% siden starten af dret. Sammenholdt med samme periode sidste &r er bankens udldnsbalance
forgget 114,2 mio. kr. svarende til 7,4%.

e Indlan i banken udggr 4.132 mio. kr. ultimo 1. kvartal og er dermed forgget med 22,5 mio. kr. sva-
rende til 0,5% siden starten af dret. Sammenholdt med samme periode sidste ar er bankens indlans-
balance forgget 416,6 mio. kr. svarende til 11,2%.

e Solid likviditetsoverdaekning med en LCR-brgk pa 458,4 %.

. Kapitalprocent pd 26,3 (uden indregning af periodens resultat). Med indregning af periodens resultat
udggr kapitalprocenten 27,0 %

e« Kapitalmaessig overdaekning for krav til kapitalgrundlag inkl. bufferkrav pa 9,7 %-point og overdaek-
ning af det samlede NEP-krav pa 6,1 %-point.

Alle tal i 1.000 kr. 1. kvartal 1. kvartal Aret
2025 2024 2024
Netto rente- og gebyrindtaegter 56.351 59.158 244.013
Andre driftsindteegter 9 9 35
Basisindtaegter i alt 56.360 59.167 244.048
Udgifter til personale og administration -44.458 -40.066 -159.013
Afskrivninger pd materielle aktiver mv.
og andre driftsudgifter -1.294 -999 -4.333
Basisdrift 10.608 18.102 80.702

Nedskrivninger pd udlan og

tilgodehavender mv. -3.868 -569 -2.273
Resultat fgr kursregulering og skat 6.740 17.532 78.429
Kursreguleringer 9.486 3.543 28.851
Resultat fgr skat 16.226 21.075 107.280
Skat -2.094 -4.507 -23.508
Periodens resultat 14.132 16.568 83.772

Udvalgte nggletal

Kapitalprocent 26,3% 26,6% 28,3%
Kernekapitalprocent 26,3% 26,6% 28,3%
Kapitalbehov 11,1% 10,7% 10,5%
Egenkapitalforrentning fgr skat (p.a.) 9,4% 12,7% 15,9%
Liquidity Coverage Ratio (LCR) 458,4% 507,7% 478,5%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,33 kr. 1,51 kr. 1,65 kr.
Basisindtjening pr. omkostningskrone 1,23 kr. 1,44 kr. 1,49 kr.
Bgrskurs (stykstgrrelse 20) 236 235 224
Indre veaerdi (stykstgrrelse 20) 347 kr. 313 kr. 346 kr.



BALANCE

Alle tal i 1.000 kr. 31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 1.541.218 1.452.094 1.586.226
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 10.735 8.446 6.657
UdIan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 1.649.436 1.535.246 1.604.727
Obligationer til dagsveerdi 966.185 828.213 956.625
Aktier mv. 172.383 159.145 167.173
Aktiver tilknyttet puljeordninger 581.679 465.321 580.649
Immaterielle aktiver 0 19 0
Grunde og bygninger i alt 21.495 22.921 21.653
Investeringsejendomme 820 820 820
Domicilejendomme 20.675 22.101 20.833
@vrige materielle aktiver 1.474 2.006 1.690
Aktuelle skatteaktiver 7.283 4.770 1.869
Udskudte skatteaktiver 3.354 3.165 3.318
Andre aktiver 64.629 62.219 68.379
Periodeafgraensningsposter 4.797 4.175 3.914
Aktiver i alt 5.024.668 4.547.738 5.002.882
PASSIVER
Gald
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 91.894 62.179 103.092
Indl&n og anden gaeld 3.550.306 3.250.071 3.528.858
Indldn i puljeordninger 581.679 465.321 580.649
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 34.939 34.886 34.926
Aktuelle skatteforpligtelser 0 0 0
Andre passiver 45.562 46.118 37.550
Periodeafgraensningsposter 2.236 2.293 1.414
Geaeld i alt 4.306.616 3.860.868 4.286.490
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser 7.150 7.202 7.150
Henseettelser til tab pd garantier 7.317 6.622 7.711
Andre hensatte forpligtelser 8.636 7.399 8.714
Hensatte forpligtelser i alt 23.103 21.223 23.576
Egenkapital
Aktiekapital 40.000 40.000 40.000
Overfgrt overskud 654.949 585.648 652.817
Aktionaerernes andel af egenkapitalen 694.949 625.648 692.817
Indehavere af hybrid kernekapital 0 40.000 0
Egenkapital i alt 694.949 665.648 692.817
Passiverialt 5.024.668 4.547.738 5.002.882




KOMMENTARER TIL REGNSKABET

Tilfredsstillende resultat for perioden 1. januar -
31. marts 2025

Banken har for perioden 1. januar - 31. marts 2025 re-
aliseret et resultat fgr skat pa 16,2 mio. kr., hvilket er
4,8 mio. kr. lavere end samme periode sidste ar.

Resultatet fgr skat forrenter egenkapitalen med 9,4 %
p.a. mod 12,7 % p.a. for samme periode sidste ar.

Udviklingen i resultatet fglger forventningerne og ledel-
sen udtrykker tilfredshed med bankens resultat fgr skat
og den underliggende basisdrift, der er beskrevet neden-
for.

Basisdriften

Resultatet af bankens basisdrift for perioden udggr 10,6
mio. kr. mod 18,1 mio. kr. samme periode sidste. Ud-
viklingen i resultatet af basisdriften fglger bankens for-
ventninger.

Basisindtaegter:

Netto renteindtaegterne udggr 33,4 mio. kr. og er 6,0
mio. kr. lavere end samme periode sidste ar svarende til
et fald pa 15,2 %. Udviklingen er som forventet og drives
primeert af lavere forrentning af bankens overskudslikvi-
ditet, hvilket skyldes det lavere renteniveau.

I 1. kvartal 2024 var Nationalbankens foliorente 3,6%,
hvilket af flere omgange er reduceret fra 2,60% primo
2025 til hhv. 2,35% fra d. 31. januar 2025 og 2,1% fra
d. 07. marts 2025, som seerligt pavirker forrentningen af
bankens overskudslikviditet.

Netto gebyr- og provisionsindtaegterne udggr 23,1 mio.
kr., og er forgget med 2,9 mio. kr. i forhold til samme
periode sidste ar svarende til en stigning pa 14,6 %.
Stigningen skyldes flere forhold som saerligt deekker
over ggede indtaegter fra handel med vaerdipapirer, gv-
rige provisionsindtaegter fra formidling af investering og
pension. Derudover ses en begyndende stigning som
folge af gget aktivitet p& boligmarkedet.

Bankens samlede basisindtaegter udggr herefter 56,5
mio. kr., hvilket er 3,0 mio. kr. lavere end samme peri-
ode sidste ar.

Basisomkostninger:

De samlede basisomkostninger udggr 45,8 mio. kr. mod
41,1 mio. kr. sidste &r, svarende til en stigning p& 11,0
%.

Omkostningsniveauet for dret 2025 er forventet hgjere
end 2024 som fglge af stigende Ignudgifter som fglge af
overenskomstmaessige stigninger samt til ansaettelser,
der styrker bankens organisation bade de kundevendte
afdelinger og i stabsfunktionerne.

Antallet af medarbejdere (omregnet til fuldtidsstillinger)
er sdledes forgget fra 106,6 i 1. kvartal 2024 til 119,3 i
1. kvartal 2025

Nedskrivninger pa udldn mv.

Nedskrivninger pa udldn mv. udggr -3,9 mio. kr. mod
nedskrivning pa -0,6 mio. kr. for samme periode sidste
ar.

Bankens ledelse har i forbindelse med behandling af
regnskabet for 1. kvartal fastholdt det ledelsesmaessige
skgn i forhold til ultimo 2024 p& samlet 22,1 mio. kr. Det
ledelsesmaessige skgn daekker fortsat den gkonomiske
usikkerhed som er afledt af den geopolitiske udvikling
samt en raekke usikkerheder herunder grgn omstilling pa
Iandbrugsomre‘%det, modelusikkerhed i bankens model til
opggrelse af nedskrivninger efter IFRS9 regnskabsreg-
lerne mv.

De samlede akkumulerede nedskrivninger og hensaettel-
ser pa udl&n og garantier udggr 105,6 mio. kr. og er for-
delt pd individuelle nedskrivninger (stadie 3) med 75,3
mio. kr., mens nedskrivninger i stadie 1 og 2 tilsammen
udggr 30,3 mio. kr. Dette inkluderer det ledelsesmaes-
sige skgn pa 22,1 mio. kr.

Periodens nedskrivningsprocent beregnes i henhold til
regnskabsbekendtggrelsen, eksklusive henszttelser pa
uudnyttede kreditfaciliteter, og udggr 0,8 % af de sam-
lede udl&n og garantier (for nedskrivninger). Den akku-
mulerede nedskrivningsprocent udggr 4,35%.

Kursreguleringer

De samlede kursreguleringer udggr en gevinst pa 9,5
mio. kr. mod en gevinst p& 3,5 mio. kr. for samme peri-
ode sidste ar.

Kursreguleringen fordeler sig med aktier pa +6,1 mio.
kr., obligationer pa +2,9 mio. kr. og gvrige kursgevinster
p& 0,5 mio. kr. Kursreguleringen af aktierne vedrgrer
alene bankens anlaegsbeholdning.

Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til
den aflagte arsrapport for 2024.

Forventningerne til resultatet for 2025
Forventninger til 2025 er offentliggjort i selskabsmedde-
lelse nr. 1/2025 pr. d. 21.01.2025, hvori fglgende for-
ventninger er offentliggjort. Baggrunden herfor er yder-
ligere udbybet i bankens 8rsrapport for 2024 ijf. sel-
skabsmeddelelse nr. 2/2025 pr. 19.02.2025.

Basisdrift

Banken forventer et resultat af basisdriften (resultat fgr
nedskrivninger pa udl&n, kursregulering og skat) for
2025 i niveauet 40 - 60 mio. kr.



KOMMENTARER TIL REGNSKABET

Resultat fgr skat

Resultatet fgr skat vil veere forbundet med usikkerhed
og er meget afhaengig af udviklingen i nedskrivningerne
pad udldn og garantier. Ved bankens fastszettelse af re-
sultatforventningerne fgr skat er niveauet for netto ned-
skrivninger indregnet i niveauet ca. 10 mio. kr. Det sam-
lede nedskrivningsniveau vil samlet set veere meget af-
haengig af udviklingen i de underliggende forhold relate-
ret til det samlede ledelsesmaessige skgn.

Resultatet fgr skat vil tillige vaere afhaengigt af bankens
kursreguleringer, som primeert relaterer sig til kursge-
vinster p& bankens obligationsbeholdning og fra de fzel-
lesejede sektorselskaber, herunder ejerandele i DLR,
Bank Invest m.v.

Samlet set forventes et resultat fgr skat i niveauet 40 -
70 mio. kr.

Det aflagte regnskab for 1. kvartal har ikke givet anled-
ning til &ndrede forventninger.

Begivenheder efter 1. kvartal 2025
Der er ikke indtradt forhold efter balancedagen, der er
af betydning for bedgmmelsen af periodens resultat.

Balancen

Bankens udl&n udger 1.649 mio. kr. pr. 31. marts 2025,
og udlanet er sdledes gget med 44,7 mio. kr. svarende
til 2,8 % siden ultimo 2024. Sammenholdt med samme
periode sidste &r er bankens udlansbalance forgget
114,2 mio. kr. svarende til 7,4 %.

Indl&n udger samlet 4.132 mio. kr. pr. 31. marts 2025
og er forgget med 416,6 mio. kr. i forhold til samme
periode sidste ar svarende til 11,2 %.

I forhold til ultimo 2024 er indl3net forgget 22,5 mio. kr.
svarende til 0,5 %.

I bankens indl8nsbalance indgdr indlan placeret i pulje-
ordninger for 582 mio. kr.

Bankens garantier udggr 602 mio. kr. pr. 31. marts 2025
og er forgget med 21,2 mio. kr. i 1. kvartal 2025 sva-
rende til en stigning pa 3,6 % siden ultimo 2024.

Kapitalforhold

Bankens kapitalgrundlag udggr 559,8 mio. kr. pr. 31.
marts 2025 svarende til en kapitalprocent p& 26,3.

Da banken ikke har hybrid- eller supplerende kapitalin-
strumenter, er dette ogsa banken egentlige kernekapital
(CET1).

Kapitalgrundlaget er reduceret med 1,6 mio. kr. siden
ultimo 2024. Udviklingen kan primaert henfgres til et
gget fradrag til aktier i den finansielle sektor og reduk-
tion af fradraget for ngdlidende eksponeringer, som er
under indfasning.

Banken indregner ikke periodens overskud i kapital-
grundlaget i Igbet af ret. En indregning af periodens re-
sultat
ville betyde en forggelse af kapitalprocenten med 0,7 %-
point.

Bankens samlerede risikoeksponering pr. 31. marts
2025 udggr 2.126 mio. kr., hvilket er en stigning p& 142
mio. kr. i forhold til ultimo 2024.

Udviklingen i den risikoveegtede eksponering kan pri-
maert henfgres til nye kapitaldaekningsregler, som trédte
i kraft pr. 1.1.2025. Derudover skyldes aendringer ud-
viklingen i bankens udl&nsportefalje samt udviklingen i
operationel risiko, som baserer sig pa seneste ars hgje
netto rente- og gebyrindteegter og gvrige poster som
indgar i opggrelsesmetoden.

Bankens individuelle solvensbehov og tilstraekkelige ka-
pitalgrundlag er opgjort sdledes:

31-03-2025 31-03-2025 31-12-2024
Risikoomrdde 1.000 kr. % %
Sgjle I krav
(8 %'s kravet) 170.057 8,0% 8,0%
Tilleeg kreditrisici 44.384 2,1% 1,4%
Tilleeg markedsrisici 17.008 0,8% 0,8%
Tillzeg operationelle
risici 5.314 0,3% 0,3%
Tilleeg gvrige risici 0 0,0% 0,0%
Ialt 236.763 11,1% 10,5%

Kravet til det tilstraekkelige kapitalgrundlag er gget med
0,6%-point siden ultimo 2024. Stigningen vedrgrer re-
servation vedrgrende kunder med svaghedstegn, hvor
banken afsaetter kapital i henhold til Finanstilsynets vej-
ledning.

I opggrelsen indgar et tillaeg p& 0,25 %-point under ope-
rationelle risici, som er fastsat af Finanstilsynet til at
daekke operationelle risici pa kreditomradet.

Bankens solvensoverdaekning i forhold til det tilstraekke-
lige kapitalgrundlag og bufferkrav udggr 9,7 %-point:
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31-03-2025

1.000 kr. %
Kapitalgrundlag efter fradrag 559.833 26,3%
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag (Sgjle | + 11) 236.763 11,1%
Solvens overdakning fgr bufferkrav 323.070 15,2%
Kapitalbevaringsbuffer 53.143 2,5%
Kontracyklisk buffer 53.143 2,5%
Systemisk risikobuffer 10.629 0,5%
Samlet kapitalkrav inkl. bufferkrav 353.677 16,6%
Overdakning efter opfyldelse af Sgjle | + 11 206.156 9,7%
og bufferkrav

Nedskrivningsegnede passiver (NEP-kravet):
NEP-kravet implementeres som beredskab for genopret-
ning af pengeinstitutter. NEP-kravet geeldende for 2025,
er fastsat af Finanstilsynet med udgangspunkt i
indberettede tal pr. 31. december 2023 og udggr 16,4
% af Mgns Banks samlede risikoeksponering og 4,5 % af
Mgns Banks samlede eksponeringsmal (gearingsgrad).
NEP-kravet er fuldt indfaset.

Til delvis deekning af NEP-kravet har banken udstedt se-
nior non-preferred obligationer for modvaerdien af 35
mio. kr. svarende til 1,6 % af den samlede risikoekspo-
nering.

I forhold til det samlede aktuelle NEP-krav tillagt buffer-
krav har banken sdledes en overdaekning svarende til
6,1 %-point.

31-03-2025
1.000 kr. %

NEP. kapital (Kapitalgrundlag + SNP/Tier-3 594.772 28,0%
kapital)

NEP krav 348.616 16,4%
Kapitalbevaringsbuffer 53.143 2,5%
Kontracyklisk buffer 53.143 2,5%
Systemisk risikobuffer 10.629 0,5%
Samlet NEP-krav inkl. bufferkrav 465.531 21,9%
NEP-krav daekket af SNP/TIER-3 kapital 34.939 1,6%
NEP krav ej deekket af SNP/TIER-3 kapital 430.592 20,3%
Overdakning i forhold til NEP-krav inkl. 129.241 6,1%
bufferkrav

Det er ledelsens vurdering, at kapitalen er tilstraekkelig
til at deekke den risiko, der er forbundet med bankens
aktiviteter.

Oplysningerne om kapitalbehovet er ligeledes offentlig-
gjort pa bankens hjemmeside pd moensbank.dk/ir under
punktet “Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og kapitalbe-
hov”.

Likviditet

Liquidity Coverage Ratio (LCR) stiller krav til likviditets-
bufferens stgrrelse og sammensaetning i forhold til et
stressscenarie pa 30-dages sigt. LCR skal udggre mindst
100 %. Banken har pr. 31. marts 2025 opgjort LCR-brg-
ken til 458,4 %.

Tilsynsdiamanten
Med Tilsynsdiamanten har Finanstilsynet fastlagt en
reekke graenseveerdier pd udvalgte risikoomrader.

Banken ligger pr. 31. marts 2025 indenfor samtlige
graensevaerdier, hvilket fremgar af nedenstdende tabel.

Omrdde Finanstilsynets Mgns Bank
graenseveerdi

Summen af store < 175 % af den 92,75 %

eksponeringer egentlige kernekapital

Udlansvaekst *) <20 % 7,4 %
Ejendomsekspone- < 25 % af udldn og 6,7 %

ring garantier
Likviditets- > 100 % 441,0 %
overdaekning

*) Beregnes i forhold til samme tidspunkt sidste 8r.

Yderligere oplysninger
Yderligere information om periodemeddelelsen kan fas
ved henvendelse til bankdirektgr Per Sjgrup Christian-
sen, telefon 55 86 15 26.


https://moensbank.dk/sites/default/files/mediearkiv/dokument/Moens-Bank-Risikorapport-2021.pdf
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