Prospekt

Investeringsforeningen Sydinvest

19 Aktieafdelinger og 15 Obligationsafdelinger, herunder afdeling Europa Trends KL, som har indledende tegning
for andelsklasserne Europa Trends A DKK og Europa Trends W DKK d den 5. december 2025.

Investeringsforening i henhold til dansk lov (UCITS)
December 2025

Sydinvest



Indholdsfortegnelse Side

ANSVar for ProSPeKEet ..........ceiiiiiiiiir s nnnn e 3
1. NAVN Og @AIESSE ....uuuiiiii 4
0 o 4 1 1T 4
3. Vigtige fOorhold...........coiiiiiiiiiii 4
4. Generelt for alle foreningens afdelinger og andelsklasser...........coooi i 5
4.1, FOTKOIEISEN ....uuuiiiii 6
4.2. Binavne for afdelinger .........ccccciiiiiiii i ———— 8
5. Realisationsbeskattede afdelinger.............ccccviiiiiiiiiiiii e ————— 8
5.1. ObligationSafdeliNger .........cuuueiiiiiimiiiiiiiiiir e s aa s s s s s s s s n s n s s nsnann s s annnnnnnnnnnnnnnnnnn 8
5.1.1. Korte Obligationer KL.........cccooi s 8
LT 0 o T T O 9
5.1.3. Mellemlange Obligationer KL ..........ccccoii 10
5.1.4. Korte Obligationer PM....... ... 1
5.1.5. Mellemlange Obligationer PM ... 13
5.1.6. HojrenteLande KL (Emerging Market Bonds KL)..........cccoiiiiiiiiiiiiiniininnsssssssn 14
5.1.7. Virksomhedsobligationer IG KL ..........cccoo s 17
5.1.8. Virksomhedsobligationer IG Screened KL...........cccooiiiiiiiiiiiniinn e 18
5.1.9. Virksomhedsobligationer HY KL........cccooii 20
5.1.10. Virksomhedsobligationer HY Screened KL...........cccooiiiiiiiiiiiiniinni s 21
5.1.11. Formue Obligationer KL ... 23
L0 LY < 1T T L= 3T = N 25
L3 2 IR € o o T 1IN 1 H = P 25
5.2.2. Globale Aktier PM Screened KL ... 26
5.2.3. Kvalitetsaktier KL ... 28
5.2.4. Megatrends KL ... 29
5.2.5. EUropa Trends KL ...... .. 31
5.2.6. EUropa Value KL....... . 33
5.2.7. Indeks TysKIand KL ........... 35
5.2.8. FJerN@sten KL ....... .. 36
5.2.9. USA VAIUE KL ....ccoiiiiiieirieiiiiisssr e aa s e aa s s e e e e e e s a s e e e e e e s s annn e e e e e s 37
5.2.10. Globale EM-aKtier KL............ccciiummmmiiiiserre s sasss s s s annne s s 39
5.2.11. Indeks Verden Screened KL ..o sssss s ssss s e 40
5.2.12. Indeks Morningstar Leaders KL ..........cccooiiiiiiinn 42
5.2.13. Indeks DanmMark KL .........ccoiiiiiiemmimiiiisiire s 44
6. Lagerbeskattede afdelinger ...........ccccviiiiiiiiiiii i ———— 45
L3 RO T o [T T= a0 4 E=7= 1. =] 11 T T 45
6.1.1. Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL (Danish Bonds Acc KL)........ccccoiiriiiiiiiinnnnnnnnnnnnnnnnnn, 45
6.1.2. HojrenteLande Akkumulerende KL (Emerging Market Bonds Acc KL)........ccccocvimmeerriiinicisnnnennennn 46
6.1.3. HojrenteLande LC Akkumulerende KL (EM Local Currency Bonds Acc KL) .......ccccerrrriniiiinnnnnnnnnnnn 49
6.1.4. Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL ..o 51
L0 L L1 1= T L= 3T = N 53
6.2.1. Global Value Akkumulerende KL (Global Value Equities Acc KL)..........cccoiiriininnnnnnnnnnnnnnnas 53
6.2.2. Megatrends Akkumulerende KL...................
6.2.3. USA Kvalitetsaktier Akkumulerende KL
6.2.4. Fjerngsten Akkumulerende KL (Far East Equities ACC KL).......ccccciiriiimemmriiinnccissseess s 57
6.2.5. Globale EM-aktier Akkumulerende KL (Global EM Equities Acc KL) .......ccccoiiiiiiiiniiininnnnnininnnnnns 59
6.2.6. Indeks Globale Aktier Lav RiSikO KL..........cccceiiiiiiiiinmiieiicissrre s 60
7. Risici for de enkelte afdelinger/andelsklasser.............cccoviiiiiiiiiiiiiiiiii 61
A O I 1= L 4 N 62
7.1.1. GeNerelle FiSICi. ... 62
7.1.2. BaeredygtighedSriSiCi.......ccooiiiiiii 63
7.2. Foranstaltninger foretaget for at fastholde risikoprofilen................eeees 65
8. Effektive portefoljeforvaltningsteknikker og forvaltning af sikkerhedsstillelser ............ccccceriiiiiiinninnieinnnnnes 67
9. AflaNNiNGSPOlitiK......cuueerieiiii e ——————————— 67
B TR =T TR T T | =T RS 68
10.1. Arlige ULDYHET ..ottt et et ae e s et s e e ae e e e e e saeeseeseessesaeeseessessesseeseesensenseessansensennenn 68
10.2. OMKOSENINGSPIOCENL ........coeieiieiiieieiieiee it e s e e e e e e e e eeeeerrererre e e e e erreerrrrrnrrrrrsnsssssnnnnnnsssnnssssssnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn 69
L 11T 1=V =T 71
L2 = TESTT o e o T3 o [T 11 T N 7
L7 R 0 TeT o] 7= 140 4 T 0 T=] o o [T o PP 71
12.2. Modificeret enkeltpriSmMetode ......... ..o e e e s e e e s n s s e e e e enn s 74
13. Offentliggorelse af emissions- 0g iNAIGSNINGSPIISEr ........ccciiiiiiiiiiiiiir s 75
14. Andelenes starrelse og udstedelse af beViSer............cccoviiiiiiiiiciiei e ————————— 75
15. NOLEIING PA NMAVN ...ciiiiiiiccieriieeisisscssssrrre e s s ss s s ssssrr e e s e s ass s s s s s s s e e s s saasssssnnseeeeeaaasassnnneeeeeeaaassnnneeeeeeanasssnnnnnnennssnnnnn 75
16. Udbyttebetaling ........ .o n e n e 76

Prospekt — Investeringsforeningen Sydinvest Side 1



17. Andele uden ret til udbytte.........ccoooiiiiiii e ———————————
18. Beskatning hos investorerne

19. RettIgREUEr ... . ————
20. Omsaettelighed og negotiabilitet.............cccueiiiiiiiiiii 77
0 T (=T 11 44T = 77
22. /Endring af vedtaegter, fusion 0g afvikling M.V.......eeeeeiimiiiiiiii s 77
23. InvesteringsforvaltningsselSkab..............uuueiiiiiiimiiiiiiiiii 77
24. Vederlag til bestyrelse, investeringsforvaltningsselskab og Finanstilsyn.............mimiiniieneeennnnnnnnes 78
25. Vedtagter, Central Investorinformation og betalingsoplysninger ... 78
L =T = o oo o 2 78
7R =Y o o £=T= =] 1 o N 79
28. Aftaler om administration, portefeljeradgivning, prisstillelse og formidling ........cccccoviiiiiiiiiiiiiicccieeeee, 80
e TR =T 4 =] ] N 83
30. Investeringsforvaltningsselskabets direktion ...........cccccoiiiiiiiiiii———— 83
BB T - T 1= =T Eo Y T O 83
B 70 (= o o R 83
33. Supplerende oplysninger til tyske iNVestorer..........cccccviiiiiiiii e ————— 84
34. Serlige risici som folge af skattebestemmelser om oplysningspligt i Tyskland. ..........cccccovviiiiiiiiiiiiiinnnnnnns 85
35. Skattebestemmelser i henhold til tysk investeringsskattereform (galdende fra 1. januar 2018).................. 85

Bilag 1: Disclosureforordningen Artikel 8
Bilag A: Vedtagter

Prospekt — Investeringsforeningen Sydinvest Side 2



Ansvar for prospektet

Bestyrelsen erkleerer herved:

e at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige og ikke som fglge af udeladelser har forvansket det billede,
prospektet skal give, og

e at prospektet os bekendt indeholder enhver veesentlig oplysning, som kan have betydning for foreningens poten-
tielle investorer.

Godkendt af bestyrelsen 4. december 2025.
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TEGNINGSPROSPEKT

Indbydelse til tegning af andele i Investeringsforeningen Sydinvest.

Dette prospekt er offentliggjort 4. december 2025.

1. Navn og adresse

Investeringsforeningen

Sydinvest

Peberlyk 4

6200 Aabenraa

TIf.: +45 74 37 33 00

Fax: +4574 37 3574

E-mail: si@sydinvest.dk

Hjemmeside: www.sydinvest.dk (afdelinger uden andelsklasser og andelsklasse A)

www.sydinvest.de og www.sydinvest.com (andelsklasse B)

www.sydinvest-em.com (andelsklasse |)

www.sydinvest-engros.dk (andelsklasse W samt afdelingerne Korte Obligationer PM og Mellem-
lange Obligationer PM)

Foreningen er etableret 21. september 1987.
Investeringsforeningens CVR-nummer er 24260534.

Foreningen er registreret og godkendt under FT-nr. 11040 hos den kompetente tilsynsmyndighed:
Finanstilsynet

Strandgade 29

1401 Kgbenhavn K

TIf.: +45 33 55 82 82
E-mail: finanstilsynet@ftnet.dk
Hjemmeside: www.finanstilsynet.dk

Foreningens afdelinger og andelsklasser er henholdsvis godkendt og registeret hos Finanstilsynet.

2. Formal

Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra offentligheden, jf. vedtaegternes § 6, at modtage midler,
som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 14 i lov
om investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlase medlemmets andel af formuen med midler, der
hidrgrer fra denne, jf. § 12 i vedteegterne.

Pa baggrund heraf sgges midlerne investeret saledes, at der opnas en passende risikospredning og et tilfredsstillende

afkast.

3. Vigtige forhold

Opmaerksomheden henledes pa

At de forventninger eller historiske afkast, som er omtalt under de enkelte afdelinger, ikke er nogen garanti for
fremtidige afkast.

At dette prospekt er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt il
Finanstilsynet i Danmark. De danske lovbestemmelser, der er geeldende for foreningen, svarer til EF-direktiv
85/611/EQDF af 20. december 1985 med senere &ndringer, herunder direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 (UCITS
IV-direktivet) og direktiv 2014/91/EU af 23. juli 2014 (UCITS V-direktivet).

At foreningens barsnoterede afdelinger og andelsklasser (A-andelsklasserne) er UCITS ETF’er, da de bade er
UCITS i henhold til UCITS-direktivet, og er ETF’er, da de opfylder kriterierne herfor i MiFID II-direktivet. Andele i
UCITS ETF’er, der er kabt pa det sekundsere marked, kan normalt ikke saelges direkte tilbage til UCITS ETF’en.
Investorer skal kagbe og seelge andele pa et sekundaert marked ved hjaelp af en vaerdipapirhandler (fx en bars-
maegler) og skal muligvis afholde gebyrer i forbindelse hermed. Desuden kan investorer komme til at betale mere
end den eksisterende indre vaerdi, nar de kgber andele, samt fa mindre end den gjeblikkelige indre vaerdi, nar de
seelger dem.

At alle afdelinger er omfattet af EU-rentebeskatningsdirektivet. Afdelingerne under afsnit 5.1 og 6.1, som investe-
rer i obligationer, placerer mere end 25 pct. af formuen i rentebaerende aktiver omfattet af EU-rentebeskatnings-
direktivet. Afdelingerne under afsnit 5.1.11 og 6.2, som investerer i aktier, placerer mindre end 25 pct. af formuen
i rentebaerende aktiver omfattet af EU-rentebeskatningsdirektivet.
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At det for hver afdeling er angivet, hvis der er anmeldt markedsfering i lande uden for Danmark. Er afdelingen
opdelt i andelsklasser, er det angivet for hver andelsklasse, i hvilke lande andelsklassen har anmeldt markedsfg-
ring.

At dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, er oversat til engelsk. | tilfeelde af uoverensstemmelser er den
danske version gaeldende.

At bestyrelsen kan sendre indholdet af dette prospekt, herunder investeringspolitik og risikoprofil, indenfor lovgiv-
ningens og vedtaegternes begraensninger. Dette prospekt erstatter enhver tidligere udgave af prospektet og er
gyldigt fra offentligggerelsen.

At oplysningerne i dette prospekt ikke kan betragtes som radgivning vedragrende investeringsmaessige eller andre
forhold. Investorer opfordres til at s@ge individuel radgivning om egne investeringsmaessige, skattemaessige og
dertil knyttede forhold. Prospektet er ikke et tilbud om kgb eller en opfordring til at ggre tilbud.

At udlevering af dette prospekt og udbud af andele i visse lande er begraenset af den dér geeldende lovgivning.
Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, anmodes om at indhente oplysninger om og overholde disse
begreensninger. De andele, der er omfattet af prospektet, ma ikke udbydes eller szlges i USA og Canada, og
dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hiemmehgrende i eller pa lignende made tilknyttet disse lande.
At investering i foreningsandele ikke svarer til en kontantplacering, og at veerdien ikke er garanteret. Andele i en
afdeling eller andelsklasse kan derfor pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det samme eller mere vaerd
end pa investeringstidspunktet.

At investering pa udenlandske markeder kan vaere mere usikker end investering pa det danske marked som falge
af selskabsspecifikke, politiske, reguleringsmaessige, markedsmaessige og/eller generelle gkonomiske forhold.
Desuden giver investeringer i udlandet en eksponering til valutaer, som kan have stgrre eller mindre udsving i
forhold til danske kroner.

At valg af benchmark udger en stor og velkendt udfordring for danske obligationsafdelinger. Udfordringen bestar
i, om man skal inkludere bade stats- og realkreditobligationer i benchmark. De danske obligationsafdelinger styres
ofte med udgangspunkt i renterisikoen. Benchmark, som udelukkende bestar af statsobligationer, afspejler mest
preecist renterisikoen. Realkreditobligationer, som udger en stor del af det danske obligationsmarked, rummer for
manges vedkommende ud over renterisiko ogsa en konverteringsrisiko. Der findes indeks, som afspejler den
specielle risiko i realkreditmarkedet, men de har hver iseer deres ulemper med hensyn til eendringer i renterisiko
og store udskiftninger af obligationer i indeksene. Vi har derfor valgt et benchmark, som udelukkende bestar af
statsobligationer, idet det afspejler renterisikoen i afdelingen samtidig med, at det giver det bedste grundlag for
en fair vurdering af afkastkvaliteten i afdelingen, nar der tages hensyn til de omkostninger, som knytter sig til
afdelingens investeringer.

At det fremgar af Europa-Parlamentets og Radets forordning vedrgrende brug af indeks som benchmark, at
benchmarksudbydere skal godkendes og optages i ESMA’s offentlige register. Tredjelandsadministratorer skal
godkendes og registreres senest den 31. december 2025. Safremt en anvendt benchmarkudbyder registreres i
ESMA’s offentlige register, offentliggares denne information i naerveerende prospekt.

Folgende anvendte benchmarkudbydere er endnu ikke optaget i ESMA's offentlige register:
Nordea Market, ICE BofA, MSCI, Nasdaq, JP Morgan og Morningstar

At der kan findes yderligere information om investeringsforeningen og investeringsforeningens portefglje, herun-
der manedlige beholdningslister pa sydinvest.dk.

4. Generelt for alle foreningens afdelinger og andelsklasser

Investeringsforeningen Sydinvest er opdelt i afdelinger som beskrevet nedenfor. For alle afdelinger geelder, at midlerne
skal anbringes i overensstemmelse med reglerne i kapitel 14 og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Safremt der ikke fremgar andet af afsnittet om den enkelte afdeling, gaelder endvidere

At de finansielle instrumenter, afdelingerne investerer i, skal vaere optaget til handel pa felgende markeder:

- Markeder beliggende i stater, der er medlemmer af Den Europeeiske Union.

- Markeder beliggende i stater, som Feellesskabet har indgaet aftale med.

- Markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges.

- Markeder, der er full members eller associate members af FESE.

- Regulerede markeder, der er optaget pa EU-kommissionens liste.

- Markeder, der er godkendt af Finanstilsynet, eller af foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets ret-

ningslinjer.

Bestyrelsen har, i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning, godkendt bagrser og markeder til investering
for afdelingerne. De godkendte markeder fremgar af foreningens vedtaegter bilag 1
At aktiebaserede afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis. Anvendelsen af afledte
finansielle instrumenter forventes ikke at aendre afdelingens risikoprofil.
Obligationsbaserede afdelinger kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket og ikke-daekket basis, jf.
Finanstilsynets bekendtggrelse herom. Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter forventes ikke at sendre
afdelingens risikoprofil.
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e Det er ikke muligt for obligationsbaserede afdelinger at investere i noterede eller unoterede aktier eller aktier
noteret pa ikke godkendte markeder, medmindre disse tildeles i forbindelse med en restrukturering af gaelden i
den virksomhed, der er investeret i.

e At alle afdelinger kan have likvide midler i accessorisk omfang, herunder indskyde midler i et kreditinstitut i hen-
hold til bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.

e At obligationsbaserede afdelinger, som primeert investerer i obligationer udstedt i udenlandsk valuta, kan inve-
stere indtil 10 pct. af formuen i unoterede obligationer eller obligationer noteret pa ikke godkendte markeder.

e At alle aktiebaserede afdelinger kan investere indtil 5 pct. af formuen i unoterede aktier eller aktier pa ikke god-
kendte markeder.

e At alle aktiebaserede afdelinger maksimalt kan investere 10 pct. af formuen i et enkelt selskab, medmindre der
fremgar en anden begraensning i beskrivelsen af de enkelte afdelinger nedenfor.

e Atingen af de aktiebaserede afdelinger ma investere i realkredit- og virksomhedsobligationer med darligere kre-
ditkvalitet end BB+.

e Atingen af de aktiebaserede afdelinger ma investere i statsobligationer med darligere kreditkvalitet end B+.

At alle afdelinger kan investere indtil 10 pct. af deres formue i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter, medmindre der fremgar en anden maksimumgraense under den enkelte afdeling.

e At Finanstilsynet har givet foreningen en staende tilladelse til, at de enkelte afdelinger i foreningen kan optage
kortfristede 1an pa indtil 10 pct. af afdelingens formue til midlertidig finansiering af indgdede handler.

e Atalle afdelinger — med undtagelse af Korte Obligationer PM, Mellemlange Obligationer PM, Indeks Tyskland KL,
Indeks Danmark KL, Indeks Verden Screened KL og Indeks Morningstar Leaders KL - ifglge vedtaegterne kan
foretage vaerdipapirudlan mod sikkerhed i vaerdipapirer. Der er ingen af afdelingerne, der benytter muligheden for
at foretage veerdipapirudian.

e Foreningens investeringsforvaltningsselskab vil pa en investors anmodning udlevere supplerende oplysninger for
afdelingen om de kvantitative greenser, der gaelder for foreningens risikostyring og om de metoder, investerings-
forvaltningsselskabet (eller foreningen) har valgt for at sikre, at disse graenser til enhver tid falges samt om oplys-
ninger om den seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afde-
lingen.

4.1. Forkortelser

"KL” efter en afdelings navn betyder, at afdelingen kan opdeles i andelsklasser, jf. § 7 i foreningens vedtaegter. Er afdelin-
gen opdelt i andelsklasser, fremgar det af prospektet under hver enkelt afdeling. Andelsklassernes karakteristika er be-
skrevet under hver enkelt afdeling. Klassernes hovedkarakteristika er falgende:

Andelsklasse A er malrettet detailinvestorer i Danmark. Andelene i klassen er bgrsnoterede og anvender dobbeltprisme-
toden.

Andelsklasse B er malrettet og forbeholdt udenlandske detailinvestorer. Andelene i klassen er ikke bgrsnoterede og an-
vender den modificerede enkeltprismetode, medmindre andet er angivet under den enkelte afdeling.

Andelsklasse | er malrettet og forbeholdt institutionelle investorer. Andelene i klassen er ikke bgrsnoterede og anvender
dobbeltprismetoden, medmindre andet er angivet under den enkelte afdeling.

Andelsklasse W er forbeholdt kollektive investeringsordninger, institutionelle investorer og investorer med individuelle
aftaler om portefgliemanagement eller radgivning. Andelene i klassen er ikke barsnoterede og anvender dobbeltprismeto-
den, medmindre andet er angivet under den enkelte afdeling.

Prismetoderne er naermere beskrevet i afsnit 12 i dette prospekt.

Andelsklasserne kan vaere denomineret i forskellige valutaer. Andelsklasserne er udloddende eller akkumulerende. Nogle
andelsklasser foretager endvidere valutaafdeekning. Andelsklassernes karakteristika pa disse omrader indgar i andelsklas-
sernes navne ved forkortelser, der fremgar af nedenstaende skema.

For andelsklasse A geelder dog, at hvis "Akk” ikke indgar i andelsklassens navn, er andelsklassen udloddende, og man
kan ikke se af andelsklassens navn, om den foretager valutaafdaekning eller ej. Denne information fremgar under beskri-
velserne af de enkelte andelsklasser i klasse A i dette prospekts afsnit 5 og 6. Andelsklassen Danish Bonds B DKK d er
saledes udloddende. Andelsklassen Emerging Market Bonds B EUR Acc h er akkumulerende og foretager valutaafdaek-
ning.

Andelsklasser markeret med "h” foretager valutaafdaekning, saledes at mindst 80 pct. af andelsklassens formue er afdaek-
ket til danske kroner eller euro. Medmindre andet er angivet i dette prospekt, vil andelsklassen vaere eksponeret mod de
valutaer, der indgar i den underliggende afdelings portefglje.
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Klasse A Klasse B Klasse | Klasse W

Akkumulerende Akk Acc Acc Acc
Udloddende - d d d
Valutaafdeekket - h h h
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4.2. Binavne for afdelinger
Mange af foreningens afdelinger har engelske binavne, der anvendes i det engelske og tyske prospekt. Nedenfor er en
oversigt over afdelingernes binavne:

Navn (i alfabetisk raekkefalge) Binavn

Fjerngsten Akkumulerende KL Far East Equities Acc KL

Globale EM-aktier Akkumulerende KL Global EM Equities Acc KL

HgjrenteLande LC Akkumulerende KL Emerging Market Local Currency Bonds Acc KL
HgjrenteLande Akkumulerende KL Emerging Market Bonds Acc KL

HgjrenteLande KL Emerging Market Bonds KL

Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL Danish Bonds Acc KL

Global Value Akkumulerende KL Global Value Equities Acc KL

5. Realisationsbeskattede afdelinger

5.1. Obligationsafdelinger

5.1.1. Korte Obligationer KL

Afdelingen investerer i kursstabile obligationer som er optaget til handel pa et marked i Danmark eller et marked
beliggende i et EU/E@S-land, og obligationerne skal veere udstedt i danske kroner.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Korte Obligationer A DKK 22.05.1996 DK0015916225
Korte Obligationer W DKK d 13.06.2017 DK0060814796

Korte Obligationer KL skiftede navn til Korte Obligationer A DKK, og Korte Obligationer W DKK d blev etableret i forbindelse
med en opsplitning 13. juni 2017.

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont p4 minimum 2 ar og gnsker at have en risikospredning pa mange forskel-
lige danske obligationer. Investor gnsker endvidere et meget stabilt afkast, og at der arligt udbetales et udbytte. Den typiske
investor benytter afdelingen som en del af en portefglje for at reducere portefgliens samlede risiko eller som en enkeltsta-
ende investering, hvis investors alternative investeringer har et forventet afkast, der er lavere end denne afdelings forven-
tede afkast. Investor forventes at veere bekendt med, at de risikofaktorer, som er naevnt i afsnit 7, kan medfare markante
kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue

Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en toarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens bench-
mark. Afdelingens benchmark er Nordea Constant Maturity 2 Year Government Bond Index. Du kan lsese om udfordrin-
gerne ved valg af benchmark for danske obligationsafdelinger i afsnit ”3. Vigtige forhold” ovenfor.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Korte Obligationer A DKK 1,24 -0,66 -6,47 5,31 5,06
Korte Obligationer W DKK d 1,25 -0,60 -6,46 5,38 5,10
Benchmark -0,65 -0,64 -4,92 -3,35 3,21
Formue i 1.000 kr.
Korte Obligationer A DKK 558.899 529.577 377.244 642.670 1.585.868
Korte Obligationer W DKK d 223.134 317.136 1.275.843 1.443.571 1.479.509
Korte Obligationer KL i alt 782.033 846.713 1.653.087 2.086.239 3.065.377

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.
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Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er landerisiko, kreditrisiko og renterisiko. | afsnit 7 kan du lsese mere om risiko-
klasse og risici.

Baeredygtighedsrisici

Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil

For at fastholde risikoprofilen har bestyrelsen fastsat rammer for afdelingens effektive varighed. Afdelingens effektive va-
righed kan variere fra 0 til 3 ar. Herudover geelder ovenstaende begraensninger med hensyn til obligationstype.

Der kan investeres i alle typer obligationer, som opfylder ovenstaende kriterier, dog med de nedenstaende begreensninger.

Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Stats-/statsgaranterede obligationer 100 ?
Realkredit-/skibskredit-’/kommunekreditobligationer 100 ?
Virksomhedsobligationer 3 10

Maksimal andel i statsobligationer med non-investmentgrade: 0 %
Under forudseetning af at spredningsreglerne i lov om investeringsforeninger m.v. overholdes
Maksimal andel i virksomhedsobligationer med non-investmentgrade: 5 %

2
3

Se narmere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen udbetaler som minimum renteindteegter fratrukket administrationsomkostninger.
@vrige oplysninger om afdelingen Klasse A Klasse W
SE-nr. 35455795 35455787
Risikoklasse 2 2
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Styksterrelse 100 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej

5.1.2. Fonde KL

Afdelingen investerer i obligationer som er optaget til handel pa et marked i Danmark eller et marked beliggende
i et EU/E@S-land, og obligationerne skal vaere udstedt i danske kroner. Afdelingen tilstraber at opna en hgj direkte
rente frem for at opna kursstigninger.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er ikke opdelt i andelsklasser.

Etableret ISIN

Fonde KL 21.04.2004 DK0016271042

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 3 &r og gnsker at opna et stabilt afkast og et hgjt udbytte af
investeringer i danske obligationer. Afdelingen henvender sig primaert til fonde, foreninger og legater og er egnet, safremt
investor kan benytte afdelingen som en del af en portefglje for at reducere portefgljens samlede risiko eller som en enkelt-
stdende investering, hvis investors alternative investeringer har et forventet afkast, der er lavere end denne afdelings
forventede afkast. Investor forventes at veere bekendt med, at de risikofaktorer, som er nsevnt i afsnit 7, kan medfare
markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malseaetningen er at opna en hgj direkte rente frem for at opna kursstigninger. Afdelingen har intet benchmark.

Prospekt — Investeringsforeningen Sydinvest Side 9



2020 2021 2022 2023 2024

Afkast i pct.

Fonde KL 0,94 -1,58 -11,46 6,13 4,87
Benchmark - - - - -
Formue i 1000 kr.

Fonde KL 524.566 433.527 328.027 316.826 310.574

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er landerisiko, kreditrisiko og renterisiko. | afsnit 7 kan du leese mere om risiko-
klasse og risici.

Baeredygtighedsrisici

Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil

Afdelingens effektive varighed kan variere fra 0 til 6 ar. Herudover geelder ovenstaende begraensninger med hensyn til
obligationstype.

Der kan investeres i alle typer obligationer i danske kroner i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. Dog gaelder de
nedenstadende begreensninger. Investeringerne skal endvidere overholde Civilstyrelsens anbringelsesbekendtgerelse for
ikke-erhvervsdrivende fonde.

Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Udstedt i andre EU/E@S-lande end Danmark ' 20
Virksomhedsobligationer 2 10
Konvertible obligationer 0
Praemieobligationer 0

' Maksimal andel i statsobligationer med non-investmentgrade: 0 pct. Maksimal andel i danske statsobligationer er 100% under forud-

saetning af at spredningsreglerne i lov om investeringsforeninger mv. er overholdt.

2 Maksimal andel i virksomhedsobligationer med non-investmentgrade: 0 %

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen udbetaler som minimum renteindteegter fratrukket administrationsomkostninger.

@vrige oplysninger om afdelingen

SE-nr. 12143958
Risikoklasse 2

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK

Styksterrelse 100

Markedsfgring anmeldt i Danmark
Valutaafdaekning Nej

5.1.3. Mellemlange Obligationer KL

Afdelingen investerer i obligationer som er optaget til handel pa et marked i Danmark eller et marked beliggende
i et EU/E@S-land. Obligationerne skal veere udstedt i danske kroner.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Mellemlange Obligationer A DKK 07.01.2015 DK0060585073
Mellemlange Obligationer W DKK d 13.06.2017 DK0060814879
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Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pd minimum 3 ar og gnsker at opné et stabilt afkast af investeringer i
danske obligationer. Den typiske investor benytter afdelingen som en del af en portefglie for at reducere portefgliens
samlede risiko eller som en enkeltstdende investering, hvis investors alternative investeringer har et forventet afkast, der
er lavere end denne afdelings forventede afkast. Investor forventes at vaere bekendt med, at de risikofaktorer, som er
neevnt i afsnit 7, kan medfere markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en trearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens bench-
mark.

Afdelingens benchmark er 50 pct. Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index og 50 pct. Nordea Constant
Maturity 5 Year Government Bond Index. Benchmark har saledes en varighed, der ligger teet pa 4 ar. Du kan laese om
udfordringerne ved valg af benchmark for danske obligationsafdelinger i afsnit ”3. Vigtige forhold” ovenfor.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Mellemlange Obligationer A DKK 1,75 -2,54 -10,35 6,21 5,08
Mellemlange Obligationer W DKK d 1,93 -2,38 -10,23 6,38 521
Benchmark 0,08 -1,24 -9,55 4,67 3,20
Formue i 1000 kr.
Mellemlange Obligationer A DKK 2.624.452 2.231.578 1.748.492 2.020.603 2.342.743
Mellemlange Obligationer W DKK d 1.346.773 2.073.943 4.298.155 4.627.359 5.125.870
Mellemlange Obligationer KL i alt 4.110.467 4.324.395 6.055.917 6.647.962 7.468.613

Der kan investeres i alle typer obligationer i danske kroner i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan
investere op til 100% af formuen i danske statsobligationer under forudsaetning af at spredningsreglerne i lov om investe-
ringsforeninger mv. er overholdt.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er landerisiko, kreditrisiko og renterisiko. | afsnit 7 kan du leese mere om risiko-
klasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpéa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Benchmark har en varighed, der til enhver tid vil ligge taet pa 4 ar. Afdelingens effektive varighed kan variere fra 3 til 5 ar.
Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen udbetaler som minimum renteindteegter fratrukket administrationsomkostninger.
@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 37609706 35455809
Risikoklasse 2 2
Noteringsbers Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej

5.1.4. Korte Obligationer PM

Afdelingen investerer i kursstabile danske realkreditobligationer, statsobligationer samt statsgaranterede obliga-
tioner fra et EU/E@S land.

Afdelingen er forbeholdt institutionelle investorer, kollektive investeringsordninger og investorer med individuelle
aftaler om portefgljemanagement. Placeringen af afdelingens midler skal overholde de i den til enhver tid geel-
dende bekendtgerelse om drift af almene boliger fastsatte granser.
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Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er ikke opdelt i andelsklasser.

Etableret ISIN

Korte Obligationer PM 18.12.2023 DK0062616041

Den typiske investor

Den typiske investor er institutionel investor, kollektiv investeringsordning eller investor med individuel aftale om portefal-
jemanagement, som har en investeringshorisont pa minimum 2 ar og gnsker at opna et stabilt afkast af investeringer i
danske realkreditobligationer, statsobligationer samt statsgaranterede obligationer fra et EU/E@S land.

Investeringsmal, benchmark og formue

Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en toarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens bench-
mark. Afdelingens benchmark er Nordea Constant Maturity 2 Year Government Bond Index. Du kan laese om udfordrin-
gerne ved valg af benchmark for danske obligationsafdelinger i afsnit ”3. Vigtige forhold” ovenfor.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Korte Obligationer PM ' - - - 0,18 4,91
Benchmark -0,65 -0,64 -4,92 0,31 3,21
Formue i 1000 kr.
Korte Obligationer PM - - - 339.010 468.762

" Forste afkast er for perioden 18.12.2023 til 31.12.2023.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er landerisiko, kreditrisiko og renterisiko. | afsnit 7 kan du leese mere om risiko-
klasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Bezeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpéa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens effektive varighed kan variere fra 0 til 3 ar. Herudover gaelder ovenstaende begraensninger med hensyn til
obligationstype.

Der kan investeres i alle typer obligationer i danske kroner i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. Dog geelder de
nedenstaende begraensninger. Placeringen af afdelingens midler skal overholde de i den til enhver tid gaeldende bekendt-
gerelse om drift af almene boliger fastsatte greenser.

Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Stats- og statsgaranterede obligationer fra et EU/E@S-land ' 100 2
Danske realkreditobligationer 100 2

1
2

Maksimal andel i statsobligationer med non-investmentgrade: 0 pct.
Under forudsaetning af at spredningsreglerne i lov om investeringsforeninger m.v. overholdes.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
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@vrige oplysninger om afdelingen

SE-nr. 44459817
Risikoklasse 2
Noteringsbgrs Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK
Stykstarrelse 100
Markedsfaring anmeldt i Danmark
Valutaafdeekning Nej

5.1.5. Mellemlange Obligationer PM

Afdelingen investerer i danske realkreditobligationer, statsobligationer samt statsgaranterede obligationer fra et
EU/E@S land.

Afdelingen er forbeholdt institutionelle investorer, kollektive investeringsordninger og investorer med individuelle
aftaler om portefgljemanagement. Placeringen af afdelingens midler skal overholde de i den til enhver tid gal-
dende bekendtgerelse om drift af almene boliger fastsatte graenser.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen er ikke opdelt i andelsklasser.

Etableret ISIN

Mellemlange Obligationer PM 18.12.2023 DK006261614

Den typiske investor

Den typiske investor er institutionel investor, kollektiv investeringsordning eller investor med individuel aftale om portefal-
jemanagement, som har en investeringshorisont pa minimum 3 ar og gnsker at opna et stabilt afkast af investeringer i
danske realkreditobligationer, statsobligationer samt statsgaranterede obligationer fra et EU/EJS land.

Investeringsmal, benchmark og formue

Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en toarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens bench-
mark. Afdelingens benchmark er 50% Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index og 50% Nordea Constant
Maturity 5 Year Government Bond Index. Du kan laese om udfordringerne ved valg af benchmark for danske obligations-
afdelinger i afsnit ”3. Vigtige forhold” ovenfor.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Mellemlange Obligationer PM ' - - - 0,33 5,24
Benchmark 0,08 -1,24 -9,55 0,28 3,20
Formue i 1000 kr.
Mellemlange Obligationer PM - - - 339.450 1.075.638

" Farste afkast er for perioden 18.12.2023 til 31.12.2023.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er landerisiko, kreditrisiko og renterisiko. | afsnit 7 kan du leese mere om risiko-
klasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens effektive varighed kan variere fra O til 6 ar. Herudover gaelder ovenstaende begraensninger med hensyn til
obligationstype.

Der kan investeres i alle typer obligationer i danske kroner i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. Dog geelder de
nedenstaende begraensninger. Placeringen af afdelingens midler skal overholde de i den til enhver tid geeldende bekendt-
gerelse om drift af almene boliger fastsatte greenser.
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Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Stats- og statsgaranterede obligationer fra et EU/E@S-land 100 2
Danske realkreditobligationer 100 2

1
2

Maksimal andel i statsobligationer med non-investmentgrade: O pct.
Under forudseetning af at spredningsreglerne i lov om investeringsforeninger m.v. overholdes.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.

@vrige oplysninger om afdelingen

SE-nr. 44459884
Risikoklasse 2
Noteringsbers Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK
Stykstarrelse 100
Markedsfering anmeldt i Danmark
Valutaafdaekning Nej

5.1.6. HojrenteLande KL (Emerging Market Bonds KL)

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i fremmed valuta fra internationale obligationsmarkeder, hvor det er
muligt at opna et merafkast i forhold til traditionelle obligationsmarkeder.

Investering kan ogséa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through

Notes eller CLN'’s (Credit Linked Notes), der repreesenterer obligationer, som afdelingen i henhold til sin investeringspolitik
ma foretage investeringer i.

Afdelingens investeringer er udstedt i udenlandsk valuta og kan afdaekkes til danske kroner eller euro.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

HgjrenteLande A DKK 14.02.2003 DK0016231921
HgjrenteLande W DKK d 13.06.2017 DK0060815256

Den typiske investor
Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og @nsker et hgjt afkast og et hgijt arligt udbytte. Investor
forventes at vaere bekendt med, at der kan veere markante kursudsving i afdelingen, jf. afsnittet om risikofaktorer.

Investeringsmal, benchmark og formue

Malsaetningen er at skabe et afkast ved allokering af en blandet portefglje af statsobligationer i hard og lokal valuta fra
lande indenfor Emerging Markets, som er pa niveau med eller hgjere end afdelingens benchmark malt over en rullende
trearig periode.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miljgemaessige og sociale karakteristika

Investeringsprofilen kombinerer ESG-analyse med fundamental veerdianalyse af investeringsmulighederne. Betegnelsen
ESG (Environment, Social og Governance) omfatter landenes niveau og udvikling inden for bl.a. miljg, sociale forhold og
regeringsfarelse. Afdelingen foretager et aktivt til- og fravalg af udstedere pa baggrund af bl.a. krav til ESG og starst
forventning til afkastpotentialet. Afdelingen afviger saledes i perioder vaesentligt fra sammensaetningen af benchmark.

Investeringsstrategien integrerer ESG gennem en screenings- og analyseproces for udstedere i Emerging Markets-lande
lande samt disses statsejede og statsgaranterede selskaber. Afdelingen vurderer samtlige udstederes ESG niveau og
udvikling pa et omfattende grundlag. Hvor afdelingen vurderer, at ESG kriterierne ikke er opfyldt, sker der typisk eksklusion.
Samtidig vurderes det hvilke alternative udstedere, der bedst kan substituere afkast og risikomeessige egenskaber saledes
at portefgljen som helhed lever op til investeringsmalsaetningen.

Screening af lande og statsrelaterede virksomhedsobligationer (quasi-sovereigns) farer til eksklusion efter fglgende prin-
cipper:
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1. Lande, som er omfattet af internationale sanktioner, eksempelvis et egentligt forbud, sanktioner mod statsapparatet
og forbud mod vabeneksport.

2. Lande, for hvilket resultatet af forvalterens interne, kvantitative og kvalitative ESG-proces ligger under det til en hver
tid geeldende mindstekriterium for ansvarlige investeringer.

3. Statsrelaterede selskaber, hvor der er bekreeftede alvorlige overtreedelser af internationale normer defineret ved de
10 principper i FN’s Global Compact.

4. Statsrelaterede selskaber, hvor forretningsomradet indeholder aktiviteter med mere end 5% af omsaetningen inden
for fossile braendstoffer (udvinding, produktion, moderation, distribution og salg), vaben, tobak (produktion og distribu-
tion), alkohol, hasardspil og voksenunderholdning.

Givet ovenstaende begreensninger kan afdelingen ogsa investere i geeldsinstrumenter til finansiering af specifikke og vel-
dokumenterede baeredygtige aktiviteter, eksempelvis Green Bonds. Forudsaetningen for en sadan investering er, at instru-
menterne er udstedt af stater, statsejede eller statsgaranterede selskaber i Emerging Markets, at den baeredygtige aktivitet
kan defineres entydigt, samt kan verificeres og anerkendes som baeredygtig af en uafthaengig part.

| tilleeg til ovenstaende kan der ogsa investeres i veerdipapirer, som svarer til obligationer, fx sakaldte depotbeviser som
GDNs (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes eller CLNs (Credit Linked Notes), som repraesenterer obligationer,
som afdelingen i medfer af sin investeringspolitik kan investere i.

Afdelingens investeringer er denomineret i fremmed valuta og kan afdaekkes til andelsklassens valuta.
Screening og eksklusion vedrgrende statsobligationer (ESG-proces)
Afdelingen har indgaet en radgivningsaftale vedrgrende ESG-screening med sin investeringsradgiver, Sydbank.

Screeningen geelder alle stats- og statsrelaterede obligationer i Emerging Markets. Individuelle statsrelaterede obligationer
kan udelukkes pa baggrund af selskabsspecifikke forhold.

Screeningsproces

Sydbank analyserer ESG faktorer med henblik pa at vurdere landes aktuelle niveau og langsigtede udviklingspotentiale
og integrerer resultaterne i sammensaetningen af den endelige portefglje. Screeningen af landenes ESG-meaessige kvali-
teter har ogsa til formal at fastlaegge de minimumskriterier, der skal veere opfyldt, for at et land kan indga i investeringsuni-
verset.

Falder et land for et eller flere af analyseprocessens kriterier, vil det pageeldende land som udgangspunkt blive ekskluderet,
med mindre Sydbank anbefaler, at andre kvalitative forhold taler for inkludering. Eksempelvis tilfeelde af aktuelle forhold,
som historiske data ikke kan tage hgjde for.

Etablering af den endelige eksklusionsliste (‘rede” lande) sker efter fglgende principper:

- De “rade” lande er ekskluderede, fordi et eller flere eksklusionskriterier er i spil. Listen kan efter omsteendighe-
derne ogsa inkludere statsrelaterede obligationer fra "gule” og "grgnne” lande.

- De "gule” lande kan pa visse betingelser indga i investeringsuniverset, men de skal Iabende overvages for at
sikre, at de ikke kommer ind i en tydelig negativ ESG trend.

- De “grenne” lande er alle med i investeringsuniverset.

Ovenstaende kategorisering kombinerer kvantitativ og kvalitativ analyse, hvor Sydbank foretager en subjektiv og doku-
menteret ESG vurdering. Suvereene stater udvikler sig gradvist pa ESG-forhold, og Sydbank kan derfor i en periode kom-
pensere for et lands darlige score ved, efter en kvalitativ vurdering, at tildele ekstra points til modellen, hvis det vurderes
at scoren ikke tilstreekkeligt afspejler faktuelle positive forhold. Omvendt kan et land fjernes fra investeringsuniverset, hvis
det efter en kvalitativ vurdering vurderes, at scoren ikke tilstreekkeligt afspejler faktuelle negative forhold.

Etablering af den Endelige Eksklusionsliste
Investeringsforvaltningsselskabet modtager kvartalsvis den foreslaede eksklusionsliste fra Sydbank sammen med en rap-
portering om gendringer og udvikling i ESG faktorerne, som skgnnes relevante for investeringsuniverset. Rapportering kan

endvidere ske ad hoc pa Sydbanks foranledning, safremt szerlige forhold taler herfor.

Investeringsforvaltningsselskabet kan selvsteendigt beslutte at tilfgje eller fierne lande pa den endelige liste. Nar eksklusi-
onslisten er blevet godkendt, implementeres den i afdelingens investeringsretningslinjer.

Som benchmark anvendes 50 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified afdaekket til danske kroner og 50 pct. JP Morgan
GBI-EM Global Diversified omregnet til danske kroner.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarkets karakteristika
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Afdelingens benchmark er et bredt indeks for Emerging Markets. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelin-
gens og benchmarks karakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af JP Morgan EMBI Global Diversified henvises til JP Morgan. Metoden til beregning af
benchmark kan findes pa denne adresse:
https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/composition-docs/pdf-30.pdf

For en naermere beskrivelse af JP Morgan GBI-EM Global Diversified henvises til JP Morgan. Metoden til beregning af
benchmark kan findes pa denne adresse:
https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/composition-docs/pdf-26.pdf

2023

Afkast i pct.

HgjrenteLande A DKK -1,79 -2,22 -14,81 10,95 3,09
HgjrenteLande W DKK d -1,14 -1,69 -14,29 11,64 3,69
Benchmark -1,35 -2,27 -13,22 8,66 4,26
Formue i 1000 kr.

HgjrenteLande A DKK 813.517 589.488 405.457 1.626.294 1.357.224
HgjrenteLande W DKK d 45.705 7.772 6.010 130.184 287.521
HojrenteLande KL i alt 859.222 597.260 411.467 1.756.478 1.644.745

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af JP Morgan EMBI Global Diversified og JP Morgan GBI-EM Global Diversified henvises til
JP Morgan. Metoden til beregning af benchmark kan findes pa disse adresser:

https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/composition-docs/pdf-30.pdf

https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/composition-docs/pdf-26.pdf

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er valutarisiko, kreditrisiko, renterisiko, likviditetsrisiko og emerging markets-risiko.
| afsnit 7 kan du lsese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Bezeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Udover ovenstaende begreensninger med hensyn til obligationstype geelder falgende begraensninger for afdelingen
- Afdelingens varighed ma maksimalt afvige +/- 3 ar fra benchmarks varighed.
- Afdelingens maksimale andel af obligationer med non-investmentgrade er 80 pct. af formuen.
- Den gennemsnitlige rating i portefglien skal altid veere B- (Standard & Poor’s) eller hgjere.
- Der ma ikke investeres mere end 20 pct. af formuen i en enkelt valuta bortset fra euro. Afdelingen farer en aktiv
valutapolitik. Det indebaerer, at afdelingen kan benytte afledte finansielle instrumenter til at opna den gnskede
valutaeksponering.

Der kan investeres i obligationer, som overholder ovenstaende kriterier, dog med de nedenstaende begraensningert/tilfa-
jelser.

Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Stats-/statsgaranterede obligationer 100
Statsejede virksomhedsobligationer (quasi-sovereigns) 30

' Herunder bankudstedelser, hvor den primaere underliggende risiko er relateret til statsobligationer, safremt bankudstederen er god-

kendt af foreningens bestyrelse.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
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@vrige oplysninger om afdelingen Klasse A Klasse W

SE-nr. 35455876 35455868
Risikoklasse 3 3
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfaring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdeekning Ja Ja

5.1.7. Virksomhedsobligationer IG KL

Afdelingen investerer globalt i virksomhedsobligationer, som har en rating svarende til ”Investment Grade”. Dvs.
i obligationer, som pa investeringstidspunktet har en rating pa BBB- eller hgjere hos Standard & Poor’s eller en
tilsvarende rating hos et andet anerkendt kreditvurderingsinstitut. Realkredit- og statsobligationer vil i perioder
kunne udgere en del af portefaljen. Der er ikke opstillet rammer for, i hvilke lande, regioner og sektorer, afdelingen
kan foretage investeringer.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Virksomhedsobligationer |G A DKK 05.03.2012 DK0060409266
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 05.10.2016 DK0060751501

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 3 ar og @nsker en stor spredning i hgijt ratede virksomheds-
obligationer til at opna et positivt afkast af investeringen. Den typiske investor benytter afdelingen som en del af en porte-
folje for at reducere portefeliens samlede risiko eller som en enkeltstdende investering, hvis investors alternative investe-
ringer har et forventet afkast, der er lavere end denne afdelings forventede afkast. Afdeling Virksomhedsobligationer 1G
KL forventes at give negativt afkast pa kort sigt, hvis man anvender de senest offentliggjorte samfundsforudseetninger fra
Radet for Afkastforventninger og afdelingens omkostninger. Investor forventes at vaere bekendt med, at der kan veere
markante kursudsving i afdelingen, jf. afsnittet om risikofaktorer.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en tredrig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens bench-
mark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Afdelingens benchmark er ICE BofA Euro Corporate Index afdeekket til danske kroner.

Afkast i pct.

Virksomhedsobligationer IG A DKK 5,92 -1,66 -15,41 8,71 4,64
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 6,23 -1,36 -15,20 8,99 4,86
Benchmark 6,61 -0,90 -13,98 7,64 4,24
Formue i 1000 kr.

Virksomhedsobligationer IG A DKK 469.339 374.834 260.122 267.910 279.162
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 325.127 343.221 538.446 561.772 635.333
Virksomhedsobligationer IG KL i alt 794.466 718.055 798.568 829.682 914.495

" Benchmark indtil 31.12.2020 var ICE BofA Global Corporate Index afdaekket til danske kroner.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.
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Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af ICE BofA Euro Corporate Index henvises til ICE. Metoden til beregning af benchmark kan
findes pa denne adresse:

https://indices.theice.com/home#

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er kreditrisiko, renterisiko og likviditetsrisiko. | afsnit 7 kan du lsese mere om
risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
- Afdelingen investerer alene i obligationer, som pa investeringstidspunktet har en rating pa BBB- eller hgjere hos
Standard & Poor’s eller en tilsvarende rating hos et andet anerkendt kreditvurderingsinstitut.
- 90 pct. af afdelingens investeringer skal vaere denomineret i danske kroner eller euro alternativt afdeekket til dan-
ske kroner eller euro.
- Realkredit- og statsobligationer samt kontanter kan maksimalt udgare 20 pct. af afdelingens formue.
- Hovedparten af afdelingens investeringer vil veere udstedt i euro eller afdeekket til danske kroner eller euro.

Se narmere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 34197962 34197970
Risikoklasse 2 2
Noteringsbars Nasdag Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Ja Ja

5.1.8. Virksomhedsobligationer IG Screened KL

Afdelingen investerer globalt i virksomhedsobligationer, som har en rating svarende til ”Investment Grade”. Dvs.
i obligationer, som pa investeringstidspunktet har en rating pa BBB- eller hgjere hos Standard & Poor’s eller en
tilsvarende rating hos et andet anerkendt kreditvurderingsinstitut. Realkredit- og statsobligationer vil i perioder
kunne udgere en del af portefgljen. Der er ikke opstillet rammer for, i hvilke lande, regioner og sektorer, afdelingen
kan foretage investeringer.

Afdelingen screenes for selskabernes aktiviteter indenfor udvalgte forretningsomrader. Det drejer sig om tobak, alkohol,
hasardspil, voksenunderholdning og vaben samt fossile breendstoffer (udvinding, produktion, moderation, distribution og
salg). Udstedere, som har aktiviteter indenfor disse forretningsomrader, hvor mere end 5 pct. af omsaetningen stammer
herfra, screenes veek fra investeringsuniverset. Det samme er tilfaeldet for leveranderer af udstyr og serviceydelser inden-
for fossile breendstoffer, hvor omsaetningsgreensen ligger pa 50 pct. Afdelingen kan ikke investere i udstedere, som ikke
lever op til screeningskriterierne.

Afdelingen er opdelt i 1 andelsklasse.

Etableret ISIN

Virksomhedsobligationer |G Screened W DKK d h 05.07.2017 DK0060853422

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 3 &r og gnsker at investere i en afdeling med en etisk profil,
som har en stor spredning i hgjt ratede virksomhedsobligationer til at opna et positivt afkast af investeringen. Den typiske
investor benytter afdelingen som en del af en portefglje for at reducere portefaljens samlede risiko eller som en enkeltsta-
ende investering, hvis investors alternative investeringer har et forventet afkast, der er lavere end denne afdelings forven-
tede afkast. Afdeling Virksomhedsobligationer IG Screened KL forventes at give negativt afkast pa kort sigt, hvis man
anvender de senest offentliggjorte samfundsforudsaetninger fra Radet for Afkastforventninger og afdelingens omkostnin-
ger. Den typiske investor gnsker endvidere en etisk screening af investeringerne. Investor forventes at veere bekendt med,
at risikofaktorer - jf. afsnittet om risikofaktorer - i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.
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Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en trearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens bench-
mark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika

Etik: Selskaberne i afdelingens investeringsunivers screenes indenfor 6 forretningsomrader. Af tabellen fremgar, hvad
omsaetningen maksimalt ma veere indenfor de forskellige forretningsomrader.

Forretningsomrade Maks. omsaetningsgraense

Tobak (produktion) 5%
Tobak (distribution) 5%
Alkohol 5%
Hasardspil 5%
Voksenunderholdning 5%
Vaben 5%
Fossile breendstoffer (udvinding, produktion, moderation, distribution og salg) 5%
Fossile breendstoffer (leverandgrer af udstyr og serviceydelser) 50 %

Afdelingens benchmark er ICE BofA Euro Corporate Index afdeekket til danske kroner.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
L/lrr]ksomhedsobllgatloner IG Screened W DKK 9,61 736 14,77 9.02 478
Benchmark ' 9,00 6,61 -13,98 7,64 4,24

Formue i 1000 kr.

Virksomhedsobligationer IG Screened W DKK
dh

Virksomhedsobligationer IG Screened KL i
alt

466.758  2.882.916  2.475.404  3.119.430  4.190.400

476.149  2.906.623  2.493.280 3.119.430  4.190.400

" Benchmark indtil 31.12.2020 var ICE BofA Global Corporate Index afdaekket til danske kroner.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af ICE BofA Euro Corporate Index henvises til ICE. Metoden til beregning af benchmark kan
findes pa denne adresse:

https://indices.theice.com/home#

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er kreditrisiko, renterisiko og likviditetsrisiko. | afsnit 7 kan du lsese mere om
risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
- Afdelingen investerer alene i obligationer, som pa investeringstidspunktet har en rating pa BBB- eller hgjere hos
Standard & Poor’s eller en tilsvarende rating hos et andet anerkendt kreditvurderingsinstitut.
- 90 pct. af afdelingens investeringer skal vaere denomineret i danske kroner eller euro alternativt afdeekket til dan-
ske kroner eller euro.
- Realkredit- og statsobligationer samt kontanter kan maksimalt udggre 20 pct. af afdelingens formue.
- Hovedparten af afdelingens investeringer vil vaere udstedt i euro eller afdaekket til danske kroner eller euro.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.
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Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse W

SE-nr. 35457720
Risikoklasse 2
Noteringsbgrs Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK
Stykstarrelse 100
Markedsfering anmeldt i Danmark
Valutaafdaekning Ja

5.1.9. Virksomhedsobligationer HY KL

Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer med hgjt forventet afkast (High Yield) udstedt i fremmed valuta
fra de udenlandske obligationsmarkeder og i ikke-bgrsnoterede virksomhedsobligationer udstedt i fremmed va-
luta fra de amerikanske markeder. Afdelingen investerer primaert i europaiske virksomhedsobligationer. Uden-
landske realkredit- og statsobligationer vil i perioder kunne udgere en del af portefoljen.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN
Virksomhedsobligationer HY A DKK 23.05.2001 DK0016098825
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 13.06.2017 DK0060815090

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og @nsker en stor spredning pa virksomhedsobligationer
med lav kreditrating for at kunne opna et hgjt afkast. Investor forventes at vaere bekendt med, at der kan vaere markante
kursudsving i afdelingen, jf. afsnittet om risikofaktorer.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens
benchmark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Afdelingens benchmark er ICE BofA Euro HY Index hedged to DKK.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Virksomhedsobligationer HY A DKK 1,19 3,11 -13,27 12,55 8,28
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 1,00 3,74 -12,76 13,20 8,82
Benchmark 2,77 3,47 -11,62 11,61 8,18
Formue i 1000 kr.
Virksomhedsobligationer HY A DKK 543.528 543.528 328.163 322.575 321.301
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 117.241 117.241 208.979 210.380 305.061
Virksomhedsobligationer HY KL i alt 660.769 650.697 537.142 532.956 626.362

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af ICE BofA Euro High Yield Index henvises til ICE. Metoden til beregning af benchmark kan
findes pa denne adresse:
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https://indices.theice.com/home#

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er kreditrisiko, renterisiko og likviditetsrisiko. | afsnit 7 kan du lsese mere om
risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Bezeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
- Da de ikke-bgrsnotede amerikanske virksomhedsobligationer er af vidt forskellig kvalitet, investerer afdelingen
kun i obligationer med:
e en cirkulerende maengde pa mindst 100 mio. amerikanske dollar eller modvaerdien heraf i anden valuta.
e en kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet er hgjere end CC hos Standard & Poor’s henholdsvis
Ca hos Moody's.
e mindst 2 af de internationalt farende bgrsmaeglere som daglige prisstillere.
- Hovedparten af afdelingens investeringer vil veere udstedt i euro eller afdeekket til danske kroner eller euro.
- Der tilstraebes en god spredning geografisk, branchemeessigt og pa udstedere.
- Den gennemsnitlige rating i portefglien skal altid veere B eller hgjere.
- Valutapositioner i danske kroner og euro skal udggre mindst 90 pct. af formuen. @vrige valutapositioner ma mak-
simalt udgere 10 pct. af formuen.

Afdelingen kan investere i obligationer i alle brancher. Der er ikke fastsat rammer for, hvordan formuen skal fordeles pa
brancher, men det tilstraebes, at afdelingen har en god spredning pa mange brancher. Der kan investeres i obligationer,
som overholder ovenstaende kriterier, dog med de nedenstdende begreensninger.

Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Virksomhedsobligationer 100
Stats- og realkreditobligationer 501

' Under forudsaetning af at spredningsreglerne i lov om investeringsforeninger m.v. overholdes.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
@vrige oplysninger om afdelingen Klasse A Klasse W
SE-nr. 35455833 35455825
Risikoklasse 2 2
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfering anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Ja Ja

5.1.10. Virksomhedsobligationer HY Screened KL

Afdelingen investerer i high yield (HY) virksomhedsobligationer denomineret i fremmed valuta fra de udenlandske
obligationsmarkeder og i ikke-bgrsnoterede virksomhedsobligationer denomineret i fremmed valuta fra de ame-
rikanske markeder.

Afdelingen er opdelt i 1 andelsklasse.

Etableret ISIN

Virksomhedsobligationer HY Screened W DKK d h 24.02.2017 DK0060783389

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont p4 minimum 4 ar og gnsker et hgjt afkast i danske kroner. Den typiske
investor gnsker endvidere en etisk screening af investeringerne. Investor forventes at veere bekendt med, at der kan veere
markante kursudsving i afdelingen, jf. afsnittet om risikofaktorer.
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Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som svarer til eller overstiger afkastet af afdelingens benchmark under hensyntagen til
udstukne risikorammer.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Afdelingens benchmark er ICE BofA Euro HY Index hedged to DKK.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
glLksomhedsobllgatloner HY Screened W DKK 241 357 12,14 12,21 873
Benchmark 2,77 3,47 -11,52 11,52 8,18

Formue i 1000 kr.

Virksomhedsobligationer HY Screened W DKK
dh

Virksomhedsobligationer HY Screened KL i
alt

312.722  2.031.033 1.747.407 1.917.664  2.183.198

319.301 2.052.423 1.761.386 1.917.664  2.183.198

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af ICE BofA Euro High Yield Index henvises til ICE. Metoden til beregning af benchmark kan
findes pa denne adresse:

https://indices.theice.com/home#

Afdelingen kan investere i obligationer i alle brancher. Der er ikke fastsat rammer for, hvordan formuen skal fordeles pa
brancher, men det tilstreebes, at afdelingen har en god spredning pa mange brancher. Der kan investeres i obligationer,
som overholder ovenstaende kriterier, dog med de nedenstdende begreensninger.

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er kreditrisiko, renterisiko og likviditetsrisiko. | afsnit 7 kan du lsese mere om
risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
De forskellige typer af begraensninger sammenfattes nedenfor i en tabel. Afdelingen er i henhold til lovgivning palagt at
sprede sine investeringer pa flere veerdipapirer.

- Da de ikke-bgrsnotede amerikanske virksomhedsobligationer er af vidt forskellig kvalitet, investerer afdelingen
kun i obligationer med:
e en cirkulerende mangde pa mindst 100 mio. amerikanske dollar eller modvaerdien heraf i anden valuta.
¢ en kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet er hgjere end CC hos Standard & Poor’s henholdsvis
Ca hos Moody’s.
e mindst 2 af de internationalt fearende bgrsmaeglere som daglige prisstillere.
- Hovedparten af afdelingens investeringer vil vaere udstedt i euro eller afdaekket til danske kroner eller euro.
- Der tilstraebes en god spredning geografisk, branchemaessigt og pa udstedere.
- Den gennemsnitlige rating i portefeljen skal altid veere B eller hgjere.
- Valutapositioner i danske kroner og euro skal udgere mindst 90 pct. af formuen. @vrige valutapositioner ma mak-
simalt udgere 10 pct. af formuen.

Tracking error: Risici styres Ilgbende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til
den generelle markedsudvikling malt ved afdelingens benchmark.
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Etik: Selskaberne i afdelingens investeringsunivers screenes indenfor 6 forretningsomrader. Af tabellen fremgar, hvad
omsaetningen maksimalt ma veere indenfor de forskellige forretningsomrader.

Forretningsomrade Maks. omsaetningsgraense

Tobak (produktion) 5%
Tobak (distribution) 5%
Alkohol 5%
Hasardspil 5%
Voksenunderholdning 5%
Vaben 5%
Fossile breendstoffer (udvinding, produktion, moderation, distribution og salg) 5%
Fossile breendstoffer (leverandgrer af udstyr og serviceydelser) 50 %

Se narmere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.

@vrige oplysninger om klassen Klasse W

SE-nr. 34199973
Risikoklasse 2
Noteringsbars Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK
Stykstarrelse 100
Markedsfaring anmeldt i Danmark
Valutaafdaekning Ja

5.1.11. Formue Obligationer KL
Afdelingen investerer globalt i obligationer, som forventes at bidrage positivt til den baeredygtige udvikling.

Afdelingen kan opna sin eksponering til globale obligationer via investering i andele i andre investeringsinstitutter, Afdelin-
gen kan investere op til 100% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN's (Global Depositary Notes), Pass-Through
Notes eller CLN’s (Credit Linked Notes), der repreesenterer obligationer, som afdelingen i henhold til sin investeringspolitik
ma foretage investeringer i.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Formue Obligationer A DKK 16.08.2022 DK0061806981
Formue Obligationer W DKK d 16.08.2022 DK0061807013

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 3 &r og @nsker et stabilt afkast fra obligationer, som forventes
at bidrage positivt til den baeredygtige udvikling. Den typiske investor benytter afdelingen som en del af en portefglje for at
reducere portefgliens samlede risiko eller som en enkeltstdende investering, hvis investors alternative investeringer har et
forventet afkast, der er lavere end denne afdelings forventede afkast. Investor forventes at vaere bekendt med, at der kan
vaere markante kursudsving i afdelingen, jf. afsnittet om risikofaktorer.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er gennem international spredning at opna et atkast, som set over en trearig periode svarer til eller overstiger
afkastet pa andelsklassens benchmark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens benchmark har falgende sammenseaetning:
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Nordea CM 3Y Government Bond Index 60,0
ICE BofA Euro Corporate Index afdaekket til DKK 20,0
ICE BofA Euro HY Index afdaekket til DKK 10,0
J.P. Morgan EM Bond Index Global Diversified afdeekket til DKK 10,0
| alt 100,0

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct
Formue Obligationer A DKK. ' - - -4,92 7,29 4,21
Formue Obligationer W DKK d. - - -4,81 7,62 4,53
Benchmark 2 1,76 -0,85 -5,26 6,79 3,77
Formue i 1000 kr.
Formue Obligationer A DKK - - 92.648 116.963 131.109
Formue Obligationer W DKK d - - 95.195 93.508 114.962
Formue Obligationer KL i alt - - 187.843 210.470 246.071

" Forste afkast er for perioden 16.08.2022 til 31.12.2022.
2 Afdelingens benchmark bestod til og med den 31.05.2024 af 20% Nordea CM 3Y Gov, 20% Nordea CM 5Y Gov, 45% ICE BofA Euro
Corp Index, 7,5% ICE BofA Euro HY Index og 7,5% JP Morgan EMB Index GD.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af Nordea CM 3Y Government Bond Index og Nordea CM 5 Y Government Bond Index
henvises til Nordea. Metoden til beregning af benchmark kan findes pa denne adresse:

https://corporate.nordea.com/api/research/attachment/75001

For en naermere beskrivelse af ICE BofA Euro Corporate Index og ICE BofA HY Index henvises til ICE.
Metoden til beregning af benchmark kan findes pa denne adresse:

https://indices.theice.com/home#

For en naermere beskrivelse af JP Morgan EMBI Global Diversified henvises til JP Morgan. Metoden til beregning af
benchmark kan findes pa denne adresse:

https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/composition-docs/pdf-30.pdf

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er kreditrisiko, renterisiko, likviditetsrisiko og Emerging Markets risiko. | afsnit 7
kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Udover ovenstdende begraensninger med hensyn til obligationstype geelder felgende begraensninger for afdelingen
- Portefoliens effektive varighed ma ikke afvige fra benchmarks effektive varighed med mere end 2 ar.
- Afdelingens maksimale andel af obligationer med non-investmentgrade er 50 pct. af formuen.
- Den gennemsnitlige rating i portefgljen skal altid veere B- (Standard & Poor’s) eller hgjere.
- Valutapositioner i danske kroner og euro skal udgere mindst 90 pct. af formuen. @vrige valutapositioner ma mak-
simalt udgere 10 pct. af formuen.
- Afdelingen kan benytte afledte finansielle instrumenter til at opna den gnskede valutaeksponering. Der foretages
valutaafdaekning i afdelingen.

Der kan investeres i obligationer, som overholder ovenstaende kriterier, dog med de nedenstaende begraensningeri/tilfa-
jelser.
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Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Stats-/statsgaranterede obligationer 100 '
Realkredit-/skibskredit-’kommunekreditobligationer 100 '
Erhvervsobligationer 751

' Under forudsaetning af at spredningsreglerne i lov om investeringsforeninger m.v. overholdes.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 43263390 43263447
Risikoklasse 2 2
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning  Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstarrelse 100 100
Markedsfering anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdeekning Ja Ja

5.2. Aktieafdelinger

5.2.1. Global Value KL

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis Ame-
rican Depositary Receipt (ADR’s) og Global Depositary Receipt (GDR’s).

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdeling er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Global Value A DKK 16.11.1987 DK0010101740
Global Value W DKK d 18.04.2016 DK0060726909

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og @nsker at have en stor spredning pa lande, sektorer
og selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at veere bekendt med, at risikofaktorer — jf.
nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malet er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet af afdelingens benchmark
under hensyntagen til afdelingens rammer for risiko.

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher. Afdelingens starste inve-
steringer ligger i USA og Europa. Afdelingen fglger en valuestrategi. Nar vi investerer efter en valuestrategi, udvaelger vi
selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra en raekke regnskabsmaessige nggletal i forhold til selskabernes aktiekurs.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pé forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er MSCI World Value Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.
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Afkast i pct.

Global Value A DKK -8,74 30,15 -7,90 11,86 17,55
Global Value W DKK d -7,88 31,19 -7,16 12,72 18,35
Benchmark ' 6,24 27,44 -13,03 18,35 20,89
Formue i 1000 kr.

Global Value A DKK 221.190 281.985 226.959 235.360 249.082
Global Value W DKK d 231.772 253.443 243.258 213.214 131.398
Global Value KL i alt 452.962 535.428 470.217 448.574 380.480

! Afdelingens benchmark var til og med 31.05.2024 MSCI All Country World Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af MSCI World Value Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan fin-
des pa denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestraebelserne pa at indfri malsaetningen. Afdelingen kan sale-
des over- eller undervaegte selskaber, sektorer og lande i forhold til benchmark.

Afkastene pa regions- og sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad vaeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle
udvikling. Der er ikke aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte regioner og sektorer.

Risikofaktorer
Den veesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpéa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres labende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error). Se neermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
Ovrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 37555630 37555649
Risikoklasse 4 4
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej

5.2.2. Globale Aktier PM Screened KL

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis Ame-
rican Depositary Receipt (ADR’s) og Global Depositary Receipt (GDR’s).

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er opdelt i 1 andelsklasse.

Etableret ISIN

Globale Aktier PM Screened W DKK d 01.02.2016 DK0060681468
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Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og @nsker at have en stor spredning pa lande, sektorer
og selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Den typiske investor gnsker endvidere en etisk screening af
investeringerne. Investor forventes at veere bekendt med, at risikofaktorer — jf. nedenstdende afsnit om risikofaktorer — i
perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malet er at opna et afkast, som set over en firedrig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark
under hensyntagen til afdelingens rammer for risiko.

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher. Afdelingens starste inve-
steringer ligger i USA og Europa.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika
Etik: Selskaberne i afdelingens investeringsunivers screenes indenfor 6 forretningsomrader. Af tabellen fremgar, hvad
omsaetningen maksimalt ma veere indenfor de forskellige forretningsomrader.

Forretningsomrade Maks. omsaetningsgraense

Tobak (produktion) 5%
Tobak (distribution) 5%
Alkohol 5 %
Hasardspil 5%
Voksenunderholdning 5%
Vaben 5%
Fossile breendstoffer (udvinding, produktion, moderation, distribution og salg) 5%
Fossile breendstoffer (leverandgrer af udstyr og serviceydelser) 50 %

Afdelingen kan ikke investere i selskaber, som ikke lever op til screeningskriterierne.

Afdelingens benchmark er fra og med 1. juni 2025 MSCI World Ex Select Business Involvement, Key Issues and Carbon
Emissions Screen Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Globale Aktier PM Screened W DKK d -5,34 30,42 -10,27 13,01 19,31
Benchmark ' 2 6,24 27,44 -13,03 18,35 26,47
Formue i 1000 kr.
Globale Aktier PM Screened W DKK d 154.691 741.815 268.566 116.476 433.271
Globale Aktier PM Screened KL i alt 164.472 752.797 278.988 116.476 433.271

Afdelingens benchmark var til og med 30.06.2024 MSCI All Country World Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.
Afdelingens benchmark var til og med 31.05.2025 MSCI ACWI Ex Select Business Involvement, Key Issues and Carbon Emissions
Screen Index.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika

Benchmark er valgt ud fra dets globale spredning og herefter screenet mht. miljgmaessige og sociale karakteristika

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestraebelserne pa at indfri malsastningen.

Afkastene pa regions- og sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad vaeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle
udvikling. Der er ikke aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte regioner og sektorer.

Metode til beregning af benchmark

Benchmark fra og med 1. juni 2025:
For en naermere beskrivelse af MSCI World Ex Select Business Involvement, Key Issues and Carbon Emissions Screen
Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan findes pa denne adresse:

https://www.msci.com/documents/10199/77c60e73-8eec-4a02-d67e-760be6f8c0fa

Risikofaktorer
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Den vaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Bezeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil

Afdelingens risici styres lgbende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error). Desuden screenes indenfor forretningsomrader som naevnt ovenfor. Der er
ikke opstillet rammer for i hvilke lande, regioner og sektorer afdelingen kan foretage investeringer.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse W

SE-nr. 34194890
Risikoklasse 5
Noteringsbers Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning  Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK
Stykstarrelse 100
Markedsfaring anmeldt i Danmark
Valutaafdaekning Nej

5.2.3. Kvalitetsaktier KL

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis Ame-
rican Depositary Receipt (ADR’s) og Global Depositary Receipt (GDR’s).

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Kvalitetsaktier A DKK 29.03.2021 DK0061533643
Kvalitetsaktier W DKK d 29.03.2021 DK0061533726

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont p4 minimum 4 ar og @nsker at have en stor spredning pa lande, sektorer
og selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at veere bekendt med, at risikofaktorer — jf.
nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malet er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens benchmark
under hensyntagen til afdelingens rammer for risiko.

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher. Afdelingens starste inve-
steringer ligger i USA og Europa. Afdelingen falger en kvalitetsbaseret investeringsstrategi med fokus pa selskaber, der
har en dokumenteret historik for hgj og stabil indtjening — og som forventes at kunne fortseette deres veekst.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pé forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er MSCI World Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.
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Afkast i pct.

Kvalitetsaktier A DKK ' - 19,26 -15,19 16,89 24,52
Kvalitetsaktier W DKK d - 19,86 -14,71 17,62 25,32
Benchmark 2 6,24 27,44 -13,03 18,35 25,90
Formue i 1000 kr.

Kvalitetsaktier A DKK - 666.955 627.838 600.225 1.227.531
Kvalitetsaktier W DKK d - 1.783.843 633.479 1.136.839 1.248.854
Kvalitetsaktier KL i alt - 2.450.798 1.261.317 1.737.064 2.476.385

Farste afkast er for perioden 29.03.2021 til 31.12.2021.

2 Afdelingens benchmark var til og med 31.05.2024 MSCI All Country World Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestreebelserne pa at indfri malsaetningen.

Afkastene pa regions- og sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad vaeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle
udvikling. Der er ikke aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte regioner og sektorer.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt globalt indeks. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelingens og bench-
marks karakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af MSCI World Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan findes pa
denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth _docs/MSCI_IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Risikofaktorer
Den veesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpéa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres labende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error).

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2

Udbytte

Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
Ovrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 42041645 42041661
Risikoklasse 4 4
Noteringsbers Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej

5.2.4. Megatrends KL

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis Ame-
rican Depositary Receipt (ADR’s) og Global Depositary Receipt (GDR’s).

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdeling er opdelt i 2 andelsklasser.
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Etableret ISIN

Megatrends A DKK 14.03.2023 DK0062382628
Megatrends W DKK d 14.03.2023 DK0062382701

Afdelingen vil investere i selskaber inden for forskellige temaer. Temaerne kan veere afledt af forskellige megatrends
med relation til fx:

Demografiske skift
Klima-ansvarlighed
Fremtidens forbruger
Fremtidens sikkerhed
Teknologisk innovation

Listen er ikke udtemmende, idet der er mange flere muligheder, ligesom temaerne kan udvikle sig over tid. Inden for hver
megatrend er der en reekke temaer, som afdelingerne kan vaelge at investere i.

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og gnsker at have en stor spredning pa lande, sektorer
og selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer — jf.
nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malet er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa de globale aktiemarkeder
under hensyntagen til afdelingens rammer for risiko.

Afdelingen vil i perioder afvige vaesentligt i forhold til benchmark. Afdelingen vil investere i udvalgte megatrends, hvilket
indebaerer en overveegtning af megatrendselskaber og en undervaegtning i selskaber, som ikke indgar i de valgte mega-
trends. Det betyder, at afdelingens tracking error ex ante og ex post i forhold til benchmark i perioder kan veere meget
hgje. Tilsvarende vil afdelingens afkast i perioder afvige vaesentligt fra afkastet af benchmark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for beeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er MSCI All Country World Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Megatrends A DKK ' - - - 12,95 25,51
Megatrends W DKK d ' - - - 13,44 26,36
Benchmark 6,24 27,44 -13,03 11,36 25,38
Formue i 1000 kr.
Megatrends A DKK - - - 572.936 1.230.697
Megatrends W DKK d - - - 235.561 303.491
Megatrends KL i alt - - - 808.497 1.534.188

' Ferste afkast er for perioden 15.05.2023 til 31.12.2023

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af MSCI All Country World Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark
kan findes pa denne adresse:

https://www.msci.com/index-methodology

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestraebelserne pa at indfri malsaetningen. Afdelingen kan sale-
des over- eller underveegte selskaber, sektorer og lande i forhold til benchmark.

Afkastene pa regions- og sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad vaeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle
udvikling. Der er ikke aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte regioner og sektorer.
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Risikofaktorer
Den vaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres lgbende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error). Se neermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 43940538 43940562
Risikoklasse 4 4
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstaorrelse 100 100
Markedsfaring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej

5.2.5. Europa Trends KL

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked eller har
deres hovedaktiviteter, i Europa.

Afdeling er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Europa Trends A DKK 26.09.2025 DK0064196232
Europa Trends W DKK d 26.09.2025 DK0064196315
Andelsklassernes farste regnskabsperiode er fra 08.12.2025 til 31.12.2025.

Afdelingen vil investere i selskaber inden for forskellige temaer. Temaerne kan veere afledt af forskellige europaeiske
trends med relation il fx:

Rebuild Europa
Teknologisk Suveraenitet
Strategisk Finansiering
Europas forsvar

Listen er ikke udtemmende, idet der er mange flere muligheder, ligesom temaerne kan udvikle sig over tid. Inden for hver
trend er der en raekke temaer, som afdelingen kan veelge at investere i. Dette kan fx vaere, men begraenser sig ikke til
infrastruktur og energi eller forsyning indenfor trenden Rebuild Europa, eller banker, bgrser eller kapitalfonde indenfor
trenden Strategisk Finansiering.

Foreningens bestyrelse besluttede den 26. september 2025 at etablere Europa Trends KL og andelsklasserne Europa
Trends A DKK og Europa Trends W DKK d.

Tegningsperiode:
Andele i Investeringsforeningen Sydinvest, Europa Trends A DKK og Europa Trends W DKK d bliver udbudt i en indle-

dende tegningden 5. december 2025.

Alle tegningsordrer, der er tegningsstedet i haende senest den 5. december 2025 kl. 16.00, vil blive opfyldt til tegningskur-
sen.

Tegningssted:
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Sydbank A/S

Peberlyk 4

DK-6200 Aabenraa

TIf. +45 7437 4363 /4339
e-mail: danskcoac@sydbank.dk

Efter den indledende tegning udbydes andelene i Isbende emission uden fastsat hgjeste belgb.

Tegningskurs:
Tegningskursen er 100,30 i den indledende tegning.

Kurtage og
gvrige di-
Afdeling rekte han-
delsomkost-
ninger m.m.
Europa Trends A DKK 0,22 0,03 0,05 0,30
Europa Trends W DKK d 0,22 0,03 0,05 0,30

@vrige markedsaf- Administrations-
ledte omkostnin- omkostninger i

Samlede emis-
sionsomkost-

ger ved kgb af forbindelse med ninger

veerdipapirer emission

Betaling for tegning og registrering:
Andele, kabt i lsbende emission, afregnes kutymemaessigt samtidig med registrering af andelene i vaerdipapircentralen,
pa investors konto.

Andele, kabt i den indledende tegning afregnes den 8. december 2025 samtidig med registrering af andelene i Veerdipa-
pircentralen pa investors konto.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot i danske pengeinstitutter. Ved beholdningsaendringer pa VP-kontoen betales
dog almindeligt VP-gebyr.

Optagelse til handel:
Andelene i Europa Trends A DKK sgges efter den indledende tegning optaget til handel pa Nasdag Copenhagen A/S.

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og @nsker at have en stor spredning pa lande, sektorer
og selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at veere bekendt med, at risikofaktorer — jf.
nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malet er at opna et afkast, som set over en firedrig periode svarer til eller overstiger afkastet pa de europaeiske aktiemar-
keder under hensyntagen til afdelingens rammer for risiko.

Afdelingen vil i perioder afvige veesentligt i forhold til benchmark. Afdelingen vil investere i udvalgte europaeiske trends,
hvilket indebzerer en overvaegtning af trendselskaber og en undervaegtning i selskaber, som ikke indgar i de valgte trends.
Det betyder, at afdelingens tracking error ex ante og ex post i forhold til benchmark i perioder kan vaere meget hgje.
Tilsvarende vil afdelingens afkast i perioder afvige vaesentligt fra afkastet af benchmark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pé forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er MSCI Europe Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Europa Trends A DKK ' - - - - -
Europa Trends W DKK d ' - - - - -
Benchmark -3,70 25,03 -9,51 16,11 11,90
Formue i 1000 kr.
Europa Trends A DKK - - - _ _
Europa Trends W DKK d - - - _ _
Europa Trends KL i alt - - - - -

" Farste afkast er for perioden 08.12.2025 til 31.12.2025
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Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af MSCI Europe Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan findes pa
denne adresse:

https://www.msci.com/index-methodology

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestraebelserne pa at indfri malsaetningen om gennem investe-
ring i aktuelle europaeiske trends at opna et afkast, som svarer til eller overstiger afkastet af de europaeiske aktiemarkeder
under hensyntagen til afdelingens rammer for risiko, over en firearig periode. Afdelingen kan saledes over- eller under-
vaegte selskaber, sektorer og lande i forhold til benchmark.

Afkastene pa regions- og sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad vaeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle
udvikling. Der er ikke aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte regioner og sektorer.

Risikofaktorer
Den veesentligste risiko for denne afdeling er markedsrisikoen pa de europaeiske aktiemarkeder. | afsnit 7 kan du laese
mere om risikoklasse og risici.

Baeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres lgsbende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error). Se neermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
Ovrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 45937062 45937070
Risikoklasse 4 4
Noteringsbars Unoteret Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej

5.2.6. Europa Value KL

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked eller har
deres hovedaktiviteter i Europa.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN
Europa Value A DKK 01.05.1986 DK0015323406
Europa Value W DKK d 13.06.2017 DK0060815686

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og gnsker at have en stor spredning pa lande, brancher
og selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at veere bekendt med, at risikofaktorer — jf.
nedenstdende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens
benchmark under hensyntagen til udstukne risikorammer.
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Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Afdelingen investerer i europeeiske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige brancher og selskaber. Afdelingen falger
en valuestrategi. Nar vi investerer efter en valuestrategi, udveelger vi selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra en reekke
regnskabsmaessige nagletal i forhold til selskabernes aktiekurs. Afdelingens benchmark er MSCI Europe Value Index, inkl.
nettoudbytter omregnet til danske kroner.

Afkast i pct.

Europa Value A DKK -9,27 24,00 -13,27 18,55 9,37
Europa Value W DKK d -8,78 24,99 -12,78 19,44 10,13
Benchmark ' -3,70 25,03 -9,51 16,11 11,90
Formue i 1000 kr.

Europa Value A DKK 230.635 344.613 262.035 273.294 255.914
Europa Value W DKK d 72.163 231.851 64.412 56.248 43.520
Europa Value KL i alt 302.798 576.464 326.447 329.542 299.434

' Afdelingens benchmark var til og med 31.05.2024 MSCI Europe Index, inkl. nettoudbytter omregnet til danske kroner.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks ka-
rakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af MSCI Europe Value Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan
findes pa denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI_IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestraebelserne pa at indfri malsaetningen. Afkastene pa regions-
og sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad veeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle udvikling. Der er ikke
aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte regioner og sektorer.

Risikofaktorer
Den veaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du lsese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres labende med udgangspunkt i de historiske kursbeveegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error).

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
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@vrige oplysninger om afdelingen Klasse A Klasse W

SE-nr. 35455922 35455906
Risikoklasse 4 4
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfering anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdeekning Nej Nej

5.2.7. Indeks Tyskland KL

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som indgar i afdelingens indeks. Afdelingens investeringer sammen-
sattes med det formal at kopiere indekset under hensyntagen til handelsomkostninger.

Afdelingen bestar af én andelsklasse.

Etableret ISIN
Indeks Tyskland A DKK 25.04.2006 DK0060033116

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont p& minimum 4 ar og gnsker at have en stor spredning pa brancher og
selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed, der kan indga som et supplement til andre investeringer. Investor
forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer — jf. nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre mar-
kante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue

Malsaetningen er at opna et afkast, som svarer til afdelingens benchmark korrigeret for omkostninger. Afdelingen er sale-
des passivt forvaltet. Afdelingens investeringer falger benchmarket i bestraebelserne pa at indfri malsaetningen.
Afdelingen kan investere op til 20 pct. af formuen i et enkelt selskab. Investering op til 20 pct. af formuen i et enkelt selskab
kan dog forst ske efter Finanstilsynets godkendelse af afdelingens benchmark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 6 i Disclosureforordningen.

Afdelingens benchmark er MSCI Germany Index omregnet til danske kroner.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Indeks Tyskland A DKK 4,21 21,38 -22,23 14,16 11,79
Benchmark ' 4,31 13,95 -16,90 19,31 17,54
Formue i 1000 kr.
Indeks Tyskland KL 443.025 413.227 269.547 265.926 234.079

" Afdelingens benchmark var til og med den 31.05.2024 CDAX Performance Index. Benchmarket blev sendret i forbindelse med at afde-
lingen skiftede fra veere aktivt forvaltet til at vaere passivt forvaltet

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af MSCI Germany Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan findes
pa denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Risikofaktorer
Den vaesentligste risiko for denne afdeling er landerisiko, sektorrisiko og koncentrationsrisiko. | afsnit 7 kan du laese mere
om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres lgbende med udgangspunkt i de historiske kursbeveegelser, som afdelingen har i forhold til den
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generelle markedsudvikling (tracking error). For at fastholde afdelingens risikoprofil i forhold til afdelingens benchmark er
der fastsat begreensninger. De forskellige typer af begraensninger sammenfattes nedenfor i en tabel. Afdelingen kan vaere
palagt begraensninger, der ikke fremgar af tabellen. Tracking error ex ante er et statistisk modelbaseret mal for, hvor meget
afdelingens afkast med en sandsynlighed pa 68 pct. forventes maksimalt at afvige fra benchmarkafkastet indenfor et ar.

Begraensning (pct.)

Tracking error ex ante Maksimum 2,0
Investeringer udenfor benchmark Maksimum 10

Afdelingen investerer som minimum 90 pct. af formuen i de aktier, der indgar i MSCI Germany Index.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.

@vrige oplysninger om afdelingen Klasse A

SE-nr. 35457631
Risikoklasse 4

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK

Stykstarrelse 100

Markedsfering anmeldt i Danmark
Valutaafdaekning Nej

5.2.8. Fjerngsten KL

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked eller har
deres hovedaktiviteter i Asien ekskl. Japan. Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis
American Depositary Receipt (ADR’s) og Global Depositary Receipt (GDR’s).

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Fjerngsten A DKK 13.05.1991 DK0010169549
Fjerngsten W DKK d 13.06.2017 DK0060815769

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 5 ar og gnsker at have en stor spredning pa fierngstlige
selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer — jf.
nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en femarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens
benchmark under hensyntagen til udstukne risikorammer.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er MSCI AC ASIA ekskl. Japan Index, inkl. nettoudbytter omregnet til danske kroner.
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2020 2021 2022 2023 2024

Afkast i pct.

Fjerngsten A DKK 22,91 8,02 -2217 -1,85 24,38
Fjerngsten W DKK d 23,86 8,80 -21,86 -1,21 25,19
Benchmark 14,25 2,44 -14,42 2,64 19,48
Formue i 1000 kr.

Fjerngsten A DKK 1.188.133 1.248.659 762.051 614.357 580.098
Fjerngsten W DKK d 60.912 250.155 104.821 131.094 236.316
Fjerngsten KL i alt 1.249.045 1.498.814 866.872 745.451 816.414

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks ka-
rakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af MSCI AC ASIA ekskl. Japan Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af bench-
mark kan findes pa denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth _docs/MSCI_IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark pa bade regions- og sektorniveau i bestraebelserne pa at indfri
malsaetningen.

Risikofaktorer
Den veesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko, landerisiko, emerging markets-risiko og CSR-risiko. | afsnit 7
kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Baeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil

Afdelingens risici styres labende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error). Afdelingen kan ikke investere i aktier i japanske selskaber, ligesom disse ikke
indgar i afdelingens benchmark.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
Ovrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 35455949 35455930
Risikoklasse 4 4
Noteringsbers Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej

5.2.9. USA Value KL

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked eller har
deres hovedaktivitet i USA.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

USA Value A DKK 31.10.2000 DK0010270776
USA Value W DKK d 09.12.2016 DK0060774982

Den typiske investor
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Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og gnsker at have spredning pa sektorer og selskaber
som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer — jf. nedenstaende
afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malet er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet af afdelinges benchmark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Afdelingen investerer i nordamerikanske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige brancher og selskaber. Afdelingen
falger en valuestrategi. Nar vi investerer efter en valuestrategi, udveelger vi selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra en
raekke regnskabsmaessige nagletal i forhold til selskabernes aktiekurs. Afdelingens benchmark er MSCI USA Value Index,
inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
USA Value A DKK -4,23 37,08 -7,83 7,43 21,21
USA Value W DKK d -3,47 38,07 -7,16 8,19 21,99
Benchmark! 10,32 35,95 -14,60 22,51 25,17
Formue i 1000 kr.
USA Value A DKK 237.472 297.711 233.349 219.556 249.189
USA Value W DKK d 521.111 777.642 698.233 286.443 273.620
USA Value KL i alt 758.583 1.075.353 931.582 505.999 522.809

' Afdelingens benchmark var til og med 31.05.2024 MSCI USA Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks ka-
rakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af MSCI USA Value Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan fin-
des pa denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestraebelserne pa at indfri malsaetningen.

Risikofaktorer
Den vaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko og landerisiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og
risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres labende med udgangspunkt i de historiske kursbeveegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error).

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
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@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W

SE-nr. 34199434 34199442
Risikoklasse 4 4
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstarrelse 100 100
Markedsfering anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdeekning Nej Nej

5.2.10. Globale EM-aktier KL

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked
eller har deres hovedaktiviteter i Emerging eller Frontier Markets, som er lande med et stort vakstpotentiale.
Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i udviklede markeder.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s) og Global
Depositary Receipt (GDR'’s). Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Globale EM-aktier A DKK 30.09.2013 DK0060499663
Globale EM-aktier W DKK d 13.06.2017 DK0060815843

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 5 ar og ensker at have en stor spredning pa emerging og
frontier markets. Desuden gnskes en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at veere bekendt med, at
risikofaktorer — jf. nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfere markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en femarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens
benchmark under hensyntagen til udstukne risikorammer.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for beeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er MSCI Emerging + Frontier Markets Index omregnet til danske kroner. Afdelingens investeringer
vil typisk afvige fra benchmark pa landeniveau, sektorniveau og pa enkeltaktier i bestreebelserne for at indfri malsaetningen.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Globale EM-aktier A DKK 12,76 6,04 -19,95 2,65 18,95
Globale EM-aktier W DKK d 13,13 6,82 -19,40 3,30 19,62
Benchmark 7,85 5,01 -14,95 6,37 14,76
Formue i 1000 kr.
Globale EM-aktier A DKK 332.999 287.320 171.370 398.340 405.922
Globale EM-aktier W DKK d 6.322 9.123 7.567 484.627 603.491
Globale EM-aktier KL i alt 339.321 296.443 178.937 882.967 1.009.413

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks ka-
rakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af MSCI Emerging + Frontier Markets Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af
benchmark kan findes pa denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI_IndexCalcMethodology Nov2020.pdf
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Risikofaktorer
Den veesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko, likviditetsrisiko, emerging markets-risiko og CSR-risiko. | afsnit
7 kan du leese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beaeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres lgbende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error).

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte

Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 35455965 35455957
Risikoklasse 4 4
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstarrelse 100 100
Markedsfaring anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej

5.2.11. Indeks Verden Screened KL

Afdelingen investerer globalt i aktier, som indgar i afdelingens indeks. Afdelingens investeringer sammensattes
med det formal at kopiere indekset under hensyntagen til handelsomkostninger. Investering kan ogsa ske i tilsva-
rende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s) og Global Depositary Receipt
(GDR’s). Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen har 1 andelsklasse.

Etableret ISIN

Indeks Verden Screened W DKK d 18.02.2020 DK0061156759

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont p4 minimum 4 ar og @nsker at have en stor spredning pa lande, sektorer
og selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Den typiske investor gnsker endvidere en etisk screening af
investeringerne. Investor forventes at veere bekendt med, at risikofaktorer — jf. nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i
perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som svarer til afdelingens benchmark korrigeret for omkostninger. Afdelingen er sale-
des passivt forvaltet. Afdelingens investeringer fglger benchmarket i bestreebelserne pa at indfri malsaetningen.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika

Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pé forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er fra og med 1. juni 2025 MSCI World Ex Select Business Involvement, Key Issues and Carbon
Emissions Screen Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.
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Afkast i pct.

Indeks Verden Screened W DKK d * 2,06 26,91 -16,06 22,15 27,38
Benchmark 3 2,80 27,40 -16,55 20,61 27,14
Formue i 1000 kr.

Indeks Verden Screened W DKK d 621.520 434.541 312.938 350.761 692.736

Farste afkast er for perioden 18.02.2020 til 31.12.2020.

Afdelingens benchmark var til og med 30.06.2024 Morningstar Global Target Market Exposure Responsible Index, inkl. nettoudbytte
omregnet til danske kroner.

Afdelingens benchmark var til og med 31.05.2025 MSCI ACWI Ex Select Business Involvement, Key Issues and Carbon Emissions
Screen Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.

N

w

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af MSCI World Ex Select Business Involvement, Key Issues and Carbon Emissions Screen
Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan findes pa denne adresse:

MSCI World Ex Select Business Involvement Key Issues and Carbon Emissions Screen Index Methodology.pdf

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarkets karakteristika

Benchmark er valgt ud fra dets globale spredning og herefter screenet mht. miljgmaessige og sociale karakteristika. Da
afdelingen er en indeksafdeling, kan den saledes ikke investere i selskaber som overskrider disse miljgmaessige og soci-
ale kriterier.

Risikofaktorer
Den veesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Baeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil

Afdelingens risici styres labende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error). Investeringsstrategien er under hensyntagen til omkostninger og etisk scree-
ning at minimere ex-ante tracking error i forhold til benchmark. Tracking error ex-ante er et statistisk modelbaseret mal for,
hvor meget afdelingens afkast med en sandsynlighed pa 68 pct. forventes maksimalt at afvige fra benchmarkafkastet
indenfor et ar.

Begraensning (pct.

Tracking error ex ante Maksimum 2,0
Investering_;er udenfor benchmark Maksimum 10

Etik: Selskaberne i afdelingens investeringsunivers screenes indenfor 6 forretningsomrader. Af tabellen fremgar, hvad
omsaetningen i det enkelte selskab maksimalt ma veere indenfor de forskellige forretningsomrader.

Forretningsomrade Max. omsaetningsgraense

Tobak (produktion) 5%
Tobak (distribution) 5%
Alkohol 5%
Hasardspil 5 %
Voksenunderholdning 5%
Vaben 5%
Fossile breendstoffer (udvinding, produktion, moderation, distribution og salg) 5%
Fossile breendstoffer (leverandgrer af udstyr og serviceydelser) 50 %

Derudover bortscreenes selskaber i afdelingens investeringsunivers som ikke honorerer krav om god ledelsespraksis jf.
bilag 1, samt selskaber med en drivhusgas-intensitet (tCO2e pr. million USD omsaetning) eller et drivhusgas-fodaftryk
(tCO2e pr. investeret million USD) over 1000.

Der er ikke opstillet rammer for i hvilke lande, regioner og sektorer afdelingen kan foretage investeringer.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.
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@vrige oplysninger om klasserne Klasse W

SE-nr. 40984127
Risikoklasse 4
Noteringsbgrs Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK
Stykstarrelse 100
Markedsfaring anmeldt i Danmark
Valutaafdeekning Nej

5.2.12. Indeks Morningstar Leaders KL

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som indgar i indekset Morningstar Global Markets Sustainabi-
lity Leaders. Afdelingens investeringer sammenszttes med eneste formal at kopiere indekset under hensynta-
gen til handelsomkostninger.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s) og Global
Depositary Receipt (GDR'’s). Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er ikke opdelt i andelsklasser.

Etableret ISIN

Indeks Morningstar Leaders KL 23.08.2018 DK0061111572

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont p& minimum 4 ar og @nsker at investere i en afdeling, der forholder sig
til beeredygtige investeringer. Investor forventes at veere bekendt med, at risikofaktorer — jf. nedenstaende afsnit om risi-
kofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue

Malsaetningen er at opna et afkast, som svarer til afdelingens benchmark korrigeret for omkostninger. Afdelingens bench-
mark er Morningstar Global Markets Sustainability Leaders, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner. Afdelingen er
saledes passivt forvaltet.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer séledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Investeringspolitikken baserer sig pa Morningstars regler for konstruktion af deres Global Markets Sustainability Leaders
Index (indeks for baeredygtige investeringer), jf. nedenstaende tabel.

Parameter Morningstar Global Markets Sustainability Leaders Index

Morningstar Global Markets Sustainability Leaders Index tilbyder en diversificeret ekspone-
ring til large cap-selskaber i Morningstar Global Markets Index, der udviser lederskab inden-
for miljg, sociale forhold og selskabsledelse indenfor bestemte gkonomiske omrader. Indek-
set repraesenterer en liste, der fokuserer pa ESG-ledere, der har inddraget beeredygtighed i
deres forretningsmodel og sa er med til at saette standarden indenfor deres forretningsom-
rade pa forhold som udledning af kuldioxid, inddragelse af medarbejdere og forretningsetik.
Performancemaling fra  21. december 2012

Investeringsunivers Morningstar Global Markets Large Cap Index

Udover den konventionelle produktscreening, der benyttes i de forskellige Morningstar
Sustainability Index, ekskluderes selskaber, der er involveret i civile skydevaben, tobak eller
nuklear produktion ogsa. Selskaber, hvor indtjeningen fra spil, alkoholproduktion eller vok-
senunderholdning udger mere en 50 pct., ekskluderes ligeledes.

Folgende selskaber ekskluderes:

o Kontroversrating pa 4 eller 5

e Alvorlige COg-risici

e  Overholder ikke FN’s Global Compact

e Har ikke en gennemsnitlig daglig omsaetning pa mindst 1 mio. amerikanske dollar malt
over en tremaneders periode.

De resterende selskaber rangeres efter Sustainability Score (bseredygtighed)

De 100 bedste selskaber udveelges (mest baeredygtige)

Formal

Produktscreeninger

Yderligere screeninger

Udveelgelse
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e Region/sektor veegte forskelle begraenses til +/- 15 procentpoint i forhold til investerings-
universet for at minimere afvigelser.

Selskaberne veegtes pa basis af "free float” markedskapitalen. Indekset er underlagt 5-10-40

begreensningen pa enkeltselskaber. Dvs., at et enkelt selskab ikke kan udgere mere end 10

pct. pa omleegningstidspunktet, og selskaber med en veegt stgrre end 5 pct. samlet set ikke

Veegtning ma udgere mere end 40 pct. af portefgljen. Hvis et selskabs vaegt udger mere end 10 pct.,
fordeles den overskydende vaegt mellem de gvrige selskaber i den samme sektor. 5-40-be-
graensningen palaegges derefter portefeljeveegtene.

Omlzegninger Halvarligt

Rebalancering Kvartalsvist. Selskaber, der har kontroversrating pa 4 eller 5, slettes fra indekset.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarkets karakteristika

Benchmark er valgt ud fra dets miljgmaessige og sociale karakteristika. Da afdelingen er en indeksafdeling med fuld-
steendig replikation, er der overensstemmelse mellem de miljgmaessige og sociale karakteristika i afdelingen og i bench-
mark.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af Morningstars Global Markets Sustainability Leaders Index henvises til Morningstar. Meto-
den til beregning af benchmark kan findes pa denne adresse:

https://assets.contentstack.io/v3/as-

sets/bltabf2a7413d5a8f05/bltfofd68251e5121f7/5eab28cc3b24 100d6560adc4/20200424 Construc-

tion_Rules for_the Morningstar%C2%AE_Sustainability Leaders Index FamilySM_Final1.pdf

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Indeks Morningstar Leaders KL 14,17 39,29 -21,73 31,46 27,15
Benchmark 14,92 39,85 -21,48 32,06 27,61
Formue i 1000 kr.
Indeks Morningstar Leaders KL 968.271 1.631.037 1.156.988 1.570.652 2.243.727

Afdelingens investeringer falger benchmarket i bestraebelserne pa at indfri malsaetningen.
Afdelingen kan investere op til 20 pct. af formuen i et enkelt selskab.

Risikofaktorer
Den veaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du lsese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil

For at fastholde afdelingens risikoprofil i forhold til afdelingens benchmark er der fastsat begraensninger. De forskellige
typer af begreensninger sammenfattes nedenfor i en tabel. Afdelingen kan vaere palagt begreensninger, der ikke fremgar
af tabellen. Tracking error ex ante er et statistisk modelbaseret mal for, hvor meget afdelingens afkast med en sandsynlig-
hed pa 68 pct. forventes maksimalt at afvige fra benchmarkafkastet indenfor et ar.

Tracking error ex ante Maksimum 2,0
Investeringer udenfor benchmark Maksimum 10

Afdelingen investerer som minimum 90 pct. af formuen i de aktier, der indgar i Morningstar Global Markets Sustainability
Leaders Index.

Indeks Morningstar Leaders KL er resultatet af screeningen som anfert i afsnittet om investeringsmal ovenfor. Se nsermere
om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.

@vrige oplysninger om klasserne Afdeling
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SE-nr. 39847361

Risikoklasse 4

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK

Stykstarrelse 100

Markedsfaring anmeldt i Danmark
Valutaafdeekning Nej

5.2.13. Indeks Danmark KL

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som indgar i afdelingens indeks. Afdelingens investeringer sammen-
sattes med det formal at kopiere indekset under hensyntagen til handelsomkostninger.

Afdelingen bestar af én andelsklasse.

Startdato ISIN

Indeks Danmark A DKK 07.06.2021 DK0061541232

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og @nsker at have en stor spredning pa danske selskaber
som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer — jf. nedenstéende
afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue

Malsaetningen er at opna et afkast, som svarer til afkastet pa afdelingens benchmark korrigeret for omkostninger under
hensyntagen til udstukne risikorammer. Afdelingens benchmark er OMXC ALL CAP NI (den cappede version af OMXC
ALL CAP indeks inkl. nettoudbytte). Afdelingen er saledes passivt forvaltet.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Indeks Danmark A DKK ' - 6,28 -13,16 5,42 1,75
Benchmark %3 29,38 6,71 -12,12 5,77 2,07
Formue i 1000 kr.
Indeks Danmark KL - 154.046 199.665 250.524 281.517

Andelsklassens fagrste afkast er for perioden 07.06.2021 til 31.12.2021.
Benchmarks afkast for 2021 er for perioden 07.06.2021 — 31.12.2021.
3 Afdelingens benchmark for perioden 07.06.2021 til og med 31.10.2022 var OMXC ALL CAP Gl

Afdelingens investeringer falger benchmarket i bestraebelserne pa at indfri malsaetningen.
Afdelingen kan investere op til 20 pct. af formuen i et enkelt selskab.

Afdelingen er omfattet af Artikel 6 i Disclosureforordningen.

Risikofaktorer
Den vaesentligste risiko for denne afdeling er landerisiko og koncentrationsrisiko. | afsnit 7 kan du laesse mere om risiko-
klasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil

For at fastholde afdelingens risikoprofil i forhold til afdelingens benchmark er der fastsat begraensninger. De forskellige
typer af begraensninger sammenfattes nedenfor i en tabel. Afdelingen kan vaere palagt begraensninger, der ikke fremgar
af tabellen. Tracking error ex ante er et statistisk modelbaseret mal for, hvor meget afdelingens afkast med en sandsynlig-
hed pa 68 pct. forventes maksimalt at afvige fra benchmarkafkastet indenfor et ar.

Begraensning (pct.)

Tracking error ex ante Maksimum 2,0
Investeringer udenfor benchmark Maksimum 10
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Afdelingen investerer som minimum 90 pct. af formuen i de aktier, der indgar i OMXC ALL CAP NI.

Udbytte
Afdelingen overholder ligningslovens krav om minimums udbyttebetaling.

@vrige oplysninger om klasserne Afdeling

SE-nr. 42279862
Risikoklasse 4

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK

Stykstarrelse 100

Markedsfering anmeldt i Danmark
Valutaafdeekning Nej

6. Lagerbeskattede afdelinger

6.1. Obligationsafdelinger

6.1.1. Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL (Danish Bonds Acc KL)

Afdelingen investerer i obligationer som er optaget til handel pa et marked i Danmark eller et marked beliggende
i et EU/E@S-land, og obligationerne skal veere udstedt i danske kroner.

Afdelingen er opdelt i 3 andelsklasser.

Etableret ISIN

Mellemlange Obligationer A DKK Akk 07.01.2015 DK0060585156
Danish Bonds B DKK Acc 18.05.2016 DK0060738672
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 13.06.2017 DK0060853851

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pad minimum 3 ar og @nsker at opna et stabilt afkast af investeringer i
danske obligationer. Den typiske investor benytter afdelingen som en del af en portefglie for at reducere portefgliens
samlede risiko eller som en enkeltstdende investering, hvis investors alternative investeringer har et forventet afkast, der
er lavere end denne afdelings forventede afkast. Investor forventes at vaere bekendt med, at de risikofaktorer, som er
neevnt i afsnit 7, kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en tredrig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens bench-
mark.

Afdelingens benchmark er 50 pct. Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index og 50 pct. Nordea Constant
Maturity 5 Year Government Bond Index. Benchmark har saledes en varighed, der ligger teet pa 4 ar. Du kan laese om
udfordringerne ved valg af benchmark for danske obligationsafdelinger i afsnit ”3. Vigtige forhold” ovenfor.

Afkast i pct.

Mellemlange Obligationer A DKK Akk 1,67 -2,47 -10,42 6,28 5,04
Danish Bonds B DKK Acc 1,63 -2,48 -10,44 6,27 5,03
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 1,85 -2,33 -10,30 6,44 5,16
Benchmark 0,08 -1,24 -9,55 4,67 3,20
Formue i 1000 kr.

Mellemlange Obligationer Akk A 386.353 255.133 199.329 357.780 675.446
Danish Bonds B DKK Acc 70.739 58.002 47.096 54.308 243.900
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 242.187 551.865 3.502.384 3.680.856 3.838.634
Mellemlange Obligationer Akk KL i alt 699.279 865.000 3.748.809 4.092.945 4.757.980

Der kan investeres i alle typer obligationer i danske kroner i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. Afdelingen kan
investere op til 100% af formuen i danske statsobligationer under forudsesetning af at spredningsreglerne i lov om investe-
ringsforeninger mv. er overholdt.
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Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Risikofaktorer
Den vaesentligste risiko for denne afdeling er landerisiko, kreditrisiko og renterisiko. | afsnit 7 kan du lsese mere om risiko-
klasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Bezeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
- Benchmark har en varighed, der til enhver tid vil ligge teet pa 4 ar.
- Afdelingens effektive varighed kan variere fra 3 til 5 ar.

Se narmere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse B Klasse W
SE-nr. 37609803 37609811 35457607
Risikoklasse 2 2 2
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Modificeret enkeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK DKK
Stykstarrelse 100 10 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Tyskland Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej Nej

6.1.2. HojrenteLande Akkumulerende KL (Emerging Market Bonds Acc KL)

Afdelingen investerer i obligationer udstedt i fremmed valuta fra internationale obligationsmarkeder, hvor det er
muligt at opna et merafkast i forhold til traditionelle obligationsmarkeder.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN's (Global Depositary Notes), Pass-Through
Notes eller CLN’s (Credit Linked Notes), der repreesenterer obligationer, som afdelingen i henhold til sin investeringspolitik
ma foretage investeringer i.

Afdelingens investeringer er udstedt i udenlandsk valuta og kan afdaekkes til danske kroner eller euro.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

HgjrenteLande A DKK Akk 25.10.2022 DK0062496717
HgjrenteLande W DKK Acc 25.10.2022 DK0062496980

Begge andelsklasser startede deres aktiviteter den 16.10.2023 efter en fusion. Ved fusionen, som blev vedtaget pa for-
eningens generalforsamling den 6. september 2023, blev afdelingerne HgjrenteLande Akkumulerende KL og Hgjrente-
Lande Korte Obligationer Akkumulerende KL fusioneret med HgjrenteLande Mix ESG Akkumulerende KL med sidst-
neevnte som fortsaettende afdeling. Datoen for fusionens gennemfarelse var den 13. oktober 2023.

Den typiske investor
Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og @nsker et hgjt afkast og et hgijt arligt udbytte. Investor
forventes at vaere bekendt med, at der kan veere markante kursudsving i afdelingen, jf. afsnittet om risikofaktorer.

Investeringsmal, benchmark og formue

Malseetningen er at skabe et afkast ved allokering af en blandet portefglje af statsobligationer i hard og lokal valuta fra
lande indenfor Emerging Markets, som er pa niveau med eller hgjere end afdelingens benchmark malt over en rullende
trearig periode.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer séledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Investeringsprofilen kombinerer ESG-analyse med fundamental veerdianalyse af investeringsmulighederne. Betegnelsen
ESG (Environment, Social og Governance) omfatter landenes niveau og udvikling inden for bl.a. miljg, sociale forhold og
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regeringsfarelse. Afdelingen foretager et aktivt til- og fravalg af udstedere pa baggrund af bl.a. krav til ESG og starst
forventning til afkastpotentialet. Afdelingen afviger saledes i perioder vaesentligt fra sammensaetningen af benchmark.

Investeringsstrategien integrerer ESG gennem en screenings- og analyseproces for udstedere i Emerging Markets-lande
lande samt disses statsejede og statsgaranterede selskaber. Afdelingen vurderer samtlige udstederes ESG niveau og
udvikling pa et omfattende grundlag. Hvor afdelingen vurderer, at ESG kriterierne ikke er opfyldt, sker der typisk eksklusion.
Samtidig vurderes det hvilke alternative udstedere, der bedst kan substituere afkast og risikomeessige egenskaber saledes
at portefeljen som helhed lever op til investeringsmalsaetningen.

Screening af lande og statsrelaterede virksomhedsobligationer (quasi-sovereigns) farer til eksklusion efter falgende prin-
cipper:

1. Lande, som er omfattet af internationale sanktioner, eksempelvis et egentligt forbud, sanktioner mod statsapparatet
og forbud mod vabeneksport.

2. Lande, for hvilket resultatet af forvalterens interne, kvantitative og kvalitative ESG-proces ligger under det til en hver
tid geeldende mindstekriterium for ansvarlige investeringer.

3. Statsrelaterede selskaber, hvor der er bekreeftede alvorlige overtraedelser af internationale normer defineret ved de
10 principper i FN’s Global Compact.

4. Statsrelaterede selskaber, hvor forretningsomradet indeholder aktiviteter med mere end 5% af omsaetningen inden
for fossile braendstoffer (udvinding, produktion, moderation, distribution og salg), vaben, tobak (produktion og distribu-
tion), alkohol, hasardspil og voksenunderholdning.

Givet ovenstaende begreensninger kan afdelingen ogsa investere i geeldsinstrumenter til finansiering af specifikke og vel-
dokumenterede baeredygtige aktiviteter, eksempelvis Green Bonds. Forudsaetningen for en sadan investering er, at instru-
menterne er udstedt af stater, statsejede eller statsgaranterede selskaber i Emerging Markets, at den baeredygtige aktivitet
kan defineres entydigt, samt kan verificeres og anerkendes som baeredygtig af en uafthaengig part.

| tilleeg til ovenstaende kan der ogsa investeres i veerdipapirer, som svarer til obligationer, fx sakaldte depotbeviser som
GDNs (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes eller CLNs (Credit Linked Notes), som repraesenterer obligationer,
som afdelingen i medfer af sin investeringspolitik kan investere i.

Afdelingens investeringer er denomineret i fremmed valuta og kan afdaekkes til andelsklassens valuta.

Screening og eksklusion vedrgrende statsobligationer (ESG-proces)

Afdelingen har indgéet en radgivningsaftale vedrgrende ESG-screening med sin investeringsradgiver, Sydbank.

Screeningen geelder alle stats- og statsrelaterede obligationer i Emerging Markets. Individuelle statsrelaterede obligationer
kan udelukkes pa baggrund af selskabsspecifikke forhold.

Screeningsproces

Sydbank analyserer ESG faktorer med henblik pa at vurdere landes aktuelle niveau og langsigtede udviklingspotentiale
og integrerer resultaterne i sammensaetningen af den endelige portefglje. Screeningen af landenes ESG-meessige kvali-
teter har ogsa til formal at fastlaegge de minimumskriterier, der skal veere opfyldt, for at et land kan indga i investeringsuni-
verset.

Falder et land for et eller flere af analyseprocessens kriterier, vil det pageeldende land som udgangspunkt blive ekskluderet,
med mindre Sydbank anbefaler, at andre kvalitative forhold taler for inkludering. Eksempelvis tilfeelde af aktuelle forhold,
som historiske data ikke kan tage hgjde for.

Etablering af den endelige eksklusionsliste (‘rede” lande) sker efter fglgende principper:

- De “rede” lande er ekskluderede, fordi et eller flere eksklusionskriterier er i spil. Listen kan efter omstaendighe-
derne ogsa inkludere statsrelaterede obligationer fra "gule” og "grenne” lande.

- De "gule” lande kan pa visse betingelser indga i investeringsuniverset, men de skal Igbende overvages for at
sikre, at de ikke kommer ind i en tydelig negativ ESG trend.

- De “grenne” lande er alle med i investeringsuniverset.

Ovenstaende kategorisering kombinerer kvantitativ og kvalitativ analyse, hvor Sydbank foretager en subjektiv og doku-
menteret ESG vurdering. Suvereene stater udvikler sig gradvist pa ESG-forhold, og Sydbank kan derfor i en periode kom-
pensere for et lands darlige score ved, efter en kvalitativ vurdering, at tildele ekstra points til modellen, hvis det vurderes
at scoren ikke tilstreekkeligt afspejler faktuelle positive forhold. Omvendt kan et land fjernes fra investeringsuniverset, hvis
det efter en kvalitativ vurdering vurderes, at scoren ikke tilstreekkeligt afspejler faktuelle negative forhold.

Etablering af den Endelige Eksklusionsliste
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Investeringsforvaltningsselskabet modtager kvartalsvis den foresldede eksklusionsliste fra Sydbank sammen med en rap-
portering om aendringer og udvikling i ESG faktorerne, som sk@nnes relevante for investeringsuniverset. Rapportering kan
endvidere ske ad hoc pa Sydbanks foranledning, safremt szerlige forhold taler herfor.

Investeringsforvaltningsselskabet kan selvsteendigt beslutte at tilfgje eller fierne lande pa den endelige liste. Nar eksklusi-
onslisten er blevet godkendt, implementeres den i afdelingens investeringsretningslinjer.

Som benchmark anvendes 50 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified afdeekket til danske kroner og 50 pct. JP Morgan
GBI-EM Global Diversified omregnet til danske kroner.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarkets karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks for Emerging Markets. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelin-
gens og benchmarks karakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af JP Morgan EMBI Global Diversified henvises til JP Morgan. Metoden til beregning af
benchmark kan findes pa denne adresse:
https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/composition-docs/pdf-30.pdf

For en naermere beskrivelse af JP Morgan GBI-EM Global Diversified henvises til JP Morgan. Metoden til beregning af
benchmark kan findes pa denne adresse:
https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/composition-docs/pdf-26.pdf

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
HgijrenteLande A DKK Akk ' - - - 7,41 3,00
HgjrenteLande W DKK Acc ' - - - 7,57 3,71
Benchmark -1,35 -2,27 -13,22 6,83 4,26
Formue i 1000 kr.
HajrenteLande A DKK Akk - - - 400.320 343.849
HajrenteLande W DKK Acc - - - 135.384 820.657
HojrenteLande Akk KL i alt - - - 535.704 1.164.506

" Andelsklassernes farste afkast er for perioden 16.10.2023 til 31.12.2023

Risikofaktorer
De veesentligste risici for denne afdeling er valutarisiko, kreditrisiko, renterisiko, likviditetsrisiko og emerging markets-risiko.
| afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Beeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Udover ovenstaende begreensninger med hensyn til obligationstype geelder falgende begraensninger for afdelingen
- Afdelingens varighed ma maksimalt afvige +/- 3 ar fra benchmarks varighed.
- Afdelingens maksimale andel af obligationer med non-investmentgrade er 80 pct. af formuen.
- Den gennemsnitlige rating i portefglien skal altid veere B- (Standard & Poor’s) eller hgjere.
- Der ma ikke investeres mere end 20 pct. af formuen i en enkelt valuta bortset fra euro. Afdelingen farer en aktiv
valutapolitik. Det indebaerer, at afdelingen kan benytte afledte finansielle instrumenter til at opna den gnskede
valutaeksponering.

Der kan investeres i obligationer, som overholder ovenstaende kriterier, dog med de nedenstaende begraensningert/tilfa-
jelser.

Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Stats-/statsgaranterede obligationer 100
Statsejede virksomhedsobligationer (quasi-sovereigns) 30

' Herunder bankudstedelser, hvor den primaere underliggende risiko er relateret til statsobligationer, safremt bankudstederen er god-

kendt af foreningens bestyrelse.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.
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@vrige oplysninger om afdelingen Klasse A Klasse W

SE-nr. 44075237 44075253
Risikoklasse 3 3
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstgrrelse 100 100
Markedsfering anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdaekning Ja Ja

6.1.3. HojrenteLande LC Akkumulerende KL (EM Local Currency Bonds Acc KL)

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i fremmed valuta fra internationale obligationsmarkeder, hvor
det er muligt at opna et merafkast i forhold til traditionelle obligationsmarkeder eller hvor valutaen vurderes at
vaere undervurderet.

Investering kan ogséa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis GDN’s (Global Depositary Notes), Pass-Through
Notes eller CLN'’s (Credit Linked Notes), der repreesenterer obligationer, som afdelingen i henhold til sin investeringspolitik
ma foretage investeringer i.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.

Etableret ISIN

Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc 16.06.2015 DK0060646636
HgjrenteLande LC W DKK Acc 09.12.2015 DK0060646719

Den typiske investor
Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og @nsker et hgijt afkast. Investor forventes at veere
bekendt med, at der kan veere markante kursudsving i afdelingen, jf. afsnittet om risikofaktorer.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er gennem international spredning at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller oversti-
ger afkastet pa andelsklassens benchmark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika

Investeringsprofilen kombinerer ESG-analyse med fundamental veerdianalyse af investeringsmulighederne. Betegnelsen
ESG (Environment, Social og Governance) omfatter landenes niveau og udvikling inden for bl.a. miljg, sociale forhold og
regeringsforelse Afdelingen foretager et aktivt til- og fravalg af udstedere pa baggrund af bl.a. krav til ESG og sterst for-
ventning til afkastpotentialet. Afdelingen afviger séledes i perioder vaesentligt fra sammensaetningen af benchmark.

W-andelsklassen anvender benchmarket J.P. Morgan Global Bond Index — Emerging Markets Global Diversified omregnet
til danske kroner. I-andelsklassen anvender benchmarket J.P. Morgan Global Bond Index — Emerging Markets Global
Diversified omregnet til euro.

Afkast i pct.

HgjrenteLande LC W DKK Acc -6,70 -0,07 -6,39 11,31 2,63
EM Local Currency Bonds | EUR Acc -6,34 0,01 -6,37 11,04 2,60
Benchmark i DKK -6,15 -1,90 -5,91 9,15 4,17
Benchmark i EUR -5,79 -1,82 -5,90 8,89 4,14
Formue i 1000 kr.

HgjrenteLande LC W DKK Acc 325.373 348.488 238.956 299.715 309.718
EM Local Currency Bonds | EUR Acc 16.855 16.824 15.756 17.537 6.106
HojrenteLande LC Akk KL i alt 364.711 379.808 264.806 317.252 315.824

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
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Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af JP Morgan GBI-EM Global Diversified henvises til JP Morgan. Metoden til beregning af
benchmark kan findes pa denne adresse:

https://www.jpmorgan.com/content/dam/jpm/cib/complex/content/markets/composition-docs/pdf-26.pdf

Investeringsstrategien integrerer ESG gennem en screenings- og analyseproces for udstedere i Emerging Markets-lande
lande samt disses statsejede og statsgaranterede selskaber. Afdelingen vurderer samtlige udstederes ESG niveau og
udvikling pa et omfattende grundlag. Hvor afdelingen vurderer, at ESG kriterierne ikke er opfyldt, sker der typisk eksklusion.
Samtidig vurderes det hvilke alternative udstedere, der bedst kan substituere afkast og risikomaessige egenskaber saledes
at portefeljen som helhed lever op til investeringsmalsaetningen.

Screening af lande og statsrelaterede virksomhedsobligationer (quasi-sovereigns) farer til eksklusion efter fglgende prin-
cipper:

1. Lande, som er omfattet af internationale sanktioner, eksempelvis et egentligt forbud, sanktioner mod statsapparatet
og forbud mod vabeneksport.

2. Lande, for hvilket resultatet af forvalterens interne, kvantitative og kvalitative ESG-proces ligger under det til en hver
tid geeldende mindstekriterium for ansvarlige investeringer.

3. Statsrelaterede selskaber, hvor der er bekreeftede alvorlige overtraedelser af internationale normer defineret ved de
10 principper i FN’s Global Compact.

4. Statsrelaterede selskaber, hvor forretningsomradet indeholder aktiviteter med mere end 5% af omsaetningen inden
for fossile braendstoffer (udvinding, produktion, moderation, distribution og salg), vaben, tobak (produktion og distribu-
tion), alkohol, hasardspil og voksenunderholdning.

Givet ovenstaende begreensninger kan afdelingen ogsa investere i geeldsinstrumenter til finansiering af specifikke og vel-
dokumenterede baeredygtige aktiviteter, eksempelvis Green Bonds. Forudsaetningen for en sadan investering er, at instru-
menterne er udstedt af stater, statsejede eller statsgaranterede selskaber i Emerging Markets, at den baeredygtige aktivitet
kan defineres entydigt, samt kan verificeres og anerkendes som baeredygtig af en uafhaengig part.

| tilleg til ovenstaende kan der ogsa investeres i veerdipapirer, som svarer til obligationer, fx sakaldte depotbeviser som
GDNs (Global Depositary Notes), Pass-Through Notes eller CLNs (Credit Linked Notes), som repraesenterer obligationer,
som afdelingen i medfer af sin investeringspolitik kan investere i.

Afdelingens investeringer er denomineret i fremmed valuta og afdaekkes til andelsklassens valuta.

Screening og eksklusion vedrgrende statsobligationer (ESG-proces)

Afdelingen har indgéet en radgivningsaftale vedrgrende ESG-screening med sin investeringsradgiver, Sydbank.

Screeningen geelder alle stats- og statsrelaterede obligationer i Emerging Markets. Individuelle statsrelaterede obligationer
kan udelukkes pa baggrund af selskabsspecifikke forhold, jf. pkt. (3).

Metoden til udarbejdelse af afdelingens eksklusionsliste er beskrevet her:

ESG screenings- og analyseproces

Sydbank analyserer ESG faktorer med henblik pa at vurdere landes aktuelle niveau og langsigtede udviklingspotentiale
og integrerer resultaterne i sammensaetningen af den endelige portefglje. Screeningen af landenes ESG-meessige kvali-
teter har ogsa til formal at fastlaegge de minimumskriterier, der skal vaere opfyldt, for at et land kan indga i investeringsuni-
verset.

Falder et land for et eller flere af analyseprocessens kriterier, vil det pageeldende land som udgangspunkt blive ekskluderet,
med mindre Sydbank anbefaler, at andre kvalitative forhold taler for inkludering. Eksempelvis tilfeelde af aktuelle forhold,
som historiske data ikke kan tage hgjde for.

Etablering af den endelige eksklusionsliste (“‘rede” lande) sker efter fglgende principper:

- De “rede” lande er ekskluderede, fordi et eller flere eksklusionskriterier er i spil. Listen kan efter omsteendighe-
derne ogsa inkludere statsrelaterede obligationer fra "gule” og "grenne” lande.

- De "gule” lande kan pa visse betingelser indga i investeringsuniverset, men de skal Igbende overvages for at
sikre, at de ikke kommer ind i en tydelig negativ ESG trend.

- De “grenne” lande er alle med i investeringsuniverset.
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Ovenstaende kategorisering kombinerer kvantitativ og kvalitativ analyse, hvor Sydbank foretager en subjektiv og doku-
menteret ESG vurdering. Suvereene stater udvikler sig gradvist pa ESG-forhold, og Sydbank kan derfor i en periode kom-
pensere for et lands darlige score ved, efter en kvalitativ vurdering, at tildele ekstra points til modellen, hvis det vurderes
at scoren ikke tilstreekkeligt afspejler faktuelle positive forhold. Omvendt kan et land fjernes fra investeringsuniverset, hvis
det efter en kvalitativ vurdering vurderes, at scoren ikke tilstreekkeligt afspejler faktuelle negative forhold.

Etablering af den Endelige Eksklusionsliste

Investeringsforvaltningsselskabet modtager kvartalsvis den foreslaede eksklusionsliste fra Sydbank sammen med en rap-
portering om aendringer og udvikling i ESG faktorerne, som sk@nnes relevante for investeringsuniverset. Rapportering kan
endvidere ske ad hoc pa Sydbanks foranledning, safremt szerlige forhold taler herfor.

Investeringsforvaltningsselskabet kan selvstaendigt beslutte at tilfgje eller fierne lande pa den endelige liste. Nar eksklusi-
onslisten er blevet godkendt, implementeres den i afdelingens investeringsretningslinjer.

Risikofaktorer
Den vaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko, kreditrisiko, renterisiko, likviditetsrisiko og emerging markets-
risiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Bezeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Udover ovenstaende begraensninger med hensyn til obligationstype geelder falgende begreensninger for afdelingen.
- Portefaljens effektive varighed ma ikke afvige fra benchmarks effektive varighed med mere end 3 ar.
- Afdelingens maksimale andel af obligationer med non-investmentgrade er 80 pct. af formuen.
- Den gennemsnitlige rating i portefaljen skal altid veere B- (Standard & Poor’s) eller hgjere.
- Der ma ikke investeres mere end 20 pct. af formuen i en enkelt valuta.
- Afdelingen fgrer en aktiv valutapolitik. Det indebaerer, at afdelingen kan benytte afledte finansielle instrumenter til
at opna den gnskede valutaeksponering. Der kan foretages valutaafdaekning i afdelingen (multiklassen) og i de
enkelte andelsklasser.

Der kan investeres i obligationer, som overholder ovenstaende kriterier, dog med de nedenstdende begraensningerttilfg-
jelser.

Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Stats-/statsgaranterede obligationer 100
Statsejede virksomhedsobligationer (quasi-sovereigns) 30

" Herunder bankudstedelser, hvor den primaere underliggende risiko er relateret til statsobligationer, safremt bankudstederen er

godkendt af foreningens bestyrelse.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse | Klasse W
SE-nr. 34192197 34192200
Risikoklasse 3 3
Noteringsbars Unoteret Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta EUR DKK
Stykstgrrelse 1.000 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark og Tyskland Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej

6.1.4. Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL

Afdelingen investerer i virksomhedsobligationer med hgjt forventet afkast (High Yield) udstedt i fremmed valuta
fra de udenlandske obligationsmarkeder og i ikke-bgrsnoterede virksomhedsobligationer udstedt i fremmed va-
luta fra de amerikanske markeder. Udenlandske realkredit og statsobligationer vil i perioder kunne udgere en del
af portefoljen. Afdelingen investerer primaert i europaiske virksomhedsobligationer.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasser.
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Etableret ISIN
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 24.09.2007 DK0060089415
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h 16.06.2015 DK0060646982

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa 4 ar og gnsker at have en stor spredning pa obligationer udstedt af
selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer — jf.
nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens
benchmark. Der tilstreebes en god spredning geografisk, branchemaessigt og pa udstedere.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen.

Afdelingens benchmark er ICE BofA Euro HY Index afdaekket til DKK.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 1,16 2,89 -13,01 11,99 8,30
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h 1,80 3,54 -12,46 12,67 8,81
Benchmark 2,77 3,47 -11,52 11,61 8,18
Formue i 1000 kr.
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 168.792 121.382 87.749 109.498 99.748
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h 865.090 921.870 821.416 909.835 1.091.177

Virksomhedsobligationer HY Akk KL i alt 1.033.882 1.043.252 909.165 1.019.333 1.190.925

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af ICE BofA Euro High Yield Index henvises til ICE. Metoden til beregning af benchmark kan
findes pa denne adresse:

https://indices.theice.com/home#

Afdelingen kan investere i obligationer i alle brancher. Der er ikke fastsat rammer for, hvordan formuen skal fordeles pa
brancher, men det tilstraebes, at afdelingen har en jeevn spredning pa mange brancher.

Risikofaktorer
Den veesentligste risiko for denne afdeling er kreditrisiko, renterisiko og likviditetsrisiko. | afsnit 7 kan du leese mere om
risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
- Da de ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer er af vidt forskellig kvalitet, investerer afdelingen
kun i obligationer med:
e en cirkulerende mangde pa mindst 100 mio. amerikanske dollar eller modvaerdien heraf i anden valuta.
e en kreditvurdering der pa anskaffelsestidspunktet er hgjere end CC hos Standard & Poor’s henholdsvis
Ca hos Moody’s.
e mindst 2 af de internationalt fearende bgrsmeeglere som daglige prisstillere.
- Hovedparten af afdelingens investeringer vil vaere udstedt i euro eller afdaekket til danske kroner eller euro.
- Den gennemsnitlige rating i portefeljen skal altid veere B eller hgjere.
- Valutapositioner i danske kroner og euro skal udgere mindst 90 pct. af formuen. @vrige valutapositioner ma mak-
simalt udgere 10 pct. af formuen.

Der kan investeres i obligationer, som overholder ovenstdende kriterier, dog med de nedenstdende begraensninger.
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Obligationstype Maksimal andel (pct.)

Udenlandske virksomhedsobligationer 100
Udenlandske stats-/statsgaranterede obligationer 50
Udenlandske realkredit-/skibskredit-/'kommunekreditobligationer 50

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse W
SE-nr. 34192227 34192235
Risikoklasse 2 2
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK DKK
Stykstarrelse 100 100
Markedsfering anmeldt i Danmark Danmark
Valutaafdeekning Ja Ja

6.2. Aktieafdelinger

6.2.1. Global Value Akkumulerende KL (Global Value Equities Acc KL)
Afdelingen investerer globalt i aktier.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s) og Global
Depositary Receipt (GDR'’s). Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er opdelt i 3 andelsklasser.

Etableret ISIN

Global Value A DKK Akk 21.10.2015 DK0060669091
Global Value Equities B EUR Acc 16.06.2015 DK0060647600
Global Value W DKK Acc 05.10.2016 DK0060751428

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og gnsker at have en stor spredning pa lande, sektorer
og selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at veere bekendt med, at risikofaktorer — jf.
nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malet er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet af afdelingens benchmark
under hensyntagen til afdelingens rammer for risiko.

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige lande og brancher. Afdelingens sterste inve-
steringer ligger i USA og Europa. Afdelingen fglger en valuestrategi. Nar vi investerer efter en valuestrategi, udvaelger vi
selskaber, der er billigt prisfastsat ud fra en raekke regnskabsmaessige nggletal i forhold til selskabernes aktiekurs.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pé forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Benchmark for andelsklasse A og W er MSCI World Value Index, inkl. nettoudbytte omregnet til DKK. Benchmark for
andelsklasse B er MSCI World Value Index, inkl. nettoudbytte omregnet til EUR.
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Afkast i pct.

Global Value A DKK Akk -9,03 30,10 -7,91 11,84 17,56
Global Value Equities B EUR Acc -8,30 30,55 -7,66 11,84 17,82
Global Value W DKK Acc -8,23 31,13 -7,18 12,69 18,39
Benchmark omregnet til DKK ' 6,24 27,44 -13,03 18,35 20,89
Benchmark omregnet til EUR 6,65 27,54 -13,01 18,06 20,85
Formue i 1000 kr.

Global Value A DKK Akk 49.482 77.580 90.448 98.555 109.472
Global Value Equities B EUR Acc 62.725 62.847 50.967 36.939 40.637
Global Value W DKK Acc 190.109 382.758 427.521 165.046 117.496
Global Value Akk KL i alt 302.316 523.185 568.936 300.540 267.605

" Til og med 31.05.2024 var benchmark for andelsklasse A og W MSCI All Country World Index, inkl. nettoudbytte omregnet til DKK.
Benchmark for andelsklasse B var MSCI All Country World Index, inkl. nettoudbytte omregnet til EUR.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af MSCI World Value Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan fin-
des pa denne adresse:

https://www.msci.com/eqgb/methodology/meth _docs/MSCI _IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestreebelserne pa at indfri malsaetningen.

Afkastene pa regions- og sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad vaeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle
udvikling. Der er ikke aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte regioner og sektorer.

Risikofaktorer
Den veaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du lsese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Bezeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpéa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres labende med udgangspunkt i de historiske kursbeveegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error).

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse B Klasse W
SE-nr. 34193916 34192332 34197954
Risikoklasse 4 4 4
Noteringsbers Ic\l:asdaq Unoteret Unoteret
openhagen
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Modificeret enkeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK EUR DKK
Stykstgrrelse 100 10 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Tyskland Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej Nej

6.2.2. Megatrends Akkumulerende KL

Afdelingen investerer globalt i aktier. Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis Ame-
rican Depositary Receipt (ADR’s) og Global Depositary Receipt (GDR’s).

Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er opdelt i 2 andelsklasse.
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Etableret ISIN
Megatrends A DKK Akk ' 14.03.2023 DK0062382891
Megatrends Equities B EUR Acc ? xX.xX.2025 DK0064081681

' Andelsklassens farste regnskabsperiode er fra 15.05.2023 til 31.12.2023.
2 Andelsklassens farste regnskabsperiode er fra xx.xx.2025 til 31.12.2025.

Vi forventer, at Megatrends Equities B EUR Acc pabegynder sine aktiviteter den 1. oktober 2025.

Afdelingen vil investere i selskaber inden for forskellige temaer. Temaerne kan veere afledt af forskellige megatrends
med relation til fx:

Demografiske skift
Klima-ansvarlighed
Fremtidens forbruger
Fremtidens sikkerhed
Teknologisk innovation

Listen er ikke udtemmende, idet der er mange flere muligheder, ligesom temaerne kan udvikle sig over tid. Inden for hver
megatrend er der en reekke temaer, som afdelingerne kan vaelge at investere i.

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og gnsker at have en stor spredning pa lande, sektorer
0g selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer — jf.
nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malet er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet pa de globale aktiemarkeder
under hensyntagen til afdelingens rammer for risiko.

Afdelingen vil i perioder afvige vaesentligt i forhold til benchmark. Afdelingen vil investere i udvalgte megatrends, hvilket
indebeerer en overveegtning af megatrendselskaber og en underveegtning i selskaber, som ikke indgar i de valgte mega-
trends. Det betyder, at afdelingens tracking error ex ante og ex post i forhold til benchmark i perioder kan vaere meget
hgje. Tilsvarende vil afdelingens afkast i perioder afvige vaesentligt fra afkastet af benchmark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for beeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Benchmark for andelsklasse A er MSCI All Country World Index, inkl. nettoudbytte omregnet til DKK. Benchmark for an-
delsklasse B er MSCI All Country World Index, inkl. nettoudbytte omregnet til EUR.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Megatrends A DKK Akk ' - - - 13,06 25,70
Megatrends Equities B EUR Acc 2 - - - - -
Benchmark omregnet til DKK 6,24 27,44 -13,03 11,36 25,38
Benchmark omregnet til EUR - - - - -
Formue i 1000 kr.
Megatrends A DKK Akk - - - 572.638 1.164.712
Megatrens Equities B EUR Acc - - - - -
Megatrends Akkumulerende KL i alt - - - 572.638 1.164.712

' Andelsklassens farste afkast og benchmarkafkastet for 2023 er for perioden 15.05.2023 til 31.12.2023
2 Andelsklassens farste afkast og benchmarkafkastet for 2025 er for perioden xx.xx.2025 til 31.12.2025

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke fuld overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks
karakteristika.

Metode til beregning af benchmark
For en naermere beskrivelse af MSCI All Country World Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark
kan findes pa denne adresse:
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Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestreebelserne pa at indfri malsaetningen. Afdelingen kan séle-
des over- eller underveegte selskaber, sektorer og lande i forhold til benchmark.

Afkastene pa regions- og sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad vaeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle
udvikling. Der er ikke aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte regioner og sektorer.

Risikofaktorer
Den vaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Bezeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres lesbende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error). Se neermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse B

SE-nr. 43940627 XX

Risikoklasse 4 4

Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret

Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Modificeret enkeltpris
Denomineringsvaluta DKK EUR

Stykstarrelse 100 10

Markedsfaring anmeldt i Danmark Tyskland
Valutaafdaekning Nej Nej

6.2.3. USA Kvalitetsaktier Akkumulerende KL

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked eller har
deres hovedaktivitet i USA.

Afdelingen bestar af 1 andelsklasse.

Etableret ISIN

USA Kvalitetsaktier W DKK Acc 11.12.2018 DK0061132065

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og @nsker at have spredning pa sektorer og selskaber
som en god langsigtet investeringsmulighed. Investor forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer - jf. nedenstaende
afsnit om risikofaktorer - i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malet er at opna et afkast, som set over en firearig periode svarer til eller overstiger afkastet af afdelingens benchmark
under hensyntagen til afdelingens rammer for risiko.

Afdelingen investerer i nordamerikanske aktier. Investeringerne er spredt pa forskellige brancher. Afdelingen falger en
kvalitetsbaseret investeringsstrategi med fokus pa selskaber, der har en dokumenteret historik for hgj og stabil indtjening
— og som forventes at kunne fortseette deres vaekst.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for baeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Afdelingens benchmark er MSCI USA Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.
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Afkast i pct.

USA Kuvallitetsaktier W DKK Acc -3,37 38,07 -7,24 7,98 21,89
Benchmark " 2 10,32 35,95 -14,60 22,51 25,17
Formue i 1000 kr.

USA Kuvallitetsaktier W DKK Acc 367.549 847.514 884.265 265.806 277.844

Afdelingens benchmark var til og med 31.05.2024 MSCI USA Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.

2 Afdelingens benchmark var til og med 30.05.2025 MSCI USA Value Index, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kroner.

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark i bestreebelserne pa at indfri malsaetningen.

Afkastene pa sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad vaeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle udvikling.
Der er ikke aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte sektorer.

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks ka-
rakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af MSCI USA Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af benchmark kan findes pa
denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth _docs/MSCI _IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Risikofaktorer
Den vaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko og landerisiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og
risici.

Beeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpéa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres labende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error).

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

Ovrige oplysninger om klasserne Klasse W

SE-nr. 40134832
Risikoklasse 4
Noteringsbers Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK
Stykstgrrelse 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark
Valutaafdaekning Nej

6.2.4. Fjerngsten Akkumulerende KL (Far East Equities Acc KL)

Afdelingen investerer i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget pa et marked til handel eller har
deres hovedaktiviteter i Asien ekskl. Japan.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s) og Global
Depositary Receipt (GDR'’s). Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er opdelt i 3 andelsklasser.

Etableret ISIN

Fjerngsten A DKK Akk 24.05.2006 DK0060036994
Far East Equities B EUR Acc 16.06.2015 DK0060647287
Fjerngsten W DKK Acc 16.06.2015 DK0060647360

Den typiske investor
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Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 5 ar og gnsker at have en stor spredning pa fierngstlige
selskaber som en god langsigtet investeringsmulighed, der indgar som et supplement til andre investeringer. Investor
forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer — jf. nedenstaende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfere mar-
kante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en femarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens
benchmark.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for beeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Andelsklasserne A og W anvender benchmarket MSCI AC ASIA ekskl. Japan, inkl. nettoudbytte omregnet til danske kro-
ner. Andelsklasse B anvender benchmarket MSCI AC ASIA ekskl. Japan, inkl. nettoudbytte omregnet til euro.

2020 2021 2022 2023 2024
Afkast i pct.
Fjerngsten A DKK Akk 23,06 7,98 -22,00 -1,96 24,31
Far East Equities B EUR Acc 23,75 8,18 -21,88 -2,10 24,44
Fjerngsten W DKK Acc 24,02 8,79 -21,40 -1,24 25,22
Benchmark omregnet til DKK 14,25 2,44 -14,42 2,64 19,48
Benchmark omregnet til EUR 14,70 2,52 -14,41 2,39 19,44
Formue i 1000 kr.
Fjerngsten A DKK Akk 362.569 491.574 360.846 282.297 276.154
Far East Equities B EUR Acc 271.483 249.980 169.844 152.817 158.285
Fjerngsten W DKK Acc 808.649 1.148.518 1.009.467 823.014 1.173.936
Fjernosten Akk i alt 1.442.701 1.890.072 1.540.157 1.258.128 1.608.375

Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks ka-
rakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af MSCI AC ASIA ekskl. Japan Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af bench-
mark kan findes pa denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Afdelingens investeringer vil typisk afvige fra benchmark pa bade regions- og sektorniveau i bestraebelserne pa at indfri
malsaetningen.

Afkastene pa regions- og sektorbasis har de seneste ar i forskellig grad veeret pavirket af den konjunkturelle og strukturelle
udvikling. Der er ikke aktuelle forventninger om store forskelle i de fremtidige afkast pa de enkelte regioner og sektorer.

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er valutarisiko, landerisiko, emerging markets-risiko og CSR-risiko. | afsnit 7 kan
du lzese mere om risikoklasse og risici.

Beeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil

Afdelingens risici styres lgbende med udgangspunkt i de historiske kursbeveegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error). Afdelingen kan ikke investere i aktier i japanske selskaber, ligesom disse ikke
indgar i afdelingens benchmark.

Se naermere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.
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@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse B Klasse W

SE-nr. 34192251 34192278 34192286
Risikoklasse 4 4 4
Noteringsbars gasdaq Unoteret Unoteret
openhagen
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Modificeret enkeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK EUR DKK
Stykstarrelse 100 10 100
Markedsfering anmeldt i Danmark Tyskland Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej Nej

6.2.5. Globale EM-aktier Akkumulerende KL (Global EM Equities Acc KL)

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som enten er hjemmehgrende, optaget til handel pa et marked
eller har deres hovedaktiviteter i Emerging eller Frontier Markets, som er lande med et stort vakstpotentiale.
Afdelingen kan investere op til 10 pct. af formuen i udviklede markeder.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s) og Global
Depositary Receipt (GDR'’s). Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er opdelt i 3 andelsklasser.

Etableret ISIN

Globale EM-aktier A DKK Akk 30.09.2013 DK0060499747
Global EM Equities B EUR Acc 16.06.2015 DK0060647444
Globale EM-aktier W DKK Acc 16.06.2015 DK0060647527

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont p4 minimum 5 ar og @nsker at have en stor spredning pa selskaber fra
emerging- og frontier-markets. Desuden gnskes en god langsigtet investeringsmulighed, der kan indga som et supplement
til andre investeringer. Investor forventes at vaere bekendt med, at risikofaktorer — jf. nedenstaende afsnit om risikofaktorer
— i perioder kan medfgre markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue
Malsaetningen er at opna et afkast, som set over en femarig periode svarer til eller overstiger afkastet pa afdelingens
benchmark under hensyntagen til udstukne risikorammer.

Afdelingen er omfattet af Artikel 8 i Disclosureforordningen og fremmer saledes miljgmaessige og/eller sociale karakteri-
stika samt god ledelsespraksis. Yderligere information herom fremgar af bilag 1.

Afdelingens miligmaessige og sociale karakteristika
Afdelingen promoverer miljgmaessige og sociale forhold samt god selskabsledelse og har fokus pa forskellige indikatorer
for beeredygtighed i investeringsprocessen bl.a. gennem udgvelse af ansvarlig investering og aktivt ejerskab.

Andelsklasserne A og W anvender benchmarket MSCI Emerging + Frontier Markets Index omregnet til danske kroner.
Andelsklasse B anvender benchmarket MSCI Emerging + Frontier Markets Index omregnet til euro.

Investeringerne vil typisk afvige fra benchmark pa landeniveau, sektorniveau og pa enkeltaktier i bestraebelserne for at
indfri malsaetningen.

Afkast i pct.

Globale EM-aktier A DKK Akk 12,63 5,71 -19,61 2,85 18,90
Global EM Equities B EUR Acc 13,40 5,94 -19,45 2,77 18,94
Globale EM-aktier W DKK Acc 13,56 6,54 -18,98 3,61 19,63
Benchmark omregnet til DKK 7,85 5,01 -14,95 6,37 14,76
Benchmark omregnet til EUR 8,27 5,09 -14,94 6,11 14,91
Formue i 1000 kr.

Globale EM-aktier A DKK Akk 134.342 130.605 89.456 210.795 212.582
Global EM Equities B EUR Acc 91.021 90.153 64.681 57.741 61.274
Globale EM-aktier W DKK Acc 345.448 459.370 488.411 440.001 1.206.720
Globale EM-aktier AKK i alt 570.811 680.128 642.548 708.537 1.480.576
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Overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks karakteristika
Afdelingens benchmark er et bredt indeks. Der er derfor ikke overensstemmelse mellem afdelingens og benchmarks ka-
rakteristika.

Metode til beregning af benchmark

For en naermere beskrivelse af MSCI Emerging + Frontier Markets Index henvises til MSCI. Metoden til beregning af
benchmark kan findes pa denne adresse:

https://www.msci.com/egb/methodology/meth docs/MSCI IndexCalcMethodology Nov2020.pdf

Risikofaktorer
De vaesentligste risici for denne afdeling er valutarisiko, likviditetsrisiko, emerging markets-risiko og CSR-risiko. | afsnit 7
kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Baeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil
Afdelingens risici styres lesbende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til den
generelle markedsudvikling (tracking error).

Se narmere om foranstaltninger for at fastholde risici i afsnit 7.2.

@vrige oplysninger om klasserne Klasse A Klasse B Klasse W
SE-nr. 34192294 34192308 34192324
Risikoklasse 4 4 4
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen Unoteret Unoteret
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris Modificeret enkeltpris Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK EUR DKK
Stykstarrelse 100 10 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark Tyskland Danmark
Valutaafdaekning Nej Nej Nej

6.2.6. Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL

Afdelingen investerer globalt i aktier og andre vardipapirer, som kan sidestilles med aktier, og som indgar i af-
delingens indeks. Afdelingens investeringer sammensaettes med det formal at kopiere indekset under hensynta-
gen til handelsomkostninger.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende depotbeviser som eksempelvis American Depositary Receipt (ADR’s) og Global
Depositary Receipt (GDR'’s). Afdelingen kan investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

Afdelingen er ikke opdelt i andelsklasser.

Etableret ISIN

Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL 25.02.2020 DK0061281490

Den typiske investor

Den typiske investor har en investeringshorisont pa minimum 4 ar og gnsker at investere i en aktieafdeling, der gennem
sine investeringer s@ger at opna en lav volatilitet. Investor forventes at veere bekendt med, at risikofaktorer — jf. neden-
stéende afsnit om risikofaktorer — i perioder kan medfere markante kursudsving i afdelingen.

Investeringsmal, benchmark og formue

Malsaetningen er at opna et afkast, som svarer til afdelingens benchmark korrigeret for omkostninger under hensyntagen
til udstukne risikorammer. Afdelingens benchmark er MSCI World Minimum Volatility Index i EURO, inkl. nettoudbytte
omregnet til danske kroner. Afdelingens investeringer folger benchmarket i bestraebelserne pa at indfri malsaetningen.
Afdelingen kan investere op til 20 pct. af formuen i et enkelt selskab.

Afdelingen er saledes passivt forvaltet.
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2020 2021 2022 2023 2024

Afkast i pct.

Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL * 0,85 21,76 -4,95 4,35 18,10
Benchmark 2 0,62 22,19 -4,76 4,61 18,65
Formue i 1000 kr.

Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL 282.961 346.696 419.611 384.614 410.777

' Afdelingens farste afkast er for perioden 27.05.2020 til 31.12.2020.
Benchmarkafkastet for 2020 er for perioden 27.05.2020 — 31.12.2020.

N

Afdelingen er omfattet af Artikel 6 i Disclosureforordningen.

Risikofaktorer
Den vaesentligste risiko for denne afdeling er valutarisiko. | afsnit 7 kan du laese mere om risikoklasse og risici.

Baeredygtighedsrisici
Baeredygtighedsrisici indgar som en integreret del af afdelingens investeringsproces. For information omhandlende maden
hvorpa dette integreres og den forventede indvirkning pa afkastet henvises til afsnit 7.1.2.

Foranstaltninger foretaget for at fastholde afdelingens risikoprofil.

For at fastholde afdelingens risikoprofil i forhold til afdelingens benchmark er der fastsat begraensninger. De forskellige
typer af begreensninger sammenfattes nedenfor i en tabel. Afdelingen kan vaere palagt begreensninger, der ikke fremgar
af tabellen. Tracking error ex ante er et statistisk modelbaseret mal for, hvor meget afdelingens afkast med en sandsynlig-
hed pa 68 pct. forventes maksimalt at afvige fra benchmarkafkastet indenfor et ar.

Begraensning (pct.)
Tracking error ex ante Maksimum 2,0
Investeringer udenfor benchmark Maksimum 10

Afdelingen investerer som minimum 90 pct. af formuen i de aktier, der indgar i MSCI World Minimum Volatility Index.

Udbytte
Afdelingen er lagerbeskattet jf. punkt 18. Afdelingen udbetaler et frivilligt udbytte i december maned i det ar, afkastet er

opnaet. Udbyttet beregnes som 70 pct. af det positive afkast, der er opnaet i de farste elleve maneder af kalenderaret.

Ovrige oplysninger om klasserne Afdeling

SE-nr. 41284285
Risikoklasse 3
Noteringsbars Nasdaq Copenhagen
Prismetode for emission og indlgsning Dobbeltpris
Denomineringsvaluta DKK
Styksterrelse 100
Markedsfgring anmeldt i Danmark
Valutaafdaekning Nej

Beskatning

Afdelingen er lagerbeskattet. Savel nettokursgevinst som udbetalt udbytte bliver dermed beskattet i indkomstaret. Afdelin-
gen vil blive indberettet som aktieafdeling med aktieindkomstbeskatning. Investor skal vaere opmaerksom pa3, at indberet-
ningen farst vil kunne geelde fra og med 2021. Afdelingen vil i 2020 derfor blive kapitalindkomstbeskattet.

7. Risici for de enkelte afdelinger/andelsklasser

Som ved enhver investering indebaerer investering i andele i afdelingerne/andelsklasserne en risiko for, at investor lider
tab. Afkastet af en investering kan bé&de vaere positivt og negativt og vil ofte veere enten hgjere eller lavere end det forven-
tede. Risikoen pa afdelingerne og andelsklasserne vurderes pa en skala fra 1 til 7. Risikoklassen angiver den typiske
sammenhaeng mellem risikoen og afkastmulighederne ved investering i afdelingen/andelsklassen og er bestemt ud fra
klassificeringsmetoden, som benyttes i EU, hvor risikoklasse 1 er lav risiko og normalt lavt forventet afkast og risikoklasse
7 er hgj risiko og normalt hgijt forventet afkast. Risikoklasse 1 er ikke uden risiko.

Placeringen pa risikoskalaen er ikke fast, men kan aendres med tiden. Det skyldes, at historiske oplysninger om afkast ikke
giver et praecist billede af den fremtidige risikoprofil.
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Den aktuelle placering pa risikoskalaen fremgar af dokumentet Central Investorinformation, der udarbejdes for hver enkelt
afdeling/andelsklasse og kan hentes gratis pa sydinvest.dk. For andelsklasse B kan materialet hentes gratis pa sydin-
vest.de. Placering pa risikoskalaen vil ligeledes fremga af beskrivelserne af afdelingerne/andelsklasserne overfor i afsnit
5 0g 6.

7.1. Typer af risici

De enkelte afdelinger/andelsklasser er pavirket af forskellige typer af risici. Beskrivelsen af risici er ikke og kan ikke gares
fuldsteendigt udtemmende. De enkelte risikotyper er nsermere beskrevet nedenfor. Ud over de naevnte risici kan afkastet
pavirkes af uforudsete haendelser, sdsom pludselige devalueringer, renteaendringer, politiske begivenheder.

7.1.1. Generelle risici

Markedsrisiko — obligationer: Afkastet vil bl.a. veere pavirket af sendringer i renteniveau, valutakurser, den gkonomiske
udvikling samt udviklingen i de gkonomiske forhold hos udsteder af obligationen heriblandt rating af udsteder.

Markedsrisiko — aktier: | afdelinger, der investerer i aktier, ma der forventes starre kursudsving end ved obligationer.
Afkastet vil bl.a. vaere pavirket af de gkonomiske forhold og forventninger til de selskaber, der investeres i, valutakurser
samt den generelle udvikling i samfundsgkonomien.

Modpartsrisiko: Ved indgéelse af handler kan der vaere en risiko for, at modparten ikke overholder sine forpligtelser. Det
geelder eksempelvis ved benyttelse af afledte finansielle instrumenter (derivater), hvor tab og gevinst skal udveksles pa et
senere tidspunkt.

Operationel risiko: Ved alle investeringer er der risiko for, at der begas fejl. Sker der fejl i forbindelse med forvaltningen
af afdelingen, kan det pavirke afkastet.

Valutarisiko: Investeringer i udenlandske vaerdipapirer er fglsomme over for bevaegelser i valutakurserne. Derfor vil den
enkelte afdelings eller andelsklasses kurs blive pavirket af, hvor meget der er investeret i udenlandske vaerdipapirer og
udsving i valutakurserne overfor danske kroner. Ved investering i danske aktier er der en indirekte valutarisiko, idet danske
selskaber ofte konkurrerer med udenlandske selskaber. En styrkelse af danske kroner svaekker konkurrenceevnen og
dermed danske selskabers indtjeningspotentiale, hvilket kan have en negativ indflydelse pa aktiekurserne. Afdelinger eller
andelsklasser, hvor vi systematisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begraenset valutarisiko.

Landerisiko: Ved investering i vaerdipapirer i et enkelt land eller fa lande padrager investor sig den specifikke risiko for, at
netop dette land eller disse lande kan blive udsat for specielle politiske eller reguleringsmaessige tiltag. Desuden vil de
specielle markedsmaessige og skonomiske forhold i netop dette land, herunder eventuelt ogsa valutakursudviklingen, have
stor indvirkning pa investeringens veerdi. Disse landespecifikke risici kan reduceres ved at investere i afdelinger, der inve-
sterer bredt i flere lande.

Sektorrisiko: Hvis der er store investeringer indenfor en bestemt sektor, er atkastet meget afhaengig af udviklingen inden-
for netop denne sektor.

Kreditrisiko: Kreditrisiko er risikoen for, at udstederne af de stats- eller viksomhedsobligationer, som afdelingen har in-
vesteret i, ikke i fuldt omfang kan forrente og afdrag deres Ian. En evt. konkurs/statsbankerot betyder, at afdelingen kan
lide tab.

Renterisiko: Renteniveauet varierer fra region til region, og skal ses i sammenhaeng med blandt andet inflationsniveauet.
Renteniveauet spiller en stor rolle for, hvor attraktivt det er at investere i blandt andet obligationer. Samtidig kan aendringer
i renteniveauet give kursfald eller —stigninger. Nar renteniveauet stiger, kan det betyde kursfald.

Likviditetsrisiko: | nogle situationer kan det vaere vanskeligt at omsaette veerdipapirer til deres reelle veerdi. Det kan
skyldes, at der ikke er interesse for veerdipapirerne i den givne situation. Den manglende interesse skyldes typisk, at der
enten er tale om vaerdipapirer, hvor der er udstedt relativt fa, som sjaeldent omsaettes, eller ekstreme markedssituationer,
hvor mange investorer gnsker at saelge den samme type veerdipapirer pa samme tidspunkt. Det kan enten veere direkte i
markedet eller gennem en investeringsforening, som sa pa vegne af investorerne ma agere i markedet. Forskellen mellem
kabs- og salgskurser vil i disse situationer veere stor. Likviditetsrisikoen er mest udtalt ved salg af vaerdipapirer og udtryk-
ker, at man kun kan saelge veerdipapirerne til veesentlig lavere kurser, end hvad veerdipapirerne reelt er vaerd vurderet ud
fra, hvad man kan omseette mindre poster af veerdipapirerne til. | ekstreme situationer, hvor mange investorer pa samme
tid veelger at afhaende deres beviser, kan likviditetsrisikoen fgre til, at nogle afdelinger i perioder kan blive ngdsaget til at
suspendere muligheden for at indlgse beviser, indtil markedsforholdene igen tillader det.

Emerging markets-risiko: Nye markeder (emerging markets) omfatter stort set alle lande i Latinamerika, mange lande i
Asien, Jsteuropa, Afrika og Mellemgsten. Landene er typisk mere politisk ustabile end lande pa de modne markeder.
Finansmarkederne er ikke s& godt organiserede som p& de modne markeder, og den gkonomiske udvikling kan svinge
betydeligt. Dette indebeerer, at investeringer i disse omrader har en hgjere risiko end investeringer i de modne markeder.
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For investorer kan det eksempelvis give sig udslag i en starre risiko for nationaliseringer, indfarsel af valutarestriktioner
eller voldelige politiske omveeltninger. Alle faktorer, der pa det givne tidspunkt kan forringe vaerdien af investeringen og i
perioder fore til, at der ikke kan handles pa de pagseldende markeder.

China Connect: Afdelingerne Global Value KL, Global Value Akkumulerende KL, Globale Aktier PM Screened KL, Indeks
Verden Screened KL, Indeks Morningstar Leaders KL, Fjernagsten KL, Fjerngsten Akkumulerende KL, Globale EM-aktier
KL, Globale EM-aktier Akkumulerende KL, Megatrends KL, Megatrends Akkumulerende KL og Indeks Globale Aktier Lav
Risiko KL har mulighed for at investere i kinesiske A-aktier gennem China Connect.

China Connect er en metode, hvorved visse Kinesiske A-aktier kan handles via Hong Kong Stock Exchange. De involve-
rede bagrser i China Connect er Shanghai, Shenzhen og Hong Kong, som alle er medlemmer af WFE (World Federation
of Exchanges).

Hong Kong Stock Exchange opbevarer de veerdipapirer, der handles gennem China Connect. Disse veerdipapirer bliver
saledes opbevaret uden for foreningens depotselskab Sydbank A/S. Da Hong Kong Stock Exchange er medlem af WFE,
og fordi vaerdipapirerne opbevares i saerskilt depot, vurderes denne modpartsrisiko at vaere acceptabel.

CSR-risiko: Fokus pa socialt ansvar (Corporate Social Responsibility) er ikke lige udbredt pa alle markeder. Iszer pa de
nye markeder er der en betydelig risiko for, at virksomheder ikke lever op til de anbefalinger vedrgrende fx arbejdstager-
rettigheder og milj@, som vi typisk ser gennemfgart pa de udviklede markeder.

Koncentrationsrisiko: Afdelingerne og andelsklasserne spreder sine investeringer pa mange forskellige vaerdipapirer for
at mindske afhaengigheden af kursudviklingen pa et enkelt vaerdipapir. Alligevel kan specifikke forhold indenfor et geogra-
fisk omrade, en sektor eller vaerdipapirtype fa en stor indvirkning pa afkastet. Ved investeringer indenfor et smalt investe-
ringsunivers kan en afdeling eller andelsklasse blive tvunget til at koncentrere en stor del af sin formue i forholdsvis fa
veerdipapirer for at afspejle markedet, hvorved risikospredningen ikke er helt s& god som ved investeringer indenfor et
bredere investeringsunivers.

Baredygtighedsrisici: Ved en baeredygtighedsrisiko forstas en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed
eller omstaendighed, som, hvis den opstar, kunne have faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af
en investering.

Vi betragter beeredygtighedsrisiko som en dimension af det samlede risikobillede pa linje med andre finansielle risici. Det
betyder, at sammenseetningen af investeringerne i de enkelte afdelinger tager udgangspunkt i en vurdering af afkastpo-
tentialet set i forhold til den vurderede risiko, herunder baeredygtighedsrisiko, som den enkelte afdeling veelger at tage.
For yderligere information henvises til afsnit 7.1.2.

7.1.2. Baeredygtighedsrisici

Baredygtighedsrisici og deres indvirkning pa investeringer

Ved baeredygtighedsrisiko forstas en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som —
hvis den indtraeffer — kan have en faktisk eller potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa vaerdien af en investering. Disse
risici kan opsta pludseligt, fx gennem ekstreme vejrhaendelser eller skandaler, eller udvikle sig gradvist over laengere tid, i
form af @ndringer i regulatoriske rammer, samfundets forventninger eller pavirkning af gennemsnitlige temperaturstignin-
ger. Da baeredygtighedsrisici kan have en betydelig effekt pa investeringernes veerdi, indgar de pa linje med andre finan-
sielle risici i vores investeringsbeslutningsproces.

For at sikre en systematisk tilgang til handtering af beeredygtighedsrisici arbejder vi med begrebet gkonomisk vaesentlig-
hed. Det betyder, at vi identificerer de beeredygtighedsrisici, der kan have starst potentiel negativ indvirkning pa vaerdien
af vores investeringer. Vores investeringsansvarlige har adgang til beeredygtighedsanalyser udarbejdet af en ekstern sam-
arbejdspartner. Disse analyser identificerer de gkonomisk vaesentligste risici inden for miljg (Environment), sociale forhold
(Social) og selskabsledelse (Governance), og er med til at danne grundlaget for en samlet vurdering af baeredygtigheds-
risici i den enkelte investering.

Integration i investeringsprocessen

De gkonomisk vaesentlige beeredygtighedsrisici vurderes lgbende pa linje med andre finansielle risici som en integreret

del af vores investeringsproces.

| vores investeringsproces ger vi brug af forskellige metoder for at mitigere baeredygtighedsrisici:

Brug af eksterne ESG-analyser og ESG-data.

Vurdering af skonomisk vaesentlighed for den enkelte investering.

Anvendelse af eksklusionsstrategier, fx fravalg af aktiviteter med hgj CO2-udledning eller kontroversielle praksisser.

Aktivt ejerskab, hvor dialog, pavirkning og stemmeafgivelse anvendes til at reducere risici og fremme en mere
baeredygtig drift.

Typer af baeredygtighedsrisici
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Baeredygtighedsrisici kan overordnet inddeles i tre kategorier; miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige risici. Nedenfor
er opstillet nogle eksempler pa forskellige typer af baeredygtighedsrisici. Der kan veere andre typer af baeredygtighedsrisici
end de oplistede.

Miljemaessige risici
Eksempler pa vaesentlige miljgmaessige risici er:
o Klimaforandringer: bade fysiske akutte risici (storme, oversvemmelser, hedebgalger) og fysiske kroniske risici (sti-
gende vandstand, aendrede nedbgrsmenstre).
e Overgangen til en lav-emissionsgkonomi: transitionsrisici sdsom regulering af CO2-udledning, teknologiskift og
andret forbrugeradfeerd.
¢ Forurening og biodiversitetstab, som kan fare til oprydningsomkostninger og erstatningskrav, nye reguleringskrav,
skift i efterspgrgselsmanstre eller tvungen aendring af produktionsprocesser som fglge af biodiversitetstab.

Sociale risici
Eksempler pa vaesentlige sociale risici er:
o Menneskerettigheds- og arbejdstagerkraenkelser, som kan medfare juridiske konsekvenser, svakke afsaetnings-
muligheder og skade leverandgrkaeder.
o Strejker og konflikter, der kan skabe produktionsstop, ggede omkostninger og eendret efterspargsel.
¢ Produktsikkerheds- og datasikkerhedsproblemer, der kan fare til tilbagekaldelser, erstatningssager og tab af om-
demme.

Ledelsesmaessige risici
Eksempler pa veesentlige ledelsesmaessige risici er:
o Utilstraekkelig selskabsledelse, fx manglende diversitet eller uafhaengighed i bestyrelser.
¢ Manglende overholdelse af standarder og forretningsetik, som kan fgre til korruption, svig eller interessekonflikter.

Handtering

Udover de tre ovenstaende kategorier, er evnen til at handtere baeredygtighedsrisici (risk management) et parameter i
selskaber og staters samlede baeredygtighedsrisici. To selskaber kan eksempelvis godt veere eksponeret overfor de
samme miljgmaessige risici, men have forskellige handteringsmaessige kapaciteter for at mitigere disse risici.

Indvirkning pa afkast

Bezeredygtighedsrisici kan pavirke investeringer pA mange mader og kan veere forbundet med andre mere traditionelle
risikokategorier som markeds- og kreditrisiko. For eksempel kan et energiselskab, der er steerkt afhaengigt af fossile
braendsler, sta over for risikoen for potentielt vaerdilase aktiver, hvis fremtidige regulering eller markedsudvikling reducerer
veerdien af aktiverne. Ligeledes kan et land praeget af klimatiske udfordringer opleve sveekket vaekst og dermed reduceret
evne til at servicere sin geeld. Omvendt kan selskaber og stater med steerk risikostyring inden for baeredygtighedsrisici
forventes at vaere bedre rustet til at skabe stabilt og langsigtet afkast.

Vurdering af baeredygtighedsrisici og indvirkning pa afkastet

Vurderingen af baeredygtighedsrisici er kompleks og forbundet med usikkerhed. Data kan veere utilgaengelige og ufuld-
steendige. Derudover findes der endnu ikke konsensus om de bedste metoder og data til at kvantificere indvirkningen af
beeredygtighedsrisici pa afkastet. Dette betyder, at den faktiske indvirkning pa afkast kan vise sig at veere starre eller
mindre end forventet.

Vurderingen er inddelt i en tretrins skala med kategorierne lav, mellem og hgj. Hvis en fond klassificeres som lav betyder
det, at vi vurderer, at der er en lav sandsynlighed for, at baeredygtighedsrisici kan have betydelige negativ indvirkning pa
afkastet. Hvis fonden klassificeres som hgj, er der en hgjere sandsynlighed for at beeredygtighedsrisici kan have en bety-
delige negativ indvirkning pa afkastet.

Tabellen viser en vurdering af den indvirkning baeredygtighedsrisici kan have pa afkastet i den enkelte fond. Datagrundla-
get, som vores metode bygger pa, er udarbejdet af eksterne samarbejdspartnere.

Vurdering af baeredygtighedsrisici og indvirkningen pa afkastet opdateres minimum én gang arligt.
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Afdelingens Bzredygtig- Afdelingens disclosure-

hedsrisiko kategori
Obligationsafdelinger

Formue Obligationer KL Mellem SFDR Atrtikel 8
Fonde KL Mellem SFDR Atrtikel 8
HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL Mellem SFDR Atrtikel 8
HgjrenteLande Akkumulerende KL Mellem SFDR Atrtikel 8
HgjrenteLande KL Mellem SFDR Atrtikel 8
Korte Obligationer KL Lav SFDR Atrtikel 8
Korte Obligationer PM Lav SFDR Atrtikel 8
Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL Lav SFDR Artikel 8
Mellemlange Obligationer KL Lav SFDR Artikel 8
Mellemlange Obligationer PM Lav SFDR Artikel 8
Virksomhedsobligationer HY AKK KL Mellem SFDR Artikel 8
Virksomhedsobligationer HY Screened KL Mellem SFDR Artikel 8
Virksomhedsobligationer HY KL Mellem SFDR Artikel 8
Virksomhedsobligationer IG Screened KL Mellem SFDR Artikel 8
Virksomhedsobligationer IG KL Mellem SFDR Artikel 8
Aktieafdelinger

Kvalitetsaktier KL Mellem SFDR Artikel 8
Indeks Danmark KL Mellem SFDR Artikel 6
Europa Trends KL Mellem SFDR Artikel 8
Europa Value KL Mellem SFDR Artikel 8
Fjerngsten Akkumulerende KL Mellem SFDR Artikel 8
Fjerngsten KL Mellem SFDR Atrtikel 8
Globale EM-Aktier Akkumulerende KL Mellem SFDR Artikel 8
Globale EM-Aktier KL Mellem SFDR Artikel 8
Megatrends Akkumulerende KL Mellem SFDR Artikel 8
Megatrends KL Mellem SFDR Artikel 8
Indeks Morningstar Leaders KL Mellem SFDR Artikel 8
Indeks Tyskland KL Mellem SFDR Artikel 6
USA Kvalitetsaktier Akkumulerende KL Mellem SFDR Artikel 8
USA Value KL Mellem SFDR Artikel 8
Indeks Verden Screened KL Mellem SFDR Artikel 8
Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL Mellem SFDR Artikel 6
Globale Aktier PM Screened KL Mellem SFDR Artikel 8
Global Value Akkumulerende KL Mellem SFDR Artikel 8
Global Value KL Mellem SFDR Artikel 8

Tabel pr. 22.09.2025.

7.2. Foranstaltninger foretaget for at fastholde risikoprofilen

For at fastholde afdelingernes risikoprofil er der fastsat begraensninger, hvilket fremgar af beskrivelsen af de enkelte afde-
linger ovenfor i afsnit 7.1. De forskellige typer af begraensninger sammenfattes nedenfor i en tabel. Der kan veere palagt
begreensninger, der ikke fremgar af tabellen. Alle afdelinger og andelsklasser er i henhold til lovgivning palagt at sprede
sine investeringer pa flere veerdipapirer.
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Markeds-begraensning
Tracking error
Varighed

Kreditrating
Sektorbegraensning
Baeredygtighedsrisici

Obligationsafdelinger
Formue Obligationer KL X
Fonde KL X
HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL
HgjrenteLande Akkumulerende KL
HgjrenteLande KL

Korte Obligationer KL

Korte Obligationer PM

Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL
Mellemlange Obligationer KL

Mellemlange Obligationer PM
Virksomhedsobligationer HY Akk KL
Virksomhedsobligationer HY Screened KL
Virksomhedsobligationer HY KL
Virksomhedsobligationer |G Screened KL
Virksomhedsobligationer |G KL

XXX
XXX

XXX XXX XXX

XXX [X|X

XXX XX XXX XX XXX X [ X

XXX XX
XXX [X][X

Aktieafdelinger

Kvalitetsaktier KL

Indeks Danmark KL

Europa Trends KL

Europa Value KL

Fjerngsten Akkumulerende KL
Fjerngsten KL

Globale EM-aktier Akkumulerende KL
Globale EM-aktier KL

Megatrends Akkumulerende KL
Megatrends KL

Indeks Morningstar Leaders KL
Indeks Tyskland KL

USA Kvallitetsaktier Akkumulerende KL
USA Value KL

Indeks Verden Screened KL

Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL
Globale Aktier PM Screened KL
Global Value Akkumulerende KL
Global Value KL

XXX XXX XX

XXX

XXX X X XXX X X | XX XXX [ X | X | X
XXX XXX XX XXX XXX | XX | X[ X[ X | X

Markedsbegransning: Der er begreensning pa, hvilke markeder der ma indgé i portefaljen.

Tracking error: Risici styres Ilabende med udgangspunkt i de historiske kursbevaegelser, som afdelingen har i forhold til
den generelle markedsudvikling malt ved afdelingens benchmark. Tracking error ex ante er et statistisk modelbaseret mal
for, hvor meget afdelingens afkast med en sandsynlighed pa 68 pct. forventes maksimalt at ville afvige fra benchmarkaf-
kastet indenfor et ar.

Varighedsbegraensning: Begraensning for, hvor meget risiko der ma tages i form af varighed. Begrebet varighed udtryk-
ker blandt andet kursrisikoen pa de obligationer, der investeres i. Jo lavere varighed, jo mere kursstabile er obligationerne,
hvis renten aendrer sig.

Kreditratingbegransning: Begreensning pa hvilken kreditrating de enkelte vaerdipapirer ma have.
Sektorbegraensning: Begraensninger pa hvilke sektorer der ma investeres i.

Valuta: Begreensninger pa hvor meget, der ma investeres i de enkelte valutaer.
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Etik: Der screenes indenfor forretningsomrader, hvilket fremgar under beskrivelsen af afdelingen.

Baeredygtighedsrisici: For Artikel 8 fonde screenes der indenfor de forskellige aktivklasser, som det fremgar af Bilag 1.
Lzes mere om hvordan baeredygtighedsrisici mitigeres i afsnit 7.1.2.

8. Effektive portefaljeforvaltningsteknikker og forvaltning af sikkerhedsstillelser

Samtlige afdelinger kan foretage vaerdipapirfinansieringstransaktioner, forstdet som genkgbsaftaler (repo’er) og vaerdipa-
pirudlan, indenfor de enkelte afdelingers investeringsrammer og de til enhver tid geeldende regler pa omradet.

Der indgas aktuelt ikke repo-aftaler.

Veerdipapirudlan omfatter de transaktioner, hvor afdelingen overdrager (udlaner) vaerdipapirer til en lantager betinget af,
at lantageren vil tilbagelevere veerdipapirer af samme type pa et senere bestemt tidspunkt, eller nar afdelingen anmoder
om det.

Der foretages aktuelt ikke veerdipapirudlan i nogen af foreningens afdelinger.

Hvis muligheden for veerdipapirudlan benyttes, indebeerer det en risiko for misligholdelse fra lantagers side, og at denne
ikke kan tilbagelevere de lante vaerdipapirer, hvilket vil medfere et tab for afdelingen og dermed i sidste ende investorerne.
Tabet vil kunne andrage veerdipapirernes handelsveerdi samt afdelingens positive handelsomkostninger. Denne risiko,
som er afheengig af lantager og aftale med veerdipapirudlansagent, skal beskrives og vurderes fgr en afdeling kan benytte
muligheden for vaerdipapirudian.

Ved genkgbsaftaler forstas aftaler, hvor en afdeling overdrager veerdipapirer, nar aftalen ikke giver modparten mulighed
for at overdrage eller pantsaette et bestemt veerdipapir til mere end en modpart ad gangen med forbehold af forpligtelse til
at tilbagekebe dem, eller andre veerdipapirer af samme type til en neermere angiven pris pa et senere tidspunkt, der er
eller bliver nzermere angivet af overdrageren.

Det er alene afdelinger baseret pa danske obligationer, som indgar genkgbsaftaler. Aftalerne kan udggre op til 20 pct. af
afdelingernes formue og indgas alene med Sydbank A/S som modpart.

Ved indgaelse af genkgbsaftaler udveksles et belgb svarende til vaerdien af obligationerne. Hvis obligationsveerdien sen-
dres, kan afdelingen lide et tab, hvis modparten ikke lever op til sin forpligtelse og afdelingen selv ma kabe / seelge obliga-
tioner i markedet.

Der ma alene modtages sikkerhedsstillelse i form af kontanter, som anbringes i Sydbank A/S. Kontanter veerdianseettes til
100 pct.

9. Aflenningspolitik

Administrationsselskabet har indfgrt en aflenningspolitik, hvor formalet er ikke at tilskynde til overdreven risikotagning.
Administrationsselskabet har gennemfart en reekke tiltag, der skal sikre, at medarbejdere ikke tager ungdige risici, der er
i uoverensstemmelse med de forvaltede investeringsinstitutters risikoprofil eller vedtaegter, eller som vil veere i strid med
administrationsselskabets forpligtelse til at handle i de forvaltede investeringsinstitutters bedste interesse.

Aflgnningspolitikken understgtter de af administrationsselskabet forvaltede investeringsinstitutters og disses investorers
forretningsstrategi, mal, vaerdier og langsigtede interesser. Ligeledes understgtter politikken administrationsselskabets og
Sydbank-koncernens (som ejer 2/3 af aktierne i administrationsselskabet) forretningsstrategi, mal, veerdier og langsigtede
interesser samt integration af beeredygtighedsrisici. Malet med governance-strukturen i aflanningspolitikken er at forhindre
interessekonflikter.

Den individuelle faste manedlige aflenning for administrationsselskabets medarbejdere fastleegges med udgangspunkt i
en veegtning af finansielle og ikke-finansielle mal knyttet til specifikke jobrammer. Kriterierne for den faste aflenning er
jobkompleksitet, ansvar, resultater og markedsmaessige forhold.

Der er som led i aflenningspolitikkens formal, om ikke at tilskynde til overdreven risikotagning, ikke aftalt nogen former for
garanteret arlig bonusordning i administrationsselskabet, hverken til bestyrelsen, direktionen, gruppen af vaesentlige risi-
kotagere og medarbejdere i kontrolfunktioner eller andre medarbejdere.

Der er mulighed for i aflenningspolitikken, at direktionen samt gruppen af veesentlige risikotagere og medarbejdere i kon-
trolfunktioner samt andre medarbejdere, kan modtage en arlig bonus eller bonus i gvrigt, baseret pa en individuel perfor-
mancevurdering. For direktionen vurderes dette af bestyrelsen og for alle @vrige medarbejdere foretages vurderingen af
direktionen.

En bonus kan maksimalt andrage op til 1 ars lgn.
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Aktieoptioner er pt. fravalgt som bonuselement, men kan undtagelsesvis, ved enig bestyrelsesbeslutning, vaelges til.
Fratraedelsesgodtgerelser kan maksimalt andrage op til 2 ars lgn.

Princippet for performancevurderingen er baseret pa en vurdering af de opnaede mal samt en vurdering af medarbejderens
langsigtede veerdiskabelse. Derudover er vurderingen udtryk for en samlet vurdering af de forretnings- og samarbejds-

meessige feerdigheder m.v.

Alle udbetalinger af eventuelle bonusbelgb sker ifalge geeldende love og regler.

Administrationsselskabets bestyrelse gennemgar aflenningspolitikken 1 gang om aret og ved behov for eventuelle aendrin-
ger foreleegges denne for generalforsamlingens godkendelse pa den ferstkommende ordineere generalforsamling.
Investorer kan efter anmodning og uden beregning modtage en skriftlig sammenfatning af aflanningspolitikken der tillige

forefindes pa hjemmesiden www.sydinvest.dk.

10. Fem ars noagletal

10.1. Arlige udbytter

Skemaerne viser udbetalt udbytte i afdelingsvaluta og i procent pr. andel.

A-andelsklasser og afdelinger uden andelsklasser 2020 2021 2022 2023 2024
Formue Obligationer A DKK - - 0,00 0,50 1,80
Kvalitetsaktier A DKK - 1,30 0,00 0,00 4,00
Indeks Danmark A DKK - 1,10 0,00 1,90 1,10
Europa Trends A DKK - - - - -
Europa Value A DKK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fjerngsten A DKK 26,90 42,50 0,00 0,00 0,00
Fonde KL 0,60 0,90 1,10 2,00 2,00
Globale EM-aktier A DKK 7,60 31,30 0,00 0,00 4,70
HgjrenteLande A DKK 2,20 2,00 2,00 0,00 0,00
Korte Obligationer A DKK 0,60 0,50 0,80 2,00 3,30
Megatrends A DKK - - - - 6,20
Mellemlange Obligationer A DKK 0,30 0,20 0,70 2,00 2,70
Indeks Morningstar Leaders KL 0,00 0,00 7,30 16,10 27,00
Indeks Tyskland A DKK 10,00 10,10 4,60 3,50 11,20
USA Value A DKK 0,00 4,00 0,40 2,00 5,90
Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL 0,60 11,30 0,14 1,90 16,20
Global Value A DKK 0,00 5,80 1,80 2,70 13,1
Virksomhedsobligationer HY A DKK 0,60 4,10 0,00 0,00 0,00
Virksomhedsobligationer |G A DKK 7,70 1,30 0,00 0,00 0,00

Forste udbytte er for en periode, som kan vaere laengere eller kortere end 1 ar. Forste udbytte for Europa Trends A DKK udbetales tidligst

primo aret efter etableringen.
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W-andelsklasser 2022 2023 2024
Formue Obligationer W DKK d 0,00 0,80 2,20
Kvalitetsaktier W DKK d 0,00 0,00 5,50
Europa Trends W DKK d - - -
Europa Value W DKK d 0,00 0,00 0,00
Fjerngsten W DKK d 44,70 0,00 0,00 0,00
Globale EM-aktier W DKK d 32,50 0,00 0,00 5,30
HgjrenteLande W DKK d 2,00 0,00 0,00
Korte Obligationer W DKK d 0,80 2,00 3,40
Korte Obligationer PM - - 4,00
Megatrends W DKK d - - 7,10
Mellemlange Obligationer W DKK d 0,80 2,00 2,80
Mellemlange Obligationer PM - - - 3,90
USA Value W DKK d 10,90 2,00 5,80 15,70
Globale Aktier PM Screened W DKK d 14,20 0,00 0,00 23,80
Indeks Verden Screened W DKK d 15,80 4,60 5,40 8,00
Global Value W DKK d 3,70 4,80 19,70
Virksomhedsobligationer HY Screened W DKK d h 3,40 1,50 0,30
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 0,00 0,00 0,00
Virksomhedsobligationer |G Screened W DKK d h 0,00 0,00 0,00
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 0,00 0,00 0,00

Farste udbytte er for en periode, som kan veere leengere eller kortere end 1 ar. Farste udbytte for Europa Trends W DKK d udbetales

tidligst primo aret efter etableringen.

10.2. Omkostningsprocent

Skemaerne viser afdelingernes og andelsklassernes administrationsomkostninger i procent af den gennemsnitlige formue.

Omkostningsprocenten beregnes pr. 31.12. og offentligggres i foreningens arsrapport efter arsskiftet.

A-andelsklasser og afdelinger uden andelsklasser 2020 2021 2022 2023 2024
Formue Obligationer A DKK ' - - 0,70 0,68 0,69
Kvalitetsaktier A DKK ' - 1,18 1,40 1,41 1,42
Indeks Danmark A DKK ' - 0,17 0,30 0,30 0,30
Europa Trends A DKK 2 - - - - -
Europa Value A DKK 1,63 1,49 1,44 1,40 1,40
Fjerngsten A DKK 1,72 1,61 1,53 1,59 1,56
Fjerngsten A DKK Akk 1,69 1,62 1,61 1,62 1,60
Fonde KL 0,36 0,21 0,21 0,22 0,24
Globale EM-aktier A DKK 1,77 1,66 1,63 1,72 1,52
Globale EM-aktier A DKK Akk 1,77 1,65 1,63 1,67 1,49
HgjrenteLande A DKK 1,31 1,27 1,21 1,28 1,22
HgjrenteLande A DKK Akk ' - - - 0,30 1,29
Korte Obligationer A DKK 0,22 0,22 0,21 0,22 0,24
Megatrends A DKK ' - - - 0,99 1,51
Megatrends A DKK Akk ' - - - 0,98 1,51
Mellemlange Obligationer A DKK 0,41 0,38 0,35 0,37 0,38
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 0,41 0,36 0,35 0,36 0,38
Indeks Morningstar Leaders KL 0,48 0,50 0,50 0,50 0,50
Indeks Tyskland A DKK 1,62 1,53 1,47 1,49 0,93
USA Value A DKK 1,47 1,35 1,27 1,29 1,29
Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL ' 0,30 0,50 0,50 0,50 0,50
Global Value A DKK 1,64 1,47 1,42 1,43 1,38
Global Value A DKK Akk 1,63 1,46 1,41 1,42 1,40
Virksomhedsobligationer HY A DKK 1,13 1,11 1,05 1,08 1,11
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 1,11 1,12 1,10 1,10 1,08
Virksomhedsobligationer IG A DKK 0,74 0,73 0,69 0,70 0,70

1 Ferste omkostningsprocent er for en periode, som kan vzaere laengere eller kortere end 1 ar.

2 Den fgrste omkostningsprocent for Europa Trends A DKK er for 2025.
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B-andelsklasser 2020 2021 2022 2023 2024
Danish Bonds B DKK Acc 0,46 0,37 0,37 0,37 0,38
Far East Equities B EUR Acc 1,53 1,50 1,49 1,51 1,47
Global EM Equities B EUR Acc 1,53 1,48 1,46 1,46 1,42
Megatrends Equities B EUR Acc - - - - -
Global Value Equities B EUR Acc 1,21 1,18 1,14 1,15 1,13
lI-andelsklasser 2020 2021 2022 2023 2024
Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc 0,65 0,63 0,63 0,63 0,62
W-andelsklasser 2020 2021 2022 2023 2024
Formue Obligationer W DKK d ' - - 0,39 0,37 0,39
Kvalitetsaktier W DKK d - 0,62 0,88 0,78 0,76
Europa Trends W DKK d 2 - - - - -
Europa Value W DKK d 0,98 0,66 1,01 0,64 0,69
Fjerngsten W DKK Acc 0,90 0,87 0,86 0,88 0,83
Fjerngsten W DKK d 0,93 0,90 1,11 0,94 0,88
Globale EM-aktier W DKK Acc 0,93 0,87 0,87 0,89 0,84
Globale EM-aktier W DKK d 1,24 0,91 0,90 1,05 0,95
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc 0,66 0,63 0,64 0,63 0,63
HgjrenteLande W DKK d 0,67 0,68 0,63 0,69 0,62
HgjrenteLande W DKK Acc ' - - - 0,14 0,60
Korte Obligationer W DKK d 0,23 0,15 0,17 0,15 0,20
Korte Obligationer PM ' - - - 0,01 0,21
Megatrends W DKK d - - - 0,54 0,82
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 0,23 0,21 0,22 0,21 0,26
Mellemlange Obligationer W DKK d 0,23 0,21 0,22 0,21 0,26
Mellemlange Obligationer PM ' - - - 0,01 0,27
USA Kuvallitetsaktier W DKK Acc 0,61 0,59 0,57 0,57 0,63
USA Value W DKK d 0,70 0,59 0,57 0,57 0,63
Globale Aktier PM Screened W DKK d 0,76 0,59 0,69 0,58 0,65
Indeks Verden Screened W DKK d ' 0,44 0,50 0,51 0,50 0,51
Global Value W DKK Acc 0,71 0,64 0,62 0,63 0,68
Global Value W DKK d 0,77 0,64 0,62 0,63 0,68
Virksomhedsobligationer HY Screened W DKK d h 0,50 0,49 0,52 0,49 0,60
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h 0,47 0,49 0,49 0,49 0,60
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 0,57 0,49 0,49 0,49 0,61
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 0,49 0,44 0,44 0,44 0,49
Virksomhedsobligationer |G Screened W DKK d h 0,51 0,44 0,47 0,44 0,49

1 Ferste omkostningsprocent er for en periode, som kan veere lsengere eller kortere end 1 ar.
2 Den farste omkostningsprocent for Europa Trends W DKK d er for 2025.

Afdelingernes forventede afkast, omkostningsprocenter, transaktionsomkostninger mv. fremgar afdelingernes centrale in-

vestorinformationsdokumenter, som kan findes pa felgende hjemmesider:

Afdelinger uden andelsklasser: www.sydinvest.dk

A-Andelsklasser: www.sydinvest.dk

B-Andelsklasser: www.sydinvest.de og www.sydinvest.com
I-Andelsklasser: www.sydinvest-em.com
W-Andelsklasser: www.sydinvest-engros.dk

Korte Obligationer PM: www.sydinvest-engros.dk

Mellemlange Obligationer PM: www.sydinvest-engros.dk
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11. Indre vardi

Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens veerdi pa opgerelsestidspunktet med antal
tegnede andele.

Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opgarelsestidspunktet opgjorte del af afde-
lingens formue, der svarer til den del af faellesportefaljen, som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

12. Emission og indlgsning

Foreningens afdelinger anvender dobbeltprismetoden medmindre andet er angivet under beskrivelsen af den enkelte af-
deling i vedteegternes § 6. Er en afdeling opdelt i andelsklasser, fastsaettes prismetoden for den enkelte andelsklasse af
foreningens bestyrelse, hvilket fremgar af dette prospekt under beskrivelsen af andelsklasser for hver enkelt afdeling.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan til enhver tid ske gennem depotselskabet og dettes filialer mod ssedvanlige
handelsomkostninger. Dette geelder ogsa flytning af investeringen til andre afdelinger eller andelsklasser i foreningen.
Investeringsforeningen er forpligtet til at indlgse investorernes andele pa forlangende. Foreningen kan udsaette indlasnin-
gen () nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller (II) nar foreningen af
hensyn til en lige behandling af investorerne farst fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgs-
ningen af andelene ngdvendige aktiver. Finanstilsynet kan endvidere kraeve, at foreningen udseetter indlgsning af andele.
Ingen investor i investeringsforeningen er pligtigt til at lade sine andele indlgse, medmindre generalforsamlingen traeffer
beslutning om afdelingens oplgsning.

12.1. Dobbeltprismetoden

Ved anvendelse af dobbeltprismetoden fastsaettes emissionsprisen til den indre veerdi, jf. vedteegternes § 10, opgjort pa
emissionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af finansielle instrumenter og til nedvendige
omkostninger ved emissionen, herunder til administration, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter
af emissionen inden afrunding i overensstemmelse med ticksizes, som fremgar af Nasdaq Nordic Market Model for inve-
steringsforeninger.

Indlgsningsprisen fastsaettes til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til daekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til nedvendige omkostninger ved indlgsningen inden afrunding i overens-
stemmelse med ticksizes, som fremgar af Nasdaq Nordic Market Model for investeringsforeninger.

De samlede emissions- og indlgsningsomkostninger for afdelinger eller andelsklasser prissat efter dobbeltprismetoden er
sammensat som angivet i nedenstaende tabel. | tilfeelde af ekstraordinzere situationer, hvor gvrige markedsafledte om-
kostninger ved kab / salg af veerdipapirer @endres vaesentligt, kan de samlede emissions- og indlgsningsomkostninger
afvige betydeligt fra det i tabellerne anfarte. Ved betydelige afvigelser fra normalen offentliggeres sendringerne i omkost-
ningerne i en meddelelse via Nasdag Copenhagen og/eller foreningens hjemmeside. Tilsvarende nar forholdene atter
normaliseres.
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Kurtage og @vrige mar- Administrati-
p - kedsafledte = onsomkost- Samlede
Emissionstilleg i A-andelsklasser og afdelinger m:(rlgt; el omkostnin-  ninger i for- emissions-
uden andelsklasser dre LT ger ved kab bindelse omkostnin-
elsomkost- . .
ninger m.m. af va.erdlpa- med_emls- ger
pirer sion

Formue Obligationer A DKK 0,03 0,22 0,05 0,30
Kvalitetsaktier A 0,11 0,03 0,05 0,19
Indeks Danmark A DKK 0,03 0,07 0,05 0,15
Europa Trends A DKK 0,22 0,03 0,05 0,30
Europa Value A DKK 0,22 0,03 0,05 0,30
Fjerngsten A DKK 0,21 0,08 0,05 0,34
Fjerngsten A DKK Akk 0,21 0,08 0,05 0,34
Fonde KL 0,00 0,10 0,05 0,15
Globale EM-aktier A DKK 0,19 0,08 0,05 0,32
Globale EM-aktier A DKK Akk 0,19 0,08 0,05 0,32
HgjrenteLande A DKK 0,04 0,32 0,05 0,41
HgjrenteLande A DKK Akk 0,04 0,32 0,05 0,41
Korte Obligationer A DKK 0,00 0,05 0,05 0,10
Megatrends A DKK 0,11 0,03 0,05 0,19
Megatrends A DKK Akk 0,11 0,03 0,05 0,19
Mellemlange Obligationer A DKK 0,00 0,10 0,05 0,15
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 0,00 0,10 0,05 0,15
Indeks Morningstar Leaders KL 0,11 0,03 0,05 0,19
Indeks Tyskland A DKK 0,07 0,05 0,05 0,17
USA Value A DKK 0,05 0,02 0,05 0,12
Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL 0,11 0,03 0,05 0,19
Global Value A DKK 0,11 0,03 0,05 0,19
Global Value A DKK Akk 0,11 0,03 0,05 0,19
Virksomhedsobligationer HY A DKK 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer IG A DKK 0,05 0,15 0,05 0,25

Emissionstillaeg I-andelsklasser

Emerging Market Bonds | EUR Acc h
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ovrige di-

rekte han-
delsomkost-
ninger m.m.

0,04

@vrige mar-
kedsafledte
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pirer
0,42

Administrati-
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ninger i for-
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med emis-
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0,05

Samlede
emissions-
omkostnin-
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0,51

Emissionstillaag i W-andelsklasser
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nger i
forbindelse
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emission

Samlede
emissionso
mkostninger

Formue Obligationer W DKK d 0,03 0,22 0,05 0,30
Kvalitetsaktier W DKK d 0,11 0,03 0,05 0,19
Europa Trends W DKK d 0,22 0,03 0,05 0,30
Europa Value W DKK d 0,22 0,03 0,05 0,30
Fjerngsten W DKK Acc 0,21 0,08 0,05 0,34
Fjerngsten W DKK d 0,21 0,08 0,05 0,34
Globale EM-aktier W DKK Acc 0,19 0,08 0,05 0,32
Globale EM-aktier W DKK d 0,19 0,08 0,05 0,32
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc 0,04 0,22 0,05 0,31
HgjrenteLande W DKK Acc 0,04 0,32 0,05 0,41
HgjrenteLande W DKK d 0,04 0,32 0,05 0,41
Prospekt — Investeringsforeningen Sydinvest Side 72



Emissionstilla2g i W-andelsklasser

Kurtage og
ovrige
direkte

handelsomk

ostninger
m.m.

@vrige
markedsafl
edte
omkostnin
ger ved keb
af
vaerdipapir
er

Administrati
onsomkostni
nger i
forbindelse
med
emission

Samlede
emissionso
mkostninger

Korte Obligationer W DKK d 0,00 0,05 0,05 0,10
Korte Obligationer PM 0,00 0,05 0,05 0,10
Megatrends W DKK d 0,11 0,03 0,05 0,19
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 0,00 0,10 0,05 0,15
Mellemlange Obligationer W DKK d 0,00 0,10 0,05 0,15
Mellemlange Obligationer PM 0,00 0,10 0,05 0,15
USA Kuvallitetsaktier W DKK Acc 0,05 0,02 0,05 0,12
USA Value W DKK d 0,05 0,02 0,05 0,12
Globale Aktier PM Screened W DKK d 0,11 0,03 0,05 0,19
Indeks Verden Screened W DKK d 0,11 0,03 0,05 0,19
Global Value W DKK Acc 0,11 0,03 0,05 0,19
Global Value W DKK d 0,11 0,03 0,05 0,19
Virksomhedsobligationer HY Screened W DKK d h 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 0,05 0,15 0,05 0,25
Virksomhedsobligationer IG Screened W DKK d h 0,05 0,15 0,05 0,25

Indlgsningsfradrag i A-andelsklasser og afdelin-

ger uden andelsklasser
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ning

Samlede ind-
lesningsom-
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Formue Obligationer A DKK 0,03 0,22 0,05 0,30
Kvalitetsaktier A 0,08 0,03 0,05 0,16
Indeks Danmark A DKK 0,03 0,07 0,05 0,15
Europa Trends A DKK 0,07 0,03 0,05 0,15
Europa Value A DKK 0,07 0,03 0,05 0,15
Fjerngsten A DKK 0,29 0,08 0,05 0,42
Fjerngsten A DKK Akk 0,29 0,08 0,05 0,42
Fonde KL 0,00 0,10 0,05 0,15
Globale EM-aktier A DKK 0,26 0,08 0,05 0,39
Globale EM-aktier A DKK Akk 0,26 0,08 0,05 0,39
HgjrenteLande A DKK 0,04 0,32 0,05 0,41
HgjrenteLande A DKK Akk 0,04 0,32 0,05 0,41
Korte Obligationer A DKK 0,00 0,05 0,05 0,10
Megatrends A DKK 0,08 0,03 0,05 0,16
Megatrends A DKK Akk 0,08 0,03 0,05 0,16
Mellemlange Obligationer A DKK 0,00 0,10 0,05 0,15
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 0,00 0,10 0,05 0,15
Indeks Morningstar Leaders KL 0,08 0,03 0,05 0,16
Indeks Tyskland A DKK 0,07 0,05 0,05 0,17
USA Value A DKK 0,05 0,02 0,05 0,12
Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL 0,08 0,03 0,05 0,16
Global Value A DKK 0,08 0,03 0,05 0,16
Global Value A DKK Akk 0,08 0,03 0,05 0,16
Virksomhedsobligationer HY A DKK 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer IG A DKK 0,05 0,15 0,05 0,25
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Emerging Market Bonds | EUR Acc h 0,04 0,42 0,05 0,51
@vrige
Kurtage og markedsafl Administrati
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Indlgsningsfradrag i W-andelsklasser handelsomk dkeb forbindel |nd|¢sn|_ngso
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ostninger af med m
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er
Formue Obligationer W DKK d 0,03 0,22 0,05 0,30
Kvalitetsaktier W DKK d 0,08 0,03 0,05 0,16
Europa Trends W DKK d 0,07 0,03 0,05 0,15
Europa Value W DKK d 0,07 0,03 0,05 0,15
Fjerngsten W DKK Acc 0,29 0,08 0,05 0,42
Fjerngsten W DKK d 0,29 0,08 0,05 0,42
Globale EM-aktier W DKK Acc 0,26 0,08 0,05 0,39
Globale EM-aktier W DKK d 0,26 0,08 0,05 0,39
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc 0,04 0,22 0,05 0,31
HgjrenteLande W DKK Acc 0,04 0,32 0,05 0,41
HgjrenteLande W DKK d 0,04 0,32 0,05 0,41
Korte Obligationer W DKK d 0,00 0,05 0,05 0,10
Korte Obligationer PM 0,00 0,05 0,05 0,10
Megatrends W DKK d 0,08 0,03 0,05 0,16
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 0,00 0,10 0,05 0,15
Mellemlange Obligationer W DKK d 0,00 0,10 0,05 0,15
Mellemlange Obligationer PM 0,00 0,10 0,05 0,15
USA Kuvalitetsaktier W Dkk Acc 0,05 0,02 0,05 0,12
USA Value W DKK d 0,05 0,02 0,05 0,12
Globale Aktier PM Screened W DKK d 0,08 0,03 0,05 0,16
Indeks Verden Screened W DKK d 0,08 0,03 0,05 0,16
Global Value W DKK Acc 0,08 0,03 0,05 0,16
Global Value W DKK d 0,08 0,03 0,05 0,16
Virksomhedsobligationer HY Screened W DKK d h 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 0,05 0,35 0,05 0,45
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 0,05 0,15 0,05 0,25
Virksomhedsobligationer |G Screened W DKK d h 0,05 0,15 0,05 0,25

De enkelte omkostningstyper er angivet i procent af indre vaerdi.

Andele kgbt i Isbende emission afregnes kutymemaessigt samtidig med registrering af andelene i VP Securities A/S. Be-
viserne udstedes gennem VP Securities A/S, hvorefter andelene vil blive registreret pa investors VP-konto.

Det er gratis at fa andelene opbevaret i depot i danske pengeinstitutter. Ved beholdningsaendringer pa VP-kontoen betales
dog almindeligt VP-gebyr.

Investeringsforeningen gennemfgrer Iabende emission uden fastsat hgjeste belab.

12.2. Modificeret enkeltprismetode
Foreningen opger afdelingernes og andelsklassernes indre veerdi dagligt ca. kl. 12 CET (opgerelsestidspunktet) til brug
ved emission og indlgsning.

Ved anvendelse af den modificerede enkeltprismetode fastsaetter foreningen et eller flere tidspunkter for opgerelse af
emissionspris eller indlgsningspris. Prisen fastseettes til indre vaerdi opgjort pa opggrelsestidspunktet. Hvis periodens net-
toemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen fastsaette emissionsprisen til den indre vaerdi,
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tillagt et gebyr til deekning af handelsomkostninger. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger et af bestyrelsen fastsat
antal andele, skal foreningen fastseette indlgsningsprisen til den indre veerdi, fratrukket et gebyr til deekning af handelsom-
kostninger. Foreningens bestyrelse skal fastleegge starrelsen af disse gebyrer, hvilket er angivet i tabellen nedenfor. De
angivne gebyrer kan overskrides i perioder med usaedvanlige markedsforhold, som medfarer en stigning i de gvrige mar-
kedsafledte udgifter ved keb og salg af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation opstar, vil forenin-
gen i denne periode oplyse om de konkrete gebyrer pa sin hiemmeside

Nettoemission eller Gebyr i pct. til om-
indlgsning sterre end kostningsdakning

AIEBELEEEE den angivne sats i pct. ved emission/ind-

af formuen i klassen lgsning
Danish Bonds B DKK Acc 0,50 0,15
Far East Equities B EUR Acc 0,15 0,34/0,42
Global EM Equities B EUR Acc 0,25 0,32/0,39
Megatrends Equities B EUR Acc 0,50 0,19/0,16
Global Value Equities B EUR Acc 1,00 0,19/0,16

Gebyr i pct. til omkostningsdaekning ved emission/indlgsning udigses nar de dagligt opgjorte nettoemissioner eller indlgs-
ninger er stgrre end den angivne sats i pct. af formuen i andelsklassen.

Ved emission kan formidleren tilleegge en tegningsprovision, som maksimalt kan udgere de satser, som fremgar nedenfor
under oplysninger om de enkelte afdelinger. Satserne er angivet i procent af indre veerdi.

Maksimalt vederlag til finansielle

Andelsklasse B

formidlere i pct. af indre vaerdi

Danish Bonds B DKK Acc 2,75
Far East Equities B EUR Acc 5,00
Global EM Equities B EUR Acc 5,00
Megatrends Equities B EUR Acc 5,00
Global Value Equities B EUR Acc 5,00

13. Offentliggorelse af emissions- og indlgsningspriser

Aktuelle emissions- og indlgsningspriser og indre veerdier for afdelinger og andelsklasser oplyses pa fglgende hjemmesi-
der:

Afdelinger uden andelsklasser: www.sydinvest.dk og www. nasdaq.com/european-market-activity/funds
Andelsklasse A: www.sydinvest.dk og www. nasdaq.com/european-market-activity/funds
Andelsklasse B: www.sydinvest.de og www.sydinvest.com

Andelsklasse I: www.sydinvest-em.com

Andelsklasse W: www.sydinvest-engros.dk

Korte Obligationer PM: www.sydinvest-engros.dk

Mellemlange Obligationer PM: www.sydinvest-engros.dk

For afdelinger uden andelsklasser og andelsklasse A sker der endvidere offentligggrelse af indre veerdi, emissions- og
indlgsningspriser via Nasdaq Copenhagen.

14. Andelenes storrelse og udstedelse af beviser

Andelene er registreret i en vaerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 100 DKK eller multipla heraf.
| afdelinger med andelsklasser fastsaettes stykstgrrelsen af de udstedte andele af bestyrelsen, og stykstarrelsen fremgar
af prospektet under hver enkelt af de afdelinger, der har oprettet andelsklasser. Alle afdelinger og andelsklasser er bevis-
udstedende. Der udstedes ikke fysiske beviser.

Alle afdelinger er denomineret i danske kroner (DKK), men andelsklasserne kan vaere denomineret i en anden valuta,

hvilket i givet fald fremgar under beskrivelsen af de enkelte afdelinger og andelsklasser.

15. Notering pa navn

Andelene udstedes lydende pa iheendehaveren, men kan pa begeering over for det kontofgrende institut noteres pa navn
i foreningens bgger.

Foreningen farer sin egen aktiebog.
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16. Udbyttebetaling

De realisationsbeskattede afdelinger og andelsklasser betaler udbytte, som opfylder de skattemaessige minimumskrav i
ligningslovens § 16 C. Dog foretager afdelingerne Korte Obligationer KL, Fonde KL, Mellemlange Obligationer KL, i de ar,
hvor der ikke er opndet udlodningspligtige kursgevinster, en udlodning som bestar af renteindtaegter fratrukket administra-
tionsomkostninger, dog et udbytte maksimalt svarende til 2 pct. af den nominelle formue. | udbyttebetalende afdelinger
kan der efter regnskabsarets afslutning, men inden ordinger generalforsamling afholdes, foretages udlodning. Hvis udlod-
ningen undtagelsesvist ikke opfylder reglerne i ligningslovens § 16 C, kan det besluttes at udlodde et yderligere belgb. Pa
den ordinzere generalforsamling godkendes stgrrelsen af udlodningen.

Afdelinger, som henvender sig til tyske kunder, skal tillige opfylde de tyske skattekrav til udlodningsopgearelsen.

| forbindelse med udbetaling af udbytte tilbageholdes udbytteskat pa 27 pct. i alle aktieafdelinger.

| forbindelse med udbetaling af udbytte fra rene obligationsafdelinger bliver der som udgangspunkt ikke tilbageholdt ud-
bytteskat. Safremt en ren obligationsafdeling kommer til at eje aktier, kan afdelingen blive palagt at tilbageholde udbytte-

skat i forbindelse med udbetalingen af udbyttet.

Der vil ikke blive tilbageholdt udbytteskat i forbindelse med udbetaling af udbytte til midler i b@rneopsparinger og i pensi-
onsordninger omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven.

| lagerbeskattede afdelinger udbetales som udgangspunkt ikke udbytte.

Afdeling Verden Lav Volatilitet Indeks KL har en pa forhand fastlagt udlodningsprofil.

17. Andele uden ret til udbytte

Ifelge foreningens vedtaegter kan bestyrelsen udover ordinsere andele inklusive ret til udbytte ogsa udstede andele uden
ret til udbytte i perioden fra januar og indtil foreningens ordinzere generalforsamling.

Ved fastsaettelse af emissions- og indlgsningsprisen for investeringsbeviser korrigeres for det beregnede og reviderede
udbytte for det foregadende regnskabsar, jf. seerskilt bilag til prospektet.

18. Beskatning hos investorerne

Realisationsbeskattede afdelinger
Afdelingerne og andelsklasserne er ikke skattepligtige, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5a.

For personer beskattes udbytte pa udbetalingstidspunktet. Skattereglerne tager sigte pa, at investeringsafkast opnaet gen-
nem foreningen beskattes efter tilsvarende principper, som geelder ved direkte investering i vaerdipapirer. Generel infor-
mation om reglerne kan indhentes hos foreningen, mens der for en mere detaljeret information henvises til investors egne
radgivere. Udbyttet specificeres af foreningen i de relevante indkomstkategorier.

For selskaber falger beskatningen et lagerprincip, hvilket vil sige, at savel udbytte som realiserede og urealiserede kurs-
endringer indgar i selskabsindkomsten.

For pensionsmidler falger beskatningen et lagerprincip, hvilket vil sige, at savel udbytte som realiserede og urealiserede
kurszendringer indgar i afgiftsgrundlaget, jf. pensionsafkastbeskatningsloven.

Afdelingerne er ikke velegnede til midler, som henhgrer under virksomhedsskatteordningen, da en investering i realisati-
onsbeskattede afdelinger betragtes som en haevning af det investerede belgb.

Lovpligtige indberetninger til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor foreningsandelene er deponeret.

For afdelinger, der har etableret andelsklasse B, som henvender sig til tyske investorer, geelder, at opggrelsen af udbyttet
i afdelingen overholder savel ligningslovens regler til opgerelse af minimumsindkomsten som de tyske regler (Invest-
mentsteuergesetz) til opgerelse af belgb til radighed for udlodning.

Lagerbeskattede afdelinger

Afdelingerne er skattemaessigt omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19. Som udgangspunkt betales der ikke skat i
afdelingerne, dog beskattes udbytte fra danske aktier med 15 pct. Udbytte fra udenlandske aktier er fratrukket udbytteskat
med satsen jf. dobbeltbeskatningsoverenskomsten, som kan variere, men i mange tilfaelde er 15 pct.

Beskatningen felger for samtlige investorer et lagerprincip, hvilket vil sige, at savel realiserede som urealiserede kursaen-
dringer indgar i indkomsten.

For personer indgar afkastet i kapitalindkomsten.
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For selskaber indgar afkastet i selskabsindkomsten.
For pensionsmidler beskattes afkastet med 15,3 pct., jf. pensionsafkastbeskatningsloven.
Afdelingerne er velegnede til brug for midler i virksomhedsskatteordningen.

Lovpligtige indberetninger til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor andelene er deponeret.

19. Rettigheder

Ingen andele har seerlige rettigheder.

20. Omsaettelighed og negotiabilitet

Andelene er omsaetningspapirer og derfor frit omsaettelige.

Kgb af andele i foreningens afdelinger kan ske gennem Sydbanks filialer og — bortset fra andele i klasse W — ogsa gennem
alle gvrige pengeinstitutter og barsmeeglerselskaber. For andelsklasser i de enkelte afdelinger kan kab og salg veere be-
greenset til afgreensede investorgrupper.

21. Stemmeret

Investorerne i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvire-
res hos foreningen eller hos en af foreningen oplyst repraesentant senest 5 bankdage forinden mod forevisning af forngden
dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Investorerne kan kun udeve stemmeret for de andele, som en uge forud for generalforsamlingen er noteret pa vedkom-
mende medlems navn i foreningens bgger (eller deponeret hos depotselskabet).

Hver investor har 1 stemme for hver DKK 100 palydende andele. For andele, der er denomineret i en anden valuta, be-
regnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle vaerdi af medlemmets antal andele med GMT 1600 valuta-
kursen mod danske kroner en uge forud for generalforsamlingen og dividere resultatet med 100. Det saledes fundne
stemmetal nedrundes til naermeste hele tal. Hver investor har dog mindst en stemme.

Ingen investor kan for sit eget vedkommende afgive stemmer for mere end 1 pct. af det samlede palydende af de til enhver
tid cirkulerende andele eller 1 pct. af det samlede palydende i alle afdelingerne ved afstemning om feelles anliggender.

Enhver investor har ret til at mgde ved fuldmeegtig. Fuldmagten, der skal fremleegges, skal veere skriftlig og dateret. Fuld-
magt til bestyrelsen kan ikke gives for leengere tid end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa
forhand kendt dagsorden.

22. Endring af vedtagter, fusion og afvikling m.v.

Investorerne kan pa en generalforsamling beslutte at oplase foreningen eller afdelingen. Det kraever et kvalificeret flertal,
jf. vedteegternes § 18.

Omstaendigheder, som kan medfare oplagsning af foreningen, en afdeling eller en andelsklasse, kan vaere, at foreningens
henholdsvis afdelingens/andelsklassens formue bliver s lav, at det omkostnings- og risikospredningsmaessigt bliver uren-
tabelt at drive enheden, eller at adgangen til at investere midlerne bliver afskaret pa et eller flere markeder eller lignende
situationer.

23. Investeringsforvaltningsselskab

Den daglige ledelse varetages af Syd Fund Management A/S i henhold til aftale med foreningens investeringsforvaltnings-
selskab.

Syd Fund Management A/S
Peberlyk 4, 6200 Aabenraa
CVR-nr. 21 27 40 03

Finanstilsynet FT-nr. 17103

Selskabet ejes med en ejerandel pa 2/3 af Sydbank A/S, som endvidere er depotselskab for foreningen og for den reste-
rende andel af gvrige samarbejdende pengeinstitutter.

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udgeres af adm. direkter Steffen Ussing.
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Foreningen har indgéet aftale med selskabet om, at selskabet varetager den daglige ledelse af foreningen i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed, lov om investeringsforeninger m.v., foreningens vedteegter og anvisninger fra
foreningens bestyrelse, herunder investeringsrammer for de enkelte afdelinger. Foreningen kan opsige aftalen med et
varsel pa 6 maneder. Syd Fund Management A/S kan opsige aftalen med et varsel pa 18 maneder til udlgb af et regn-
skabsar.

Aftalen indebeerer, at selskabet indgar aftaler om portefgljeradgivning/-forvaltning, formidling og andre ydelser vedrgrende
foreningens afdelinger og andelsklasser efter godkendelse fra foreningens bestyrelse.

Betalingen til Syd Fund Management A/S bestar af et administrationshonorar, et portefaljeforvaltningshonorar og et for-
midlingshonorar. Honorarerne fremgar af tabellen i punkt 28.

24. Vederlag til bestyrelse, investeringsforvaltningsselskab og Finanstilsyn

Bestyrelsesmedlemmernes honorar godkendes af generalforsamlingen. Vederlag til Finanstilsynet sker efter regning. Ve-
derlag fremgar af nedenstaende tabel. De budgetterede vederlag kan afvige fra de faktisk betalte.

Bestyrelsen 800
Investeringsforvaltningsselskabet 60.174
Finanstilsynet 641

25. Vedtaegter, Central Investorinformation og betalingsoplysninger

Foreningens vedtaegter, tegningsprospekter og Central Investorinformation kan gratis hentes pa hjemmesiden som er an-
givet i dette prospekts punkt 1. Materialet udleveres desuden gratis fra Syd Fund Management A/S’s kontor og Sydbanks
afdelinger. Foreningens vedtaegter er en integreret del af det fuldsteendige prospekt og skal medfglge ved udleveringen af
dette.

Seerligt vedrgrende andelsklasse B
Materialet findes pa hjemmesiden som er angivet i dette prospekts punkt 1.

Yderligere kan ordrer pa indlgsning og ombytning indleveres til disse banker, som ogsa modtager alle betalinger, der er
bestemt for investorerne.

Sydbank A/S, Flensborg Afdeling
Rathausplatz 11, D-24937 Flensborg

Sydbank A/S, Hamborg Afdeling
Am Sandtorkai 54, D-20457 Hamborg

Sydbank A/S, Kiel Afdeling
Wall 55, D-24103 Kiel

Seerligt vedrgrende andelsklasse |
Materialet findes pa hjemmesiden som er angivet i dette prospekts punkt 1.

Yderligere kan ordrer pa indlgsning og ombytning indleveres til samme banker som er naevnt ovenfor for andelsklasse B,
som ogsa modtager alle betalinger, der er bestemt for investorerne. Dog kan kun anvendes banker i lande, hvor andels-
klasse | markedsfares.

26. Arsrapport

Arsrapporten og halvarsrapporten med det regnskabsmaessige resultat opgeres i overensstemmelse med almindeligt an-
erkendte regnskabsprincipper og i avrigt i henhold til lov om investeringsforeninger m.v. og gaeldende bekendtgarelser.

De kvartalsvise investorinformationer, halvarsrapporten og den reviderede arsrapport kan hentes gratis pa foreningens
hjemmeside og udleveres gratis fra Syd Fund Management A/S’ kontor og Sydbanks afdelinger.

Materialet findes pa hjemmesiden som er angivet i dette prospekts punkt 1.
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27. Depotselskab

Sydbank A/S

CVR-nr. 12 62 65 09
Central Depot

Peberlyk 4, 6200 Aabenraa

Foreningen har indgaet aftale med Sydbank om, at banken som depotselskab kontrollerer og opbevarer foreningens fi-
nansielle instrumenter. Depotselskabet er forpligtet til at sikre, at foreningens finansielle instrumenter holdes seerskilt for
hver af foreningens afdelinger i overensstemmelser med lovgivningen, herunder lov om finansiel virksomhed og lov om
investeringsforeninger m.v. Depotselskabet er ansvarlig for foreningens og investorernes tab af foreningens finansielle
instrumenter, som opbevares i depot. Depotselskabet er dog ikke ansvarlig, hvis tabet skyldes en ekstern haendelse, som
depotselskabet ikke med rimelighed kunne forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have veeret uundga-
elige, ogsa selvom depotselskabet havde truffet alle rimelige forholdsregler.

Depotselskabet har delegeret opgaver med opbevaring af udenlandske finansielle instrumenter til J.P. Morgan SE, SEB
og UBS Switzerland AG. J.P. Morgan SE, SEB og UBS Switzerland AG har videredelegeret nogle af opbevaringsopga-
verne til andre finansielle institutter. En oversigt over de finansielle institutter, der udfgrer opbevaringsopgaver for depot-
selskabet, kan findes pa foreningens hjemmeside her:
https://www.sydinvest.dk/Admin/Public/DWSDownload.aspx?File=%2fFiles%2fFiler%2f0_Sydin-
vest%2fDownload%2fPDF %2fNyheder%2fSydinvest-Liste-depotbanker-og-subcustodians_2022.pdf .
Ajourfgrte oplysninger vil blive stillet til radighed for investorerne efter anmodning. Depotselskabets ansvar for tab af fi-
nansielle instrumenter pavirkes ikke af, om en opbevaringsopgave matte veere delegeret til tredjemand.

Depotselskabsaftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 6 maneder til en maneds udlgb. Sydbank A/S ejer
over 2/3 af aktierne i foreningens investeringsforvaltningsselskab, Syd Fund Management A/S. Som falge af koncernfor-
bindelsen mellem selskaberne kan investeringsforvaltningsselskabet ikke anses som uvildig i vurderingen af vilkarene for
aftalerne med depotselskabet. For at sikre tilstraekkelig uvildighed og dermed handtere interessekonflikter, indgas aftaler
om depotgebyrer af foreningens bestyrelse. Syd Fund Management A/S har udarbejdet en politik for handtering af interes-
sekonflikter, der kan rekvireres ved henvendelse til selskabet. Som honorar for ydelserne betaler hver andelsklasse i en
afdeling et depotgebyr med baggrund i arten af finansielle instrumenter. Depotgebyret er ens for de enkelte andelsklasser
i én afdeling, jf. punkt 28. Depotgebyret beregnes af andelsklassens gennemsnitlige formue.
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Depotgebyr i de enkelte afdelinger og andelsklasser

A ] | w
(pct.)
Formue Obligationer KL 0,03 0,03
Kvalitetsaktier KL 0,04 0,04
Indeks Danmark KL 0,02
Europa Trends KL 0,04 0,04
Europa Value KL 0,04 0,04
Fjerngsten Akkumulerende KL 0,06 0,06 0,06
Fjerngsten KL 0,06 0,06
Fonde KL 0,01
Globale EM-aktier Akkumulerende KL 0,06 0,06 0,06
Globale EM-aktier KL 0,06 0,06
HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL 0,08 0,08
HgjrenteLande Akkumulerende KL 0,06 0,06
HgjrenteLande KL 0,06 0,06
Korte Obligationer KL 0,01 0,01
Korte Obligationer PM 0,01
Megatrends Akkumulerende KL 0,04 0,04
Megatrends KL 0,04 0,04
Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL 0,01 0,01 0,01
Mellemlange Obligationer KL 0,01 0,01
Mellemlange Obligationer PM 0,01
Indeks Morningstar Leaders KL 0,04
Indeks Tyskland KL 0,04
USA Kuvalitetsaktier Akkumulerende KL 0,04
USA Value KL 0,04 0,04
Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL 0,04
Indeks Verden Screened KL 0,04
Globale Aktier PM Screened KL 0,04
Global Value Akkumulerende KL 0,04 0,04 0,04
Global Value KL 0,04 0,04
Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL 0,04 0,04
Virksomhedsobligationer HY Screened KL 0,04
Virksomhedsobligationer HY KL 0,04 0,04
Virksomhedsobligationer |G Screened KL 0,04
Virksomhedsobligationer |G KL 0,04 0,04

28. Aftaler om administration, portefgljeradgivning, prisstillelse og formidling

Aftale om administration

Administrationshonoraret daekker betaling for forvaltningsselskabets varetagelse af den daglige ledelse af foreningen samt
foreningens gvrige omkostninger, herunder bl.a. vedrgrende bestyrelse, direktion, revision, Finanstilsynet og andre offent-
lige myndigheder, fondsbers, generalforsamlingsafholdelse, ejerbog, prisstillelse, ESG-radgivning, informations- og mar-
kedsfaringsaktiviteter. Depotgebyret indgar i administrationshonoraret.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, mar-
kedsfaring, formidling og depotselskabet ma for hver afdeling eller andelsklasse ikke overstige 2 pct. af den gennemsnitlige
formueveerdi i afdelingen eller andelsklassen indenfor regnskabsaret. Handelsomkostninger er ikke omfattet af de naevnte
administrationsomkostninger.

For sa vidt der investeres i produkter, som er markedsfart under navnet Sydinvest, foretages der refusion af det underlig-
gende produkts omkostninger til portefgliepleje, ligesom eventuelle formidlingsprovisioner refunderes.

Salgs- og informationsomkostninger indgar i de samlede administrationsomkostninger.

Aftale om portefoljeforvaltning

Syd Fund Management A/S har for de aktivt forvaltede afdelinger og andelsklasser indgéet aftale om portefglieradgivning
ved placering af foreningens formue med Sydbank, der ejer 2/3 af foreningens investeringsforvaltningsselskab og er for-
eningens depotselskab. Dette indebeerer, at banken udarbejder makrogkonomiske analyser og investeringsforslag, der
anvendes som input, nar Syd Fund Managements investeringsafdeling udarbejder investeringsstrategien og efterfalgende
forer den ud i livet. Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pad 3 maneder til ultimo et kvartal. Aftalen kan
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opsiges med gjeblikkelig virkning, hvis det er i de administrerede foreningers interesse. Syd Fund management A/S op-
kreever i de aktivt forvaltede afdelinger og andelsklasser 0,01%-point mere end nedenfor angivet, hvilket er betaling for at
Syd Fund Management A/S tager investeringsbeslutningen.

Som honorar for ydelserne betaler hver afdeling eller andelsklasse et forvaltningshonorar med baggrund i arten af veerdi-
papirer. De arlige honorarsatser for de enkelte afdelinger fremgar af nedenstaende tabel.

Prisstillelse

Syd Fund Management A/S har indgaet aftale med Sydbank A/S om, at banken i blandt andet i handelssystemerne hos
Nasdaq Copenhagen A/S, med forbehold for szerlige situationer Iabende, stiller priser i afdelingernes / andelsklassernes
investeringsbeviser med det formal at fremme likviditeten ved handel med investeringsbeviserne. Prisstillelsen skal ske
med bade kgbs- og salgspriser pa baggrund af de aktuelle emissions- og indlgsningspriser jf. punkt 12.

Sydbank A/S modtager intet honorar for denne ydelse. Aftalen kan af begge parter opsiges med 30 dages varsel.

Aftale om formidling af andele

Syd Fund Management A/S betaler formidlingshonorar til Sydbank for formidling af A og B andelsklasser med de i tabel-
lerne nedenfor angivne satser af vaerdien af de af foreningens investeringsbeviser, der er formidlet gennem Sydbanks
filialer og investeringscentre. Honoraret er betaling for, at bankens kunder kan fa radgivning om investeringsbeviserne
uden seerskilt betaling herfor.

Portefgljeradgiv-

Afdelinger uden underliggende andelsklas- Administrations- nings-honorar Formidlingshono-
ser samt A-andelsklasser honorar (pct.) (pct.) rar (pct.)
Formue Obligationer A DKK 0,12 0,23 0,25
Kvalitetsaktier A DKK 0,12 0,59 0,60
Indeks Danmark A DKK 0,28 0,00 0,00
Europa Trends A DKK 0,12 0,64 0,65
Europa Value A DKK 0,12 0,54 0,65
Fjerngsten A DKK 0,12 0,64 0,75
Fjerngsten A DKK Akk 0,12 0,64 0,75
Fonde KL 0,08 0,11 0,01
Globale EM-aktier A DKK 0,12 0,64 0,75
Globale EM-aktier A DKK Akk 0,12 0,64 0,75
HgjrenteLande A DKK 0,12 0,44 0,55
HgjrenteLande A DKK Akk 0,12 0,44 0,55
Korte Obligationer A DKK 0,08 0,11 0,01
Megatrends A DKK 0,12 0,64 0,65
Megatrends A DKK Akk 0,12 0,64 0,65
Mellemlange Obligationer A DKK 0,12 0,16 0,05
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 0,12 0,16 0,05
Indeks Morningstar Leaders KL 0,46 0,00 0,00
Indeks Tyskland A DKK 0,46 0,00 0,00
USA Value A DKK 0,12 0,49 0,65
Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL 0,46 0,00 0,00
Global Value A DKK 0,12 0,54 0,65
Global Value A DKK Akk 0,12 0,54 0,65
Virksomhedsobligationer HY A DKK 0,12 0,49 0,45
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 0,12 0,49 0,45
Virksomhedsobligationer |G A DKK 0,12 0,36 0,20

AEndringerne i Administrationshonorarer sker pr. 1. september 2025. Andringerne formidlingshonorarer sker pr. 1. oktober 2025.
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Portefgljeradgiv-

B Administrations- nings-honorar Formidlingshono-
-andelsklasser
honorar (pct.) (pct.) rar (pct.)
Danish Bonds B DKK Acc 0,145 0,16 0,05
Far East Equities B EUR Acc 0,155 0,64 0,65
Global EM Equities B EUR Acc 0,155 0,64 0,65
Megatrends Equities B EUR Acc 0,155 0,64 0,65
Global Value Equities B EUR Acc 0,155 0,54 0,40
Portefgljeradgiv-
l-andelsklasser Administrations- nings-honorar Formidlingsho-
honorar (pct.) (pct.) norar (pct.)
Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc 0,085 0,44 -
Portefgljeradgiv-
Administrations- nings-honorar Formidlingsho-
B e honorarer (pct.) g(pct.) norar (pgc,:t.)
Formue Obligationer W DKK d 0,085 0,23
Kvalitetsaktier W DKK d 0,100 0,59 -
Europa Trends W DKK d 0,100 0,64
Europa Value W DKK d 0,100 0,54 -
Fjerngsten W DKK Acc 0,100 0,64 -
Fjerngsten W DKK d 0,100 0,64 -
Globale EM-aktier W DKK Acc 0,100 0,64 -
Globale EM-aktier W DKK d 0,100 0,64 -
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc 0,085 0,44 -
HgjrenteLande W DKK Acc 0,085 0,44 -
HgjrenteLande W DKK d 0,085 0,44 -
Korte Obligationer W DKK d 0,080 0,11 -
Korte Obligationer PM 0,080 0,11 -
Megatrends W DKK d 0,100 0,64 -
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 0,085 0,16 -
Mellemlange Obligationer W DKK d 0,085 0,16 -
Mellemlange Obligationer PM 0,085 0,16 -
USA Kvalitetesaktier W DKK Acc 0,100 0,49 -
USA Value W DKK d 0,100 0,49 -
Globale Aktier PM Screened W DKK d 0,100 0,49 -
Indeks Verden Screened W DKK d 0,460 0,00 -
Global Value W DKK Acc 0,100 0,54 -
Global Value W DKK d 0,100 0,54 -
Virksomhedsobligationer HY Screened W DKK d h 0,085 0,49 -
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h 0,085 0,49 -
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 0,085 0,49 -
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 0,085 0,36 -
Virksomhedsobligationer |G Screened W DKK d h 0,085 0,36 -
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29. Bestyrelse

Lektor Linda Sandris Larsen Direkter Svend Erik Kriby
Copenhagen Business School Bellevuekrogen 5
Solbjerg Plads 3 2930 Klampenborg

2000 Frederiksberg

Direkter Niels Therkelsen CFO Anne Mette Barfod
Business Leasing Danmark ApS Lessor Group

Skovvej 20 Engholm Parkvej 8
6340 Krusa 3450 Allergd

Partner, advokat Jesper Aabenhus Rasmussen
Kromann Reumert

Radhuspladsen 3

8000 Aarhus C

30. Investeringsforvaltningsselskabets direktion
Direktar Steffen Ussing

31. Klageansvarlig

Ved klager over egne konti, depoter eller radgivning om investeringer i foreningen kontaktes den daglige bankradgiver.
Ved klager over forholdene i Investeringsforeningen Sydinvest kan en klage sendes til:

Syd Fund Management A/S
Peberlyk 4

DK-6200 Aabenraa

Att.: Klageansvarlig

Mrk.: Klage

E-mail: si@sydinvest.dk
Ved manglende medhold i en klage, kan Det finansielle ankenaevn kontaktes:
Sekretariatet for de finansielle ankenaevn

St. Kongensgade 62, 2. sal
DK-1264 Kgbenhavn K

E-mail: sek@fanke.dk
TIf.: 354363 33

Hjemmeside: https://fanke.dk

En erhvervsdrivende investor kan kun forvente at fa behandlet klagen, hvis den ikke adskiller sig vaesentligt fra en klage
vedrgrende et privat investorforhold.

32. Revision

Revisionsvirksomhed: Revisorer:
PricewaterhouseCoopers Michael E. Jacobsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab Lars Dal dA ted
CVR-nr. 3377 1231 ars Daigaard Agerste
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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33. Supplerende oplysninger til tyske investorer

For fglgende afdelinger og andelsklasser er der er ikke anmeldt markedsfgring i Tyskland hos det tyske finanstilsyn
(BaFin), hvorfor andele i disse afdelinger og andelsklasser ikke ma saelges til investorer i henhold til tysk investeringslov

[Kapitalanlagegesetzbuch]:

Realisationsbeskattede afdelinger:
o Korte Obligationer KL
o Andelsklasse Korte Obligationer A DKK
o Andelsklasse Korte Obligationer W DKK d
e Fonde KL
o Korte Obligationer PM
¢ Mellemlange Obligationer PM
¢ HgjrenteLande KL (Emerging Market Bonds KL)
o Andelsklasse HgjrenteLande A DKK
o Andelsklasse HgjrenteLande W DKK d
¢ Virksomhedsobligationer IG KL
o Andelsklasse Virksomhedsobligationer IG A DKK
o Andelsklasse Virksomhedsobligationer IG W DKK d h
¢ Virksomhedsobligationer |G Screened KL
o Andelsklasse Virksomhedsobligationer IG Screened W DKK d h
¢ Virksomhedsobligationer HY KL
o Andelsklasse Virksomhedsobligationer HY A DKK
o Andelsklasse Virksomhedsobligationer HY W DKK d h
¢ Virksomhedsobligationer HY Screened KL
o Andelsklasse Virksomhedsobligationer HY Screened W DKK d h
e Formue Obligationer KL
o Andelsklasse Formue Obligationer A DKK
o Andelsklasse Formue Obligationer W DKK d
¢ Global Value KL
o Andelsklasse Global Value A DKK
o Andelsklasse Global Value W DKK d
¢ Globale Aktier PM Screened KL
o Andelsklasse Globale Aktier PM Screened W DKK d
o Kuvalitetsaktier KL
o Andelsklasse Kvalitetsaktier A DKK
o Andelsklasse Kvalitetsaktier W DKK d
e Europa Trends KL
o Andelsklasse Europa Trends A DKK
o Andelsklasse Europa Trends W DKK d
e Megatrends KL
o Andelsklasse Megatrends A DKK
o Andelsklasse Megatrends W DKK d
e Europa Value KL
o Andelsklasse Europa Value A DKK
o Andelsklasse Europa Value W DKK d
¢ Indeks Tyskland KL
o Andelsklasse Indeks Tyskland A DKK
¢ Fjerngsten KL
o Andelsklasse Fjerngsten A DKK
o Andelsklasse Fjerngsten W DKK d
e USA Value KL
o Andelsklasse USA Value A DKK
o Andelsklasse USA Value W DKK d
¢ Globale EM-aktier KL
o Andelsklasse Globale EM-aktier A DKK
o Andelsklasse Globale EM-aktier W DKK d
¢ Indeks Morningstar Leaders KL
¢ Indeks Danmark KL
o Andelsklasse Indeks Danmark A DKK
¢ Indeks Verden Screened KL
o Andelsklasse Indeks Verden Screened W DKK d

Lagerbeskattede afdelinger:
¢ HgjrenteLande Akkumulerende KL (EM Bonds Acc KL)
o Andelsklasse HgjrenteLande A DKK Akk
o Andelsklasse HgjrenteLande W DKK Acc
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o Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL

o Andelsklasse Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk

o Andelsklasse Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h
e USA Kvalitetsaktier Akkumulerende KL

o Andelsklasse USA Kvalitetsaktier W DKK Akk
¢ Indeks Globale Aktier Lav Risiko KL

Betalings- og informationssteder i Tyskland ("deutsche Zahl- und Informationsstellen”) fremgar af punkt 35 i dette prospekt.

Indlgsnings- og ombytningsanmodninger kan indgives til de tyske betalings- og informations-steder. Samtlige betalinger til
investorer, inklusive indlgsningsprovenu og eventuelle udlodninger samt andre betalinger kan efter investorens gnske
afvikles gennem de tyske betalings- og informationssteder.

Investeringsforeningens prospekt, Central Investorinformation, vedtaegter, halvarsrapporter og den reviderede arsrapport
kan rekvireres gratis hos betalings- og informationsstederne.

Oplysninger om andelenes indre veerdi, emissions- og indlgsningspriser fas hos betalings- og oplysningsstederne samt pa
foreningens hjemmeside pa alle bankdage. Emissions- og indlgsningspriserne offentliggeres endvidere pa den elektroni-
ske platform www.fundinfo.com p3 alle bankdage.

Foreningens andelsklasser B er skattetransparente afdelinger og skatteoplysninger (ausschuttungsgleiche Ertrage) indbe-
rettes og offentliggeres i Bundesanzeiger. @vrige meddelelser til investorerne fas hos de tyske betalings- og informations-
steder og offentligggres i overensstemmelse med den danske lovgivning.

For foreningens andelsklasser B, som henvender sig til tyske investorer, geelder, at opgerelsen af udbyttet i afdelingen
overholder savel ligningslovens regler til opgaerelse af minimumsindkomsten som de tyske regler (Investmentsteuergesetz)
til opgerelse af belgb til radighed for udlodning.

De under afsnittet "Vedtaegter, Central Investorinformation og betalingsoplysninger” naevnte oplysninger, der kan rekvire-
res hos investeringsforeningen, fas ogsa gratis hos de tyske betalings- og informationssteder.

34. Sarlige risici som falge af skattebestemmelser om oplysningspligt i Tyskland.

Investeringsforeningen er forpligtet til pa de tyske skattemyndigheders anfordring fx at dokumentere rigtigheden af det
offentliggjorte beskatningsgrundlag. Grundlaget for beregningen af sddanne oplysninger kan tolkes pa forskellige mader
og det kan ikke garanteres, at de tyske skattemyndigheder anerkender alle aspekter af den af investeringsforeningen
anvendte metode.

Desuden bar investorer veere bevidst om, at rettelser i tilfeelde af fejl generelt ikke gennemfgres med tilbagevirkende kraft,
men principielt ferst er geeldende for det pagaeldende regnskabsar. Tilsvarende kan en rettelse enten vaere en fordel eller
ulempe for investorer, der har modtaget dividende eller har faet godskrevet akkumulerede belgb i Iabet af regnskabsaret.

35. Skattebestemmelser i henhold til tysk investeringsskattereform (gaeldende fra 1.
januar 2018)

Oplysningerne om skattebestemmelserne geelder for investorer, der er fuldt skattepligtige til Tyskland, og oplysningerne
tager udgangspunkt i det aktuelle lovgrundlag. Vi giver ikke nogen garanti for, at den skattemaessige vurdering ikke kan
&ndre sig som felge af lovgivningen, retsplejen eller skattemyndighedernes afgarelser.

Beskatningen kan afhaenge af forskellige individuelle forhold, der ikke er medtaget her. Vi anbefaler saledes investorer at
konsultere en skatteradgiver i forbindelse med deres personlige skatteforhold.

Vi anbefaler investorer, der ikke er fuldt skattepligtige til Tyskland, for keb af beviser i de i dette prospekt beskrevne
afdelinger, at afklare mulige skattemaessige konsekvenser i forbindelse med kab af beviserne med en skatteradgiver i
deres respektive hjemland.

|. Beskatning af investeringsfonde

| Tyskland er udenlandske fonde underlagt en partiel selskabsskattepligt, hvis de opnar indenlandsk indkomst fra beviserne
og anden indenlandsk indkomst i henhold til begreenset indkomstskattepligt (med undtagelse af gevinst fra salg af andele
i kapitalselskaber). Selskabsskatten udger aktuelt 15 pct.

Il. Beskatning af investorer
Investeringsafkast (fondenes udlodninger, Igbende beskatning (Vorabpauschale) og gevinster fra salg af beviserne vil for
privatinvestorer fremover blive opgjort som kapitalindkomst og beskattet med indkomstskat i det omfang disse sammen
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med det gvrige kapitalafkast overstiger et fast arligt opsparingsbelgb pa 801 euro (for enlige eller saerskilt beskattede
eegtefaeller) hhv. 1.602 euro (for sambeskattede aegtepar). Under visse forudsaetninger er et fast belgb af disse investe-
ringsafkast skattefrit for investorer (dvs. delvis skattefritagelse).

Kapitalindkomst skal som udgangspunkt beskattes med 25 pct. (plus solidaritetsskat og eventuel kirkeskat).
Beskatningen har for privatinvestorer friggrende virkning (pa tysk Abgeltungssteuer) saledes at kapitalindkomst herefter
ikke skal angives pa selvangivelsen. Ved indeholdelse af skatten foretager deponeringsstedet som udgangspunkt allerede
en tabsopgerelse og indregner udenlandsk kildeskat, der hidrgrer fra direkte investeringer.

Beskatningen har dog fx ikke nogen friggrende virkning, hvis den personlige skattesats er lavere end 25 pct. | givet fald
kan kapitalindkomsten oplyses i selvangivelsen. Skattemyndighederne vil s anvende den lavere personlige skattesats og
modregner den foretagne beskatning i den personlige skat (pa tysk Giinstigerpriifung).

Hvis kapitalindkomsten ikke er blevet beskattet (fx i tilfeelde af opbevaring i depot i udlandet eller fordi afkastet er opnaet i
forbindelse med salg af fondsbeviser i et udenlandsk depot), skal disse indteegter oplyses i selvangivelsen. | forbindelse
med skatteligningen skal kapitalindkomst saledes ligeledes beskattes med kildeskatten pa 25 pct. eller den lavere person-
lige skattesats.

Hvis beviserne indgar som virksomhedens aktiver, skal afkastet fra beviserne skattemaessigt oplyses som driftsindkomst.

Udlodninger
Udlodninger skal i forbindelse med privatinvestorer som udgangspunkt beskattes som indkomst.

Hvis fonden opfylder de skattemaessige forudsaetninger for en aktiefond, er 30 pct. af udlodningen skattefri for privatinve-
storer (delvis skattefritagelse). Saddanne aktiefonde er investeringsfonde, der i henhold til deres investeringsbetingelser
lgbende investerer mindst 51 pct. af deres veaerdi i kapitalandele. Hvis fonden opfylder de skattemeessige forudseaetninger
for en blandingsfond, er 15 pct. af udlodningen skattefri for privatinvestorer (delvis skattefritagelse). Sddanne blandings-
fonde er investeringsfonde, der i henhold til deres investeringsbetingelser Igbende investerer mindst 25 pct. af deres vaerdi
i kapitalandele. | forbindelse med fonde, der hverken opfylder de skattemaessige forudsaetninger for aktiefonde eller blan-
dingsfonde, geelder der ingen delvis skattefritagelse for udlodningen.

Erhvervsinvestorer skal som udgangspunkt beskatte udlodninger med indkomstskat eller selskabsskat og disse er desu-
den underlagt erhvervsskat. Hvis fonden opfylder de skattemaessige forudsaetninger for en aktiefond, er 60 pct. af udlod-
ningen skattefrit, nar der er tale om indkomstskat og 30 pct. nar der er tale om erhvervsskat, nar beviserne holdes af fysiske
personer som virksomhedens aktiver (delvis skattefritagelse). | forbindelse med skattepligtige selskaber geelder som ud-
gangspunkt, at 80 pct. af udlodningen er skattefri i forbindelse med selskabsbeskatning og 40 pct. af udlodningen er skat-
tefri i forbindelse med erhvervsbeskatning (delvis skattefritagelse). Er der tale om selskaber, der er livs- eller sygeforsik-
ringsselskaber, og hvor beviserne skal henregnes under kapitalinvestering, eller som er kreditinstitutter, hvor beviserne
skal henregnes under handelsbeholdningen eller som er resultatet af et kortsigtet kab for egen regning, er 30 pct. af
udlodningen skattefrit i forbindelse med selskabsskat og 15 pct. af udlodningen i forbindelse med erhvervsskat (delvis
skattefritagelse).

Opfylder fonden de skattemaessige forudsaetninger for en blandingsfond, er 30 pct. af udlodningen skattefrit, nar der er
tale om indkomstskat og 15 pct. nar der er tale om erhvervsskat, nér beviserne holdes af fysiske personer som virksom-
hedens aktiver (delvis skattefritagelse). | forbindelse med skattepligtige selskaber gaelder som udgangspunkt, at 40 pct. af
udlodningen er skattefrit i forbindelse med selskabsbeskatning og 20 pct. af udlodningen er skattefrit i forbindelse med
erhvervsbeskatning (delvis skattefritagelse). Er der tale om selskaber, der er livs- eller sygeforsikringsselskaber og hvor
beviserne skal henregnes under kapitalinvestering, eller som er kreditinstitutter, hvor beviserne skal henregnes under
handelsbeholdningen eller som er resultatet af et kortsigtet kab for egen regning, er 15 pct. af udlodningen skattefrit i
forbindelse med selskabsskat og 7,5 pct. af udlodningen i forbindelse med erhvervsskat (delvis skattefritagelse).

Ved opbevaring i depot i indlandet geelder der som regel et skattefradrag pa 25 pct. for udlodningen (plus solidaritetsskat
og evt. kirkeskat). Den delvise skattefritagelse i forbindelse med aktie- og blandingsfonde kan som udgangspunkt allerede
medtages ved skattefradraget. Her geelder skattefradraget pa 30 pct. for privatinvestorer i forbindelse med aktiefonde og
pa 15 pct. ved blandingsfonde i givet fald ogsa for erhvervsinvestorer.

Forudbetalt engangsbelagb

Engangsbelgbet svarer til forskellen mellem fondens udlodning indenfor et kalenderar og det sakaldte basisafkast. Basis-
afkastet beregnes ved at multiplicere bevisets indlgsningspris ved starten af kalenderaret med 70 pct. af basisrenten, der
afledes af det langsigtet realiserbare afkast fra offentlige obligationer. Basisafkastet er begraenset til merafkastet, der frem-
kommer ved indlgsningsprisen ved kalenderarets start og ved kalenderarets slutning plus udlodningen i det pageeldende
kalenderar. | det ar, hvor beviserne er kabt, reduceres engangsbelgbet med en tolvtedel for hver maned, der gar forud for
kebsmaneden. Engangsbelgbet beregnes som modtaget den ferste hverdag i det efterfalgende kalenderar.

Engangsbelgbet skal i forbindelse med privatinvestorer som udgangspunkt beskattes som indkomst. Hvis fonden opfylder
de skattemaessige forudsaetninger for en aktiefond, er 30 pct. af engangsbelgbet skattefrit for privatinvestorer (delvis skat-
tefritagelse). Sadanne aktiefonde er investeringsfonde, der i henhold til deres investeringsbetingelser lgbende investerer
mindst 51 pct. af deres veerdi i kapitalandele. Hvis fonden opfylder de skattemaessige forudsaetninger for en blandingsfond,
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er 15 pct. af engangsbelgbet skattefrit for privatinvestorer (delvis skattefritagelse). Sddanne blandingsfonde er investe-
ringsfonde, der i henhold til deres investeringsbetingelser Iabende investerer mindst 25 pct. af deres vaerdi i kapitalandele.
| forbindelse med fonde, der hverken opfylder de skattemaessige forudsaetninger for aktiefonde eller blandingsfonde, geel-
der der ingen delvis skattefritagelse for engangsbelgbet.

Erhvervsinvestorer skal som udgangspunkt beskatte engangsbelgbet med indkomstskat eller selskabsskat og det er des-
uden underlagt erhvervsskat. Hvis fonden opfylder de skattemaessige forudsaetninger for en aktiefond, er 60 pct. af en-
gangsbelgbet skattefrit, nar der er tale om indkomstskat og 30 pct. nar der er tale om erhvervsskat, nar beviserne holdes
af fysiske personer som virksomhedens aktiver (delvis skattefritagelse). | forbindelse med skattepligtige selskaber gaelder
som udgangspunkt, at 80 pct. af engangsbelabet er skattefrit i forbindelse med selskabsbeskatning og 40 pct. af engangs-
belgbet er skattefrit i forbindelse med erhvervsbeskatning (delvis skattefritagelse). Er der tale om selskaber, der er livs-
eller sygeforsikringsselskaber og hvor beviserne skal henregnes under kapitalinvestering, eller som er kreditinstitutter, hvor
beviserne skal henregnes under handelsbeholdningen eller som er resultatet af et kortsigtet kab for egen regning, er 30
pct. af engangsbelgbet skattefrit i forbindelse med selskabsskat og 15 v af engangsbelgbet i forbindelse med erhvervsskat
(delvis skattefritagelse).

Opfylder fonden de skattemaessige forudsaetninger for en blandingsfond, er 30 pct. af engangsbelgbet skattefrit, nar der
er tale om indkomstskat og 15 pct. nar der er tale om erhvervsskat, nar beviserne holdes af fysiske personer som virksom-
hedens aktiver (delvis skattefritagelse). | forbindelse med skattepligtige selskaber gaelder som udgangspunkt, at 40 pct. af
engangsbelgbet er skattefrit i forbindelse med selskabsbeskatning og 20 pct. af engangsbelabet er skattefrit i forbindelse
med erhvervsbeskatning (delvis skattefritagelse). Er der tale om selskaber, der er livs- eller sygeforsikringsselskaber og
hvor beviserne skal henregnes under kapitalinvestering, eller som er kreditinstitutter, hvor beviserne skal henregnes under
handelsbeholdningen eller som er resultatet af et kortsigtet kab for egen regning, er 15 pct. af engangsbelgbet skattefrit i
forbindelse med selskabsskat og 7,5 pct. af engangsbelgbet i forbindelse med erhvervsskat (delvis skattefritagelse).

Ved opbevaring i depot i indlandet gaelder der som regel et skattefradrag pa 25 pct. for engangsbelabet (plus solidaritets-
skat og evt. kirkeskat). Den delvise skattefritagelse i forbindelse med aktie- og blandingsfonde kan som udgangspunkt
allerede medtages ved skattefradraget. Her geelder skattefradraget pa 30 pct. for privatinvestorer i forbindelse med aktie-
fonde og pa 15 pct. ved blandingsfonde i givet fald ogsa for erhvervsinvestorer.

Gevinst ved salg pa investorniveau

Ved salg af beviser i fonden, skal gevinster som udgangspunkt beskattes som indkomst i forbindelse med privatinvestorer.
Hvis fonden opfylder de skattemaessige forudseetninger for en aktiefond, er 30 pct. af gevinsten skattefrit for privatinvesto-
rer (delvis skattefritagelse). Sddanne aktiefonde er investeringsfonde, der i henhold til deres investeringsbetingelser Ig-
bende investerer mindst 51 pct. af deres veerdi i kapitalandele. Hvis fonden opfylder de skattemaessige forudsaetninger for
en blandingsfond, er 15 pct. af gevinsten skattefrit for privatinvestorer (delvis skattefritagelse). Sddanne blandingsfonde er
investeringsfonde, der i henhold til deres investeringsbetingelser Igbende investerer mindst 25 pct. af deres veerdi i kapi-
talandele. Omvendt kan investorer ikke fratraekke et tab ved salg svarende til den geeldende delvise skattefritagelse. |
forbindelse med fonde, der hverken opfylder de skattemaessige forudsaetninger for aktiefonde eller blandingsfonde gaelder
der ingen delvis skattefritagelse for gevinsten.

Ved beregning af gevinsten skal det i ejertiden beregnede engangsbelgb fratraekkes gevinsten.

Beskatning af gevinst i forbindelse med privatinvestorer geelder ogsa, hvis der ved salg af beviserne er tale om sakaldte
"gamle beviser” (beviser kabt for 1. januar 2018). Desuden geelder disse gamle beviser som solgt den 31. december 2017
og kebt igen 1. januar 2018. Gevinsten i forbindelse med dette fiktive salg pr. 31. december 2017 beskattes dog farst, nar
beviserne rent faktisk bliver solgt. | forbindelse med "gamle beviser” beregnes gevinsten ad 2 omgange i forbindelse med
det faktiske salg. Veaerdisendringer ved "gamle beviser”, der er indtruffet mellem kabstidspunktet og 31. december 2017,
indregnes i forbindelse med beregning af den fiktive gevinst ved salg pr. 31. december 2017. Vaerdizendringer ved "gamle
beviser”, der er indtruffet efter 1. januar 2018, indregnes derimod i forbindelse med beregning af gevinst ved det faktiske
salg.

Er de "gamle beviser” kabt for indfgrelse af "Abgeltungssteuer”, dvs. fer 1. januar 2009, er der for privatinvestorer tale om
skattefrie beviser (pa tysk bestandsgeschiitzte Alt-Anteile). Alle afkast indtil 31. december 2017 er skattefrie. Gevinster fra
og med 1. januar 2018 skal beskattes, men investorer med sadanne beviser har et szerligt skattefradrag pa 100.000 euro.
Dette skattefradrag kan dog kun bruges, hvis den pagaeldende investor ngje dokumenterer gevinsten over for de pageel-
dende skattemyndigheder.

Erhvervsinvestorer skal som udgangspunkt beskatte gevinst ved salg med indkomstskat eller selskabsskat samt erhvervs-
skat. Hvis fonden opfylder de skattemeessige forudsaetninger for en aktiefond, er 60 pct. af gevinst ved salg skattefrit, nar
der er tale om indkomstskat og 30 pct. nar der er tale om erhvervsskat, nar beviserne holdes af fysiske personer som
virksomhedens aktiver (delvis skattefritagelse). | forbindelse med skattepligtige selskaber geelder som udgangspunkt, at
80 pct. af gevinst ved salg er skattefrit i forbindelse med selskabsbeskatning og 40 pct. af gevinst ved salg er skattefrit i
forbindelse med erhvervsbeskatning (delvis skattefritagelse). Er der tale om selskaber, der er livs- eller sygeforsikringssel-
skaber og hvor beviserne skal henregnes under kapitalinvestering, eller som er kreditinstitutter, hvor beviserne skal hen-
regnes under handelsbeholdningen eller som er resultatet af et kortsigtet kab for egen regning, er 30 pct. af gevinst ved
salg skattefrit i forbindelse med selskabsskat og 15 pct. af gevinst ved salg i forbindelse med erhvervsskat (delvis skatte-
fritagelse).
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Opfylder fonden de skattemaessige forudsaetninger for en blandingsfond, er 30 pct. af gevinst ved salg skattefrit, nar der
er tale om indkomstskat og 15 pct. nar der er tale om erhvervsskat, nar beviserne holdes af fysiske personer som virksom-
hedens aktiver (delvis skattefritagelse). | forbindelse med skattepligtige selskaber gaelder som udgangspunkt, at 40 pct. af
gevinst ved salg er skattefrit i forbindelse med selskabsbeskatning og 20 pct. af gevinst ved salg er skattefrit i forbindelse
med erhvervsbeskatning (delvis skattefritagelse). Er der tale om selskaber, der er livs- eller sygeforsikringsselskaber og
hvor beviserne skal henregnes under kapitalinvestering, eller som er kreditinstitutter, hvor beviserne skal henregnes under
handelsbeholdningen eller som er resultatet af et kortsigtet kab for egen regning, er 15 pct. af gevinst ved salg skattefrit i
forbindelse med selskabsskat og 7,5 pct. af gevinst ved salg i forbindelse med erhvervsskat (delvis skattefritagelse).

Ved opbevaring i depot i indlandet geelder der som regel et skattefradrag pa 25 pct. for gevinst ved salg (plus solidaritets-
skat og evt. kirkeskat) i forbindelse med privatinvestorer. Den delvise skattefritagelse i forbindelse med aktie- og blan-
dingsfonde kan som udgangspunkt allerede medtages ved skattefradraget. Seelger privatinvestorer beviser med tab, kan
dette tab modregnes med anden positiv kapitalindkomst. Hvis der i samme kalenderar realiseres positiv kapitalindkomst
ved deponeringsstedet, der foretager skattefradraget, foretager deponeringsstedet modregning af tabet.

Erhvervsinvestorer har som regel ikke noget skattefradrag i forbindelse med gevinst ved salg.

AEndring af gaeldende delvis skattefritagelse

AEndrer den geeldende delvise skattefritagelsessats sig eller er forudsaetningerne for delvis skattefritagelse ikke laengere
opfyldt, anses investeringsbeviset som solgt og som kgbt igen den efterfalgende dag. Gevinsten i forbindelse med dette
fiktive salg beregnes dog farst som modtaget ved faktisk salg af investeringsbeviset.

Beskatning i forbindelse med afvikling
Under afvikling af fonden beregnes udlodninger kun som afkast, hvis de indeholder veerdiforhgjelsen i det pageeldende
kalenderar.

Udenlandsk kildeskat
For fondens udenlandske afkast tilbageholdes der delvist kildeskat i det pageeldende land. Denne kildeskat kan ikke fra-
traekkes skatten hos den pagaeldende investor.

Skattemaessige konsekvenser i forbindelse med fusion

| forbindelse med fusion af 2 fonde i henhold til den tyske investeringslov (Investmentsteuergesetz) skal de skjulte reserver
ikke afdaekkes i forbindelse med investorerne. Det vil sige, at denne proces er skatteneutral. Investeringsfondene skal i
den forbindelse veaere underlagt samme lov som den udenlandske stat, der yder administrativ bistand og inddrivelsesbi-
stand. Hvis investorerne i den ophgrende investeringsfond modtager et kontantbelgb skal dette behandles som en udlod-
ning.
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