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Med Zalandoutdelningen slutférd fortsatter vi var transformation och starker vart
strategiska fokus pa yngre digitala innovatorer som fornyar morgondagen och skapar
hallbar langsiktig avkastning.

Georgi Ganev, Kinneviks vd

Viktiga strategiska héndelser

Vi delade ut vart innehav i Zalando till vara aktiedgare

Babylon kommer bli ett publikt bolag genom samgaende med
specialférvarvsbolaget Alkuri Global Acquisition Corp.

Pleo tog in 150 MUSD i nytt kapital i en finansieringsrunda som
placerar bolaget bland Europas ledande fintechbolag

Vi 6kade var véardering av Budbee materiellt for att reflektera
fortsatt stark operationell utveckling och varderingsnivaerna fér
andra bolag inom e-handelslogistik

Vi ledde en 12 MEUR finansieringsrunda i Superb, den férsta
allt-i-ett-plattformen fér guest experience management for
restauranger

Viinvesterade 23 MUSD i Parsley Health, en holistisk, virtual-first
konsumentprenumerationstjéanst som erbjuder personlig, lakar-
driven vard och stéd for kvinnor med kroniska sjukdomstillstand
Vart substansvarde paverkades negativt av aktiekursutveck-
lingen i Teladoc

Vart investeringsteam bestar nu till 38 procent av kvinnor

Kinnevik fick grént ljus av Hagainitiativet, ett féretagsnatverk
som stravar efter att minska néringslivets utslapp

Viktig finansiell information

Mkr 30 jun
2021
Substansvarde 76178
Substansvarde per aktie, kr 274,05
Aktiekurs, kr 344,80
Nettokassa / -skuld (+/-) 4320
MKr Q2 Q2
2021 2020
Periodens resultat 12 489 24 643
Resultat per aktie, fére utspadning, kr 44,95 89,09
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 44,95 89,03
Forandring i verkligt vérde av finansiella tillgangar 11450 24273
Erhallna utdelningar 1126 516
Lamnad sakutdelning -54 116
Ldmnad kontantutdelning -44
Investeringar 734 400
Forséljningar -43 -6 928

31 mar
2021

117 752
423,91
425,15

3895

H1
2021

18 561
66,80
66,80

17 586
1126
54116
44
1740
250

0

Investeringsverksamhet

Vi investerade totalt 734 Mkr under kvartalet, varav:
e 227 MkriPleo

e 149 Mkr i Mathem

e 191 Mkr i Parsley Health

e 81 MkriSuperb

Finansiell stallning

Substansvérdet uppgick till 76,2 Mdkr (274 kr per aktie), en
6kning med 12,6 Mdkr eller 11% under kvartalet
Nettokassan uppgick till 4,3 Mdkr, inklusive 563 Mkr i utdel-
ning fran Tele2 som mottogs tidigt i juli, motsvarande 6% av
portféljvérdet vid kvartalets slut

Handelser efter kvartalet

| juliinvesterade vi 49 MUSD i Lunar, den ledande bankutmana-
ren i Norden, tillsammans med vara tidigare Zalando-partners
Heartland

31 dec 30jun Substansvérde
2020 2020
111671 89577 76-2Mdk|’
402,02 322,50
417,35 245,00
4817 5522 Férandring av Substansvirde Q/Q
H1 Helar 1 1 %
2020 2020
16271 40274
58,82 145,29
58,78 145,22 Totalavkastning (12 Manader)
15977 39850 138%
516 1689
- 1928 )
803 2329 Arlig Totalavkastning (5 ar)
6929  -8871 3 4%
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Kara aktiedgare, med Zalandoutdelningen slutférd fortsétter vi var transformation och starker
vart strategiska fokus pa yngre digitala innovatérer som férnyar morgondagen och skapar hall-
bar langsiktig avkastning. Detta bygger pa Kinneviks arv fran att ha bidragit till att lagga grun-
den for dagens blomstrande nordiska tech-scen for fyra decennier sedan. Ett av vara strategiska
beslut sedan 2018 ar vart panyttfddda engagemang i det nordiska ekosystemet for tillvaxtinves-
teringar, och med flera framgangsrika bolag i var nordiska portfélj kan vi se att strategin I6nar
sig. Vi fortsatter att se en dvergripande stark operativ utveckling i vara portféljbolag och medan
vi uppratthaller var investeringstakt noterar vi att europeiska varderingar borjar komma ifatt de

hégre nivaer som syns i USA.

inneviks resultat for det

andra kvartalet

Kinneviks substansvarde uppgick

till 76,2 Mdkr eller 274 kronor per

aktie vid slutet av det andra kvar-

talet. Det ar 12,6 Mdkr eller 11
procent hogre jamfért med det forsta kvartalet,
inrdknat vardedkningen i var investering i Zalando
fram till och med att den delades ut. Denna &k-
ning drevs av varderingsférandringar i var privata
portfdlj, framforallt i Babylon, Pleo och Budbee,
men substansvardet paverkades negativt av ak-
tiekursutvecklingen i Teladoc.

Aktierna i Zalando som delades ut till vara ak-
tiedgare i kvartalet blir successivt handlingsbara
pa Frankfurtborsen till och med den 14 juli, och
representerade 54,1 Mdkr i varde overfort till vara
aktiedgare, eller mer &n 40 procent av vart sub-
stansvérde vid tidpunkten for utdelningen.

Var finansiella stéllning &r fortsatt stark med en
nettokassa pa 4,3 Mdkr.

Mot dnnu mer datadriven vard
Pandemin har belyst uppenbara brister i sjukvards-
system Over hela varlden. Det har ocksa accelererat
ett skifte mot ett digitalt, datadrivet halsovardssys-
tem dar nya féretag driver en omvandling fran en
"one size fits all"-inriktning till férebyggande och
personanpassade virtuella vardvagar, med battre
anpassning av incitament genom vardebaserad
vard och resultatbaserad prissattning. Vi forvantade
att skiftet skulle ta tio &r, det kommer ta endast tva.
Under de senaste fem &ren har vi byggt en port-
folj av foretag som ar idealiskt positionerade for att
driva pa och dra nytta av manga av dessa trender
och samtidigt erbjuda battre hélsovard. Som en
foljd av detta har vi sett nara 25 Mdkr i vérde skapas

Norden &r en re-
gion dar vi ser och
atnjuter en hog
niva av innovation
och kreativitet som
kontinuerligt ska-
par nya och span-
nande féretag.

0

i hdlsovardportfoljen under denna period.

Var forsta investering inom halsovard skedde
2016, nar vi bestamde oss for att stétta Babylon
Health, en ledande, digital-first vardebaserad vard-
operator. | borjan av juniiar kom Babylon 6verrens
om att ga samman med specialférvarvsforetaget
Alkuri Global Acquisition Corp., varigenom Babylon
blir ett bérsnoterat féretag pa Nasdag. Vi kommer
attinvestera 5 MUSD som en del av nyemissionen
pa 230 MUSD i samband med fusionen, varefter
var dgarandel blir 13 procent nér transaktionen
slutfors senare i ar. Som ett resultat av transaktionen
har vérdet pa var investering i Babylon dkat med
nara 2,0 Mdkr. Babylons strategiska fokus ligger pa
expansion i den for féretaget viktiga amerikansk
marknaden. Pa sidan 11 finns en intervju med grun-
daren av Babylon, Ali Parsa, som beskriver hans
vision for féretaget framover.

Det hér kvartalet har vi investerat i Parsley Health
- en holistisk, virtual-first konsumentprenumera-
tionstjanst som erbjuder personlig, ldkardriven
vard och stod for kvinnor med kroniska tillstand,
ett notoriskt underinvesterat hdlsoomrade. Deras
tjanster inkluderar ldkarbesék och hélsocoachbe-
sok, tillgang till biomarkérstester och recept. Las
mer om Parsley Health i intervjun med grundaren
Dr Robin Berzin pa sidan 13.

Var hélsovardportfélj innehaller redan specia-
liserad virtuell hélsovard genom Joint Academy
och Livongo som en del av Teladoc, och vi tror att
den tillvéxten av telemedicin kommer att fortsatta
skapa dessa typer av vinnare i specifika vertikaler
som skraddarsyr varumarke, service och data till
tydliga nischer och kommer flytta det varaktiga
férhallandet mellan ldkare och patient till en virtuell
varld som historiskt har varit ojdmn och transak-
tionsbaserad.
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Imponerande utveckling pa var
hemmamarknad

Som en global tillvaxtinvesterare med Norden
som var hemmamarknad sedan vart familjedgda
foretag grundades 1936 &r vi den perfekta partnern
till nordiska grundare som vill skala sina foretag
globalt. Regionen ar en integrerad del av var kultur
ochvartarv och &r platsen dér vart varumérke och
vart natverk &r som starkast. Det &r ocksa en region
dar vi ser och atnjuter en hdg niva av innovation
och kreativitet som kontinuerligt skapar nya och
spannande foretag.

Sedan 2018 har vi satsat pa de nordiska mark-
naderna med tio nya investeringar. Vi har fortsatt
att bygga pa vara styrkor - att tidigt upptacka nya
och komplexa trender inom teknik och beteenden
och att stétta de grundare, team och féretag som
skapar, driver och drar férdel av dessa trender.

Kohorten av nordiska bolag som vi investe-
rade i under 2018 - Pleo, Budbee, Karma och Oda
- uppvisar branschledande arlig avkastning pa
nastan 80 procent efter tre ar, till och med nér vi
raknar med det betydande kapital vi investerat i
foljdinvesteringar sedan dess. Det &r ett bevis pa
att var strategi fér Norden fungerar, och att vi kan
aterskapa framgéangarna inom flera sektorer.

Forra kvartalet tog Oda in nytt kapital fran oss,
Prosus och Softbank for att finansiera féretagets
internationella expansion baserad pa den bevi-
sade, I16nsamma och skalbara modell Oda har
implementerat i Norge. Detta kvartal tog Pleo in
150 MUSD for att stétta sin vaxande kundbas pa
over 17 000 foretag och for att utveckla nya funk-
tioner for utgiftshantering pa deras plattform. Bade
Oda och Pleo &r grundade och styrs av visionéra
ledare med ett standigt fokus pa att bygga pa
lang sikt, och vi ar stolta dver att vara en del av
deras resa.

Jag ar ocksa glad 6ver den senaste investering-
enivarnordiska portfélj - Lunar. Med sin banklicens
i Norden ar Lunar den enda utmanarbanken som
vill ersétta, snarare an komplettera, de etablerade
spelarna. Med var starka nordiska kunskap, relatio-
ner och portfélj har vi en unik méjlighet att ta ett
langsiktigt perspektiv och samarbeta med Lunar
nar de, liksom vi har gjort sd manga ganger tidigare,
utmanar en bransch med nya konsumentfokuse-
rade |&sningar.

Ett annat nytt tillskott i var nordiska portfélj under
kvartalet &r Superb, den férsta allt-i-ett-plattformen
fér guest experience management for restauranger
- ett segment som tidigare inte adresserats pa ett
bra satt av mjukvaruleverantérer.
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Kinneviks substans-
varde 6kade med
11% under det andra
kvartalet 2021

Vi har nu ett inves-
teringsteam som
bestar till 38 pro-
cent av kvinnor,
fran 18 procent fér
bara ett ar sedan

0
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Investerar fér framtiden

Vi haller fast vid var 6vertygelse om att vara an-
strangningar for hallbarhet, mangfald och inklu-
dering starker oss som investerare. | maj forra
aret satte vi klimatmal i linje med Parisavtalet och
1,5°C-malet. Detta innebar att vi arbetar mot netto
noll utslapp av véxthusgaser fran Kinneviks egen
verksamhet och afférsresor samt mot att minska
utslappsintensiteten i var portfélj med 50 procent
fram till 2030 jamfoért med 2020.

Under kvartalet listade Hagainitiativet, ett fore-
tagsnétverk som arbetar for att minska néringslivets
klimatpaverkan, Kinnevik som ett av de 38 stora,
borsnoterade svenska foretag som har satt tydliga
mal i den har fragan - vilket ger oss grént ljus. Aven
om det &r uppmuntrande att vi bland 17 andra
féoretag har kommit med pa listan jamfort med
forra aret, maste antalet 6ka. Det &r inte bara ratt
vag attta for samhalleti stort - hallbarhet handlari
grunden om féretags tillvaxt och &r som sddanten
finansiell framgangsfaktor. Vi fortsatter vart arbete
med att stotta vara portféljbolag i denna process.

Jag ar ocksa oerhort stolt 6ver vara framsteg
inom mangfald och inkludering. Vi dr engagerade
i vart jamstélldhetsmal p& 40/60 i alla team, och
vi har nu ett investeringsteam som bestar till 38
procent av kvinnor, fran 18 procent fér bara ett ar
sedan. Vidare har vi rekryterat atta nya kvinnliga
styrelseledaméter till vara portféljbolag hittills 2021
och totalt 19 nya kvinnliga styrelseledamoter under
de senaste tolv manaderna.

Avslutande kommentarer

Vi tror att de teknologiska och beteendemassiga
férandringarna som vi har sett sedan utbrottet av
pandemin till stor del &r permanenta, men nar vi
nu garinisommaren hoppas jag att vi alla gradvis
kommer att kunna aterga till ett mer normalt, socialt
och trevligt liv.

Jag vill tacka alla vara aktiedgare och medar-
betare pa Kinnevik och vara portféljbolag for ert
stéd och harda arbete under dessa snabbt for-
anderliga tider, och jag hoppas att ni alla far en
fantastisk sommar.

Georgi Ganey,
Kinneviks vd
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Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bérsnoterade tillvaxtinvesterare och
vi stottar de basta digitala foretagen, for en férnyad morgondag och for att leverera be-
tydande avkastning. Vi forstar komplexa och snabbt féranderliga konsumentbeteenden
och har en stark och expanderande portf6lj inom healthtech, konsumenttjanster, food-
tech och fintech. Som en langsiktig investerare tror vi starkt pa att investeringar i hallbara
affarsmodeller och team med mangfald kommer att ge storst avkastning for aktiedgarna.
Vi stottar vara foretag i varje skede av deras resa och investerar i Europa, med fokus pa
Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck, Klingspor och von
Horn. Kinneviks aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under

kortnamnen KINV A och KINV B.

Fem ars genomsnittlig avkastning per sektor (IRR)

Konsumenttjénster 29%

Finansiella tjanster
Halsovardstjanster
TMT 19%
Utvecklingsmarknader (4)%

Totalt viktat genomsnitt 22%

/A 6%

Genomshnittlig totalavkastning

138%

Ett ar Fem ar Tio ar

18%

Trettio ar

Nettokassa i relation

6,0%

till portféljvérdet
Investeringsaktivitet W Investeringar
(Mkr) M Forsaljningar
Nettoinvesteringar
1740
1490
734 691
[ (43)
(250)
H1 2020 Q2 2021

Note: Den genomsnittliga totalavkastningen inkluderar aterinvesterad utdelning.

Sammanséttning av portféljvarde

Konsumenttjanster

24%

T™T

30%

Utvecklingsmarknader

Finansiella tjanster

5%

39%

Halsovardstjanster

Substansvardets utveckling (Mdkr)
(Exkluderar Zalando)

76,2
71,4
62,6 62,3

53,9

Q220 Q320 Q420 Q121 Q221
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KINNEVIK Deliarapport 02 2021
SUBSTANSVARDE

Innehav (Mkr) Kinneviks Nettoinve- ~ Verkligt varde  Verkligtvarde  Verkligt varde  Verkligt varde Totalavkast-
&garandel sterat kapital Q2 2021 Q12021 Q4 2020 Q2 2020 ning H1 2021
Budbee 28% 337 1259 948 769 348 64%
Common 11% 226 239 245 173 - 11%
Global Fashion Group 37% 6920 10228 9067 7 688 2340 33%
Omio 5% 562 468 462 438 466 6%
TravelPerk 14% 453 791 799 380 463 78%
HungryPanda 11% 311 339 343 300 - 13%
Karma 20% 68 43 43 43 43
Mathem 37% 1220 1671 1490 1315 1132 14%
Oda 21% 711 1553 1610 1087 734 39%
Simple Feast 1% 13 110 113 96 - -3%
Superb 19% 81 85 - - - 5%
Vivino 11% 586 632 641 - - 8%
Ovrigt - - - - - 256
Summa Konsumenttjénster 11588 17 418 15761 12 290 5782 31%
ADS - - - - 168 - 16%
Betterment 15% 1065 1090 1008 970 1116 12%
Bread - - - - - 377
Monese 26% 481 514 427 429 413 11%
Pleo 13% 379 1913 434 407 342 202%
Raisin DS 2% 273 261 262 247 257 1%
Summa Finansiella Tjanster 2198 3778 2131 2221 2505 64%
Babylon 13% 847 4699 2680 2525 2515 83%
Cedar 9% 270 2385 2431 572 632 317%
Cityblock 8% 634 2076 2116 841 233 90%
Joint Academy 19% 131 138 131 131 - 5%
Teladoc / Livongo 5% 197 10 653 11868 12302 8 864 -13%
VillageMD 9% 986 7858 7280 4842 2363 62%
Ovrigt - 265 261 65 62 70 3%
Summa Halsovardstjanster 3331 28070 26571 21275 14 677 29%
Summa Utvecklingsmarknader 2109 1131 1323 1835 2268 -37%
Ovrigt - - 196 322 140 - 40%
Summa Tillvaxtportfol] 19 225 50593 46 108 37761 25232 29%
varav Onoterade Innehav 12108 29516 24 851 17 462 13772 54%

Note: Totalavkastning inkluderar investeringar och férsaljningar.
Netto investerat kapital i Teladoc motsvarar summan av investeringar i Livongo minus den erhallna kontantlikviden vid fusionen av de tva bolagen som dgde rum i oktober 2020.
Ovrigt inom Halsovardstjanster inkluderar Town Hall Ventures Il and Parsley Health.
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SUBSTANSVARDE (FORTS.)

Innehav (Mkr) Kinneviks Verkligt varde Verkligt vérde Verkligt vérde Verkligt vérde Totalavkastning
dgarandel Q2 2021 Q12021 Q42020 Q2 2020 H1 2021

Tele2 27% 21923 22073 20450 23208 13%

Zalando - - 46310 49 346 35641 10%

Summa Portféljvéarde 72516 114 490 107 556 84 081 17%

Bruttokassa - 7329 6902 7 800 9624

Bruttoskuld - -3009 -3007 -2983 -4102

Nettokassa / (Nettoskuld) - 4320 3895 4817 5522 -

Ovriga Nettotillgangar/-skulder - -658 -633 -702 -26

Summa Substansvarde - 76178 117 752 111 671 89577 17%

Substansvarde per aktie, kronor - 274,05 423,91 402,02 322,50 14%

Slutkurs B-aktien, kronor - 344,80 425,15 417,35 245,00 27%

Note: Totalavkastning inkluderar investeringar och férséljningar.
| dvriga Nettotillgangar/skulder ingar den reservation pa 0,8 Mdkr hanférlig till en potentiell kapitalskattekostnad relaterad till fusionen mellan Teladoc och Livongo som gjordes i Q4 2020 baserat pa reglerna for
redovisning av osakra skattepositioner i IFRIC23.

Vardeutveckling Sammanséattning av portféljvarde
Mdkr Vid kvartalets slut
Innehav i onoterade Portféljbolag till-
50,6 Tele2 tillvixtbolag Tele2 komna 2016-21

30% 41% 30% 54%

29%

. . Innehav i noterade Portféljbolag
Netto Varde Tillvéxt- tillvaxtbolag tillkomna innan 2016
Investerat portfélj
Kapital

BEDOMNINGAR AV VERKLIGT VARDE FOR ONOTERADE INNEHAV

Kinneviks onoterade innehav vérderas med utgdngspunkt i IFRS 13 och International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines, varvid en samlad bedémning gérs for att faststalla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunkter som &r [ampligast for att bestdmma det verkliga vardet

av respektive innehav. Lds mer i Not 4 pa sidorna 23-25.
o
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Sveriges ledande dagligsvaruhandel
pa natet, som nar 6ver hélften av
Sveriges hushall

1,7 Mdkr
37%

Verkligt vérde
Kinnevik andel

Nettoomséttning, 12
man (Mkr)
2694
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Norges ledande dagligvaruhandel pa nétet, vars

Nettoomsattning, 12

Antal genomférda ordrar, 12 man (m)
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< VIVINO

Den ledande vinappen
och marknadsplatsen for
vin pa natet

632 Mkr
11%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Plattform som sammanfér
konsumenter med lo-

kala restauranger och mat-
affarer med ett 6verskott
av mat

43 Mkr
20%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Antal raiddade maltider ('000)

542
552
498
415 360
o o] ) o o
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simple feast

@ REJE7h5E
HungryPanda

En ledande leverantor
av fardiga matkassar
med véxtbaserade
ingredienser

En global ledare inom
hemleverans av
asiatisk mat

339 Mkr
11%

Verkligt varde 110 Mkr
Kinneviks andel 11%

Verkligt varde
Kinneviks andel

superb

Den forsta allt-i-ett-
plattformen for Guest
Experience Management
(GXM) for restauranger

85 Mkr
19%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Note: Antal genomférda ordrar f6r Mathem och Oda avser det totala antalet ordrar levererade till kund under de senaste tolv manaderna. Antal raddade maltider fér Karma avser antalet maltider som képts via

Karmas plattform under perioden.
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https://simplefeast.com/us/articles/about-us
https://sv.superbexperience.com/our-story
https://karma.life/about
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& Common

Marknadsp|ats for digita| Antal kontrakterade enheter ('000)
uthyrning och férvaltning 21,5
av bostader i USA
20,0
18,7
17,6
. 2 R & &
Verkligt vérde 239 Mkr o ) o NS
- : I I S I
Kinneviks andel  11% S S R N
GLOBAL
a FG FASHION
GROUP
Den ledande e-handelsak- Nettoférsaljningsvarde, 12 man Justerad EBITDA-marginal, Aktiva kunder (m)

. . . . (MJEUR) 12 mén 2,0% 16,7
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‘omio

Den stérsta multimodala
reseplattformen i Europa,
verksamti 15 lander

Verkligt varde 468 Mkr
Kinneviks andel 5%

@ TravelPerk

Den ledande akt6ren
inom bokningar av
affarsresor pa natet

791 Mkr
14%

Verkligt varde
Kinneviks andel

| april tog TravelPerk in 160
MUSD i eget kapital och skul-
der i en finansieringsrunda
ledd av Greyhound Capital
dér Kinnevik deltog.
Kapitalet kommer att an-
vandas for att paskynda den
globala tillvéaxten for foreta-
get som rapporterar att USAs
inrikesflyg har visat 70-75%

aterhédmtning i jamfort med
baslinjen fére COVID-19.2020
utvidgade TravelPerk sin kund-
bas 2x och har nu 3000+ fore-
tag som anvander plattformen.

ljulitillkdnnagav TravelPerk
forvarvet av Click Travel, mark-
nadsledaren inom brittiska, in-
rikes affarsresor.

budbee

Kundfokuserad logistikplattform f6r sista
milen-leveranser, specialiserad pa e-handel

1,3 Mdkr
28%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Antal nya handlare

rzoz vo I
rzozzo I %

ozozzo [ =
ozozeo [ 3
ozozvo [ 3

Note: Definitionen av nyckeltal fér GFG finns pa bolagets webbplats. Antalet kontrakterade enheter avser antal rum som Common é&tagit sig att férvalta, varav manga ar under utveckling. Antal nya handlare for
Budbee avser de nya webbhandlare/webbshoppar som anslutits under kvartalet.
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A KINNEVIK

FINANSIELLA TJANSTER

Betterment

Delarsrapport Q2 2021

Finansiell radgivare baserad i USA som
erbjuder investerings- och pensionslésningar
samt kontanthantering

1,1 Mdkr
15%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Férvaltat kapital (MdUSD)
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Den férsta renodlade Anslutna kunder (m)
mobila konsumentbanken i

Storbritannien 34 35

3,1

2,9
2,6

S e B B R F
Verkligt varde 514 Mkr N L
. X o o o o S
Kinneviks andel 26% S S S S N

DEPOSIT

‘ SOLUTIONS

| slutet av juni meddelade
Deposit Solutions att fusio-
nen med Raisin slutférts for
att bilda Raisin DS, en pionjar
inom marknaden for sparan-
de och investeringar, som
betjanar banker och konsu-
menter pa bada sidor om
Atlanten.

Open Banking-plattform
som tillater banker att
erbjuda inst&ttnings-
produkter fran tredje
part genom kundernas
befintliga konton

Verkligt vérde 261 Mkr
Kinneviks andel 2%

P\EO

Erbjuder smarta betalningslésningar for
anstallda samtidigt som féretagen har full
kontroll 6ver kostnaderna

1,9 Mdkr
13%

Verkligt varde
Kinneviks andel

| juli meddelade Kinnevik att
bolaget investerat 27 MUSD
i Pleos finansieringrunda pa
150 MUSD som leddes av Bain
Capital Ventures och Thrive Ca-
pital. Kinnevik deltog 6ver sin
pro rata-andel.

Det resta kapitalet kommer
anvands for att stodja foreta-

gets véxande kundbas pa 17
000+ bolag, som har vuxit med
Sver 125 procent under pan-
demin, samt till utvecklingen
av nya utgiftshanteringsfunk-
tioner pa plattformen.
Kinnevik investerade fér
forsta gangen i Pleo vid bola-
gets Serie A under 2018.

Note: Betterments férvaltade kapital anges per periodens slut, och kunder avser de med en kontobalans 6verstigande noll dollar vid periodens slut. Betterment har uppdaterat sin metod for att berdkna antal

under och vissa historiska siffror har darfor justerats. Anslutna kunder for Monese avser kunder som har paborjat registreringsprocessen genom att lamna nagon form av identifikation.
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A KINNEVIK

HALSOVARDSTJANSTER

’ babylon

Delarsrapport Q2 2021

Digital halsovardstjanst
som kombinerar mobil
teknologi med artificiell
intelligens och medicinsk
expertis

Verkligt varde 4,7 Mdkr
Kinneviks andel  13%

Registreringar globalt (m)

8,1
7.3
6,6
57
4,9

B & R & B
N N N N Ny
S S S S o
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"Pa ett ar har vi gatt
fran noll liv i USA till
over fyra miljoner liv
for vilka Babylon ar

det forsta digitala

valet och vi har nastan

100 000 medlemmar
for vilka vi tar
full risk."

Intervju med Ali Parsa,
Medgrundare och vd fér
Babylon Health

Ali, grattis till tillkinnagivan-
det av SPAC-sammanslag-
ningen med Alkuri och 575
MUSD - hur planerar ni att
investera kapitalet? Och var-
for valde ni denna vag for att
noteras?

Vi kommer att anvanda kapita-
let for att fortsétta var pa valda
vag. Vi kommer att fortsatta
bygga och véxa verksamheten.

Nér det géller SPAC-rutten
fann vi att det &r en otroligt
effektiv vag for foretaget att
noteras och i allmanhet ett bra
alternativ for snabbt vaxande
féretag som Babylon.

Vi ar glada 6ver att samar-
beta med Alkuri och de manga
starka investerare som deltar
i SPACen for att stodja oss pa
var resa framat.

Hur viktig &r den amerikan-
ska expansionen fér att driva
tillvaxt?

Den ar oerhort viktigt - jag
flyttar sjalv till USA och hela
Babylons ledningsgrupp ar
baserad i USA.

Jag maste erkanna att det
tog lite tid att forsta kraften
och den resulterande var-
deskapandepotentialen i en
amerikansk vardmarknad pa 4
biljoner dollar. Annu viktigare
ar att en stor del av den ame-
rikanska sjukvardsmarknaden
bestar av diskretionéara utgifter,
attjamfora med marknaderna

i Europa som &r annorlunda
strukturerade dér endast en
mycket liten del av utgifterna
ar kommersiella och manga
beslut kring sjukvardsutgif-
terna &r politiska.

Ni expanderar plattformen i
USA till vardebaserad vard,
beratta mer?

| USA och uppriktigt sagt
manga andra marknader har
sjukvardsindustrin historiskt
varit valdigt fokuserad pa
att forskriva fler procedurer,
operationer och ldkemedel
med tanke pa den volymba-
serade incitamentsstrukturen.
Det rétta sattet ar dock att be-
tala vardgivaren for att halla
manniskor friska och inte fér
att skriva recept.

Det unika med Babylon ar
att vi byggde foretaget base-
rat pa férstaelsen att det som
vanligtvis kallas hélsovard inte
ar halsovard, det ari grunden
sjukvard. Systemet vantar pa
att manniskor ska bli sjuka och
sedan soker de sjalva vard, ett
mycket reaktivt tillvdgagangs-
satt.

Vi brukade géra det mot
vara bilar for 20 ar sedan, vi
kérde tills de gick sonder. Nu-
mera finns det sa manga sen-
sorer i en bil att du upptacker
ett problem omedelbart och
fixar det sa tidigt att bilen inte
gar sonder. Och det ar vad

Note: Registreringar global fér Babylon avser det totala antalet anvdndare globalt som har registrerat sig pa en av Babylons tjanster.

vi ska géra med varden. Vart
perspektiv pa patientvard ar
sadant att om en patient blir
sjuk ténker vi inte pa det som
en mojlighet till intdkter utan
snarare att det ar ett misslyck-
ande, att vi inte samlade in in-
formationen tillréckligt snabbt
for att upptacka trenden.

Att upptacka problem tidigt
ar mycket viktigtinom sjukvar-
den. Nar vi lyckats uppna att
det inte finns nagra dverrask-
ningar, hur mycket battre skulle
inte det vara?

Vilka &r de viktigaste milstol-
parna fér Babylons komman-
de tre till fem ar?

Pa ett ar har vi gatt fran noll liv
i USA till 6ver fyra miljoner liv
for vilka Babylon ar det forsta
digitala valet och vi har nastan
100 000 medlemmar for vilka
vi tar full risk. Det &r mycket
snabb tillvéxt.

Vart jobb i USA &r att visa
méanniskor att det ar mojligt for
ett europeiskt foretag att bry-
ta sig in i USA och vinna, och
att ett digital-first-bolag kan
leverera vérdebaserad vard
effektivt. Det skulle férandra
uppfattningen om Babylon,
och jag anser att mitt jobb &r
att leverera detta till vara kun-
der, partners, anstallda och
aktiedgare.
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HALSOVARDSTJANSTER

Teladoc.

Delarsrapport Q2 2021

HEALTH
Hj5|per manniskor leva Omséttning (MUSD) 454 Justerad EBITDA-marginal Betalande medlemmar, USA (m)
halsosammare liv genom att 383
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& cedar

Erbjuder en betalplattform
for sjukhus, sjukvardssys-
tem och vardgrupper samt
mojligg6r smartare och
enklare betallésningar for
patienter

Verkligt varde 2,4 Mdkr
Kinneviks andel 9%

| maj meddelade Cedar att
bolaget forvérvar health-
techféretaget Ooda Health.
Detta skapar den enda
kompletta I6sningen for att
hantera hela uppséattning ut-
maningar som konsumenter
moter vid vardbetalningar.

Tillhandahaller varde-
baserad vard till manniskor
med komplexa vardbehov i
storstadsomraden

Verkligt varde 2,1 Mdkr
Kinneviks andel 8%

Vi llage

En ledande aktér inom primarvard och
en pionjar inom vardebaserad vard,

baserad i USA

Verkligt varde 7.9 Mdkr
Kinneviks andel 9%

Tillskrivna patienter
Maj 2021

503

Aktiva marknader
Maj 2021

0, . a
"¢ Jointacademy

Svenskt digitalt halsovardsbolag som
kopplar ihop fysioterapeuter med patienter
och erbjuder en evidensbaserad behandling

for artros

138 Mkr
19%

Verkligt varde
Kinneviks andel

Inskrivna patienter

Juni 2021

3.

Aktiva patienter per manad
Juni 2021

k

Note: Definitionen av nyckeltalen fér Teladoc Health finns péa bolagets webbplats. VillageMDs tillskrivna patienter avser det totala antalet patienter som har tillskrivits av en av bolagets primarvardslikare.
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Delarsrapport Q2 2021

USAs stérsta holistiska,
virtual-first konsument-
prenumerationstjanst som
erbjuder vard och stod
fér kvinnor med kroniska
tillstand

Parsley Health

-~

"Genom att knyta
ihop datapunkterna
kan vi ta itu med mer
an en komorbiditet
at gangen vilket ar
kostnads- och tidsbe-
sparande."

Intervju med Dr Robin Berzin,
grundare och vd Parsley Health

Beratta om dig sjélv och varfér
du grundade Parsley Health?
Jag éar lékare, utbildad vid Co-
lumbia University och Mount
Sinai Hospital, samt serieentre-
prendr inom hélsovard.

Under min lakarutbildning
sag jag hur vart primarvards-
system svek manniskor med
kroniska sjukdomar. Alltfor
ofta hade vart system blivit en
roterande dorr for receptbe-
lagda ldkemedel och remis-
ser till specialister, vilket vid-
makthaller var tids vanligast
kroniska sjukdomar. Kroniska
sjukdomar driver 90% av vard-
kostnaderna, paverkar 6 av
10 amerikaner och férsamrar
manniskors livskvalitet - bade
i USA och globalt. Jag grun-
dade Parsley utifran min egen
erfarenhet. Jag séag hur daligt
patienter hanterades och
mojligheten att med ett mer
holistiskt paradigm av hélsa
reversera kroniska sjukdomar
genom att behandla grundor-
saken.

Vad gar fel for kvinnor med
kroniska tillstand i dagens
sjukvardssystem?

Kroniska tillstdnd uthardas och
ar nagot man lider under en
livstid. De &r ofta resultatet av
diet och livsstil och kan dar-
med forbattras eller botas ge-
nom férandringar inom dessa
omraden.

Men vart hélso- och sjuk-
vardssystem ar valdigt transak-
tionellt, episodiskt och reaktivt.
Alltfér ofta vantar lakare pa att
hjulen ska falla avvagnen inn-
an de adresseras. Detta galler
sarskilt for kvinnor som star for
70-80% av kroniska tillstand
under 65 ar i USA.

En vanlig patient hos oss
kan vara en kvinna i fyrtioarsal-
dern med hégt blodtryck, hogt
kolesterol, matsmaéltningspro-
blem, depression och trétthet.
Hon &r ofta en upptagen mam-
ma som varit sjuk i 2-5 ar och
hon kdmpar for att forsta vad
hon ska géra med sina kronis-
ka besvar. Hos Parsley Health,
kan vi genom mer avancerad
testning och analys se vad an-
dra lakare har missat. Nér vi
tittar djupare kanske vi hittar att
hon lider av skoldkortelbesvar,
nagotsom 1 av 5 kvinnor kom-
mer diagnostiseras med under
sin livstid. Innan Parsley Health
kan hon ha anvant manga la-
kemedel for att behandla sina
symptom, men eftersom de var
ett resultat av de underliggan-

de skéldskortelproblem var
manga av hennes mediciner
onddiga och ineffektiva.

Genom att korrekt be-
handla hennes skoldkortel
och hjalpa henne genomféra
beteendeférandringar visar
Parsleys data att hon kan re-
versera fem ar av symptom pa
under ett ar vilket ger henne
okad lycka, energi, produktivi-
tetoch livslangd. Avkastningen
arenorm, bade for henne och
for vart halsovardssystem.

Vad &r unikt med Parsleys
holistiska vardmodell?

Var precisionsvardmodell ar
unik pa tre viktiga satt:

1. Personanpassning.
Vi anpassar varden till perso-
nen genom att bedéma en
mycket bredare och djupare
uppsattning data an en vanlig
|&kare. Var intagningsprocess
och testning ger oss en data-
méangd for att operationalisera
en personanpassad vardplan
istéllet for att forskriva en “one
size fits all”-modell.

2. Langsiktiga relatio-
ner. Kroniska besvare kan inte
fixas genom ett snabbt besok
en gang per ar. Vi interagerar
regelbundet med patienter
Sver tid som deras halsopart-
ner. Vi erbjuder hélsocoach-
ning och naringsplaner som
stottar beteendeférandringar
som driver béttre hélsoresultat
och |6pande support fran ett

medicinskt team.

3. Omfattande forhall-
ningssatt till hela kroppen. Vi
delarinte in kroppen i onédan
i organsystem. Om det som
handeritarmen paverkar hjar-
nan maste vi titta pa dem bada.
Hos Parsley kan vi genom att
knyta ihop datapunkterna vita
itu med mer &n en komorbi-
ditet at gangen, vilket ar kost-
nads- och tidsbesparande for
alla intressenter.

Vad &r din vision fér de
kommande tio aren?
Vart mal ar att vara den fram-
sta holistiska plattformen for
kvinnor med kroniska sjukdo-
mar. Vi ar fokuserade pa kvin-
nor idag eftersom vi vet att vi
verkligen gér skillnad fér dem.
Med tid kommer vi expan-
dera denna population till de
manga relaterade tillstand och
populationer dar vi vet att var
metod verkligen kan hjélpa:
mans halsa, aldre samt barn.
Dértill planerar vi attinte en-
bart betjana D2C utan att ock-
sé erbjuda B2B2C-produkter.
Vi &r ett kategoridefinierande
féretag och definierar markna-
den for langsiktig, virtuell pri-
maérvard for kroniska tillstand.
Det finns manga fler transak-
tionsbaserade hélsotjanster,
men valdigt fa eller inga som
vikannertill, som tar hand om
kvinnor dver tid och holistiskt.
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TELE2

Erbjuder mobil- och | ©Omsatning (Mdkn)
fasttelefoni, bred- 67 66 69
band, datanat, TV
och streaming

Verkligt varde 21,9 Mdkr
Kinneviks andel 27%
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I slutet av april anslét Com Hems 1,7 miljoner svenska hushall
till Tele2-familjen nér tva av Sveriges starkaste varumérken,
Tele2 och Com Hem, kombinerades till ett. Tele2-kunder har
nu tillgang till rikstdckande mobilanslutning, uppgraderat
bredband och Sveriges storsta underhallningserbjudande - allt

tillgéangligt fran den forsta klimatneutrala operatoren i Norden
och Baltikum. Resultatet &r en férenklad kundupplevelse,
béattre kundservice och annu fler férdelar. Tele2s Q2-rapport
publiceras den 14 juli.

Note: Definitionen av Tele2s nyckeltal finns pa bolaget webbplats
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VIKTIGA KLIMATFRAMSTEG | KINNEVIKS

PORTFOLJ

Malsattningar och klimatinitiativ i tva av vara sektorer

Tele2 satter vetenskapliga mal och driver
klimatinsatserna ytterligare

2020 blev Tele2, som forsta operatér i Norden och Balti-
kum, klimatneutralt i dess egna verksamhet. Nu har Tele2
tagit sitt klimatarbete vidare genom att lansera branschle-
dande klimatmal som godkénts av Science-Based Target
initiative (SBTi). | linje med Tele2s héga ambition att vara
ledande inom hallbarhet, satter malen tydliga riktlinjer for
Tele2s klimatinsatser bade inom sin egen verksamhet och
fér dess vardekedja.

Tele2s officiella SBTi-godkénda klimatmal &r:

e Tele2 ska minska koldioxidutsldpp inom scope 1 och 2
med 90% till 2025 och med 100% till 2029, med 2019
som basar.

e Tele2 ska minska koldioxidutsldpp inom scope 3 med
60% per kund till 2029, med 2019 som basar.

De koldioxidrelaterade malen for Tele2s egna verksamhet

Fossilfria leveranser fran Mathem under 2021

Hallbarhet har varit en del av Mathems DNA sedan bérjan.
Foretaget har nu meddelat att det kommer att vara fos-
silfritt redan 2021 genom att helt byta till fossilfritt HVO-
bransle for alla landbaserade leveransfordon.

Att handla sin mat pa néatet ar, bland annat enligt en
rapport Statens vég- och transportforskningsinstitut, mer
energieffektivt &n att handla i fysiska butiker, eftersom de
samlade leveransrutterna vid e-handel med hemleverans
minskar den enskilda bilkérningen till de fysiska butikerna.
Transportverksamheten genererar dock fortfarande den
storsta andelen direkta utslapp for Mathem och darfér ar
detnaturligt att gora en forsta forbattring inom detta omrade.

(scope 1 och 2) uppfyller de minskningar som kravs for att
begransa global uppvérmning till 1,5°C, det mest ambi-
tidsa malet med Parisavtalet. Malet for minskade utslapp
for Tele2s vardekedja (scope 3) moéter SBTi:s kriterium for
ambitiésa mal fér vardekedjan, vilketinnebér att de arilinje
med radande bésta praxis.

Mindre SIM-kort

Ett annat fokusomrade i Tele2s hallbarhetsstrategi ar att
framja cirkuldr ekonomi for att bekdampa klimatférand-
ringar. For att maximera resursutnyttjande och minimera
restavfall stravar Tele2 mot att minska, ateranvanda och
atervinna - prioriterat i den ordningen. | linje med detta re-
ducerar Tele2 Sverige nu plastavfallet fran de miljoner SIM-
kortshallare féretaget skickar ut arligen.

Traditionella SIM-kort levereras i hallare i kreditkortsfor-
mat. Genom att halvera dessa hallares storlek kravs hélften
sa mycket ravara till varje kort och vikten minskar med 55
procent. Dérmed sparar Tele2 Sverige inte bara cirka 6 ton plast
varje ar utan minskar ocksa koldioxidutsldppen med 35 ton.

Genom att inféra fossilfria leveranser vill Mathem nu yt-
terligare bidra till de miljomassiga vinster som e-handel
med mat med hemleverans ger.

Beslutet att nu helt byta till fossilfritt HVO-brénsle inne-
bar fér Mathem en minskning av de direkta CO2-utslappen
fran transportverksamheten med upp till 90 procent jam-
fort med fossil diesel. Samtidigt férnyas aven fordons-
parken inom kort med éver 200 nya och mer miljovénliga
lastbilar. Transportverksamheten kommer saledes att vara
fossilfri enligt definitionen fran regeringsinitiativet Fossil-
fritt Sverige. Overgangen kommer att ske gradvis men for-
vantas vara klar redan 2021.
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Allokering av kapital Ramverk for kapitalallokering

Under 2019-23 har Kinnevik som malsattning att syste-

Innehav (Mkr) Q22021 Q1-Q22021 matiskt investera sitt kapital i enlighet med ett ramverk

Babylon 43 43 for kapitalallokering som innefattar att:

Cityblock - 255 * Investera en tredjedel av vart kapital i nya investe-

Common - 42 ringar och tva tredjedelar i tilldggsinvesteringar i de

Mathem 149 149 bolaog som presterar bast i var tillvaxtportfél], i snitt

per ar
Monese 34 35
Oda 3 = Investera i ett eller tva internationella bolag i ett
nagot senare utvecklingsskede och ett eller tva

Parsley Health 191 191 nordiska bolag i ett nagot tidigare utvecklingsskede,

Pleo 227 227 i snitt per ar

Raisin DS - 10 = Distribuera vart kapital jsmnt &ver véra fokussektorer

Simple Feast 8 " = Efterstrédva en dgarandel om 15-25 procent

Superb 81 81 . L L .
= Efterstrédva en portfélj med 30 bolag dar vérdet ar

TravelPerk : 66 mer jamnt férdelat mellan séval bolag och sektorer

Vivino - 586 som risknivéer och utvecklingsskeden

Ovrigt 1 5

Investeringar 734 1740

ADS -196

Zalando -24 -24

Ovrigt -19 -30

Forsaljningar -43 -250

Nettoinvesteringar / (férséljningar) 691 1490

Under det andra kvartalet investerade vi
totalt 734 Mkr

462 Mkr investerades i vara befintli-
ga bolag. Vara storsta foljdinvesteringar
under kvartalet var 227 Mkr i Pleo och
149 Mkr i Mathem.

Vi adderade tva nya bolag till portfol-
jen under kvartalet genom att investera
totalt 272 Mkr i Parsley Health, en ho-

listisk virtual-first halsovardstjanst, och
i Superb, en SaaS-plattform fér restau-
ranger.

Sedan bdérjan pa 2019 har Kinnevik
investerat 8,6 Mdkr i var tillvaxtportfolj.
Cirka 42 procent av detta kapital har in-
vesterats i 10 nya bolag och 58 procent
har anvants till féljdinvesteringar - i stort
sett i linje med Kinneviks kapitalalloke-

ringsramverk.

Under 2021 siktar Kinnevik pa att in-
vestera mellan 2,3-4,6 Mdkr med nagot
Svervikt mot nya investeringar i relation
till vart ramverk, med 4-6 nya bolag i var
tillvéxtportfol].

KAPITALMARKNADSDAG 2021

Kinnevik holl en digital kapitalmarknadsdag den 24 februari 2021. Programmet innefattade en
uppdatering av Kinneviks strategi, finansiella position och ramverk fér kapitalallokering. Lés mer
och se inspelning pa kinnevik.com.

o
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Kapitalstruktur

Per den 30 juni 2021 hade Kinnevik en
nettokassa om 4,3 Mdkr motsvarande
6% av portfoljvardet. Nettokassan be-
star huvudsakligen av 6,5 Mdkr i likvida
medel och kortfristiga placeringar, 0,6
Mdkriinkommande extra utdelning fran
Tele2 samt 1,5 Mdkr i icke sakerstallda
obligationer med en kvarvarande |6ptid
om mer dn 12 manader och 1,4 Mdkr
med en kvarvarande |6ptid pa midre &n
12 manader.

Finansiella mal

Attraktiv avkastning

Kinneviks mal &r att generera en langsiktig
totalavkastning till vara aktiedgare som
Overstiger var kapitalkostnad. Vi efterstra-
var en arlig totalavkastning om 12-15%
Sver konjunkturcykeln.

Lag belaning

Givet karaktéren pa Kinneviks investe-
ringar rvart mal att ha lag beldning, med
en belaningsgrad ej 6verstigande 10%
av portfoljvardet.

Utdelningspolicy

Kinnevik genererar avkastning framst ge-
nom vardestegring och stravar efter att
dela ut 6verskottskapital som genereras
fran vara investeringar till aktiedgarna
genom extra utdelningar.

Delarsrapport Q2 2021

Handelser efter kvartalet

| juli investerade vi 49 MUSD i Lunar,
den ledande bankutmanaren i Norden,
tillsammans med vara tidigare Zalando-
partners Heartland.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING OCH
OVRIGT TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakning och 6vrigt totalresultat i sammandrag

Mkr Not Q2 Q2 H1 H1 Helar

2021 2020 2021 2020 2020
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar 4 11450 24273 17 586 15977 39850
Erhallna utdelningar 5 1126 516 1126 516 1689
Administrationskostnader -76 -140 -145 -180 -404
Ovriga rorelseintakter 1 4 4 6 12
Ovriga rérelsekostnader -3 0 -3 0 -4
Rérelseresultat 12498 24 653 18 568 16 319 41143
Finansnetto -9 -10 -7 -48 -37
Resultat efter finansiella poster 12489 24 643 18 561 16 271 41106
Skatt 0 0 0 0 -832
Periodens resultat 12489 24 643 18 561 16 271 40 274
Periodens totalresultat 12 489 24 643 18 561 16 271 40 274
Resultat per aktie fére utspadning, kronor 44,95 89,09 66,80 58,82 145,29
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 44,95 89,03 66,80 58,78 145,22
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 277 967 964 277754737 277 967 964 277 754 737 277775037
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 277 871 501 277 179 606 277 839 346 276 604 474 277 189 756
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 277 871 501 277 233058 277 839 346 276 806 068 277 337 897

Koncernens resultast for det andra kvartalet
Férandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar, inklusive erhallna utdelningar, uppgick under kvartalet till 12.576 (24.789) Mkr,
varav 8.753 (23.525) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och 3.823 (1.264) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se not
4 och 5 for detaljer.

Av -76 (-140) Mkr i administrationskostnader avsag -20 (-92) Mkr kostnader for Kinneviks utestdende langsiktiga incitamentspro-
gram. Den lagre kostnaden i ar beror pa att det langsiktiga incitamentsprogrammet for 2020 lanserades i andra kvartalet 2020
medan det &nnu inte har lanserats ett langsiktigt incitamentsprogram fér 2021.

Koncernens resultat for det forsta halvaret

Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar, inklusive erhalina utdelningar, uppgick under det férsta halvaretttill 18.712 (16.493)
Mkr, varav 8.312 (16.123) Mkr avsag noterade finansiella tillgangar och 10.399 (370) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se
not 4 och 5 fér detaljer.

18


http://www.kinnevik.com

A KINNEVIK

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
| SAMMANDRAG

Koncernens kassafl6desanalys i sammandrag

Delarsrapport Q2 2021

Mkr Not Q2 Q2 H1 H1 Helar
2021 2020 2021 2020 2020
Erhéallna utdelningar 5 563 516 563 516 1689
Kassaflode fran operativa kostnader -51 -43 -154 -149 =311
Erhéllna réantor 0 0 0 0 1
Erlagda réntor -16 -13 -44 -41 -52
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 496 460 365 326 1327
Investeringar i finansiella tillgdngar -805 -383 -1780 =712 -2170
Forséljning av aktier och évriga vardepapper 43 6730 250 6731 8383
Kassafléde fran investeringsverksamheten -762 6347 -1530 6019 6213
Aterbetalning av rantebérande lan -1093 - -2234 -3410
Ny uppléning - - 1500 1500
Forséljning av egna aktier 88 - 88 -
Kontant utdelning till moderbolagets dgare -44 - -44 - -1928
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 44 -1 093 44 -734 -3838
Periodens kassafléde -222 5714 1121 5611 3702
Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid periodens bérjan 6 690 3784 7 589 3887 3887
Likvida medel och kortfristiga placeringar
vid periodens slut 6468 9498 6468 9498 7589
TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS
Investeringar i finansiella tillgangar 4 -734 -400 -1740 -803 -2 329
Investeringar under perioden som annu inte betalats 42 17 43 91 147
Betalningar for tidigare gjorda investeringar -113 0 -83 0 0
Valutakursdifferenser for obetalda investeringar - - 12
Kassaflode fran investeringar i finansiella tillgangar -805 -383 -1780 -712 -2170
Forséljning av aktier och andelar 43 6927 250 6928 8871
Avyttringar utan kassaflode 0 -197 0 -197 -464
Valutakursdifferenser for &nnu ej betalda avyttringar 0 0 0 0 -24
Kassafléde fran férséljning av aktier och andelar 43 6730 250 6731 8383
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KONCERNENS BALANSRAKNING

| SAMMANDRAG

Koncernens balansrékning i sammandrag

Delarsrapport Q2 2021

Mkr Not 30 juni 30 juni 31 dec
2021 2020 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen 4 72516 84 081 107 556
Materiella anlaggningstillgangar 47 50 50
Nyttjanderétstillgangar 10 10 9
Ovriga anlaggningstillgangar 216 26 214
Summa anléggningstillgangar 72789 84167 107 829
Ovriga omséttningstillgangar 891 278 329
Kortfristiga placeringar 3884 2762 3878
Likvida medel 2584 6736 3711
SUMMA TILLGANGAR 80 148 93943 115747
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 76178 89577 111671
Réntebéarande skulder, langfristiga 1523 2942 2941
Réntebarande skulder, kortfristiga 1400 1160 0
Icke réntebarande skulder 1047 264 1135
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80148 93943 115747
Nyckeltal 30 juni 30 juni 31 dec
Not 2021 2020 2020
Skuldsattningsgrad 0,04 0,05 0,03
Soliditet 95% 95% 96%
Koncernens nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 6 4450 6034 5283
Koncernens nettoskuld exklusive lan till portféljbolag, netto 6 4320 5522 4817
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FORANDRINGAR | KONCERNENS
EGET KAPITAL

Férandringar i koncernens eget kapital

Mkr H1 H1 Helar

2021 2020 2020
Belopp vid periodens ingang 111 671 73295 73295
Periodens resultat 18 561 16 271 40274
Arets totalresultat 18561 16 271 40 274

Transaktioner med aktiedgare

Effekt av aktiesparprogram 18 " 30
Forséljning av egna aktier 88 -
Sakutdelning 54116 -
Kontantutdelning ? -44 - -1928
Belopp vid periodens utgang 76178 89577 111 671

1) lenlighet med beslut pa arsstimman den 29 april 2021 verkstélldes sakutdelningen av Zalandoaktier den 18 juni 2021.1 enlighet med IFRIC 17 har vardet vid utdelningstillfallet faststallts
till 54.116 Mkr.

2) Vid arsstamman 2021 beslutades om en kontant utdelningskompensation till deltagarna i Kinneviks langsiktiga incitamentsprogram fran 2018.
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NOTER FOR KONCERNEN (MKR)

Not 1
Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovis-
ningen tilldmpas International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU. Denna rapport har upprat-
tats i enlighet med Arsredovisningslagen
och IAS 34 Delarsrapportering. Upplys-
ningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
l[dmnas saval i noter som pa annan plats
i delarsrapporten.

Vardering av sakutdelning fran kon-
cernen sker till verkligt varde vid utdel-
ningstillfallet i enlighet med IFRIC17-
"Vardedverféring genom icke kontanta
tillgangar genom utdelning till &gare”
medan sakutdelning fran moderbolaget
sker till bokfort varde.

Redovisningsprinciperna ari évrigt de-
samma som beskrivs i arsredovisningen
fér 2020.

Not 2
Risker och osdkerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker
ar centraliserad till Kinneviks finansfunk-
tion och bedrivs utifran en av styrelsen
faststélld finanspolicy. Denna policy ses
kontinuerligt 6ver av finansfunktionen och
uppdateras vid behov i samrad med revi-
sionsutskottet, och med godkannande av
Kinneviks styrelse. Kinnevik har en modell
for riskhantering som syftar till att iden-
tifiera, kontrollera och reducera risker.
Rapportering av identifierade risker och
hanteringen av dessa sker kontinuerligt
till Kinneviks utskott for risk, regelefter-
levnad och hallbarhet, samt till styrelsen.
Kinnevik ar framst exponerat mot finan-
siella risker avseende:

e Varderingsrisk, i forhallande till ne-
gativa férandringar av vardet pa
portféljen

e Likviditets- och finansieringsrisk, i
férhallande till 6kade finansierings-
kostnader och svarigheter att refi-
nansiera lan och faciliteter, vilket i
forlangningen kan leda till att betal-
ningsforpliktelser inte kan uppfyllas

e Valutakursrisk, i forhallande till trans-
aktions- och omrakningsexponering
mot utlandska valutor

e Ranterisk, som bland annat kan pa-
verka finansieringskostnader negativt

For en mer detaljerad beskrivning av f6-
retagets risker och osakerhetsfaktorer
samt riskhantering hanvisas till Not 17 for
koncernen i arsredovisningen fér 2020.

Not 3
Transaktioner med néarstdende

Transaktioner med nérstaende under rap-
portperioden ar till karaktér desamma
som beskrivs i arsredovisningen for 2020.
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Not 4

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt vérde via
resultatrédkningen

Kinneviks onoterade innehav varderas
med utgangspunktiIFRS 13 och Interna-
tional Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines, varvid en samlad
beddémning gors for att faststélla vilken
varderingsmetod och vilka referenspunk-
ter som ar lampligast for att bestémma
detverkliga vérdet av respektive innehav.
Vérderingar fran finansieringsrundor an-
vands inte som varderingsmetod, men
fungerar som viktiga referenspunkter fér
vara vérderingar. Vid nyemissioner tas
hansyn till ifall de nya aktierna har andra
rattigheter och/eller hogre preferens till
vérde i en férséljning eller borsnotering.
De metoder som anvénds inkluderar att
applicera multiplar pa bolagens brutto-
foérséljning, nettofoérsaljning och resultat.
Vid en vérdering baserad pa multiplar
beaktas skillnader i storlek, historisk till-
vaxt och [6nsamhet samt kapitalkostnad. |
sina varderingar tar Kinnevik dven hénsyn
till ett foretags finansiella position, kapi-
talatgang och kapitalanskaffningsmiljo.
Arbetet med att vardera Kinneviks
onoterade innehav utférs oberoende
av investeringsteamet. Precisionen och
tillforlitligheten av finansiell information
sékerstalls genom |6pande kontakter
med portféljbolagens ledningar samt
regelbundna genomgangar av deras rap-
portering. Information och synpunkter pa
tilldmpliga varderingsmetoder inham-
tas periodvis fran Kinneviks investment
managers samt vélrenommerade invest-
mentbanker och revisionsfirmor. Vérde-
ringarna godkanns av finansdirektér och
VD, varefter ett forslag diskuteras med
Revisionsutskottet samt de externa reviso-
rerna. Efter deras granskning och eventu-
ellajusteringar godkénns varderingarna
av Revisions- och Hallbarhetsutskottet
och inkluderas i Kinneviks redovisning.
Verkligt véarde avseende andra finan-
siella instrument faststalls med ledning av
de metoder som i varje enskilt fall antas
ge den bésta uppskattningen av verkligt
varde. For tillgangar och skulder med
forfall inom ett ar antas nominellt vérde
justerat fér rénta och premier ge en god
approximation av verkligt vérde.

Denna not innehaller upplysningar
om finansiella tillgangar som varderas till
verkligt varde med uppdelning i nedan
nivaer:

Niva 1: Verkligt vérde faststallt utifran
noterade priser pa en aktiv marknad fér
samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde faststallt utifran
varderingstekniker med observerbara
marknadsdata, antingen direkt (som pris)
eller indirekt (harlett fran pris) och som
inte inkluderats i Niva 1.

Niva 3: Verkligt varde faststallt med
hjalp av varderingsteknik, med véasentliga
inslag av indata som inte ar observerbara
pa marknaden.

Forbolag som varderas med multiplar
hade en 6kning av multipeln med 10%
medfért en vérdering som &r 2.639 Mkr
hoégre. P4 samma satt hade en motsva-
rande minskning av multipeln medfért en
vardering som &r 2.796 Mkr lagre.

Likvidationspreferenser

Kinneviks onoterade portféljbolag till-
|[&mpar varierande finansieringsstruktu-
rer, och emitterar vid tillfallen aktier med
likvidationspreferenser.

Likvidationspreferenser bestammer
hur realiserade varden férdelas mellan
aktiedgare. Denna fordelning kan bli
alltmer komplex dver tid, och Kinneviks
andel av vérden kan skilja sig markant
fran Kinneviks dgarandel i portféljbo-
laget. Foljaktligen kan en 6kning eller
minskning av vardet i ett portféljbolag
dér likvidationspreferenser ar tillampliga
resultera i en oproportionerlig 6kning
eller minskning av det bedémda verk-
liga vardet pa Kinneviks aktier i det port-
foljbolaget. Likvidationspreferenser kan
dven innebéra att det verkliga vardet for
Kinneviks innehav ar oférandrat trots att
det uppskattade vardet for det specifika
bolaget som helhet har andrats materiellt.
Ett onoterat portfoljbolags évergang till
ett publikt noterat bolag kan dven pa-
verka vardet pa Kinneviks aktier genom
att sadana bestdmmelser avvecklas.

Konsumenttjanster

Mat pa natet och hemleveranstjanster
har sedan coronavirusets utbrottiborjan
av 2020 sett en kraftigt 6kad efterfragan,
vilket har lett till att manga av vara bolag
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sett sina affarsplaner tidigareldaggas med
12-18 manader da tillvaxttakten har varit
betydligt hégre an forutspatt. Nar vi gar
inien period med pandemins inledning
som jamforelsemanader ser vi att vara
bolag fortsatt uppvisar stark tillvaxt och
levererar mot véra férvantningar.
Varderingen av Kinneviks andel om 28
procent i Budbee uppgar till 1.259 Mkr.
Det totala vardet pa Budbees aktiekapital
uppgar till 4,5 Mdkr och ar baserad pa
nartida framatblickande multiplar fran en
jamforelsegrupp som primart bestar av
mer mogna logistikbolag, samt InPost,
ett logistikbolag inriktat mot last-mile
leveranser inom e-handel som borsno-
terades under det férsta kvartalet av
2021. | likhet med hur borsnoteringar
av mer jamforbara innovativa bolag har
lett till omvarderingar for vara investe-
ringar inom vardebaserad vard, tror vi att
boérsnoteringen av InPost och den mul-
tipel som investerare tillskriver bolagets
intakter ger en indikation pa en lamplig
vérdering for en utmanare inom last-mile
leveranser som Budbee. Vi har féljaktligen
okat den framatblickande forséljnings-
multipel som anvands i vérderingen av
Budbee i kvartalet. Multipeln ar dock pa
en véasentlig rabatt, mer &n 55 procent,
jamfort med InPost trots att Budbee vaxer
snabbare med jamférbara bruttomargi-
naler. Budbee siktar pa att na intdkter
overstigande 1 Mdkr fér 2021, och den
starka tillvaxten tillsammans med den
expanderade multipeln leder till en k-
ning av det uppskattade vardeti kvartalet.
Om bolaget fortsatter att prestera och
marknaderna fortsatter vara positiva ser
vi potential fér vardeskapande bade fran
ett multipel- och tillvaxtperspektiv.
Varderingen av Kinneviks andel om
37 procent i Mathem uppgar till 1.671
Mkr. Det totala vérdet av Mathems ak-
tiekapital uppgar till 4,5 Mdkr och &r ba-
serat pa historiska forsaljningsmultiplar
fran en jamforelsegrupp bestaende av
lagerhallande e-handelsbolag och bo-
lag som séljer matkassar pa néatet. Den
uppskattade varderingen innebér en
multipel om 1,6x bolagets intdkter under
de senaste tolv manaderna per 31 mars
2021, vilket &r i linje med vérderingen
i den finansieringsrunda som bolaget
genomforde under det andra kvartalet
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av 2021. Motsvarande implicita férsalj-
ningsmultipel per 30 juni 2021 (datumet
fér var vardering) har minskat och mot-
svarar en rabatt om ungefar 25 procent
mot jamforelsegruppens genomsnittliga
férséljningsmultipel. Rabatten motiveras
av att Mathem befinner sig i ett tidigare
stadium av operationell effektivitet och
[6nsamhetsutveckling i relation till jam-
férelsegruppen. Den minskade rabatten
i relation till jamforelsebolagen i kvartalet
ar driven av mindre féréndringar i jamfo-
relsegruppen. Jamfort med féregaende
kvartals jamférelsegrupp ar rabatten i
princip oférandrad.

Varderingen av Kinneviks andel om
21 procent i Oda uppgar till 1.553 Mkr.
Bolagets aktiekapital varderas till sin hel-
het till 7,5 MdNOK baserat pa historiska
férséljningsmultiplar fran samma jamfo-
relsegrupp som Mathem. Den uppskat-
tade vérderingen innebdr en multipel om
2,9x bolagets intdkter under de senaste
tolv manaderna per 31 mars 2021, vilket
ar i linje med vérderingen i den finan-
sieringsrunda som bolaget genomférde
under det forsta kvartalet av 2021. Liksom
fér Mathem har motsvarande implicita
foérsaljningsmultipel per 30 juni 2021 (da-
tumet for var vardering) minskat. Den
implicita férséljningsmultipeln motsvarar
en premie pa cirka 40 procent jamfort
jamforelsegruppen, men arilinje med de
starkaste féretagen dari, vilket motiveras
av bolagets tillvaxtpotential pa lang sikt,
starkare underliggande trender, och den
egenutvecklade teknologins exceptio-
nella operationella effektivitet. Liksom fér
Mathem har jamférelsegruppen férand-
rats och i relation till foregaende kvartals
jamforelsegrupp har premien minskat.

Vérderingen av Kinneviks andel om
11 procent och andra intressen i Simple
Feast uppgar till 110 Mkr, och har base-
rats pa framatblickande forséljnings- och
bruttovinstmultiplar fran en jamférelse-
grupp som bestar av bolag som séljer
matkassar pa natet. Den uppskattade
varderingen ar i stort settilinje med den
pa vilken Kinnevik investerade i bolagets
finansieringsrunda i slutet av 2020.

Varderingen av Kinneviks andel om
11 procent i HungryPanda uppgar till
339 Mkr, och har baserats pa framatblick-
ande bruttoférsaljningsmultiplar fran en
jamforelsegrupp av matleveransbolag.

Metod & Innehav

Historiska forsaljningsmultiplar
(Mat pa nétet, vardebaserad vérd)

Framéatblickande forséljningsmultiplar

Framatblickande bruttoférsaljningsmultiplar
(Vivino, HungryPanda)

Ovrigt

Den uppskattade varderingen &r strax
over den som Kinnevik investerade pa
i bolagets finansieringsrunda under det
fjarde kvartalet av 2020, med anledning
av positiva féréndringar i hur jamférelse-
gruppen varderas och att bolaget i stort
levererar i linje med sin affarsplan.

Varderingen av Kinneviks andel om
11 procent i Vivino uppgar till 632 Mkr,
och har baserats pa framatblickande
bruttoférséljningsmultiplar fran en jam-
forelsegrupp av globala marknadsplatser
pa natet med en hdg engagemangsniva
bland anvéndare. Rabatten mot jamférel-
segruppens genomsnittliga bruttofér-
saljningsmultipel &r primart kalibrerad
genom jamférelse av Vivinos och jam-
forelsebolagens l6nsamhet, dar Vivinos
férmaga att effektivt marknadsféra och
férvarva kunder organiskt genom dess
plattform med hégt kundengagemang
tas med i berdkningen. Minskningen av
det bedémda verkliga vérdet beror pa
valutakursférandringar.

Coronaviruset fortsétter skapa stor
osakerhet inom resesektorn och vi fo-
kuserar pa ett mer normaliserat 2022 i
beddmningen av vérdet pa vara innehav.
Framatblickande konsensusestimat har
haft en platt utveckling under de forsta
halvan av 2021, efter att de néstan halv-
erats under 2020, och aktiekurserna for
resebokningsplattformar pa natet har ut-
vecklats sidledes under det andra kvar-
talet pa nivaer som overstiger de som
géllde innan pandemin. Vi efterstrévar att
spegla utvecklingen pa aktiemarknaden i
varderingarna av vara investeringar inom
sektorn samtidigt som vi applicerar ett
konservativt synsatt i vara prognoser foér
vara innehavs utveckling och fér rese-
marknadens aterhdmtning i stort.

Varderingen av Kinneviks andel om
5 procent och andra intressen i Omio
uppgar till 468 Mkr och har baserats pa
forsaljningsmultiplar fér 2022 fran en jam-
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Verkligt Varde (Mkr) % av Betydande

Onoterade Innehav

13158 46%
14192 50%
971 3%
64 <1%

forelsegrupp av resebokningsplattformar
som Trainline och Booking. En rabatterad
multipel ar applicerad pa en kontinuerligt
uppdaterad uppskattning av Omios in-
takter. Under det andra kvartalet av 2021
stérkte bolaget sin finansiella position
med ett konvertibellan. Den uppskattade
vérderingen av bolaget innebar fortsatt
att var investering inte langre fullt ut skyd-
das av de likvidationspreferenser som
erholls vid var investering under 2018.
Vérderingen av Kinneviks andel om 14
procent i TravelPerk uppgar till 791 Mkr
och har baserats pa forsaljningsmultiplar
fér 2022 fran en jamforelsegrupp av re-
sebokningsplattformar pa néatet, sa som
Corporate Travel Management och Serko,
med referens till SaaS-bolag sa som At-
lassian och Salesforce. Var vardering ari
linje med vérderingen i den finansierings-
runda som bolaget genomférde under
den forsta halvan av 2021, och reflekterar
bolagets fortsatta anskaffning av nya fore-
tagskunder och tillhérande resebudgetar,
samt bolagets potential i en mer normal
resemarknad dar bolagets SaaS-liknande
egenskaper kan komma till sin ratta igen.
Minskningen av det bedémda verkliga
vardet beror pa valutakursférandringar.
Varderingen av Kinneviks andel om
11 procent i Common uppgar till 239
Mkr, och har baserats pa framatblickande
forsaljningsmultiplar fran en jamforelse-
grupp som primart bestar av managerade
marknadsplatser, med referens till bolag
inom fastighetsbranschen. Den uppskat-
tade vérderingen &rilinje med den som
Kinnevik investerade pa under det forsta
kvartaletav 2021 som en andra del avden
finansieringsrunda som bolaget genom-
férde under det tredje kvartalet av 2020.
Minskningen av det bedémda verkliga
vardet beror pa valutakursférandringar.
Vérderingen av Kinneviks andel om 19
procent i Superb uppgar till 85 Mkr, och
har baserats pa framatblickande forsal;-
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ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
av SaaS- och betalningsbolag. Den upp-
skattade varderingen ar i linje med den
vardering pa vilken Kinnevik investerade
i under det andra kvartalet av 2021.

Finansiella tjanster

Varderingen av Kinneviks andel om
15 procent i Betterment uppgar till
1.090 Mkr, och har baserats pa forsalj-
ningsmultiplar fér 2021 fran en jamférel-
segrupp bestdende av digitala plattfor-
mar fér sparande och investeringar, med
referens till finansiella teknologibolag
och SaaS-bolag med liknande finansiell
profil som Betterment. Okningen av det
verkliga vérdet reflekterar att bolaget pre-
sterar ver férvéntningar och den positiva
utvecklingen i jamférelsebolagens véarde-
ringar. Betterments intdkter fortsatter att
delvis vara beroende av den amerikanska
och globala aktiemarknadens utveckling,
som har varit stabila under kvartalet, och
bolagens tillgangar under férvaltning
uppgar nu till mer &n 30 MdUSD.

Varderingen av Kinneviks andel om
2 procent i Raisin DS (tidigare Deposit
Solutions) uppgar till 261 Mkr, och har
baserats pa framatblickande forséljning-
smultiplar fran en jamforelsegrupp be-
stdende av SaaS-, mjukvarulicens- samt
fintech-bolag. Sammanslagningen med
Raisin skapar Europas ledande B2C-
marknadsplats fér sparande och starker
framtidsutsikterna for var investering.

Varderingen av Kinneviks andel om 26
procenti Monese uppgartill 514 Mkr, och
har baserats pa framatblickande forsal;-
ningsmultiplar fran en jamfoérelsegrupp
bestaende av finansiella méklare och pre-
numerationstjdnster. Den uppskattade
vérderingen ar i linje med vérderingen
i den finansieringsrunda som bolaget
genomférde i kvartalet.

Vérderingen av Kinneviks andel om 13
procent i Pleo uppgar till 1.913 Mkr och
har baserats pa framatblickande forsalj-
ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
bestdende av SaaS-bolag. Den uppskat-
tade vérderingen uppgartill 1,7 MdUSD,
i linje med den finansieringsrunda som
bolaget genomférde under det andra
kvartaletav 2021, och den materiella vér-
deringsdkningen visar pa svarigheterna i
attvardera hogpresterande bolag sasom

Pleo, vars omséattning &r pa god vag att
mer an fordubblas under 2021.

Halsovardstjanster

Bolag inom virtuell och vardebaserad
hélsovard fortsatter varderas till en kraftig
premie jamfért med mer transaktions-
baserade fysiska halsovardsbolag. Vi
fortsatter att anamma ett balanserat till-
vagagangssatt i var vardering i relation
till jamforelsebolagen. Vara portféljbo-
lag véxer snabbare &n de borsnoterade
jamforelsebolagen, vilketinnebér att vara
varderingar upplevs som mer konserva-
tiva ju langre in i framtiden man blickar.

Vérderingen av Kinneviks andel om 13
procent i Babylon uppgar till 4.699 Mkr,
och har baserats pa framatblickande
forsaljningsmultiplar fran en jamférelse-
grupp bestdende av noterade foretag
sasom Oak Street Health, Teladoc och
One Medical. Den uppskattade vérde-
ringen arilinje med den vardering som
tillskrivits Babylon i det kommande SPAC-
samgaendet med Alkuri Global Acquisi-
tion Corp., vilketannonserades i kvartalet.

Varderingen av Kinneviks andel om
9 procent i Cedar uppgar till 2.385 Mkr.
Det totala véardet av Cedars aktiekapital
uppgartill 3,2 MdUSD, i linje med varde-
ringen i finansieringsrundan som bolaget
genomférde under det forsta kvartalet av
2021.Setttill 2021 motsvarar vérderingen
en kraftig premie mot genomsnittsmulti-
peln for en jamforelsegrupp bestaende
av mjukvaru- och analysbolag fokuse-
rade pa hélsovard. Multipeln normaliseras
dock framéat 2022 och 2023. Minskningen
av det bedémda verkliga vardet beror pa
valutakursférandringar.

Varderingen av Kinneviks andel om
8 procent i Cityblock uppgar till 2.076
Mkr, och har baserats pé historiska forsalj-
ningsmultiplar fran en jamforelsegrupp
bestaende av olika typer av vardgivare
och servicebolag inom vardsektorn,
inklusive One Medical och Oak Street
Health, applicerat pa bolagets forsél;-
ning under de senast tillgéngliga tolv
manaderna. Varderingen ar i linje med
bolagets finansieringsrunda som stangde
under det forsta kvartalet av 2021. Trots
att vérderingen o6kade kraftigt under
det féregdende kvartalet, ar multipeln
alltjamt vasentligt rabatterad jamfort
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med de tidigare nédmnda bolagen, med
hénsyn till att Cityblock befinner sigi en
tidigare utvecklingsfas och har en mer
komplex malpopulation. Minskningen
av det bedémda verkliga vardet beror
pa valutakursférandringar.

Vérderingen av Kinneviks andel om 19
procent i Joint Academy uppgar till 138
Mkr, och har baserats pa nartida framat-
blickande férsaljningsmultiplar fran en
jamforelsegrupp bestdende av disruptiva
vardbolag, teknikbolag inom hélsovard
samt bolag verksamma inom fysioterapi
offline.

Varderingen av Kinneviks andel om 9
procenti VillageMD uppgar till 7.858 Mkr,
och har baserats pa férséljningsmultiplar
fran en jamforelsegrupp bestdende av
olika typer av vardgivare och servicebolag
inom vardsektorn, inklusive One Medical
och Oak Street Health, applicerat bade pa
bolagets forsaljning under de senast till-
géngliga tolv manaderna och den senaste
afférsplanen fér 2021. Varderingen av
bolaget som helhet 6verstiger 11 MdUSD.
Partnerskapet med Walgreens Boots Al-
liance, VillageMDs framtidsutsikter, samt
utvecklingen i jamforelsebolagens bors-
kurser, ger samtliga stod fér en 10-pro-
centig 6kning av den framatblickande
férséljningsmultipeln som anvandes i
véarderingen i det foregdende kvartalet.
Den historiska forséljningsmultipeln mins-
kar med cirka 15% som ett resultat av
VillageMDs starka tillvéxttakt. Med detta
kvartals multipellokning fortsatter vi var-
dera bolaget till en betydande, om an
minskande, rabatt sett till 2021. VillageMD
férvantas vaxa betydligt snabbare an de
tidigare namnda jamforelsebolagen ochi
takt med att VillageMD fortsatter prestera
kommer varderingen i hdgre utstrackning
drivas av VillageMDs uppnadda resultat
och framtidsutsikter.
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Féréndring i verkligt vérde (Mkr) Q2 Q2 H1 H1 Helar
2021 2020 2021 2020 2020
Alliance Data - 28 - 47
Global Fashion Group 1161 1429 2 540 395 5743
Home24 122 - 51 59
Livongo 5287 - 5896 11033
Qliro Group 72 - -55 - 69
Teladoc -1215 - -1 648 - -502
Tele2 -150 -1 642 1473 -2233 -4.991
Zalando 7831 17741 4795 11552 25257
Summa Noterade Innehav 7 627 23009 7186 15 607 36577
Babylon 1976 -160 2131 -293 -283
Betterment 82 -108 120 -199 - 345
Bread 44 - 62 180
Budbee 31 - 490 18 334
Cedar -46 348 1813 361 293
Cityblock -40 -2 981 -2 461
Common -6 - 24 - -1
HungryPanda -4 - 39 - -1
Joint Academy 7 - 7 -
Karma -19 - -19 -25
Mathem 32 76 207 76 244
Monese 53 -28 50 -33 -47
Oda -57 122 433 44 392
Omio 5 -29 27 -2 -145
Parsley Health & Town Hall Ventures |l 5 -4 8 -4 -12
Pleo 1252 -13 1279 -1 64
Raisin DS -1 7 4 -28 -38
Simple Feast -1 - -3 - -1
Superb 4 - 4 R
TravelPerk -8 -41 345 - 80 -163
VillageMD 578 1448 3016 1598 3845
Vivino -9 - 46 -
Utvecklingsmarknader och évrigt -174 -377 -678 -1127 -1 581
Summa Onoterade Innehav 3949 1264 10 343 370 3151
Andra kontraktuella rattigheter -126 - 56 - 122
Summa 11 450 24 273 17 586 15977 39850
varav orealiserade vinster eller férluster for tillgangar inom Niva 3 3805 1264 10378 369 3091

Foréandring i orealiserade vinster eller forluster for tillgangar inom Niva 3 fér perioden redovisas i resultatrékningen som férandring

i verkligt varde av finansiella tillgangar.
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Bokfért varde av finansiella tillgangar (Mkr) A-aktier B-aktier Kapital/R6ster 30 juni 30 juni 31 dec
(%) 2021 2020 2020
Alliance Data - - 168
Global Fashion Group 79 093 454 36,5/36,5 10228 2 340 7 688
Home24 - - 213
Livongo - - 8 864
Qliro Group - - 43
Teladoc 7491124 4,8/4,8 10 653 12302
Tele2 20733965 166 879 154 27,2/41,9 21923 23208 20450
Zalando - - 35 641 49 346
Summa Noterade Innehav 42 804 70309 89 954
Babylon 13/13 4699 2515 2525
Betterment 15/15 1090 1116 970
Bread - - 377
Budbee 28/28 1259 348 769
Cedar 9/9 2385 632 572
Cityblock 8/8 2076 233 841
Common 11/11 239 173
HungryPanda 11/11 339 300
Joint Academy 19/19 138 131
Karma 20/20 43 43 43
Mathem 37/37 1671 1132 1315
Monese 26/26 514 413 429
Oda 21/21 1553 734 1087
Omio 5/5 468 466 438
Parsley Health & Town Hall Ventures |l - 261 70 62
Pleo 13/13 1913 342 407
Raisin DS 2/2 261 257 247
Simple Feast 11711 110 96
Superb 19/19 85
TravelPerk 14/14 791 463 380
VillageMD 9/9 7 858 2363 4842
Vivino 11/11 632
Utvecklingsmarknader och &vrigt - 1131 2268 1835
Summa Onoterade Innehav 29516 13772 17 462
Andra kontraktuella rattigheter 196 140
Summa 72516 84 081 107 556
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Investeringar i finansiella tillgangar (Mkr) Q2 Q2 H1 H1 Helar
2021 2020 2021 2020 2020
Alliance Data - - 121
Summa Noterade Innehav - - 121
Babylon 43 - 43
Budbee - - 106 211
Cedar 74 - 74 82
Cityblock 235 255 235 380
Common - 42 184
HungryPanda - - 31
Joint Academy - - 131
Karma - - 6
Mathem 149 17 149 167 182
Monese 34 - 35 63 93
Oda 2 33 4 9
Omio 1 - 2 116
Parsley Health & Town Hall Ventures |l 191 - 191 74 74
Pleo 227 - 227
Raisin DS - 10
Simple Feast 8 - 17 96
Superb 81 - 81
TravelPerk 37 66 37 38
VillageMD 28 - 28 260
Vivino - 586
Utvecklingsmarknader och &vrigt 6 3 13 34
Summa Onoterade Innehav 734 400 1740 803 2207
Summa 734 400 1740 803 2329
Férandringar i onoterade innehav (Niva 3) Q2 Q2 H1 H1 Helar
2021 2020 2021 2020 2020
Ingaende balans 25173 12113 17 602 12 605 12 605
Investeringar 734 400 1740 803 2207
Forséljningar -19 -4 -30 -6 -501
Omklassificering - - 18
Férandring i verkligt vérde 3823 1264 10399 370 3273
Utgadende balans 29712 13772 29712 13772 17 602
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Not 5

Erhallna utdelningar

Mkr Q2 Q2 H1 H1 Helar
2021 2020 2021 2020 2020

Tele2 1126 516 1126 516 1689

Summa erhallna utdelningar 1126 516 1126 516 1689

Varav ordinarie utdelningar 563 516 563 516 1032

Not 6
Rantebarande tillgangar och
skulder

Kinnevik hade en nettokassa, inklusive

(4.817 Mkr per den 31 december 2020).

Kinneviks totala kreditramar (inklusive
obligationsemissioner) uppgick till 8.030
Mkr per den 30 juni 2021, varav 5.000 Mkr

inklusive kortfristiga placeringar och till-
géngliga outnyttjade kreditléften, upp-
gick perden 30 juni 2021 till 11.598 Mkr
(13.719 Mkr per den 31 december 2020).

harrorde fran revolverande kreditfacilite-

ter, vilka avtalades i kvartalet, och 2.900

Mkr fran obligationsemissioner.
Koncernens tillgangliga likvida medel,

lan till portféljbolag, om 4.450 Mkr per
den 30juni 2021 (5.283 Mkr per den 31
december 2020). Nettokassan exklusive
[an till portféljbolag uppgick till 4.320 Mkr

Mkr 30 juni 30 juni 31 dec
2021 2020 2020
Réntebéarande tillgangar
Lan till portféljbolag 130 512 466
Kortfristiga placeringar 3884 2762 3878
Likvida medel 2584 6736 3711
Ovriga rantebarande tillgangar 212 19 211
Summa réntebérande tillgangar 63810 10029 8266
Rénteb&rande langfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 1500 2900 2900
Periodiserade finansieringskostnader -14 -12 -9
Ovriga rantebarande skulder, inklusive leasingskuld 37 54 50
1523 2942 2941
Réntebarande kortfristiga skulder
Kapitalmarknadsemissioner 1400 1000
Foretagscertifikat - 160
1400 1160 0
Summa réntebarande skulder 2923 4102 2941
Netto rantebarande skulder 3887 5927 5325
Annu ej erhallen utdelning 563 -
Skuld obetalda investeringar/avyttringar 0 107 -42
Koncernens Nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto 4450 6034 5283
Koncernens Nettoskuld exklusive lan till portféljbolag, netto 4320 5522 4817

Kinnevik har fér nérvarande inga utestaende banklan och bankfaciliteterna, nér de nyttjas, I6per med olika rantesatser. Kapitalmark-
nadsfinansieringen bestar av foretagscertifikat samt icke sékerstéllda kapitalmarknadsemissioner (obligationer). Foretagscertifikaten
ar utgivna med en maximal 16ptid om 12 manader under Kinneviks certifikatprogram om totalt 5 Mdkr och obligationerna &r utgivna
med en ldgsta initial 16ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram for emission av sa kallade medium term notes med
ett rambelopp om 5 Mdkr. For att sékra sig mot rénterisker har Kinnevik tecknat ett antal rénteswapar genom vilka Kinnevik betalar
en fast arlig rénta dven pa obligationer utstallda med rorlig rénta. Réntederivaten vérderades med diskonterade kassafléden med
observerbar indata till ett negativt vérde om 5 Mkr pa balansdagen och redovisas inom rénteb&rande skulder. Derivaten omfattas av
ISDA-avtal. Per den 30 juni 2021 uppgick den genomsnittliga réntan for Kinneviks utestdende upplaning till 0,6% med en genom-
snittlig aterstdende 16ptid for de totala kreditfaciliteterna, inklusive obligationen, om 2,3 ar. Redovisat vérde pa skulderna utgér en
rimlig approximation av verkligt vérde da de 16per med rérlig ranta.
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Mkr Q2 Q2 H1 H1 Helar
2021 2020 2021 2020 2020
Administrativa kostnader -57 -131 -114 -168 -386
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 2 2 2 2 5
Rorelseresultat -55 -129 -112 -166 -381
Resultat fran dotterbolag 1175 -1214 1745 -1 692 58 463
Resultat frén finansiella tillgangar 2 - 77 - 189
Finansnetto -18 -8 -3 -48 -71
Resultat efter finansiella poster 1104 -1 351 1707 -1906 58 200
Koncernbidrag - - - -88
Resultat fére skatt 1104 -1 351 1707 -1 906 58112
Skatt - .
Periodens resultat 1104 -1 351 1707 -1906 58112
Periodens totalresultat 1104 -1 351 1707 -1906 58112
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
| SAMMANDRAG

Mkr 30 juni 30 juni 31 dec
2021 2020 2020

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 4 3 4
Finansiella anlaggningstillgangar 89101 31330 97 091
Fordringar pa koncernbolag 17 391 24 306 17 384
Langfristiga externa fordringar 212 21 211
Kortfristiga externa fordringar 228 31 336
Kortfristiga placeringar 3884 2762 3878
Likvida medel 2302 21 3454
SUMMA TILLGANGAR 113122 58474 122 358
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 6895 6895 6895
Fritt eget kapital 56378 47 350 105 459
Totalt Eget Kapital 63273 54245 112 354
Avséttningar 19 20 20
Langfristiga rantebarande skulder 1487 2910 2908
Kortfristiga rantebarande skulder 1404 1160

Skulder till koncernbolag 46 902 26 6986
Ovriga kortfristiga skulder 37 113 90
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 113122 58474 122358

I enlighet med beslut pa arsstdmman den 29 april 2021 verkstalldes sakutdelningen av Zalandoaktier under det andra kvartalet. Det
utdelade vardet uppgick till 50.850 Mkr vilket motsvarade moderbolagets bokforda varde pa de utdelade aktierna.

Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 30 juni 2021 till 11.316 (8.753) Mkr.
De réntebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 2.891 (4.070) Mkr. Investeringar i materiella anlédggningstillgangar
uppagick till 0 (0) Mkr under perioden.

Férdelningen per aktieslag per 30 juni 2021 var féljande:

Nominellt

Antal aktier Antal réster belopp (Tkr)

Utestaende A-aktier med 10 roster vardera 33755432 337554320 3376
Utestaende B-aktier med 1 rost vardera 241911 206 241911 206 24191
Utestdende D-G aktier (LTIP 2018), 1 rost vardera 539 636 539 636 54
Utestdende D-G aktier(LTIP 2019), 1 rost vardera 695 970 695 970 70
Utestdende D-G aktier(LTIP 2020), 1 rost vardera 1065720 1065720 107
C-D aktier (LTIP 2020) i eget forvar 153 080 153 080 15
Registrerat antal aktier 278121 044 581919932 27 812

Det totala antalet roster for utestadende aktier i bolaget uppgick per 30 juni 2021 till 581.766.852 exklusive 153.080 C-D aktier avse-
ende LTIP 2020 i eget forvar. Under perioden saldes 192.927 B-aktier for att bland annat tacka utdelningskompensation och andra
kostnader relaterade till Kinneviks langsiktiga incitamentsprogram. Under juli kommer 242.378 incitamentsaktier fran LTIP 2018 att
konverteras till Kinnevik B-aktier och 47.399 incitamentsaktier fran 2019 och 2020 kommer att inl6sas till féljd av upphord anstallning.
Vidare kommer de 153.080 incitamentsaktier fran 2020 som finns i eget férvar att makuleras.
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna for alternativa nyckeltal. Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt dver historisk
eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga
regler for finansiell rapportering (for Kinneviks koncernredovisning innebar detta IFRS).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i tillampliga regler for finansiell rap-
portering. Utgadngspunkten for Idmnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av féretagsledningen for att bedéma den finansiella
utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan ldmnas definitioner p& samtliga
anvénda alternativa nyckeltal. Avstamningar for ett urval av alternativa nyckeltal finns pa var hemsida www.kinnevik.com.

I nedanstdende definitioner presenteras matt som inte definieras enligt IFRS:

Belaningsgrad Nettoskuld dividerat med portfoljvérde

Internranta, IRR Den arliga avkastningen berédknad i kvartalsintervall i svenska kronor som nollstéller nuvardet av (i) verkliga vérden vid bor-
jan och slutet av respektive matperiod, (ii) investeringar och férséljningar, och (i) kontant- och sakutdelningar

Investeringar Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella tillgangar inklusive lan till portféljbolag

Nettokassa/(Nettoskuld) Réntebarande fordringar (exklusive utestaende lan, netto, till portféljbolag), kortfristiga placeringar och likvida medel minus
rantebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar och ej utbetalda investeringar/avyttringar

Nettoinvesteringar Samtliga investeringar med avdrag for forsaljningar av noterade och ej noterade finansiella tillgangar

Portféljvarde Summan av bokfért varde pa finansiella anlaggningstillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Substansvérde Nettovardet av samtliga tillgangar, motsvarande koncernens eget kapital

Skuldséattningsgrad Réntebarande skulder inklusive rantebarande avsattningar dividerat med eget kapital

Soliditet Eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande i procent av balansomslutningen

Totalavkastning Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieagaren har terinvesterat samtliga erhallna medel fran

kontantutdelningar, sakutdelningar och obligatoriska inlésenprogram, fore skatt, pa den forsta respektive handelsdagen
utan rétt till utdelning eller inlésenaktie. Vardet pa Kinnevik B-aktierna i slutet av méatperioden delas med priset pa Kinnevik
B-aktien vid borjan av méatperioden, och den resulterade totala avkastningen omréknas sedan som en arligt métt
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets och koncer-
nens verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de

féretag som ingar i koncernen star infor.

James Anderson
Styrelseordférande

Brian McBride
Styrelseledamot

GRANSKNINGSRAPPORT

Kinnevik AB (publ)
Org. nr556047-9742

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning
av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (delarsrapporten) for Kin-
nevik AB (publ) per den 30 juni 2021 och
den sexmanadersperiod som slutade per
detta datum. Det &r styrelsen och verk-
stallande direktéren som har ansvaret
fér att upprétta och presentera denna
delarsrapportienlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inrikt-
ning och omfattning

Vi har utfért var oversiktliga granskning i
enlighet med International Standard on

Stockholm den 12 juli 2021

Susanna Campbell
Styrelseledamot

Cecilia Quist
Styrelseledamot

Georgi Ganev
Verkstéllande direktér

Review Engagements ISRE 2410 Oversikt-
lig granskning av finansiell delarsinforma-
tion utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versikt-
liga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed
i 6vrigt har. De granskningsatgérder som
vidtas vid en &versiktlig granskning gor
detinte mojligt for oss att skaffa oss en sa-
dan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstédndigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision ut-
forts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfér
inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Harald Mix
Styrelseledamot

Charlotte Strémberg
Styrelseledamot

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning
har det inte kommit fram nagra omstan-
digheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt,
ar uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 juli 2021
KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor, Huvudansvarig

Johanna Hagstrom Jerkeryd
Auktoriserad revisor

33


http://www.kinnevik.com

A KINNEVIK

KOMMANDE HANDELSER

Rapporter
20 oktober: Delarsrapport jan-sep 2021

Februari 2022: Bokslutskommuniké 2021

Denna information &r sadan information som
Kinnevik AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom nedanstaende kontaktpersons
férsorg, for offentliggérande den 12 juli 2021 kl.
08.00 CEST.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.
com eller kontakta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)70 762 00 50

Email press@kinnevik.com

Information till aktiedgare i USA
angaende PFIC-status 2020

Detta uttalande tillhandahalls fér akties-
gare i USA som &r en “United States per-
son” enligt United States Internal Revenue
Code.

Baserat pa det arbete som hittills utférts,
har vi fatt besked om att Kinnevik AB for-
vantas klassificeras som ett s.k. passivt
utlandskt investeringsbolag (Eng. passive
foreign investment company) ("PFIC") vid
inkomstbeskattning i USA fér beskatt-
ningsaret som slutade den 31 december
2020. Du bér kontakta dina skatteradgi-
vare avseende konsekvenserna av att dga
aktier i ett PFIC.

Kinnevik haller pa att uppréatta ett
sarskilt uttalande, ett s.k. PFIC Annual
Information Statement f6r perioden 1
januari 2020 till 31 december 2020, och
den slutliga versionen kommer tillhanda-
hallas de aktiedgare som sa begar. Syftet
med det uttalandet &r att forse dig med
information som gor det maojligt for dig
attvalja att behandla din investering i Kin-
nevik AB som en s.k. "Qualified Electing
Fund” ("QEF") vid inkomstbeskattning i
USA, om du skulle vilja géra det. Beslutet
att gora ett QEF-val ska baseras pa dina
personliga skatteférhallanden och fattas
efter samrad med dina skatteradgivare.

Det férvantas att PFIC Annual Informa-
tion Statement kommer att finnas tillgang-
ligt under augusti. Berérda aktiedgare
bor kontakta press@kinnevik.com for
ytterligare information.

Delarsrapport Q2 2021

Kinneviks ambition &r att vara Europas ledande bdrsnoterade tillvaxtinvesterare och vi stottar de béasta digitala foretagen, for en
férnyad morgondag och for att leverera betydande avkastning. Vi forstar komplexa och snabbt férénderliga konsumentbeteenden
och har en stark och expanderande portfélj inom healthtech, konsumenttjanster, foodtech och fintech. Som en langsiktig investerare
tror vi starkt pa att investering i hallbara affarsmodeller och team med mangfald kommer att ge storst avkastning for aktiedgarna. Vi
stottar vara foretag i varje skede av deras resa och investerar i Europa, med fokus pa Norden samt i USA. Kinnevik grundades 1936
av familjerna Stenbeck, Klingspor och von Horn. Kinneviks aktier ar noterade p& Nasdaq Stockholms lista for stora bolag under
kortnamnen KINV A och KINV B.
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For ytterligare information,
besok www.kinnevik.com eller kontakta:

Torun Litzén
Informations- och IR-chef
Telefon +46 (0)70 762 00 50
E-post press@kinnevik.com
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