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Q4: Pa niveau med forventningerne. Flad toplinje og reduceret indtjening i 4.

kvartal pa grund af salgsmix.

CEO Torben Paulin:

"Som tidligere kommunikeret, oplevede vi i Igbet af 3. kvartal en lavere B2C-efterspargsel. Denne udvikling fortsatte ind i 4.
kvartal, hvor B2C-salget faldt. Vores staerke position og pipeline pa B2B sikrede, at det samlede salg forblev steerkt pa trods
af afmatningen i B2C-salget. Omsaetningen i vores kerneforretning steg med 1% i forhold til 4. kvartal sidste ar, DKK 275 mio.

sammenlignet med DKK 274 mio. i 4. kvartal sidste ar.

AEndringen i salgsmix med en lavere andel af hgj margin B2C-salg opvejet af en hgjere andel af B2B-projektsalg med lavere
margin, havde en negativ indvirkning pa bruttomargin og indtjening. Endvidere var bruttomarginen negativt pavirket af vae-
sentligt hgjere kostpriser pa ravarer og komponenter. De hgjere inputomkostninger blev veeltet over pa vores kunder gennem
flere salgsprisstigninger i Igbet af aret. Den positive effekt pa bruttomarginen fra de gennemfgrte salgsprisstigninger kom dog

med en vis forsinkelse. Fra januar 2023 vil de salgsprisstigninger, der blev gennemfart i lgbet af aret, have fuld effekt.

Justeret EBIT i 4. kvartal endte pa DKK 18 mio. sammenlignet med DKK 29 mio. Q4 sidste ar, og Justeret EBIT for hele aret
endte pa DKK 103 mio.

| lgbet af 3. og 4. kvartal har vi ivaerksat en raekke tiltag for at imgdega situationen og beskytte TCM Groups Ignsomhed
fremover. Fra midten af september blev det tredje skift (nathold) lukket ned, og organisationen blev omstruktureret med en
reduktion af det administrative personale pa 20 ansatte ad to omgange i lgbet af 3. og 4. kvartal. Omstruktureringen blev
gennemfort for at afbgde afmatningen i efterspargslen, og det tredje skift blev nedlagt, da starre effektivitet i produktionen har
o@get den samlede produktionskapacitet pa de to resterende skift. | lyset af udviklingen er der ivaerksat konkrete tiltag for
yderligere at forbedre effektiviteten og reducere omkostningerne, og vi fglger fortsat udviklingen i markedet taet. Produktions-

kapaciteten justeres efter behov.
Derudover har vi proaktivt genforhandlet gearing covenanten i vores bankaftale (nettorentebaerende geeld ift. Justeret EBITDA)

fra 3.0 til 4.0. Med denne proaktive tilgang har vi sikret, at vi har en yderligere og tilstreekkelig fleksibilitet i vores DKK 300

millioner samlede bankkreditfacilitet.
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Udviklingen i 2023 er praeget af en hgj grad af usikkerhed med hensyn til den makrogkonomiske udvikling og den afledte
effekt pa efterspargslen efter kakkener. Makrogkonomisk modvind i Igbet af 2022 med hgj inflation bl.a. i forlaengelse af krigen
i Ukraine, hgjere energiomkostninger, hgjere renter m.v. har fart til en afmatning af det danske boligmarked med et markant
fald i antal solgte boliger og ordreindgangen pa nybyggeri. Dette har pavirket kekkenmarkedet med lavere efterspargsel, isser
inden for B2C. Som en konsekvens af ovenstaende forventer vi lavere aktivitet i 2023 generelt, og vi forventer, at B2C-salget

vil fortsaette med at ligge lavt gaende ind i 2023.

Baseret pa ovenstaende anvender vi et relativt bredere niveau for de finansielle forventninger for 2023 sammenlignet med
tidligere ar. De finansielle forventninger for helarsomsaetningen for 2023 er i intervallet DKK 950-1.050 mio. og justeret EBIT i
intervallet DKK 70-100 mio.

Som en konsekvens af den hgjere usikkerhed har bestyrelsen i TCM Group besluttet ikke at anbefale en udlodning af ordineert
udbytte, men i stedet at foresla til den forestaende ordinzere generalforsamling, at der gives et mandat til bestyrelsen med
muligheden for at kunne udlodde udbytte op til DKK 30 mio. i lgbet af andet halvar 2023.”

Finansielle nggletal 4. kvartal 2022

¢  Omseetning DKK 274,9 mio. (DKK 274,2 mio.) svarende til en omsaetningsvaekst pa 0,3%. Den organiske like-for-
like vaekst var 1% eksklusive omsaetning fra tredjepartsprodukter (kerneforretning).

e Justeret EBITDA DKK 22,2 mio. (DKK 33,5 mio.). Justeret EBITDA-margin var 8,1% (12,2%).

e Justeret EBIT DKK 17,7 mio. (DKK 29,0 mio.). Justeret EBIT-margin var 6,5% (10,6%).

. Engangsposter havde en samlet negativ effekt i 4. kvartal LY pa DKK 8,5 mio., mens 4. kvartal 2022 ikke indeholdt
engangsposter. Engangsposter LY inkluderede omkostninger relateret til forsyningskaedeforstyrrelser og omkostnin-
ger relateret til Celebert/kitchn.dk transaktionen.

e EBIT DKK 17,7 mio. (DKK 20,5 mio.), svarende til en EBIT-margin pa 6,5% (7,5%).

e Periodens resultat 11,9 mio. kr. (16,1 mio. kr.).

e  Frit cash flow var DKK 52,2 mio. (DKK 28,6 mio.).

e  Cash conversion ratio var 61,0% (58,3%).

Finansielle nggletal 12 maneder 2022
¢  Omseetning DKK 1.146,1 mio. (DKK 1.108,3 mio.) svarende til en omsaetningsveekst pa 3,4%. Den organiske like-
for-like veekst var 6%.
e Justeret EBITDA DKK 121,3 mio. (DKK 154,7 mio.). Justeret EBITDA-margin var 10,6% (14,0%).
o Justeret EBIT faldt med 34,4 mio. DKK til 103,4 mio. DKK (137,8 mio. DKK). Justeret EBIT-margin var 9,0% (12,4%).
e Engangsposter havde en negativ pavirkning pa DKK 6,5 mio. (positiv pavirkning pad DKK 0,7 mio.).
e EBIT DKK 96,9 mio. (DKK 138,4 mio.), svarende til en EBIT-margin pa 8,5% (12,5%).
o Nettoresultat DKK 70,5 mio. (DKK 110,7 mio.).
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e  Frit cash flow var DKK 39,4 mio. (DKK 44,5 mio.).
e Finansielle forventninger for 2023 er en omsaetning i niveauet DKK 950-1.050 mio. og justeret EBIT i niveauet DKK
70-100 mio.

Kontakt

For yderligere oplysninger venligst kontakt:
CEO Torben Paulin +45 21210464

CFO Mogens Elbrgnd Pedersen +45 97435200
IR Contact - ir@tcmgroup.dk

Vedrgrende ESEF Annual report 2022 zip-fil, henvises til den engelske selskabsmeddelelse.

Praesentation
Delarsrapporten bliver preesenteret fredag den 24. februar kl. 9:30 CET i en telekonference, der kan fglges pa TCM Groups

hjemmeside eller pa https://edge.media-server.com/mmc/p/dbigzubn

For at deltage i telekonferencen og dermed have mulighed for at stille spargsmal, skal deltagerne registrere sig forud for
konferencen via nedenstaende link. Ved registrering vil hver deltager fa udleveret deltageropkaldsnumre og en unik personlig
PIN-kode.

Online registrering til opkaldet: https://reqgister.vevent.com/register/BI88fffedec29e499db963702af1f7a504

Om TCM Group

TCM Group er Skandinaviens tredjestarste producent af kgkkener, badeveerelses- og opbevaringsmgbler. Produkterne er
designet og produceret i Danmark og er rodfaestet i en stolt tradition for kvalitet og solidt handvaerk. TCM Group fgrer en
multibrand-strategi, hvor Svane Kgkkenet er det primaere brand, mens de @vrige brands er Tvis Kgkkener og Nettoline. Samlet
deekker disse brands hele prisspektret, og de szelges gennem ca. 140 forhandlere i Danmark og resten af Skandinavien. TCM
Group seelger desuden kgkkener som private label gennem byggemarkedskeeder i Danmark og uafheengige kekkenforretnin-
ger i Norge. TCM Group er leverander til den 45% ejede e-commerce kgkkenvirksomhed Celebert, som opererer gennem de

forskellige brands kitchn.dk, billigskabe.dk, Celebert og Just Wood. Yderligere oplysninger fas pa hjemmesiden www.tcm-

group.dk.
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