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VD:s kommentar

2020 - Ett annorlunda ar i Vastra Malardalen, och ett annorlunda jubileumsar

Under 2020 fyllde Sparbanken Vastra Malardalen 175 ar. Den ursprungliga planen var att fira jubiléet tillsammans
med kunderna p& manga olika s&tt under aret. Men ibland blir det inte riktigt som man tankt sig. Verksamhetsaret
har praglats av den pagaende pandemin — Covid-19. Sparbanken har stallt om och anpassat verksamheten efter
radande omstandigheter och nédvandiga atgarder har vidtagits for att motverka smittspridning. And& har
Sparbankens verksamhet under aret fungerat relativt normalt. Bemanningslaget har paverkats i mindre omfattning
med nagot forhoéjd, men fortsatt 1&g, sjukfranvaro.

Sparbanken gor skillnad

Sparbanken har under aret mojliggjort manga olika initiativ for att forbattra forutsattningarna for privatpersoner,
foretag och foreningar i regionen. Sarskilda insatser har genomforts for regionens aldreboenden, for varden, for
foreningslivet, for den lokala handeln och for det regionala néaringslivet. Sparbanken har bland annat bidragit till att
lokalproducerad handsprit tagits fram och skankts till den lokala varden, samt till foretag och féreningar i regionen.
Banken har ocksa skankt surfplattor till Aldreomsorgen for att mojliggora kontakt med anhériga da besoéksférbud
inférdes under varen. Extra medel avsattes ocksa for att stddja det lokala féreningslivet — totalt en miljon i
foreningsstod fordelades mellan ett 90-tal lokala foreningar i juni. Dessutom har 25.000 privatkunder fatt bade en
jubileumsbonus pa 175 kronor, och en extra Sparbanksbonus pa 100 kronor, att anvanda i lokal handel. Totalt
handlar det om nastan 7 miljoner kronor som kommer den lokala handeln tillgodo.

Sparbankens resultat

Med tanke pa omstandigheterna sa har Sparbanken levererat ett béattre resultat &n férvantat, réresleresultat for
2020 ar 88,5 mkr. Dock har resultatet paverkats negativt pd grund av senarelagda eller uteblivna aktieutdelningar,
ett negativt nettoresultat av finansiella transaktioner (framst till foljd av Sparbankens rantesékring av bunden
bostadsfinansiering genom ranteswapar), samt 6kade reserveringar for befarade kreditférluster relaterade till
effekterna av Covid-19.

Sparbankens karnverksamhet, den kundrelaterade verksamheten, fortsatter att leverera och utvecklas i positiv
riktning. Réntenettot och provisionsnettot utvecklas positivt; en 6kning med 8% respektive 6%. Sparbanken har
fortsatt god kostnadskontroll. Sparbankens kostnadsniva fore kreditforluster reduceras med drygt 1 %.

Sparbanken fortsatter att vaxa

Sparbanken har en fortsatt god tillvaxt. Balansomslutningen 6kade under &ret med 11% till 10,6 mdr.
Sparbankens affarsvolym dkade till totalt 26,7 mdr, vilket ar en 6kning med 8%. Inlaning och utlaning ékade med
12% respektive 6%.

Bast i Sverige pa kundnojdhet

Enligt Svenskt Kvalitetsindex arliga branschundersékning har Sparbankerna noéjdast kunder bade avseende
foretags- och privatkunder. Vi &r stolta och 6dmjukt tacksamma for den fina aterkoppling vi erhallit fr&n vara
fantastiska kunder. Undersokningen visar att kunderna vardesatter att vi &r lokala, personliga och kunniga, samt
uppskattar Sparbankens engagemang for att medverka till en fortsatt positiv utveckling p& var hemmamarknad -
Vastra Méalardalen.

Sparbanken stark och trygg

Efter manga ars goda resultat star Sparbanken val rustad for mer utmanande tider. Sparbanken har en mycket
stark balansrakning och en betryggande kapitaltackning, en total kapitalrelation pa 23,06% inklusive arets
resultat, vilket ger oss goda forutsattningar att fortsatta gora skillnad och att finnas till for att gora verklig nytta for
vara kunder och Vastra Malardalen.

Mikael Bohman
VD



Omvaérldsanalys

Pandemin satte varldsekonomin i djup lagkonjunktur under 2020 — men ljusning i sikte

Coronapandemin satte djupa avtryck p& den globala ekonomin under forra aret. Nedstangningar av
ekonomier och harda restriktioner for att stoppa smittspridningen ledde till att véarldsekonomin
hamnade i ett fritt fall under inledningen av pandemin. Véarldshandeln féll dramatiskt och
arbetslésheten steg kraftigt. Det blev ocksa starten pa rekordstora statliga stodpaket till hushall och
foretag. Penningpolitiken har ocksa varit stodjande aven om centralbankerna behallit styrrantorna
oférandrade, som redan ar eller &r nara noll procent. Istéllet har centralbankerna bade i USA och i
Europa tillfort 6kad likviditet pa finansmarknaderna for att undvika en finanskris, som under den
globala finanskrisen 2008/2009. De omfattande stimulanspaketen och att fler [ander boérjade déppna
upp gréanserna igen fick positiva effekter pa den globala ekonomin under andra halvaret 2020. Aven
om tillvéxtprognoserna har reviderats upp berédknas varldsekonomin ha krympt med 3-4 procent
under 2020 efter att ha vuxit med omkring tre procent 2019. Det ar ett historiskt stort BNP-fall och
betydligt stérre &n under den globala finanskrisen for drygt 10-ar sedan. | USA och i eurolanderna
vantas BNP-fallet ha varit drygt tre respektive sju procent, enligt IMF senaste prognoser. Den
kinesiska ekonomin, som drabbades forst av coronaviruset, kom forst ur krisen och ekonomin vaxte
med drygt 2 procent. Trots en global Iagkonjunktur steg bérserna till rekordnivaer, stoéttad av den
expansiva ekonomiska politiken och férhoppningar om att det nya coronavaccinet ska lyfta den
globala tillvaxten. P& det handelspolitiska omradet blev det klart att Storbritannien och EU kom
Overens om ett frihandelsavtal. Avtalet innebar att inga tullar och importkvoter inférs mellan parterna.
Men eftersom Storbritannien inte ingar i EU:s inre marknad frn den 1 januari 2021 kommer det att
bli betydligt kr&ngligare att géra affarer framover pga tulldeklarationer och nya regler.

Svensk ekonomi repar sig efter dramatiskt ar

Coronapandemin har i vinter aterigen fangat Sverige i sitt grepp med hard péafrestning for sjukvarden
och nya restriktioner som féljd. Ekonomin verkar dock klara sig betydligt battre under den andra
smittvagen jamfort med i varas da BNP foll med hela sju procent. Nedgangen i BNP for helaret 2020
vantas stanna pa minus 3 procent. Men ekonomin &r tudelad. Flera indikatorer visar att den
ekonomiska aktiviteten, sarskilt inom industrin, stod emot pandemins effekter battre under fjolarets
andra halvar trots en allt starkare krona. Tjanstesektorn har daremot drabbats hart av den 6kade
smittspridningen och av nya restriktioner, i synnerhet bestksnaringen och hotell och restaurang.

Hushallen, sett som helhet, har klarat sig ekonomiskt bra under krisen. Statliga insatser i form av
genergsa korttidspermitteringar, battre a-kassa och slopad karensdag har hjalpt hushallen.
Arbetslosheten, som under den inledande pandemivagen i fjol steg med ett par procentenheter till 9
procent, har under hosten planat ut strax under den nivan. Korttidspermitteringarna har raddat
manga fran arbetsloshet och fler unga har inlett studier, framst hogskolestudier men ocksa i den
kommunala vuxenskolan. Den dkade arbetslésheten har framfor allt drabbat ungdomar och
nyanlanda, i synnerhet de med lag utbildning, och star nu annu langre fran mojligheten att fa jobb
samtidigt som langtidsarbetslosheten okar.

Bostadsmarknaden utvecklades starkt under fjolaret, efter en mindre nedgang under inledningen av
krisen. Bostadspriserna pa villor hade i december 2020 stigit med 13 procent jaAmfoért med samma
manad 2019, enligt Valueguards bostadsprisindex. Forklaringarna till det ar flera, men en kan vara
att hushallen har omvarderat sitt bostadsbehov och att efterfrdgan pa smahus och stérre lagenheter
har 6kat i samband med ett 6kat hemarbete. Fortsatt Iaga rantor i kombination med att hushallens
inkomster hallits uppe har ocksa understétt prisuppgangen.

Den ekonomiska politiken har varit exceptionellt expansiv under krisen. Under 2020 inférdes flera
program for att 6verbrygga krisen fér naringslivet och stétta sysselsattningen. Framfor allt gav
tillfalligt s&nkta arbetsgivaravgifter och korttidspermitteringar snabbt stdd till foretagen medan andra
stod, sdsom omstaliningsstddet och hyresstddet, tog betydligt Iangre tid och har anvants i mycket
mindre utstrackning. Regeringen har beslutat att flera av stdden férlangs under 2021.

Ett annorlunda &r i Vastra Malardalen

Det forsta halvaret praglades av Covid-19-pandemin som skapade osakerhet, avvaktan och
aterhallsamhet. Under andra halvaret aterhamtade sig naringslivet i Vastra Malardalen med
industriverksamheterna i spetsen, medans andra branscher fortsatt har mycket negativa effekter
av Covid-19. Befolkningen narmar sig 50.000 invanare och det finns fortsatt ett stort intresse for att
bosatta sig i Vastra Malardalen - Koping, Arboga och Kungsor. For att besvara efterfragan planeras
och nyproduceras bostader i samtliga tre kommuner.



Svenska rantor

BNP pa kvartal, arlig procentuell forandring
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen for Sparbanken Vastra Malardalen far harmed avge arsredovisning for Sparbankens verksamhet ar
2020, bankens 175:e verksamhetsar.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Sparbanken fortsatter den rérelse, som sedan 1845 bedrivits av Koping Stads Sparbank och sedan 1859 &ven
av Arboga Sparbank. Sparbanken tillhandahaller in- och utldningstjanster och verksamhet som har samband
darmed, varav kan namnas stallande av borgen och garantier, betalningsformedling, tillhandahallande av
vardefackstjanster, notariatverksamhet, vardepappersrérelse samt pensionssparrorelse.

SPARBANKENS STALLNING

Omslutning
Sparbankens balansomslutning uppgar per 31 december 2020 till 10.564.447 tkr (9.509.966 tkr per 2019-12-
31), en 6kning med 1.054.481 tkr, vilket motsvarar 11,09%.

Afféarsvolym
Bankens totala affarsvolym per 2020-12-31 uppgar till 26.692.443 tkr (24.759.165 tkr), vilket for jamforbara
volymer &r en 6kning med 1.933.278 tkr eller 7,81%.

Inldningen fran allmanheten uppgar vid arsskiftet till 7.718.967 tkr (6.873.251 tkr), vilket &r en 6kning med
845.716 tkr eller 12,30%. Okningen forklaras framst av hégre inlaning fran hushallssektorn.

Utlaningen till allmanheten uppgar till 8.021.472 tkr (7.577.605 tkr), en 6kning med 443.867 tkr eller
5,86%.

Marknadsvardet pa formedlade fonder och férsakringar uppgar till 6.159.326 tkr (5.645.150 tkr), en 6kning
med 514.176 tkr eller 9,11%. Forandringen forklaras av en vardetkning med 559.595 tkr samt ett negativt
nettosparande pa -45.419 tkr.

Sparbankens volym av formedlade krediter till Swedbank Hypotek uppgar till 2.369.477 tkr (2.162.285 tkr),
vilket ar en 6kning med 207.192 tkr eller 9,58%.

Ovriga férmedlade placeringar och utlaning uppgar till 2.423.201 tkr (2.500.874 tkr), vilket &r en minskning
med 77.673 tkr eller -3,11%.

Eget kapital och obeskattade reserver

Efter foreslagen vinstdisposition uppgar Sparbankens totala egna kapital per 31 december 2020 till 1.588.415
tkr (1.507.114 tkr), varav reservfonden kommer att uppga till 1.448.373 tkr (1.384.728 tkr). Fond for verkligt
varde uppgar till 140.042 tkr (122.386 tkr) och bestar framst av orealiserade vardeforandringar pa innehavet av
aktier i Swedbank AB och Indecap Holding AB. Soliditeten, det vill saga, beskattat eget kapital i forhallande till
balansomslutningen, uppgar darmed till 15,04% vid arets utgang (15,85%). Kapitalbasen uppgar till 1.408.658
tkr (1.372.461 tkr) vilket ger en total kapitalrelation om 23,06% (23,95%) inklusive arets resultat.

SPARBANKENS RESULTAT

Sparbankens rorelseresultat for perioden januari - december 2020 &r 88.527 tkr (149.410 tkr), vilket &r 60.883
tkr lagre &n motsvarande period 2019. Den negativa avvikelsen forklaras av flera resultatposter sd som
utebliven utdelning p& aktieinnehavet i Swedbank AB, negativ orealiserad vardeférandring inom nettoresultat
av finansiella transaktioner samt 6kade reserveringar for kreditférluster.

Lonsamheten matt som rorelseresultat i forhallande till genomsnittlig affarsvolym uppgar till 0,35% (0,63%).
Avkastningen pa eget kapital beraknat som rorelseresultat efter 21,4% schablonskatt i % av genomsnittligt
eget kapital ar 4,48% (7,79%).

Rantenettot uppgar till 150.554 tkr (139.079 tkr). Ranteintakter pa utlaningen till allmanheten 6kar med 11.784
tkr och kostnadsrantorna for inlaningen fran allmanheten 6kar med 149 tkr. Kostnads6kningen pa inlaningen
forklaras av en hogre kostnad for insattningsgarantin. Kostnad for resolutionsavgift ar 719 tkr lagre an
motsvarande period och uppgar till 1.666 tkr (2.385 tkr). Bade rantemarginalen som har dkat ndgot jamfort
med samma period foregdende ar och den hogre utlaningsvolymen har paverkat rantenettot positivt.



Erhallna utdelningar uppgar till 3.837 tkr och ar ca 30.569 tkr lagre an under samma period foregaende ar.
(34.406 tkr). Den negativa avvikelsen forklaras framst av utebliven aktieutdelning pa aktieinnehavet i
Swedbank AB.

Provisionsnettot uppgar till 70.109 tkr (66.172 tkr). Framst paverkas provisionsnettot positivt av en
engangsersattning fran Swedbank AB relaterat till Swedbank Pay. Utlaningsprovisionerna har minskat pga
lagre ersattning fran formedlade volymer till Swedbank Hypotek. Forsakringsprovisionerna samt
vardepappersprovisionerna har 6kat nagot jamfort med foregaende ar.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgar till -10.947 tkr (27.444 tkr), varav realiserat 3.731 tkr. Den
framsta forklaringen till den kraftiga minskningen ar negativ vardeforandring med 11.365 tkr pa ranteswapar till
foljd av sjunkande marknadsrantor. Ranteswaparna anvands till att sakra Sparbankens rantebundna utlaning
och varderas I6pande till marknadsvarde medan den sakrade utlaningsportfélien varderas till upplupet
anskaffningsvéarde. Darutdver har orealiserad negativ vardeforéandring skett i Sparbankens réanterelaterade
placeringar kopplade till oron foér Covid-19-pandemin. Majoriteten av denna negativa vardeutveckling kom
under mars och april manad med en successiv aterhamtning under resterande del av perioden.

Kostnaderna ar 1.353 tkr lagre &n motsvarande period foregaende ar. Allmanna administrationskostnader
uppgar till 104.335 tkr (105.182 tkr). De lagre kostnaderna forklaras framst av lagre personalkostnader
relaterade till utebliven avsattning for vinstandelsstiftelse. IT-kostnaderna, framst relaterat till IT-utveckling, har
okat med 4.712 tkr jamfort med foregdende period. Ovriga kostnader ar nagot lagre och uppgar till 11.626 tkr
(12.132 tkr).

Kreditforlusterna uppgar till 10.661 tkr (1.616 tkr) och motsvarar 0,14% (0,02%) av ing&dende utldning och
kreditgarantier. Reserveringar for forvantade kreditférluster 6kar jamfort med foregaende ar relaterat till
effekterna av Covid-19. Konstaterade forluster uppgar till 2.086 tkr (719 tkr).

VIKTIGA HANDELSER

Okat agande i Swedbank AB

Under &ret har Sparbanken Vastra Malardalen fortsatt att 6kat sitt Agande i Swedbank AB for att sakerstélla
det fortsatta langsiktiga sammarbetet mellan parterna. Vid arsskiftet ager Sparbanken 2.325.000 st aktier i
Swedbank AB.

Rating
Sparbanken Vastra Méalardalens kreditbetyg fran kreditvarderingsbolaget Nordic Credit Rating har i samband
med den arliga rapporten bekraftats och asatts med BBB+ med stable outlook.

Agarspridning i Portfolio Férsiakra AB

Under aret har Sparbanken Vastra Malardalen, Sparbanken Rekarne AB samt Bergslagens Sparbank AB salt
delar av innehavet i Portfolio Forsékra AB till Sala Sparbank. Efter transaktionen ager de fyra bankerna en
fijardedel vardera i Portfolio Férsakra AB.

Bast i Sverige pa kundnojdhet

Tva oberoende kundundersokningar under 2020 bekraftar att Sparbanken har mycket nojda kunder. Kunderna
vill ha mer av Sparbanken i form av tjanster och proaktivitet fran bankens sida, och de tycker att vi ar kunniga
och enkla att ha kontakt med. Kundundersdkningarna bekraftar att kunderna tycker att det ar viktigt att vi tar
ett samhallsansvar. Kunderna énskar att vi kontinuerligt informerar dem om Sparbankens syfte, varderingar
och vad vi star for, samt hur vi bidrar till utvecklingen i vart verksamhetsomrade. | Svenskt Kvalitetsindex arliga
matning fér bankbranschen 2020 fick Sparbanken Vastra Mélardalen index privatkunder 81,2, och
foretagskunder 80,8, (att jamfora med branschsnittet privat 67,6, féretag 64,7). Sparbankerna som kollektiv
fick guldmedalj bade bland privat- och féretagskunder med index 76,3 (privat) och 73,2 (foretag).

PERSONAL OCH UTVECKLING

Antalet anstallda i Sparbanken uppgick vid arets slut till 86 (fa 80) personer varav 6 timanstallda studenter.
Med arbetsmattet 1.730 timmar uppgick medelantalet arsanstéllda till 77 (f4 70) personer. Av dessa var 71%
kvinnor och 29% man (f& 70% resp 30%). Genomsnittsaldern var 44 ar (fa 47 ar). Under aret gick 3
medarbetare i pension medan 2 slutade. Under aret tillsvidareanstalldes 5 personer.

Principer och processer for ersattningar och férmaner till ledningen redovisas i not nr 10.

Sjukfranvaro
Under aret var den totala sjukfranvaron 4,7% (fa 4,8%).



Kompetensutveckling

Vi lever i en tid som préglas av férandring och utveckling - en féréandring som sker i allt snabbare takt, och som
medfor att vi standigt maste utveckla och forbattra var kompetens. Under aret erhéll medarbetarna intern eller
extern utbildning till en sammanlagd kostnad av 835 tkr, exklusive arbetstid (fa 1.723 tkr).

Under perioden 2018-2020 genomfor banken en stor kompetensutvecklingsinsats. Insatsen Framgangsrik
forséljning syftar till att ge medarbetarna den insikt, energi och de konkreta verktyg de behover for att skapa
varaktiga beteendeférandringar som ar en forutsattning for resultatforbattring och viktigast av allt - néjda
medarbetare och néjda kunder. Nu fortsatter arbetet med att trana, coacha och agera utifrdn omsorgsplikten
gentemot vara kunder och internt. Vi ska fortsatta leva vara varderingar KENT.

Swedseclicens

For att uppréatthalla allmanhetens fortroende for de foretag som verkar pa vardepappersmarknaden ar kvalitén
och standarden p& den personal som arbetar i dessa foretag av stor vikt. Avgorande betydelse i detta
sammanhang ar kvalitén pa radgivningstjanster till kund och forvaltning av kunders medel i finansiella
instrument.

Det ar aven av vikt att ledande befattningshavare har en gedigen kunskap om vardepappersmarknaden. Det
ar mot denna bakgrund som kravet stélls pa bl a. banker att personal som utfér kvalificerad radgivning och
aven vissa andra arbetsuppgifter ar innehavare av Swedseclicens. For att kunna erhalla licens stélls darfor
hoga krav pa lamplighet, yrkeserfarenhet, kunskaper och férmaga att folja det regelverk som géller pa
vardepappersmarknaden. Antalet medarbetare med Swedseclicens uppgar vid arsskiftet till 62 personer.

| augusti 2016 lanserades den nya Licensieringstestet for bolan. Syftet &r att starka konsumentskyddet
och uppfylla de krav som stélls pa personalens kompetens i det nya bolanedirektivet.

Antalet medarbetare med bolanelicens uppgar vid arsskiftet till 47 personer vilket innebér att samtliga
medarbetare som arbetar med bolan &r licensierade.

MILJO OCH HALLBARHET

Sparbanksidén bygger pa kontinuitet, Iangsiktighet och att hushalla med resurser. For oss har detta varit en
sjalvklarhet sedan var verksamhet startades och kommer sa forbli. Vart samhallsansvar och hallbarhetsarbete
ar en naturlig del och ett viktigt forhallningssatt i var verksamhet. Sparbankens verksamhet genomsyras i sin
helhet av vart kontinuerliga hallbarhetsarbete. Under aret har banken utokat inkdpen av ursprungsgaranterad
solel fran lokala producenter, som ett komplement till de solpaneler som installerades pa bankens fastighet i
Koping under 2018. Vart samhallsansvar och hallbarhetsarbete &r pa riktigt. Vi gor skillnad. En mer
omfattande beskrivning av Sparbankens hallbarhetsarbete finns d&ven samlade i en hallbarhetsrapport pa
Sparbankens hemsida.

AGARFORHALLANDEN

Sparbanken Véastra Malardalen har inga agare utan istéllet finns 48 huvudman som ska agera i insattarnas
intresse. Halften av huvudmannen tillsatts av Képing, Arboga och Kungsérs kommuner och hélften av den
aktuella huvudmannakaren.

Huvudmannen ar de som formellt har dgarens roll. Bland de viktigare uppdragen ingdr att tillsatta styrelse och
att disponera bankens vinst. Huvudméannen utévar aven tillsyn éver bankens verksamhet genom att tillsatta
revisor i banken. Se aven sid 66, Bolagsstyrning.



RISKER OCH RISKHANTERING

| Sparbankens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har
Sparbankens styrelse, som ytterst ansvarig for den interna kontrollen i Sparbanken, faststallt policyer och
instruktioner for kreditgivningen och den 6vriga verksamheten.

Sparbankens styrelse har det évergripande ansvaret for Sparbankens riskhantering. Styrelsen har i sarskild
instruktion inom vissa ramar delegerat ansvaret till olika andra funktioner. Dessa i sin tur rapporterar
regelbundet till styrelsen.

Sparbankens riskhantering syftar till att identifiera, hantera och rapportera de risker som Sparbanken
exponeras for i sin verksamhet samt att for dessa satta lampliga begransningar i form av riskaptiter och limiter
samt sakerstalla att det finns kontroller pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs lopande att limiter inte
bryts. Policyer inom omradet utvarderas och uppdateras regelbundet. Genom kompetenssakring och tydliga
processer skapas forutsattningar for en stabil riskkontroll och riskhantering dar varje anstélld har tydliga
befogenheter, ansvar och forstar sin roll i processen.

Risktagandet i Sparbanken ska vara l&gt och Sparbankens strategiska mal och affarsmal ska sattas inom
ramen for bankens riskstrategi och riskaptit.

Funktionen for riskkontroll &r utlokaliserad till det deldgda bolaget Svealands Risk & Compliance AB.
Funktionen ar oberoende i forhallande till Sparbankens operativa affarsverksamhet. Funktionen ar direkt
understalld VD och rapporterar direkt till styrelsen enligt faststalld plan eller oftare nar behov uppstar.

Ytterligare information om Sparbankens risker och riskhantering presenteras i not 3, Finansiella risker. En mer
omfattande beskrivning av Sparbankens risker finns &ven samlade i ett Pelare 11l dokument pa Sparbankens
hemsida.

Effekter av Covid-19

Under inledningen av aret drabbades varlden av Covid-19-pandemin som negativt har paverkat halsa och
ekonomi i de flesta av varldens lander. Efterfragan pd manga varor och tjanster har under forsta halvaret fallit
kraftigt. Under andra halvaret har viss aterhamtning av efterfrdgan noterats. Leveranser inom och mellan
lander forsvarades under inledningsskedet av Covid-19-pandemin vilket paverkade den ekonomiska
aktiviteten negativt. Borser foll kraftigt under mars manad for att darefter aterhamta sig och avsluta aret
positivt. En viss ekonomisk oro rader fortfarande. | Sverige har arbetsloshet och konkurser 6kat i omfattning
och BNP-utvecklingen i Sverige forvantas att bli negativ for aret. For att hantera en del av de ekonomiska
konsekvenserna av pandemin har de flesta landers regeringar inklusive den svenska agerat med kraftfulla
ekonomiska stodinsatser. Vilken omfattning denna pandemi kommer att ha framover p& halsa och ekonomi ar
fortsatt mycket svart att bedoma. Banken féljer utvecklingen noga.

Banken boérjade 2018 tillampa nya metoder och principer for redovisning av forvantade kreditférluster (IFRS 9).

De nya principerna och metoderna tar sikte pa att forutspa och mata vilka kreditforluster som kan téankas
uppkomma i framtiden for den befintliga utldningen bade utifrn information som &r kand per balansdagen och
utifrdn skattningar av framtida scenarion. Bankens rutin for reserveringar av forvantade kreditforluster bygger
pa att kunderna I6pande asatts uppdaterade riskklassificeringar. Utifran dessa riskbedémningar arbetar
banken med atgardsplaner med prioritering pa de kunder som uppvisar forhojd kreditrisk.

Banken féljer I6pande den makroekonomiska utvecklingen. Detta inkluderar att definiera framatblickande
makroekonomiska scenarier for olika portfélisegment och en dversattning av dessa till makroekonomiska
prognoser. De makroparametrar som har storst betydelse fér utvecklingen av forvantade kreditforluster for
Sparbanken utgdrs av férandringar i BNP, arbetsldshet, huspriser samt det allménna rantelaget. Under det
fijarde kvartalet har Sparbanken gjort vissa manuella branschjusteringar for att hantera den fortsatt stora
osadkerheten som rader pa grund av Covid-19-pandemin.

Utover ovanstaende basscenario anvands ocksa ett positivt respektive negativt scenario som sedan anvands
sannolikhetsviktat tillsammans med basscenariot. | de sannolikhetsviktade berékningarna av forvantade
kreditforluster har basscenariot fatt en vikt pa 66,6%. Det negativa respektive positiva scenariot har viktats
med 16,7% vardera.

Om det positiva respektive negativa scenariot istéllet skulle ha asatts en sannolikhet pa 100% skulle de
redovisade forlustreserverna ha paverkats pa foljande satt;

Scenarier Forandring i redovisade
forlustreserver

Positivt scenario -3,19%

Negativt scenario 11,99%
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Reserveringarna for forvantade kreditforluster baserar sig pa bankens bedémning och prognos éver den
framtida utvecklingen av ett antal olika faktorer, bedémningarna och reserverna kannetecknas av en hog grad
av osakerhet. Det framtida utfallet av konstaterade kreditforluster kan komma att dverstiga eller understiga de
reserver som redovisats under aret. Det bor noteras att nettoresultatet av under aret konstaterade
kreditforluster uppgar till 2 086 tkr. For ytterligare information om redovisade kreditforluster, se
resultatrakningen pa sid 14 och noterna 12 och 17.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Rorelseresultatet for 2021 forvantas bli pa en hogre niva 4n 2020. Rantenettot beraknas 6ka tack vare 6kade
volymer.

Utdelning pa aktieinnehavet i Swedbank AB beréaknas delvis aterkomma under 2021. Detta har mojliggjorts pa
grund av andrad rekommendation fran tillsynsmyndighet.

Forandring i lagstiftning och branschpraxis ar ytterligare faktorer som kan péaverka Sparbankens verksamhet
och resultatutveckling.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat efter 31 december 2020.
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FEM AR | SAMMANDRAG - NYCKELTAL

Volym
Balansomslutning, Mkr*
Forandring under aret, %
Summan av tillgdngar

Affarsvolym ultimo, Mkr*

férandring under aret, %

Av sparbanken forvaltade och formedlade kundvolymer.
Per 2018-01-01 exkl. PPM volymer.

Inlaning fran allmanheten, Mkr*

Inldning frén allmanheten och offentlig sektor
Utlaning till allmanheten, Mkr*

Utlaning till allmanhet och offentlig sektor inkl. befarade
kreditforluster

Kapital
Soliditet*

Beskattat eget kapital + eget kapitalandel av obeskattade
reserver i % av balansomslutningen

Karnprimérkapitalrelation**
Kéarnprimarkapital i % av riskexponeringsbelopp
Priméarkapitalrelation**
Primérkapital/Kapitalkrav

Total kapitalrelation**

Totalt kapital i % av riskexponeringsbelopp

Resultat

Placeringsmarginal*

Réntenetto i % av Medelomslutning
Rdrelseintakter/affarsvolym*

Réantenetto + rorelseintakter i % av genomsnittlig
affarsvolym

Rorelseresultat/affarsvolym*

Rorelseresultat i % av genomsnittlig affarsvolym
Avkastning pa totala tillgangar*

arets nettoresultat i % av genomsnittlig balansomslutning

Réantabilitet pa eget kapital*
Rorelseresultat efter schablonskatt i % av genomsnittligt
eget kapital

K/l-tal fore kreditforluster*

Summa kostnader exkl kreditférluster och
vardeforandringar pa 6vertagen egendom i relation till
rantenetto + rorelseintakter

K/l-tal efter kreditforluster*

Summa kostnader inkl kreditforluster och
vardeforandringar pa 6vertagen egendom i relation till
rantenetto + rorelseintakter

Kreditforsamrade fordringar och
kreditforluster

Nedskrivningar- kreditférsamrade
exponeringar*

Andel fordringar i stadie 3, netto
Reserveringsgrad for osakra fordringar*

Nedskrivning for sannolika forluster i % av osékra
fordringar brutto

Andel osakra fordringar*

Osékra fordringar netto i % av total utléning till allménheten

och kreditinstitut (exkl banker)

Kreditforlustniva*

Kreditforluster i % av ingdende balans for utlaning till
allménheten, kreditinstitut (exkl banker) samt évertagen
egendom och kreditgarantier

* Alternativa nyckeltal

** Definitioner enligt EU:s kapitalkravsforordning nr 575/2013

2020

10 564
11,08

26 692
7,81

7719

8021

15,04

23,06

23,06

23,06

1,49

0,85

0,35

0,69

4,48

0,54

0,59

0,19

0,14

2019

9510
-0,55

24 759
8,60

6873

7578

15,85

23,95

23,95

23,95

1,49

1,13

0,63

1,23

7,79

0,44

0,44

0,25

0,02

2018

9 563
9,93

22779
-5,93

7 054

6932

15,78

22,32

22,32

22,32

0,75

4,69

0,53

0,18

2017

8 699
9,27

24 237
10,59

6 286

6639

16,33

23,14

23,14

23,14

-0,09

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-métt) &r finansiella matt éver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stélining eller kassafléde som inte definieras i tillAmpligt redovisningsverk (IFRS) eller

i det fjarde kapitalkravsdirektivet (CRD IV) eller EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013 (CRR). Alternativa

nyckeltal anvands av Sparbanken Véastra Malardalen nar det &r relevant for att félja upp och beskriva Sparbanken

Vastra Mélardalens finansiella situation och for att ge ytterligare anvandbar information till anvédndarna av de

finansiella rapporterna. Dessa matt &r inte direkt jamférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra foretag.

2016

7961
19,64

21916
12,97

5594

6081

17,31

23,45

23,45

23,45

40,95

0,42

-0,01
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FEM AR | SAMMANDRAG - RESULTAT OCH BALANSRAKNINGAR

RESULTATRAKNING Mkr 2020 2019 2018 2017 2016
Réntenetto 150,6 139,1 126,0 119,3 108,6
Provisioner, netto 70,1 66,2 69,6 65,7 59,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner -10,9 27,4 -18,4 3,9 9,3
QOvriga intékter 54 35,6 35,9 31,6 22,5
Summa intékter 215,1 268,3 213,1 220,5 200,3
Allméanna administrationskostnader -104,3 -105,2 -101,0 -105,3 -99,9
Ovriga kostnader -11,6 -12,1 -11,8 -13,0 -12,0
Kreditforluster -10,7 -1,6 -12,2 5,3 0,6
Summa kostnader -126,6 -118,9 -125,0 -113,0 -111,3
Rorelseresultat 88,5 149,4 88,1 107,4 89,0
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 3,3 0,1 0,0
Skatter -17,4 24,1 -11,7 -17,6 -15,6
Arets resultat 71,1 125,3 79,7 89,9 73,4
BALANSRAKNING Mkr 2020 2019 2018 2017 2016
Kassa 2,0 2,5 1,9 3,9 6,2
Utl&ning till kreditinstitut 868,1 611,8 760,1 488,0 455,9
Utl&ning till allménheten 80215 75776 6931,6 6 639,0 6 080,9
Forandring i verkligt varde pa rantesékrade poster 0,3 0,6 0,8 1,1 1,7
Rantebarande vardepapper 1014,1 745,7 1019,1 829,3 739,7
Aktier och andelar 561,8 490,7 675,6 572,0 561,2
Materiella tillgangar 59,7 54,0 34,1 31,2 323
Ovriga tillgangar 36,9 27,1 139,4 134,2 83,1
Summa tillgangar 10 564,4 9510,0 9562,6 8 698,7 7961,0
Skulder till kreditinstitut 2954 146,5 105,9 220,5 217,9
Inl&ning fr&n allménheten 7719,0 6873,3 7 054,0 6285,8 5594,3
Emitterade vardepapper 900,4 925,5 844,3 725,0 725,0
Ovriga skulder 48,7 42,0 44,1 40,0 39,8
Efterstéllda skulder 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avsaéttningar 51 3,1 2,2 0,0 0,0
Summa skulder och avséattningar 8 968,5 7990,3 8 050,5 72713 6577,0
Obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0 3,3 3,4
Eget kapital 1595,9 1519,6 1512,1 14241 1380,6
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 10 564,4 9 509,9 9562,6 8 698,7 7 961,0
™ inkl avskrivningar pa materiella tillgdngar

OVRIGA UPPGIFTER 2020 2019 2018 2017 2016
Medelantal anstallda 80,0 80,0 76,0 75,0 78,0
Antal kontor 4 4 4 4 4
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Arets resultat enligt balansrékningen utgér, tkr 71144

Balanserat resultat utgor, tkr 0

Styrelsen foreslar att detta belopp disponeras enligt féljande:

- anslag till allmannyttiga eller darmed jamforliga andamal, tkr 7 500

- dverforing till reservfonden, tkr 63 644

Forslaget till vinstdispositionen éverensstammer med Sparbankslagen 5 kap, 28; sparbanksstamman far besluta

om gavor till allmannyttiga eller darmed jamforliga andamal, om det med hansyn till andamalet, sparbankens stéllning och

omsténdigheterna i dvrigt kan anses skaligt. Styrelsen far fér sddana &ndamal endast anvanda tillgdngar som med
hansyn till sparbankens stallning ar av ringa betydelse.

Gallande regelverk for kapitaltdckning och stora exponeringar innebdr att Sparbanken vid varje tidpunkt
skall ha en kapitalbas som motsvarar minst summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker,
operativa risker och kapitalbuffertar och dessutom beréknat kapitalkrav for ytterligare identifierade
risker i verksamheten i enlighet med Sparbankens interna kapitalutvarderingspolicy. Sparbankens
totala kapitalrelation efter foreslagen vinstdisposition uppgar till 23,06% (23,95%) vilket &r det

samma som karnprimarkapitalrelationen. Kapitalbasen uppgar efter foreslagen vinstdisposition till
1.408.658 tkr (1.372.461 tkr) och slutligt riskvagt exponeringsbelopp om 6.107.376 tkr

(5.729.369 tkr). Specifikation av posterna framgéar av not om kapitaltackning.

Sparbankens ekonomiska stéllining ger inte upphov till annan bedémning an att Sparbanken kan
forvantas fullgora sina forpliktelser pa séval kort som lang sikt. Styrelsens bedémning &r att Sparbankens
egna kapital sdsom det redovisas i rsredovisningen &r tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens omfattning och risk.

Vad betréffar Sparbankens resultat och stallning i 6vrigt, hanvisas till efterfoljande resultat- och
balansrékningar med tillhérande bokslutskommentarer.



RESULTATRAKNING
1 januari - 31 december

tkr Not 2020 2019
Ranteintakter 170232 156673
Rantekostnader -19 678 -17 594
Rantenetto 4 150554 139079
Erhéllna utdelningar 5 3837 34 406
Provisionsintakter 6 82 143 78 580
Provisionskostnader 7 -12 034 -12 408
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8 -10 947 27 444
Ovriga rorelseintakter 9 1596 1238
Summa rorelseintakter 215149 268 340
Allmanna administrationskostnader 10 -104 335 -105182
Avskrivningar pa materiella tillgangar 22 -3 200 -3 002
Ovriga rorelsekostnader 11 -8 426 -9131
Summa kostnader fore kreditforluster -115961 -117 315
Resultat fore kreditforluster 99188 151024
Kreditforluster, netto 12 -10 661 -1616
Rorelseresultat 88527 149 409
Bokslutsdispositioner 13 0 0
Skatt p& arets resultat 14 -17383  -24091
Arets resultat 71144 125317
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

1 januari - 31 december

tkr 2020 2019
Arets resultat 71144 125317
Ovrigt totalresultat

Poster som inte kan omforas till rets resultat

Forandringar i verkligt varde pa egenkapitalinstrument varderade till verkligt varde via dvrigt

totalresultat 17656 -114 283
Arets 6vrigt totalresultat 17656 -114 283
Arets totalresultat 88 800 11 035
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BALANSRAKNING
Per den 31 december

tkr Not 2020 2019
Tillgangar
Kassa 2018 2544
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m m 15 192941 127 495
Utlaning till kreditinstitut 16 868069 611772
Utlaning till allmanheten 17 8021472 7577605
Forandring i verkligt varde pa siakrat belopp i portféljsakring 346 588
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 18 821195 618172
Aktier och andelar 19 548 617 473 299
Aktier och andelar i intresseftretag 20 12 502 16 670
Aktier och andelar i koncernféretag 21 700 700
Derivat 3 36 37
Materiella tillgangar 22

- Inventarier 7084 6021

- Byggnader och mark 52 601 48 001
Aktuell skattefordran 5 045 0
Ovriga tillgangar 23 3108 2 054
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 24 28713 25008
Summa tillgangar 10 564 447 9509 966
Skulder, avséttningar och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 25 295402 146 504
Inl&ning fran allménheten

- Inlaning 26 7718967 6873251
Emitterade vardepapper m m 27 900 402 925474
Derivat 3 13 810 2179
Aktuell skatteskuld 0 1588
Ovriga skulder 28 24 444 18 521
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 29 10 441 19 678
Avsattningar

- Ovriga Avséttningar 30 5 065 3156
Summa skulder och avséattningar 8 968 532 7990 351
Obeskattade reserver 31 0 0
Eget kapital sid 15

Reservfond 1384729 1272443

Fond for verkligt varde 140042 122 386

Balanserad vinst eller forlust 0 -533

Arets resultat 71144 125317
Summa eget kapital 1595915 1519614
Summa skulder, avséattningar och eget kapital 10 564 447 9509 966
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2019
Totalt
Reserv- Balanserat Verkligt Arets eget
tkr fond resultat varde reserv resultat kapital
Ingaende eget kapital 2019-01-01 1197 248 -1531 236 677 79726 1512122
Justering for retroaktiv tillampning IFRS 9 (netto
efter skatt) 0 -541 0 0 -541
Justerat eget kapital 2019-01-01 1197 248 -2072 236 677 79726 1511581
Avrets resultat 0 0 0 125317 125317
Avrets ovrigt totalresultat 0 8 -114 291 0 -114283
Arets totalresultat 0 8 -114 291 125 317 11 034
Vinstdisposition 75 195 1531 0 -76 726 0
Anslag till allménnyttiga medel 0 0 0 -3 000 -3 000
Utgaende eget kapital 2019-12-31 1272 443 -533 122 386 125317 1519 614
2020
Totalt
Reserv- Balanserat Verkligt Arets eget
tkr fond resultat varde reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 1272 443 -533 122 386 125317 1519614
Arets resultat 0 0 0 71144 71144
Arets Ovrigt totalresultat 0 0 17 656 0 17 656
Arets totalresultat 0 0 17 656 71 144 88 800
Vinstdisposition 112 285 533 0 -112 818 0
Anslag till allménnyttiga medel 0 0 0 -12 500 -12 500
Utgaende eget kapital 2020-12-31 1384729 0 140 042 71144 1595915
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KASSAFLODESANALYS

1 januari - 31 december 2020-12-31 2019-12-31
tkr

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat (+) 88 527 149 408
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Forandring av upplupet anskaffningsvéarde under perioden, netto (+/-) 3801 5385
Orealiserad del av nettoresultat av finansiella transaktioner (+/-) -7 658 -2 113
Av-/nedskrivningar (+) 3200 3001
Kreditforluster (+) 11 277 2551
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet (+/-) 274 204
Betald inkomstskatt (-) -10 056 -14 212
Kassaflode fran den I6pande verksamheten foére férandringar av

rorelsekapital 89 365 144 224
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av utlaning till allménheten (-/+) -455 248 -647 999
Okning/minskning av vardepapper (-/+) -287 225 343 905
Okning/minskning av inlaning fran allméanheten (+/-) 845 717 -180 716
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut (+/-) 150 000 40 000
Forandring av 6vriga tillgangar (+/-) -14 568 78 397
Foréandring av o6vriga skulder (+/-) 8176 22
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 336 217 -222 167
Investeringsverksamheten

Avyttring/inlosen av finansiella tillgangar (+) 4167 8 335
Investering i finansiella tillgangar (-) -46 376 -8 617
Avyttring av materiella tillgangar (+) 197 0
Forvarv av materiella tillgangar (-) -9 061 -22 916
Kassaflode fran investeringsverksamheten -51 073 -23198
Finansieringsverksamheten

Emission av rAntebarande vardepapper (+) -25 072 81210
Utbetalt anslag (-) -12 500 -3 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37 572 78 210
Arets kassaflode 265 834 -168 088
Likvida medel vid arets bérjan 584 141 752 228
Likvida medel vid arets slut 849 976 584 141
tkr 2020-12-31 2019-12-31
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel

Kassa 2018 2544
Utlaning till kreditinstitut 853 360 588 101
Summa enligt balansrékningen 855 378 590 645
Skulder till kreditinstut som &r omedelbart uppsagningsbara 5402 6 504
Summa enligt kassaflédesanalysen 849 976 584 141

Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel enligt féljande utgangspunkter:

-De har en obetydlig risk for vardefluktuationer
-De kan latt omvandlas till kassamedel
-De har en loptid om hagst tre manader fran anskaffningstidpunkten

Betalda rantor och erhallen utdelning som ingar i kassaflodet fran den I6pande verksamheten

tkr 2020 2019
Erhallen ranta 170 492 157 680
Erlagd ranta 19 709 21737
Erhéllen utdelning 3837 34 406
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1 UPPGIFTER OM SPARBANKEN
Arsredovisningen avges per 31 december 2020 och avser Sparbanken Vastra Malardalen som ar en sparbank med séte i Képing.
For kontorsférteckning héanvisas till sid 70.

2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstammelse med normgivning och lag

Sparbankens &rsredovisning &r upprattad enligt Lag (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna r&d om Arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive andringsféreskrifter
samt Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2. Redovisning fér juridiska personer. Sparbankerna tillampar darigenom s k lagbegréansad
IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillampning med de begrénsningar som féljer av RFR 2 och FFFS.

Detta innebér att samtliga av EU godkénda IFRS tillampas sa langt detta &r majligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till

sambandet mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisningen har godkants fér utfardande av styrelsen den 22 februari 2021. Resultat- och balansrakningar blir foremal for

faststallelse pa sparbanksstamman den 19 mars 2021.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent p& samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgar.

Koncernforhallanden
Sparbanken &r moderforetag i en koncern dér de helagda dotterbolagen Tillsammans for Vastra Malardalen AB, 556850-3402 och
Marbonova, 556850-3410 ingdr. Med hanvisning till RFR1 och lattnadsreglerna i ARKL 7 kap 6a § upprattas ingen koncernredovisning.

Varderingsgrunder vid upprattande av bankens finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgdngar och skulder &r redovisade till
upplupet anskaffningsvarde, férutom vissa finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde (se not 37) eller nar
sékringsredovisning till verkligt vérde tillampas. Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde bestar av
derivatinstrument, finansiella instrument klassificerade som finansiella tillgangar eller finansiella skulder véarderade till verkligt
vérde via resultatrékningen eller som finansiella tillgdngar véerderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Sparbankens funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp,
om inte annat anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad IFRS kraver att Sparbankens ledning goér beddmningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer som under radande forhadllanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden
anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor.
Verkliga utfall kan avvika frdn dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om
andringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Bedomningar gjorda av foretagsledningen vid tillampningen av lagbegréansad IFRS som har en betydande inverkan pa de
finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter
beskrivs ndrmare i not.

Andrade redovisningsprinciper

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller andrade IFRS

Nedan beskrivs vilka &ndrade redovisningsprinciper som Sparbanken tillampar frén och med 1 januari 2020. Ovriga &ndringar
av IFRS med tillampning fran och med 1 januari 2020 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa Sparbankens redovisning.

IASB har genomfort andringar i tva faser i IAS 39, IFRS 9 och IFRS 7 som foranletts av pagaende reformer av nuvarande referensréantor
(aven benamnda IBOR). Andringarna i den forsta fasen tillampas av Sparbanken fr&n och med den 1 januari 2020. Andringarna i denna
forsta fas berér kraven for sakrings-redovisning och ger lattnader for att bibehalla sakringsforhallanden trots potentiella
osékerhetsfaktorer fran IBOR-reformen. Vidare sa innebar andringarna ytterligare upplysningskrav kring osékerheten i de pagaende
reformerna av referensréntor.

Andringarna i IAS 39 innebar att Sparbanken kan fortsétta tillampa sékringsredovisning trots den eventuella ineffektivitet som kan
uppkomma i sékringsredovisningen som en konsekvens av forandringen i hur Stibor bestams och/eller en eventuell erséttning av Stibor
med en riskfri ranta. Vidare har andringarna i IFRS 7 inneburit att Sparbanken lamnar nya upplysningar i arsredovisningen (se avsnittet
Sparbankens exponering mot referensréantor mm i not 3 Finansiella risker).
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Nya IFRS som &nnu inte bérjat tillampas

Ett antal nya eller &ndrade IFRS trader ikraft forst under kommande rakenskapsar och har inte tillampats i fortid vid upprattandet av dessa
finansiella rapporter. Nyheter eller &ndringar som blir tillampliga fr.o.m. kommande rakenskapsar och framét planeras inte att tillampas i
fortid. Nedan beskrivs de forvantade effekterna pa de finansiella rapporterna som tillampningen av nedanstiende nya eller &ndrade IFRS
vantas f& p& bankens finansiella rapporter. Utdver dessa bedéms inte de 6vriga nyheterna paverka bankens finansiella rapporter.

Nya och &ndrade IFRS med framtida tillampning férvéantas inte komma att ha n&gon vasentlig effekt pa féretagets finansiella rapporter.

Intressefdretag

Andelar i intresseforetag redovisas enligt anskaffningsvardemetoden. Detta innebar att transaktionsutgifter inkluderas

i det redovisade vardet for innehav i intresseféretag. Som intékt redovisas samtliga erhalina utdelningar. En erhéllen utdelning &ar
dock en mgjlig indikation p& ett behov av nedskrivningsprévning.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta

Sparbankens funktionella valuta ar svenska kronor. Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger p& transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i
resultatrakningen. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omréknas till valutakurs
vid transaktionstillfallet. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till verkliga varden omraknas till den funktionella
valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.

Ranteintakter och rantekostnader, samt utdelning

Ranteintakter p& fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas och redovisas med tillampning av effektivrantemetoden.
Effektivrantan ar den réanta som gor att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvantade
rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller skulden. Ranteintakter och rantekostnader inkluderar i
férekommande fall periodiserade belopp av erhalina avgifter som medraknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella
rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

For kreditforsamrade finansiella tillgdngar redovisas réanteintékter pa basis av tillgangarnas nettoredovisade vérde i steg 3 och pa
bruttoredovisat varde (dvs. exklusive forlustreserv) for tillgangar i stegen 1-2. Detta innebar en &ndring av redovisningsprincip och innebar
att tidigare inte upptagna réanteintékter pa osékra fordringar redovisas nu som tillgang i balansrakningen och paverkar eget kapital positivt.

Ranteintakter redovisas pa basis av tillgdngarnas nettoredovisade varde i steg 3 och pa bruttoredovisat varde (dvs. exklusive
forlustreserv) for tillgangar i stegen 1-2. Detta innebar en andring av redovisningsprincip och innebér att tidigare inte upptagna
ranteintakter pa osakra fordringar redovisas nu som tillgéng i balansrakningen och paverkar eget kapital positivt.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatrakningen bestar av:

- Rantor pa finansiella tillgdngar och skulder som véarderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden inklusive
inbetald ranta p& osékra fordringar

- Rantor fran finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde éver resultatrakningen

- Betald och upplupen ranta pa derivat som ar sakringsinstrument och s&kringsredovisning tillampas. For rantederivat som séakrar
finansiella tillgdngar redovisas betald och upplupen ranta som ranteintakt. Orealiserade vardeforandringar pa derivat redovisas i
posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Ranteintakter redovisas pa basis av tillgdngarnas nettoredovisade varde i steg 3 och pa bruttoredovisat varde (dvs. exklusive
forlustreserv) for tillgangar i stegen 1-2 (fér beskrivning av steg 1-3, se avsnitt nedan om nedskrivningar).

Utdelning fran aktier och andelar redovisas i posten "Erhallna utdelningar" nar rétten att erhalla betalning faststallts. Har ingar
aven utdelning fran intresseforetag samt aven vérdet pa erhallna teckningsratter i samband med nyemission.

Provisions- och avgiftsintakter

Provisons- och avgiftsintakterna redovisas vid den tidpunkt nar prestationsatagandet ar uppfyllt, vilket &r nar kontrollen av varan eller
tjansten ar 6verford till kunden. Intékterna aterspeglar vanligtvis den ersattning som forvantas som utbyte for dessa varor eller tjanster.
Nar ersattningen inkluderar en rorlig ersattning, till exempel rabatt eller aterbaring eller prestationsbaserade delar, redovisas intakten forst
nar det &r hogst troligt att ingen aterbetalning av beloppet kommer att ske. Den totala ersattningen fordelas for varje prestationsatagande
och beror p& om prestationsatagandena ar uppfyllda vid en viss specifik tidpunkt eller 6ver tid.

Sparbankerna erhaller avgifter och provisioner for utforda tjanster som intéktsredovisas pa tre olika sétt enligt nedan:
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Provisioner och avgifter som inréknas i den effektiva réntan

Provisioner och avgifter som &r en integrerad del av effektivréntan, redovisas inte som provisionsintakt utan som justering av
effektivrantan pa resultatraden ranteintékter. Sddana avgifter utgérs framst av; upplaggningsavagifter for |an samt avgifter for
tillhandahallande av kreditfacilitet eller annan typ av l&neléfte i det fall som det &r sannolikt att kreditfaciliteten kommer att
utnyttjas.

Provisioner och avgifter som &r intjdnade i takt med att tjansterna l6pande utférs

Till dessa avgifter hor framst avgifter for kreditfaciliteter eller annan typ av l&neétagande nér det inte &r sannolikt att faciliteten kommer
att utnyttjas samt avgifter och provisioner for stéllande av finansiell garanti. Dessa avgifter och provisioner periodiseras som intékt
6ver den period som tjansten utfors. Till dessa avgifter hor ocksa de erséattningar som sparbanken erhaller vid férmedling av Ian till
annan bank. Vid férmedling av 1&n till annan bank som ocksa inbegriper ett ansvar for kreditforluster pa de férmedlade lanen

(dock maximerat till en viss andel av under &ret intjanad férmedlingsprovision) redovisas intakten lépande brutto dvs. utan hansyn
tagen till avrékning for kreditforlust.

Provisioner och avgifter som &r intjdnade nér en viss tjanst utforts

Till dessa avgifter och provisioner hor olika typer av provisioner for kdp av vardepapper for kunds rékning, aviseringsavgifter, betal-
och kreditkortsavgifter i de fall som tjénsten utfors dver en period som inte stracker sig 6ver ett kvartalsbokslut. Dessa provisioner
och avgifter som i allménhet ar relaterad till en utférd transaktion redovisas omedelbart som intakt.

Provisionskostnader
Har redovisas kostnader for mottagna tjanster i den man de inte &r att betrakta som réanta, t ex kostnader for clearing och bankgiro,
depaavgifter och avgifter till UC. Transaktionskostnader som beaktas vid berékning av den effektiva rantan redovisas ej har.

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade vérdeforandringar som uppstéatt med
anledning av finansiella transaktioner. Nettoresultat av finansiella transaktioner bestar av:

- Realiserade och orealiserade férandringar i verkligt varde pa de tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt véarde via resultatet
- Realiserade och orealiserade vardeférandringar p& derivatinstrument som &r ekonomiska sakringsinstrument.

- Orealiserade forandringar i verkligt varde pa derivat dar sékringsredovisning till verkligt varde tillampas.

- Orealiserade forandringar i verkligt varde pa sékrad post med avseende pd sakrad risk i sakring av verkligt varde

- Valutakursférandringar

Allmanna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive I6ner och arvoden, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter, sociala avgifter samt utbildningskostnader. Har redovisas ocksa lokalkostnader, IT, telekommunikations-, rese-
och representationskostnader samt operativa forluster.

Bokslutsdispositioner
Bokslutsdispositioner omfattar avsattningar till och upplésningar av obeskattade reserver.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom d& underliggande
transaktion redovisats i dvrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i Ovrigt totalresultat
eller i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar beslutade
eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hér aven justering av aktuell skatt hénférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med utgdngspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och
skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Véarderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade varden pa tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt berédknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms

sannolikt att de kan utnyttjas.

Under Skatt p& arets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.

20



Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgdngssidan lanefordringar, aktier och andra
egetkapitalinstrument, obligationsfordringar och rantebarande vardepapper samt derivat. Bland skulder och eget kapital aterfinns
leverantérsskulder, 1aneskulder samt derivat.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen néar Sparbanken blir part enligt instrumentets avtalsméassiga
villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet féreligger fér motparten att betala, &ven om faktura
annu inte har skickats.

Lanefordringar, inl&ning och emitterade vardepapper samt efterstéllda skulder redovisas i balansrakningen pa likviddagen.
Laneloften redovisas inte i balansrakningen forutom eventuell reserv for forvantade kreditforluster.

Ett avistakop eller en avistaférsaljning av finansiella tillgangar redovisas och tas bort fran rapporten éver finansiell stallning
pa affarsdagen.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen néar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller Sparbanken forlorar
kontrollen 6ver dem. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks. Detsamma géller foér del av en finansiell skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger
en legal ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag da bolaget forbinder sig att férvarva
eller avyttra tillgangen. Lanelsften redovisas inte i balansrékningen. Lanefordringar redovisas i balansrakningen i samband med
att lanebelopp utbetalas till IAntagaren. En avséttning for lamnat lanel6fte gors om l6ftet ar odterkallerligt och lamnas till en
lantagare dér ett nedskrivningsbehov identifieras redan innan lanet betalats ut eller nar utldningsréantan inte tacker Sparbankens
uppléningskostnader for att finansiera lanet.

Klassificering och véardering

Finansiella tillgangar

Sparbankens principer for klassificering och vérdering av finansiella tillgngar baseras p& en bedémning av bade (i) foretagets
affarsmodell for forvaltningen av finansiella tillgangar, och (i) egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflddena fran den finansiella
tillgangen.

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader forutom for derivat och de
instrument som tillhér kategorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt varde
exklusive transaktionskostnader.

Samtliga derivat varderas initialt och I6pande till verkligt véarde i balansrakningen. Om sékringsredovisning inte tillampas redovisas
vardeférandringarna 6ver resultatrakningen och derivaten kategoriseras som varderade till verkligt varde via resultatrakningen, aven i de
fall nér de ekonomiskt sékrar risk men dar sékringsredovisning inte tillampas. Om sékringsredovisning tillampas redovisas
vardeférandringarna pa derivatet och den sékrade posten pa satt som beskrivs nedan i avsnittet Derivat och sakringsredovisning.

Sparbankens principer for klassificering och vardering av finansiella tillgangar utgar frdn en bedémning av bankens affarsmodell samt de
kassafloden som investeringen ger upphov till. Om Sparbanken andrar affarsmodell s& kommer en omklassificering genomféras och
redovisas. S&dana forandringar forvantas dock intraffa mycket sallan och faststélls av bankens verkstallande ledning till fljd av yttre eller
inre férandringar.

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde ar skuldinstrument som férvaltas med malet att realisera instrumentens
kassafloden genom att erhalla avtalsenliga kassafléden som endast utgors av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet.
Forséaljningar kan undantagsvis férekomma t.ex. till foljd av stérningar pa kapital- och penningmarknad eller i nara anslutning till
instrumentets forfallotidpunkt. Ett krav for att en finansiell tillgng ska kunna redovisas till upplupet anskaffningsvarde &r att de
avtalsenliga kassaflédena enbart utgors av aterbetalning pa utestdende fordran och ranta p& utestadende fordran.

Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som beraknades vid anskaffningstidpunkten. Tillgangar i denna
varderingskategori ar foremal for reservering for forvantade kreditforluster.

Foljande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde pa grund av att tillgdngarna innehas inom ramen for en
affarsmodell vars mal ar att inneha finansiella tillgngar i syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden samt att de avtalade villkoren for de
tillgangarna ger vid bestamda tidpunkter upphov till kassafléden som bara &r betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestadende
kapitalbeloppet;

- Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker
- Utlaning till kreditinstitut
- Utlaning till allméanheten
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Finansiella tillgngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

| kategorin finansiella tillgngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat redovisas egenkapitalinstrument med strategiska syften.

Orealiserade vinster och forluster redovisas som en férandring i verkligt varde reserven i eget kapital. | samband med avbokning av
tillgdngen omklassificeras reserven till en omféring inom eget kapital (egetkapitalinstrument).

Sparbanken har klassificerat sina l&ngsiktiga strategiska investeringar i noterade och onoterade aktier (egetkapitalinstrument) till att
odterkalleligt vara redovisade till verkligt varde via Gvrigt totalresultat. Denna varderingsprincip innebar att orealiserade vardeférandringar
redovisas i dvrigt totalresultat. | samband med forsaljning och bortbokning av aktier sa redovisas det tidigare orealiserade resultatet som
en omforing mellan fond for verkligt varde till balanserat resultat. Utdelning redovisas som en intakt nar stamma tagit beslut om utdelning.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestér av tva undergrupper: dels finansiella tillgdngar som obligatoriskt maste varderas till verkligt varde via
resultatrakningen och dels sddana finansiella tillgdngar som foretaget initialt valt att placera i denna kategori (enligt den s.k. Fair Value
Option). Obligatorisk vardering till verkligt varde skall ske om de finansiella tillgadngarna inte uppfyller kassaflédeskriterierna enligt IFRS
9.4.1.2.b. Finansiella instrument i denna kategori varderas lépande till verkligt varde med vardeféréandringar redovisade i
resultatrakningen. For finansiella instrument varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas savél realiserade som
orealiserade vardeforandringar i resultatposten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Finansiella skulder

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Denna kategori bestr av tva undergrupper, dels finansiella skulder som utgér innehav fér handelsandamal, dels

finansiella skulder som vid férsta redovisningstillféllet identifierats som tillhorig till denna kategori (Fair Value Option). | den
férstnamnda delkategorin ingdr Sparbankens derivat med negativt verkligt varde med undantag for derivat som &r ett identifierat
och effektivt sékringsinstrument. Foérandringar i verkligt varde redovisas i resultatrékningen.

Andra finansiella skulder
Uppléning, inl&ning samt 6vriga finansiella skulder, t ex leverantorsskulder, ingar i denna kategori. Skulderna varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Till vilken kategori foretagets finansiella tillgngar och skulder hanférts framgar av not Finansiella tillgangar och skulder.

Finansiella garantier

Sparbankens garantiavtal innebar att Sparbanken har ett atagande att ersétta innehavaren nar innehavaren gor en forlust pa grund
av att specifik géldenér inte fullgjort sina betalningar vid forfall till innehavaren i enlighet med ursprungliga eller &ndrade
avtalsvillkor. Bland dessa garantiavtal ingar Sparbankens forpliktelse att upp till en viss niva svara for kreditférluster i sddana lan
som banken férmedlat till annan bank.

Finansiella garantiavtal redovisas initialt till verkligt varde, dvs. i normalfallet det belopp som utstéllaren erhéllit i ersattning for den
utstallda garantin. Vid den efterféljande vérderingen redovisas skulden for den finansiella garantin till det hgre av de belopp som
redovisas enligt IFRS 9 med hénsyn tagen till IFRS 9.5.5 om férlustreserv, och det belopp som ursprungligen redovisades efter avdrag, i
tillampliga fall, for ackumulerade periodiseringar, som redovisats i enlighet med IFRS 15, Intakter fran avtal med kunder. Utstéllda
finansiella garantiavtal omfattas ocksa av principerna om nedskrivningar (se avsnittet Kreditférluster och nedskrivningar pa finansiella
instrument langre fram)

Lanel6ften

Med laneloften avses i detta sammanhang dels (i) en ensidig utfastelse fran sparbanken att ge ut ett 1an med pa férhand bestamda villkor
(t.ex. ranta) dar lantagaren kan vélja om han/hon vill ha lanet eller inte och dels (ii) ett avtal dar bade sparbanken och lantagaren &r
bundna vid avtalsvillkoren i ett laneavtal som borjar [6pa vid en tidpunkt i framtiden. For av sparbanken lamnade laneloften géller att (a)
att det inte kan reglernas netto, (b) sparbanken har inte som praxis att sélja lanen nar de lamnats enligt lanel6ften och (c) lanerantan ar
inte lagre &n marknadsrantan da laneloftet lamnas. | det fall som laneldftet lamnas till en lantagare déar ett nedskrivningsbehov identifieras
redan innan lanet betalats ut eller dar utlaningsrantan inte tacker langivarens upplaningskostnader redovisar sparbanken en avsattning
beraknad som det diskonterade vardet av framtida férvantade betalningar om detta belopp &r storre &n det periodiserade véardet av
eventuellt mottagna avgifter for det lamnade laneatagandet. Utstéllda lanedtaganden omfattas ocksa av principerna om nedskrivningar
(se avsnittet Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella instrument nedan).

Derivat och sékringsredovisning
Sparbanken har valt att fortsatta tillampa sakringsredovisningsreglerna i IAS 39.

Derivat redovisas initialt till verkligt varde per datumet som kontraktet ingas. Efterféljande redovisning sker till verkligt varde via
resultatrakningen. Derivat som har ett positivt varde redovisas som tillgdngar och derivat som har negativt varde som skulder.

Sparbankens derivatinstrument har anskaffats for att sakra de risker for rante- och valutakursexponeringar som Sparbanken &r
utsatt for. For att uppfylla kraven p& sakringsredovisning enligt IAS 39 kravs att det finns en entydig koppling till den sékrade
posten. Vidare kravs att sékringen effektivt skyddar den sékrade posten, att sdkringsdokumentation uppréttats och att
effektiviteten kan matas pa ett tillforlitligt satt. Sakringsredovisning far bara tillampas om sakringsrelationen kan férvantas vara
mycket effektiv och i efterhand ha haft en effektivitet som ligger inom spannet 80-125%. | de fall forutséttningarna for
sakringsredovisning inte langre ar uppfyllda redovisas derivatinstrumentet till verkligt varde med vardeférandringen via
resultatréakningen.

Sparbanken tillampar sékringsredovisning for de ekonomiska sékringsrelationer dér resultateffekten enligt Sparbankens
uppfattning skulle bli alltfér missvisande om sakringsredovisning inte tillampas. Fér andra ekonomiska sékringar dér
resultatkonsekvensen av att inte tillampa sékringsredovisning bedéms som mer begréansad tillampas inte sakringsredovisning
mot bakgrund av det administrativa merarbete som sékringsredovisning innebar.

Samtliga derivat varderas till verkligt varde i balansrakningen. Ett inbaddat derivat varderas separat fran vardkontraktet till verkligt
varde om det inte &r néra relaterat till vardkontraktet och om inte hela instrumentet vérderas till verkligt varde dar
vardeférandringarna redovisas over resultatrakningen. Beroende pa om sakringsredovisning tillampas eller inte sa redovisas
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vardeférandringarna pa derivatet och den sékrade posten pé olika sétt enligt nedan.

Sparbankens sékringsinstrument vid sékringsredovisning utgors av réntetak. Den post som sédkras och dér sakringsredovisning
tillampas &r ett belopp av utl&ning med rantetak (portfoljsakring). Den sakrade risken ar risken for forandring i verkligt varde
av att rantan Gverstiger kundens lanetak.

Sékring av verkligt varde (portfolj)

Sparbanken tillampar EU:s carve out version av IAS 39. Nar ett sakringsinstrument anvénds for sakring av ett verkligt varde redovisas
derivatet till verkligt varde i balansrakningen och den sakrade tillgdngen/skulden redovisas ocksa den till verkligt varde avseende den
sakrade risken. Risken for férandringar i verkligt varde i Sparbankens redovisning harrér frdn utldning med fast ranta, vilket ger upphov till
ranterisk. Vardeférandringen pa derivatet redovisas i resultatrakningen tillsammans med vardeférandringen p& den sékrade posten i
resultatrakningen under posten Nettoresultat av finansiella poster till verkligt varde. Orealiserade vardeférandringar pa
sakringsinstrumenten redovisas bland Nettoresultat av finansiella transaktioner och rantekuponger (saval upplupen som betald) bland
ranteintakterna.

For sakringsrelationen tillampas sakring till verkligt varde. Den portféljmetod som tillampas innebar att l&nefordringarna

fordelas ut i olika tidsspann utifrn forvantade ranteomférhandlingstidpunkter. | varje tidsspann har Sparbanken utsett det belopp
som utifran Sparbankens riskhanteringsstrategi ar lampligt att sakra och de anskaffade sakringsinstrumenten fordelas ut i dessa
tidsspann. Manatligen utférs en effektivetstest av sékringsrelationerna genom en jamforelse av férandringen i verkligt varde pa
sakringsinstrumentet med férandringen i verkligt varde pa det sakrade beloppet med avseende pa den sakrade risken i varje
tidsspann. Om effektiviteten har varit inom 80-125 % redovisas en justering av vardet pa den sékrade beloppet med den

beraknade forandringen i verkligt varde pa en separat rad i balansrakningen (Forandring i verkligt varde pa rantesakrad post

i portféljsékring). Till den del som sakringen inte varit effektiv redovisas detta i resultatrakningen. Om sékringsrelationen avbryts och
den sakrade posten fortfarande finns i balansrakningen sa paborjas en periodisering enligt en ratlinjig metod pa tidigare

bokforda véardejusteringar.

Avbrott av sékringsredovisning

Om sékringsredovisning avbryts men den sakrade posten finns kvar i balansrakningen, periodiseras den tidigare redovisade
vardejusteringen pa den sédkrade posten fram till den sékrade postens forvantade forfallotidpunkt. Om sakringsredovisningen avbryts och
den sakrade posten inte langre redovisas i balansrakningen resultatfors den tidigare redovisade vardejusteringen pa den sakrade posten
omedelbart.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

For ekonomisk sakring av fordran eller skuld mot valutakursrisk anvands valutaterminer. Fér skydd mot valutarisk tillampas inte
sakringsredovisning eftersom en ekonomisk sakring avspeglas i redovisningen genom att bade den underliggande fordran eller
skulden och sékringsinstrumentet redovisas till balansdagens terminskurser och valutakursférandringarna redovisas éver
resultatrakningen.

Metoder for bestamning av verkligt varde

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran tillgdngens noterade
kopkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en boérs, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar
faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsméassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader
vid en avyttring beaktas inte. For finansiella skulder bestams verkligt varde utifrdn noterade saljkurser. Instrument som &r noterade
pa en aktiv marknad aterfinns i balansposterna Aktier och andelar samt Obligationer och andra rantebarande vardepapper.

Finansiella instrument som inte &r noterade p& en aktiv marknad
Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &r aktiv, sa tar banken fram det verkliga vardet genom att anvanda en varderingsteknik.

De anvanda varderingsteknikerna bygger i sa hog utstrackning som mgjligt pa marknadsuppgifter och foretagsspecifika uppgifter anvands

i s& 1ag grad som mojligt. Banken kalibrerar med regelbundna intervall varderingstekniken och prévar dess giltighet genom att jamféra
utfallen fran varderingstekniken med priser fr&n observerbara aktuella marknadstransaktioner i samma instrument. Varderingstekniker
anvands for féljande klasser av finansiella instrument: rantebarande vardepapper (nar prisnoteringar pa en aktiv marknad inte finns
tillgangliga), aktier (nar kursnoteringar pa en aktiv marknad inte finns tillgangliga), andra rantebarande tillgangar och skulder samt
derivatinstrument (OTC-derivat). De tillampade varderingsmodellerna kalibreras sa att verkligt varde vid forsta redovisningen uppgar till
transaktionspriset och férandringar i verkligt varde redovisas sedan lépande utifran de forandringar som intraffat i de underliggande
marknadsriskparametrarna.

OTC-Derivat

Varderingsteknikerna foér OTC-derivat utgors av analys av diskonterade kassafloden samt etablerade optionsvarderingsmodeller.
Varderingsmodellerna har utformats s& att oberserverbara marknadspriser anvands nér saddana finns tillgangliga. | de fall som
observerbara marknadspriser inte finns tillgéangliga anvénder banken ej observerbara modellparametrar. Banken kalibrerar modellernas
parametrar lI6pande efter jamforelser mellan modellernas varde och utfallet av faktiska transaktioner p& marknaden.

Aktier och rantebarande vérdepapper

Verkligt varde for finansiella instrument som inte &r derivatinstrument beréknas (i) med referens till finansiella instrument som i allt
vasentligt ar likadana eller till nyligen genomférda transaktioner i samma finansiella instrument alternativt om sadana uppgifter inte finns
tillgangliga till (i) framtida kassafléden av kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuella marknadsrantor pa balansdagen. | de fall
diskonterade kassafloden har anvants, beraknas framtida kassafloden pa den av foretagsledningen basta bedémningen. Den
diskonteringsranta som anvants ar marknadsbaserad ranta pa liknande instrument p& balansdagen. D& andra varderingsmodeller har
anvants ar indata baserade pd marknadsrelaterade data p& balansdagen.

Innehav i onoterade aktier redovisas till ett uppskattat verkligt varde. Vardering sker med hjalp av en varderingsmodell som utifran
Innehav i onoterade aktier redovisas till anskaffningsvarde i de fall ett tillforlitligt verkligt vérde ej kan faststéllas. Skélet till att

de inte kunnat varderas till verkligt varde pa ett tillforlitligt satt ar att det enligt bankledningen r&der alltfor stor osékerhet i de
framtida kassaflédena. Det redovisade véardet pa onoterade aktier vars verkliga varden inte kunnat faststéllas

pa ett tillforlitligt satt uppgar till 83.403 tkr.
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Kreditférluster och nedskrivningar pa finansiella instrument

Redovisningsprinciperna innebar att forvantade kreditforluster redovisas for utléning till allménheten och 6vriga poster i balansréakningen
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vidare redovisas aven forlustreserveringar pa off-balance exponeringarna lamnade
l&nedtagande (t.ex. outnyttjiade checkréakningskrediter) och utstéllda finansiella garantier. Vid den initiala redovisningen redovisas en
forlustreserv baserat pa vad som statistiskt kan férvantas for de kommande 12 ménaderna (steg 1). For det fall det uppstatt en betydande
6kning av kreditrisk, beraknas istallet forlustreserven for hela den aterstdende forvantade I6ptiden (steg 2 eller om exponeringen
betraktas som kreditférsémrad — steg 3).

Reserven for kreditforluster varderas enligt en modell for forvantade kreditforluster och speglar ett sannolikhetsvagt belopp som bestams
genom att utvardera en rad méjliga utfall med hansyn tagen till all rimlig och verifierbar information som ar tillganglig pa
rapporteringsdagen utan orimlig kostnad eller anstrangning. Kreditférlustreserveringarna varderas utifrdn om det intraffat en betydande
okning av kreditrisken jamfort med forsta redovisningstillfallet for ett instrument.

« Steg 1 omfattar finansiella instrument dar ingen betydande 6kning av kreditrisken intraffat sedan forsta redovisningstillféllet och de
motparter som omfattas av sparbankens policy for lag kreditrisk vid rapporteringstilifallet, en riskbedémning som motsvarar "investment
grade” (tillampas dock endast pa vardepapper).

« Steg 2 omfattar finansiella instrument dar en betydande 6kning av kreditrisk intréffat sedan forsta redovisningstillfallet men dar det vid
rapporteringstillféllet saknas objektiva belégg for att fordran &r oséker.

« Steg 3 omfattar finansiella instrument for vilka objektiva belagg har identifierats for att fordran ar osaker.

For finansiella instrument som hanfors till steg 1 motsvarar reserveringen den kreditférlust som forvantas intraffa inom 12 manader och
for finansiella instrument i steg 2 dar en betydande 6kning av kreditrisken har identifierats samt osékra fordringar i steg 3 motsvarar
reserveringen de forvantade kreditforlusterna for det finansiella instrumentets aterstaende Ioptid. De forvantade kreditforlusterna for det
finansiella instrumentets aterstdende l6ptid representerar forluster fran alla fallissemangshandelser som ar méjliga under det finansiella
instrumentets aterstaende loptid. De forvantade kreditférlusterna som forvantas intraffa inom 12 manader representerar den del av de
forvantade kreditforlusterna for det finansiella instrumentets aterstaende I6ptid som beror av fallissemangshéandelser inom 12 manader
efter rapporteringsdagen.

Redovisning av férvéntade kreditfériuster — utlaning till allménheten, utstéllda finansiella garantier och utstéllda laneataganden

Faststéllande av en betydande 6kning i kreditrisk

En kredit som varit féremal for en betydande 6kning av kreditrisk ingdr inte langre i steg 1 utan i steg 2 (forutsatt att den inte &r
kreditférsdmrad). Sparbanken bedémer om det skett en betydande 6kning av kreditrisk genom att anvanda en kombination av individuell
och kollektiv information och kommer att spegla dkningen i kreditrisk pa individuell instrument niva. Den kvantitativa metod som anvands
for bedémning av 6kad kreditrisk utgors av en framatriktad skattning av varje enskild exponerings risk for fallissemang. Metoden utgar
fran bankens system for klassificering av kreditrisk. Skalan av ratingklasser gar fran 21 (som indikerar basta riskklass) till klass 1 (som
indikerar samsta riskklass). Ratingskalorna ar uppbygga for fyra olika kundsegment. Beroende pa vilken initial rating som ett 1an haft sa
kravs ett visst antal steg pa denna ratingskala mot en lagre rating for att 6kningen av kreditrisk ska anses ha 6kat betydligt. Ju lagre
initial rating, desto farre steg av forsamringar av rating krévs for att en betydande 6kning av kreditrisk ska anses ha uppkommit. Nar
lantagaren har forfallna obetalda belopp &ldre an 30 dagar, sa betraktas dessa exponeringar alltid som exponeringar som har en vasentlig
6kning av kreditrisk. Om den interna ratingen i ett senare skede har forbattrats i tillracklig grad s att en betydande 6kning av kreditrisk
inte langre foreligger vid jamforelse med rating vid initial redovisning, kommer krediten att aterfoéras fran steg 2 till steg 1.

Kreditforsamrade 1&n

Liksom enligt tidigare principer redovisas kommer forlustreserv redovisas for den aterstaende Ioptiden for kreditforsamrade exponeringar

(tidigare benamnda osakra lan) nar en eller flera handelser som har en negativ inverkan p& de uppskattade framtida kassaflédena for den
finansiella tillgdngen har intréaffat (steg 3). Ett 1&n anses vara kreditforsamrat utifran samma forutsattningar som enligt tidigare principer vid
definitionen av osakert 1an dvs. nar det &r 90 dagar sent i betalningar eller nar det finns andra belagg i form av observerbara uppgifter om
féljande handelser:

a) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller lantagaren.

b) Ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller oreglerade betalningar.

c) Langivaren eller lantagaren har, av ekonomiska eller avtalsmassiga skal som sammanhanger med
lantagarens ekonomiska svarigheter, beviljat en eftergift till [antagaren som langivaren annars inte
skulle dvervaga.

d) Det blir sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion.

Om ett tidigare I&n som ansetts vara kreditférsamrat inte langre ar det, sker en omforing antingen till steg 2 (om det jamfért med nar lanet
lamnats foreligger en betydande 6kning av kreditrisk) eller till steg 1.
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Vérdering av forvantade kreditférluster

Forvantade kreditforluster beraknas for varje individuell kreditexponering som den diskonterade produkten av sannolikheten for
fallissemang (PD), kreditexponering vid fallissemang (EAD) och forlust vid fallissemang (LGD). Sparbankens definition av fallissemang
ligger néra den regulatoriska definitionen av fallissemang eftersom den anvéands vid kreditriskhantering och omfattar bland annat krediter
som &r 90 dagar férsenade i betalningar. PD motsvarar sannolikheten for att en lantagare kommer att fallera vid en given tidpunkt under
den finansiella tillgdngens aterstaende I6ptid. EAD motsvarar en forvantad kreditexponering vid fallissemangstidpunkten efter att hansyn
tagits till tidpunkten for avtalsenliga betalningar samt forvantat utnyttjiande av revolverande krediter och laneléften utanfor
balansrakningen. LGD motsvarar den férvantade kreditforlusten p& en fallerad kreditexponering med hansyn tagen till egenskaper hos
motparten, sakerheter och produkt typ. Forvantade kreditférluster bestams genom att berdkna PD, LGD och EAD fér varje framtida
manad fram till och med slutet av den forvantade l6ptiden av en kreditexponering. Dessa tre parametrar multipliceras och justeras med
6verlevnadssannolikheten eller sannolikheten for att kreditexponeringen inte har blivit férskottsbetald eller fallerad en tidigare manad. Pa
detta sétt beraknas de manatliga forvantade kreditforlusterna vilka sedan diskonteras tillbaka till rapporteringsdagen med den
ursprungliga effektivrantan och summeras. En summering av de manatliga forvantade kreditférlusterna fram till och med slutet av den
forvantade I6ptiden ger de forvantade kreditforlusterna for tillgangens aterstdende 16ptid och summan av de kreditférluster som férvantas
intraffa inom 12 manader ger de forvantade kreditforlusterna for de kommande 12 mé&naderna.

Nar de férvantade kreditforlusterna beraknas tar Sparbanken hansyn till minst tre scenarier (ett basscenario, ett positivt och ett negativt
scenario) med relevanta makroekonomiska variabler sdsom BNP, bostadspriser och arbetsléshet. Riskparametrarna som anvands for att
berakna forvantade kreditforluster inforlivar effekterna av

makroekonomiska prognoser. Varje makroekonomiskt scenario tilldelas en sannolikhet och de férvantade kreditforlusterna erhalls som ett
sannolikhetsvagt genomsnitt av de forvantade kreditforlusterna for varje scenario. | de fall effekten av relevanta faktorer inte fangas av
riskmodeller anvander Sparbanken sig av expertjusteringar.

Ett instruments |6ptid &r relevant for bade bedémningen av vasentligt 6kad kreditrisk, vilken tar hansyn till forandringar i sannolikheten fér
fallissemang for aterstdende 16ptid, och varderingen av forvantade kreditférluster for tillgangens aterstaende l6ptid. Generellt &r forvantad
16ptid begransad till den maximala avtalsperiod som Sparbanken ar utsatt for kreditrisk &ven om en langre period dverensstammer med
affarspraxis. Alla avtalsvillkor tas hansyn till nar forvantad 16ptid faststélls, inklusive terbetalnings-, férlangnings- och
overforingsalternativ som &r bindande for Sparbanken. Det enda undantaget frn denna generella princip tillimpas pa vissa revolverande
krediter, sdsom kreditkort, dar férvéantad loptid uppskattas baserat pa den period som Sparbanken &r exponerad for kreditrisk och dar
kreditforlusterna inte kan mildras genom riskhanteringsatgarder. Denna s kallade beteendemassiga loptiden faststélls med anvéandande
av produktspecifik historisk data och stracker sig upp till 10 &r.

Sparbanken bedémer och beraknar forlustreserv for vasentliga osakra kreditexponeringar individuellt och utan att anvanda indata fran
modeller. Reserveringar for kreditforluster for dessa kreditexponeringar faststélls genom att diskontera férvantade kassafléden och ta
hansyn till minst tvd majliga resultat som tar hansyn till bAde makroekonomiska och icke-makroekonomiska (lantagarspecifika) scenarier.

Modifieringar

Nar ett 1an modifieras men inte tas bort fran balansrakningen gors fortsattningsvis en bedémning av vasentliga 6kningar i kreditrisken
jamfort med den ursprungliga kreditrisken i nedskrivningssyfte. Modifieringar resulterar inte automatiskt i en minskning av kreditrisken och
alla kvalitativa och kvantitativa indikatorer kommer att fortsatta bedémas. Vidare kommer en modifieringsvinst eller forlust redovisas i
resultatrakningen pa raden for kreditforluster och avser skillnaden i nuvardet av de avtalsenliga kassaflodena diskonterat med den
ursprungliga effektivrantan. Nar ett |1an modifieras och tas bort fran balansrakningen anses datumet d& modifieringen gjordes vara det
forsta redovisningstillfallet for det nya lanet i syfte att bedoma nedskrivningsbehov, inklusive bedémningen av vasentliga 6kningar i
kreditrisk. Nar ett nytt 1an bedéms vara osakert vid forsta redovisningstillfallet klassificeras det som en kopt eller utgiven osaker fordran
och stannar i steg 3 till dess lanet ar aterbetalt eller avskrivet.

Redovisning av forvédntade kreditfériuster — utlaning till kreditinstitut

Aven sparbankens utlaning till kreditinstitut &r inom tillampningsomradet for redovisning av férvantade kreditforluster. Eftersom all utlning
till kreditinstitut ar aterbetalningsbar pa anfordran och utlaning bara sker till svenska kreditinstitut med god rating, sa uppgar de
forvantade kreditforlusterna till endast obetydliga belopp och sparbanken valjer darfér att inte redovisa nagra férvantade kreditforluster.

Presentation av kreditforluster i balansréakningen

For finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde presenteras reserveringar for kreditforluster i balansrakningen som en
minskning av redovisat bruttovarde for tillgangen. For Ianedtaganden och finansiella garantiavtal redovisas de reserveringarna som en
skuld inom raden Ovriga skulder och avsattningar. | de fall ett

finansiellt instrument bestar av tvd komponenter, ett I&n och ett laneatagande, sdsom en revolverande checkrakningskredit, redovisar
sparbanken reserven for kreditférluster separat for lIanet och l&neatagandet.

En bortskrivning minskar det redovisade bruttovardet fér den finansiella tillgdngen. | resultatrakningen presenteras kreditférluster och
bortskrivningar som kreditforluster. Bortskrivningar gors da forlusten anses beloppsmassigt slutligen faststalld och redovisas inom
kreditférluster och representerar beloppet fére ianspréktagandet av tidigare gjord reservering. Aterbetalningar av bortskrivningar liksom
atervinningar av reserveringar intaktsredovisas inom kreditforluster.

Redovisning i resultat- och balansrakning

Forlustreserverna redovisas pa foljande satt i balansrakningen;

- For tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde; som nedskrivningar av tillgdngarnas redovisade varde.
- For laneataganden och utstéllda finansiella garantier; pa balansraden Avsattningar.

Forandringar i forlustreserver redovisas i resultatrakningen pa raden Kreditforluster netto.
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Bortskrivning av lanefordringar

Lanefordringar som klassificerats som kreditférsamrade skrivs bort frdn balansrakningen nar banken inte har nagra rimliga forvantningar
pa att atervinna en fordran i sin helhet eller en del av den. Banken har inte ndgon rimlig fovantan pa att atervinna fordran och anser
forlusten vara konstaterad nar konkursforvaltare lamnat uppskattning om utdelning i konkurs, skuldsanering faststallts, ackordsforslag
antagits, fordran eftergivits pa annat satt eller nar Kronofogdmyndighet eller bankens ombud (inkassoféretag) redovisar att
utmatningsbara tillgdngar saknas.

Efter bortskrivning redovisas l&nefordringarna inte langre i balansrakningen. Atervinning pa tidigare redovisade bortskrivningar redovisas
som en minskning av kreditforluster pa resultatraden kreditférluster netto.

lanspréktagen pant

Overtagen egendom for skyddande av lanefordran vérderas enligt lagsta véardets princip, dvs. det lagre beloppet av anskaffningsvardet
och nettoférsaljningsvardet om den dvertagna egendomen inte &r ett finansiellt instrument. lanspraktagen pant som ar finansiellt
instrument varderas och redovisas i enlighet med bankens principer for varderingar av finansiella instrument. Det &r dock ej tillatet att
redovisa finansiella instrument till upplupet anskaffningsvarde d& det av Finansinspektionen inte anses forenligt med lagen om bank- och
finansieringsrorelsens krav.

Overtagen egendom redovisas under samma tillgdngspost som egendom av motsvarande slag som férvéarvats pa annat satt. Intékter och
kostnader som avser 6vertagen egendom foérdelas p4 motsvarande satt som andra intikter och kostnader i resultatrakningen. For
fastigheter som Sparbanken dvertagit for att skydda en fordran redovisas hyresintakter under 6vriga rorelseintakter och driftskostnader
under Ovriga rérelsekostnader.

Materiella tillgadngar

Agdatillgangar

Materiella anlaggningstillgngar redovisas som tillgdng i balansrékningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att
komma Sparbanken till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan beréknas pé ett tillforlitligt sétt.

Materialla anlaggningstillgngar redovisas i anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar
med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Det redovisade vardet fér en materiell anlaggningstillgang tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga
framtida ekonomiska foérdelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkommer
vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med
avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som dvrig rorelseintakt/kostnad.

Leasade tillgangar

Sparbanken tillampar i enlighet med undantaget i RFR 2 inte IFRS 16 for redovisning av leasingavtal. Som leasetagare redovisas
leasingavgifter som kostnad linjart ver leasingperioden och séledes redovisas inte nyttjanderatter och leasingskulder i balansrakning. De
avtal dar Sparbanken ar leasegivare redovisas som operationella leasingavtal.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvéardet endast om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar
forknippade med tiligdngen kommer att komma Sparbanken till del och anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avgodrande fér beddmningen nar en tillkommande utgift 1aggs till anskaffningsvérdet ar om utgiften avser utbyten av identifierade
komponenter, eller delar dérav, varvid sddana utgifter aktiveras. Aven i de fall ny komponent tillskapats laggs utgiften till
anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade varden pa utbytta komponenter, eller delar av komponenter, utrangeras och
kostnadsfores i samband med utbytet. Reparationer kostnadsféres I6pande.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart dver tillgdngens beraknade nyttjandeperiod, mark skrivs inte av.

Beréknade nyttjandeperioder;

- byggnader, rérelsefastigheter se nedan
- maskiner och andra tekniska anlaggningar 5-12ar
- inventarier, verktyg och installationer 5-10ar

Rorelsefastigheterna bestar av ett antal kompnenter med olika nyttjandeperioder. Nyttjandeperioderna har bedomts variera mellan 10-100
ar pa dessa komponenter. Den redovisningsmassiga skillnaden mellan att tillampa olika avskrivningsperioder for fastigheternas
bestandsdelar i férhallande till avskrivning enligt tidigare redovisningsregler ar emellertid forsumbar. Sparbanken har darfor valt att
tillampa avskrivning av fastigheten pa 50 ar, vilket dverensstammer med det skatterattsliga avdraget.

Anvanda avskrivningsmetoder och tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperioder omprévas vid varje ars slut.
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Nedskrivningar av materiella tillgdngar

Nedskrivningsprévning

De redovisade vardena fér Sparbankens tillgdngar provas vid varje balansdag for att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om indikation p& nedskrivningsbehov finns, beréknas enligt IAS 36 tillgdngens atervinningsvérde.
En nedskrivning redovisas nar en tillgdngs redovisade vérde Gverstiger atervinningsvardet.

Aterforing av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation p& att nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har skett en
férandring i de antaganden som I&g till grund for berakningen av atervinningsvéardet. En reversering gors endast i den utstrackning
som tillgangens redovisade véarde efter aterforing inte 6verstiger det varde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning
dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar efter avslutad anstallning

Pensionering genom férsakring

Sparbankens pensionsplaner for kollektivavtalade tjanstepensioner ar tryggade genom forsakringsavtal med Sparinstitutens
Pensionskassa (SPK). Enligt IAS 19 ar en avgiftsbestamd plan en plan for erséattningar efter avslutad anstallning enligt vilka Sparbanken
betalar faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och inte har nagon réttslig eller informell forpliktelse att betala ytterligare

avgifter om den juridiska enheten inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanfor sig till

anstalldas tjanstgoring under innevarande period och tidigare.

En formansbestamd pensionsplan definieras som annan plan for ersattningar efter avslutad anstélining &n avgiftsbestamd plan.
Pensionsplanen fér Sparbankens anstéllda har bedémts vara en formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare.
Sparbanken har dock gjort bedémningen att UFR 10 Pensionsplaner som omfattar flera arbetsgivare ar tillamplig &ven for
Sparbankens pensionsplan hos SPK. Sparbanken saknar tillrécklig information for att méjliggéra en redovisning i enlighet med
IAS 19, och redovisar darfor dessa pensionsplaner som avgiftsbestamda. Sparbankens forpliktelser avseende avgifter till
avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de anstallda utfort tjanster
&t Sparbanken under en period. Premier betalas till SPK baserat p& aktuell 1n. Arets kostnader for dessa férsakringspremier
framgar av not 10.

Sparbanken har utdver de kollektivavtalade tjanstepensionerna ocksa i sarskilda avtal utfast till vissa anstéllda att den anstéllde
kan avsluta sin tjanstgoring vid en tidigare tidpunkt &n 65 ars alder och om en ytterligare ersattning an den som den
kollektivavtalade pensionsformanen da ger.

Aven dessa pensionsplaner &r tryggade via forsakringsavtal.

Erséattningar vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppségningar av personal redovisas endast om Sparbanken ar bevisligen forpliktigad,
utan realistisk méjlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att avsluta en anstallning fére den normala tidpunkten.
Nar ersattningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang, redovisas en kostnad om det &r sannolikt att
erbjudandet kommer att accepteras och antalet anstéllda som kommer att acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Kortfristiga erséattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda beréknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade tjansterna erhélls.
En avsattning redovisas for den férvantade kostnaden for vinstandelsbetalningar nar Sparbanken har en géllande

rattslig eller informell forpliktelse att gora sadana betalningar till foljd av att tjanster erhallits fran anstallda och forpliktelsen kan
beraknas tillforlitligt.

Avsattningar

En avséttning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera
avsattningen. En avsattning redovisas i balansréakningen nar det finns en befintlig legal eller informell férpliktelse som en f6ljd av en
intraffad handelse, och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en
tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Avsattningar gors med det belopp som &r den basta uppskattningen av det som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen. Dér effekten av nér i tiden betalning sker ar vasentlig, beraknas avsattningar genom diskontering av det forvantade
framtida kassaflodet till en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och, om det ar
tillampligt, de risker som ar férknippade med skulden.

Eventualforpliktelser

Upplysningar om eventualforpliktelser lamnas nar det finns ett majligt atagande som héarrér fran intraffade handelser och vars férekomst
bekraftas endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller
avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas.
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3 FINANSIELLA RISKER

| Sparbankens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditrisker, marknadsrisker, likviditetsrisker och operativa
risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten har Sparbankens styrelse, som ytterst ansvarig for den
interna kontrollen i Sparbanken, faststallt policyer och instruktioner foér kreditgivningen och den 6vriga finansverksamheten.

Sparbankens styrelse har det dvergripande ansvaret for Sparbankens riskhantering. Styrelsen har i sarskild instruktion inom vissa
ramar delegerat ansvaret till olika andra funktioner. Dessa i sin tur rapporterar regelbundet till styrelsen.

Sparbankens riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som Sparbanken har i sin verksamhet och att for
dessa sétta lampliga begransningar (limiter) och férsékra att det finns kontroll pa plats. Riskerna bevakas och kontroller gérs
l6pande att limiter inte 6verskrids. Riskpolicyer och riskhanteringssystem gas igenom regelbundet for att kontrollera att dessa &ar
korrekta och t ex aterspeglar gallande marknadsvillkor samt produkter och tjanster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga
processer skapar Sparbanken forutsattningar fér en god riskkontroll, dér varje anstélld forstar sin roll och sitt ansvar.

Funktionen for riskkontroll &r utlokaliserad p& extern part. Funktionen &r oberoende i férhallande till Sparbankens operativa
affarsverksamhet. Funktionen &r direkt understélld VD och rapporterar direkt till styrelsen enligt faststélld plan

eller oftare nar behov uppstar. Riskkontrollfunktionens uppgift &r att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov
foresl& andringar i styrdokument och processer.

Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att Sparbanken inte erhaller betalning enligt verenskommelse och/eller kommer att géra
en forlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Detta omfattar ocksd den risk som Sparbanken tar pa sig
nar Sparbanken stéller ut finansiella garantier for att garantera en tredje parts betalningsfullgérande till innehavaren av den
finansiella garantin. Till denna risk réknas ocksa den risk som Sparbanken har i férmedlade Ian till Swedbank Hypotek. | detta
sistnamnda fall & emellertid forlustrisken begransad till under &ret intjanad férmedlingsprovision. Den bakomliggande
transaktionen kan avse en kredit, en garanti, ett vardepapper eller ett derivatinstrument.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Sparbankens kreditriskexponering. Styrelsen har i sarskild instruktion inom vissa
ramar delegerat ansvaret till olika kreditdelegationer. Kreditdelegationernas beslut halls tillganliga for styrelsen.

Sparbankens kreditgivning préglas av hogt uppstéllda mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll. En genomgaende princip
ar bl a att alla kreditbeslut i Sparbanken normalt fattas av minst tva personer. Trots att kreditrisken utgér Sparbankens storsta
riskexponering dr Sparbankens kreditforluster jamforelsevis sma i forhallande till utestdende kreditvolym.

Den avgérande bedémningsgrunden for Sparbankens kreditgivning, som utifrén l&ntagarnas hemvist i huvudsak &r geografiskt
hanférliga till Sparbankens verksamhetsomrade, ar lantagarnas aterbetalningsformaga. For att ytterligare minska risken ar merparten
av Sparbankens krediter dessutom sakerstéllda med pantbrev i fastigheter och andra bankmassiga sékerheter. Sparbanken stravar
efter en god riskspridning. For att begransa kredit- och motpartsrisker i Sparbankens vardepappersportflj tillats endast

placeringar inom vissa beloppsméssiga ramar och till motparter i enlighet med den av styrelsen faststéllda finanspolicyn.

Storre kreditengagemang (kredittagarens samtliga egna forbindelser och ansvarsférbindelser) omprovas minst en gang arligen i
behorig kreditbeviljande instans. For storre foretagsengagemang tillampas riskklassificering i samband med nybeviljning av kredit
och i samband med den arliga omprévningen. Riskklassificeringssystemet innebar att krediterna klassificeras i olika riskklasser
beroende pa risken for obestand och risken vid ett eventuellt obestand.

Klassificeringen syftar till att uppskatta sannolikheten for fallissemang inom ett ar och uttrycks pa en skala med 23 klasser
dar 0 representerar storst risk och 21 representerar lagst risk, samt en klass for fallissemang.

Sannolikhet for fallisemang

Fordelning klassificering (%)
L&g risk 21-13 <0,42
Normal risk 9-12 0,42-1,7
Forhojd risk 6-8 1,7-4,8
Hog risk 0-5 >4,80
Fallerade Fallerade 100

Sparbankens rutiner for dvervakning av forfalina betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera kreditférlusterna
genom en tidig upptackt av betalningsproblem hos kredittagarna och en atféljande snabb handlaggning av forekommande
kravéarenden. Overvakningen sker med stod av ett sérskilt kravsystem som med automatik bevakar och paminner om néar
kravatgard &r erforderlig.

Kreditkvalitet

Sparbanken foljer arligen upp och rapporterar kreditgivningen pa foretagsengagemang enligt sarskilda riktlinjer for att sakerstalla
kreditkvaliteten i banken. Ett riskklassificeringsverktyg ar inbyggt i kreditberedningssystemet for att bedoma kvaliteten i engagemangen.
Riskklassificeringsverktyget tar hansyn till foretagens nyckeltal, extern skétsamhet (UC) samt intern skétsamhet.

For privata engagemang anvands ett scoringssystem anpassat for att sakerstéalla kvaliteten p& nybeviljade krediter till privat-
personer. Bade internt samt externt beteende végs ihop for att f& fram ett risktal. Scoringssystemet fér bade privat och foretag
anvands aven av Swedbank samt andra fristdende sparbanker.

Kvaliteten pa Sparbankens kreditengagemang bedéms som god.



Koncentrationsrisker

Da Sparbanken verkar inom ett geografiskt begransat omrade &r Sparbankens utlaningsportfélj inte oandligt granulerad.
Detta innebér att det i utlaningsportfélien uppstar vissa koncentrationsrisker. Sparbanken har beaktat dessa risker vid
uppréattandet av den Interna Kapital- och Likviditetsutvarderingen (IKLU).

Sparbankens kreditriskexponering brutto och netto samt koncentrationer med avseende pa motparter samt lanefordringar per
kategori av l&ntagare visas i tabeller nedan.

Kreditriskexponering uppdelat p& kreditbetyg for finansiella tillgdngar 2020-12-31

Steg 3 (e Steg 3 (kopta
koptaeller eller utgivna

utgivna kredit kredit-
Tkr Steg 1 Steg 2 férsamrade  forsamrade Totalt
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker
Lag risk 2018 0 0 0 2018
Totalt redovisat varde 2018 0 0 0 2018
Utlaning till kreditinstitut
Lag risk 868 069 0 0 0 868 069
Totalt redovisat varde 868 069 0 0 0 868 069
Utlaning till allmanheten
Lag risk (riskklass 13-21) 5262 314 22 945 0 0 5285 259
Normal risk (riskklass 9-12) 1493185 115 600 0 0 1608 785
Forhojd risk (riskklass 6-8) 611 456 435 135 565 0 1047 156
Hog risk (riskklass 0-5) 34 705 44 581 6 317 0 85 603
Fallerade 0 0 25112 0 25112
Forlustreservering -4 594 -9411 -16 439 0 -30 444
Totalt redovisat varde 7 397 066 608 850 15 555 0 8 021 472
Totalt forlustreservering -4 594 -9411 -16 439 0 -30 444
Totalt, redovisat vérde 8267 153 608 850 15 555 0 8891 559
Kreditriskexponering uppdelat pa kreditbetyg for finansiella tillgdngar 2019-12-31
Steg 3 (ej Steg 3 (kopta
koptaeller eller utgivna
utgivna kredit: kredit-
Tkr Steg 1 Steg 2 forsamrade  forsamrade Totalt
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker
Lag risk 2544 0 0 0 2544
Totalt redovisat varde 2 544 0 0 0 2544
Utlaning till kreditinstitut
Lag risk 611 772 0 0 0 611 772
Totalt redovisat varde 611 772 0 0 0 611 772
Utlaning till allmanheten
Lag risk (riskklass 13-21) 4891 112 20982 0 0 4912 094
Normal risk (riskklass 9-12) 1490 206 110 118 1 364 0 1601 688
Forhdjd risk (riskklass 6-8) 594 622 297 948 5 0 892 575
Hog risk (riskklass 0-5) 41 421 120 061 6 751 0 168 233
Fallerade 0 0 25723 0 25723
Forlustreservering -3008 -4 730 -14 969 0 -22 707
Totalt redovisat varde 7 014 351 544 379 18 874 0 7 577 605
Totalt forlustreservering -3008 -4 730 -14 969 0 -22 707
Totalt, redovisat varde 7 628 667 544 379 18 874 0 8 191 921

Utdver vad som framgar i tabellen ovan s& har Sparbanken formedlat 1&n om totalt 2.369.477 tkr (2.162.285 tkr) till andra

banker. For dessa formedlade 1&n har Sparbanken en ansvarighet for konstaterade kreditférluster som maximalt uppgar till arets intjanade
férmedlingsprovision. Dessa provisioner uppgick 2020 till 14.246 tkr (15.268 tkr). Den totala forlustreserveringen for de formedlade lanen
uppgar till 891 tkr.



Maximal exponering for kreditrisk samt varde av sékerheter for finansiella tillgdngar som ar féremal

for forlustreservering enligt IFRS 9

Total Total
kreditrisk- kreditrisk-
exponering exponering
Kreditriskexponering, brutto och netto (fére Redovisat Varde av  efter avdrag
2020 nedskrivning)  Nedskrivning véarde sékerheter sékerheter
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 2018 0 2018 0 2018
Utlaning till kreditinstitut 868 069 0 868 069 0 868 069
Utlaning till allmanheten
Krediter' mot sakerhet av:
Statlig och kommunal borgen2 29 614 120 29 494 29 494 0
Pantbrev i villa- och fritidsfastigheter® 4 031 640 1351 4 030 289 3876 332 153 957
Pantbrev i flerfamiljsfastigheter* 891 104 750 890 354 870 821 19 533
Pantbrev i jordbruksfastigheter 1127 956 984 1126 972 1118 241 8731
Pantbrev i andra naringsfastigheter 1163 292 6 644 1156 648 1140 423 16 225
Foretagsinteckning 149 112 3431 145 681 142 347 3334
Ovriga® 659 198 17 162 642 036 0 642 036
varav: _ kreditinstitut 0 0 0 0 0
Summa 8 051 916 30 444 8 021 472 7 177 658 843 816
Ataganden
Utstallda laneloften 512 136 714 511 422 0 511 422
Utstallda finansiella garantier 125 105 1582 123523 0 123523
Ataganden 522 474 2 476 519 998 0 519 998
Summa 1159 715 4772 1154 943 0 1154 943
Total kreditriskexponering 10081 718 35216 10 046 502 7 177 658 2 868 846
Total Total
kreditrisk- kreditrisk-
exponering exponering
Kreditriskexponering, brutto och netto (fére Redovisat Varde av  efter avdrag
2019 nedskrivning)  Nedskrivning véarde sékerheter séakerheter
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 2544 0 2544 0 2544
Utlaning till kreditinstitut 611 772 0 611 772 0 611772
Utlaning till allmanheten
Krediter® mot sékerhet av:
Statlig och kommunal borgen? 21 931 35 21 895 21 895 0
Pantbrev i villa- och fritidsfas:tigheter3 3895774 1390 3894 388 3728 327 166 061
Pantbrev i flerfamiljsfastigheter* 751 624 319 751 305 734 477 16 828
Pantbrev i jordbruksfastigheter 999 852 952 998 900 989 875 9 025
Pantbrev i andra néringsfastigheter 970 261 6 276 963 984 919 840 44 144
Foretagsinteckning 181 669 8743 172 926 172 024 902
Ovriga® 779 201 4992 774 209 0 774 209
varav: _ kreditinstitut 0 0 0 0 0
Summa 7 600 312 22 707 7 577 605 6 566 438 1011 169
Ataganden
Utstallda laneloften 433 286 574 432712 0 432 712
Utstallda finansiella garantier 202 238 1650 200 588 0 200 588
Ej utnyttjade krediter i rakning 454 722 610 454 112 0 454 112
Summa 1 090 246 2834 1087 412 0 1087 412
Total kreditriskexponering 9 304 874 25 541 9 279 333 6 566 438 2712 897

*Med kredit avses fordringar och andra placeringar i vardepapper, dock ej aktier, i balansrakningen samt kreditataganden utanfor balansrakningen, exempelvis, garantier och

borgensataganden. Sakerheterna ar upptagna till bedémda marknadsvarden vid utlaningstillfallet eller senare uppdatering.

Zinklusive krediter till stat och kommun
% inklusive bostadsratter
“inklusive bostadsrattsféreningar

® inklusive krediter utan sakerhet samt ej utnyttjade krediter i rakning
°| detta exempel utgar vi fran Standard and Poor's eller likvardigt ratinginstitut.
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Maximal exponering for kreditrisk for finansiella tillgdngar som inte &r foremal for forlustreservering

Kreditriskexponering med
Kreditriskexponering 2020-12-31 Kreditriskexponering Varde av sékerheter hansyn till sékerheter
tkr
Beléningsbara statsskuldsforbindelser
- AAA!
- AA

Summa

Obligationer och andra réantebérande
- AAA

- AA

-A

- BBB eller lagre

- utan rating

Summa

Derivat

Total kreditriskexponering

| detta exempel utgar vi fran Standard and Poor’s eller likvardigt ratinginstitut.

Kreditriskexponering med
Kreditriskexponering 2019-12-31 Kreditriskexponering Varde av sékerheter hansyn till sékerheter
tkr
Belaningsbara statsskuldsforbindelser
- AAAT
-AA

Summa

Obligationer och andra réntebarande
- AAA

-AA

-A

- BBB eller lagre

- utan rating

Summa

Derivat

Total kreditriskexponering

| detta exempel utgar vi frAn Standard and Poor’s eller likvardigt ratinginstitut.

Kvittningsavtal och liknande avtal

Sparbanken ingdr i derivatavtal under International Swaps and Derivatives Association (ISDA) master nettingavtal. Avtalen
innebar att nar en motpart inte kan reglera sina ataganden enligt samtliga transaktioner avbryts avtalet och alla utestaende
mellanhavanden skall regleras med ett nettobelopp. ISDA-avtalen uppfyller inte kriterierna for kvittning i balansrakningen.

Detta beror pa att kvittning enligt ISDA-avtalen endast &r tillaten om motparten eller Sparbanken inte kan reglera sina ataganden.
Dartill &r det inte heller motparten eller Sparbankens avsikt att reglera mellanhavanden pa nettobasis eller vid samma tidpunkt.

Upplysningarna i tabellen nedan visar finansiella instrument som omfattas av ett rattsligt bindande ramtavtal om nettning eller ett
liknande avtal.
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2020

Netto-
Kvittning i belopp i
Brutto- balans- balans-
Tkr belopp rakningen rakningen
Finansiella tillgangar
Derivat som innehas for
handel 31 0 31
Derivat for verkligt varde
sakring 5 0 5
Summa 36 0 36
Finansiella skulder
Derivat som innehas for
handel 13 810 0 13 810
Summa 13 810 0 13 810
2019
Netto-
Kvittning i belopp i
Brutto- balans- balans-
Tkr belopp réakningen réakningen
Finansiella tillgangar
Derivat som innehas for
handel 29 0 29
Derivat for verkligtvarde
sakring 8 0 8
Summa 37 0 37
Finansiella skulder
Derivat som innehas for
handel 2179 0 2179
Summa 2179 0 2179

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Sparbanken far svarigheter att fullgéra ataganden som ar férenade med sina finansiella skulder.

Likviditetsrisk kan &ven uttryckas som risken for forlust eller forsamrad intjaningsférmaga till foljd av att Sparbankens

betalningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid. Likviditetsrisker uppstar da tillgdngar och skulder inklusive derivatinstrument har

olika loptider.

Sparbankens riskhantering fokuserar har pa att skapa likviditetsresurser och pa portféljstrukturer. Det innebar att placeringar

framforallt gors i likvida vardepapper, d v s vardepapper som handlas pa en fungerande marknad. Likviditeten bevakas lopande och

stresstester utfors for olika scenarios.

Sparbanken ska ha en likviditetsreserv bestdende av obligationer utgivna av svenska staten eller svensk kommun, utlaning till
kreditinstitut, sakerstéllda bostadsobligationer bel&ningsbara i Riksbanken och andra likvida placeringar. Denna likviditetsreserv
inklusive andra likviditetsskapande &tgarder ska minst uppga till 15% av Sparbankens inlaning fran allmanheten.

Sparbankens likviditetsexponering med avseende pa aterstaende loptider pa tillgdngar och skulder framgar av tabellen nedan.
Aven den kassaflddesanalys, som finns intagen pa annat stélle i arsredovisningen, belyser Sparbankens likviditetssituation.

Likviditetsfloden 2020 Odiskonterade kassafléden - kontraktuellt terstdende 16ptid

P& anfordran Hogst 3 man Langre 4n 3 man Langre &n 1 &r  L&ngre &n 5 ar Utan I6ptid Summa
men hogst 1 &  men hogst 5 ar nominella
kassafloden
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanke 0 0 0 0 0 2018 2018
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 0 483 868 141 894 50 086 0 193 332
Utlaning till kreditinstitut 854 469 0 0 0 0 13 600 868 069
Utlaning till allméanheten 0 420 997 1263 000 2482 137 5301 448 0 9467581
Obligationer och andra rantebéarande vardeps 0 137 092 32596 662 536 20 800 0 853 024
Ovriga tillgangar 224 0 5045 0 0 133 054 138 323
Forutbetalda kostnader och upplupna intakte| 0 19 286 2592 0 0 0 21878
Summa tillgangar 854 693 577 858 1304 101 3286 567 5372 334 148 672 11 544 225
Skulder
Skulder till kreditinstitut 5402 90 721 5001 209 310 0 0 310 434
Inl&ning fr allmanheten 7393177 180 292 141 554 4481 0 0 7719504
Derivat 0 1958 5517 13 944 328 0 21747
Emitterade vardepapper 0 301 372 2709 603 664 0 0 907 745
Ovriga skulder 0 24 444 0 0 0 0 24 444
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0 5 706 0 3080 0 0 8 786
Summa skulder 7 398 579 604 493 154 781 834 479 328 0 8992660
Oredovisade lanel6ften 0 277733 234 403 0 0 0 512 136
Outnyttjad del av beviljade krediter 522 474 0 0 0 0 0 522 474
Total skillnad -7 066 360 -304 368 914 917 2452 088 5372 006 148 672 1516 955

32



Likviditetsfldden 2019 Odiskonterade kassafléden - kontraktuellt aterstdende 16ptid

P& anfordran Hogst 3 man Langre &n 3 man Langre &n 1 &r  L&ngre &n 5 ar Utan I6ptid Summa
men hogst 1 &  men hogst 5 ar nominella
kassafléden
Tillgdngar
Kassa och tillgodohavande hos centralbanke 0 0 0 0 0 2544 2544
Beléningsbara statsskuldsférbindelser 0 12171 1336 72 509 45 622 0 131 638
Utlaning till kreditinstitut 607 472 0 0 0 0 4300 611 772
Utlaning till allmanheten 0 340 506 1017 310 2544 337 5198 563 0 9100716
Obligationer och andra ranteb&arande vérdeps 0 6 384 34 958 551 007 60 142 0 652 491
Ovriga tillgéngar 0 0 0 0 0 120 940 120 940
Forutbetalda kostnader och upplupna intakte| 0 15 882 1969 0 0 0 17 851
Summa tillgangar 607 472 374 943 1055573 3167 853 5304 327 127 784 10 637 952
Skulder
Skulder till kreditinstitut 3276 140 056 3228 0 0 0 146 560
Inléning fr allménheten 6 481 920 175574 208 958 8194 0 0 6874646
Derivat 0 1192 3252 10 077 630 0 15 151
Emitterade vardepapper 0 2004 330 077 602 021 0 0 934 102
Ovriga skulder 0 20109 0 0 0 0 20 109
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0 13 322 2 004 2 664 0 0 17 990
Summa skulder 6 485 196 352 257 547 519 622 956 630 0 8008558
Oredovisade laneléften 0 232 862 200 424 0 0 0 433 286
Outnyttjad del av beviljade krediter 454 722 0 0 0 0 0 454 722
Total skillnad -6 332 446 -210 176 307 630 2 544 897 5 303 697 127784 1741386

Sparbankens bedomning &r att de férvantade tidpunkterna for atervinning i stort sett dverstammer med ovanstaende tabeller.
For poster utan 16ptid (kassa, évriga tillgingar) bedéms atervinningstidpunkterna inte éverstiga ett ar.

Marknadsrisk

Marknadsrisk &r att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden frén ett finansiellt instrument varierar pa grund av
férandringar i marknadspriser. Det finns tre typer av marknadsrisker: valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. | finansiell
verksamhet utgors de viktigaste marknadsriskerna av ranterisker, valutarisker och aktiekursrisker (prisrisk). | Sparbankens fall utgor
ranterisken och aktiekursrisken de évervagande marknadsriskerna.

Ranterisk definieras som risken for att marknadsvardet pa Sparbankens fastforrantande tillgdngar sjunker d& marknadsrantan
stiger. Graden av ranterisk, eller prisrisk, 6kar med atagandets I6ptid. En annan form av réanterisk ar inkomstrisken, d v s risken
for att rantenettot férsamras i ett forandrat rantelage genom att rantebindningstiden ar olika for tillgangar och skulder.

Valutarisk uppstar till foljd av att tillgangar och skulder i samma utlandska valuta storleksmassigt inte 6verensstammer.
Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker till foljd av bl a samhallsekonomiska faktorer.

Rénterisk

Ranterisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadsrantor. Ranterisk kan saledes dels besta av forandring i verkligt varde, prisrisk, dels férandringar i
kassaflode, kassaflodesrisk. En betydande faktor som paverkar ranterisken ar rantebindningstiden. Langa rantebindningstider
motverkar kassaflédesrisken men okar prisrisken. Kortare rantebindningstider motverkar prisrisken men ékar kassaflodesrisken.

I enlighet med Sparbankens riskpolicy kontrolleras de finansiella riskerna i verksamheten med limiter. Betraffande ranteriskerna
innebér detta t ex att rantebindningstiderna p& Sparbankens rantebarande placeringar maste halla sig inom vissa tids- och
beloppsmassiga ramar. For att sékra sig mot ranterisken i Sparbankens fastforrantade utlaning har Sparbanken

ingatt ranteswapavtal, dvs avtal enligt vilka Sparbanken betalar fast ranta och erhaller rorlig ranta. Ett satt att

indikativt mata ranterisken ar en s k gap-analys, som aterfinns nedan, som visar rantebindningstiderna fér Sparbankens
tillgangar och skulder i balansrakningen samt poster utanfor balansrakningen. Analysen visar att vid en forandring av
marknadsrantan med en procentenhet minskar/okar rantenettot for kommande 12-manadersperiod med -544 tkr (fa 4.349 tkr).

Den momentana resultateffekten vid en 6kning av marknadsrantan med 1 procentenhet &r 21.031 tkr (27.509 tkr). Minskningen pa den
momentana effekten beror framforallt pa ett utékat innehav i fastférrantade obligationer. Per 2020-12-31 hade Sparbanken ett nominellt
varde pa fastforrantade obligationer pa 309.337 tkr (232.819 tkr).

Hantering av Sparbankens rénteexponering &r centraliserad, vilket innebar att finanskomittén ansvarar for att
identifiera och hantera denna exponering.

Enligt finanspolicyn far Sparbankens réanterisk uppga till mellan -1 och +3 &r méatt som duration i eget kapital.

Derivatinstrument som exempelvis ranteswapkontrakt och réntecapar (tak) anvands for att hantera ranterisken. | redovisningen

tillampas sékringsredovisning nar en effektiv koppling finns mellan sakrat Ian och rantecapen, se vidare i not om redovisningsprinciper. Per
den 31 december 2020 var durationen i eget kapital 1,48 ar.

Per den 31 december 2020 hade Sparbanken ranteswapar med ett kontraktsvarde pa 2.253.000 tkr (2.078.000 tkr) och rantetak pa
115.000 tkr (135.000 tkr).

Swaparnas verkliga varde netto uppgick den 31 december 2020 till -13.810 tkr (-2.179 tkr) och rantetakens marknadsvérde till
7 tkr (32 tkr).
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2020

Réntebindningstider for Langre&n1l Langre &n 3
tillgdngar och skulder - man men man men
Ranteexponering Hogst 1 mén  hogst 3man  hogst 6 man
Tillgangar

Kassa

Bel&ningsbara statsskuld-

forbindelser

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Forandring i verkligt varde pa
sékrat belopp i portféljsékring
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
Ovriga tillgangar

Skulder

Skulder till kreditinstitut
Inlaning fran allmanheten
Upplaning fran allm

Forandring i verkligt varde pa
sakrat belopp i portfdljsakring
Emitterade vardepapper
Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Eget kapital

Summa skulder och eget
kapital

Differens tillgangar och
skulder

Réntederivat, fast ranta
erhalls *

Réntederivat, fast ranta
erlaggs 2

Kumulativ exponering

2019

Rantebindningstider for Langrean1l  Langre éan 3
tillgngar och skulder - man men man men
Rénteexponering Hogst 1 man  hogst 3mén  hogst 6 man
Tillgangar

Kassa

Belaningsbara statsskuld-

forbindelser

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allméanheten

Forandring i verkligt varde pa
sakrat belopp i portféljsakring
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
Ovriga tillgangar

Skulder

Skulder till kreditinstitut
Inlaning fran allmanheten
Upplaning fran allm

Foérandring i verkligt varde pa
sakrat belopp i portfoljsékring
Emitterade vardepapper
Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Eget kapital

Summa skulder och eget
kapital

Differens tillgangar och
skulder

Réntederivat, fast ranta
erhalls *

Réntederivat, fast ranta
erlaggs 2

Kumulativ exponering

&2 Nominellt varde

Langre &n 6 Langre &n 1 &r Langre an 3 ar

man men
hogst 1 ar

men hogst 3
ar

men hdgst5 Léngre &n 5

ar

Langre &n 6 Langre &n 1 &r Langre &n 3 ar
men hogst5 Langre &n5

man men
hogst 1 ar

men hogst 3
ar

ar

ar

ar

Utan ranta

Utan ranta

Totalt

Totalt




Sparbankens exponering mot referensrantor mm
Det pagér arbeten i ménga lander med att reformera de nuvarande referensrantorna (ofta benamnda IBOR). Sparbanken har
exponeringar mot referensrantor endast i Stibor.

Sparbanken har direkta exponeringar mot Stibor i

- rantederivat med rorlig ranta som anvands till att sakra rantebunden utldning (sammanlagt nominellt varde 2.253.000 tkr)
- investeringar i obligationer med rorlig réanta (sammanlagt nominellt varde 481.500 tkr) samt

- foretagsutlaning med rorlig ranta (sammanlagt nominellt varde 1.418.538 tkr).

- emitterade vardepapper med rorlig ranta (sammanlagt nominellt varde 900.000 tkr)

Vidare finns det kundrantor i utldningstransaktioner som mer indirekt paverkas av eller bygger pa Stibor.

Stibor réantan &r foremal for en revidering med malsattningen att uppfylla de kriterier som stélls upp i den s.k. benchmarkférordningen.
Parallellt med detta arbete s& har Riksbanken tagit fram ett férslag till en alternativ referensréanta. Riksbankens alternativa referensranta
ar i oktober 2020 ute pa remiss och férvéantas borja publiceras i borjan av ar 2021. Det foreligger dock fér narvarande inga direkta planer
p& att ersétta Stibor med den alternativa referensrantan fran Riksbanken, d&ven om det finns en mojlighet till att marknaden kommer att
driva fram en s&dan forandring. Eftersom Sparbanken inte tillampar ndgon kassaflddessékring av ranterisk sa finns det inte ndgon
egentlig direkt ranterisk fran reformen av Stibor och introduktionen av en riskfri referensrénta pa den svenska rantemarknaden fran
Riksbanken.

Valutarisk
Valutarisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av

férandringar i valutakurser. | balansrakningen finns mindre volymer in- och utlaning i utlandsk valuta samt valutaterminer. Dessa positioner

ar tackta genom identiska motaffarer med Swedbank AB. Den valutarisk som Sparbanken &r utsatt for ar sdledes begransad
till lagret av resevaluta.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran en aktie varierar pa grund av

férandringar i marknadspriser (oavsett om forandringarna orsakas av faktorer relaterade specifikt till det aktien eller dess emittent,
eller faktorer som paverkar alla liknande finansiella instrument som handlas med pa marknaden).

Sparbanken innehar aktier och andelar dels som ett led i finansfoérvaltningen och dels som ett strategiskt innehav av aktier i
Swedbank AB, Indecap Holding AB m.m.

Aktierna i Swedbank AB och 6vriga strategiska aktieinnehav varderas som "Finansiella tillgngar varderade till verkligt varde
via ovrigt totalresultat" vilket innebar att vardeférandringen sker i dvrigt totalresultat, medan aktier och andelar i
Finansférvaltningen varderas som "Finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatrakningen”.

Enligt ovanstaende definition skulle en generell forandring med 1 procentenhet av aktiekurserna paverka Sparbankens
resultat fére skatt med approximativt 1.301 tkr (1.188 tkr) for aret som slutar 31 december 2020 samt paverka eget kapital
med 4.185 tkr (3.552 tkr).

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovéntade ekonomiska eller fértroende-
méssiga forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfélliga system eller teknisk utrustning. Aven
risken for oegentligheter, internt eller externt, ingér i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppréatthallandet av en god intern kontroll &r en standigt pagaende

process i Sparbanken, som bl a omfattar

- kravet pa att det skall finnas andamalsenliga rutiner och instruktioner,

- klart definierad ansvars- och arbetsférdelning for medarbetarna,

- IT-stod i form av ekonomi-, kredit och inl&ningssystem med inbyggda maskinella avstamningar och kontroller,

- behorighetssystem,

- interna informations- och rapporteringssystem for att bl a tillgodose ledningens krav pa information om exempelvis
Sparbankens riskexponering, samt

- informationssakerhet och fysisk sakerhet for att skydda Sparbankens och kundernas tillgéngar.
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Derivat och sékringsredovisning

2020
Derivat Nominellt belopp/ aterstadende loptid
Positiva Negativa
marknads- marknads-
tkr Upptill14r >148r -5ar >5 ar Total varden varden
Derivat ej i sékringsredovisning
Rénterelaterade kontrakt
Swappar 589 000 1632 000 32 000 2 253 000 0 13 810
Capar 9871 11814 5 000 26 685 1 0
Summa 598 871 1643814 37 000 2 279 685 1 13 810
Valutarelaterade kontrakt
Terminer 1368 0 0 1368 30 0
Summa 1368 0 0 1368 30 0
Summa derivat ej i sékringsredovisning 600 239 1643 814 37 000 2281 053 31 13 810
Derivat for verkligtvarde-sékringar av ranterisk
Ranterelaterade kontrakt
Capar 30 129 58 186 3842 92 157 5) 0
Summa derivat for verkligtvarde sékringar 30129 58 186 3842 92 157 5 0
Total summa 630 368 1702 000 40 842 2373210 36 13 810
Derivat och sakringsredovisning
2019
Derivat Nominellt belopp/ aterstaende loptid
Positiva Negativa
marknads- marknads-
tkr Upptill1&r >1ar -5ar >5 &r Total varden varden
Derivat fér handelsandamal
Réanterelaterade kontrakt
Swappar 250 000 1771 000 57 000 2 078 000 0 2179
Capar 1895 15 803 5 000 22 698 24 0
Summa 251 895 1 786 803 62 000 2 100 698 24 2179
Valutarelaterade kontrakt
Terminer 2763 0 0 2763 5 0
Summa 2763 0 0 2763 5 0
Summa derivat for handelsandamal 254 658 1 786 803 62 000 2103 461 29 2179
Derivat for verkligtvérde-sakringar
Réanterelaterade kontrakt
Capar 18 105 94 197 0 112 302 8 0
Summa derivat for verkligtvarde sékringar 18 105 94 197 0 112 302 8 0
Total summa 272 763 1881 000 62 000 2215763 & 2179

Sékring av verkligt varde

Forandring i verkligt varde pa sakrad post med avseende pa sékrad risk uppgdr under perioden till 346 tkr (588 tkr) och pa
sakringsinstrument (derivat) till -346 tkr (-588 tkr). Effektiviteten p& sakringsredovisningen uppgar saledes till 100%.

Derivat avsedda for riskhantering, ej sékringsredovisning

Sparbanken anvander sig av derivat dar sakringsredovisning inte tillampas antingen darfor att sakringsrelationen inte kvalificerar
for sakringsredovisning enligt IAS 39 eller for att Sparbanken gjort bedémningen att den volatilitet som uppstar om
sakringsredovisning inte tillampas inte ar sa stor for att motivera det merarbete som sakringsredovisning medfor. Derivaten
anvéands for att skydda Sparbanken mot valuta- och ranterisk. Instrumenten omfattar ranteswappar och valutaterminer.
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4 RANTENETTO

tkr

Rénteintakter

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allméanheten

Rantebarande vardepapper

Derivat

- sakringsredovisning

- €] sékringsredovisning

Ovriga

Summa

Varav: ranteintakt fran finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvéarde
verkligt varde via dvrigt totalresultat

Réntekostnader

Skulder till kreditinstitut

Inl&ning fran allménheten

varav: kostnad for insattningsgaranti

Emitterande rénteb&rande vardepapper

Ovriga

Summa

Varav: rantekostnad fran finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvéarde

Summa réntenetto

Rantemarginal (Totala ranteintakter i % av medelomslutning (MO)
minus totala rantekostnader i % av MO exkl. genomsnittligt

eget kapital och obeskattade reserver)

Placeringsmarginal (Réntenetto i % av MO)

5 ERHALLNA UTDELNINGAR

tkr
Aktier och andelar
Summa

6 PROVISIONSINTAKTER

tkr

Betalningsformedlingsprovisioner
Utlaningsprovisioner

Inldningsprovisioner

Provisioner avseende utstéllda finansiella garantier
Vardepappersprovisioner

Avgifter fran kredit- och betalkort

Ovriga provisioner

Summa

7 PROVISIONSKOSTNADER

tkr
Betalningsférmedlingsprovisioner
Vardepappersprovisioner

Ovriga provisioner

Summa

2020 2019

2 -983

163 988 152 204
10 807 12 259
-303 -312
-3773 -6 151
-490 -344
170232 156 673
163 501 150 877
0 0

-2 249 -1709
-7 089 -6 940
-3 948 -3 627
-8 674 -6 560
-1 666 -2 385
-19 678 -17 594
-19 678 -17 594
150 554 139 079
2020 2019
1,46 1,45
1,49 1,49
2020 2019
3837 34 406
3837 34 406
2020 2019

11 967 9746
16 311 17 272
11714 11 347
1087 557
24 820 23987
992 1389
15251 14 283
82 143 78 580
2020 2019

-7 085 -7 243
-3471 -3131
-1478 -2 034
-12 034 -12 408
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8 NETTORESULTAT AV FINANSIELLA TRANSAKTIONER

tkr

Aktier/andelar
Rantebarande vardepapper
Andra finansiella instrument
Valutakursférandringar
Summa

Nettovinst/nettoférlust uppdelat per varderingskategori

Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen

Innehav for handelsandamal (tillgangar)

Ineffektiv del av férandring i verkligt varde pa sakringsinstrument i portfoljsékring
Valutakursférandringar

Summa

Nettovinst eller forlust pa finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

9 OVRIGA RORELSEINTAKTER

tkr

Intakter fran rorelsefastigheter
Ovriga rorelseintékter
Summa

2020 2019
4283 14192
-7 296 -1414
-8 253 14128
318 538
-10 947 27 444
2020 2019
-11 301 26 918
0 0

36 -12

318 538
-10 947 27 444
17 656 -114 283
2020 2019
522 637
1074 601
1596 1238
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10 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

tkr

Personalkostnader 2020 2019
- I6ner och arvoden -38 712 -36 245
- sociala avgifter -13 751 -13 817
- kostnad for pensionspremier -7 603 -7 613
- avsattning till vinstandelsstiftelse, inkl. ldbneskatt 0 -6 295
- Ovriga personalkostnader -2 269 -3 751
Summa personalkostnader -62 335 -67 721
Ovriga allmanna administrationskostnader

- porto och telefon -722 -671
- IT-kostnader -29 622 -24 910
- konsulttjanster -2 106 -2 378
- revision -1441 -1 007
- hyror och andra lokalkostnader -3184 -2 654
- fastighetskostnader -2 060 -2 353
- Ovriga -2 863 -3 488
Summa évriga allménna administrationskostnader -42 000 -37 461
Summa -104 335 -105 182

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

tkr 2020 2019
Styrelse, VD Ovriga  Styrelse, VD Ovriga
och vvD anstallda och vvD anstallda
Loéner 5831 32881 5523 31963
Sociala kostnader 2071 11 680 2073 11 999
Summa 7902 44 561 7 596 43 962

Av Sparbankens pensionskostnader avser 2.573 tkr (3.117 tkr) Sparbankens ledningsgrupp 5 personer (5 personer).

Av de loner och erséttningar som lamnats till 6vriga anstéllda avser 2.361 tkr (2.315 tkr) andra ledande befattningshavare
an styrelse, VD och vVD.

Ledande befattningshavares erséattningar

Berednings- och beslutsprocess
Erséttning till verkstallande direktor och évriga ledande befattningshavare beslutas av styrelsen. Ersattning till dvriga anstallda
beslutas av narmast 6verordnad chef.

Loén och arvoden

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar fast arvode och sammantradesarvode enligt sparbanksstammans beslut.

Dessutom utgar erséattning for forlorad inkomst, resekostnader och kommittéarbete. Ersattning till VD och andra ledande
befattningshavare utgérs av grundién och 6vriga formaner i form av bilférman och ranteforman samt avsattning till vinstandelsstiftelse
pa samma villkor som for 6vriga medarbetare. Med andra ledande befattningshavare avses Sparbankens ledningsgrupp.

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter 2011:1 offentliggérs uppgifter om ersattningar pa Sparbankens hemsida:
www.sparbankenvm.se.

Loner och ersattningar till ledande befattningshavare 2020
Samman-
Grundlén / trade/
styrelse- Kommitte- Ovriga Pensions Vinstandels Ovriga
tkr arvode arvode forméner kostnad stiftelse  erséttningar Summa
Lars-Erik Wige (ordférande) 565 0 1 0 0 0 566
Anna Wik (vice ordférande) 330 0 1 0 0 0 331
Roger Berggren 190 0 1 0 0 0 191
Camilla Johnsson 188 0 1 0 0 0 189
Anne Tjernberg 188 0 1 0 0 0 189
Johan Liljehult 142 0 1 0 0 0 143
Mikael Bohman (verkstallande direktor) 2633 0 65 1258 0 0 3956
Andra ledande befattningshavare (4 personel 3955 0 129 1315 0 0 5399
Summa 8191 0 200 2573 0 0 10 964
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Loner och ersattningar till ledande befattningshavare 2019
Samman-
Grundién / trade/
styrelse- Kommitte- Ovriga Pensions Vinstandels Ovriga
tkr arvode arvode forméner kostnad stiftelse erséttningar Summa
Lars-Erik Wige (ordférande) 544 0 1 0 0 0 545
Jan Torwang (avg&ende vice ordférande) 0 0 0 0 0 0 0
Anna Wik (vice ordférande) 312 0 1 0 0 0 313
Roger Berggren 174 0 1 0 0 0 175
Camilla Johnsson 174 0 1 0 0 0 175
Ann Tjernberg 174 0 1 0 0 0 175
Mats Wahlfeldt 179 0 1 0 0 0 180
Mikael Bohman (verkstallande direktér) 2428 0 78 1761 65 0 4332
Andra ledande befattningshavare (4 personel 3854 0 175 1356 260 0 5 645
Summa 7839 0 259 3117 325 0 11 540

Vinstandelsstiftelse

Avsittning till vinstandelsstiftelse sker pd samma villkor for ledande befattningshavare som fér évriga medarbetare.
Under aret har ingen avséttning till vinstandelsstiftelse skett (f& 6.295 tkr).

Pensioner

Verkstallande direktoren och vice verkstéllande direktren har en premiebaserad pension. Pensionspremien uppgar for VD till

50% av den pensionsgrundande l6nen och fér vvVD 35%. Med pensionsgrundande I6n avses grundlén och bilférman.
For andra ledande befattningshavare géller pension enligt kollektivavtal.
Samtliga pensioner &r oantastbara, dvs ej villkorade av framtida anstallning.

Avgéangsvederlag

Vid uppségning pa egen begéran har verkstéllande direktéren och vice verkstéllande direktéren en uppségningstid pa sex manader.

Vid uppségning fran sparbankens sida géller en uppsagningstid for verkstéllande direktoren och vice verkstéllande direktéren pa 12 manader.

Dessutom utgar ett avgéngsvederlag motsvarande 12 manadsloner. Avgangsvederlaget avraknas ej mot andra inkomster.

Foér andra ledande befattningshavare géller uppségningstid enligt kollektivavtal. Det har inte utgétt ndgot avgangsvederlag till

nagon anstalld under aret.

Lan till ledande befattningshavare
Verkstallande direktdr och vvVD
Styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
Summa

Samtliga 1&n avser 1&n med fullgod pantsékerhet eller borgen bortsett frdn 5.003 tkr (2.250 tkr) i krediter utan sékerhet.

Lanevillkoren éverensstammer med dem som normalt tillampas vid kreditgivning till allmanheten.

Medelantalet anstéllda
Sparbanken

- varav kvinnor

- varav man

Totalt

Konsfordelning i ledningen

Styrelsen

- antal kvinnor

- antal man

Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstéllande direktéren
- antal kvinnor

- antal man

Arvode och kostnadsersattning till revisorer
Deloitte

Revisionsuppdrag

Ernst & Young

Revisionsuppdrag

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens

2020 2019
3515 3594
23715 20 390
27 230 23984
2020 2019
61 56

25 24

86 80
2020 2019
5 5

4 4

1 1

4 4
2020 2019
901 524
540 0

forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer p& Sparbankens revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som
féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
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12

13

OVRIGA RORELSEKOSTNADER

tkr

Auvgifter till centrala organisationer
Forsakringskostnader
Sakerhetskostnader
Marknadsféringskostnader

Ovriga rérelsekostnader

Summa

KREDITFORLUSTER, NETTO

tkr

Lan till upplupet anskaffningsvarde
Forandring reserveringar - stadie 1
Forandring reserveringar - stadie 2
Forandring reserveringar - stadie 3

Summa

Periodens nettokostnad for konstaterade forluster
Periodens nettokostnad for modifieringar

Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster

Kreditforluster avseende
1an till upplupet
anskaffningsvéarde

Lanedtaganden och finansiella garantiavtal
Forandring reserveringar - stadie 1
Forandring reserveringar - stadie 2
Forandring reserveringar - stadie 3

Summa
Kreditforluster avseende

laneadtaganden och
finansiella garantiavtal

Summa kreditforluster

BOKSLUTSDISPOSITIONER

tkr

Skillnad mellan bokférd avskrivning och avskrivning enligt plan
Ovriga bokslutsdispositioner

Summa

2020 2019
-1714 -1 308
-1 000 -999
-2 064 -1 966
-3 329 -4 406

-318 -452
-8 426 -9 131

2020 2019
-1 592 724
-4 580 1018
-1167 -2 896
-7 339 -1154
-2 086 -719

616 635
-8 809 -1238
285 -544
-1 920 -229

-216 395
-1851 -378
-1 851 -378

-10 661 -1616

2020 2019

0 0
0 0
0 0
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14 SKATTER

1

(4]

16

Redovisat i resultatrdkningen

tkr 2020 2019
Aktuell skattekostnad (-)[/skatteintakt (+)]
Periodens skattekostnad -17 383 -24 091
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar 0 0
Totalt redovisad skattekostnad -17 383 -24 091
Avstamning av effektiv skatt
tkr 2020 2020 2019 2019
% %
Resultat fore skatt 88 527 149 409
Skatt enligt géllande skattesats 21,4% -18 669 21,4% -31783
Ej avdragsgilla kostnader 0,7% -614 0,6% -890
Ej skattepliktiga intékter -2,1% 1870 -5,7% 8473
Skatt hanférlig till tidigare &r 0,0% 0 0,0% 0
Uppskjuten skatt 0,0% 29 0,1% 108
Redovisad effektiv skatt 19,6% -17 383 16,1% -24 091
Skatteposter som redovisats direkt mot eget kapital
2020 2019
tkr Fore skatt Skatt Efter skatt Fore skatt Skatt  Efter skatt
Uppskjuten skatt hanforlig till férandrade
redovisningsprinciper 0 0 0 688 147 541
0 0 0 688 147 541
Forandrad skattesats
Fr o m 1 januari 2021 sénks skattesatsen i Sverige till 20,6 % fran nuvarande 21,4 %.
BELANINGSBARA STATSSKULDSFORBINDELSER M M
2020 2019
Redovisat Verkligt  Redovisat
Verkligt varde véarde varde varde
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m
- svenska staten 45 650 45 650 45 409 45 409
- svenska kommuner 147 291 147 291 82 086 82 086
Summa 192 941 192 941 127 495 127 495
Positiv skillnad till foljd av att bokférda véarden dverstiger nominella varden 4941 2 495
Negativ skillnad till foljd av att bokférda varden understiger nominella véarden 0 0
Summa 4941 2 495
UTLANING TILL KREDITINSTITUT
tkr 2020 2019
Swedbank
- svensk valuta 823 331 584 824
- utlandsk valuta 29 313 18 816
Ovriga 15 426 8132
Summa 868 069 611 772
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17 UTLANING TILL ALLMANHETEN

tkr 2020 2019
Utestaende fordringar, brutto

- svensk valuta 8 048 898 7596 743
- utl&ndsk valuta 3018 3569
Summa 8051916 7600 312
Forlustreserv stadie 1,2 & 3 -30 444 -22 707
Bokfort varde utléning till allménheten, netto 8021472 7577 605

Edrandringar i redovisat bruttovarde och forlustreserver

Ej kreditférsamrade Kreditforsamrade Totalt
tkr Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Redovisat bruttovarde
Redovisat bruttovarde per 1 jan 2020 7 017 359 549 109 33843 7 600 312
Nya finansiella tillgangar 1889 435 185 319 6 464 2081218
Bortbokade finansiella tillgangar -1190 819 -149 395 -3 245 -1 343 459
Andrade nyttjandegrader -260 625 -14 731 -7 467 -282 823
Overforingar mellan stadier under perioden 0
fran stadie 1 till stadie 2 -201 187 201 187 0 0
frén stadie 1 till stadie 3 -1143 0 1143 0
fran stadie 2 till stadie 1 151 955 -151 955 0 0
frén stadie 2 till stadie 3 0 -1876 1876 0
fran stadie 3 till stadie 2 0 599 599 1198
frén stadie 3 till stadie 1 29 0 -29 0
tillgdngar som inte resulterat i 0 0 0 0
Valutakursforandringar -4 0 0 -4
Ovrigt -3 340 6 -1189 -4 523
Redovisat bruttovarde per 31 dec 2020 7 401 660 618 261 31995 8 051 916
Forlustreserver
Forlustreserver per 1 jan 2020 -3008 -4 730 -14 969 -22 707
Nya finansiella tillgangar -1138 -2 328 -4 406 -7 872
Bortbokade finansiella tillgangar 627 1465 1022 3114
andringar av balanser 179 395 126 700
(EAD, PD, LGD) -66 716 -13 637
makroekonomiska scenarier 340 426 -5 761
expertutlatanden (manuella -1984 -4 771 2636 -4119
uppdaterade modeller 177 104 98 379
under perioden
fran stadie 1 till stadie 2 407 -1276 0 -869
fran stadie 1 till stadie 3 1 0 -490 -489
fran stadie 2 till stadie 1 -128 481 0 353
fran stadie 2 till stadie 3 0 118 -530 -412
fran stadie 3 till stadie 2 0 -11 89 78
fran stadie 3 till stadie 1 0 0 0 0
Valutakursférandringar 0 0 0 0
Ovrigt 0 0 0 0
Forlustreserver per 31 dec 2020 -4594 -9411 -16 439 -30 444
Bokfort varde
Oppningsbalans per 1 jan 2020 7014 351 544 379 18 874 7 577 605
Utgéende balans per 31 dec 2020 7 397 066 608 850 15 556 8021 472
Ej kreditférsamrade Kreditforsamrade Totalt
tkr Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Redovisat bruttovarde
Redovisat bruttovarde per 1 jan 2019 6 461 182 433 416 58 220 6 952 818
Nya finansiella tillgangar 1889 041 160 645 4 2 049 690
Bortbokade finansiella tillgangar -996 029 -85 153 -6 287 -1 087 469
Andrade nyttjandegrader -285 415 -29 682 1256 -313 841
Overforingar mellan stadier under perioden
fran stadie 1 till stadie 2 -241 083 241 083 0 0
fran stadie 1 till stadie 3 -140 0 140 0
fran stadie 2 till stadie 1 173 422 -173 422 0 0
fran stadie 2 till stadie 3 0 -799 799 0
fran stadie 3 till stadie 2 0 3023 -3023 0
fran stadie 3 till stadie 1 16 377 0 -17 289 -912
tillgangar som inte resulterat i 0 0 0 0
Valutakursforandringar 4 0 0 4
Ovrigt 0 0 23 23

Redovisat bruttovéarde per 31 dec 2019 7017 359 549 109 33 843 7600 312



Forlustreserver
Forlustreserver per 1 jan 2019
Nya finansiella tillgangar
Bortbokade finansiella tillgangar
andringar av balanser
(EAD, PD, LGD)
makroekonomiska scenarier
expertutldtanden (manuella
uppdaterade modeller
under perioden

fran stadie 1 till stadie 2

fran stadie 1 till stadie 3

fran stadie 2 till stadie 1

fran stadie 2 till stadie 3

fran stadie 3 till stadie 2

fran stadie 3 till stadie 1
Valutakursférandringar
Ovrigt
Forlustreserver per 31 dec 2019

Bokfort varde
Ingéende balans per 1 jan 2019
Utgéende balans per 31 dec 2019

-3731 -5748
-1143 -1408
508 1422

456 953

45 1265

201 75

0 0

71 59

748 -1 886

1 0

-162 592

0 18

0 -73

-1 0

0 0

0 0

-3 008 -4 730

6 457 451 427 668
7014 351 544 379

Redovisat bruttovarde och foérlustreserv - branschférdelning

tkr

Utlaning till allmanheten
Privatkunder *

- Bolan

- Bostadsrattsforeningar
- Ovrigt

Foretagskunder

- Jordbruk, fiske, skog

- Tillverkning

- Offentlig sektor

- Bygg

- Detaljhandel

- Transport

- Sjonéaring

- Hotell och restaurang

- Informationsteknologi

- Bank och forsékring

- Fastighetsforvaltning

- Tjanstesektor

- Ovrig utl&ning till foretag
Summa utlaning till allmanheten

31 dec 2020

Redovisat
brutto- Forlust-
varde reserv
0 0
227 124 -45
3924980 -2 603
950 244 -834
209 016 -5738
117 105 -97
193 045 -14 023
128 408 -2110
71 209 -364
0 0
29 790 -844
9908 -4
47 403 -30
1707 865 -3081
308 407 -250
127 412 -421
8 051 916 -30 444

46 496
18 874

Redovisat
nettovarde

0
227079
3922 377

949 410
203 278
117 008
179 022
126 298
70 845

0

28 946

9 904

47 373
1704784
308 157
126 991
8021472

Redovisat
brutto-
varde

3977 901
223 425
337 142

648 835
146 510
55 158
131 366
117 309
58 685

0

17 872
22418
38 074
1417 457
239 556
168 602
7 600 312

6931611
7577 605

31 dec 2019

Forlust-
reserv

-1 330
-125
-2 158

-1 050
-1233

-12 108
-580
-301

-17

-3 007
-178
-478
-22 707

Redovisat
netto-varde

3976 571
223 300
334 984

647 785
145 277
55 076
119 258
116 729
58 384

0

17 835

22 395
38 057
1414 450
239 378
168 124
7577 605

1 Pa grund av férandrad metod avseende fordelning mellan branscher som intraffat under 2020, har en forflyttning i redovisat bruttovarde intraffat mellan
Privatkunder Bol&n (-4 127 mkr), Privatkunder Ovrig (+3 614 mkr), Jordbruk, fiske, skog (+216 mkr). Resterande forflyttning (+298 mkr) &r férdelade inom 6vriga

foretagsbranscher.
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Redovisat bruttovarde och férlustreserv per stadie

tkr

Utlaning till allménheten,
privatkunder

Stadie 1

Redovisat bruttovéarde
Forlustreserver
Bokfort varde

Stadie 2

Redovisat bruttovarde
Forlustreserver
Bokfort varde

Stadie 3

Redovisat bruttovarde
Forlustreserver
Bokfort varde

Totalt bokfort varde,
utléning privatkunder

Utlaning till allmanheten,
foretagskunder

Stadie 1

Redovisat bruttovarde
Forlustreserver

Bokfort varde

Stadie 2

Redovisat bruttovarde
Forlustreserver

Bokfort varde

Stadie 3

Redovisat bruttovarde
Forlustreserver

Bokfort varde

Totalt bokfort varde,
utldning foretagskunder

Totalt

Redovisat bruttovérde stadie 1
Redovisat bruttovérde stadie 2
Redovisat bruttovérde stadie 3
Totalt redovisat varde brutto
Forlustreserver stadie 1
Forlustreserver stadie 2
Forlustreserver stadie 3

Totalt forlustreserver
Totalt bokfort varde,

utldning till allmanheten

Andel stadie 3 1an, brutto %
Andel stadie 3 1&n, netto %
Forlustreserver kvot stadie 1 1an
Forlustreserver kvot stadie 2 1&n

31 dec 2020

4 009 895
-324
4009 571

137 839
-411
137 428

4370
-1913
2 457

4 149 456

3391765
-4 270
3387 495

480 422
-9 000
471 422

27 625
-14 527
13 098

3872015

7 401 660
618 261
31995

8 051 917
-4 594
-9411
-16 439

-30 444
8021 472
0,40%
0,19%

0,06%
1,52%

31 dec 2019

4388 047
-593
4387 454

145 604
-687
144 917

4817
-2 334
2483

4534 854

2629 312
-2415
2 626 897

403 505
4043
399 462

29 027
-12 635
16 392

3042751

7017 359
549 109
33 844

7 600 312
-3 006

-4 730
-14 966

-22 707

7 577 605
0,45%
0,25%

0,04%
0,86%
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18 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

2020 2019
Redovisat Verkligt  Redovisat
tkr Verkligt varde varde varde varde
Emitterade av andra Iantagare
- svenska bostadsinstitut 351 542 351 542 274778 274778
- icke finansiella féretag 353 447 353 447 234 758 234 758
- finansiella foretag 115 022 115 022 102 510 102 510
- utlandska emittenter 1184 1184 6 128 6 128
Summa emitterade av andra lantagare 821 195 821 195 618 172 618 172
Summa obligationer och andra réntebarande vardepapper 821 195 821 195 618 172 618 172
varav: Noterade vardepapper pa bors 710 265 519 166
Onoterade vardepapper 110 930 99 006
Positiv skillnad till foljd av att bokforda varden éverstiger nominella varden 20915 16 155
Negativ skillnad till féljd av att bokférda varden understiger nominella 21040 9243
19 AKTIER OCH ANDELAR
tkr 2020 2019
Kreditinstitut 335079 282 386
Fondandelar 122 229 118 849
Ovriga 91 308 72 064
Summa aktier och andelar 548 617 473 299
varav: Noterade vardepapper pa bors 342 984 282 386
Onoterade vardepapper 205 633 190913

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Marknads Redovisat

Foretag Antal varde varde
Aktier

- Swedbank AB 2 325 000 335079 335079
- Indecap Holding AB 1618 80 977 80977
- Ovriga 12 080 2 426 2 426
Summa 2 338 698 418 482 418 482

Investeringar i aktier och andelar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat,
innehav pa balansdagen

Skal till klassificering till verkligt varde via évrigt totalresultat for nedan investeringar ar att investering i respektive innehav ar gjord utifran
strategisk karraktar.
31 dec 2020

Overforing av vinst eller
Verkligt  forlust i eget kapital under

varde perioden Utdelning under perioden
tkr
Swedbank AB 335079 7088 0
Indecap Holding AB 80 977 10 516 3781
Ovriga 2 426 51 47
Summa 418 482 17 656 3828

Finansiella tillgdngar som véarderats till verkligt varde via resultatrakningen

2020
Marknads Redovisat
tkr varde varde
Fondandelar 122 229 122 229
Ovriga 7 905 7 905

Summa 130 134 130 134




20 AKTIER OCH ANDELAR | INTRESSEFORETAG

2

ey

tkr

Ovriga

Summa

varav: Noterade vardepapper pa bors
Onoterade vardepapper

tkr

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan

Inkop

Forsaljningar

Omforing till 6vriga aktier

Utgéende balans 31 december

Intresseforetag 2020
Portfolio Forsékra AB, 556387-3867 , Eskilstuna
Summa

Intresseforetag 2019
Portfolio Forsékra AB, 556387-3867, Eskilstuna
Summa

Aktier och andelar i koncernforetag

tkr

Ovriga

Summa

varav: Noterade vardepapper pa bors
Onoterade vardepapper

tkr

Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid arets borjan

Utgdende balans 31 december

Specifikation av innehav av andelar i dotterforetag

Tillsammans for VM AB, 556850-3402, Arboga
Marbonova AB, 556850-3410, Arboga

Ovanstaende dotterbolag &ar bolag med begransad verksamhet.

2020 2019

12 502 16 670

12 502 16 670

0 0

12 502 16 670

Intressefdretag

2020-12-31  2019-12-31

16 670 25 000

0 5

-4 167 -8 335

0 0

12 502 16 670
Antal  Redovisat
Resultat 2019 Eget kapital ~ Kapitalandel andelar varde
3533 3675 25,00% 300 12 502
3533 3675 25,00% 300 12 502
Antal  Redovisat
Resultat 2018 Eget kapital ~ Kapitalandel andelar varde
3911 4043 33,33% 400 16 670
3911 4043 33,33% 400 16 670

2020 2019

700 700

700 700

0 0

700 700

2020 2019

700 700

700 700

2020 2019

Redovisat Redovisat

Antal andelar Andel i % varde varde

100 100,0% 100 100

600 100,0% 600 600

700 700 700
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22 MATERIELLA TILLGANGAR

tkr

Anskaffningsvarde

Ingdende balans 1 januari 2019
Forvarv

Pagéende ombyggnation

Avyttringar

Korrigeringspost

Utgéende balans 31 december 2019

Ingdende balans 1 januari 2020
Forvarv

P&gaende ombyggnation

Avyttringar

Korrigeringspost

Utgaende balans 31 december 2020

Avskrivningar

Ingdende balans 1 januari 2019

Arets avskrivningar

Avyttringar

Utgéende balans 31 december 2019

Ing&ende balans 1 januari 2020

Arets avskrivningar

Avyttringar och utrangeringar
Utgédende balans 31 december 2020

Redovisade varden
Per 1 januari 2019
Per 31 december 2019

Per 1 januari 2020
Per 31 december 2020

23 OVRIGA TILLGANGAR

tkr

Forfallna rantefordringar
Ovriga tillgdngar
Summa

24 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

tkr

Forutbetalda kostnader

Upplupna rénteintakter

Upplupna provisionsintakter frAn Swedbank AB
Ovrigt

Summa

25 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

tkr

Swedbank AB

- svensk valuta

- utlandsk valuta

Ovriga

Summa

Beviljad limit hos Swedbank

Byggn. och
Inventarier mark Totalt
39 830 53 107 92 937
3843 18 952 22 795
0 317 317
-1 829 0 -1829
-196 0 -196
41 648 72 376 114 024
41 648 72 376 114 024
3047 2376 5423
0 3658 3658
=742 0 -742
-21 0 -21
43 932 78 410 122 342
-35 849 -22 981 -58 830
-1 607 -1 395 -3002
1829 0 1829
-35 627 -24 376 -60 003
-35 627 -24 376 -60 003
-1766 -1434 -3 200
545 0 545
-36 848 -25 810 -62 658
3981 30126 34107
6 021 48 001 54 021
6 021 48 000 54 021
7084 52 601 59 685
2020 2019
34 19
3074 2 035
3108 2 054
2020 2019
2592 1969
6813 7074
16 425 15 280
2 884 685
28 713 25 008
2020 2019
200 000 0
3 006 3228
92 395 143 276
295 402 146 504
0 0
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26

27

28

29

INLANING FRAN ALLMANHETEN

tkr 2020 2019
Allméanheten

- svensk valuta 7689638 6854083
- utlandsk valuta 29 329 19 167
Summa 7718967 6873251
Inl&ningen per kategori av kunder

Offentlig sektor 661 448 458 032
Foretagssektor 1432 645 1227 944
Hushallssektor 5354974 4947 659
Varav: enskilda foretagare 726 985 704 260
Ovriga 269 900 239 616
Summa 7718967 6873251
EMITTERADE VARDEPAPPER MM

tkr 2020 2019
Obligationslan- MTN 900 402 925 474
Summa 900 402 925 474
Forandring under aret

Emitterat 300 071 300 217
Forfallit -325 073 -219 153
Upplupen ranta -70 146
Forandring -25 072 81 210
OVRIGA SKULDER

tkr 2020 2019
Preliminérskatt rantor 1082 944
Anstélldas kallskattemedel 999 1053
Ovriga skulder 22 363 16 524
Summa 24 444 18 521
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

tkr 2020 2019
Upplupna rantekostnader 1655 1686
Ovriga upplupna kostnader 8319 16 902
Forutbetalda intakter 467 1089
Summa 10 441 19678
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30 OVRIGA AVSATTNINGAR

tkr 2020 2019
Reserveringar avseende ataganden utanfor balansréakningen 4772 2834
Andra avséttningar 293 322
Summa 5 065 3156
Reserveringar Ej kreditférsamrade Kreditforsamrade Totalt

tkr Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3

Forlustreserver per 1 jan 2020 -921 -1482 -431 -2834

Nya laneétaganden eller laneléften -151 -293 0 -444

Finansiella garantier och
l&neléften kontrakt som

forfallit eller sélts 675 119 0 794
Forandringar pa grund av

andringar av balanser -9 53 -10 34
Forandrade riskvariabler

(EAD, PD, LGD) -22 220 8 206
Forandringar i

makroekonomiska scenarier 26 81 0 107

Forandringar pga
expertutlatanden (manuella
modifieringar och individuella

beddémningar) -335 -1709 0 -2 044
Forandringar pga
uppdaterade modeller 3 10 1 14

Overforingar mellan stadier
under perioden

fran stadie 1 till stadie 2 105 -504 0 -399
fran stadie 1 till stadie 3 0 0 -29 -29
fran stadie 2 till stadie 1 -7 43 0 36
fran stadie 2 till stadie 3 0 61 -186 -125
fran stadie 3 till stadie 2 0 0 0 0
fran stadie 3 till stadie 1 0 0 0 0
Valutakursforandringar 0 0 0 0
Ovrigt -6 104 -187 -89
Forlustreserver per 31 dec 2020 -642 -3297 -834 -4772
Ej kreditforsamrade Kreditforsamrade Totalt

tkr Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3
Forlustreserver per 1 jan 2019 -325 -980 -464 -1768
Nya laneataganden eller laneloften -678 -49 0 =727

Finansiella garantier och
laneltften kontrakt som

forfallit eller salts 104 388 167 659
Forandringar pa grund av

andringar av balanser -76 -118 212 18
Forandrade riskvariabler

(EAD, PD, LGD) 18 221 40 279
Forandringar i

makroekonomiska scenarier 16 6 1 23

Forandringar pga
expertutldtanden (manuella
modifieringar och individuella

bedémningar) 0 0 0 0
Foérandringar pga
uppdaterade modeller -31 -353 -2 -386

Overforingar mellan stadier
under perioden

fran stadie 1 till stadie 2 118 -469 0 -351
fran stadie 1 till stadie 3 0 0 0 0
fran stadie 2 till stadie 1 -19 99 0 80
fran stadie 2 till stadie 3 0 0 0 0
fran stadie 3 till stadie 2 0 0 0 0
fran stadie 3 till stadie 1 0 0 0 0
Valutakursférandringar 0 0 0 0
Ovrigt -48 -227 -385 -660

Forlustreserver per 31 dec 2019 -921 -1482 -431 -2 834



31 OBESKATTADE RESERVER

tkr 2020 2019
Ackumulerade avskrivningar utover plan:
Inventarier
Ingéende balans 1 januari 0 0
Arets avskrivningar utéver plan 0 0
Utgdende balans 31 december 0 0
Fastigheter
Ingdende balans 1 januari 0 0
Arets avskrivningar utéver plan 0 0
Utgéende balans 31 december 0 0
Summa obeskattade reserver 0 0
32 EGET KAPITAL
For specifikation av férédndringar i eget kapital se rapport dver férédndring i eget kapital.
Forslag till disposition betraffande sparbankens vinst
Arets resultat enligt balansrékningen utgér, tkr 71144
Balanserat resultat utgor, tkr 0
Styrelsen foreslar att detta belopp disponeras enligt féljande:
Anslag till allmannyttiga eller darmed jamforliga andamal, tkr 7 500
Overforing till reservfonden, tkr 63 644
33 STALLDA SAKERHETER
tkr 2020 2019
Ovriga stéllda panter och sakerheter
Sakerhetskrav derivat 13 600 4 300
Summa stéllda sékerheter 13 600 4300
34 EVENTUALFORPLIKTELSER
tkr (nom belopp) 2020 2019
Garantier
- Garantiférbindelser - krediter 85 151 134 788
- Garantiférbindelser - dvriga 39 954 67 450
Summa 125 105 202 238
35 ATAGANDEN
tkr (nom belopp) 2020 2019
- Kreditloften 512 136 433 286
- Outnyttjad del av beviljade rakningskrediter 522 474 454 722
Summa 1034 610 888 008
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36 NARSTAENDE

Narstdenderelationer
Sparbanken har narstdenderelation med koncernbolag, intressebolag samt andra narstdende bolag.

Koncernbolag

Bolagen har inga transaktioner. Bolagens tillgangar bestar av inlaning hos Sparbanken.

Intressebolag
Portfolio Férsakra AB 2020
Portfolio Férsakra AB 2019

Andra narstdende
Bolag narstaende styrelseledamoter
Transaktioner med néarstende &r prissatta pd marknadsmaéssiga villkor.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Vad géller 16n och andra erséattningar samt pensioner till nyckelpersoner i ledande stallning, se not 10

Ink6p av
tjanst Ovrigt
0 -494
0 -1152
Fordran
2020 2019
1424 1546
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37 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER, KLASSIFICERING

2020

Summa  Summa Verkligt
Verkligt varde Upplupet anskaffningsvéarde Verkligt véarde via dvrigt totalresultat | redovisat varde vérde

Verkhigt varde | Initialt varderade Eget

(tvingade) | till verkligt varde Skuldinstrument  kapitalinstrument
Kassa 0 0 2018 0 0 2018 2018
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 192 941 0 0 0 0 192 941 192 941
Utlaning till kreditinstitut 0 0 868 069 0 0 868 069 868 069
Utl&ning till allmanheten 0 0 8021 472 0 0 8021 472 8 034 736
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 821195 0 0 0 0 821195 821195
Aktier och andelar 130134 0 13 202 0 418 483 561 819 569 317
Derivat 36 0 0 0 0 36 36
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 0 0 26 121 0 0 26 121 26 121
Ovriga tillgangsposter 0 0 3108 0 0 3108 3108
Summa 1144 306 0 8933990 0 418 483 10496 779 10 517 541
Skulder till kreditinstitut 0 0 295 402 0 0 295 402 295 457
Inlaning fran allméanheten 0 0 7718 967 0 0 7718 967 7 745 588
Emitterade vardepapper m m 0 0 900 402 0 0 900 402 900 402
Derivat 13810 0 0 0 0 13 810 13 810
Ovriga skulder 0 0 22 269 0 0 22 269 22 269
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 0 0 8 446 0 0 8 446 8 446
Summa 13 810 0 8945 486 0 0 8 959 296 8985972

2019

Summa  Summa verkligt
Verkligt varde Upplupet anskaffningsvarde Verkligt varde via ovrigt totalresultat | redovisat varde varde

Verkligt varde | Initialt varderade Eget

(tvingade) | till verkligt véarde Skuldinstrument  kapitalinstrument
Kassa 0 0 0 2544 0 0 0 2544 2544
Belaningsbara statsskuldforbindelser m m 127 495 0 0 0 0 0 0 127 495 127 495
Utlaning till kreditinstitut 0 0 0 611 772 0 0 0 611 772 611 772
Utlaning till allménheten 0 0 0 7 577 605 0 0 0 7 577 605 7597 197
Obligationer och andra ranteb&arande vardepapper 618 172 0 0 0 0 0 0 618 172 618 172
Aktier och andelar 118 849 0 0 17 370 0 0 354 450 490 669 493 999
Derivat 37 0 0 0 0 0 0 37 37
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 0 0 0 23039 0 0 0 23039 23039
Ovriga tillgangsposter 0 0 0 2 055 0 0 0 2 055 2 055
Summa 864 553 0 0 8234 385 0 0 354 450 9 453 388 9476 310
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 146 504 0 0 0 146 504 146 504
Inldning fran allmanheten 0 0 0 6 873 251 0 0 0 6 873 251 6873474
Emitterade vardepapper m m 0 0 0 925 474 0 0 0 925 474 925 474
Derivat 2179 0 0 0 0 0 0 2179 2179
Ovriga skulder 0 0 0 18 010 0 0 0 18 010 18 010
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 0 0 0 17 674 0 0 0 17 674 17 674
Summa 2179 0 0 7980 913 0 0 0 7 983 092 7 983 315




Upplysningar om finansiella instrument som varderats till verkligt varde i balansrakningen

| nedanstéende tabeller lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som
vérderas till verkligt varde i balansrakningen.
Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifrén foljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade p& en aktiv marknad for identiska instrument

Niva 2: utifrn direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Denna kategori inkluderar

instrument som vérderas baserat p& noterade priser p& aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller
liknande instrument p& marknader som inte &r aktiva, eller andra varderingstekniker dar all vasentlig indata &r direkt och indirekt
observerbar p& marknaden.

Niva 3: utifrdn indata som inte &r observerbara pd marknaden. Denna kategori inkluderar alla instrument dar varderingstekniken
innefattar indata som inte baseras pa observerbar data och dar den har en vasentlig paverkan pa varderingen.

2020

tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm 192 941 0 0 192 941
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 710265 110930 0 821 195
Aktier och andelar 342984 122 229 83403 548 617
Derivat 0 36 0 36
Summa 1246190 233195 83403 1562790
Skulder

Derivat 0 13 810 0 13 810
Summa 0 13810 0 13810
2019

tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm 127 495 0 0 127 495
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 519 166 99 006 0 618 172
Aktier och andelar 282386 118849 72 064 473 299
Derivat 0 37 0 37
Summa 929047 217 892 72 064 1219 003
Skulder

Derivat 0 2179 0 2179
Summa 0 2179 0 2179

Overféringar mellan niva 1 och 2

Som en féljd av férandrade marknadsforhallanden for vissa vardepapper, finns det inte langre nagra noterade priser pa en aktiv
marknad. Det har dock funnits tillrackligt med information for att kunna vardera instrumenten till verkligt varde baserat p& observerbara
indata. Som en foljd av ovan har en éverféring frén niva 1 till niva 2 av vardepapper med ett varde pa& 1.434 tkr. Det férekom inga
overforingar frn niva 2 till nivd 1 under 2020 och inga 6verféringar 6ver huvud taget under 2019.

Avstamning av verkliga varden i niva 3

| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingdende och utgdende balans for sddana finansiella instrument som véarderats till
verkligt varde i balansrakningen med utgangspunkt fran en varderingsteknik som bygger pa icke-observerbar indata (niva 3).

Aktier och
tkr andelar Totalt
Oppningsbalans 2019-01-01 64 622 64 622
Totalt redovisade vinster och forluster:

- redovisat i Ovrigt totalresultat 1945 1945
Anskaffningsvéarde forvarv 5497 5497
Forflyttning in till niva 3 0 0
Utgéende balans 2019-12-31 72 064 72 064
Oppningsbalans 2020-01-01 72 064 72 064
Totalt redovisade vinster och forluster:

- redovisat i Ovrigt totalresultat 10 568 10 568
Anskaffningsvéarde forvarv 772 772
Overforing till niva 3 0 0
Utgéende balans 2020-12-31 83 403 83 403

Handelsvolymerna for vissa aktier har varit for tunn for att en aktiv marknad kan anses foreligga, vilket foranlett att dessa éverforts
till niva 3.

Aven om Sparbanken anser att de uppskattningar som gjorts for att faststalla verkligt varde &r rimliga, kan en annan tillampad

metod och andra antaganden leda till ett annat verkligt varde. Effekten av en vardeforandring med -10% skulle paverka Sparbankens
resultat med -8.340 tkr.
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Berékning av verkligt varde
Foéljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att faststélla verkligt varde pa de finansiella
instrument som redovisas i tabellen ovan.

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt fran tillgangens
noterade kopkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett
finansiellt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en

bors, hos en handlare, méklare, branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsyns-
myndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmaéssiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. For finansiella skulder
bestams verkligt varde utifran noterade saljkurs. Instrument som &r noterade pa en aktiv marknad aterfinns i balansposterna
Aktier och andelar samt Obligationer och andra ranteb&arande véardepapper.

Finansiella instrument som inte &r noterade pa en aktiv marknad

Derivatinstrument tas upp till det verkliga varde som erhalls frAn motpart dar verkligt varde beraknats med hjalp av en
varderingsmodell som &r etablerad p& marknaden for véardering av den typ av derivatinstrument som det &r frdga om.
Strukturerade produkter varderas till verkligt varde via resultatrakningen. Om dessa inte &r féremal for daglig handel pa en aktiv
marknad har det verkliga vardet hittills beréknats fran utvecklingen av underliggande index/kurser per balansdagen for
respektive instrument.

Aktier och andelar i denna kategori omfattas av aktier och vardepappersfonder. Vardepappersfonderna varderas utifran erhallit verkligt
varde fran respektive forvaltare. Fonderna omsatts m&nadsvis och det verkliga varde som redovisats avser inlésenpriser
per 2020-12-31. Redovisat varde ar Sparbankens basta bedémning av nuvardet av framtida kassafloden av ingdende tillgangar.

Verkligt varde for finansiella instrument som inte ar derivatinstrument beraknas baserat pa framtida kassafloden av
kapitalbelopp och ranta diskonterade till aktuella marknadsrantor pa balansdagen. | de fall diskonterade kassafléden har
anvants, beraknas framtida kassafloden p& den av bankledningen basta bedomningen. Den diskonteringsranta som
anvants ar marknadsbaserad ranta p& liknande instrument p& balansdagen. D& andra varderingsmodeller har anvénts ar
indata baserade p& marknadsrelaterade data pa balansdagen.

Aktieinnehavet i Indecap Holding AB varderas till verkligt varde utifrdn en utomstaende vardering av bolaget i samband med
en agarspridning.

Verkligt varde pa lanefordringar har beraknats med en diskontering av forvantade framtida kassafloden dar diskonterings-
réantan har satts till den aktuella utldningsranta som tillampas.

For kundfordringar och leverantérsskulder anses det redovisade vardet reflektera verkligt véarde.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Viktiga beddmningar vid tillampning av Sparbankens redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Forvantade kreditférluster

Sparbanken har utvecklat en metod for berékning och skattning av forvantade kreditfrluster. Denna typ av skattning kan géras med en
rad olika modeller. Sparbanken har utformat sin metod utifran den bast tillgangliga informationen. | modellutvecklingen har ett antal olika
val gjorts av matematiska och statistiska metoder for skattningarna. Valet av dessa metoder och modeller &r kritiska for vilket utfall som
erhalls, och ett annat val av metod och modell skulle kunna ha fatt ett annorlunda utfall nar det galler de forlustreserver och férandringar
i forlustreserver som redovisas i denna arsredovisning

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

« Sparbankens redovisningsprinciper definierar narmare hur tillgangar och skulder ska klassificeras i olika kategorier: Finansiella
tillgdngar och skulder som sparbanken initialt valt att vardera till verkligt véarde via resultatrakningen forutsétter att kriterierna under
redovisningsprinciper uppfyllts.

« Klassificering av finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde utgérs av skuldinstrument som férvaltas med malet att
realisera instrumentens kassafléden genom att erhdlla avtalsenliga kassafléden som endast utgors av kapitalbelopp och ranta pa det
utestdende kapitalbeloppet i enlighet med vad som anges under redovisningsprinciper.

Séakringskvalifikationer
Avgorande for att finansiella instrument ska kvalificera som sakringsrelation &r att Sparbanken férvantar sig sékringen ska
vara hogst effektiv dver sakringsinstrumentets l6ptid.

Viktiga kéllor till osdkerhet i uppskattningar

Nedskrivningar for kreditforluster

Sparbankens metoder och modeller for berékning och redovisning av forvantade kreditforluster kannetecknas av en hog niva av
antaganden om framtiden. Dessa antaganden avser bland annat skattningar av hur historiska erfarenheter kommer att utveckla sig i
framtiden utifrdn antaganden om olika makroscenariers utveckling. Narmare beskrivning av dessa antagandens karaktar och kénslighet
lamnas nedan.
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Antaganden och berakningsmetoder for att faststalla forlustreserv fér férvantade kreditférluster

Faststallande av en betydande 6kning i kreditrisk

Sparbanken anvander bade kvantitativa och kvalitativa indikatorer for att bedéma en betydande 6kning i

kreditrisk. Kriterierna beskrivs i not 2 redovisningsprinciper. Ett annorlunda beslut om hur stor en s&dan férandring behover vara for att
utgora en betydande 6kning av kreditrisk skulle pverkat storleken i forlustreserven. Den nedanstdende tabellen innehaller en
kanslighetsanalys av alternativa antaganden.

P&verkan pa forvantade kreditforluster vid

Forvantade
kredit-
forluster Andel av portfolj i
Rating vid forsta Stage 2 Forandring i December redovisat bruttovarde,
redovisningstillfallet Trigger troskelvarde + 1notch  -1notch 2020 %
3-8
1. RFF 13-21 Notches +/- 1 notch -4,5% 4,9% 2109 58%
2-4
2. RFF 9-12 Notches +/- 1 notch -5,3% 5,7% 9735 26%
1-2
3. RFF 6-8 Notches +/- 1 notch -5,8% 0,7% 4 869 13%
4. RFF 0-5 1 Notch +/- 1 notch -0,9% 0,0% 1228 3%
-5,0% 3,9% 17 941
Stage 3 17 274 0%
Totala kreditforluster 35216 100%

Beaktande av framéatblickande makroekonomiska scenarier

Framatblickande information ingar bade i bedomningen av betydande 6kning av kreditrisken samt i berakningen av férvantade
kreditforluster. Fran analyser av historisk data har sparbankens riskkontroll identifierat och beaktat makroekonomiska faktorer som
paverkar kreditrisk och kreditforluster for olika portfoljer. Dessa faktorer baseras p& geografi, lantagare och produkttyp. De mest
korrelerade faktorerna ar BNP-tillvéxt, bostads- och fastighetspriser, arbetsldshet, oljepriser och réntor. Sparbanken évervakar via
samarbetspartnern Swedbank I6pande den makroekonomiska utvecklingen. Detta inkluderar att definiera framatblickande
makroekonomiska scenarier for olika portféljsegment och dversatter dem till makroekonomiska prognoser. Dessa prognoser tar hansyn
till intern och extern information och 6verensstammer med framatblickande information som anvands for andra &ndamal sdsom
ekonomisk planering och prognosarbete. Utgangsscenariot baseras p& antaganden som motsvarar bankens planeringsscenario och
utifrdn detta skapas alternativa scenarier som tar bade en mer positiv och en mer negativ framtidsutsikt i beaktande.

| allmanhet innebér en forsamring av en ekonomisk framtidsutsikt, baserad pa prognostiserade makroekonomiska faktorer for varje
scenario, eller en 6kning av sannolikheten for att varsta tankbara scenario skulle intraffa, en kning av bade antalet Ian som vergar fran
Steg 1 till Steg 2 och de beraknade kreditreserveringarna. Daremot kommer en forbattring av framtidsutsikterna, baserad pa
prognosticerade makroekonomiska faktorer, eller en 6kning i sannolikhet fér basta tankbara scenario skulle intraffa, ha motsatt effekt.
Det ar inte mojligt att pa ett rimligt satt isolera effekterna av forandringar i de olika makroekonomiska faktorerna for ett visst scenario pa
grund av sambandet mellan faktorerna samt inbdrdes samband mellan nivan av pessimism, som &r inneboende i ett visst scenario, och
dess sannolikhet att uppsta.

Vardering av 12 manaders och aterstdende |6ptids forvantade kreditforluster
Den viktigaste indatat som anvands for att vardera forvantade kreditforluster ar:

« sannolikhet for fallissemang (PD);

« forlust vid fallissemang (LGD);

« exponeringar vid fallissemang (EAD); och

« férvantad 16ptid

Dessa berakningar harleds fran utvecklade statistiska modeller som tillhandahallits av samarbetspartnern Swedbank. Modellerna tar
bade historiska data och sannolikhetsviktade framétblickande scenarier i beaktning.

Sannolikhet for fallissemang (PD)

PD fér 12 manader och PD foér aterstaende Ioptid motsvarar sannolikheten for fallissemang som foérvantas intraffa under de kommande
12 manaderna respektive den finansiella tillgangens hela aterstdende 16ptid. De baseras pa de forhallanden som existerar pa
balansdagen samt framtida ekonomiska férhallanden som paverkar kreditrisk. PD-modellerna &ar baserade p& homogena delsegment av
den totala kreditportfoljen, till exempel produktgrupp. De anvands for att harleda 12 ménaders PD och PD for aterstaende 16ptid.

Intern riskklassificering baserad p& PD-modellen enligt IRK-metoden ger indata till PD-modeller som baseras pa IFRS 9. Historisk
information for fallissemang anvands for att skapa terminsstrukturer fér PD pa balansdagen, vilka sedan justeras for att harleda
framatriktade PD. En forsamring av en ekonomisk framtidsutsikt baserad pa prognostiserade makroekonomiska variabler for varje
scenario eller en 6kning i att sannolikheten for att varsta tankbara scenario ska intraffa resulterar i ett hogre PD. Detta 6kar bade antalet
I&n som dverfors fran Steg 1 till Steg 2 och de berdknade kreditreserveringarna.

Eorlust vid fallissemang (LGD)

LGD motsvarar de beraknade kreditforluster som véantas vid fallissemang med hénsyn tagen till férvantat varde av framtida
atervinningar, realisering av sakerheter, nér i tiden atervinningarna forvantas ske och pengars tidsvarde. Vid berakning av LGD &r
sékerhetstyp, typ av lantagare och avtalsinformation ett minimikrav. LGD-berakningarna baseras pa historisk information av forlustdata i
homogena delsegment av den totala kreditportfoljen, till exempel land, sakerhetstyp och produkt. Framatblickande makroekonomiska
faktorer aterspeglas i LGD-berakningarna genom dess inverkan pa beldningsgraden. En féorsamring av en ekonomisk framtidsutsikt
baserad pa makroekonomiska faktorer for varje scenario eller en 6kning i att sannolikheten for att

vérsta tankbara scenario ska intraffa, resulterar i en hdgre LGD och &ven de beréknade kreditreserveringarna och vice versa.
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Exponeringar vid fallissemang (EAD)

EAD representerar en beraknad kreditexponering vid ett framtida datum for fallissemang med hansyn tagen till férvantade forandringar i
kreditexponeringen pa balansdagen. Sparbankens metod fér modellering av EAD aterspeglar nuvarande avtalsvillkor for aterbetalning
av kapital och réanta, forfallodatum och forvantat utnyttjande av outnyttjade limiter for revolverande kreditfaciliteter och oaterkalleliga
ataganden utanfor balansrakningen.

Eorvantad 16ptid
Sparbanken beraknar forvantade kreditforluster med hansyn tagen till risk for fallissemang under aterstdende l6ptid. Generellt ar

forvantad 16ptid begransad till den maximala avtalsperiod som sparbanken &r utsatt for kreditrisk aven om en langre period
6verensstammer med affarspraxis. Alla avtalsvillkor tas hansyn till nar forvantad 16ptid faststélls, inklusive aterbetalnings-, férlangnings-
och 6verféringsalternativ som &r bindande fér sparbanken. Det enda undantaget fran denna generella princip tillampas pa vissa
revolverande krediter, sdsom kreditkort, dar forvantad loptid &r den forvantade beteendemassiga loptiden, vilken uppskattas genom
produktspecifik historisk data och stracker sig upp till 10 &r. For bolaneportféljen tillampar sparbanken en beteendemassig l6ptidsmodell
som beréknar sannolikheten for att en exponering fortfarande &r aktiv och inte i fallissemang vid nagot tillfalle under aterstdende l6ptid
(vilket aven innefattar sannolikhet for fortida aterbetalning).

IERS 9 vs reglerande kapitalramverk

Berakningen av forvantade kreditforluster enligt IFRS 9 skiljer sig frén férvéantade kreditforluster enligt Baselregelverket. Aven om
Sparbankens IRK-data for att berékna forvantade kreditforluster enligt Baselregelverket, utgér grunden for IFRS 9-modeller, gérs
justeringar och i vissa fall anvands nya modeller for att uppfylla kraven enligt IFRS 9. Dock beréknar Sparbanken kreditrisken enligt
schablonmetoden vid rapportering till Finansinspektionen.

Individuellt bedémda 18n

Sparbanken bedémer vésentliga osakra kreditexponeringar individuellt och utan att anvanda indata frdn modeller. Reserveringar for
kreditforluster for dessa kreditexponeringar faststélls genom att diskontera férvantade kassafloden och ta hansyn till minst tva majliga
scenarier, varav ett ar ett forlustscenario. De méjliga resultaten tar hansyn till bAde makroekonomiska och icke-makroekonomiska
(lantagarspecifika) scenarier.

Framtida kassafléden uppskattas med hansyn till en rad relevanta faktorer, sdsom kassaflédens storlek och kallor, l1&ntagarens
inkomster och kvalitet, atervinningssvarden pa sakerheter, sparbankens stéllning i forhallande till andra fordringsagare, férvantade
direkta externa kostnader och I6ptid av atervinningsprocessen samt nuvarande och framtida ekonomiska férhallanden. Storlek och
tidpunkten for forvantade kassafloden beror p& lantagarens framtida utveckling och vérdering av sékerheter, varav bada kan paverkas
av framtida ekonomiska forhallanden. Dessutom kan sédkerheter vara illikvida. Bedémningar dndras nar ny information blir tillganglig eller
nar atervinningsstrategier utvecklas, vilket resulterar i regelbundna revideringar av reserveringar for kreditforluster. Forandringen i
reserveringarna som ar kopplade till individuellt bedémda lan uppgick till 1.762 tkr.

Faststallande av verkligt varde

Strukturerade produkter varderas till verkligt véarde via resultatrakningen. Om dessa inte ar féremal for for daglig handel pa en
aktiv marknad har det verkliga vardet beraknats fran utvecklingen av underliggande index/kurser per balansdagen for
respektive instrument.
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39 KAPITALTACKNING

Kapitaltackning

Faststéllande av Sparbanken Vastra Malardalens (578500-7120) lagstadgade kapitalkrav regleras fran och med 2014

i Forordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersbolag (CRR). Kompletterande

regler har inforts i svensk lag genom foreskrifterna FFFS 2008:25 samt FFFS 2014:12.

Upplysningar avseende periodisk information lamnas i enlighet med tillsynsférordningen, Finansinspektionens foreskrifter
om tillsynskrav och kapitalbuffertar och Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

For Sparbankens vidkommande bidrar reglerna till att starka Sparbankens motstandskraft mot finansiella forluster

och darigenom skydda Sparbankens kunder. Reglerna innebar att Sparbankens kapitalbas (eget kapital och eventuellt
upptagna forlagslan etc.) med marginal ska tacka dels de féreskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och kapitalbuffertar och dessutom skall omfatta beréknat kapitalkrav for
ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med Sparbankens kapitalutvarderingspolicy.

Sparbanken har en faststalld plan for storleken pa kapitalbasen pa nagra ars sikt (kapitalplan) som baseras pa

- Sparbankens riskprofil,

- identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk paverkan,
- s k stresstester och scenarioanalyser,

- forvantad utldningsexpansion och finansieringsmojligheter, samt

- ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omvarldsférandringar.

Oversynen av kapitalplanen &r en integrerad del av arbetet med Sparbankens arliga verksamhetsplan. Planen féljs upp vid
behov och en Gversyn gors halvarsvis for att sakerstélla att riskerna ar korrekt beaktade och avspeglar Sparbankens verkliga
riskprofil och kapitalbehov.

Information om Sparbankens riskhantering lamnas i not 3.

Sparbanken har valt att i denna arsredovisning endast lamna de upplysningar som kravs om kapitalbas och kapitalkrav

enligt 6 kap 4 § i Finansinspektionens foreskrifter om allménna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25). Ovriga upplysningar som kravs enligt dessa foéreskrifter lamnas pa foretagets hemsida www.sparbankenvm.se.

Det finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller rattsliga hinder for en snabb 6verforing av medel ur kapitalbasen.

Nedan redovisas kapitalbas, kapitalkrav m m enligt gallande regelverk.

tkr 2020 2019
Kéarnprimérkapital: instrument och reserver

Reservfond 1384 729 1272 443
Justering for ingdende balans kreditforluster Swedbank Hypotek

(netto efter skatt) 0 -541
Balanserat resultat 0 8
Fond for verkligt varde 140 042 122 386
Verifierat resultat efter avdrag for foreslagen vinstdisposition 63 644 112 818
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 1588 415 1507 114

Kéarnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar

Vardejustering pa& grund av kraven pa forsiktig vardering -1 398 -1 086
Innehav i karnpriméarkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn -178 359 -133 567
Sammanlagda lagstifningsjusteringar av karnprimérkapital -179 757 -134 653
Karnpriméarkapital 1408 658 1372461

Primérkapitaltillskott - -
Summa Primérkapital 1408 658 1372 461
Supplementart kapital - -

Kapitalbas 1408 658 1372461
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Kapitalrelationer, buffertar m m 2020 2019
Summa riskvagt exponeringsbelopp 6 107 376 5729 369
Karnprimarkapitalrelation 23,06% 23,95%
Primarkapitalrelation 23,06% 23,95%
Total kapitalrelation 23,06% 23,95%
Krav pa kapitalbasens storlek

Karnprimérkapitalrelation 4,50% 4,50%
Primarkapitalrelation 6,00% 6,00%
Total kapitalrelation 8,00% 8,00%
Kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
Kontracyklisk kapitalbuffert 0,00% 2,50%
Summa kapitalbaskrav 10,50% 13,00%
Kéarnprimérkapital tillgangligt att anvanda som buffert 15,06% 15,95%
Innehav i karnpriméarkapitalinstrument i vilka Sparbanken har en

investering - belopp under troskelvardet 158 702 150 603
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Kapitalkrav och riskvégt exponeringsbelopp
tkr

Kreditrisk enligt schablonmetoden®
1. Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker
mot delstatliga
och myndigheter
3. Exponeringar mot enheter inom den offentliga sektorn
4. Exponeringar mot institut
Varav motpartsrisk
5. Exponeringar mot foretag
6. Exponering mot hushall
7. Sékrade genom pantratt i fast egendom
8. Fallerade exponeringar
9. Exponeringar i form av sékerstallda obligationer
10. Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating
11. Exponering i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar (fond)
12. Aktieexponeringar
13. Ovriga poster
Summa fér exponeringar som
redovisas enligt schablonmetoden

tkr

Operativa risker
Basmetoden?

Summa operativa risker

tkr

Marknadsrisk enligt schablonmetoden
Valutarisk

Summa marknadsrisk

Kreditvardighetsjusteringsrisk enligt
schablonmetoden
Summa kreditvardighetsjusteringsrisk

Summa riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav

Kapitalkonserveringsbuffert
Kontracyklisk buffert

Totalt internt bedémt kapitalbehov

Kapitalkrav

2020
Riskvéagt

exponeringsbelopp

Kapitalkrav

2019
Riskvagt

exponeringsbelopp

15992 199 905
171410 2142624
105813 1322660
120688 1508 596

1224 15 296
2816 35 203
1976 24 703
31292 391 148
5482 68 528
456693 5708 663
2020
31 440 393 001
31440 393 001
2020
0 0
0 0
457 5713
457 5713
488590 6107 376
152 684
0
794 856

13 293 166 168
156 272 1953 403
107 612 1345 149
109 712 1371394

1543 19 287

2204 27 549

1875 23441

28 105 351315

4721 59 007

425337 5316712

2019

31994 399 919

31994 399 919

2019

0 0

0 0

1019 12738

1019 12738

458 350 5729 369
143 234
143 234
854 822

Sparbanken uppfyller miniminivan for kapitalbasen vilket motsvarar en kapitalbas som minst uppgar till det totala

minimikapitalkravet. Minimikapitalkravet for Sparbanken uppgar till 488.590 tkr och Sparbankens kapitalbas
till 1.408.658 tkr. Saledes tacker Sparbankens kapital med bred marginal de risker som &r férknippade med

Sparbankens verksamhet.

Sparbankens malséttning &r att rantabiliteten pa eget kapital och darmed 6kningen av kapitalbasen skall motsvara

okningen av riskvagt exponeringsbelopp. Pa sa satt sakerstalls nivan pa kapitaltackningsgraden.

Kapitalplanering

Sparbanken har i enlighet med Baselreglerna en intern kapitalbeddmningsprocess som syftar till en sund riskhantering.

Den interna kapitalbedémningen ar en kvalificerad process inkluderande styrelse och ledande befattningshavares 6verblick,

uppfdljning, rapportering och interna kontroll, vilkken ar nédvéndig for att kunna identifiera, reducera och méta risker, samt

sékerstélla att nodvandiga reserveringar ar gjorda for att halla Sparbankens kapital intakt i forhallande till bankens riskprofil.
Sparbankens styrelse genomfor interna kapitalutvarderingar minst en gang per ar.

: Schablonmassig fordelning av tillgangar och dtaganden baserat pa motpart och sakerhet

2 Genomsnittet av de tre senaste &rens rorelseintikter multiplicerat med 15%

60



40 EKONOMISKA ARRANGEMANG SOM INTE REDOVISAS | BALANSRAKNINGEN

Sparbanken har ett omfattande samarbete med Swedbank AB. Detta samarbete regleras i ett samarbetsavtal som for
narvarande galler till och med 2024-06-30. Avtalet omfattar bl a férmedling av hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek
och férmedling av fond- och férsakringssparande till Swedbank Fond och Swedbank Forsékring.

Sparbanken Vastra Méalardalen har per 2020-12-31 férmedlat hypoteksutlaning till Swedbank Hypotek till en total
volym pa 2 369 mkr. For detta har Sparbanken erhallit en provisionserséattning for 2020 p& 14 246 tkr.

Till Swedbank Fond och Swedbank Foérsakring har Sparbanken formedlat fondsparande pa 3 668 mkr och foérsakringssparande
pa 2 491 mkr. For detta har Sparbanken erhdllit 22 097 tkr respektive 9 004 tkr i provision. Fondprovisionen

redovisas under vardepappersprovisioner och férsakringsprovisionen som 6vriga provisionsintakter.

Provisionen for bade fond och forsakring beréknas utifran utestdende marknadsvarde dag for dag.
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ORT OCH DATUM SAMT UNDERSKRIFT AV STYRELSEN

Harmed forsakras att, sdvitt vi kanner till, arsredovisningen ar upprattad i dverensstammelse med god redovisningssed

for Sparbanken Vastra Malardalen. De ldmnade uppgifterna stammer med de faktiska forhallandena i verksamheten och ingenting av
vasentlig betydelse har utelamnats som skulle kunna paverka den bild av Sparbanken som skapats av arsredo-

visningen.

Képing 2021-02-22

Lars-Erik Wige Anna Wik
Ordférande Vice ordférande
Roger Berggren Camilla Johnsson
Anne Tjernberg Johan Liljehult

Mikael Bohman
Verkstallande direktor

Erika Lundquist Susanne Sirby
Personalrepresentant Personalrepresentant

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkants fér utfardande av styrelsen den 22 februari 2021. Sparbankens
resultat- och balansréakning blir foremal for faststéllelse pa sparbanksstamman den 19 mars 2021.
Revisorspateckning

Var revisionsberattelse har lamnats den 22 februari 2021

Ernst & Young

Jens Bertling
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till sparbanksstamman i Sparbanken Vastra Malardalen, org nr 578500-7120

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Sparbanken Vastra
Malardalen for ar 2020. Bankens arsredovisning ingar pa sidorna 7-62
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av bankens finansi-
ella stdllning per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker  darfér  att  sparbanksstamman  faststédller

resultatrakningen och balansrakningen fér banken.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga
med innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till
bankens revisionsutskott i enlighet med Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till banken enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och Gvertygelse,
inga férbjudna tjdnster som avses i Revisorsférordningens (537/2014)
artikel 5.1 har tillhandahallits den granskade banken eller, i
forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade
foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Arsredovisningen for ar 2019 reviderades av en annan revisor som i
sin revisionsberéattelse daterad 24 februari 2020 uttalade sig enligt
standardutformningen om denna arsredovisning.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som
enligt var professionella beddmning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen foér revisionen av, och i vart
stéllningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur
revisionen genomférdes inom dessa omraden ska ldsas i detta
sammanhang.

Kreditgivning och tillhérande férlustreserver

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns
ansvar i var rapport om arsredovisningen ocksa inom dessa omraden.
Darmed genomfordes revisionsatgarder som utformats for att beakta
var bedémning av risk for vasentliga fel i arsredovisningen. Utfallet av
var granskning och de granskningsatgarder som genomforts for att
behandla de omraden som framgar nedan utgér grunden for var
revisionsberattelse.

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet lamnas i
arsredovisningen. Kreditriskexponeringar och dess hantering
beskrivs i not 3 avsnitt Kreditrisk. Bankens redovisade kreditforluster
specificeras i not 12 och redovisad forlustreserv specificeras i not 17.
Avsattning for kreditforluster pa dtaganden utanfor balansrakningen
specificeras i not 30.

For omradet relevanta redovisningsprinciper beskrivs i not 2 under
rubriken Kreditférluster och nedskrivningar pd finansiella instrument.
Viktiga uppskattningar och bedémningar beskrivs i not 38 i de
finansiella rapporterna.
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Beskrivning av omrddet

Hur detta omrdde beaktades i revisionen

Utlaning till allmanheten redovisas till 8021 472 tkr i bankens
balansrakning per 31 december 2020, och bestar av utestaende
fordringar brutto till ett belopp om 8 051 916 tkr med avdrag for
forvantade och konstaterade kreditforluster om 30 444 tkr. Dartill
redovisas en avsattning for kreditforluster avseende ataganden
utanfor balansrakningen om 4 772 tkr.

Bankens reserveringsmodell dr baserad pa IFRS 9 och innebér att
utlaning till allmdnhet delas in i tre stadier, beroende pa graden av
kreditforsamring. | stadie 1 motsvarar reserveringen forvantade
kreditforluster under kommande 12 manaderna. | stadie 2 och 3
motsvarar reserveringen forvantade kreditforluster under hela den
aterstaende l6ptiden.

Reserveringsmodellen ar framatblickande vilket innebar att banken
uppskattar kreditrisken i varje exponering och den forlust som skulle
kunna uppstd. | bedémningen ska makroekonomiska faktorer
beaktas och paverkan av olika scenarios bedémas. Reserveringen
kraver att banken gor bedémningar och antaganden av exempelvis
kriterier for att identifiera en vasentlig okning i kreditrisk och
metoder for att berdkna foérvantade kreditforluster.

Utlaning till allmanheten och den relaterade kreditrisken uppgar till
vasentliga belopp. Det finns en risk att krediter accepteras pa
felaktiga grunder vilket kan medféra en odnskad kreditexponering.
Vidare innebar berdkningen av forlustreserver att banken gor
bedémningar och antaganden. Detta sammantaget innebéar att
bankens process kreditgivning och for berdkning av foérvantade
kreditforluster har betydande paverkan pa bankens resultat och
stallning. Darfor har vi ansett att kreditgivning och redovisningen av
forlustreserver vara ett sarskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Vi har granskat bankens process for att bevilja nya krediter och
forlanga befintliga krediter med inriktning pa att utvédrdera
andamalsenligheten i bankens kontroller for att sdkerstalla att de
krediter som accepteras inte medfoér en odnskad kreditrisk.

Vi har utvdrderat bankens modell fér berdkning av forlustreserv i
forhallande till kraven i IFRS 9. Modellen ar framtagen av banken
tillsammans med dess outsourcingpartner och ovriga till denne
anslutna banker. Outsourcingpartnern tillhandahaller IT-I6sningar till
banken och har implementerat modellen i IT-system som banken
anvander sig av. Outsourcingpartnern har anlitat en revisor som har
lamnat rapportering avseende modellens andamalsenlighet och
tilldmpning i de processer och system som hanteras av
Outsouringpartnern. Vi har utvarderat denna rapportering som grund
for att bestamma vilka kompletterande granskningsatgarder som ar
lampliga. Vi har granskat de kompletterande kontroller som finns hos
sparbanken som vi har bedémt vasentliga for att sdkerstélla
rimligheten i inputdata, modellerna och utfallet av berdkningarna.

Vi har genomfort stickprov och utifrdin dessa bedomt
stadieindelningen av utlaning allmdnheten. Vi har dven stickprovsvis
granskat indata till modellen. Avseende fordringar i stadie 3 har vi
granskat och bedomt enskilda krediters vardering utifran tillganglig
information om det enskilda engagemanget och tillhérande
sakerheter. Vi har dven beddmt bankens bevakningsprocess som
bygger pa saval intern som extern information om kredittagarna och
beaktat denna vid bedémning av utlaningens stadieindelning och
redovisade kreditreserveringar.

Vi har dven granskat upplysningar i arsredovisningen avseende
utldning till allmanheten, osékra fordringar och kreditreserveringar.

Annan information dén drsredovisningen

Detta dokument innehdller &ven annan information &n
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-6 samt 67-71. Det ar
styrelsen som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att
ldsa den information som identifieras ovan och Overviga om
informationen i véasentlig utstrdckning &ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vii6vrigtinhamtat under revisionen samt bedémer om informationen
i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av bankens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera banken, upphéra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar
en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som

utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppstad pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

» identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter dr hogre an for en vasentlig felaktighet som beror
pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig infor-
mation eller asidosattande av intern kontroll.

> skaffar vi oss en forstaelse av den del av bankens interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsat-
garder som ar lampliga med hansyn till omstéandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bankens férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
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uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberédttelsen. Dock kan framtida handelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verk-
samheten.

» utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland

de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedomda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som darfor utgér de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar for-
hindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision
av styrelsens forvaltning av Sparbanken Vastra Malardalen fér ar 2020
samt av forslaget till dispositioner betraffande bankens vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att sparbanksstimman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till banken enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bankens vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bankens verksamhetsart, om-
fattning och risker stiller pa storleken av bankens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bankens organisation och forvaltningen av
bankens angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bankens ekonomiska situation, och att tillse att
bankens organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bankens ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kont-
rolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoéren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att
bankens bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
i nagot vasentligt avseende:

> foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
banken.

> panagot annat satt handlat i strid med sparbankslagen, lagen om
bank- och finansieringsrérelse, lagen om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag eller sparbankens reglemente.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bankens vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
sparbankslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot banken, eller att ett forslag till dispositioner av
bankens vinst eller forlust inte ar forenligt med sparbankslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bankens vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bankens situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bankens vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget ar forenligt med sparbankslagen.

Revisorns mandattid

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm, utsags till Sparbanken
Vastra Malardalens revisor av sparbanksstdamman den 20 mars 2020
och har varit bankens revisor sedan detta datum.

Orebro den 22 februari 2021
Ernst & Young AB

Jens Bertling

Auktoriserad revisor
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BOLAGSSTYRNING

Detta &ar en sparbank

Sparbank som associationsform k&nnetecknas av att verksamheten bedrivs utan enskilt vinstintresse. Sparbanken har inga
agare. Detta kommer till uttryck i sparbankslagen som anger att andamalet fér en sparbanks verksamhet &r "att, utan ratt for dess
stiftare eller andra att fa ta del av den vinst som kan uppkomma i rorelsen, framja sparsamhet genom att driva bankverksamhet i
enlighet med bestammelserna i sparbankslagen och lagen om bank- och finansieringsrérelse."

For en sparbank foreligger ingen skyldighet att tillampa den svenska koden for bolagsstyrning. Med hansyn till sparbankernas karaktar
av publika féretag och med en verksamhet som i stor utstrackning bygger pa fértroende har utformningen av Sparbanken rutiner
foér styrning och kontroll av verksamheten skett med koden som férebild i tillampliga delar.

Tillsattning av huvudman, styrelse, revisorer och verkstallande direktor

Som representanter for inséttarna har Sparbanken 48 huvudman. Av dessa véljs 7 av Arboga kommun, 4 av Kungsérs kommun,
13 av Kopings kommun medan aterstoden véljs av huvudméannen sjéalva. Huvudmannen utévar sitt inflytande pa sparbanks-
stdmman som ar Sparbankens hdgsta beslutande organ. Uppgifter om de personer som valts till huvudman i Sparbanken och
om mandattider for dessa &terfinns pa nastkommande sidor.

Sparbanksstamman beslutar om tillséttning av styrelse och revisorer for Sparbanken med ledning av férslag som Sparbankens
valberedning tagit fram. Valberedningen &r sparbanksstdmmans organ fér beredning av stammans beslut i tillsattningsfragor.
Valberedningen utgérs av Mats Landgvist som sammankallande samt ledaméterna Annika Duan, Asa Ignell,

Mikael Jogevall och Kent Gattinger. Det &r valberedningens uppgift att komma med forslag till ledaméter i styrelsen samt forslag
till arvode uppdelat mellan ordférande, vice ordférande och dvriga ledaméter.

Sparbanksstamman véljer styrelseordférande och 6vriga styrelseledaméter om inte annat beslutas av sparbanksstamman.
Styrelsen utser verkstéllande direktér som under styrelsens inseende ska leda verksamheten i Sparbanken.

Styrelsens sammansattning och arbete

Sparbankens styrelse, som utses vid sparbanksstamma, bestar av 7 ledaméter. Darutéver ingdr 2 personalrepresentanter.

Av styrelsens ledamoéter &r 5 kvinnor. Uppgifter om de personer som ingér i Sparbankens styrelse och mandattider

for dessa aterfinns pa nastkommande sida. Upplysningar om erséttningar, 6vriga forméner och pensionskostnader inklusive
principerna harfor avseende styrelsen och VD lamnas i not 10 till posten Allmanna administrationskostnader i resultat-
rakningen. Styrelsen faststéller arligen en arbetsordning. Arbetsordningen reglerar rollférdelningen mellan styrelseordféranden
och verkstéllande direktoren, frekvensen och formerna for styrelsens sammantréden, rapportering till styrelsen, delegering samt
utvardering av styrelsens och verkstéllande direktdrens arbete. Styrelsens ordférande har en sarstéllning inom styrelsen med
sarskilt ansvar for att styrelsens arbete ar val organiserat och bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina uppgifter. Ord-
foranden ser bl a till att styrelsen erhaller tillfredstallande information och beslutsunderlag for sitt arbete, samt att styrelsen arligen
gor en utvardering av sitt och VD:s arbete. Harutdver gor ordféranden en egen utvardering genom samtal med 6vriga styrelse-
ledamoter.

De arenden som behandlas i styrelsen foljer i huvudsak sparbankslagen och styrelsens arbetsordning. Styrelsens framsta uppgifter,
forutom att utse styrelseordférande och VD, &r att faststélla Sparbankens strategi, verksamhetsplan och prognos. Dessutom faststaller
och kontrollerar styrelsen Sparbankens kapitalbehov, riskaptit, risktolerans och riskstrategi, samt foljer den ekonomiska utvecklingen,
faststaller ars-/delarsbokslut, policies och instruktioner for verksamheten och behandlar kreditengagemang.

Under 2020 har styrelsen sammantrétt vid 11 ordinarie tillfallen och ett extra sammantrade med néarvaro enligt nedan

Namn

Wige, Lars-Erik nérvarande 12 av 12 sammantraden
Liliehult, Johan nérvarande 10 av 12 sammantraden
Bohman, Mikael narvarande 12 av 12 sammantraden
Tjernberg, Anne narvarande 11 av 12 sammantraden
Wik, Anna narvarande 12 av 12 sammantraden
Berggren, Roger néarvarande 7 av 12 sammantraden
Johnsson, Camilla narvarande 10 av 12 sammantraden
Walhlfeldt, Mats narvarande 2 av 12 sammantraden.

Personalrepresentanter

Carlsson, Anneli nérvarande 2 av 12 sammantréaden
Sirby, Susanne narvarande 10 av 12 sammantraden
Lundquist, Erika nérvarande 9 av 12 sammantraden.

Styrelsen har d&ven genomfort ett styrelseseminarium kring strategifragor, riskhantering och kapitalbehov. Vid styrelsesammantradena
har bl a behandlats ars- och deldrsbokslut, riskanalys, prognos for kommande &r, policies och instruktioner inom olika riskomraden,
delegeringsinstruktioner, storre kreditengagemang, revisionsrapporter etc. Sparbankens finanschef har varit sekreterare i styrelsen.
Styrelsen har aven diskuterat olika framtida strategier.
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Revisionsutskott och internrevision

Revisionsutskottet ar ett beredande organ och ska genom sitt arbete ge styrelsen 6kade majligheter till information om férslag pa
atgarder i rutiner och organisation utifrn styrning, riskhantering och kontroll samt tillférlitigheten och effektiviteten i den

finansiella rapporteringen. Revisionsutskottet bestar av tva styrelseledaméter; styrelsens ordférande och vice ordférande. Vidare ar

VD, vVD och Finanschef adjungerade.

Internrevisionen arbetar pa styrelsens uppdrag och granskar Sparbankens interna styrning och kontroll. Dess granskning om-
fattar aven att verksamhetens omfattning och inriktning 6verensstammer med interna regler samt utvarderar Sparbankens

organisation och arbetsprocesser.
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HUVUDMAN, STYRELSE, REVISORER M.FL.

Foérteckning 6ver Sparbankens huvudman och styrelseledaméter, utvisande deras

mandatperioder samt revisorer, framgar av nedanstaende uppstalining.

SPARBANKENS STYRELSE

Vald

forsta Valdtom
Namn Yrke Ort gangen arsstamman
Bohman, Mikael VD Arboga 2005 2023
Tjernberg, Anne kostkonsulent Kdping 2005 2023
Wik, Anna konsultchef Kungsor 2005 2023
Berggren, Roger entreprentr Lidingd 2018 2021
Johnsson, Camilla VD Arboga 2018 2021
Liljehult, Johan VD Arboga 2020 2022
Wige, Lars-Erik ordférande Arboga 2016 2022
Personalrepresentanter
Lundquist, Erika banktjansteman Kdping 2020 2021
Sirby, Susanne banktjansteman Arboga 2002 2021
REVISORER
Valda av huvudménnen
Ordinarie
Ernst & Young
Huvudansvarig revisor auktoriserad revisor Orebro 2020 2024
Bertling, Jens
Internrevision
KPMG AB
HUVUDMAN

Vald

forsta Valdtom
Namn Yrke Ort gangen arsstamman
Valda av Arboga kommun
Isaksson, Gustav ekonomstudent Arboga 2019 2024
Fallgvist, Richard au/datatekniker Arboga 2020 2024
Johansson, Ulf chauffor Arboga 2020 2024
Rosén, Andreas civilingenjor Arboga 2004 2024
Ronnberg, Joakim industrielektriker Arboga 2018 2024
Silversten, Andreas besiktningstekniker Arboga 2015 2024
Soderlund, Kevin forsaljare/servicetekniker  Arboga 2020 2024
Valda av Kungérs kommun
Andersson, Lars lantbrukare Koping 2013 2024
Granudd, Ewa apotekschef Kungsor 2014 2024
Strengbom, Per kommunalrd Kungsor 2008 2024
Soder-Jonsson, Linda handlaggare Kungsor 2017 2024
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Vald
forsta Valdtom

Namn Yrke Ort gangen arsstamman
Valda av Képings kommun

Adolphson, Jenny butiksmedarbetare Koping 2016 2024
Andersson, Fredrik lantbrukare/akeriagare Kolsva 2016 2024
Arvidsson, Susanne kontorist Koéping 2020 2024
Clefberg, Jonny folkbildare K&ping 2020 2024
Duan, Annika* projektledare Kolsva 1988 2024
Eklund, Hakan industriarbetare Kdping 2020 2024
Ellingsen-Vesper, Ase arbetshandledare Koping 2019 2024
Froling, Hakan it-arkitekt Kdping 2020 2024
Gunnarssson, Mikael projektledare Ko6ping 2009 2024
Goransson, Asa familjeterapeut Kolsva 2017 2024
Landgvist, Mats* forsaljare Koping 2010 2024
Lindkvist, Karolina chefsadministrator Kolsva 2020 2024
Oberg, Pia manager logistics Koping 2015 2024
Valda av huvudméannen

Hamrelius, Par fastighetsagare Arboga 2007 2021
Jogevall, Mikael* lantbrukare Munktorp, Képing 2010 2021
Ignell, Asa* hr-specialist Arboga 2009 2021
Kronkvist, Eva forvaltningschef Kungsor 2010 2021
Olsson, Tomas lantbrukare Kungsor 2017 2021
Ryberg-Eriksson, Lena egen foretagare Koéping 2012 2021
Axelsson, Mathias VD Kdping 2012 2022
Karlsson, Katarina larare Koping 2014 2022
Karlsson, Marie VD Arboga 2008 2022
Larsson, Staffan advokat Arboga 2010 2022
Samulesson, Fredrik malarmastare, VD Arboga 2018 2022
Oberg, Jessica senior vice president Arboga 2018 2022
Elgh, Jan-Ake lantbrukare Koping 1999 2023
Eriksson, Borje montor Kolsva 2006 2023
Gattinger, Kent* redovisningskonsult Valskog, Kungsor 1999 2023
Henningsson, Madeleine larare Koping 2018 2023
Olsen, Geir gymnasielarare K&ping 2019 2023
Pesamaa, Louise polis Eskilstuna 2007 2023
Axelsson, Erik fabrikor Arboga 2013 2024
Bjorklov, Jenny simlarare Kolsva 2019 2024
Einan, Pernilla enhetschef Koping 2014 2024
Elg, Patrik fastighetsméklare Kungsor 2016 2024
Holmbom, Britt-Marie avdelningschef Arboga 2020 2024
Lidgren, Karin ekonomichef Koping 2020 2024

* Ordinarie ledamot i valberedningen
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Kontorsforteckning

Koping (huvudkontor)
Stora Gatan 13, Glasgatan 4, Kdping
Tel: 0771-55 00 55

Arboga
Nygatan 40, Arboga
Tel: 0771-55 00 55

Telefonbanken

Tel: 0771-55 00 55

Sjalvbetjaning 6ppet dygnet runt

Personlig service 6ppet vardagar 08:00-20:00

Kolsva
Bruksgatan-Hammarvéagen, Kolsva
Tel: 0771-55 00 55

Kungsor
Drottninggatan 11, Kungsor
Tel: 0771-55 00 55

Hemsida
www.sparbankenvm.se

E-post
kundcenter@sparbankenvm.se
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