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Business update:

Selskabet har som tidligere kommunikeret i selskabsmeddelelse 20/2023 arbejdet efter to hovedspori 2023

sidelgbende med, at der er gennemfgrt en generel omkostningstilpasning og oprydning i selskabet:

e Optimering af selskabets kapitalstruktur

e Strategisk update/fremadrettet aktivitet

Ad. Optimering af selskabets kapitalstruktur:

Da den nye bestyrelse tiltradte i maj 2023, var der indgdet aftale om frasalg af selskabets restaktiver og
aktiekursen var faldet med 98-99% siden bgrsnoteringen i 2017. Derudover havde selskabet fortsat et hgjt

omkostningsniveau samt var lavt kapitaliseret.

Hertil havde selskabet ca. 12.500 aktionzerer, hvoraf hele 82% af aktionaerbasen havde aktier for en samlet
veerdi pa under 1.000 DKK. Selskabet kunne derfor nedbringe de arlige bgrsrelaterede omkostninger med ca.
400.000 DKK ved at gennemfgre et omvendt aktiesplit, hvor aktionaerbasen blev reduceret til ca. 2.200
aktionaerer. Det omvendte aktiesplit blev besluttet pa en ekstraordinaer generalforsamling i november 2023,

og blev endelig gennemfgrt 4 uger senere efter udlgbet af proklamafristen.

Bestyrelsen har vurderet, at selskabets kapitalbase er for lille bade i forhold til at opretholde de
ombkostninger, som der er forbundet med bgrsnoteringen samt ligeledes for at kunne efterleve selskabets
formalsparagraf om at beskaeftige sig med aktiviteter og investeringer relateret til biomedicinsk forskning og
udvikling og andre relaterede aktiviteter, som bestyrelsen finder relevante, herunder indgaelse af

partnerskaber eller samarbejde med andre virksomheder.



For at kunne gennemfgre enhver form for emission var det ngdvendigt at nedsatte selskabets nominelle
aktiekapital, da denne var en del hgjere end selskabets bgrskurs pa tidspunktet for bestyrelsens indstilling
om kapitalnedsaettelsen. Kapitalnedsaettelsen blev besluttet pa en ekstraordinaer generalforsamling i
slutningen af november 2023 og blev endelig gennemfgrt den 10. januar 2024 efter udlgbet af

proklamafristen.

Begraensningen, grundet den lille kapitalbase som selskabet rader over, har medfgrt, at bestyrelsen ved flere
lejligheder har opfordret interesserede nuvaerende og potentielle aktionaerer at henvende sig til selskabet,
hvis man kunne have interesse i at medvirke til at lave en emission og herved kapitalisere selskabet i forhold
til den fremadrettede drift. Denne opfordring er stadig geeldende. | henhold til selskabets vedtaegter er

bestyrelsen bemyndiget til bl.a. at foretage en rettet emission pa op til 20% af aktiekapitalen.

Ad. Strategisk update/fremadrettet aktivitet:

Igennem 2023 har bestyrelsen afholdt en raekke mgder med forskellige selskaber med henblik pa at foretage
investeringer i biotekselskaber, herunder ogsa med henblik pa indgaelse af partnerskaber eller samarbejde

med andre virksomheder, hvor selskabet kunne blive strategiske medejere samt bruge sine kompetencer.

Selskabets bestyrelse har evalueret selskabets position, likvider og formalsparagraf og har i forlaengelse heraf
besluttet, at den fremadrettede primaere strategi for selskabet vil vaere successivt at rejse kapital til at blive
strategisk investor i et eller flere partnerskaber og/eller indga i et samarbejde med enten unoterede eller
bgrsnoterede biotekselskaber, hvor selskabet i partnerskab med den siddende ledelse vil bruge sine

kompetencer pa at udvikle veerdierne i de selskaber, som man investerer i.

Strategien vil Igsbende kraeve kapital, og der vil eventuelt ogsa kunne blive udstedt nye aktier i Orphazyme
som en del af den betaling, som der skal investeres for at blive aktiv medejer/partner i de udvalgte selskaber.
Det er bestyrelsen forelgbige vurdering, at vi herved bedst vil kunne skabe vaerdi for selskabets aktionzerer.

Det forventes at de(n) fgrste strategiske investering/partnerskab vil blive offentliggjort i Ipbet af H1-2024.



@vrige forhold:

Som meddelt i selskabsmeddelelse 14/2023 er der i relation til den igangvaerende US Security Class Action
case scheduleret en "settlement fairness hearing” den 7. februar 2024. Baseret pa en antagelse om, at sagen
ikke tager en uventet drejning, er forventningen at en fuld og endelig afggrelse i sagen sker umiddelbart efter
ovennavnte hgringsdato. Orphazymes forventede betalbare forligsbelgb er fortsat 2 mio. USD som indestar

pa en escrow konto.

Arbejdet med arsregnskabet for 2023 pagar. Det endelige resultat for 2023 samt selskabets forventninger til
2024 udmeldes, nar der er fuld klarhed herom, senest den 20. marts 2024. Der henvises herudover til

selskabsmeddelelse 20/2023 for selskabets seneste guidance.

Med venlig hilsen,

Bestyrelsen i Orphazyme A/S
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