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Fagfjarfestasjodurinn [SH

Skyrsla og aritun stjornar og framkvamdastjora

Fagfjarfestasjédurinn ISH er fagfjarfestasj6dur sem starfar skv. [5gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjdrfestingasjédl og fagfjarfestasjédi. Sj6durinn er
lokadur sjodur og eingdngu tladur fagfjarfestum. Rekstur sjédsins er { héndum Japiters rekstrarfélags hf.
Enginn starfsmadur er hja sj68num & arinu.

Arsreikningur sjé8sins er hiluti af B-hluta &rsreiknings iupiters rekstrarfélags hf. sem inniheldur A&rsreikninga vergbréfa-, fijarfestinga-, og
fagfjarfestasjéda. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 18g um 4rsretkninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjéda.

Tap vard af rekstri sj6dsins 4 drinu 2018 ad fjarhaed 779 bus.kr. Hrein eign hlutdelldarskirteinishafa nam 95.007 kr. | &rslok 2018.
Yfirlysing stjérnar og forstjdra
Samkvamt bestu vitneskju stjérnar og framkvamdastjora er drsreikningur félagsins | samraami vid 16g um &rsreikninga og er pad lit stjérnar og

framkvaemdastjéra ad arsreikningurinn gefi giogga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstédu pess pann 31. desember 2018 og rekstrarafkomu pess og
breytingum 8 handbeeru fé & timabilinu 1. jandar til 31. desember 2018.

Stjorn og framkvaemdastjéri hafa { dag raett drsreikning sjodsins fyrir 4rid 2018 og stadfesta hann med undirritun sinni,

Reykjavik, 20. febrdar 2019.

Stjérn Framkvamdastdri

B)sh S -~
Y %

Arsreikningur 2018



Fagfjarfestasiédurinn [SH

Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa { Fagfjdrfestasj6Bsins [SH.

Aritun um endurskodun drsreikningsins

Atit
Vi hofum endursko8a8 drsreikning fagfjarfestasjédsins [SH (,siéBurinn®) fyrir 4rid 2018. Arsreikningurinn hefur a8 geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er 4lit okkar ad drsreikningurinn gefi gldgga mynd af fjarhagsstdu sjédsins 31. desember 2018 og afkomu hans og breytingu & handbzeru fé & rinu
2018, i samraemi vid l6g um arsreikninga og vidbotarkrofur sem koma fram [ islenskum 16gum og reglum um érsreikninga skradra félaga.

Grundviliur lits

Vid endurskodudum { samraemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvamt stodlunum er lyst frekar i kaflanum Abyrgd
endurskodanda 6 endurskodun drsreikningsins i arituninni. Vid erum 0had sj66num [ samraemi vid alpj6dlegar sidareglur fyrir endurskodendur,
International Ethics Standards Board for Accountants Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) og sidareglur fyrir endurskodendur 3
[standi og hofum uppfyllt adrar sidferdisskyldur okkar i samraemi vi6 paer reglur og IESBA Code. Vid teljum ad vid hofum aflad neegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja 4lit okkar 4.

Arsreikningur félagsins 31. desember 2017 var endurskoBadur af 68rum endurskodanda. Aritunin er dagsett 14. febriiar 2018 og er an fyrirvara.

Abyrg8 stjérnar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum
Stjérn og framkvaemdastjdri eru dbyrg fyrir gerd og gloggri framsetningu drsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og fyrir bvi innra eftirliti sem
bau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram drsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vi6 gerd drsreikningsins ber stjérn og framkvaamdastjéra ad leggja mat a8 rekstarhaefi sj6dsins og upplysa, eftir pvi sem vid &, um peetti er varda
rekstrarhzefi og mida grundvall relkningsskilanna vid dframhaldandi rekstrarhaefi, nema pau 2etli annad hvort ad leysa sjodinn upp eda hatta starfsemi
hans, eda hafa engan annan raunhzefan kost en a8 gera pad.

Stjérn og framkvamdastjéri skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu drsreikningsins.

Abyrgs endurskodanda a endurskodun drsreikningsins

Markmid okkar eru a8 d8last hafilega vissu um hvort drsreikningurinn i heild sé n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, og a8
gefa 1t aritun endurskodanda sem inniheldur 4lit okkar. | haefilegri vissu felst drei@anleiki en ekki trygging fyrir pvi a8 endurskodun i samraemi vid
alpjodlega endurskoBunarstadla muni alitaf leidia [ ljés verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda
mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif & efnahagsiegar dkvardanir sem notendur arsreikningsins taka &

mrandunlli hane

Vid endurskodun i samraemi vid albjédlega endurskodunarstadia beitum vid dvallt faglegri démgreind og vighdfum faglega gagnryni. Ad auki:

¢ Greinum vid og metum haettu & verulegri skekkju i drsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, skipulegglum og framkveemum
endurskodunaradgerdir tit ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og videigandi til ad byggja lit okkar &.
Haettan & ad uppgottva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samsgeeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirliti, sem var8ar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit 4
virkni innra eftirlits sj6dsins.
s Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjdrnenda og tengdar skyringar séu videigandi.
o Alyktum vid um hvort notkun stjornar og framkvaemdastjéra 4 forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé videigandi og metum, & grundvelli
endurskodunarinnar, hvort adstadur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa um rekstrarhaefi sjodsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki
& rekstrarheefi ber okkur, i dritun okkar, ad vekja sérstaka athygli 4 viGeigandi skyringum drsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi,
ad vikja fra fyrirvaralausri dritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar okkar. Samt sem
48ur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert sjédinn drekstrarheefan.
®  Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, 26 me6téldum skyringum, og hvort drsreikningurinn gefi glogga mynd
af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.
Vid upplysum stjérn medal annars um &zetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun
okkar, bar 4 medal verulega annmarka a innra eftirliti.
Vid lysum bvi einnig yfir vid stjérn ad vid hafum uppfyllt skyldur sidareglna um 6heedi og upplysum um tengsl eda dnnur atridi sem gaetu mégulega talist
hafa &hrif 4 6haedi okkar og begar vid 3, til hvada varnaradgerda vid héfum gripid.
Af beim atridum sem vid héfum upplyst stjérn um, leggjum vi mat 4 hvada pattir hofdu mesta hydingu vid endurskodun arsreikningsins og eru bvi
Iykilpzettir endurskodunarinnar. Vid lysum bessum pattum i dritun okkar nema log og reglur dtiloki ad upplyst sé um pd eda, vid einstakar mjog
sjaldgaefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikvae8ar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir
hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.
Stadfesting vegna annarra dkvaeda laga
[ samraami vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stiérnar sem fylgir
bessum drsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um drsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reynir Stefan Gylfason, endurskodandi, ber dbyrgd & endurskodun drsreikningsins og pessari dritun.
Reykjavik, 20. febridar 2019,

Ko b G
afnwsidox
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Fagfjarfestasjédurinn ISH Fjarhaedir eru i pusundum

Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
2018

Skyringar 2018 2017
N AXEATEKJUL ctvieeeecieee ettt ettt eete e ettt e e et e e e e e tbeeeeestbeeeeeaasaeeeeetsaeeeeasaeeeaasaeeeassbaeeeeaseaeeesssaesastaeeesasraeeessreeas 4 141.852 110.542
LV D= =4 Lo [ USRS 4 (138.200) (107.218)
Hreinar fjarmunatekjur 3.652 3.324
UMSYSIUPOKNUN L.ttt ettt ettt e et e e e e st e e e te e e saseeeaseeesaseesasesensseesasasensseeastesensesesseeanseeeseeas 12 (3.185) (1.865)
VIOSKIPTAPOKNANIT ..ttt ettt ettt e ettt e et e e bt e e e abeeeeaaeeeabeeebeeeasseesaseeeasseeanseeensseeanseesnsaeeanseesnsaeeanes (6) 0
F N T T Y S H =Yg o 1y o - o UL PSPPSRt (1.240) (1.380)
Rekstrargjold alls (4.431) (3.245)
(Tap) hagnadur arsins (779) 79
Yfirlit um breytingu & hreinni eign sjodsins
LRI oI o}V TV T - | SRS 874 795
Fjarmégnunarhreyfingar
Seld NUtEIIAArSKIFTRINT ..oveieiieieete et sttt ettt e st e e s bt e saeesatesasesateenteenbeenseenaeenes 0 0
Fa a1 EA S Al g1 [W e 1=y Fo o T T =T 1 T RS 0 0
Hakkun a fjarmoégnunarhreyfingum 0 0
Hrein eign arsins 95 874
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Fagfjarfestasjédurinn ISH

Fjarhaedir eru i pusundum

Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir Skyringar 31.12.2018 31.12.2017
Verdbréf Med fOSTUM TEKJUM ...oiiiiee et et e e et e e e et e e e e s tba e e e e araeeeearaeeeensseeeesbaeeeennres 5 2.107.834 2.077.858
Fjarfestingar samtals 2.107.834 2.077.858
[ o0 e[0T < A T TSRS PRRUPPROUR 6 370 1.867
Adrar eignir samtals 370 1.867
Eignir samtals 2.108.204 2.079.725
Skuldir

U1 o Fo o1 <] = UL 4= = RSP U STI 7,10 2.098.530 2.069.685
Langtimaskuldir samtals 2.098.530 2.069.685
RV Ao T oY= 1 [0 o T SRS 5.409 0
AGTrar SKAMMEIMASKUIAIT ..evveeieieee e ettt e e es b e e e e e bb e e e eeabbeeeesaabeeeeeaabeeesesraeesennreeaean 4.170 9.166
Adrar skuldir samtals 9.579 9.166
Skuldir samtals 2.108.109 2.078.851
Hlutdeildarskirteini 95 874
Eigid fé og skuldir samtals 2.108.204 2.079.725
Fioldi eininga 31. desember 2018 /2017 .....oocue ettt ettt te e steeeteesaaeeaaeebeeabeenteeteeareens 600 600
Gengi sjodsbréfa 31. desember 2018 / 2017 ...ttt ettt et et et e e reenteenaeas 0,16 1,46
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Fagfjarfestasjédurinn ISH Fjarhaedir eru i pusundum

Yfirlit yfir fjarfestingar 31. desember 2018

Eignir Skyringar 31.12.2018 31.12.2017
0T YUY 1L 1< =] A 2.107.834 2.077.858
Verdbréf med féstum tekjum 2.107.834 2.077.858
Skradar fjarfestingar samtals 2.107.834 2.077.858
Fjarfestingar samtals 2.107.834 2.077.858

Hlutfallsleg skipting

(O AT LU T KU1 [e 1 L= AR 100,0% 100,0%
Verdbréf med féstum tekjum 100,0% 100,0%
Skradar fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
Fjarfestingar samtals 100,0% 100,0%
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Fagfjarfestasjédurinn ISH Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar

Almennar upplysingar

1. Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur Fagfjarfestasjédsins iSH, er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi og er gerdur i islenskum kréonum.

Sjédurinn er i umsja Jupiters rekstrarfélags hf. sem er détturfélag Kviku banka hf. og hluti af samstaedureikningi médurfélagsins og eru upplysingar
um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arsreikningur sjédsins er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

Fagfjarfestasjédurinn (SH er lokadur sjédur og eingdgnu aetladur fyrir fagfjarfesta og er pvi lokadur fyrir vidskiptum almennings.
2. Skattamal

Sjédurinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar
greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra
tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpegninn fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim l6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er lagdur 4 tekjur erlendra adila
og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli [slands og viskomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

3. Breytingar a starfsemi sjédsins

Sjédurinn var adur i umsjon Rekstrarfélags Virdingar hf. en umsjon sjédsins var yfirtekin midad vid 11. jandar 2018.

Reikningsskilaadferdir

4. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid adferd virkra vaxta.
5. Verdbréf

a. Bokfeert virdi
Skuldabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & gangvirdi. Oskrad skuldabréf eru metin med hlidsjon af peirri
avoxtunarkrofu sem pau eru keypt a eda aaetludu gangvirdi ef pad er talid laegra. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid

b. Gengismunur
Gengismunur vegna breytinga & matsverdi verdbréfa er faerdur i rekstrarreikning.

6. Handbaert fé

Handbeert fé inniheldur bankainnstaedur hja lanastofnunum med afélinum voxtum.

7. Skuldabréfautgafa

Langtimaskuldir eru metnar & nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar nafnverds reiknadar upp midad vid gildandi
gengi eda visitolu i lok timabilsins eftir pvi sem vid a. Vaxtagjold vegna langtimaldna eru faerd til gjalda & pvi timabili sem pau tilheyra.
Lantokukostnadur vegna nyrra lana er faerdur til leekkunar langtimaskulda i arsreikningi og er innleystur i rekstrarreikning midad vid virka vexti.
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Fagfjarfestasjédurinn ISH

Fjarhaedir eru i pusundum

Skyringar - framhald

Fjarfestingar

8. Fjarfestingastefna og hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Fjarfestingar Fjarfestingastefna
31.12.2018 31.12.2017 Breyting Lagmark Hamark
Vedskuldabréf sem tryggd eru med vedi i atvinnuhisnadi .......... 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Hlutdeildarskirteini i verdbréfa- og fjarfestingasjédum sem
fjarfesta i skuldabréfum, vixlum og innlanum ............ccccvveeenneen. 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum ..o, 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Y= 11 11 2= £t 100,0% 100,0%
9. Sundurlidun fjarfestinga
Utg. af eda
med abyrgd Hlutdeildar-
rikis eda svf. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
ABrir fjarmalagerningar ......ooceeecieeceeeceecee e 2.107.834 2.107.834
Samtals 0 0 0 2.107.834 2.107.834
ADrir fjarmalagerningar ......ooeevcieeeee e 100,0% 100,0%
Samtals 0,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0%

10. Skuldabréfadtgafa

Skuld Fagfjarfestasjédsins ISH er vedskuldabréfid FISH 14 1 gefid at 20. jandar 2014 og i kj6lfarid skrad & OMX Nordic. Bréfid er jafngreidslubréf til
35 4dra med 4 afborgunum a ari. Skuldin er bundin visitolu neysluverds.

Y U1 Lo ol o <] T TN o S o SRS PRPSSRN 2.085.694
AFQIINIE VEXEIT woovivevtteeetcte ettt ettt a ettt s et e s et s a et et et s s ae e et et s s s s et e s s s as e e s e s et s s e ea et et s s e s e et et e s s e as s ettt e an e et et s s an et et s s s anaetesanas 12.836
Stada samkvaemt efnahag 2.098.530
Afborganir af hofudstdl greinast pannig & naestu ar:
LA oToTg ==Y o1 1 g 0 K TSRS 39.537
FA d o Yo =2 [ 11 A 01O PSPPSR 40.939
FA 4 o Yo =2 [ o 11 A 01 PSPPSR 42.391
FAN d o Yo = [ 11 A 01 PSPPSR 43.894
FN { o Yo = [ a1 g A 01 PSPPSR 45.451
F N oY a == Lol T oy (o - O U U RO P SUROPRRROUSTRURRIOS 1.873.483
2.085.694
Hlutdeildarskirteini
11. Bokfeert verdmaeeti og gengi hlutdeildarskirteina greinist pannig:
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
BOKFGEIT VEIGIMEELE vvevveieieeiieieeie ettt sttt ettt sttt s et et e b e e bt e sbeesaeesatesatesatesnteenteenbeensnan 95 874 795
LT o= PSP PT S PPPPP 0,16 1,46 1,32
Avéxtun greinist pannig:
N T {1770 ) 410 [ OSSR -75,20% 10,00% 10,00%
R U AT 1Y) LU L TN -75,95% 8,10% 8,10%
Ymislegt

12. Ppodknanir

Sjédurinn greidir Jupiter rekstrarfélagi hf. arlega umsyslupdknun sem reiknast sem fast hlutfall af heildareignum sjédsins i arslok eda 0,15%.
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