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Ledel s es ber et ni ng

Aret i hovedoverskrifter

Den gkonomiske udvikling forlgb med fortsat paen gkonomisk vaekst, bade globalt og herhjemme.
Efter et gradvist fald i inflationen gennem 2024 begyndte den ventede raekke af rentenedsaettelser i 2. halvar.

Stor forskel i aktiekursudviklingen med navnlig hgje kursstigninger i USA og mere beherskede stigninger i Europa og
Norden.

Den globale politiske risiko var vedvarende med krigen i Ukraine, konflikten i Mellemgsten og Kinas fremfzerd.

Der var fortsat fokus pa baeredygtighed, men i hgjere grad i sammenhang med den gkonomiske og politiske udvikling.

Afdel i ngernes resul tat, afkast, for mue, ci r ku udby tt
Res u | Afk as Ben ch mai Fo r mi Cirkul e For s |
) (mio. | (pct. afkast (fultimo andel e( nc udbytter r
Afdel i ng (mio. | mio. kr 2024

(kr. pr. ndel)

Gl obal eAk t i er 121, 75 31, 11 25, 43 480, 86 309, 40 25, 90
Gl obal eAktier Institutior 193, 22 31, 64 25, 43 900, 87 425, 93 25, 30
Gl obal eAkt i er Institutior 71, 50 31, 66 25, 43 278, 80 119, 04 -
Nor di s keAkt i er 13, 11 5, 90 2, 37 182, 24 145, 14 0, 00
Gl obal eAkti er Ansvarl i gel 66, 00 24, 52 18, 70 281, 41 190, 42 20, 00
Gl obal eObl i gati oner 55, 29 9, 09 5 34 695, 23 640, 74 3, 90
Gl obal eObl i gati oner Insti: 78, 62 9, 25 5, 34 1. 029, 43 913, 75 3, 80
Gl obal eObl i gati oner Ins ti 20, 74 9, 67 5 34 227, 31 178, 37 -
lal t 620, 23 4. 076, 15

Arets resultat og udbytte

Foreningens arsrapport medregnskabog r es uHotr @&nfom glednis nsgarfnl eede fegrgres es t eg i 2024 med 26, 9pct . t i |

her afbestyrel sentil godkendel sepaden or di ker egethendglafiogres aaflai etg Bag udvi k|l i ngen | i gger s 3
den 11. mar t s 2025. afk ast somenr &k kenyemi ssi oner for et aget i | ¢ bet af
Foreningens resultat Udbytter for 2024

Det regnskabs messigeresul tat naedefor for enBesntgyen €l o tert eiafdelsitrid drer, at der udbet al es udbytte
under ét op pa620, 2mi o. kr . i 2024mo d417, 3mi oo \ker .s drget dior i nUdéno.dni ng en ber eg n es eft er s kat t

bes t emmel ser om mi ni mumsudl odni ng udfrarenter,
Al | eforeni ngens afdel i nger i henhol dsvis gl odéal iee grrede; dmenk iedkk & uer sabmts er ede k ur s gevi nster o
gl obal eobl i gati oner gav posi ti veafkast s omdiagtgal esneftfoer éregl es n bd matfetr.| ods udl odni ng.
Afdel i ngernes resul tater behandl es nar mer ei ar sregns kabet for den
enkel t eafdel i ng.
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De finansielle markeder i 2024

Den gkonomiske udvikling Her hj emmefal dt rent en pdde2- ari gedans kestatsobliog
2024 v ar et ar medfr emgang i verdensgkonomien, Bbfoa2y &%t t en1pl8% mens rent en padell- ari gek un fal
hegjereendforventet ved i ndgangen ti | ar et2, 4%et Gtambiilsiasrerdem g en af obl i gati ons mar k eder n e
amer i kans kegkonomi, der dr ev fr emg an g en . real kredi t mar kedet, hvor renternefal dt ti | s var ende

USAs ki |l tesigpositivt udmeden gkonomi s IRen ¢ len sptahdedg Ider bél ae svtamt et - og kr edi tobl i gati oner
under st gttet afen st erk udvi kl i ng i bes k afk r gdél tsoebl ¢ g ®&nitoinles mw arbdnede r ent es p &n den e des uden i
udvi kling i privatforbruget. Den er hver v bedeee snidg eentdedelmak mgg kden chmai s k efor hol dog st i gen
vaeret fgrt an afdestorell- og kommuni kati ohs k$ okh ederhreder edubcar eder i si koen for mi sl i ghol d
prasteret stor vakst i bideoms e ningoginvesteringer.

Der for bl ev 20240 g s det godt & for kredi t obl i gati oner
Pd den politiske front vandt Donal d Tr umpy adetr eanteefal kdlamgk ends navr i ng af kr edi t s pandene,
prasidentval gi november 2024, og r epubl i k aniernnefi tkntent ngedfides bah hietgih yi el ds eg ment er ne. Kr edi
bddeKongr essen og i Senat et . Det amer i k ans k eakltav emaetk led rseagoar iedek per s pekti v.

positivt pdudsi gternetil nyeskattelettel ser og mindreregul eri ng, men
samt i di g med en vVis bek y mri ng o v er Aktiernaskederaeen for
handel sprotektionistisketiltag overfor rEfiven| d gali lna,s meéngong sndgterr o pldde de gl obal e og de hj e
ak t i emar k eder i 2023var forventni ngernevedindgang el
Eur opaprage i |l angt hgjeregradafl av ¢ kfdempradesik owekrseh s senemmel s e med de t i | s var en de afdee
erhvervsstruktur praeget aftradi ti onel | esfektveenm rn medger ntkiul r ¢ lero cep mes en .
oget stort fokus i EUpadregul ering fremfor udvi kl ing afgkonomien.
lk kedest o mi ndregav degl obal eaktier al |l i gevel hgij
Ek s empel vis er navnl i g den storetyskebi|den duas ti rsieers demmérti b anes kK edkadfi er , der st eg.
konkurrencen fradestatsstgttedekinesiskeproducenter, som har
erobret st or edel eafmar k edet for el bi | er . Eft er en ar r ®k k emedv ol dsommesti gni nger er sammens
amer i kans ke aktiei ndeks i dag domi neret af en r a
Den ki nesi skegkonomi har eft er en ar r &k k emedbek g ddl ® givsaal stk aber et der under ét har fiet bet egnel s
svaekket desenesteadr, i kkemindst somfpl gsecafemV epigrav edet es innagenes t ekspl osivekursudvi kl

ej endomssektoren, og det har s kar pet Ki nas t naddbdr ieto,n et Ide dmleruiskmd stk eak t i er nu udgoer over 60%
s kabevaekst gennemeksport, gernevedhj el p aflsttiaersas ked. t efor at si kr e
konkurrencedygti gheden.

Gl obal t set var det sektormessigt IT, kommuni katic
Den geopol itiske usikkerhed er betydel iger k| @i edei & bedsrhenh 2024s ammen medfi nans . Dri v kr aft

verdensgkonomien har hi dti |l for maet i kkeatk l adest iggmavn g drevhaar afhoj gr advoks endebr ug aft ek
storregrad. Krigeni Ukrai ne, en ans pandt s islkferrhdeds mgl heriuwnkdsri § k&d minridst i ndenfor kuns
Europai forhol dtil et uforudsi geligt Rus | Rnndank reflti okrteen n ¢Meg d sem@ sstiete g o dt affeer r eneds k r i

ogspaeandi ngernemel | emUSAog Ki nahar for t s at dnlekgh aftgsstwnrdhed,eghat o v s i dst naevnt ehar vaeret en af
indfl ydel sepahverken dn gkonomiskeudvi kglenn gmetlelsem ee diam anlsdii el2024&n eder st i afk as t t abel | en me
mar k eder . p 3 0%.

Effek t er ne af den ener gi kri se, der opst odeft er S& smamnps 6t ntvvaser e niaf af ak t i emar k eder nei ver den, h

Ukraine var kun kortvarig og bl ev handt eretplVedat st &r ewldstvei ma i ker sdannel sen. Akti er neer

| ever ancer afener gi . og har hgjeverdi ans®ttel ser, og samti di g | urer e
protektionismeog der medusi kker hedomkri ng den ¢

Renteudviklingen

Pd den pengepol itiskefront begyndtecentr alHenker metii 2094jeff rraddeeur op =i skeog nordi skeaktie

nor mal i seri ngen afi nfl ati onsudvi kl i ngentdeadistp momads| raed ak tloemp @anmens &t ni ng, der bl ev r an
pengepol i tikken. Efter i nfl ati onschokket in2022Hizvledeeaknttireal ban lggenehovedsagel i g i ndenfor mer
renternemar kant . konkurrenceuds atte sektorer, og det | agger begi

potenti al et for kursstigninger.
Den gradvi se normal i sering af inflati onen gennem 2024 g av

forventninger om| empel i gerepengepol iti Kgsdemealeg ivrag fagar ktetis j thrvior Ki naeft er hdnden udg gr
2024, at ECB og Nati onal banken kom med ddi es defielr,s wvar i peri oder kur smassi gt pressede, og
renteneds @t t el se, mens Feder al Res erve i USAhwvenedsdg ¢lel g ptoilli ti skerisic for hel es egment et.

s ept ember .
Denor di skeog dans keakt i emar k eder havdeet vans kel i

Vedi ndgangen til 2024var styringsrenten i USA@dai,s26% r o gglenadeardr es t en afEur opa. Deg | obal eak t i
vedudgangen afar et sat nedt i | 4, 25%. IEur op as at e MIBE &onrem@0B1 | Countri es i ndekset i DKK st eg 25
renten nedfr a4%t i | 3% mens Nat i onal bank en h eethrj cepmeie ful gak érmedti madl t v edMSCIEur opel i gel edes i DKKs
for mafneds @t t el s er fr a3, 6%til 2, 6%

Til sammenl i gning steg denordi s kemar k eder un der é

Paobl i gati ons mar keder nebegyndt ei nvest or ermaefosgetal il &Kledeadi2dl4%,g thén s det dans ke mar k ed mal t v e
2024at i ndr egneen for vent et | empel s eafpengepolbi aliikrkdek s Detu n nsdébeg med 2, 1%. C25 i ndeks et for al el
rent efal di navnl i g dekorteog i mi ndr egr addesl ednsgkeabbt ifag dt il d rgexfr. em med- 0, 9%.

Investeringsforeni ngen Car negi eWeal t h Management—Arsrapport 2024



Baeredygtighed og samfundsansvar

Opdatering af foreningens politik Afdel i nger pes &30l i p—tons pr. i nvesteretmio. kr.
Foreni ngen gennemgar og opdaterer | gbende sin politik for
ber edy gt i ghedog s amfunds ans var medbaggr und| et g ns keomat v aer e 2023 2024
i overensstemmel s emeden beredygti gogansvarligsamfundsudvikling
og medEU- regul eri ngen paomr adet . Gl o bal eAk t i er 3, 2 1, 1
Gl obal eAkti er Ansvarl i gelnvesteringer 0, 8
Pol itikken kan i sin hel hed fi ndes pa for|Noi digsek e Akhtjieermes i de 0, 8 0, 6
(www. car negi e dk/ carnegi e-i nvest) og erGl dobal mewblei @t at ii oy rdem fo r 1, 4 30, 1
rammer ne af EU s for ordni nger pa omr det, |nar mer e bes t emt
di sclosureforordni ngenogtaksonomi forordsSGlAgetGoauntrie Worl d 7, 6 5 2
VINX Cap 7, 7 5, 8*
Pol i ti kken er for den enkel t eafdel i ng en i nt efarar eg i delObsf dem as anol nesleben ch mar k 16, O 12, 1
investeringspolitikfor anbringel seafmi dl er gennemrisi kospredningog
by gger pden moni torering afESGRi s k Rati ng fiirl dex eBuafp airntakfg k j es s Scopelog 2i ndgar i|oversigt
nuveaerendesamt patenktepositioner. MoniltRBemarikn gaenbdo khursaerkeer psak i ft et i 2024.
positionernes eksponeringtil beredygtighedsri sic pabaggr undafdat a
fraSustai nal yti cs. Norm- og aktivitetsbaseret screening

Foreni ngen gennemfgr er en nor mbas er et s cr eeni ng afde
Foreni ngens afdel i nger er kat egor i s eret i eftveer eras s it lereimel & eimedpr i nci pper nei FN' s Gl o bal Co
di scl osureforordni ngen med baggrund i demverkaltdel afdel ialh gneennes ker et t i g h eder , ar bej ds t ag
mil jgegmessigeog soci al ekar akteristika. under stgttel seaf kl i maog miljopgbeskyttel se s am
korruptionoghvidvask.
Bidde ak t i e- og obl i gati onsafdel i ngernei nvesterer pabaggr und afde
fas t | agt eudv el gel seskriterier i selskaber dDgninds & edeeenmeders puadesgsi krer, at foreni ngen i k
robust beredygti gheds profil samt s el s k aber &lilrek suamt eder egl deeruuds ts eder e, der bevi dst el | er gent
omt ank efor mi | j get. Her udover er afdel i nger nreatnfatrtadttafded eer m-ndg@r nati onal t fastsatteregler

aktivitetsbaserede screeninger, som genn erfofg eredi nig enor b efesltjeerinreger i virksomheder el | er
Anal yseog screning kan i ndeber edi al og med ennkdel t sget shlamhiel ®lbl erk ader , sankti oner el | er restri
udst eder eog fraval g afakti er og obl i gati oner afFNel | er EU, og somer ti | tr adt afDan mar k .
Obl i gati ons afdel i ngernetil str aeber endvi defos, ermi nngien dhar 1¢ pnch emah enhol dsvi s sin port efgl
portefgl jernebest ar afESG- obl i gati oner meden nates h grfi agf safoer kantdni ngssel skabtil sl uttetsi
rati nghbur eau. investering ( UNPRI) .
Der henvises til deved agtebi|lag til ars rEmgypiodet eg eforr enyfder érifgrereei ngen en akt i vi t et s bas er e
oplysninge omopfyl del s en afdemi | j p maes s i ge@o g efwlcij ar ekearfalk t ¢roibak ,i kkaont r over si el | e v dben
pal meol i e pesticider, termiskkul samt ol i es and
For hver afdel i ng vur der es den enkel t e pos i tAfdelnisn ESGRiosbd &#kitrngriAnsvarl i gelnvesteringer Ins
forhold til al ternative investerings mulhieg ihddererseamsmaneemiech glefor al kohol , gvri gevaben, h:

respektiveafkast- ogrisi koforventninger samt fowsi g ebrebeevdan teefor hol d.

Monitorering af COz-udslip Risikovurdering pa omradet
Foreningen anvender ogsadadat afraSustai nal y€fdrcent nkg eats rafdel ii th@grererhear ar et i g en nemeft er | evet der
portefgl remslsCOi p opgjort i tons pr. mi o.bacredy g i gshtedr etgo g amfugels ansvar, og rapporteri

denneudvi klingover tid bek r =ft er ¢ ns ket omat bi drageti | transparens pai n)
s amt at begr @enses kadevi rkninger ogrisici for inve

Foreni ngens akti eafdel i nger til str eber,-at den enkel teportefgl jes CO

uds | i per | avereendtal | et for portefgl jens femanmargen Env o tles erar engdeende r i si ci pad beer edygti

mal s@t ningger sigikkegel dendefor obl i g athieownrs dddelev n.g dronrefl i kter i for hol dti | andr emal s

investeringsrisici etc., og vurderingen er for n
fi ndes en ent ydi g og veri fi cer bar | angsi gtet hverken
s ammen h &n g .

Andre forhold
Planlagt navneaendring Somhovedregel vurderes i ndstillinger til genera
Foreningens bestyrel sevil paden or di nar egveh erkab fomhs emim|besntgy ir &025eat t j enei nvestorernes og s
frems ®t t eet for sl ag om navneaendri ng af Afdel mengerGlkmbalt & Akvter eri el | efor hol dti | behandl i ng, vu

Ansvarligelnvesteringer Institutionel ti Imé Afdem ifonrgerGi a BaknesAlbésitey rPeluss€o.g por t efg | j efor val t
i kkeveaeretsadannekonkr etesager.

Bag gr unden for for sl aget omnavneendring er et gnskeomat sikre

overensstemmel semedESMA’ s retningslinjer for navngi vni ng affonde

i forhol dti |l begrebet ”ansvarlige”.

Udgvelse af stemmeret

Foreningen har en politik for udpvel seaf st emmeretti gheder pa
portefgl jesel skabers general for saml i nger i deti | feel de, hv or det eft er en
konkret vurderi ng kan medvi rketil at opfyl defor eni ngens mal .
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Virksomhedsledelse

Foreningen har i bestyrel sens forretningkaoerdeéenn gpen odenfy I der isglleedes akt uel t si n mal seaetning

forretningsdokumentati on fastl agt retningslinjer for | edel sen og dens

virke Udgangspunktet er her depri nci pperFoorgensitnag dar demar foirngend ans at te, i det dri ft en var et

virksomheds | edel se, somer gal dendes omg o dlAddel s iessptrraksiiosn. A/ S. Der henvises til investering
pol itik paomr addet for en nar mer ebes kri vel seafsels

Foreni ngens | edel se og dri ft var et ages af bestyrel sen og

investeringsforval tningsselskabet InvestAfdmingi strati on A/ Ss ammen

medk r eds en afaft al epart er i henhol dti | i ndg aéderseamamn lgepnds laferal iem,gen ansatte i det dri ft en var et

sadan somgengivet i feel |l esnotentil regnskabdini ni stration A/S. Der henvises til investering
Il gnpolitik, somkan til gas paselskabets hjemi

De kompet encer og vidensressourcer, foreni Begsdnyhal stenl I @di grhad,fas t s &t t es afgener al for s aml i |

vurderes somngdvend gefor og til str akkel fogeit i bgatsskialket e fleal énds m ® énes

fremti di geresul tater, drift og udvi kling. Bestyrelsen vur der er | ¢ bende

sinel edel sesfor hol d, herunder i for hol dt i | Séeligedsdgiveehedebefal i n g er , der

u dar bej des . Der er i kkesi denregnskabsarets udgang i ndtr adt for h
vurderi ngen afarsregnskabet. Der er hel |l er i kkeko

Kgnssammenszaetning i bestyrelsen og organisationen forhol d el ler usikkerheder vedr grende i ndregnin

Foreni ngens bestyrel sebestar aft r e medl emmerdr shrveg maf k abetr . maen d
(67pct.) ogenkvinde(33pct. ).
Afledte finansielle instrumenter
Foreningen har fastsat mal tal for det under Fep ereds mgterr keda knpwnen de afl edt efi nansi el | ei nstr umen
s al edes at mal t al | et er én, s &fr emt bes t yr el s anadveett iam df gt es &demreei ns t r ument er i 2024.
(svarendetil 33pct.), og to, s afremt bestyrel sen bestar afdel |l er 5
personer (svarendeti |l 50el | er 40pct. ) . Risikooplysninger
En bes kri vel seafri sici ogusi kker heds fakt or er fr em

Bestyrel sens kgnssammens @ ning (ul timo afoeteni ngen.
2020 2021 2022 2023 2024

Maen d 2 2 2 2 2
Kv i n der 1 1 1 1 1
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ledel s espadtegning

Foreni ngens besty ti@insheas gdaj ¢ dkt o beh andl et og godkendt ar s r app or tCen rfeeg ilneWeslt teth i Mag agfemesnti fo g e
r eg ns k abs &tertdes3lL. u december 202

Ar srapportener aflagt i overensstemmel semedl ovgivningens krav, herunder | ov ominvesterir

rapporter for dans keUCITSog di scl osureforordni ngen.
Ar sregnskaber nefor deenkel t eafdel i nger gi ver et retvi s etidebiolgl pds af deerek dl fih aafsgl stlathgear as akl t at .

Den fel | es | edel s es ber et ni ng og | edel s es ber et ni ngen for deenkel t eafdel i nger i ndehol der en r et vi s er
afdel i n g er tives takt er og skonomi skefor hol ds amt en bes kr i vel s eaffdet @y ent Isiogns foe ren is i gienolgen b b |

afdel i nger nekan pavi r kes af

Ar srapportilentdsgan er al for s aml i ngens godkendel se.

Ko ben h av n, den 18. febr u ar 2025
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Jes Dams t ed Bertil Bak Wo g en s en

for mand n @tfo r man d
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Denu dhxengi gerevi sors revi sionspategning

Til investorernei Investeringsforeningen Carnegi eWeal t h Man ag

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabernefor Investeri ngsforeningen Car negi e Weal t h Man ag eden totiefla r eg ns k ab:
resul tatopggdrel se bal ance, noter og fell esnoter, herunder anvendt r egns k apbsdgsrftek sli sy domr 8 afdel
investeringsforeninger m. v.

Det er vor edelopda at ar sregns kaber negi ver et retvisendebi | | edivaéfo,r pras anig\errs o gl fifidehnsgnpeirel 48karddk 202
afr es ul t at et afafdel tiwnmigteetners fakr r eg n's k abd ar 3t @2. @0242020 v er ens s t emmel s emedl ov omi nvesteringsforenin

Vores konkl usi oner konsi stent metlv bes ésyrreslissehnons protokol | at

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revisioni overton alteemmal dare deed o mtreavri s i on og dey der h deg eDanknrasvk, . d¥po rees gamlsde ar

i fol gedi ssestandar der og kr av er nar mer ebes krevet i revisi onrsep atseg oh arg ahds safs egints fhaBbegiinsgberafsVianes waa
foreni ngeni overensst emtiehnsleftethin tselStnan dar ds Bo ar dfo r Adio o al teanet i n g t erinnaj tier kfe adfeeevd{ $ESBA @o dele
og dey der | itig krekke av, der er g @l dendei Danmar k, | i g es om tisi ke do ropplfy Igdt el dgilered shsew bk @éwdo g IESBA Co de. Det er

vores thep fae, at det opn deder evitid 5 b nschdvel s grt og egnet somgrund ag for vores konkl usi on.
Efter vor es bedst eover bevi sning er der i-rkel éwsdfgornts fp debusdéres &tk el nth as tllket 1, ar for or dni ng ( EU) nr . 537/ 2014.

Vi bl ev fgrstegang val gt somrevisor for Investeringsforeni ngen Carnegi e Weal t h Manag ment i 2022 fc
general forsamlingsbes|l utningi en s aml et s amndenfn atih goeg deedy g@awnep leralt cidep 282

Centrale forhold ved revisionen
Central eforhol dvedr evi si on erteer vde foes hfaglld, gderv er der i ng var mest bet y de i egenvsekl aberr ree fo evii eginc rk absrar |
01. 01. 2024- 31. 12. 2024. Di ssefor hol dbl ev behandl et soml edi vores revisionafdarsregnskabet somhel hedog

afgi ver i kkenogensaerskilt konkl usionomdi sseforhol d

Verdiansaettelse og tilstedevaerelse af bgrsnoterede finansielle Forholdet er behandlet séledes i revisionen

instrum enter Vores revisi onstreetnmloidm geerditteh s estilgs t edev ar el s e af
Foreningens og afdel i ngernes investeringer bghgmoneratedidteafirdneal il edilres t r umen ttwt h anebl iak dte an det ¢

instrunintdagsverd udger en vasentl| i g del afafo besnri aangidets og
afdel i nger nes forfkauter og a

> Vi har opndet en for st del sefor og eval ueret i nvester
Vi anser i kke at di sseinvesteringer er for bundet med lsek pbdel si g ornitsrioklol ferri decentral epr ocesser, her
vaesent!| ig fefiolni rifodrmar egns k aber ne el | er er for bus yett emeer .
vaesentligeskon, fordi foreni ngens og afdel i ngernes finansi el |l einstrument er
er sammens at af | i kvi dey amsoitedrledeifins t r umnt er »>p d &ti bkar t est et i nvesteringsforval tningssels kabet
mar k ed. korrekt registrering afbgrs- og val utakurser s al
behol dni nger af bgr snoterede finansi el |l e instrun
Det er dog vortesl ©o@faat debgr snoter edefinans i el | ei rdecentberme®24eer v er di ansat i overensstemmel se med]I
udggr en savasent!| i g del affor eni ngens o gfkatdel,i ngerinrey do t mruien @gfar eni nger mv. s amt foreni ngens regrt

at en bet ydel i g del afvores revisi onkontteht ereroeg si g omv eer di ans

til st edev er el s en & tedvgedafimans i el | ei nstr ument eb. Vi har endvi deretestet investeringsforval tning
somsi krer korrekt afst emni ng afafdel i nger nes beho

Kri terie nefor i ndr eg ntteh g ecafdelmdrrdi arost ser ede fin an s i Blolteer edefinans i el | eitih fotrren mangtears dep ot ban k .

instrumenter fremgar af foreni ngens anvendteregnskabspraksis under

ar sregns kabets feel | esnot er. > Vi har pr. 31. decemdtidc p2024v evi st gennemgaet i nvest er
forval tningsselskabet afst emni tilgferr,ehv o g aetes er afs

Sammens &t ni ngen af de enkel te afdel i ngers bgrsnot depdet fraraks i el | e

instrument er fr emgtdr def enoktebrtneafdel i nger s bal an cer .

Ledelsens ansvar for arsregnskaberne

Ledel s en har ans varet for udar bej del s en afet ar sregns kab, der gi ver et retvi sendebi | | edei overensstemmels
har endvi der eansvaret for den i nternekontrol, soml edel sen anser for ngdvendi g fofo tadmm, dar drejs é¢ eb rar s r eg
dennes ky !l des besvi gel ser el | er fej | .

Vedu dar bej del s en afar s r egns k aber neer | edel s en ans v ar | itg fetr fatrtte dr fizdey efo o0 pnl iymnsgeenm fewrheo | dv edft,g r en defor t
hvortteder rel evant, s amt at udar bej dedr sr egns k aber nep ag roumfdirag sé5t eedraikralds g I edelcis @rptieh t @m shiag t at
I i kvi der efor entii h gfdamieli Inets i k k eh ar @ kebl rteml enad at g ¢ ttee de

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaberne

Vor es mal er at opndhgj gradafsi kker hedfor, omar s r egns k aber n estio m,h el ah edetn curdedek w &sdes thésivg jell § er feelr In
fej | , og at afgi veen revi sionspategning meden konk | us i ofrs.i Kekjerghread ahsen lek ertiitee enagtaham jet insiivoeau, ader
udfgr es i overensstemmeltoemled s b bredan @er om revi si on og deyder | i gerekr avtid der | erafgpedelkdew desienDard mag k
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fej | i nfomman ar s ddan fin des . tiejnlkianfopma as om fo |l geafbes vi gel ser el | er fej li gg, khem ibat detg med rsi ommelvizg lered k
for vent es, at deenkel tvis el |l e saml et har i ndflydel sepddepkonomiskebes| utninger, somregns kabs bru

Soml| edi enrevision, der udfgr es i ov er €0 B al teemtmel daredeeddo mtravii 3 i on o g deyg adr dem gedr Bdnrmaar, k derfoer et ag er

vi fagl i gevurderi nger ogoprethol der professi onel skepsis under revi si onen. Her udover:
. Identificer er og vur derer vi risi koen fotio v &esdenstrl eg g fek dbernnfe,r man s et o m den nle erk fejl Ides ubdovringeel & gr e
udfgr er revi si ons hantbhnmgeai s o errrieski ci s amt opn ar tiles it v ik k el bevgtits gtgdiam mretg r undl ag for vor es
konkl usion. Risikoen for i kkeat ¢iprdafp evaees ag etl af gefey 1 g el fo ermar h ¢ j er een dio ed foeesdenstag etgafej | i n
fej | , i det bes vi g ettsseamiman & méar g el s ertfal dokk,u beeni ds t eu del adel s ertjl v i Hedl sedeafingtebrinek ontr ol .
. Opnar vi forstael seafden i nternekontrol medrel evans for revi si onen for at nkde rtare u dfor me r

omstendi gheder ne, meni kkefor at kunneudt rtiy k k eterenk af fole leruis n @en o m effeker nekontrol .

. Tag er il Istiln,gomden r egns kabs praksi s, somer anvendt afl edel s en, er p as s entidlek theget pd ny den egnrgsek abs m
soml edel s en har udar bej det, er ri mel i ge.

d Konkl uder er vi, oml edel s ens udar bej del s eafdr sr egns kaber nepdgr uirtdlr ag af 5 eg deatk absn@eri mai p p et
grund ag afdet opnadederevi si onsbevis er vasent!|l i g usi kker hedfor bundet medbegi venheder el | er
foreni ngentd et fettédrfen . Hvi s vi konkl| uder er, at der er en vaesent | i g wt egknki en & edp rs koap maer ik 8 0 me

paoplysninger heromi a sregnskaber neel | er, tilhsvieksk ladag B,e np Hiyficarien g eres k bedrl usi on. Vor es
bas er et padet revi si ons bevi s fil ddat e ea fonrdet ofr @ r ev i s i didi sgpediegg rviem Ig eddir ceinld krarfodo lg medfp r e,
at for eni ngen i k kel angearfidnan for t s =

. Tag er vtil Isitin glen s am| edeprtiesnentsda r ukt ur og i ndhol dafarsr egns kaber ne, her urnsdereghrostkeahed ryes ni n
afs pej | er deunder | i gtgpenate 0 1g abeg akv en h eder p den s adan made, etatv des ep idevbés| dt ede h er af.

Vi kommuni ker er medden gverstel edel seombl . a déts prkesnsliag € p b acéanignggafderev i s i @ @ erevsi amit obetsyndels s i g e
obs erttaer, herunder event uel | ebet ydel i g eman g | dificerien uerderkroevti rsada lo,nemn.mvi i den

Vi afgi ver ogs aentiu dieral gel eres t el edel s eom, at vi h sis lo@ky ladtv edl gthantgeéesah ed, og op !l ys er titem ermoag | er el a
andr efor hol d, der medr i mel i g hedk an t afhdereg btg h &d b g ktteneroor rebdavtibnht g r en des i k k er heds for anstal t ni nger.

Medudgangs punkt i defor hol d, d&t denkgowrens it iek edebts e, fas t s | & vi , hvi | gkeefeedrhev i ddero w an afés s betgyndelk iaber
for den akt uel | eperi odeog der meder cent r al efor hol dvedrevi si onen. Vi beskri ver di sseforhol di vores re
udel ukker, at for hol det offent | i g g ¢ rtiesfeel efle] drviodey derfas t s |j @el, date fo r hev ledet v & k ess k eV iksoimousnp & eg ni ng
negtv ekonsekvenser her afmedr i mel i ghedvill ekunneforventes at vej et unger eenddefor telneden offent | i gei

Udtalelse om ledelsesberetningerne samt udtalelse om de supplerende beretninger i henhold til disclosureforordningen
Ledel s ener ansvarl i g for den fel | es | edel s es ber et ni ng og | edel s dtebeip ét gnen webente? fbo edele enek lert et afdel nigneg are’ e
for des uppl er endeber et ni nger omotp Idy s noilnsguer dfotr em hiterlifglgnede beneev N8 " s up p | er en deber et ni nger ”

Vores konkl usi on omar s ttag m & k ableredeb o msfaber et ni nger neel | er des upp !l er en denbdo etnmfom gkeo n kolguwsii o dt maed|
si kker hedoml edel s es ber et ni nger neel | er desuppl er endeber et ni nger.

Itl knytihivieg es revi si on afdrsregnskaber neer det vor es ans var at | as el edelnsgesrberget ndennfp erbh esdams eouvpep v
om| edel s es ber et ni ngernes amt den suppl erendeber et ni ng er vasentl|ligt inkonsistent medarsregns k abe
an den madesynes at i ndehol deveaesdonligfejlinfor ma

Vor es ansvar er derudover at over vej e oml| edel s es ber et ni nger neitih deb v loderi ng efdedeo p hg erninng.er i henho

Bas er et p adet udfpr t ear bej deerttdets \e,0 ated edelfs es ber et ni nger neer i overens st amdaelbejedetdidrosvreegen s & tbhemmees ¢
medkravi |l ovominvesteringsforeninger m. v. Vitibhariilkedebés etdeti \ngseemtel i g fej | i nfor ma

Kg ben h av n, den 18. febr uar 2025

Deloitte
Stat sautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR- nr . 33963556

Jen's Ri n g baek TennaHaugelpr gens en
statsautoriseretrevisor statsautoriseretreisor
MNE- nr . 27735 MNE- nr . 33800
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Ar s r eg ns k ab
1. januar — 3 1. december 2 0 2
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Afdel i ng Gl o bal

Afk as t og resul t at

Afdel i ngen gavi 2024 et afkast pa3 1, 1 pct. Ti|l sammenl i gni ng gav afdel i ngens benchmar k et afk a
den baggrundsommeget til fredsstil |l ende. Afkast et i afdel i ngen har gennemaret — set i forhol dt
sektorovervaegt indenfor teknol ogi samt afakti eval get i ndenfor savel teknol ogi somfl er eandr e

Fak t ao m Afdel i ng Gl o bal eAk t i er

Unoteret/ stiftet 201°¢
Udby t t ebet al en de- Ak t i ebas er et

Ri si kokategori 4
Ben ch mar k MS CIWor | dACmednet t oudbytter rei nvesteret (

Portefsol jens 10 stgogrstepositioner opgjort ulti mo december 2024

Nav n ISIN An del
- Microsoft US5949181045

2 - NVIDIA US67066Gl1040 4, 0
3 - Novo Nor di sk DKO 062498333

4 - Amaz on. com US0231351067

5 - Lobl aw Compani es Lt d CA5394811015

6 - Stifel Financi al Us86 06301021

7 - Fujikuraltd JP381100000 3

8 - ConstellationEnergy US21037T1097

9 - Ferrari NLO 011585146

10 - GroupeDanone FROOOO120644

Por t ef6l j ens s ammens @ ni ng ul ti mo dece Kur sudvi kl i ng (indekseret 12 man eder )
: Energ_il,z]soé;:ﬁg% .
or s nin t ,33‘7 140
Materialer¥,33g% ) 135 A\
Ko mmuni kati on 130 AV W
125 P2V PSSR
12 ~
Kons ument v ar er Teknol ogi 32, 42 43
11
Sundheds pl g 105
10 o
95
90

Forbrugsgod ) - ) )
) 04 Mg, U My Lup . Tl Sep, . O 7 %
2y 6, S 2 or, 2y Y2y 2y 24 T, 2y P2, A2, S 2, €. 2

Industri 17, 78%

Finans 1 %

Afdel i ng Gl o bal eAet==—eBen ch mar k

Princippet omi kkeat ggrevaesent!| igskadegal der kun for dei nvesteringer, der | igger til gru
EU- kri teriernefor miljg@gmaessigt beredygti gegkonomi skeaktivitete. Deinvesteringer, de
finansiel | eprodukt, tager i kkehgj defor EU- kri teri ernefor mi |l j@gmessigt beredygti gesgkono

Der henvises i gvrigttil det vedl agtebi |l ag til arsrapporten, somindehol der yderl|l i gereopl y:
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Afdel i ng Gl o bal-Ar s r egr

Res ul t at o

(1.000 kr .) Not e 2023 2
Rent ei ndt gt er 77 74

Udby t t er 5.448. 2609

lal t renter og udbyt t er 5.525 4. 343

Kap i t al an del e 8 0 .162144. 1 8 2
Val ut akonti - 19110 2
@vrigeaktiver/ passi ver 3 -6

Han del s omkostni nger 2 --779% 3%

lal t kursgevinster og -1tab 123. 294650
lal t i ndt aeg t er 832717837
Admi ni strati onsomkostninger 3 - 5. 58-84. 96 ¢
Res ul t at fg r s k at aer220@9

S k at -660-501

Ar et s nettoresul t at 12719 7986
Over skudsdi sponering

Aret s nettoresultat 17291.. 57468

F or mu ebev g el s er - 2026 867

Til di sposition 17198 .38 31

Ti |l radi ghedfor udl odni ng 5 8 03.33.1148 3
Over fort til for muen 3486 .516577

Bal an

(1.000 kr.) Not e 2023 2
Ak t i v er

Indes t den dei depot sel skab 32..188125

lal t I'i kvi demi dl er 23.. 811852

Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 162 28.2872 4
Not er edeak t i er fr auden| ands k es el s k aber 4623890905
Investeringshbeviser i udenl ands kei nvesteringsforeninger -

lal t kapi t al an del e 422.292479.277

Til godehavender, renter, udbytte m. m. 98 45
Andr et i | g o deh av en der 11 1

lal t andr eak t i v er 4160 9

Ak t i ver i al t 425.521482. 201
Pas s i v er

Investorenes for mue 424.248480.858
Skyl di geomkostninger 1.1341380
Mel | emv eer endevedr . handel safvi kl ing - 9 2
lal t an den g al d 1.213343

Pas s i ver i al t 425.521482. 201
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Afdel i ng Gl obal-Noter ti |l ar

Not el - Renter og udbyt t er

(1.000 kr.) 2023 20

Indes t den dei depot sel skab 7774

Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 18156 9

Not er edeak t i er fr auden!| ands k es el s k aber 4. 084279

lal t renter og udbytt er 5.525 4.343

Not e2 - Handel somkostninger

(1.000 kr.) 2023 20214

Bruttohandel somkostninger 9018 59

Dxk k et afemi ssi ons- ogind @gsningsindtaegter - 108 -

Han del s omkostni nger vedl ¢ ben dedr i ft 766 793

Not e3 - Admi ni strati onsomkostninger

(1.000kr.) 2023 2024

Admi ni strati on 6625

Investeringsforval tning 4. %4 367

Di stribution, markedsfgring og formid ing - -

lal t admi ni strati onsomkostninger 4.969 5.588

Not e4 - S kat

(1.000 kr.) 2023 20214

Ik k er efunder bar s kat parenter og udbytt er 501 660

lal t s k at 660 501

Not e5 - Ti | radi ghedfor udl odni ng

(1.000kr.) 2023 2024

Rent er og udbytt er 5.525 4 .343

Regul eringtil kontantprinc p( udbytter) 49 -

Ik k er efunder bar eudby t t es k at t er - 660 - 501

Kursgevinst/ tabtil ud odning 33. 444 84. 927

Admi ni strati onsomkostninger til modregningi udl odni ng - 4. 969 -5. 588

Udl odni ngsregul eringvedemi ssion/ ind é¢sning - 323 - 2.899

Udl odni ng overfgrt frasi dst ear 116 32

lal t til radi ghedfor udl odni ng brutto 33.183 80.3114

Her affor es | det udl odni ng -33.150680.133

Her affor es | aet udl odni ng overfgrt til nastear - 32 - 181

Not e6 - Kapi t al an del e

Speci fi kati on affi nansi el | eakti ver kan fais vedhenvendel setil foreningens kontor.

Not e7 - Akti ver

(pect.) 2023 2024

For del i ng affi nans i el |l ei nstr ument er

Borsnoter edefi nansi el | ei nstrument er 99, 2 99, 4

@vrigefinansiel |l einstrument er 0, 8 0, 6
100, 0 100, 0

Afdebpr snot er edefi nansi el |l ei nstrumenter er 32, 53 pct. pl aceret i Teknologi, 17, 84 pct.

8, 38 pct. i Sundhedspleeog 19, 41 pct. i andresektorer.
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Afdel i ng Gl obal-Noter ti |l ar

Not e8 - Investorernes for mue
Cirkul erenBer mueCi r kul er enBer mu e-
an del e2 028ar di 20adh3el e202vzer di 2024
(stk.()1.000%kr .()stk.()1.000kr.
Investorernes for mue, pri mo 3.651.1389.4731. 315. 0483%4. 2438
Udl odni ng frasi dst edr vedr gr endeci r kul er endebevi s er 3 1. decemiger g 3 3 33.150
Andringi udbetal t udl odni ng pagrundafemi ssion/ ind gsninggeg 1
Emi ssi on i ar et 347.63441.861436.36959. 7738
Indl g¢sningi aret -683.75-478. 665657 . 45-091. 7838
Emi ssionstil |l aeg 37 37
Indl ¢sni ngs fr adr ag 78 91
Han del somkostninger vedemi ssion/ ind gsning - 93 - 108
Regul eri ng afudl odni ng vedemi ssioner ogind ¢gsninger i aret3s323 2.899
Overfgrt til udl odni ng frasi dst ear - 116 - 32
Over farsel afudl odni ng til nastear 32 181
Fores!l gt udl odni ng 33.150 80. 133
Overfgrt fraresul tatopgerelsen 46. 157 38. 567
lal t i nvestorernes for mue 3.315.03924.248. 093. 9548 0. 8538
Not e9 - Hoved- ognoggl etal for deseneste5 ar
2020 2021 2022 2023
Hovedtal i mi o. kr.
Arets nettoresul tat 1124, D%- 110, 0479, 55 121, 75
Investorernes formueinkl . ud odni ng 581, 643839187 424, 25 480, 86
Cirkul erendeandel e( nomi nel verdi) 357 ,31053,6455, 12 331, 50309, 40
Ng gl et al pr . an del
Indr everdi pr. andel, kr. (inkl. udbytte 162, 61 106,16 2627, 98 155, 42
Udl odni ng pr . an del 225 390 2,20 10, 00
Arets afkast i procent 2264,,3970 - 20, 03 22, 32 , 11
Sharperatio 0, 87 1, 18 0,50 o, 77 0, 75
Standar dafvi gel se 16, 49 14, 84 20, 23 17, 14 17, 67
Omkostningsprocent 1, 27 1, 24 1, 25 1, 25 1, 2
Tr acki ngerror i procent 5,00 5, 21 7,11 6, 6 , 2
Act i veS har e 87, 88, 26 89, 36 82, 09 80, 84
Ben ch mar k
Ben ch mar kafk ast i pr ocent 57 242 -12, 97 18, 26 25, 43
Sharperatio 0, 70 0, 90 0, 438 0, 73 0, 66
Standar dafvi gel se 16, 71 15, 71 18, 12 13, 39 13, 21
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Afdel i ng Gl obal eAk t i €

Afk as t og resul t at

Afdel i ngen gavi 2024 et afkast pa3 1, 6 pct. Ti

den baggrundsommeget til fredssti |l | ende.
sektorovervaegt indenfor teknol ogi

s amt afak t i eval get

sammenl| i gni ng gav afdel i ngens benchmar k et afk a

Afk as t et i afdel i ngen har gennemaret — set i for hol dt
i ndenfor savel teknol ogi somfl er eandr e

Fak t aom Afdel i ng Gl obal eAkti er Insti tuti onel

Unoteret/ stiftet

Udby t t ebet al en de- Ak t i ebas er et

Ri si kokategori

Ben ch mar k

2017

4

MS CIWor | dACmednet toudbytter reinvesteret (

Portefdl jens 10 stgrstepositioner opgjort ulti mo december 2024

Nav n

1 - Microsoft

2 - NVIDIA

3 - Novo Nordi sk

4 - Amazon. com

5 - ConstellationgEnergy
6 - Fujikuraltd

7 - Lobl aw Compani es Lt d
8 - Stifel Financi al

9 - Ki k koman

10 - GroupeDanone

ISIN

An del

US5949181045
US67066Gl1040 4,1
DKO 062498333
US0231351067
US21037T1097
JP3 811000003
CA5394811015
US8606301021
JP3240400006 2
FROOOO1206144

Por tefol j ens s ammens et ni ng ul ti mo decemier

204advdi kl i ng (i ndek s er et 1 2 man eder )

Energi 1, 73 % N
Forsyni kg ret,adt0 %%, 6 3 % 14 A
Mat er i al er 3., 195 Y AdR 2
Ko mmuni kat i 12: M| e
W d L d
H 0
Kons ument varer 6 Teknol ogi 32’69A’ii
11
) 10
Sundheds pl g 10
95
90
Forbrugsgo Jap  fep My . M. Jup . Ly e Sen . ks Mo, %
[ ; /.
"2 é‘?q e"&,p"?« e‘y?q "2, /gq ‘/g‘eq %?q '{'?\eq Okeq @c‘?q
. " Industri 17, 51%
Finans 12, 4% Afdel i ng Gl o bal eAk t f—er=—hr Ben ch mar k
Princippet omi kkeat ggreveaesentl| igskadegael der kun for dei nvesteringer, der | i gger til grun

EU- kri teriernefor mil jgmessigt beredygti gegkonomiskeakti viteter. Dei nvesteringer, der
finansiel | eprodukt, tager i kkehgj defor EU- kri teri ernefor mi |l j@gmessigt beredygti gesgkono

Der henvises i gvrigttil

det ved agtebi |l ag til

arsrapporten,

somindehol der yder|l i gereopl y:
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Afdel i ng Gl obal eAkt i e-Arsr egr

Res ul t at o

(1.000 kr .) Not e 2023 2
Rent ei ndt gt er 91104

Udby t t er 6. 18%. 922

lal t renter og udbyt t er 1 6.277 7.026

Kap i t al an del e 9 3 .129739. 95 8

Val ut akonti - 726264
@vrigeaktiver/ passi ver 5 -9

Han del s omkostni nger 2 -19189

lal t kursgeinster og -1tab 192.900627
lal t i ndt g t er 919905826

Admi ni strati onsomkostninger 3 - 5. 47-43 . 46
Res ul t at fg r s k at 994436 2

S k at 4 -771-829

Ar et s nettoresul t at 1983 .2286

Over skudsdi sponering

Aret s nettoresultat 19¥933.. 2626

F or muebev g el s er - 21 B.963 2

Til di sposition 29013 .227505

Ti |l radi ghedfor udl odni ng 5 10289%34
Over fort til for muen 9652 .340976

Bal an

(1.000 kr . ) Not e 2023 2
Ak t i v er

Indes t den dei depot sel skab 46. .375557

lal t I'i kvi demi dl er 64.. 35575

Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 313 13.0773 3
Not er edeak t i er fr auden| ands k es el s k aber 86358927539
Investeringshbeviser i udenl ands kei nvesteringsforeninger -

lal t kapi t al an del e 6 592.685895. 234

Til godehavender, renter, udbytte m. m. 158 65
Andr et i | g o deh av en der 11 1

Mel | emv eer endevedr . handel safvi kl ing 6 0 114
lal t andr eak t i v er 189

Akt i ver i al t 7 597.219902. 220

Pas s i v er

Investorenes for mue 8 596.159900. 865
Skyl di geomkostninger 1.31835
Mel | emv eer endevedr . handel safvi kl ing - 141
lal t an den g al d 1. 060355
Pas s i ver i alt 597.219902. 220
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Afdel i ng Gl obal eAkt i e-Noter ti |l &r

Not el - Renter og udbyt t er

(1.000 kr .) 2023 20
Indes t den dei depot sel skab 90 4

Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 2 9108 6

Not er edeak t i er fr auden| ands k es el s k aber 6. 632999
lal t renter og udbyt t er 6.277 7.026

Not e2 - Handel somkostninger

(1.000 kr.) 2023 2024
Bruttohandel somkostninger 1. 416.51 2 9
Dxk k et afemi ssi ons- ogind @gsningsindtaegter - 266 -
Han del s omkostni nger vedl ¢ ben dedr i ft 916 1.199

Not e3 - Admi ni strati onsomkostninger

(1.000 kr.) 2023 2024
Admi ni strati on 69284
Investeringsforval tning 4. 29 ¥ 88

Di stribution, mar kedsfgring og formid ing - -
lal t admi ni strati onsomkostninger 3.467 5.474
Not e4 - Sk at

(1.000 kr .) 2023 2024

Ik k er efunder bar s kat parenter og udbytt er 829 771
lal t s k at 771 829

Note5 - Til radi ghedfor udl odni ng

(1.000 kr . ) 2023 2024
Rent er og udby tt er 6. 277 7. 026
Reguleringtil kontantprincp (udbytter) 59 -

Ik k er efu nder bar eudby t t es k at t er - 771 - 829
Kursgevinst/ tabtil ud odning 29.07297.193

Admi ni strati onsomkostninger til modregningi udl odni ng -3.467 -5. 474

Udl odni ngsregul eringvedemi ssion/ ind é¢sning 2. 942 9. 948

Udl odni ng overfgrt frasi dst ear -5.338 8 4

lal t til radi ghedfor udl odni ng brutto 28.774107.948

Her affor es | aet udl odni ng -28.689107.760
Her affor es | daet udl odni ng overfgrt til nastear - 84 - 188

Not e6 - Kapi t al an del e

Speci fi kati on affi nansi el | eakti ver kan fais vedhenvendel setil foreningens kontor.

Not e7 - Akti ver

(pect.) 2023 2024
For del i ng affi nans i el |l ei nstr ument er

Barsnoter edefi nansi el |l ei nstrument er 99, 2 99, 2
@vrigefinansiel |l einstrument er 0, 8 0, 8

100, O 100, O

Afdebpr s not er edefi nansi el |l ei nstrumenter er 32, 9 pct. pl aceret i Teknologi, 17, 62 pct.

8, 62 pct. i Sundhedspleeog 19, 29 pct. i andresektorer.
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Afdel i ng Gl obal eAkt i e-Noter ti |l &r

Not e8 - Investorernes for mue
Cirkul erenBer mue€i r kul er en Ber mu e-
an del e2 028ar di 20adh3del e202vier di 2024
(stk.()1.000%kr .()stk.()1.000kr.
Investorernes formue, pri mo 3.066.9432.50930. 541.

Udl odni ng frasi dstedr vedr ¢r endeci r kul er endebevi s er 3 1. december

Andringi udbetal t udl odni ng pagrundafemi ssion/ ind gsning-

8596 . 159
-28.689

-159

Emi s si on i ar et 1.097.8817174.3315. 304.8392. 722
Indl gsning i aret -622.96-394. 48-7587 . 49812. 47
Emi ssionstil | ag 173 237
Indl ¢s ni ngs fr adr ag 95 113
Han del somkostninger vedemi ssion/ ind gsning - 212 - 266
Regul eri ng afudl odni ng vedemi ssioner ogind ¢gsningeri are 2. 942 - 9. 948
Overfgrt til udl odni ng frasi dst ear 5.338 - 84
Over farsel afudl odni ng til nastear 8 4 188
Fores!| gt udl odning 28. 6389 107. 760
Overfgrt fraresul tatopgerelsen 62. 496 95. 307
lal t i nvestorernes for mue 3.541.89%196.1544. 259.2550.865
Not e9 - Hoved- ognoggl etal for deseneste5 ar

2020 2021 2022 2023
Hovedtal i mi o. kr.
Arets nettoresul tat 1718,,8829- 121, 9493, 67 193,
Investorernes formueinkl . ud odni ng 636, 88@2243%39596, 16 900,
Cirkul erendeandel e( nomi nel veardi) 311,2243,0765, 70 354, 19 425,

Ng gl et al pr . an del

Indreverd pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 204, 71137979368, 32211, 51
Udl odni ng pr . an del 139000 - 8, 10 25, 30
Aretsafkastiprocent 2265,,854 - 19, 64 22, 16 31, 64
Sharperatio 0, 93 1, 67 0, 52 0, 79 o, 77
Standar dafvi gel se 16, 37 14, 74 20, 15 17, 11 17, 62
Omkostningsprocent o, 77 0, 74 0, 75 0, 75 0,

Tr acki ngerror i procent 4, 99 5,21 7, 009 6, 48 6,

Act i veS har e 87, B9, 38 89, 42 82, 06 80, 74
Ben ch mar k

Ben ch mar kafkast i procent 57 242 -12, 97 18, 26 25, 43
Sharperatio 0, 57 0, 90 0, 48 0, 73 0, 66
Standar dafvi gel se 16, 71 15, 71 18, 12 13, 39 13, 21

Invest

eringsforeningen Car negi eWeal t h Manag ement — Arsrapport 2024

5



Afdel i ng Gl obal eAk t i er In

Afk as t og resul t at

Afdel i ngen gavi 2024 et afkast pa3 1, 7 pct. Ti|l sammenl i gni ng gav afdel i ngens benchmar k et afk a
den baggrundsommeget til fredsstil |l ende. Afkast et i afdel i ngen har gennemaret — set i forhol dt
sektorovervaegt indenfor teknol ogi samt afakti eval get i ndenfor savel teknol ogi somfl er eandr e

Fak t aom Afdel i ng Gl obal eAkt i er Insti tuti onel Ak k.

Unoteret/ stiftet 201 ¢
Ak k umul er ende- Akt i ebas er et

Ri si kokategori 4
Ben ch mar k MS CIWor | dACmednet toudbytter rei nvesteret ( |

Portefdl jens 10 stgrstepositioner opgjort ulti mo december 2024

Nav n ISIN An del

1 - Microsoft US5949181045

2 - NVIDIA US67066 GLO0O40 4, 0
3 - Novo Nordi sk DKO 062498333

4 - Amazon. com US0231351067

5 - Lobl aw Compani es Lt d CA5 394811015

6 - Constell ati onEnergy US21037T1097

7 - GroupeDanone FROOO0O1206144

8 - Stifel Financi al US86 06301021

9 - Fujikuraltd JP3 81100000 3

10 - Visa US92826C83914 2,
Por tefol j ens s ammens @ ni ng ul ti mo deceniler 20 @4i k|l i ng (i ndeks er e¢ 1 2 man eder )

Energi 1, 71%
Forsyningoahtan3 ®, 56%
Mat er i al er 3 9
Ko mmuni k at i on’5

0

e

©0 o
CORKFEPNNWWAL
owu

Kons ument varer 6 Teknol ogi 32, 53 %

e

Forbrugsgod

§

Sundheds pl e RN ) N P ) S o, 2 %
(S é‘e¢ e,\eqor?q a/?¢ 2y o, % l'@eq ‘7’?4 h?q ok&, Gc?q
Industri 17, 55%

Finans 13, 28 %

Afdel i ng Gl obal eAk t i er =Hrs=t=DBeAlctkk mar k

Princippet omi kkeat ggrevesentl| i g skadegal der kun for dei nvesteringer, der | igger til gru
EU- kri teriernefor miljogmassigt beredygtigepgkonomi skeaktiviteter. Deinvesteringer, de
fi nansi el |l eprodukt, tager i kkehgjdefor EU- kri teriernefor mil j@gmessigt beredygti gegkono

Der henvises i gvrigttil det vedl agtebi |l agtil arsrapporten, somindehol der yder| i gereopl y:

Investeringsforeningen Car negi eWeal t h Man ag ement - Arsrapport 2024



Afdel i ng Gl o bal eAk t i

Res ul t at o

er In-Ar sregr

6 5 :

(1.000 kr .) Not e 2023
Rent ei ndt gt er 43 52

Udby t t er 2.872. 4838
lal t renter og udbyt t er 1 2.916 2.540
Kap i t al an del e 42 . 2868765
Val ut akonti -1738
@vrigeaktiver/ passi ver 2 - 4
Han del s omkostni nger 2 -- 54801
lal t kursgeinster og -1tab 7 1. 24617. 8 55
lal t i ndt g t er 4 47.37.7810 7
Admi ni strati onsomkostninger 3 - 2. 01-21.
Res ul t at fg r s k at 4B1L .171975

S k at - 329 -293

Ar et s nettoresul t at 71250388
Over skudsdi sponering

Aret s nettoresultat AD2. YB3B
Over fort til for muen 7412 5088
Bal an

(1.000 kr . ) Not e 2023

Ak t i v er

Indes t den dei depot sel skab 11..898318

lal t I'i kvi demi dl er 11.. 983381
Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 91826 847
Not er edeak t i er fr auden| ands k es el s k aber 26723220628
Investeringshbeviser i udenl ands kei nvesteringsforeninger -

lal t kapi t al an del e 5 230.210277.2314
Til godehavender, renter, udbytte m. m. 55 2
Andr et i | g o deh av en der 11 1

lal t andr eak t i v er 286

Ak t i ver i al t 6 232.119279. 238
Pas s i v er

Investorenes for mue 7 231.523278.798
Skyl di geomkostninger 4 4308 9
Mel | emv eer endevedr . handel safvi kl ing - 207
lal t an den g al d 596440

Pas s i ver i alt 232.119279. 238
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Afdel i ng Gl obal eAkt i er In-Noter til

Not el - Renter og udbyt t er

(1.000 kr . ) 2023 20
Indes t den dei depot sel skab 4532

Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 11838

Not er edeak t i er fr auden| ands k es el s k aber 2.328785
lal t renter og udbyt t er 2.916 2.540

Not e2 - Handel somkostninger

(1.000 kr . ) 2023 2024
Bruttohandel somkostninger 5344 47
Dxk k et afemi ssi ons- ogind @gsningsindtaegter - 34 -
Han del s omkostni nger vedl ¢ ben dedr i ft 431 500

Not e3 - Admi ni strati onsomkostninger

(1.000 kr . ) 2023 2024

Admi ni strati on 3830
Investeringsforval tning 1.587260

Di stribution, mar kedsfgring og formid ing - -
lal t admi ni strati onsomkostninger 1.653 2.012
Not e4 - Sk at

(1.000 kr . ) 2023 2024

Ik k er efunder bar s kat parenter og udbytt er 293 329
lal t s k at 329 293

Not e5 - Kapi t al an del e

Speci fi kati on affi nansi el | eakti ver kan fais vedhenvendel setil

Not e6 - Akti ver

foreni ngens kontor.

(pect.) 2023

For del i ng affi nansi el |l ei nstr ument er

Barsnoter edefi nansi el | ei nstrument er 99, 2 99,

@vrigefinansiel |l einstrument er 0, 8 0,
100, 0 100

Afdebpr snot er edefi nansi el |l einstrumenter er 32, 72 pct. pl aceret i Teknologi, 17,

8, 42 pct. i Forbrugsgoder og 19, 21 pct. i andresektorer.

Investeringsforeni ngen Car negi eWeal t h Man ag ement — Arsrapport 2024
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Afdel i ng Gl obal eAkt i er In-Noter ti |l &r

Not e7 - Investorernes for mue

Cirkul erenBer mueCi r kul er enBer mu e-

an del e2 028ar di 20adh3el e202vzer di 2024

(stk.()1.000%kr .()stk.()1.000%kr.)
Investorernes formue, pri mo 1.314.42390. 1811. 301. 428®1.523
Emi ssi on i ar et 54. 668 9.313 42.092 8.9338
Indl gsning i aret -67.64510.76-3153.21-033. 174
Emi ssionstil | ag 9 10
Indl ¢sni ngs fr adr ag 11 33
Han del somkostninger vedemi ssion/ ind gsning - 16 - 34
Overfgrt fraresul tatopgerelsen 42 . 788 71. 502
lal t i nvestorenes for mue 1.301.472031.528. 190.352278. 798
Not e8 - Hoved- ognoggl etal for deseneste5 ar
2020 2021 2022 2023 2024

Hovedtal i mi o. kr.
Arets nettoresul tat 38, 01 40, 88 -41, 07 42,79 71,50
Investorerne formueinkl . ud odning 167, 38193, 42190, 18231,52278, 80
Cirkul erendeandel e( nomi nel veardi) 117, 65107, 94131, 44130, 15119, 04
Ng gl et al pr . an del
Indreverd pr. andel, kr. (inkl. udbyttes42, 27 179, 20144, 69 177, 89 234, 21
Aretsafkastiprocent 28, 12 25, 95 -19, 26 22, 95 31, 66
Sharperatio - 1, 70 0, 45 0, 82 0, 80
Standar dafvi gel se - 14, 62 20, 03 17, 04 17, 53
Omkostningsprocent 0, 81 0, 78 0, 78 0, 79 o, 77
Tr acki ng error i procent - 5, 22 7, 01 6, 37 6, 44
Act i veS hare 91, 83 89, 36 89, 42 82, 009 80, 79
Ben ch mar k
Ben ch mar kafk ast i procent 6, 24 27,42 -12,97 18, 26 25, 43
Sharperatio 0, 57 1, 22 0, 31 0, 73 0, 66
Standar dafvi gel se 16, 71 15, 71 18, 12 13, 39 13, 21
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Afdel i ng Nor di

Afk as t og resul t at

Afdel i ngen gavi 2024 et afkast pa5, 9 pct. Ti | sammenl i gni ng gav afdel i ngens benchmar k et afk as t
baggrundsommeget til fredsstill ende. Afkastet i afdel i ngen har — set i for hol dti | benchmar k - v
r ek k esektorer, herunder sundhed, energi og di skretionaert forbrug, mens omvendt enr @&k kei nc

Fak t aom Afdel i ng Nor di s k eAk t i er

Bersnoteret/ stiftet 20
Udby t t ebet al en de- Ak t i ebas er et

Ri si kokategori 5
Ben ch mar k VINX Ben ch mar k Cap Net In dex

Portefdl jens 10 stgrstepositioner opgjort ulti mo december 2024

Nav n ISIN An del
1 - Novo Nordi sk DKO 062498333
2 - NKTHol di ng DKOO0 10287663 4
3 - DSV DKOO6 0079531 4,
4 - InvisioCommunications AB SEO001200015
5 - At ]l as Copco ABA SEO017486889
6 - Bonesupport Hol di ngs AB SE0O009858152
7 - Fortnox SE0017161243
8 - S aabABs er B SE0021921269 3
9 - Llagercrant z ABB SE0O014990966
10 - Hexagon B SE0015961909 :
Por t efpol j ens s ammens @ ni ng ul ti mo decemiter 2 Qav4di k1 i ng (i ndeks er et 1 2 man eder )
Mat er i al er 1KoAt7d%t 0, 35 %
Forbrugsgoder Konk@ébtent varer 1, 73 % 125
Energi 2, 8417% 120
115
Finans 9, 11
ndustri 39, 49% ° v
ndustri , %1 0
95
. 90
Teknol ogi e
a2 ) )
Sn., 2y 6., 2 gy, 2:/% 2y gy ?q/ . &1/ "/?q . Jq:%‘ 2y Ofe, 2y oy eq%:\ 2y
Sundheds pl ej e2 0, 88 % Afdel i ng Nor di s k eAle=t=+Ren ch mar k
Princippet omi kkeat ggrevaesent!| igskadegal der kun for dei nvesteringer, der | igger til gru

EU- kri teriernefor miljg@gmaessigt beredygti gegkonomi skeaktivitete. Deinvesteringer, de
finansiel | eprodukt, tager i kkehgj defor EU- kri teri ernefor mi |l j@gmessigt beredygti gesgkono

Der henvises i gvrigttil det vedl agtebi |l ag til arsrapporten, somindehol der yderl|l i gereopl y:

Investeringsforeningen Car negi eWeal t h Man ag ement - Arsrapport 2024



Afdel i ng Nor di s-Arsregr

Res ul t at o

(1.000 kr .) Not e 2023 2
Rent ei ndt gt er 47 43

Udby t t er 4.223%. 753

lal t renter og udbyt t er 1 4.270 5.796

Kap i t al an del e 18. 836046

Val ut akonti 312-77
@vrigepassi ver - 1X@5

Han del s omkostni nger 2 - 2170

lal t kursgeinster og -1tab 10. 71384. 88 0
lal t i ndt g t er 2 31.61.5503 0

Admi ni strati onsomkostninger 3 - 3.20-73. 90 ¢
Res ul t at fg r s k at 1193 .2342%3

S k at 4 - 718 -215

Ar et s nettoresul t at 1381628

Over skudsdi sponering

Aret s nettoresultat 13.5028

F or muebev g el s er - 29289578

Til di sposition -13. 360D

Ti |l radi ghedfor udl odni ng 5 - 2-03.76.5493 8
Over fort til for muen 26198990

Bal an

(1.000 kr.) Not e 2023 2
Ak t i v er

Indes t den dei depot sel skab 11..210647

lal t I'i kvi demi dl er 11.. 126074
Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 516 25.57552 7
Not er edeak t i er fr auden| ands k es el s k aber 13010234239
lal t kapi t al an del e 6 235.966181.599
Andr et i | g o deh av en der 19 8

lal t andr eak t i v er 19 8

Ak t i ver i alt 7 237.172182.864

Pas s i v er

Investorernes for mue 8 236.400182.240
Skyl di geomkostninger 6 2747 2
lal t an den g al d 772624

Pas si ver i al t 237.172182. 864
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Afdel i ng Nor di s-Noter ti |l a&r

Not el - Renter og udbyt t er

(1.000 kr .) 2023 20
Indes t den dei depot sel skab 4473

Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 8 9907 8

Not er edeak t i er fr auden| ands k es el s k aber 4. 883245
lal t renter og udbyt t er 4.270 5.796

Not e2 - Handel somkostninger

(1.000 kr.) 2023 2024
Bruttohandel somkostninger 270321
Dxk k et afemi ssi ons- ogind @gsningsindtaegter - 60 -
Han del s omkostni nger vedl ¢ ben dedr i ft 279 210

Not e3 - Admi ni strati onsomkostninger

(1.000 kr.) 2023 2024

Admi ni strati on 5809
Investeringsforval tning 2. B0o814

Di stribution, mar kedsfgring og formid ing - -
lal t admi ni strati onsomkostninger 3.9014 3.207

Not ed4 - S k at

(1.000 kr .) 2023 2024
Ik k er efunder bar s kat parenter og udbytt er 215 718
lal t s k at 718 215

Note5 - Til radi ghedfor udl odni ng

(1.000 kr . ) 2023 2024
Rent er og udby tt er 4. 270 5.796
Reguleringtil kontantprincp (udbytter) 286 - 87

Ik k er efunnder bar eudby t t es k at t er - 718 - 215
Kursgevinst/ tabtil ud odning -10.9111. 425
Admi ni strati onsomkostninger til modregningi udl odni ng - 469 -

Udl odni ngsregul eringvedemi ssion/ ind é¢sning 8. 565 9. 860
Udl odni ng overfgrt frasi dst ear -38.46137. 4338
lal t til radi ghedfor udl odni ng brutto -37.438-20.659
Her affor es | aet udl odni ng - -

Her affor es | daet udl odni ng overfgrt til nastear 37.43820.659
Det negati veud odni ngs bel gbfremfgres ti |l modregning i efterfol gendedrs udl odni nger.

Not e6 - Kapi t al an del e

Speci fi kati on affi nansi el | eakti ver kan fais vedhenvendel setil foreningens kontor.

Note7 - Akti ver

(pect.) 2023 2024
For del i ng affi nansi el |l ei nstr ument er

Bar snoter edefi nansi el |l ei nstrument er 99, 5 99, 3
@Gvrigefinansi el |l ei nstrument er 0, 5 0, 7

100, 0O 100, O

Afdebpr snot er edefi nansi el |l ei nstrumenter er 39, 63 pct. placeret i Industri, 20, 95 pct. i S|
2, 82 pct. i Energi og6, 12 pct. i andresektorer.
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Afdel i ng Nor di s-Noter ti |l a&r

Not e8 - Investorernes for mue
Cirkul erenBer mue€i r kul er en Ber mu e-
an del e2 028ar di 20adh3del e202vier di 2024
(stk.()1.000%kr .()stk.()1.000%kr.)
Investorernes formue, pri mo 2. 483.838321.20917. 993.8326. 400

Udl odni ng frasi dstedr vedr ¢r endeci r kul er endebevi s er 3 1. december o

Andringi udbetal t udl odni ng pagrundafemi ssion/ ind gsning- -

Emi s si on i ar et 15.000 1.751 14.500 1.872
Indl gsning i aret -505.00-055. 190557. 00-069. 152
Emi ssionstil | ag 2 2
Indl ¢s ni ngs fr adr ag 55 70
Han del somkostninger vedemi ssion/ ind gsning - 42 - 60
Regul eri ng afudl odni ng vedemi ssioner ogind ¢gsningeri are 8. 565 -9.860
Overfgrt til udl odni ng frasi dst ear 38.461 37. 438
Over farsel afudl odni ng til nastear - 37. 438 -20.659
Fores!| gt udl odning - -
Overfgrt fraresul tatopgerelsen 26.070 6. 189
lal t i nvestorernes for mue 1.993.88236.40D. 451.381282. 240
Not e9 - Hoved- ognoggl etal for deseneste5 ar

2020 2021 2022 2023 2024
Hovedtal i mi o. kr.
Arets nettoresul tat é¢2, 2 - 140, 1318, 53 13, 11
Investorernes formueinkl . ud odni ng 417, 1821430236, 40182, 24
Cirkul erendeandel e( nomi nel veardi) 229 ,103%442,4689, 39 199, 39 145, 14
Ng gl et al pr . an del
Indreverd pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 182, 14 109%,52838318, 56125, 56
Udl odni ng pr . an del 15,70 - - -
Ar et s afk as t i procent 3254,, 6829 - 33,13 8, 55 5,
Sharperatio - - 0, 15 -0, 18 0o, 17
Standar dafvi gel se - - 28, 23 24, 90 23, 58
Omkostningsprocent 1, 65 1, 51 1, 51 1, 53 1, 54
Tr acki ngerror i procent - - 11, 81 11, 51 10, 57
Act i veS har e 71, 72, 22 67, 54 69, 32 6 7,
Ben ch mat k
Ben ch mar kafkast i procent 2B, 9% -12,17 16, 80 2, 37
Sharperatio - - 0, 32 0, 23 0,
Standar dafvi gel se - - 23, 00 19, 79 15, 35
Bemeer k : 1)Afdelingenhar s ki ftet benchmark pr. 1. januar 2024
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Afdel i ng Gl obal eAkt i er Ans v ar |

Afk as t og resul t at

Afdel i ngen gavi 2024 et afkast pda24, 5 pct. Ti|l sammenl i gni ng gav afdel i ngens bench mar k et afk a
den baggrundsommeget til fredsstil |l ende. Afkast et i afdel i ngen har gennemaret — set i forhol dt
sektorovervaegt indenfor teknol ogi samt afakti eval get i ndenfor savel teknol ogi somfl er eandr e

Fak t ao m Afdel i ng Gl obal eAkti er Ansvarligelnvesteringer Inst.

Unoteret/ stiftet 2019
Udby t t ebet al en de- Ak t i ebas er et

Ri si kokategori 4

75 pct. MSCIWor | dAI' |l Countrie og 25 pct. M

Ben ch mar k Ret ur n mednet t oudbytter rei nves:

Portefsol jens 10 stgogrstepositioner opgjort ulti mo december 2024

Nav n ISIN An del

1 - Novo Nordi sk DKO 0 6 2 498333

2 - Microsoft US5949181045

3 - NVIDIA US67066G1L040 3, 14
4 - Amaz on. com US0231351067

5 - lJeffer i es Fi nanci al Us47233WwW1099

6 - Veral toCorp Us92338C1036

7 - JPMor gan Chas e US46625H1005 1
8 - AS MLHol di ng NNO0O10273215

9 - Fujikuraltd JP3811000003

10 - Stifel Finangci al US86 06301021

Por t efpl j ens s ammens @t ni ng ul ti mo dec Kur sudvi kling (indekseret 12 man eder )

Kontant 0, 47 %

Materialer?”l?’Er%ergiO 41 % 135
Ko mmuni k4 , & ! 130
125 Ah/v\A
Kons ument var er 12’ Vv
Teknol ogi 34, 51 11
Forbrugs gode 14
105
10 qm
Finans 1 95
90
Pz & m, 3, M. Ly Ny, 3 S¢ o 7 0%
2y 62, R, oy Yoy 2y "2 ‘Ie‘?q P2y ﬁ?q oy 02y
Sundheds pl e el /I’ndustri18,47%
Afdel i ng Gl obal eAk t i er An s=v=—=nBen cnmmar k
Princippet omi kkeat ggrevaesentl| igskadegal der kun for dei nvesteringer, der | igger til grul

EU- kri teriernefor milj@gmaessigt beredygti gepgkonomiskeakti viteter. Deinvesteringer, de
fi nansi el |l eprodukt, tager i kkehgjdefor EU- kri teriernefor mil j@gmessigt beredygti gegkono

Der henvises i gvrigttil det vedl agtebi |l agtil arsrapporten, somindehol der yder| i gereopl y:
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Afdel i ng Gl obal eAkti er Ansvarl iFArsregr

Res ul t at o

9

25

1

(1.000 kr .) Not e 2023
Rent ei ndt gt er 89 60

Udby t t er 4. 93B.205
lal t renter og udbyt t er 5.026 3.265
Kap i t al an del e 64. 80980
Val ut akonti 632338
@vrigepassi ver 138

Han del s omkostni nger 2 -- 46 55 52
lal t kursgeinster og -1tab 6 4. 56645. 9 7 7
lal t i ndt g t er 7 06.70.0843 0
Admi ni strati onsomkostninger 3 - 1. 46-61.
Res ul t at fg r s k at 6686 .03804

S k at - 801 -363

Ar et s nettoresul t at 667028 8
Over skudsdi sponering

Aret s nettoresultat 6. 2B B
F or muebev g el s er - 28 .4153 6
Til di sposition $9. 535
Ti |l radi ghedfor udl odni ng 5 385130P80
Over fort til for muen 233 .5086
Bal an

(1.000 kr . ) Not e 2023
Ak t i v er

Indes t den dei depot sel skab 21..753359
lal t I'i kvi demi dl er 12..57339%
Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 303 04.89B7 3
Not er edeak t i er fr auden| ands k es el s k aber 24926711851
lal t kapi t al an del e 278.824280. 0914
Til godehavender, renter, udbytte m. v. 38
Andr et i | g o deh av en der 11 1

lal t andr eak t i v er 229

Akt i ver i al t 281.586281. 682
Pas s i v er

Investorenes for mue 281.288281.405
Skyl di geomkostninger 2 279 8
lal t an den g al d 298277

Pas s i ver i alt 281.586281.682

Investeringsforeni ngen Car negi eWeal t h Man ag ement — Arsrapport 2024



Afdel i ng Gl obal eAkt i er Ansvar |l iFNoter til & sr egns

Not el - Renter og udbyt t er

(1.000 kr . ) 2023 20
Indes t den dei depot sel skab 8690

Not er edeak t i er fr adans k es el s k aber 4 4718 7

Not er edeak t i er fr auden| ands k es el s k aber 2. 764151
lal t renter og udbyt t er 5.026 3.265

Not e2 - Handel somkostninger

(1.000 kr . ) 2023 20214
Bruttohandel somkostninger 572872
Dxk k et afemi ssi ons- ogind @gsningsindtaegter - 117 -
Han del s omkostni nger vedl ¢ ben dedr i ft 652 455

Not e3 - Admi ni strati onsomkostninger

(1.000 kr . ) 2023 20214

Admi ni strati on 52446
Investeringsforval tning 1. 02841

Di stribution, mar kedsfgring og formidl ing - -
lal t admi ni strati onsomkostninger 1.915 1. 466

Not ed4 - S k at

(1.000 kr . ) 2023 20214
Ik k er efunder bar s kat parenter og udbytt er 363 801
lal t s k at 801 363

Note5 - Til radi ghedfor udl odni ng

(1.000 kr.) 2023 20214
Rent er og udby tt er 5.026 3.265
Reguleringtil kontantprincp(udbytter) 145 -

Ik k er efu nder bar eudby t t es k at t er - 801 - 363
Kursgevinst/ tabtil ud odning 31.046 41.060
Admi ni strati onsomkostninger til modregningi udl odni ng -1.915-1. 466
Udl odni ngsregul eringvedemi ssion/ ind é¢sning 1.562 -4.583
Udl odni ng overfgrt frasi dst ear -29.714 227
lal t til radi ghedfor udl odni ng brutto 5.350 38.140
Her affor es | daet udl odni ng -5.123-38.0284
Her affor es | daet udl odni ng overfgrt til nastear - 227 - 56

Not e6 - Kapi t al an del e

Speci fi kati on affi nansi el | eakti ver kan fais vedhenvendel setil foreningens kontor.

Note7 - Akti ver

(pect.) 2023 2024
For del i ng affi nansi el |l ei nstr ument er

Bsgrsnoter edefi nansi el | ei nstrument er 99, 0 99, 4
@vrigefinansiel |l einstrument er 1, 0 0, 6
100, 0 100, 0

Afdebpr snot er edefi nansi el |l ei nstrumenter er 34, 67 pct. pl aceret i Teknol ogi, 18, 56 pct. i
7, 31 pct. i Forbrugsgoder og 13, 56 pct. i andresektorer.
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Afdel i ng Gl obal eAkt i er Ansvarl iFNoter til &r

Note8 - Investor e

Cirkul erenBer mue€i r kul er enBer mu e-

an del e2 028cr di 20ah3el e202vcer di 2024

(stk.()1.000Kkr .()stk.()1.000kr.)
Investorernes formue, pri mo 4. 322.146434. 4728 328. 538381. 2838
Udl odni ng frasi dstedr vedr ¢r endeci r kul er endebevi s er 3 1. december -5.123
Andringi udbetal t udl odni ng pagrundafemi ssion/ ind ¢gsning- - 1638
Emi s si on i ar et 318.38535.892275.50236. 9938
Indl gsning i aret -2.311.9396. 44699. 89597 . 604
Emi ssionstil | ag 36 32
Indl ¢s ni ngs fr adr ag 255 9 8
Han del somkostninger vedemi ssion/ ind gsning - 219 -117
Regul eri ng afudl odni ng vedemi ssioner ogind ¢gsningeri aretl. 562 4. 583
Overfgrt til udl odni ng frasi dst ear 29. 714 - 227
Overfarsel afudl odni ng til nastear 227 56
Fores!| gt udl odning 5.123 38.084
Overfgrt fraresul tatopgerelsen 33.786 23.505
lal t i nvestorernes for mue 2.328.5891.28B.904. 1%92681.405
Not e9 - Hoved- ognoggl etal for deseneste5 ar
203% 2021 2022 20223024

Hovedtal i mi o. kr.
Arets nettoresul tat 1318,, %83 - 146, 8567, 29 66, 00
Investorernes formueinkl . ud odning 588, 638348%8 281, 29 281, 41
Cirkul erendeandel e( nomi nel veardi) 403,27P34,3028, 22 232, 86 190, 42
Ng gl et al pr . an del
Indreverd pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 145, 95 100,7522320, 80147, 738
Udl odni ng pr . an del 19 580 - 2,20 20, 00
Ar et s afkast i procent 17, 13 26,15 -25,22 20, 17 24,52
Sharperatio - - - 0, 16 0, 07
Standar dafvi gel se - - - 19, 41 19, 22
Omkostningsprocent 0, 25 0, 49 0, 49 0, 50 0,
Tr acki ngerror i procent - - - 8, ,
Act i veS hare 82, 38 86, 17 84, 54 76, 43 76, 61
Ben ch mar k
Ben ch mar kafkast i procent Z7 ,68B8 -12, 77 17, 89 18, 70
Sharperatio - - - 0, 60 0, 36
Standar dafvi gel se - - - 15, 53 15, 04
Bemeer k: 'k or perioden 26 . august 2020 - 31. december 202 0. Afdel i ngens et abl eri ng bl ev godkendt afFi nanstilsyneeti juni 2
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Afdel i ng Gl o bal eOb

Afk as t og resul t at

Afdel i ngen gav i 2024 et afkast pa9, 1 pct. Ti |l sammenl i gni ng gav afdel i ngens benchmar k et afk as t
baggrundsom meget til fredsstill ende. Afkastet i afdel i ngen har gennem aret vere begunstig
kredi tspaendene. Afdel i ngen har haft en over vegt i europai skekredi tobl i gati oner og har veret

ben ch mar k under r ent efal det .

Fak t ao m Afdel i ng Gl o bal eObl i gati oner

Unoteret/ stiftet 2015

Udby t t ebet al ende- Obl i gati ons bas er et

Ri si kokategori 3
Ben ch maf k S ammens at af4 0 pct. IEAC, 1 0 pct. LQDE, 10 p
25 pct. STHEog 15 pct. IUSP

Portefol jens 10 stgrstepositioner opgjort ulti mo december 2024

Nav n ISIN An del
1 - Dani sh Gover nment Bond DKOO0O9924615
2 - Ampr i on GMBH DEO 0 0 A3514F3 3,
3 - Royal Friel andCamp. Per p X$S2228900556
4 - US Treasury 15. 05. 32 Us 91282 CEP2 3
5 - TDCNet A/ S XS2582501925 3
6 - ErsteBank ATO 0 0 0 A2 L5 8 3 3,
7 - TVO2 030 X$2625194225 E
8 - Johnson&lJohnsonbond20 314 US478160CW20
9 - Allianz DEO 0 0 A2 8 9 F K7 3,
10 - Novo Nordi sk A/ S X$S2820460751
Por tefgl j ens s ammens @ ni ng ul ti mo dec Kur sudvi kl i ng (i ndek s er e¢ 1 2 man eder )
Danskeobligationgs%t,a?lts%'87% 115
110
105W ;g
10 Qe P,
95
90
85
/e"\?q f%‘&z o \?q%r?4 ’0‘9"‘24/%‘?4/0/? .4 e""?st:%‘?q %‘?« %"‘?q%c‘?q
Uden| ands keobl i gati oner 92, Afdel i ng Gl o bal eObl i g-at——oBerech mar k
Princippet omi kkeat ggrevaesentligskadegeal der kun for dei nvesteringer, der | igger til grul
EU- kri teriernefor mil jgmessigt beredygti gegkonomiskeaktivitete . Deinvesteringer, de
finansiel | eprodukt, tager i kkehgj defor EU- kri teri ernefor mi |l j@gmessigt beredygti gesgkono
Der henvises i gvrigttil det vedl agtebi |l agtil arsrapporten, somindehol der yderl|l i gereopl y:

1) Neer mer ebes kr i vel s eafben ch mar k k

Investeringsforeningen Car negi eWeal t h Man ag ement - Arsrapport 2024



Afdel i ng Gl o bal eObl-Ar s r egr

Res ul t at o

(1.000 kr .) Not e 2023 2
Rent ei ndt gt er 22 .2896 76

lal t renter og udbyt t er 1 22.596 28.676

Obl i gati oner 27 336H11

Val ut akonti - 11817

Han del s omkostni nger 2 -- 301

lal t kursgeinster og -1tab 32. 92674. 217
lal t i ndt aeg t er 4 96.18.1634 0

Admi ni strati onsomkostninger 3 - 6. 34-25. 52
Res ul t at fg r s k at 4545 229988

S k at 4 - 10 -7

Ar et s nettoresul t at 5542283

Over skudsdi sponering

Aret s nettoresultat 33%.288

F or mu ebev g el s er 8a1 110

Til di sposition §5. 3913

Til radi ghedfor udl odni ng 5 2524862

Over fort til for muen 3402 .92423

Bal an

(1.000 kr.) Not e 2023 2
Ak t i v er

Indes t den dei depot selskab 17..351358

lal t I'i kvi demi dl er 71..53318

Not er edeobl i gati oner fr adans k euds t eder e 7. 2181 539
Not er edeobl i gati oner fraudenl| ands k euds t eder e 672. 2%30. 67
lal t obl i gati oner 6 539.210679. 4138

Til godehavender, renter, udbytte m. v. 9. 781 7. 98]
Andr et i | g o deh av en der 11 1

lal t andr eak t i v er 799892

Akt i ver i al t 7 548.514696. 748

Pas s i v er

Investorerne for mue 8 547.265695. 233
Skyl di geomkostninger 1.15 1254 9
lal t anden g el d 1.249515

Pas s i ver i al t 548.514696. 748
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Afdel i ng Gl obal eObl-FNot er ti | &r

Not el - Renter og udbyt t er
(1.000 kr .) 2023 20
Indes t den dei depot sel skab a7 4
Not er edeobl i gati oner fr adans k euds t eder e 8122. 033
Not er edeobl i gati oner fr audenl| ands k euds t eder e 27 . 69200. 47€¢
lal t renter og udbyt t er 22.596 28.676
Not e2 - Handel somkostninger
(1.000 kr.) 2023 20214
Bruttohandel somkostninger 43 41
Dxk k et afemi ssi ons- ogind @gsningsindtaegter - 13 -
Han del s omkostni nger vedl ¢ ben dedr i ft 31 30
Not e3 - Admi ni strati onsomkostninger
(1.000 kr.) 2023 20214
Admi ni strati on 88865
Investeringsforval tning 5. 46 704
Di stribution, mar kedsfgring og formid ing - -
lal t admi ni strati onsomkostninger 5.520 6.342
Not e4 - Sk at
(1.000 kr .) 2023 20214
Ik k er efunder bar s kat parenter og udbytt er 7 10
lal t s k at 10 7
Note5 - Til radi ghedfor udl odni ng
(1.000 kr . ) 2023 20214
Rent er og udby tt er 22.596 28. 676
Ik k er efu nder bar eudby t t es k at t er - 10 -7
Kursgevinst/ tabtil ud odning -15.0062. 022
Admi ni strati onsomkostninger til modregningi udl odni ng -5.520-6.342
Udl odni ngsregul eringvedemi ssion/ind é¢sning 801 986
Udl odni ng overfgrt frasi dst ear - 124
lal t til radi ghedfor udl odni ng brutto 2.862 25.459
Her affor es | aet udl odni ng -2.737-24.989
Her affor es | daet udl odni ng overfgrt til nastear - 124 -470
Not e6 - Obl i gati oner
Speci fi kati onafobl i gati oner kan fdis vedhenvendel setil foreningens kontor.
Not e7 - Akti ver
(pect.) 2023 2024
For del i ng affi nansi el |l ei nstr ument er
Bar snoter edefi nansi el | ei nstrument er 98, 3 97,5
@vrigefinansiel |l einstrument er 1, 7 2,5

100, O 100, O
Afdebpr s not er edefi nansi el |l einstrumenter er 39, 59 pct. pl aceret i Finans, 14, 3 pct. i Offent

6, 72 pct. i Sundhedspleeog 21, 47 pct. i andresektorer.
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Afdel i ng Gl obal eObl-FNot er ti | &r

Not e8 - Investorernes for mue
Cirkul erenBer mue€i r kul er enBer mu e-
an del e2 028cr di 20ah3el e202vicer di 2024
(stk.()1.000kr .()stk.()1. 000 kr.
Investorernes formue, pri mo 6. 762.8623. 4153 474.759547. 265
Udl odni ng frasi dstedr vedr ¢r endeci r kul er endebevi s er 3 1. december -2.737
Andringi udbetal t udl odni ng pagrundafemi ssion/ ind ¢gsning- 15
Emi s si on i ar et 585.56855.672. 406. 3223.793
Indl gsning i aret -1.873.629%7.14@73.71-049. 238
Emi ssionstil | ag 251 6 36
Indl ¢s ni ngs fr adr ag 796 221
Han del somkostninger vedemi ssion/ ind gsning - 10 - 13
Regul eri ng afudl odni ng vedemi ssioner ogind ¢gsninger i aret-801 - 986
Overfgrt til udl odni ng frasi dst ear - - 124
Over farsel afudl odni ng til nastear 124 470
Fores!| gt udl odning 2.737 24. 989
Overfgrt fraresul tatopgerelsen 42.223 30. 942
lal t i nvestorernes for mue 5.474.79%147.266.407.406395.233
Not e9 - Hoved- ognoggl etal for deseneste5 ar
2020 2021 2022 2023
Hovedtal i mi o. kr.
Arets nettoresul tat 25, %6 -65, 70 44, 238 55, 29
Investorernes formueinkl . ud odni ng 700, 09BHQ@36@1547, 27 695, 23
Cirkul erendeandel e( nomi nel veardi) 66 3,7MB82026,7263, 29 547, 48 640, 74
Ng gl et al pr . an del
Indreverd pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 105, 46 9204a,8709, 96 108, 50
Udl odni ng pr . an del 43 990 - 0, 50 3, 90
Aretsafkastiprocent 03,, 5544 -9, 15 8, 44 9, 09
Sharperatio 0, 36 0, 35 0, 13 0, 29 0, 10
Standar dafvi gel se 10, 37 10, 27 11, 15 5, 98 6, 20
Omkostningsprocent 0, 99 0, 98 0, 99 1, 00 0, 99
Tr acki ngerror i procent - - - 0, 03 2, 92
Ben ch mar k
Ben ch mar kafkast i procent ®, I -10, 10 8, 28 5, 34
Sharperatio 0, 45 0, 45 -0, 04 0, 1 -0, 09
Standar dafvi gel se 6, 63 6, 65 8, 07 5, 8 6, 04
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Afdel i ng Gl obal eObl i g at

Afk as t og resul t at

Afdel i ngen gav i 2024 et afkast pa9, Ti

bag grundsom meget til fredssti

3 pct.
I I en de.

Afk as t et i

| sammenl i gni ng gav afdel i ngens bench mar k et afk as t

afdel i ngen har gennem aret v eret

begunstig

kredi tspaendene. Afdel i ngen har haft en over vegt i europai skekredi tobl i gati oner og har veret
ben ch mar k under r ent efal det .
Fak t ao m Afdel i ng Gl obal eObl i gati oner Instituti onel
Unoteret/ stiftet 2017
Udby t t ebet al ende- Obl i gati ons bas er et
Ri si kokategori 3
B h FY S ammens at af4 0 pct. IEAC, 1 0 pct. LQDE, 10 p
en ¢h ma 25 pct. STHEog 1
Portefdl jens 10 stgrstepositioner opgjort ulti mo december 2024
Nav n ISIN An del
- Johnson&Johnsonbond20 3 4 Us478160CW20
2 - US Treasury 15. 05. 32 Us 91282 CEP2 3
3 - NovoNordi sk A/ S X$2820460751
4 - Dani sh Gover nment Bond DKO0O09924615
5 - Al lianz DEO 0 0 A2 8 9 F K7 3,
6 - ErsteBank ATO 0 0 0 A2 L5 8 3 3,
7 - TVO2 030 X$2625194225 :
8 - Ampr i on GMBH DEO 0 0 A3514F3 3,
9 - Royal Friesl andCamp. Per p X$S2228900556
10 - KBCGr p. NV BEO3 90152180 3
Por t efgl j ens s ammens ® ni ng ul ti modec Kursudvikling (indekseret 12 méan eder )
Dans keobl i gati onekont ang R, 75 % 115
110
s e
10 GumeP e
95
90
85
/"9/7‘2« %6‘%1 "73,\?:‘%24 07.9/12«/2//7\21/?//? 4 . ‘éq:%?q Oé"?q no"‘?qdec‘%t
Uden| ands keobl i gati oner 9 4, Afdel i ng Gl obal eObl i g at +=e=m=erBdn shtmar k
Princippet omi kkeat ggrevesentl igskadegeal der kun for dei nvesteringer, der | i gger til grul
EU- kri teriernefor miljgmessigt beredygti gedgkonomiskeaktivitete. Deinvesteringer, de

finansiel |l eprodukt,

Der henvises i gvrigttil det ved agtebil agt

il arsrapporten,

1) Neer mer ebes kr i vel s eafben ch mar k k

Investeringsforeningen Car negi eWeal t h Man ag

ement—,&rsrapport2024

tager i kkehgj defor EU- kri teri ernefor mi |l jgmeaessigt beredygti gesgkono

somindehol der yder|l i gereopl y:



Afdel i ng Gl obal eObl i gat i Arsregr

Res ul t at o

(1.000 kr .) Not e 2023 2
Rent ei ndt gt er 27 .390%4 26

lal t renter og udbyt t er 27.105 39.426

Obl i gati oner 32468627

Val ut akonti - 3043

Han del s omkostni nger 2 -3B75

lal t kursgevinster og -1tab 45. 73623. 347
lal t i ndt aeg t er 5 98.54.5128 9

Admi ni strati onsomkostninger 3 - 6. 56-25. 1 3 4
Res ul t at fg r s k at 5748 .361287

S k at - 11 - 8

Ar et s nettoresul t at 7%.46 BD 7

Over skudsdi sponering

Aret s nettoresultat 8. 68D9

F or mu ebev g el s er - 329.46 2 0

Til di sposition B31. 233

Til radi ghedfor udl odni ng 5 35932DP9

Over fort til for muen 4454 86004

Bal an

(1.000 kr . ) Not e 2023 2
Ak t i v er

Indes t den dei depot sel skab 89..134173

lal t I'i kvi demi dl er 9..311437

Not er edeobl i gati oner fr adans k euds t eder e 9. 2721 853
Not er edeobl i gati oner fr audenl| ands k euds t eder e 998. 20M2. 07
lal t obl i gati oner 664.932.007.570

Til godehavender, renter, udbytte m. v. 14. 1809. 61 .
Andr et i | g o deh av en der 11 1

lal t andr eak t i v er 91.46.1149 1

Akt i ver i al t 682.69B.031.074
Pas s i v er

Investorenes for mue 681.305.029.433
Skyl di geomkostninger 1.16 41129

Mel | emr egni ng vedr. handel safvi kl i ng - 259
lal t an den g al d 1.388641

Pas s i ver i alt 682.69B.031.074
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Afdel i ng Gl obal eObl i gati -Noter til

Not el - Renter og udbyt t er

ar

(1.000 kr .) 2023 20
Indes t den dei depot sel skab 124475
Not er edeobl i gati oner fr adans k euds t eder e 6112. 236
Not er edeobl i gati oner fr audenl| ands k euds t eder e 38. 5704. 7272
lal t renter og udbyt t er 27.105 39.426
Not e2 - Handel somkostninger
(1.000 kr.) 2023 20214
Bruttohandel somkostninger 70 55
Dxk k et afemi ssi ons- ogind @gsningsindtaegter - 33 -
Han del s omkostni nger vedl ¢ ben dedr i ft 35 37
Not e3 - Admi ni strati onsomkostninger
(1.000 kr.) 2023 20214
Admi ni strati on 918 01 6 4
Investeringsforval tning 5. 339854
Di stribution, mar kedsfgring og formid ing - -
lal t admi ni strati onsomkostninger 5.1314 6. 562
Not e4 - Sk at
(1.000 kr .) 2023 20214
Ik k er efunder bar s kat parenter og udbytt er 8 11
lal t s k at 11
Note5 - Til radi ghedfor udl odni ng
(1.000 kr . ) 2023 20214
Rent er og udby tt er 27.10539. 426
Ik k er efu nder bar eudby t t es k at t er - 11 - 8
Kursgevinst/ tabtil ud odning -12.336 -136
Admi ni strati onsomkostninger til modregningi udl odni ng -5.134-6.562
Udl odni ngsregul eringvedemi ssion/ind é¢sning - 579 2.518
Udl odni ng overfgrt frasi dst ear 185 102
lal t til radi ghedfor udl odni ng brutto 9.229 35.340
Her affor es | aet udl odni ng -9.127-34.722
Her affor es | daet udl odni ng overfgrt til nastear - 102 - 618
Not e6 - Obl i gati oner
Speci fi kati on afobl i gati oner kan fas vedhenvendel setil foreningens kontor.
Not e7 - Akti ver
(pect.) 2023 2024
For del i ng affi nansi el |l ei nstr ument er
Bar snoter edefi nansi el | ei nstrument er 97, 4 97, 7
@vrigefinansiel |l einstrument er 2, 6 2, 3

100, O 100, O
Afdebpr snot er edefi nansi el |l ei nstrumenter er 41, pl acer et i Finans, 12, 77 pct. i Offen
6, 44 pct. i Konsumentvarer og 21, 33 pct. i andresektorer.
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Afdel i ng Gl obal eObl i gati -Noter til

Not e8 - Investorernes for mue

ar

Cirkul er en Ber mu e€i
an del e2 0 28 ar di

2 0adh3el e2 0 2 W r di

rkul erenBer mu e-
20214

(stk.()1.000kr .()stk.()1. 000 kr.

Investorernes formue, pri mo 7.146.98689.0563. 519. 46d81. 305
Udl odni ng frasi dstear vedr gr endeci r kul er endebevi ser 3 1. decemher 4 2 9 - 9. 127
Andringi udbetal t udl odni ng pagrundafemi ssion/ ind gsning- 5 - 314
Emi s si on i ar et 1.987.1897.3631. 677.1221. 960
Indl gsning i aret -2.614. 6299 . 8613. 059. 1295. 039
Emi ssionstil | ag 736 1.545
Indl ¢s ni ngs fr adr ag 1.166 517
Han del somkostninger vedemi ssion/ ind gsning - 20 - 33
Regul eri ng afudl odni ng vedemi ssioner ogind ¢gsningeri are5729 -2.518
Overfgrt til udl odni ng frasi dst ear - 185 - 102
Over farsel afudl odni ng til nastear 102 6138
Fores!| gt udl odning 9.127 34.722
Overfgrt fraresul tatopgerelsen 44 . 6384 45. 899
lal t i nvestorernes for mue 6.519.479%1.30%. 137.415.2029. 433
Not e9 - Hoved- ognoggl etal for deseneste5 ar

2020 2021 2022 2023
Hovedtal i mi o. kr.
Arets nettoresul tat 20, 5% -65, 17 54, 1 78, 62
Investorernes formueinkl . ud odni ng 719, 6558925681, 311. 029, 43
Cirkul erendeandel e( nomi nel veardi) 651,51907,1649, 6 9 6 51, 95 913, 75
Ng gl et al pr . an del
Indreverd pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 110, 44 9p0#,13104, 50112, 66
Udl odni ng pr . an del 24,700 0, 20 1, 40 3, 80
Ar et s afk as t i procent 03,, 3547 -9, 34 8, 61 9, 25
Sharperatio 0, 39 0, 60 0, 12 0, 28 0, 10
Standar dafvi gel se 10, 19 10, 09 10, 98 5, 98 6, 22
Omkostningsprocent 0, 76 0, 73 0, 74 0, 74 0, 73
Tr acki ngerror i procent - - - 0, 03 2, 90
Ben ch mar k
Ben ch mar kafkast i procent ®, I -10, 10 8, 28 5, 34
Sharperatio 0, 45 0, 45 -0, 04 0, 1 -0, 09
Standar dafvi gel se 6, 63 6, 65 8, 07 5, 8 6, 04
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Afdel i ng Gl obal eObl i gati on

Afk as t og resul t at

Afdel i ngen gav i 202 4 et afkast pa9, 7 pct. Til sammenl i gni ng gav afdel i ngens benchmar k et afk as t
baggrundsom meget til fredsstill ende. Afkastet i afdel i ngen har gennem aret vere begunstig
kredi tspaendene. Afdel i ngen har haft en ove- vaegt i europai skekredi tobligationer og har ver et
ben ch mar k under r el

Fak t ao m Afdel i ng Gl obal eObl i gati oner Institutionel Ak k.

Unoteret/ stiftet 2018
Ak k umul er ende- Obl i gati ons bas er et
Ri si kokategori 3
S ammen s at af4 0 ct. IEAC, 10 ct .
Ben ch maf k P P

25 pct. STHEog 15 pct. IUSP

Portefdl jens 10 stgrstepositioner opgjort ulti mo december 2024

Nav n ISIN An del
- Ampr i on GMBH DEO 0 0 A3514FS3 4,
2 - ErsteBank ATO 0 0 0 A2 L5 8 3 4,
3 - Royal Friel andCamp. Per p X$S2228900556
4 - TVO2 030 X$2625194225 :
5 - Dani sh Gover nment Bond DKOO09924615
6 - Al lianz DEO 0 0 A2 8 9 F K7 3,
7 - Sydbank 35 X$2893024765
8 - European Ener gy AS 2027 DKOO30541289
9 - TDCNet A/ S X$2582501925 3
10 - Johnson&Johnsonbond2 03 4 UsS478160CW20
Portefdl jens sammens @@t ni ng ul ti modec Kur sudvi kl ing (i ndekseret 12 man eder)

Dans k eobl i gat i onko rot,aBt9®, 9 8 % 115

110 -
105 ‘M
10 Oonef
95
90

85

.f S
/e"\?q %2y %"eq%"?« 07‘9/;2«/0”‘9¢IOA9¢ e‘/g\?q:%‘?q %‘34 /70"‘?:%‘?4

Uden| ands keobl i gati oner 9 3 Afdel i ng Gl obal eObl i gat i o mer—hr8dn.chAkdr k

Princippet omi kkeat ggrevesentl|l igskadegeal der kun for dei nvesteringer, der | i gger til grul
EU- kri teriernefor mil jgmessigt beredygti gedgkonomiskeaktivitete . Deinvesteringer, de
finansiel | eprodukt, tager i kkehgj defor EU- kri teri ernefor mi |l j@gmessigt beredygti gesgkono

Der henvises i gvrigttil det vedl agtebi |l agtil arsrapporten, somindehol der yderl|l i gereopl y:

1) Neer mer ebes kr i vel s eafben ch mar k k
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Afdel i ng Gl obal eObl i gati oneArsregr

Res ul t at o

(1.000 kr .) Not e 2023 2
Rent ei ndt gt er 8. 1®4438

lal t renter og udbyt t er 1 8.484 10. 438

Obl i gati oner 1015539

Val ut akonti - 7514

Han del s omkostni nger 2 -1

lal t kursgeinster og -1tab 12. 61306. 56 1
lal t i ndt aeg t er 1 92.30.4067 4

Admi ni strati onsomkostninger 3 - 2. 33-22.140¢
Res ul t at fg r s k at 1%60 .904%62

S k at 4 -4 -2

Ar et s nettoresul tat 2067902

Over skudsdi sponering

Aret s nettoresultat 26G. POQ

Over fort til for muen 2106 .794002

Bal an

(1.000 kr .) Not e 2023 2
Ak t i v er

Indes t den dei depot sel skab 32..973276

lal t I'i kvi demi dl er 23.. P2367

Not er edeobl i gati oner fr adans k euds t eder e 4. 121 423
Not er edeobl i gati oner fraudenl| ands k euds t eder e 217 . 9505 . 42
lal t obl i gati oner 5 206.846222.075

Til godehavender, renter, udbytte m. v. 2. 998 3. 06
Andr et i | g o deh av en der 11 1

lal t andr eak t i v er 330689

Akt i ver i al t 6 213.851227.810

Pas s i v er

Investorenes for mue 7 213.210227.312
Skyl di geomkostninger 4 A8 8
Mel | emv eer endevedr . handel safvi kl ing - 143
lal t an den g al d 6414938

Pas s i ver i alt 213.851227.810
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Afdel i ng Gl obal eObl i gati oneNoter til a&r

Not el - Renter og udbyt t er

(1.000 kr .) 2023 20
Indes t den dei depot sel skab 6614
Not er edeobl i gati oner fr adans k euds t eder e 280 618
Not er edeobl i gati oner fr audenl| ands k euds t eder e 10. 094 . 806
lal t renter og udbyt t er 8.484 10. 438
Not e2 - Handel somkostninger
(1.000 kr.) 2023 20214
Bruttohandel somkostninger 22 25
Dxk k et afemi ssi ons- ogind @gsningsindtaegter -5 -
Han del s omkostni nger vedl ¢ ben dedr i ft 18 17
Not e3 - Admi ni strati onsomkostninger
(1.000 kr.) 2023 20214
Admi ni strati on 3400
Investeringsforval tning 1. 937 49
Di stribution, mar kedsfgring og formid ing - -
lal t admi ni strati onsomkostninger 2.140 2.332
Not e4 - Sk at
(1.000 kr .) 2023 20214
Ik k er efunder bar s kat parenter og udbytt er 2 4
lal t s k at 4 2
Not e5 - Obl i gati oner
Speci fi kati on afobl i gati oner kan fas vedhenvendel setil foreningens kontor.
Not e6 - Akti ver
(pect.) 2023 2024
For del i ng affi nansi el |l ei nstr ument er
Bar snoter edefi nansi el | ei nstrument er 96, 7 97,5
@vrigefinansiel |l einstrument er 3,3 2,5

100, O 100, O
Afdebpr snot er edefi nansi el |l einstrumenter er 41, 54 pct. plaeret i Finans, 12, 44 pct. i Offen

Konsumentvarer, 6, 31 pct. i Sundhedspl e eog 20, 6 pct. i andresektor er.
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Afdel i ng Gl obal eObl i gati oneNoter til a&r

Not e7 - Investorernes for mue

Cirkul erenBer mue€i r kul er enBer mu e-

an del e2 028 r di 20adh3el e202vzer di 2024

(stk.()1.000Kkr .()stk.()1.000kr.)
Investorernes formue, pri mo 2.358.2252.3717. 834.8D0D3. 210
Emi ssi on i ar et 191.05421.064220.94826. 2635
Indl gsning i aret -714. 47977 .56-9272.04633. 167
Emi ssionstil | ag 95 120
Indl ¢sni ngs fr adr ag 347 149
Han del somkostninger vedemi ssion/ ind gsning - 6 -5
Overfgrt fraresul tatopgerelsen 16. 902 20. 740
lal t i nvestorenes for mue 1.834.80203.21D.783.70227.312
Not e8 - Hoved- ognoggl etal for deseneste5 ar
2020 2021 2022 2023 20214

Hovedtal i mi o. kr.
Arets nettoresul tat A, RAD -27, 96 16, 90 20, 74
Investorernes formueinkl . ud odni ng 278, 9252088 213, 21227, 31
Cirkul erendeandel e( nomi nel veardi) 236,52872,3855, 82 183, 48 178, 37
Ng gl et al pr . an del
Indreverd pr. andel, kr. (inkl. udbytte) 117, 93 1071,405%716, 20127, 44
Ar et s afk as t i procent 02,, 4933 -9, 25 8, 58 9, 67
Sharperatio - 0, 62 -0, 0, 28 0, 10
Standar dafvi gel se - 9, 55 10, 53 6, 16 6, 43
Omkostningsprocent 1, 03 1, 01 1, 02 1, 04 1, 03
Tr acki ng error i procent - - - 0, 03 3, 08
Ben ch mar k
Ben ch mar kafkast i procent ®, I6d -10, 10 8, 28 5, 34
Sharperatio - 0, 57 -0, 39 -0, 31 -0, 09
Standar dafvi gel se - 6, 65 8, 07 5, 89 6, 04
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F a2l | es

Ledel s en Vaes ent | i geaft al er meds amar bej ds p ar

Bestyrel sesfor mand Foreningen har i ndgadet en r axk k e aft al er med s amar bej d

Jes Dams tMah ag ement konsul ent, Cand. mer c. Aftpl.er ne er ner mere beskrevet i foreningens pro
g en n emg as arli gt af bestyrelsen og genfor ha

Ans &t t el sSeslsvt edendi g overensstemmel seher med

For marfck Forsi kring A/ S, Investeringsforeningen Fal conlilnvest og

Zensi Robotics ApS Aft al eomdepot bankfunkti on

Nzes t for nudiod:dS / | Aft al en er i ndg det medlys keBank A/ S omopbevaring affo!

Bes t yr el s esPamefllaemBan k A/ S, Car negi elnv esu areditp apFiurned-og | i kvi der samt omti | hgr endekontr

Nordic EQuity Fund ( Lux embour g) , Bar foed Group P/ S, Incite

Robot i cs Ap S , Investeringsforeni ngenAft@ dmem Bdasicmoius,t r at i on

Investeringsforeni ngen Lin & Spar Inves tAft aKani eral fonrdgndetn gnféd IAvest Admi ni stration A/ S,
Invest, Lyngby og Omegns Handel ss kol es F ajatdioeg sPeh § RmabPer $8h 0& S par Bank A/ S, om foreni ngen
forsi kringsaktieselskab dag | i gel edel s e.
@vrige hMes em af Revi si ons og risi koudval get PenS am

Pensionog Managi ng Part ner og i ndehaver af Aftpd| redd maar k eds fo r i ngog formiding

Aft al en er i ndg det medCar negi elnvest ment Bank, fi |l i al
Nees t for mand Invest ment Bank AB, Sverige om mar kedsfpring aff
Ber t i | Bak Wo g ens en bevi ser samt ti | hgrender &dgi vni ng affor eni ngens i
An s @t t el sSeslsvt eden di g Aft al eompor tefgpl jeforval tning
Nees t for mamds t eri ngsforeningen Fundamen alglnel €rti n dg det medCar negi elnvest ment Bank, fili al
Di r ek t i orKsrproes t reraAp S Invest ment Bank AB, Sverige omportefgl jeforvaltn

foreni ngens veard papi rer etec
Bes t yr el s es med em
Susi eSt @ k Eks trand Aft al eompri sstill el sei mar k edet

Aft al en er i ndg det medJyskeBank A/ S omdaglig pris
Adm. di r ekhtammadan mar k o g Li feS ci en ceDan mar koAP & i ngens bevi s er i mar k edet s amt p aNas dag Co p en h ag
Bes t y r el s esFnoedldemVar efak t a, Ak ademi ker nes A- kasses og

By & Havn. Aft al eomej er bog
. . Aft al en er i ndg det medComputershar eA/ S omfgri ng affc
Di rektion fortegnel seover dens navnenot er edei nvestorer.

Ni el s Er i k Eber h ar d

Ans &t t el sDesrsek ted:r i Invest Admi ni strati on A/ S

Bestyre seshonor ar

(1.000kr.) 2023 2 (
Bestyrel seshonor ar 30060

i kkeserski

til direktionen, dadetteer i ndehol dt i veder | aget til

260 300

Revi si onshonor ar

(1.000 kr.) 2023 20214
Honorar til denval gterevisor for del er si g s al edes :
lovpligtigrevision 158
Andr eer k| @ri ngsopgaver 0
Skatteradgivning 0 0
An dr ey del s er endrevi si on 0

158 164
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Anvendt regnsk

Arsrapporten for Investeringsforeningen Car nkkellemvareatiet vedritandeg baneelsafvikling: Bes t den de af v er di en af

afl g ges i overensstemmel semedl ov omi nvesteripngyfnrueti frgaes ah.gvaf flfenarsi el | e i nstrumenter samt fra

i kke for et aget @ndringer i den anvendte regns khls anrcadtag eéns, ih vfor hbetlall itri g en s k er eft er bal an cedag en .

&r srapportenfor 2023. Andre tilgodehavender: Bes t den de af r efu n der bar udbyt t es kat ti | bagehol
udl an det .

Bel ¢ bi fr emmedv al ut a

Indt ®gter og udgifter i wudenl andsk val uta i nddddeni g ®ledmBbltest biplg dagalwseendi , og der i ndgar :

omregnet til danskekroner vedanvendel seaftransakti onsdagens val utakurs.

Mel | emv @r endei fr emmedval utaomregnes til dans kSHdige omkostmidgen @mkdb sgt afi nger , somvedr ¢rer regns kabs ar et ,

GMT1 6 00 - kurser ul ti moregnskabsaret. Unot erfedeyw 8l afrt egknues si edetereflaert fip dggterpde ar .
bag gr undafhandel skurserneul ti moregns kabs ar et .
Mellemveerende vedrgrende handelsafvikling: Bes t &en de af v er di en af
Resul tatopgerelsen provenuet frakgbaf fi nansiel l einstrumenter samt frair
Rent ei ndt ®gter omfat ter renter paobligati oner lbag ak cedag @mt i mvdesrt lien aeihroggen s k er eft er bal an cedag en .
depotsel skab. Rent eudgi ft er omfatt er g¢vri gerenteudgi ft er, herunder negati ve
renter pa kontanti ndest den der . Udby t t er o mfat tNerg Idet al r eg ns k abs ar et
modt agnedans keakti eudbytt er s amt udenl| ands k e ak tCi euldhy It éreen deDan deloeni nel | e kapi t al af den p dg | den de afdel i n
udes t dendeant al andel eul ti mo ar et .
| det regnskabs messige resul tat indgar realiserede og wurealiserede
kursgevinster/ - tab. Real i seredekursgevi nst dn Ar-etvabehali egpnrdsn dare debeu didlpag . afan del ber egnes sominvestor
for skel | en mel | em sal gsverdien og kursverd éor pouiediov iadet eth mredhanm it dé wii s k ul er en deandel eul ti mo ar et .

k@bs prisen i aret, safremt akti vet er ans kaffet i r egns kabs ar et . Ur eal i s er ede

kursgevinster/ - tabberegnes somforskell en melUdl emmdnu rnsgv a rdiDenanuddbyict moe,ar éer u dbet al es for | ods el | er ef

og primo aret el le kgbsprisen i aret, s afr e;en akalifores aerl ian g knaffer .i andel . Udbyt t et udgoer mi ndst et bel

regns k abs ar et . skattel ovgivningens regl er ommini mumsud odni ng somr
real i serede, men i kkeureal i serede kursgevinster og - tab

lopgorel sen afudl odni ngen er kursgevinster tilskaditgepedifgrt udl fodnii mgebas erret

pa de real i serede skattepl i gtige gevinster, som beregnes i forhold til

ans k affel s es vaerdi en. Real i s er edet aber fr at r uk k et uAdl eb dn iafk @ert. il Afiras then hpgrea cent angi ver det s aml ede afk as t i

der opfyl der | i gningslovens § 160C, indgar ti | Ipidg &l dentderafded u dby t taeremed Aflads a4get opg@dres somandring i i

afadmi ni strati onsomkostninger. Er den s aml edepdli ondnt h § o kgtat me ,arewv enddk @ r ekt i on for event uel ud odn

den ti | fremforsel i seneredrs ud odni ng. Udl odndrmetg.s procent en nedr undes ti |

naer mesteO, 10 pct.
Shar per afhaoperatio er e¢ udtryk for en afdel i ngs afkas

Under admi ni strati onsomkostninger i ndgar embenrcheknkrek afnksotset nsieh g sfarrtheo) dt i | den pat agederi si ko. Ngg
h er un der admi ni strati on, investeringsforwvalnt rdétn ghi sotgor ids & & rafkbastti omi ,nus den ri si kofri rente
mar keds feri ng og formi dl i ng. Admi ni str ati on otmfatdaredafo img el ssten iprigler manleddeng eafk ast i peri oden. S harp
| ¢ bendedr i ft affor eni ngen, herunder honorar ti |l deete r klvsie afdaliingreers, | geltri erer mi ni mum 3 6 maneder og h
til depotsel skab, admi ni strati onsomkostni nngdereden.svp.erinods.t eri ngsforval tning

omfat t er omkostninger til forval tning af portefgl jen m. v. Di stribution,

mar keds fgr i ng og for mi dl i ng o mfat t er Sto anndardidafvnigs tplarsder idafvi iognel s en er et udtryk for udsving i af
Admi ni strati onsomkostninger, der i kke umi dafkl abat tel K aar Ibendp mas ktafk bs dest , og er et statistisk risik
enkel te afdel i ng, er for del t mel | em afdel i ng er n ebar regler ethe@bag h & aferanedl li geafkast t al . St andar dafvi gel seopg
afdel i ngernes gennemsni tl i gefor mueul ti mo hv efdehdn eq erj f. | \weedit gdteer mesn  mum 3 6 maneder og hgj st for en
2 3. p er i ode.

Under handel somkostninger fares al | edi r ekt eo mkAatsit n e s gitar nedlfo fobi n dblvsoermedt or en andel af portefgl j en, de

en afdel i ngs handl er udfgrt i for bi ndel s emedv ar dispaapnien fall é¢nede i eaftheln ichnrgaenk.. Det t eng gl et al vi ses for akt i eaf
Han del s udgi ft er i for bi ndel se medemi ssi oner og ernel ¢ § sbl n & erbii | énedefgeb s h @ u s dag en .
fores direktepafor muen.

Tr ack i ng B metremat i sk udtryk for vari ati onen i forskell e
| for muebev egel serne for en udl odden de afdel i n gneler emien ddted | dtg o g dens ben ch mar k .
udl odni ngsregul ering, sal edes at deudl odni ngspligtigebel gber korri geret efter
udvi kl i ngen i den cirkul er endemaengdeafi nvester iOmgolevtinsien gdmp o otkenitngs procent er ber egnes s omafdel i ngen
nistrationsomkostninger for aret di vi der e¢ med g ennems
Bal an cen gennemsni tsfor muen opgores somet si mpelt gennemsni t af
Finansielleinstrumenter i ndregnes og mal es tiedu dggas g eer dih.v éfednfinredn sar et | e
instrumenter forstas verd papirer, pengemar kedsi nstrument er, an del e
uds t edt af andr e for eni nger, afl edt e fi nansi el | e i Bentth manek afkrasstanBep lchiokesnktdék as t et ber egnes someaendri ngen i |
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Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Baeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: Investeringsforeningen Carnegie Wealth Management, Afdeling Globale Aktier

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300BCC70OHCO6EPN16

Miljgomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

o = Nej

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

6,58 %

*

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer
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Baredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Globale Aktier fremmede i referenceperioden miljgmaessige og sociale karakteristika
ved at investere i selskaber med en sund og robust bzeredygtighedsprofil samt selskaber, der
udviser omtanke for miljget. Afdelingen skulle derfor tilstraebe en lavere COz-udledning end
benchmark.

Derudover var afdelingens investeringer omfattet af de udveelgelseskriterier, som fglger af de
norm- og aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbase-
rede screening havde til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke overtradte de gzeldende
konventioner og principper, herunder FN's
arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening
medvirkede til, at afdelingen ikke investerede i selskaber med hovedaktiviteter (svarende til mere
end 5 pct. af omsaetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul, oliesand
eller olie fra oliesand. | tillaeg hertil blev selskaber med aktiviteter i kontroversielle vaben eksklu-
deret som helhed, dvs. uden en taerskelvaerdi af omsaetningen.

De miljpmaessige og sociale karakteristika anses for opfyldt i 2024. De anvendte baeredygtig-
hedsindikatorer i form af en kontrol af afdelingens COz-udledning samt norm- og aktivitetsba-
serede screeninger medvirkede til opfyldelsen af de pagaeldende karakteristika ved at udvaelge
selskaber, der udviste omtanke for miljget, og hertil fraveelge selskaber pa baggrund af eksklu-
sioner.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna
de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

De anvendte baeredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efter-
leve de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden.

Afdelingens baeredygtighedsindikator i form af et fokus pa portefgljeselskabernes CO»-
udledning sikrede, at afdelingens CO2-udledning malt pa nggletallet Carbon Footprint
(Scope 1 & 2) var lavere end benchmarket, hvilket fremgar af nedenstaende tabel.

Ton CO,-udledning pr. mio. 2024
euro investeret (Scope 1 & 2)
Afdelingen 21,06
MSCI ACWI 45,78

Afdelingen anvendte ligeledes eksklusioner pa baggrund af norm- og aktivitetsbaserede
screeninger. Det bemaerkes, at der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede screenin-
ger ikke blev identificeret nogle selskaber, som var involveret i brud pa de galdende prin-
cipper og konventioner eller havde hovedaktiviteter (svarende til mere end 5 pct. af om-
seetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul, oliesand eller
olie fra oliesand, og hertil at der heller ikke blev identificeret selskaber med aktiviteter
indenfor kontroversielle vaben.

Det bindende element i opfyldelsen af afdelingens karakteristika var saledes kontrollen af
selskabernes COz-udledning, som skulle sikre at portefgljens CO2-udledning var lavere end
benchmarkets, og hertil norm- og aktivitetsbaserede screeninger, der havde til formal at
ekskludere selskaber, som pa grund af deres virksomhedsdrift eller aktiviteter, ikke op-
fyldte afdelingens udvaelgelseskriterier.
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Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af baere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-

klzering.

...0 spmmenlignet med tidligere perioder?

Ton CO,-udledning 2023 2024
pr. mio. euro inve-

steret (Scope 1 & 2)

Afdelingen 25,41* 21,06
MSCI ACWI 62,27 (ultimo)* 45,78

*Bemeerk, at der i referenceperioden 2023 var rapporteret pa nggletallet Carbon Intensity (Scope 1 & 2) i stedet
for Carbon Footprint (Scope 1 & 2), hvilket nu er tilrettet som fglge af en efterkontrol.

Oversigten viser afdelingens og benchmarkets CO2-udledning sammenlignet med tidligere

referenceperioder.

Screening Antal 2023 Antal 2024
Normer 0 0
Kontroversielle vaben 0 0

og atomvaben*

Tobak 0 0

Termisk kul 0 0

Oliesand 0 0

Palmeolie 0 0

Pesticider 0 0

*Bemeerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og preaecisering af den aktivitetsbaserede scree-
ning, hvor vaben nu er afgranset til kontroversielle vaben og atomvaben.

Oversigten viser antallet af investeringer, der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede
screeninger ikke levede op til de miljgmaessige og sociale karakteristika, som produktet
fremmer. Der er ikke identificeret nogle uoverensstemmelser mellem afdelingens miljg-
maessige eller sociale karakteristika og afdelingens investeringer. Baeredygtighedsindikato-
rerne har derfor klaret sig tilfredsstillende ligesom i tidligere referenceperioder.

For en opggrelse af andelen af afdelingens investeringer, der opfyldte de miljgmaessige og
sociale karakteristika, henvisesdertiilo v er s i

|l okeringen?”

gten

nedenst dende

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af baere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-

kleering.
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekeem-
pelse af korruption
og bekampelse af
bestikkelse.

B2

-
= =
Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-
nansielle produkts
investeringer i refe-
renceperioden:

01.01.2024 —
31.12.2024

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gdre vaesentlig skade,

hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-

kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-

maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund

for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-

kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige

eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ved at veere underlagt de aktieudvaelgelseskriterier, som afdelingen fulgte i referenceperioden,
tog afdelingen hensyn til tre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtig-
hedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer).

Afdelingens investeringsstrategi og aktieudvaelgelseskriterier tog szerligt hensyn til fglgende
PAl-indikatorer:

e 2.COz-aftryk

* 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @kono-
misk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomhe-
der

e 14. Eksponering for kontroversielle vaben

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stg@rste investeringer Sektor % aktiver Land
United Stat f
Microsoft Corp. Information Technology | 4,82 n e' ates o
America
NVIDIA Corp. Information Technology | 4,25 Umte.d States of
America
Novo Nordisk A/S Healthcare 3,92 Denmark
Amazon.com, Inc. Consumer Discretionary | 2,99 Unlte.d States of
America
United Stat f
ServiceNow, Inc. Information Technology | 2,09 n e. ates o
America
Cameco Corp. Materials 2,08 Canada
United Stat f
Constellation Energy Corp. Utilities 2,07 n e. ateso
America
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

JPMorgan Chase & Co. Financials 1,99 United States of

America
Danone SA Consumer Staples 1,98 France
Taiwan Semiconductor Manu- Information Technology | 1,98 Taiwan

facturing Co., Ltd.

United States of

Quanta Services, Inc. Industrials 1,96 .
America
it tat f
The Trade Desk, Inc. Information Technology | 1,96 uni e'd States 0
America
Ferrari NV Consumer Discretionary | 1,87 Italy
Intuitive Surgical, Inc. Healthcare 1,85 Unlte.d States of
America
Linde Plc Materials 1,84 United Kingdom

Afdeling Globale Aktier foretager en aktiv udvaelgelse af globale aktier, som primaert er optaget til han-
del pa et reguleret marked. Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og preaecise-
ring af den aktivitetsbaserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atom-
vaben, hvorfor der kan forventes sma variationer i portefgljen i forhold til tidligere referenceperioder.
Det anfgres, at der ikke er identificeret uoverensstemmelser mellem afdelingens miljgmaessige og soci-
ale karakteristika og afdelingens investeringer i hverken denne eller tidligere referenceperioder.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at have et minimumsomfang af bae-
redygtige investeringer eller miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktivite-
ter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen foretog i referenceperioden som udgangspunkt kun investeringer, der var i over-
ensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmede ved

at vaere underlagt en investeringsproces med fokus pa disse elementer. Da afdelingen ikke

havde givet tilsagn om at foretage beeredygtige investeringer, var afdelingens investeringer
hovedsagel igt placer et -kawualdte eDikniadgjierig bndelii. ” # 1 B
underkategorien fremgar nedenfor.

Likvide midler i bankindskudvarp | acer et i k'at egordi s¢#e Awndirge
var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier. Formalet med de likvide
midler var accessorisk likviditet til at kunne imgdekomme investorers indlgsning af andele.

Den opgjorte andel af likvide midler fremgar nedenfor.

Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.
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Overensstemmelse med
#1A Baeredygtig EU-
J_ klassificeringssystemet

6,58%

_I_ #1B Andre M/S-

Investeringer karakteristika

0,
#2 Andre EETE

0,42%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-

ger.
Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?
For at veere i over-
ensstemmelse med Nedenstaende diagram viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i reference-
EU-klassificerings- perioden i %.

systemet omfatter
kriterierne for fos-
silgas begraensnin-
ger for emissioner 40%
og overgang til
fuldt vedvarende
energi eller kulstof-
fattige braendstof- 10%

ferinden udgangen l
2
%,
%%

Portefgljens sammensaetning ultimo december 2024

30%

20%

af 2035. For atom- 0%

energi indeholder % %
kriterierne omfat- %.
tende sikkerheds-

og affaldshandte- m Afdeling Globale Aktier
ringsregler.

Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at
investeringer i sektorer og delsektorer med indtaegter fra fossile braendstoffer, som veeg-
tede over 5 % af selskabernes omsaetning, blev foretaget i nedenstaende selskaber med
fglgende andel ift. den samlede beholdning.

Navn Sektor Delsektor Andel i %

Reliance Industries Ltd. Energy Refiners & Pipelines 1,44
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Exxon Mobil Corp. Energy Oil & Gas Producers 0,61

The Williams Cos., Inc. Energy Refiners & Pipelines 0,43

Det bemaerkes, at investeringerne i ovenstaende selskaber efterlever afdelingens eks-
klusionskriterier, eftersom de ikke har aktiviteter indenfor termisk kul og oliesand, som
udggr mere end 5 % af selskabernes omsatning.

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investerin-
ger med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Rapporteringen i
dette dokument tager saledes afszet i den lovmaessige forpligtelse for afdelingen til at rappor-
tere om investeringer i miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investering i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der kan
anvende formodninger eller vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revi-
sionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

Indenfor fossil gas Indenfor atomkraft

® Nej

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i veesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal —se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indteegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders
grgnne aktivite-
ter.

kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter
(OpEx), der afspej-
ler de investe-
ringsmodtagende
virksomheders
grgnne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-
viteter at yde et
vaesentligt bidrag
til et miljpmal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.

statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

6,58%
Omsaetning I 93,42%
0,39%
CapEx ‘ 99,61%
0,14%
OpEx 99,86%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

6,58%
Omsaetning I 93,42%
0,39%
CapEx ‘ 99,61%
0,14%
OpEx 99,86%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Afdelingen foretog i referenceperioden ikke investeringer i statsobligationer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter ses i % i ne-
denstaende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

Investeringer i omstillings- 2023 2024
og mulighedsskabende akti-

viteter i %

OpEx inkl. statsobligationer — 1,02% 0,06%
Mulighedsskabende

CapEx inkl. statsobligationer 2,90% 0,13%
- Mulighedsskabende

Omsaetning inkl. statsobliga- 5,64% 6,16%
tioner - Mulighedsskabende

OpEx inkl. statsobligationer — 0% 0,05%
Omistillingsaktiviteter

CapEx inkl. statsobligationer 0,01% 0,09%
- Omstillingsaktiviteter
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%)

er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke ta-
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter i
henhold til forord-
ning (EU) 2020/852.

Fa

e

‘lﬂ"_’.

Omsaetning inkl. statsobliga- 0% 0%
tioner - Omstillingsaktivite-
ter

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Nedenstaende diagram viser den historiske udvikling i procentdelen af afdelingens
investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Afdelingen
investerer ikke i statsobligationer.

Historisk udvikling i procentdelen af investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet (uden fossilgas og atomenergi) (opgjort i %)

OpEx inkl. statsobligationer CapEx inkl. statsobligationer Omszetning inkl. statsobligationer

O = N W b~ U1 OO

w2023 m2024

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige inve-
steringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvorfor andelen er 0%.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baredygtige investeringer
med et socialt mal, hvorfor andelen er 0%.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog via sin aktieudvaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der
ikke fremmede miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer var der-
med i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika — dog med
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

undtagelse af likvide midler i bankindskud, som var placeret i kat egor.iLikvide# 2 Andi
midler i bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investorers indlgsning af andele.

De likvide midler i bankindskud var ikke underlagt miljpmaessige eller sociale minimumsgaran-
tier. Afdelingen anvendte ikke afledte finansielle instrumenter i referenceperioden.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
-d ciale karakteristika i referenceperioden?

Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og praecisering af den aktivitets-
baserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben. Herud-
over er der forelgbigt truffet en beslutning om at viderefgre de eksisterende udveelgelseskrite-
rier og screeningsprocesser til opfyldelse af de miljpmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-

’\4~ market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.
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Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Baeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: Investeringsforeningen Carnegie Wealth Management, Afdeling Globale Aktier Institutionel

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300B318K4PFHXU223

Miljgomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

o = Nej

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

6,59%

*

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer
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Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Globale Aktier Institutionel fremmede i referenceperioden miljgmaessige og sociale ka-
rakteristika ved at investere i selskaber med en sund og robust baeredygtighedsprofil samt sel-
skaber, der udviser omtanke for miljget. Afdelingen skulle derfor tilstraebe en lavere CO2-udled-
ning end benchmark.

Derudover var afdelingens investeringer omfattet af de udvaelgelseskriterier, som fglger af de
norm- og aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbase-
rede screening havde til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke overtradte de geeldende
konventioner og principper, herunder FN's
arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening
medvirkede til, at afdelingen ikke investerede i selskaber med hovedaktiviteter (svarende til mere
end 5 pct. af omsaetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul, oliesand
eller olie fra oliesand. | tilleeg hertil blev selskaber med aktiviteter i kontroversielle vaben eksklu-
deret som helhed, dvs. uden en taerskelvaerdi af omsaetningen.

De miljpmaessige og sociale karakteristika anses for opfyldt i 2024. De anvendte bzeredygtig-
hedsindikatorer i form af en kontrol af afdelingens CO2-udledning samt norm- og aktivitetsba-
serede screeninger medvirkede til opfyldelsen af de pageeldende karakteristika ved at udveaelge
selskaber, der udviste omtanke for miljget, og hertil fravaelge selskaber pa baggrund af eksklu-
sioner.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna
de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

De anvendte baeredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efter-
leve de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden.

Afdelingens baeredygtighedsindikator i form af et fokus pa portefgljeselskabernes CO»-
udledning sikrede, at afdelingens CO2-udledning malt pa nggletallet Carbon Footprint
(Scope 1 & 2) var lavere end benchmarket, hvilket fremgar af nedenstaende tabel.

Ton CO,-udledning pr. mio. 2024
euro investeret (Scope 1 & 2)

Afdelingen 20,87
MSCI ACWI 45,78

Afdelingen anvendte ligeledes eksklusioner pa baggrund af norm- og aktivitetsbaserede
screeninger. Det bemaerkes, at der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede screenin-
ger ikke blev identificeret nogle selskaber, som var involveret i brud pa de geeldende prin-
cipper og konventioner eller havde hovedaktiviteter (svarende til mere end 5 pct. af om-
saetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul, oliesand eller
olie fra oliesand, og hertil at der heller ikke blev identificeret selskaber med aktiviteter
indenfor kontroversielle vaben.

Det bindende element i opfyldelsen af afdelingens karakteristika var saledes kontrollen af
selskabernes COz-udledning, som skulle sikre at portefgljens CO2-udledning var lavere end
benchmarkets, og hertil norm- og aktivitetsbaserede screeninger, der havde til formal at
ekskludere selskaber, som pa grund af deres virksomhedsdrift eller aktiviteter, ikke op-
fyldte afdelingens udvaelgelseskriterier.
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Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af bzere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
klzering.

...0 spmmenlignet med tidligere perioder?

Ton CO,-udledning 2023 2024
pr. mio. euro inve-
steret (Scope 1 & 2)

Afdelingen 25,69* 20,87

MSCI ACWI 62,27 (ultimo)* 45,78

*Bemeerk, at der i referenceperioden 2023 var rapporteret pa nggletallet Carbon Intensity (Scope 1 & 2) i stedet
for Carbon Footprint (Scope 1 & 2), hvilket nu er tilrettet som fglge af en efterkontrol.

Oversigten viser afdelingens og benchmarkets CO2-udledning sammenlignet med tidligere
referenceperioder.

Screening Antal 2023 Antal 2024
Normer 0 0
Kontroversielle vaben 0 0

og atomvaben*

Tobak 0 0

Termisk kul 0 0

Oliesand 0 0

Palmeolie 0 0

Pesticider 0 0

*Bemeerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og preaecisering af den aktivitetsbaserede scree-
ning, hvor vaben nu er afgranset til kontroversielle vaben og atomvaben.

Oversigten viser antallet af investeringer, der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede
screeninger ikke levede op til de miljgmaessige og sociale karakteristika, som produktet
fremmer. Der er ikke identificeret nogle uoverensstemmelser mellem afdelingens miljg-
maessige eller sociale karakteristika og afdelingens investeringer. Baeredygtighedsindikato-
rerne har derfor klaret sig tilfredsstillende ligesom i tidligere referenceperioder.

For en opggrelse af andelen af afdelingens investeringer, der opfyldte de miljgmaessige og
sociale karakteristika, henvises der t
|l okeringen?”

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af baere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
kleering.
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekeem-
pelse af korruption
og bekampelse af
bestikkelse.

R

(

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-
nansielle produkts
investeringer i refe-
renceperioden:
01.01.2024 —
31.12.2024

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre veesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade glder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund
for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-
kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ved at veere underlagt de aktieudvaelgelseskriterier, som afdelingen fulgte i referenceperioden,
tog afdelingen hensyn til tre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtig-
hedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer).

Afdelingens investeringsstrategi og aktieudvaelgelseskriterier tog szerligt hensyn til fglgende
PAl-indikatorer:

e 2.COz-aftryk

* 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @kono-
misk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomhe-
der

e 14. Eksponering for kontroversielle vaben

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
United Stat f
Microsoft Corp. Information Technology | 4,81 n e' ates o
America
NVIDIA Corp. Information Technology | 4,26 Umte.d States of
America
Novo Nordisk A/S Healthcare 3,94 Denmark
Amazon.com, Inc. Consumer Discretionary | 3,02 Unlte.d States of
America
United Stat f
Constellation Energy Corp. Utilities 2,10 n e. ateso
America
United Stat f
ServiceNow, Inc. Information Technology | 2,08 n e. ateso
America
Cameco Corp. Materials 2,06 Canada
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

United States of

Quanta Services, Inc. Industrials 2,04 .
America
The Trade Desk, Inc. Information Technology | 2,01 Unltgd States of
America
Tai i tor Manufac-
alyvan Semiconductor Manufac Information Technology | 1,99 Taiwan
turing Co., Ltd.
it tat f
JPMorgan Chase & Co. Financials 1,96 uni e.d States 0
America
Danaher Corp. Healthcare 1,96 Unlte'd States of
America
Danone SA Consumer Staples 1,94 France
Intuitive Surgical, Inc. Healthcare 1,90 Unlte.d States of
America
Ferrari NV Consumer Discretionary | 1,86 Italy

Afdeling Globale Aktier Institutionel foretager en aktiv udveelgelse af globale aktier, som primaert er

optaget til handel pa et reguleret marked. Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdate-
ring og praecisering af den aktivitetsbaserede screening, hvor vaben nu er afgreenset til kontroversielle
vaben og atomvaben, hvorfor der kan forventes sma variationer i portefgljen i forhold til tidligere refe-
renceperioder. Det anfgres, at der ikke er identificeret uoverensstemmelser mellem afdelingens miljg-
maessige og sociale karakteristika og afdelingens investeringer i hverken denne eller tidligere reference-

perioder.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at have et minimumsomfang af bae-
redygtige investeringer eller miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstem-

melse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktivite-
ter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen foretog i referenceperioden som udgangspunkt kun investeringer, der var i over-
ensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmede ved
at vaere underlagt en investeringsproces med fokus pa disse elementer. Da afdelingen ikke
havde givet tilsagn om at foretage baeredygtige investeringer, var afdelingens investeringer

hovedsageli gt -k a u a Kk te eDéniaggjierig knaelii .

pl aceret

underkategorien fremgar nedenfor.

Likvide midler i bankindskudvarp | acer et i

var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier. Formalet med de likvide
midler var accessorisk likviditet til at kunne imgdekomme investorers indlgsning af andele.

Den opgjorte andel af likvide midler fremgar nedenfor.

Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.

"#1B

k'at egordi s dAwndir ge

60



For at veere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for fos-
silgas begraensnin-
ger for emissioner
og overgang til
fuldt vedvarende
energi eller kulstof-
fattige braendstof-
ferinden udgangen
af 2035. For atom-
energi indeholder
kriterierne omfat-
tende sikkerheds-
og affaldshandte-
ringsregler.

Overensstemmelse med
#1A Baeredygtig EU-
J_ klassificeringssystemet

6,59%

—I_ #1B Andre M/S-
karakteristika

93,06%

Investeringer

#2 Andre
0,35%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-

melse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Nedenstaende diagram viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i reference-

perioden i %.

Portefgljens sammensaetning ultimo december 2024
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B Afdeling Globale Aktier Institutionel

Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at
investeringer i sektorer og delsektorer med indtaegter fra fossile braendstoffer, som veeg-
tede over 5 % af selskabernes omsaetning, blev foretaget i nedenstaende selskaber med
felgende andel ift. den samlede beholdning.

Navn Sektor Delsektor Andel i %

Reliance Industries Ltd. Energy Refiners & Pipelines 1,42

Exxon Mobil Corp. Energy 0il & Gas Producers 0,67
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The Williams Cos., Inc.

Energy

Refiners & Pipelines

0,42

Det bemaerkes, at investeringerne i ovenstaende selskaber efterlever afdelingens eks-
klusionskriterier, eftersom de ikke har aktiviteter indenfor termisk kul og oliesand, som

udggr mere end 5 % af selskabernes omsatning.

stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investerin-
ger med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Rapporteringen i
dette dokument tager saledes afszet i den lovmaessige forpligtelse for afdelingen til at rappor-
tere om investeringer i miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter i overensstemmelse

med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investering i miljgpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der kan

anvende formodninger eller vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revi-

sionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor fossil gas

8 Nej

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er

Indenfor atomkraft

fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indteegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders
grgnne aktivite-
ter.

kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter
(OpEx), der afspej-
ler de investe-
ringsmodtagende
virksomheders
grgnne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-
viteter at yde et
vaesentligt bidrag
til et miljgmal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.

statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

6,59%
Omseetning I 93,41%
0,39%
CapEx ‘ 99,61%
0,13%
OpEx 99,87%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

6,59%
Omsaetning I 93,41%
0,39%
CapEx ‘ 99,61%
0,13%
OpEx 99,87%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

| overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Afdelingen foretog i referenceperioden ikke investeringer i statsobligationer.

Hvad var andelen daf investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter sesi % i ne-
denstdende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

Investeringer i omstillings- 2023 2024
og mulighedsskabende akti-

viteter i %

OpEx inkl. statsobligationer — 1,04% 0,06%
Mulighedsskabende

CapEx inkl. statsobligationer 2,90% 0,13%
- Mulighedsskabende

Omsatning inkl. statsobliga- 5,60% 6,15%
tioner - Mulighedsskabende

OpEx inkl. statsobligationer — 0% 0,05%
Omstillingsaktiviteter

CapEx inkl. statsobligationer 0,01% 0,09%
- Omstillingsaktiviteter
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Omsaetning inkl. statsobliga- 0% 0%
tioner - Omstillingsaktivite-
ter

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Nedenstaende diagram viser den historiske udvikling i procentdelen af afdelingens
investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Afdelingen
investerer ikke i statsobligationer.

Historisk udvikling i procentdelen af investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet (uden fossilgas og atomenergi) (opgjort i %)
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Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i

fa
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige inve-
steringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvorfor andelen er 0%.
(/" 2, Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
. [ ]
er baeredygtige a
myz.aste‘l:mger r.ned &t Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage bzaredygtige investeringer
miljgmal, def |kk.e t?' med et socialt mal, hvorfor andelen er 0%.
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt baeredygtige gko-
Eomf:s'fg :‘.ﬁ""te;er ! @ Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre”, hvad var deres formal, og
€nhold til forord- g ore . . .. .
ning (EU) 2020/852. var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog via sin aktieudvaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der
ikke fremmede miljmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer var der-
med i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika —dog med undta-
gelse af likvide midler i bankindskud, som var placeret i kat egor.iikvidedlerAndr e”
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investorers indlgsning af andele.

De likvide midler i bankindskud var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgaran-
tier. Afdelingen anvendte ikke afledte finansielle instrumenter i referenceperioden.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
-d ciale karakteristika i referenceperioden?

Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og praecisering af den aktivitets-
baserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben. Herud-
over er der forelgbigt truffet en beslutning om at viderefgre de eksisterende udveelgelseskrite-
rier og screeningsprocesser til opfyldelse af de miljgmaessige og sociale karakteristika.

: Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-
A~ market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.
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Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Baeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: Investeringsforeningen Carnegie Wealth Management, Afdeling Globale Aktier Institutionel Akk.

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300X53MJ8GL1KJE89

Miljgomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

o = Nej

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

6,55%

*

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer
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Baredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Globale Aktier Institutionel Akk. fremmede i referenceperioden miljgmaessige og soci-
ale karakteristika ved at investere i selskaber med en sund og robust baeredygtighedsprofil samt
selskaber, der udviser omtanke for miljget. Afdelingen skulle derfor tilstraebe en lavere CO»-
udledning end benchmark.

Derudover var afdelingens investeringer omfattet af de udvaelgelseskriterier, som fglger af de
norm- og aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbase-
rede screening havde til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke overtradte de gzeldende
konventioner og principper, herunder FN's
arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening
medvirkede til, at afdelingen ikke investerede i selskaber med hovedaktiviteter (svarende til mere
end 5 pct. af omsaetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul, oliesand
eller olie fra oliesand. | tillaeg hertil blev selskaber med aktiviteter i kontroversielle vaben eksklu-
deret som helhed, dvs. uden en taerskelvaerdi af omsaetningen.

De miljpmaessige og sociale karakteristika anses for opfyldt i 2024. De anvendte baeredygtig-
hedsindikatorer i form af en kontrol af afdelingens COz-udledning samt norm- og aktivitetsba-
serede screeninger medvirkede til opfyldelsen af de pagaeldende karakteristika ved at udvaelge
selskaber, der udviste omtanke for miljget, og hertil fraveelge selskaber pa baggrund af eksklu-
sioner.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna
de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

De anvendte baeredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efter-
leve de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden.

Afdelingens baeredygtighedsindikator i form af et fokus pa portefgljeselskabernes CO»-
udledning sikrede, at afdelingens CO2-udledning malt pa nggletallet Carbon Footprint
(Scope 1 & 2) var lavere end benchmarket, hvilket fremgar af nedenstaende tabel.

Ton CO;-udledning pr. mio. 2024
euro investeret (Scope 1 & 2)

Afdelingen 20,98
MSCI ACWI 45,78

Afdelingen anvendte ligeledes eksklusioner pa baggrund af norm- og aktivitetsbaserede
screeninger. Det bemaerkes, at der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede screenin-
ger ikke blev identificeret nogle selskaber, som var involveret i brud pa de galdende prin-
cipper og konventioner eller havde hovedaktiviteter (svarende til mere end 5 pct. af om-
seetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul, oliesand eller
olie fra oliesand, og hertil at der heller ikke blev identificeret selskaber med aktiviteter
indenfor kontroversielle vaben.

Det bindende element i opfyldelsen af afdelingens karakteristika var saledes kontrollen af
selskabernes CO2-udledning, som skulle sikre at portefgljens COz-udledning var lavere end
benchmarkets, og hertil norm- og aktivitetsbaserede screeninger, der havde til formal at
ekskludere selskaber, som pa grund af deres virksomhedsdrift eller aktiviteter, ikke op-
fyldte afdelingens udvaelgelseskriterier.
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Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af bzere-
dygtighedsindikatorer. Beeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
kleering.

...0 spmmenlignet med tidligere perioder?

Ton CO,-udledning 2023 2024
pr. mio. euro inve-
steret (Scope 1 & 2)

Afdelingen 25,75% 20,98

MSCI ACWI 62,27 (ultimo)* 45,78

*Bemaerk, at der i referenceperioden 2023 var rapporteret pa nggletallet Carbon Intensity (Scope 1 & 2) i stedet
for Carbon Footprint (Scope 1 & 2), hvilket nu er tilrettet som fglge af en efterkontrol.

Oversigten viser afdelingens og benchmarkets CO2-udledning sammenlignet med tidligere
referenceperioder.

Screening Antal 2023 Antal 2024
Normer 0 0
Kontroversielle vaben 0 0

og atomvaben*

Tobak 0 0

Termisk kul 0 0

Oliesand 0 0

Palmeolie 0 0

Pesticider 0 0

*Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og praecisering af den aktivitetsbaserede scree-
ning, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben.

Oversigten viser antallet af investeringer, der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede
screeninger ikke levede op til de miljgmaessige og sociale karakteristika, som produktet
fremmer. Der er ikke identificeret nogle uoverensstemmelser mellem afdelingens miljg-
maessige eller sociale karakteristika og afdelingens investeringer. Baeredygtighedsindikato-
rerne har derfor klaret sig tilfredsstillende ligesom i tidligere referenceperioder.

For en opggrelse af andelen af afdelingens investeringer, der opfyldte de miljgmaessige og
sociale karakteristika, henvises der t
|l okeringen?”

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af baere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
klzering.
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekeem-
pelse af korruption
og bekaempelse af
bestikkelse.

B

(

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-
nansielle produkts
investeringer i refe-
renceperioden:
01.01.2024 —
31.12.2024

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gdre vaesentlig skade,

hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-

kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-

maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund

for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-

kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige

eller sociale mdl.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ved at veere underlagt de aktieudvaelgelseskriterier, som afdelingen fulgte i referenceperioden,
tog afdelingen hensyn til tre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtig-
hedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer).

Afdelingens investeringsstrategi og aktieudvalgelseskriterier tog szerligt hensyn til fglgende
PAl-indikatorer:

e 2.COz-aftryk

* 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @kono-
misk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomhe-
der

e 14. Eksponering for kontroversielle vaben

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

St@rste investeringer Sektor % aktiver Land
United Stat f
Microsoft Corp. Information Technology | 4,80 n e' ateso
America
NVIDIA Corp. Information Technology | 4,28 Umte.d States of
America
Novo Nordisk A/S Healthcare 3,98 Denmark
Amazon.com, Inc. Consumer Discretionary | 3,00 Unlte.d States of
America
United Stat f
Constellation Energy Corp. Utilities 2,09 n e. ateso
America
Cameco Corp. Materials 2,08 Canada
United Stat f
Quanta Services, Inc. Industrials 2,08 n e. ates o
America
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

ServiceNow, Inc. Information Technology | 2,07 Unlte'd States of
America
JPMorgan Chase & Co. Financials 1,98 Un|tgd States of
America
Tai i tor Manufac-
alyvan Semiconductor Manufac Information Technology | 1,97 Taiwan
turing Co., Ltd.
Danone SA Consumer Staples 1,94 France
it tat f
The Trade Desk, Inc. Information Technology | 1,93 uni e'd States 0
America
Danaher Corp. Healthcare 1,92 Unlte'd States of
America
Intuitive Surgical, Inc. Healthcare 1,87 Unlte.d States of
America
Ferrari NV Consumer Discretionary | 1,85 Italy

Afdeling Globale Aktier Institutionel Akk. foretager en aktiv udvaelgelse af globale aktier, som primaert
er optaget til handel pa et reguleret marked. Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opda-
tering og praecisering af den aktivitetsbaserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversi-
elle vaben og atomvaben, hvorfor der kan forventes sma variationer i portefgljen i forhold til tidligere
referenceperioder. Det anfgres, at der ikke er identificeret uoverensstemmelser mellem afdelingens
miljpmaessige og sociale karakteristika og afdelingens investeringer i hverken denne eller tidligere refe-
renceperioder.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at have et minimumsomfang af bae-
redygtige investeringer eller miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktivite-
ter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen foretog i referenceperioden som udgangspunkt kun investeringer, der var i over-
ensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmede ved
at vaere underlagt en investeringsproces med fokus pa disse elementer. Da afdelingen ikke
havde givet tilsagn om at foretage baeredygtige investeringer, var afdelingens investeringer
hovedsageligt placer et -kawalkte eDiniagdgjirig knaelli .
underkategorien fremgar nedenfor.

Likvide midler i bankindskudvarp | acer et i
var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier. Formalet med de likvide
midler var accessorisk likviditet til at kunne imgdekomme investorers indlgsning af andele.

Den opgjorte andel af likvide midler fremgar nedenfor.

Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.
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Overensstemmelse med
#1A Beeredygtig EU-
J_ klassificeringssystemet

6,55%
_I_ #1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika
0,
#2 Andre 92,70%
0,75%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?
For at veere i over-

ensstemmelse med Nedenstaende diagram, viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i reference-
EU-klassificerings- perioden i %.

systemet omfatter

kriterierne for fos-

silgas begransnin- Portefgljens sammensaetning ultimo december 2024

ger for emissioner 40%

og overgang til 30%

fuldt vedvarende 20%

energi eller kulstof- 10%

fattige braendstof- o Il _ _
ferinden udgangen %@ R O T N Y
af 2035. For atom- %, % T Ty %y o’%,% B % O
energi indeholder % % LN

kriterierne omfat-

tende sikkerheds-

og affaldshandte-

ringsregler. Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at
investeringer i sektorer og delsektorer med indtzegter fra fossile braendstoffer, som vaeg-
tede over 5 % af selskabernes omsaetning, blev foretaget i nedenstdende selskaber med
fglgende andel ift. den samlede beholdning.

M Afdeling Globale Aktier Institutionel Akk.

Navn Sektor Delsektor Andel i %
Reliance Industries Ltd. Energy Refiners & Pipelines 1,42
Exxon Mobil Corp. Energy Oil & Gas Producers 0,65
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The Williams Cos., Inc. Energy Refiners & Pipelines 0,41

Det bemaerkes, at investeringerne i ovenstaende selskaber efterlever afdelingens eks-
klusionskriterier, eftersom de ikke har aktiviteter indenfor termisk kul og oliesand, som
udggr mere end 5 % af selskabernes omsatning.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investerin-
ger med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Rapporteringen i
dette dokument tager séledes afsaet i den lovmaessige forpligtelse for afdelingen til at rappor-
tere om investeringer i miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investering i miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der kan
anvende formodninger eller vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revi-
sionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor fossil gas Indenfor atomkraft

® Nej

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i veesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indteegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders
grgnne aktivite-
ter.

kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter
(OpEx), der afspej-
ler de investe-
ringsmodtagende
virksomheders
grgnne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-
viteter at yde et
vaesentligt bidrag
til et miljgmal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.

statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

6,55%
Omsaetning I 93,45%
0,39%
CapEx 99,61%
0,13%
OpEx 99,87%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

6,55%
Omsaetning I 93,45%
0,39%
CapEx ‘ 99,61%
0,13%
OpEx 99,87%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Afdelingen foretog i referenceperioden ikke investeringer i statsobligationer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter ses i % i ne-
denstaende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

Investeringer i omstillings- og 2023 2024
mulighedsskabende aktivite-

teri %

OpEx inkl. statsobligationer — 1,05% 0,06%
Mulighedsskabende

CapEx inkl. statsobligationer - 2,92% 0,13%
Mulighedsskabende

Omsatning inkl. statsobligati- 5,68% 6,11%
oner - Mulighedsskabende

OpEx inkl. statsobligationer — 0% 0,05%
Omstillingsaktiviteter

CapEx inkl. statsobligationer - 0,01% 0,09%
Omistillingsaktiviteter

Omsaetning inkl. statsobligati- 0% 0%
oner - Omstillingsaktiviteter

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer.
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Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Nedenstaende diagram viser den historiske udvikling i procentdelen af afdelingens
investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Afdelingen
investerer ikke i statsobligationer.

Historisk udvikling i procentdelen af investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet (uden fossilgas og atomenergi) (opgjort i %)

OpEx inkl. statsobligationer CapEx inkl. statsobligationer Omsaetning inkl. statsobligationer

O =L N W b~ U1 OO0

2023 m2024

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i

= P
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?
Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige inve-
steringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvorfor andelen er 0%.
(4 _ o) Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?
er baeredygtige a
inyz_astefinger r‘ned et ~ Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investeringer
miljgmal, der ikke ta- med et socialt mal, hvorfor andelen er 0%.
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter | @5 Huvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
henhold til forord- L)

ning (EU) 2020/852. var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog via sin aktieudvaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der

ikke fremmede miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer var der-

med i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika —dog med undta-

gelse af likvide midler i bankindskud, som var placeret i kat egor.iikvidedlerAndr e”
bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investorers indlgsning af andele.

De likvide midler i bankindskud var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgaran-
tier. Afdelingen anvendte ikke afledte finansielle instrumenter i referenceperioden.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
ciale karakteristika i referenceperioden?

Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og praecisering af den aktivitets-
baserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben. Herud-
over er der forelgbigt truffet en beslutning om at viderefgre de eksisterende udvaelgelseskrite-
rier og screeningsprocesser til opfyldelse af de miljpmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-
market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.
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Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Baeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: Investeringsforeningen Carnegie Wealth Management, Afdeling Nordiske Aktier

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300822ZTGB1F0OPU21

Miljgomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

o = Nej

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

3,52%

*

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer
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Baredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Nordiske Aktier fremmede i referenceperioden miljgmaessige og sociale karakteristika
ved at investere i selskaber med en sund og robust bzeredygtighedsprofil samt selskaber, der
udviser omtanke for miljget. Afdelingen skulle derfor tilstraebe en lavere COz-udledning end
benchmark.

Derudover var afdelingens investeringer omfattet af de udvaelgelseskriterier, som fglger af de
norm- og aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbase-
rede screening havde til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke overtradte de gzeldende
konventioner og principper, herunder FN's
arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening
medvirkede til, at afdelingen ikke investerede i selskaber med hovedaktiviteter (svarende til mere
end 5 pct. af omsaetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul, oliesand
eller olie fra oliesand. | tillaeg hertil blev selskaber med aktiviteter i kontroversielle vaben eksklu-
deret som helhed, dvs. uden en taerskelvaerdi af omsaetningen.

De miljpmaessige og sociale karakteristika anses for opfyldt i 2024. De anvendte baeredygtig-
hedsindikatorer i form af en kontrol af afdelingens COz-udledning samt norm- og aktivitetsba-
serede screeninger medvirkede til opfyldelsen af de pagaeldende karakteristika ved at udvaelge
selskaber, der udviste omtanke for miljget, og hertil fraveelge selskaber pa baggrund af eksklu-
sioner.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna
de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

De anvendte baeredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efter-
leve de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden.

Afdelingens baeredygtighedsindikator i form af et fokus pa portefgljeselskabernes CO»-
udledning sikrede, at afdelingens CO2-udledning malt pa nggletallet Carbon Footprint
(Scope 1 & 2) var lavere end benchmarket, hvilket fremgar af nedenstaende tabel.

Ton CO;-udledning pr. mio. 2024
euro investeret (Scope 1 & 2)

Afdelingen 3,99
VINX Benchmark Cap Net Index 44,83

Afdelingen anvendte ligeledes eksklusioner pa baggrund af norm- og aktivitetsbaserede
screeninger. Det bemaerkes, at der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede screenin-
ger ikke blev identificeret nogle selskaber, som var involveret i brud pa de galdende kon-
ventioner og principper eller havde hovedaktiviteter (svarende til mere end 5 pct. af om-
seetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul, oliesand eller
olie fra oliesand, og hertil at der heller ikke blev identificeret selskaber med aktiviteter
indenfor kontroversielle vaben.

Det bindende element i opfyldelsen af afdelingens karakteristika var saledes kontrollen af
selskabernes COz-udledning, som skulle sikre, at portefgljens COz-udledning var lavere end
benchmarkets, og hertil norm- og aktivitetsbaserede screeninger, der havde til formal at
ekskludere selskaber, som pa grund af deres virksomhedsdrift eller aktiviteter, ikke op-
fyldte afdelingens udvaelgelseskriterier.
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Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af bzere-
dygtighedsindikatorer. Beeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
kleering.

...0 spmmenlignet med tidligere perioder?

Ton CO,-udledning pr. mio. 2023 2024
euro investeret (Scope 1 & 2)

Afdelingen 12,19* 3,99
VINX Benchmark Cap Net Index* 51,54 (ultimo)* 44,83

*Bemeerk, at der i referenceperioden 2023 var rapporteret pa nggletallet Carbon Intensity (Scope 1 & 2) i stedet
for Carbon Footprint (Scope 1 & 2), hvilket nu er tilrettet som fglge af en efterkontrol. Bemaerk ligeledes, at
afdelingen skiftede benchmark til VINX Benchmark Cap Net Index den 1. januar 2024, hvorfor afdelingens CO»-
udledning fra referenceperioden 2024 og fremover bliver sammenlignet med dette.

Oversigten viser afdelingens og benchmarkets CO2-udledning sammenlignet med tidligere
referenceperioder.

Screening Antal 2023 Antal 2024
Normer 0 0
Kontroversielle vaben 0 0

og atomvaben*

Tobak 0 0

Termisk kul 0 0

Oliesand 0 0

Palmeolie 0 0

Pesticider 0 0

*Bemeerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og preaecisering af den aktivitetsbaserede scree-
ning, hvor vaben nu er afgranset til kontroversielle vaben og atomvaben.

Oversigten viser antallet af investeringer, der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede
screeninger, ikke levede op til de miljgmaessige og sociale karakteristika, som produktet
fremmer. Der er ikke identificeret nogle uoverensstemmelser mellem afdelingens miljg-
maessige eller sociale karakteristika og afdelingens investeringer. Baeredygtighedsindikato-
rerne har derfor klaret sig tilfredsstillende ligesom i tidligere referenceperioder.

For en opggrelse af andelen af afdelingens investeringer, der opfyldte de miljgmaessige og
sociale karakteristika, henvises der t
|l okeringen?”

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af baere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
kleering.
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekaem-
pelse af korruption
og bekampelse af
bestikkelse.

=

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-
nansielle produkts
investeringer i refe-
renceperioden:
01.01.2024 —
31.12.2024

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gdre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund
for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-
kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ved at veere underlagt de aktieudvaelgelseskriterier, som afdelingen fulgte i referenceperioden,
tog afdelingen hensyn til tre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baredygtig-
hedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer).

Afdelingens investeringsstrategi og aktieudvaelgelseskriterier tog szerligt hensyn til fglgende
PAl-indikatorer:

e 2.COz-aftryk

* 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @kono-
misk Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomhe-
der

e 14. Eksponering for kontroversielle vaben

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stg@rste investeringer Sektor % aktiver Land
Novo Nordisk A/S Healthcare 9,14 Denmark
NKT A/S Industrials 4,30 Denmark
Atlas Copco AB Industrials 4,27 Sweden
DSV A/S Industrials 4,03 Denmark
Fortnox AB Information Technology | 3,57 Sweden
INVISIO AB Information Technology | 3,49 Sweden
Hexagon AB Information Technology | 3,47 Sweden
Beijer Ref AB Industrials 3,21 Sweden
Lagercrantz Group AB Industrials 3,08 Sweden
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Aktivallokering

beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

Zealand Pharma A/S Healthcare 2,98 Denmark
Qt Group Plc Information Technology | 2,90 Finland
Ringkjgbing Landbobank A/S Financials 2,88 Denmark
Aker Solutions ASA Energy 2,75 Norway
Mycronic AB Information Technology | 2,70 Sweden
Volvo AB Industrials 2,66 Sweden

Afdeling Nordiske Aktier foretager en aktiv udvaelgelse af nordiske aktier, som primaert er optaget til

handel pa et reguleret marked. Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og prae-

cisering af den aktivitetsbaserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og

atomvaben, hvorfor der kan forventes sma variationer i portefgljen i forhold til tidligere referenceperi-
oder. Det anfgres, at der ikke er identificeret uoverensstemmelser mellem afdelingens miljgmaessige
og sociale karakteristika og afdelingens investeringer i hverken denne eller tidligere referenceperioder.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at have et minimumsomfang af bae-
redygtige investeringer eller miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktivite-
ter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen foretog i referenceperioden som udgangspunkt kun investeringer, der var i over-
ensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmede ved
at vaere underlagt en investeringsproces med fokus pa disse elementer. Da afdelingen ikke
havde givet tilsagn om at foretage baeredygtige investeringer, var afdelingens investeringer

hovedsagel igt placer et -kawaldt eDikniadgjierig bndelii. ” # 1 B
underkategorien fremgar nedenfor.
Likvide midler i bankindskudvarp | acer et i k'at egordi s¢#e Awndirge

var ikke underlagt miljpmaessige eller sociale minimumsgarantier. Formalet med de likvide
midler var accessorisk likviditet til at kunne imgdekomme investorers indlgsning af andele.

Den opgjorte andel af likvide midler fremgar nedenfor.

Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.
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For at veere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for fos-
silgas begraensnin-
ger for emissioner
og overgang til
fuldt vedvarende
energi eller kulstof-
fattige braendstof-
ferinden udgangen
af 2035. For atom-
energi indeholder
kriterierne omfat-
tende sikkerheds-
og affaldshandte-
ringsregler.

Overensstemmelse med
#1A Baeredygtig EU-
J_ klassificeringssystemet

3,52%
—I_ #1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika
0,
#2 Andre 95,85%
0,63%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-

melse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Nedenstaende diagram viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i reference-
perioden i %.

Portefgljens sammensaetning ultimo december 2024
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B Afdeling Nordiske Aktier

Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at der
ikke er foretaget nogle investeringer i sektorer og delsektorer med indtaegter fra fossile
braendstoffer, som udggr mere end 5 % af selskabernes omsaetning.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investerin-

ger med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Rapporteringen i

dette dokument tager sdledes afseet i den lovmaessige forpligtelse for afdelingen til at
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rapportere om investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investering i miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opgorelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der kan
anvende formodninger eller vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revi-
sionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor fossil gas Indenfor atomkraft

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i veesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indteegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders
grgnne aktivite-
ter.

- kapitaludgifter

(CapEx), der viser

de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter

(OpEx), der afspej-

ler de investe-

ringsmodtagende
virksomheders
grgnne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-
viteter at yde et
vaesentligt bidrag
til et miljpmal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det fgrste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.

statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

3,52%

Omsaetning I 96,48%
4,45%

CapEx I 95,55%
3,74%

OpEx I 96,26%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

3,52%

Omszetning I 96,48%
4,45%

CapEx I 95,55%
3,74%

OpEx I 96,26%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

W | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Afdelingen foretog i referenceperioden ikke investeringer i statsobligationer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter ses i % i ne-
denstaende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

Investeringer i omstillings- og 2023 2024
mulighedsskabende aktiviteter

i%

OpEx inkl. statsobligationer — 1,16% 2,93%
Mulighedsskabende

CapEx inkl. statsobligationer - 1,14% 3,65%
Mulighedsskabende

Omsaetning inkl. statsobligatio- 1,67% 2,35%
ner - Mulighedsskabende

OpEx inkl. statsobligationer — 0% 0,43%
Omistillingsaktiviteter

CapEx inkl. statsobligationer - 0,08% 0,14%
Omistillingsaktiviteter

Omsaetning inkl. statsobligatio- 0% 0,07%
ner - Omstillingsaktiviteter

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer.
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@

“er bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke ta-
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter i
henhold til forord-
ning (EU) 2020/852.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Nedenstaende diagram viser den historiske udvikling i procentdelen af afdelingens
investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Afdelingen
investerer ikke i statsobligationer.

Historisk udvikling i procentdelen af investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet (uden fossilgas og atomenergi) (opgjort i %)

7
6
5
4
3
2
1
0

OpEx inkl. statsobligationer CapEx inkl. statsobligationer Omsaetning inkl. statsobligationer

2023 m2024

,f?’\ Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
' @ overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige inve-
steringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvorfor andelen er 0%.

0 Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage bzaredygtige investeringer
med et socialt mal, hvorfor andelen er 0%.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog via sin aktieudvaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der

ikke fremmede miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer var der-

med i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika —dog med undta-

gelse af likvide midler i bankindskud, som var placeret i kat egor.iikviledlerAndr e”
bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investorers indlgsning af andele.

De likvide midler i bankindskud var ikke underlagt miljpmaessige eller sociale minimumsgaran-
tier. Afdelingen anvendte ikke afledte finansielle instrumenter i referenceperioden.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
ciale karakteristika i referenceperioden?

Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og praecisering af den aktivitets-
baserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben. Bemaerk
ligeledes, at afdelingen skiftede benchmark til VINX Benchmark Cap Net Index den 1. januar
2024, hvorfor afdelingens CO2-udledning fra referenceperioden 2024 og fremover bliver sam-
menlignet med dette. Herudover er der forelgbigt truffet en beslutning om at viderefgre de
eksisterende udvaelgelseskriterier og screeningsprocesser til opfyldelse af de miljgmaessige og
sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-
market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.
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Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Beeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Produktnavn: Investeringsforeningen Carnegie Wealth Management, Afdeling Globale Aktier Ansvarlige Investeringer

Institutionel

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300MJL78NCZ5WGD62

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
_ %
i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
bzredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

UL

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

6,67 %

*

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer
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Baredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Globale Aktier Ansvarlige Investeringer Institutionel fremmede i referenceperioden
miljgmaessige og sociale karakteristika ved at investere i selskaber med en sund og robust bze-
redygtighedsprofil samt selskaber, der udviser omtanke for miljget. Afdelingen skulle derfor til-
straebe en lavere COz-udledning end benchmark.

Derudover var afdelingens investeringer omfattet af de udvaelgelseskriterier, som fglger af de
norm- og aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbase-
rede screening havde til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke overtradte de gzeldende
konventioner og principper, herunder FN's
arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening
medvirkede til, at afdelingen ikke investerede i selskaber med hovedaktiviteter (svarende til mere
end 5 pct. af omsatningen) indenfor tobak, vaben, palmeolie, pesticider, alkohol, hasardspil, por-
nografi og fossile braendsler. | tillaeg hertil blev selskaber med aktiviteter i kontroversielle vaben
ekskluderet som helhed, dvs. uden en taerskelvaerdi af omsaetningen.

De miljpmaessige og sociale karakteristika anses for opfyldt i 2024. De anvendte baeredygtig-
hedsindikatorer i form af en kontrol af afdelingens COz-udledning samt norm- og aktivitetsba-
serede screeninger medvirkede til opfyldelsen af de pagaeldende karakteristika ved at udvaelge
selskaber, der udviste omtanke for miljget, og hertil fraveelge selskaber pa baggrund af eksklu-
sioner.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna
de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

De anvendte baeredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efter-
leve de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden.

Afdelingens baeredygtighedsindikator i form af et fokus pa portefgljeselskabernes CO»-
udledning sikrede, at afdelingens CO2-udledning malt pa nggletallet Carbon Footprint
(Scope 1 & 2) var lavere end benchmarket, hvilket fremgar af nedenstaende tabel.

Ton CO,-udledning pr. mio. 2024
euro investeret (Scope 1 & 2)

Afdelingen 11,73
MSCI ACWI (75 pct.) og
MSCI Nordic (25 pct.)

45,53

Afdelingen anvendte ligeledes eksklusioner pa baggrund af norm- og aktivitetsbaserede
screeninger. Det bemaerkes, at der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede screenin-
ger ikke blev identificeret nogle selskaber, som var involveret i brud pa de galdende kon-
ventioner og principper eller havde hovedaktiviteter (svarende til mere end 5 pct. af om-
seetningen) indenfor tobak, vaben, palmeolie, pesticider, alkohol, hasardspil, pornografi og
fossile braendsler, og hertil at der heller ikke blev identificeret selskaber med aktiviteter
indenfor kontroversielle vaben.

Det bindende element i opfyldelsen af afdelingens karakteristika var saledes kontrollen af
selskabernes COz-udledning, som skulle sikre, at portefgljens COz-udledning var lavere end
benchmarkets, og hertil norm- og aktivitetsbaserede screeninger, der havde til formal at
ekskludere selskaber, som pa grund af deres virksomhedsdrift eller aktiviteter, ikke op-
fyldte afdelingens udvaelgelseskriterier.
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Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af bzere-
dygtighedsindikatorer. Beeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
kleering.

...0 spmmenlignet med tidligere perioder?

Ton CO,-udledning 2023 2024
pr. mio. euro inve-
steret (Scope 1 & 2)

Afdelingen 13,72* 11,73

MSCI ACWI (75 pct.) og 59,59 (ultimo)* 45,53
MSCI Nordic (25 pct.)*

*Bemaerk, at der i referenceperioden 2023 var rapporteret pa nggletallet Carbon Intensity (Scope 1 & 2) i stedet
for Carbon Footprint (Scope 1 & 2), hvilket nu er tilrettet som fglge af en efterkontrol. Bemaerk ligeledes, at MSCI
ACWI fremgik som benchmark i referenceperioden 2023, hvortil det understreges, at afdelingens benchmark er
75 pct. MSCI ACWI og 25 pct. MSCI Nordic.

Oversigten viser afdelingens og benchmarkets CO2-udledning sammenlignet med tidligere
referenceperioder.

Screening Antal 2023 Antal 2024
Normer 0 0

Vaben* 0 0

Tobak 0 0

Alkohol 0 0
Hasardspil 0 0
Pornografi 0 0
(Voksenunderholdning)

Fossile braendsler 0 0

Palmeolie 0 0

Pesticider 0 0

*Bemaerk, at der i rapporteringenir e f er enceperi oden 2023 stod "Kontroversi

Det understreges, at den aktivitetsbaserede screening for vaben bade indebaerer konventionelle vaben og
kontroversielle vaben, hvortil der ingen udslag var i 2023.

Oversigten viser antallet af investeringer, der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede
screeninger ikke levede op til de miljgmaessige og sociale karakteristika, som produktet
fremmer. Der er ikke identificeret nogle uoverensstemmelser mellem afdelingens miljg-
maessige eller sociale karakteristika og afdelingens investeringer. Baeredygtighedsindikato-
rerne har derfor klaret sig tilfredsstillende ligesom i tidligere referenceperioder.

For en opggrelse af andelen af afdelingens investeringer, der opfyldte de miljgmaessige og
sociale karakteristika, henvises der t
| okeringen?”

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af baere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
klzering.
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bar skade madlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund

for menneskeret-
tighederne, bekeem-
pelse af korruption
og bekaempelse af
bestikkelse.

for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-
kriterierne for miljgmaessigt beeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

NS
Ved at veere underlagt de aktieudveelgelseskriterier, som afdelingen fulgte i referenceperioden,
tog afdelingen hensyn til fire indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtig-

hedsfaktorer (sakaldte PAl-indikatorer).

Afdelingens investeringsstrategi og aktieudvaelgelseskriterier tog szerligt hensyn til fglgende
PAl-indikatorer:

e 2.COz-aftryk

* 4. Eksponering for virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile breendstoffer

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

e  14. Eksponering for kontroversielle vaben

S =

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Listen omfatter de
investeringer, der

udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land

Novo Nordisk A/S Healthcare 5,51 Denmark

i United Stat f
nansielle produkts Microsoft Corp. Information Technology | 3,88 Anl ed States o
investeringer i refe- Umfrljit t f
FEEEETEL T NVIDIA Corp. Information Technology | 3,36 nited States o
01.01.2024 — Am'erldca f
31.12.2024 Amazon.com, Inc. Consumer Discretionary | 2,37 Unlte' States o

America

United Kingdom

United States of
America

Arm Holdings Plc Information Technology | 2,07

JPMorgan Chase & Co. Financials 1,96

Taiwan Semiconductor Manufac-

turing Co., Ltd. Taiwan

Information Technology | 1,85




Aktivallokering

beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

ASML Holding NV Information Technology | 1,84 Netherlands
The Trade Desk, Inc. Information Technology | 1,79 Unlte'd States of
America
Cameco Corp. Materials 1,74 Canada
it tat f
ServiceNow, Inc. Information Technology | 1,59 uni e.d States 0
America
it tat f
Danaher Corp. Healthcare 1,59 uni e.d States 0
America
The TJX Cos., Inc. Consumer Discretionary | 1,57 Unlte'd States of
America
Eli Lilly & Co. Healthcare 1,57 United States of
America
Ferrari NV Consumer Discretionary | 1,57 Italy

Afdeling Globale Aktier Ansvarlige Investeringer Institutionel foretager en aktiv udveelgelse af globale
aktier, som primaert er optaget til handel pa et reguleret marked. Afdelingen har i referenceperioden
ikke sendret investeringsstrategi, hvorfor der ikke forekommer vaesentlig variation i portefgljesammen-
saetningen fra ar til ar. Det anfgres, at der ikke er identificeret uoverensstemmelser mellem afdelingens
miljpmaessige og sociale karakteristika og afdelingens investeringer i hverken denne eller tidligere refe-
renceperioder.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at have et minimumsomfang af bae-
redygtige investeringer eller miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktivite-
ter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen foretog i referenceperioden som udgangspunkt kun investeringer, der var i over-
ensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmede ved
at veere underlagt en investeringsproces med fokus pa disse elementer. Da afdelingen ikke
havde givet tilsagn om at foretage baeredygtige investeringer, var afdelingens investeringer
hovedsageligt placer et -kawalkte eDiniagdgjierig knaelli .
underkategorien fremgar nedenfor.

Likvide midler i bankindskudvarp | acer et i
var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier. Formalet med de likvide
midler var accessorisk likviditet til at kunne imgdekomme investorers indlgsning af andele.

Den opgjorte andel af likvide midler fremgar nedenfor.

Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter.
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For at veere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for fos-
silgas begraensnin-
ger for emissioner
og overgang til
fuldt vedvarende
energi eller kulstof-
fattige braendstof-
ferinden udgangen
af 2035. For atom-
energi indeholder
kriterierne omfat-
tende sikkerheds-
og affaldshandte-
ringsregler.

Overensstemmelse med
#1A Baeredygtig EU-
J_ klassificeringssystemet

6,67%
_I_ #1B Andre M/S-
Investeringer karakteristika
0,
#2 Andre LD
0,49%

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som bzeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Nedenstaende diagram viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i reference-

perioden i %.

Portefgljens sammensatning ultimo december 2024
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m Afdeling Globale Aktier Ansvarlige Investeringer Inst.

Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at der
ikke er foretaget nogle investeringer i sektorer og delsektorer med indtaegter fra fossile
braendstoffer, som udggr mere end 5 % af selskabernes omsaetning.

I hvilket omfang var de bzeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investerin-
ger med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Rapporteringen i
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dette dokument tager sdledes afsaet i den lovmaessige forpligtelse for afdelingen til at rappor-
tere om investeringer i miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investering i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opgorelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der kan
anvende formodninger eller vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revi-
sionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor fossil gas Indenfor atomkraft

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indteegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders
grgnne aktivite-
ter.

- kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter
(OpEx), der afspej-
ler de investe-
ringsmodtagende
virksomheders
grgnne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-
viteter at yde et
vaesentligt bidrag
til et miljgmal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.

statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

6,67%

Omsatning I 93,33%
1,73%

CapEx I 98,27%
1,43%

OpEx | 98,57%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

6,67%

Omszetning I 93,33%
1,73%

CapEx I 98,27%
1,43%

OpEx | 98,57%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Dette diagram tegner sig for 100 pct. af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Afdelingen foretog i referenceperioden ikke investeringer i statsobligationer.

Hvad var andelen daf investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter sesi % i ne-
denstdende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

Investeringer i omstillings- 2023 2024
og mulighedsskabende akti-

viteter i %

OpEx inkl. statsobligationer — 3,43% 0,77%
Mulighedsskabende

CapEx inkl. statsobligationer 5,11% 1,01%
- Mulighedsskabende

Omsaetning inkl. statsobliga- 8,03% 5,72%
tioner - Mulighedsskabende

OpEx inkl. statsobligationer — 0% 0,15%
Omstillingsaktiviteter

CapEx inkl. statsobligationer 0,03% 0,11%
- Omstillingsaktiviteter

Omsatning inkl. statsobliga- 0% 0,02%
tioner - Omstillingsaktivite-

ter
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-
er baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke ta-
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter i
henhold til forord-
ning (EU) 2020/852.

b

Fie)
¥

Afdelingen investerer ikke i statsobligationer.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Nedenstaende diagram viser den historiske udvikling i procentdelen af afdelingens
investeringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Afdelingen
investerer ikke i statsobligationer.

Historisk udvikling i procentdelen af investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet (uden fossilgas og atomenergi) (opgjort i %)

12

10

' ] I- II

OpEx inkl. statsobligationer CapEx inkl. statsobligationer Omsaetning inkl. statsobligationer

B [e)]

N

m2023 m2024

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige inve-
steringer med et miljgmal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvorfor andelen er 0%.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baredygtige investeringer
med et socialt mal, hvorfor andelen er 0%.

Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog via sin aktieudvaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der

ikke fremmede miljgmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer var der-

med i overensstemmelse med de miljpmaessige eller sociale karakteristika —dog med undta-

gelse af likvide midler i bankindskud, som var placeret i kat egor.iikvile#dlerAndr e”
bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investorers indlgsning af andele.

De likvide midler i bankindskud var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

A

minimumsgarantier. Afdelingen anvendte ikke afledte finansielle instrumenter i referencepe-
rioden.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
ciale karakteristika i referenceperioden?

Der er forelgbigt truffet en beslutning om at viderefgre de eksisterende udvaelgelseskriterier og
screeningsprocesser til opfyldelse af de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-
market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.
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Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Beeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: Investeringsforeningen Carnegie Wealth Management, Afdeling Globale Obligationer
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300UJC8ZIVIGHGM26

Miljgomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

UL

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

29,32%
med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der

kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer
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Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Globale Obligationer fremmede i referenceperioden miljpmaessige og sociale karakte-
ristika ved at investere i selskaber eller udstedere med en sund og robust baeredygtighedsprofil
samt selskaber eller udstedere, der udviste omtanke for miljget. Afdelingen tilstraebte, at
mindst 10 pct. af portefgljen bestod af ESG-obligationer, dvs. Green Bonds, Sustainable Bonds,
Sustainability Linked Bonds og Social Bonds.

Derudover var afdelingens investeringer omfattet af de udvaelgelseskriterier, der fglger af de norm-

og aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbaserede

screening havde til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke overtradte de gaeldende kon-
ventioner og principper, herunder FN’s Gl obal
arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening
medvirkede til, at afdelingen ikke investerede i selskaber eller udstedere med hovedaktiviteter

(svarende til mere end 5 pct. af omsaetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider,

termisk kul, oliesand eller olie fra oliesand, medmindre udstedelsen, der blev investeret i, var klas-

sificeret som en ESG-obligation. I tillaeg hertil blev selskaber eller udstedere med aktiviteter i kon-
troversielle vaben ekskluderet som helhed, dvs. uden en taerskelvaerdi af omsaetningen.

De miljpmaessige og sociale karakteristika anses for opfyldt i 2024. De anvendte bzeredygtig-
hedsindikatorer medvirkede til opfyldelsen af de pagaeldende karakteristika ved at fastsaette en
malsaetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer og ved at udelukke sel-
skaber og udstedere, der ikke levede op til afdelingens udvaelgelseskriterier gennem norm- og
aktivitetsbaserede screeninger.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna
de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

De anvendte baeredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efter-
komme de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden.

Afdelingen tilstraebte i referenceperioden, at minimum 10 pct. af portefgljen bestod af
udstedelser, der er var klassificeret som ESG-obligationer. | nedenstaende oversigt vises
andelen af investeringer i ESG-obligationer i referenceperioden.

ESG-obligationer
Andel i 2024 29,32%

Afdelingen anvendte ligeledes eksklusioner pa baggrund af norm- og aktivitetsbaserede
screeninger. Det bemaerkes, at der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede screenin-
ger ikke blev identificeret nogle selskaber eller udstedere, som var involveret i brud pa de
geeldende konventioner og principper eller havde hovedaktiviteter (svarende til mere end
5 pct. af omsatningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul,
oliesand eller olie fra oliesand. Hertil blev der heller ikke identificeret selskaber eller ud-
stedere med aktiviteter indenfor kontroversielle vaben.

Det bindende element i opfyldelsen af afdelingens karakteristika var saledes, at afdelingen
opnaede sin malseetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer, og
hertil norm- og aktivitetsbaserede screeninger, der havde til formal at ekskludere selska-
ber, som pa grund af deres virksomhedsdrift eller aktiviteter, ikke opfyldte afdelingens
udveelgelseskriterier.
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Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af bzere-
dygtighedsindikatorer. Beeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
kleering.

...0 spmmenlignet med tidligere perioder?

2023 2024

Andel af ESG-obligationer
21,45% 29,32%

Oversigten viser afdelingens andel af ESG-obligationer sammenlignet med tidligere refe-
renceperioder.

Screening Antal 2023 Antal 2024
Normer 0 0
Kontroversielle vaben 0 0

og atomvaben*

Tobak 0 0

Termisk kul 0 0

Oliesand 0 0

Palmeolie 0 0

Pesticider 0 0

*Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og praecisering af den aktivitetsbaserede scree-
ning, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben.

Oversigten viser antallet af investeringer, der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede
screeninger ikke levede op til de miljgmaessige og sociale karakteristika, som produktet
fremmer. Der er ikke identificeret nogle uoverensstemmelser mellem afdelingens miljg-
maessige eller sociale karakteristika og afdelingens investeringer. Baeredygtighedsindikato-
rerne har derfor klaret sig tilfredsstillende ligesom i tidligere referenceperioder.

For en opggrelse af andelen af afdelingens investeringer, der opfyldte de miljgmaessige og

sociale karakteristika, henvises der ti

|l okeringen?”

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af baere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
klzering.

Hvad var mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Afdelingens investeringer havde i referenceperioden som mal at bidrage til en baeredygtig
samfundsudvikling og modvirke stgrre negative indvirkninger pa klimaet og miljget.

Afdelingen havde i referenceperioden derfor som malsatning, at mindst 10 pct. af portefgl-
jen bestod af ESG-obligationer. Afdelingens udvzaelgelseskriterier bidrog ogsa til valg af sel-
skaber eller udstedere, der udgvede sine aktiviteter i overensstemmelse med menneskeret-
tigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption.

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investe-
ringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmeaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Ved at ekskludere selskaber eller udstedere indenfor bestemte sektorer, herunder pestici-
der, kontroversielle vaben og atomvaben, og investere i selskaber eller udstedere, hvis akti-
viteter var i overensstemmelse med menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima
og miljg samt anti-korruption, blev det sikret, at afdelingens investeringer tilgodesa miljg-
maessige og sociale hensyn. Dette blev yderligere understgttet af afdelingens malsaetning
om, at mindst 10 pct. af portefgljen skulle besta af ESG-obligationer, som er karakteriseret
ved deres hensyntagen til baeredygtighedsforhold.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa baere-
dygtighedsfaktorer?

Afdelingens eksklusioner medfgrte, at afdelingen tog hensyn til indikatorer for negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Der er redegjort naermere for, hvilke indikatorer der
seerligt blev taget hensyn til i investeringsstrategien i afsnittet nedenfor.

Var de baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingens udvaelgelseskriterier og normbaserede screening sikrede, at der blev foretaget
investeringer i selskaber eller udstedere, som udgvede deres aktiviteter under hensyntagen

til miljg og klima, samfundsmaessig adfeerd og menneskerettigheder samt ordentlig virksom-
hedsdri ft i henhold til OECD’ s retningslin

De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gdre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-

ste negative indvirk-
ninger pa baeredyg-

tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-

maessige, sociale og

personalemaessige

kriterier.

Princippet om ikke at g@re vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund
for den tilbageverende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-

spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekeem-
pelse af korruption
og bekampelse af
bestikkelse.

kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeaessige
eller sociale mdl.

Ty Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
“ virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ved at veere underlagt de udveelgelseskriterier, som afdelingen fulgte i referenceperioden, tog
afdelingen hensyn til to indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtigheds-
faktorer (sakaldte PAl-indikatorer).
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Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-
nansielle produkts
investeringer i refe-
renceperioden:
01.01.2024 —
31.12.2024

Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

0

Afdelingens investeringsstrategi og udvaelgelseskriterier tog saerligt hensyn til fglgende PAI-

indikatorer:

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

e 14. Eksponering for kontroversielle vaben

Hvad var dette finansielle produkts st@rste investeringer?

Ste@rste investeringer Sektor % aktiver Land
Danish Government Bond Financials 4,97 Denmark
Amprion GMBH Utilities 4,27 Germany
Royal Friesland Camp. Perp Consumer Staples 4,17 Netherlands
TDC Net A/S g:'riiccoe?m“mcatio” 4,16 Denmark
US Treasury 15.05.32 Financials 3,94 mtefidcjtates of
Erste Bank Financials 3,73 Austria
TVO 2030 Utilities 3,68 Finland
Allianz Financials 3,52 Germany
Arb. Landsbank 2029 Financials 2,96 Denmark
LB Baden-Wuerttemberg Financials 2,71 Germany
1,65% Apple Inc. 2030 Ion;/)rmation Technol- 251 :;\i;erijtates of
Torm PLC Energy 2,50 Denmark
Banque Fed Cred Mutuel Financials 2,50 France
Intl. Finance Corp. Financials 2,37 X:j;ﬁi:tates of
Novo Nordisk A/S Financials 2,36 Denmark

Afdeling Globale Obligationer foretager en aktiv udvaelgelse af globale erhvervs- og statsobligationer,
som primaert er optaget til handel pa et reguleret marked. Bemaerk, at der i referenceperioden er fore-
taget en opdatering og pracisering af den aktivitetsbaserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til
kontroversielle vaben og atomvaben, hvorfor der kan forventes sma variationer i portefgljen i forhold

til tidligere referenceperioder. Det anfgres, at der ikke er identificeret uoverensstemmelser mellem

afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika og afdelingens investeringer i hverken denne eller

tidligere referenceperioder.
Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden som malsaetning, at mindst 10 pct. af portefgljen be-
stod af ESG-obligationer, som daekker over Green Bonds, Sustainable Bonds, Sustainability
Linked Bonds og Social Bonds. Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at
have et minimumsomfang af baeredygtige investeringer eller miljgmaessigt baeredygtige pkono-
miske aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktivite-
ter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.
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Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen foretog i referenceperioden som udgangspunkt kun investeringer, der var i over-
ensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmede

ved at vaere underlagt en norm- og aktivitetsbaseret screening. Afdelingen havde en mal-

saetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer pa 10%, som var placeret

i kategori "#1A Beredygtige” o0g relevante u
ger i obligationer var -+$fhaaétt edeniopgjbricanthe gor i "
i underkategorierne fremgar nedenfor.

Afl edte finansielle instrumenter og |ikvide
A n d rog disse gvrige investeringer var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale mini-
mumsgarantier. Formalet med de likvide midler var accessorisk likviditet til at kunne imgde-

komme investorers indlgsning af andele, og formalet med afledte finansielle instrumenter

var til en hel eller delvis afdeekning af afdelingens valutapositioner. Den opgjorte andel af

likvide midler og afledte finansielle instrumenter fremgar nedenfor.

#1A Bzeredygtig

—I_ #1B Andre M/S-
karakteristika

#2 Andre 69,40%
1,28%

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt beeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Nedenstaende diagram viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i reference-
perioden i %.
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For at vaere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for fos-
silgas begraensnin-
ger for emissioner
og overgang til
fuldt vedvarende
energi eller kulstof-
fattige braendstof-
ferinden udgangen
af 2035. For atom-
energi indeholder
kriterierne omfat-
tende sikkerheds-
og affaldshandte-
ringsregler.

Portefgljens sammensaetning ultimo december 2024
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M Afdeling Globale Obligationer

Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at
investeringer i sektorer og delsektorer med indtaegter fra fossile braendstoffer, som vaeg-
tede over 5 % af selskabernes eller udstedernes omszaetning, blev foretaget i nedensta-
ende selskab med fglgende andel ift. den samlede beholdning.

Navn Sektor Delsektor Andel i %

Torm PLC Energy Refiners & Pipelines 2,50

Det bemaerkes, at investeringen i ovenstaende selskab efterlever afdelingens eksklusi-
onskriterier, eftersom det ikke har aktiviteter indenfor termisk kul og oliesand, som ud-
gor mere end 5 % af selskabets omsaetning.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investerin-
ger med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Rapporteringen i
dette dokument tager saledes afszet i den lovmaessige forpligtelse for afdelingen til at rappor-
tere om investeringer i miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investering i miljgmaessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der kan
anvende formodninger eller vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revi-
sionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

Indenfor fossil gas Indenfor atomkraft

8 Nej

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i veesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indtaegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders 2,31% 2,68%
grgnne aktivite-
ter.

- kapitaludgifter
(CapkEx), der viser

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

Omszetning | 97,69% Omsaetning I 97,32%

2,13% 2,47%
CapEx | 97,87% CapEx | 97,53%

de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
gren gkonomi.
driftsudgifter
(OpEx), der afspej-
ler de investe-
ringsmodtagende
virksomheders
grenne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-

2,11%
OpEx 97,89%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2,44%

20%

97,56%

40% 60% 80% 100%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

Dette diagram tegner sig for 85,30 pct. af de samlede investeringer.

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Hvad var andelen daf investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter sesi % i ne-
denstdende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

viteter at yde et Investeringer i omstillings- 2023 2024
vaesentligt bidrag og mulighedsskabende akti-
til et miljgmal. viteter i %
OpEx inkl. statsobligationer — 0,45% 0,12%
Omstillingsaktivite- Mulighedsskabende
ter er aktiviteter, for CapEx inkl. statsobligationer 0,14% 0,03%
hvilke der endnu - Mulighedsskabende
ikke findes kulstof- Omsaetning inkl. statsobliga- 0,10% 0,02%
fattige alternativer, tioner - Mulighedsskabende
og som bl.a. har driv- OpEx inkl. statsobligationer — 0,05% 0,03%
husgasemissionsni- Omstillingsaktiviteter
veauer, der svarer til CapEx inkl. statsobligationer 0,13% 0,07%
de bedste resultater. - Omstillingsaktiviteter
Omsatning inkl. statsobliga- 0,07% 0,03%
tioner — Omstillingsaktivite-
ter
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Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Nedenstaende diagram viser den historiske udvikling i procentdelen af afdelingens investe-
ringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Historisk udvikling i procentdelen af investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet (uden fossilgas og atomenergi) (opgjort i %)

2,5

1,5

0,5
0 - N —

OpEx inkl. statsobligationer CapEx inkl. statsobligationer Omsaetning inkl. statsobligationer

2023 m2024

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

/)

Afdelingen havde i referenceperioden en malsaetning om, at mindst 10% af portefgljen bestod af
ESG-obligationer, herunder Green Bonds. Afdelingen havde i referenceperioden bzeredygtige inve-
steringer med miljgmaessige mal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
pa 21,93%.

Disse investeringer, som fokuserer pa miljgmal, er ikke ngdvendigvis i overensstemmelse med
kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter som defineret af EU's klassi-
ficeringssystem. Dette skyldes de bredere inklusionskriterier for ESG-obligationer, som kan
omfatte investeringer, der er miljgmaessigt fordelagtige, men ikke opfylder de specifikke kri-
terier for at vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet med hensyn til miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

(:/" Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

= er bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke ta-
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter i
henhold til forord-
ning (EU) 2020/852.

Afdelingen havde i referenceperioden en malsaetning om, at mindst 10% af portefgljen bestod af
ESG-obligationer, herunder Social Bonds. Det bemaerkes, at der i referenceperioden ikke var inve-
steringer i Social Bonds, men at malsaetningen om minimumsandelen af ESG-obligationer blev op-
fyldt gennem investeringer i andre kategorier af ESG-obligationer, herunder Sustainability Linked

Bonds og Green Bonds, hvilket udgjorde hhv. 7,39% og 21,39% af portefgljen i referenceperioden.
Disse investeringer var ikke i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

s Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog via sin udveaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der ikke
fremmede miljpmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer var dermed i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika —dog med undtagelse af
likvide midler i bankindskud og afledte finansielle instrumenter, som var placeret i kategori
" # 2 A nildideenidler i bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investorers
indlgsning af andele, og formalet med afledte finansielle instrumenter var til en hel eller delvis
afdaekning af afdelingens valutapositioner.

De likvide midler i bankindskud og de afledte finansielle instrumenter var ikke underlagt mil-
jomaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
-d ciale karakteristika i referenceperioden?

Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og przecisering af den aktivitets-
baserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben. Herud-
over er der forelgbigt truffet en beslutning om at viderefgre de eksisterende udveelgelseskrite-
rier og screeningsprocesser til opfyldelse af de miljpmaessige og sociale karakteristika.

: Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-

’\,\' market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.
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Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Beeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: Investeringsforeningen Carnegie Wealth Management, Afdeling Globale Obligationer Institutionel
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300NH74HR4COTEH12

Miljgomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

UL

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

26,12%

3

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer
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Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Globale Obligationer Institutionel fremmede i referenceperioden miljgmaessige og so-
ciale karakteristika ved at investere i selskaber eller udstedere med en sund og robust bzere-
dygtighedsprofil samt selskaber eller udstedere, der udviste omtanke for miljget. Afdelingen
tilstraebte, at mindst 10 pct. af portefgljen bestod af ESG-obligationer, dvs. Green Bonds, Susta-
inable Bonds, Sustainability Linked Bonds og Social Bonds.

Derudover var afdelingens investeringer omfattet af de udvaelgelseskriterier, der fglger af de norm-

og aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbaserede

screening havde til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke overtradte de gaeldende kon-
ventioner og principper, herunder FN’s Gl obal
arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening
medvirkede til, at afdelingen ikke investerede i selskaber eller udstedere med hovedaktiviteter

(svarende til mere end 5 pct. af omsaetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider,

termisk kul, oliesand eller olie fra oliesand, medmindre udstedelsen, der blev investeret i, var klas-

sificeret som en ESG-obligation. I tillaeg hertil blev selskaber eller udstedere med aktiviteter i kon-
troversielle vaben ekskluderet som helhed, dvs. uden en taerskelvaerdi af omsaetningen.

De miljpmaessige og sociale karakteristika anses for opfyldt i 2024. De anvendte baeredygtig-
hedsindikatorer medvirkede til opfyldelsen af de pagaeldende karakteristika ved at fastsaette en
malsaetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer og ved at udelukke sel-
skaber og udstedere, der ikke levede op til afdelingens udvaelgelseskriterier gennem norm- og
aktivitetsbaserede screeninger.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna
de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

De anvendte baeredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efter-
komme de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden.

Afdelingen tilstraebte i referenceperioden, at minimum 10 pct. af portefgljen bestod af
udstedelser, der er var klassificeret som ESG-obligationer. | nedenstaende oversigt vises
andelen af investeringer i ESG-obligationer i referenceperioden.

ESG-obligationer
Andel i 2024 26,12%

Afdelingen anvendte ligeledes eksklusioner pa baggrund af norm- og aktivitetsbaserede
screeninger. Det bemaerkes, at der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede screenin-
ger ikke blev identificeret nogle selskaber eller udstedere, som var involveret i brud pa de
geeldende konventioner og principper eller havde hovedaktiviteter (svarende til mere end
5 pct. af omsatningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul,
oliesand eller olie fra oliesand. Hertil blev der heller ikke identificeret selskaber eller ud-
stedere med aktiviteter indenfor kontroversielle vaben.

Det bindende element i opfyldelsen af afdelingens karakteristika var saledes, at afdelingen
opnaede sin malseetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer, og
hertil norm- og aktivitetsbaserede screeninger, der havde til formal at ekskludere selska-
ber, som pa grund af deres virksomhedsdrift eller aktiviteter, ikke opfyldte afdelingens
udveelgelseskriterier.

107



Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af bzere-
dygtighedsindikatorer. Beeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
kleering.

...0 spmmenlignet med tidligere perioder?

2023 2024

Andel af ESG-obligationer
21,67% 26,12%

Oversigten viser afdelingens andel af ESG-obligationer sammenlignet med tidligere refe-
renceperioder.

Screening Antal 2023 Antal 2024
Normer 0 0
Kontroversielle vaben 0 0

og atomvaben*

Tobak 0 0

Termisk kul 0 0

Oliesand 0 0

Palmeolie 0 0

Pesticider 0 0

*Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og preaecisering af den aktivitetsbaserede scree-
ning, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben.

Oversigten viser antallet af investeringer, der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede
screeninger ikke levede op til de miljgmaessige og sociale karakteristika, som produktet
fremmer. Der er ikke identificeret nogle uoverensstemmelser mellem afdelingens miljg-
maessige eller sociale karakteristika og afdelingens investeringer. Baeredygtighedsindikato-
rerne har derfor klaret sig tilfredsstillende ligesom i tidligere referenceperioder.

For en opggrelse af andelen af afdelingens investeringer, der opfyldte de miljgmaessige og
sociallek ar akteristika, henvises der til overs
|l okeringen?”

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af bzere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
klzering.

Hvad var mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Afdelingens investeringer havde i referenceperioden som mal at bidrage til en baeredygtig
samfundsudvikling og modvirke stgrre negative indvirkninger pa klimaet og miljget.

Afdelingen havde i referenceperioden derfor som malsatning, at mindst 10 pct. af portefgl-
jen bestod af ESG-obligationer. Afdelingens udvaelgelseskriterier bidrog ogsa til valg af sel-
skaber eller udstedere, der udgvede sine aktiviteter i overensstemmelse med menneskeret-
tigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption.

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investe-
ringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Ved at ekskludere selskaber eller udstedere indenfor bestemte sektorer, herunder pestici-
der, kontroversielle vaben og atomvaben, og investere i selskaber eller udstedere, hvis akti-
viteter var i overensstemmelse med menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima
og miljg samt anti-korruption, blev det sikret, at afdelingens investeringer tilgodesa miljg-
maessige og sociale hensyn. Dette blev yderligere understgttet af afdelingens malsaetning
om, at mindst 10 pct. af portefgljen skulle besta af ESG-obligationer, som er karakteriseret
ved deres hensyntagen til baeredygtighedsforhold.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa baere-
dygtighedsfaktorer?

Afdelingens eksklusioner medfgrte, at afdelingen tog hensyn til indikatorer for negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Der er redegjort naermere for, hvilke indikatorer der
seerligt blev taget hensyn til i investeringsstrategien i afsnittet nedenfor.

Var de beaeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingens udveelgelseskriterier og normbaserede screening sikrede, at der blev foretaget
investeringer i selskaber eller udstedere, som udgvede deres aktiviteter under hensyntagen

til miljg og klima, samfundsmaessig adfeerd og menneskerettigheder samt ordentlig virksom-
hedsdri ft i henhold til OECD’ s retningslin

De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-
ninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer i for-

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-

bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekeem-

kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund
for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-

pelse af korruption
og bekampelse af
bestikkelse.

kriterierne for miljgmaeessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

¥ Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
“ virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ved at veere underlagt de udvaelgelseskriterier, som afdelingen fulgte i referenceperioden, tog
afdelingen hensyn til to indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtigheds-
faktorer (sakaldte PAl-indikatorer).
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Listen omfatter de
investeringer, der

udgjorde den stgr-
ste andel af det fi-
nansielle produkts

investeringer i refe-

renceperioden:
01.01.2024 —
31.12.2024

Aktivallokering

beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

&=

0

Afdelingens investeringsstrategi og udvaelgelseskriterier tog saerligt hensyn til fglgende PAI-

indikatorer:

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

e 14. Eksponering for kontroversielle vaben

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Danish Government Bond Financials 6,06 Denmark
US Treasury 15.05.32 Financials 4,20 Kr':te‘iidc:tates of
TVO 2030 Utilities 3,85 Finland
Allianz Financials 3,80 Germany
Erste Bank Financials 3,76 Austria
Royal Friesland Camp. Perp Consumer Staples 3,59 Netherlands
Amprion GMBH Utilities 3,44 Germany
TDC Net A/S lg'ri‘izcoe”:m“”icatio” 3,19 Denmark
La Banque Postale Financials 2,78 France
Torm PLC Energy 2,76 Denmark
Novo Nordisk A/S Financials 2,73 Denmark
Johnson&Johnson bond 2034 Healthcare 2,64 K:ﬁit;i:tates of
Arb.Landsbank 2029 Financials 2,64 Denmark
Mutuelle Assurance Financials 2,54 France
Eurofins Scientific SE Healthcare 2,50 Luxembourg

Afdeling Globale Obligationer Institutionel foretager en aktiv udveaelgelse af globale erhvervs- og stats-
obligationer, som primzert er optaget til handel pa et reguleret marked. Bemeerk, at der i referencepe-
rioden er foretaget en opdatering og preaecisering af den aktivitetsbaserede screening, hvor vaben nu er
afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben, hvorfor der kan forventes sma variationer i portefgl-
jeniforhold til tidligere referenceperioder. Det anfgres, at der ikke er identificeret uoverensstemmel-
ser mellem afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika og afdelingens investeringer i hverken
denne eller tidligere referenceperioder.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden som malsaetning, at mindst 10 pct. af portefgljen be-
stod af ESG-obligationer, som daekker over Green Bonds, Sustainable Bonds, Sustainability
Linked Bonds og Social Bonds. Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at
have et minimumsomfang af baeredygtige investeringer eller miljgmaessigt baeredygtige pkono-
miske aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige pkonomiske aktivite-
ter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.
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Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen foretog i referenceperioden som udgangspunkt kun investeringer, der var i over-
ensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmede

ved at vaere underlagt en norm- og aktivitetsbaseret screening. Afdelingen havde en mal-

saetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer pa 10%, som var placeret

i kategori "#1A Beredygtige” o0g relevante u
ger i obligationer var -+$fhaaétt edeniopgjbricanthe gor i "
i underkategorierne fremgar nedenfor.

Afl edte finansielle instrumenter og |ikvide
A n d rog disse gvrige investeringer var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale mini-
mumsgarantier. Formalet med de likvide midler var accessorisk likviditet til at kunne imgde-

komme investorers indlgsning af andele, og formalet med afledte finansielle instrumenter

var til en hel eller delvis afdaekning af afdelingens valutapositioner. Den opgjorte andel af

likvide midler og afledte finansielle instrumenter fremgar nedenfor.

J_ #1A Baeredygtig
_I— #1B Andre M/S-
karakteristika

#2 Andre 72,44%
1,44%

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt beeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Nedenstaende diagram viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i reference-
perioden i %.
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For at veere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for fos-
silgas begraensnin-
ger for emissioner
og overgang til
fuldt vedvarende
energi eller kulstof-
fattige braendstof-
ferinden udgangen
af 2035. For atom-
energi indeholder
kriterierne omfat-
tende sikkerheds-
og affaldshandte-
ringsregler.

Portefgljens sammensaetning ultimo december 2024
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m Afdeling Globale Obligationer Institutionel

Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at
investeringer i sektorer og delsektorer med indtaegter fra fossile braendstoffer, som vaeg-
tede over 5 % af selskabernes eller udstedernes omsaetning, blev foretaget i nedensta-
ende selskab med fglgende andel ift. den samlede beholdning.

Navn Sektor Delsektor Andel i %

Torm PLC Energy Refiners & Pipelines 2,76

Det bemaerkes, at investeringen i ovenstaende selskab efterlever afdelingens eksklusi-
onskriterier, eftersom det ikke har aktiviteter indenfor termisk kul og oliesand, som ud-
gor mere end 5 % af selskabets omsaetning.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investerin-
ger med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Rapporteringen i
dette dokument tager séledes afsaet i den lovmaessige forpligtelse for afdelingen til at rappor-
tere om investeringer i miljgpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investering i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der kan
anvende formodninger eller vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revi-
sionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet!?

Ja:

Indenfor fossil gas Indenfor atomkraft

8 Nej

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i veesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indtaegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders
grgnne aktivite-
ter.

- kapitaludgifter

(CapkEx), der viser

de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter

(OpEx), der afspej-

ler de investe-

ringsmodtagende
virksomheders
grenne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-
viteter at yde et
vaesentligt bidrag
til et miljpmal.

Omstillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.
statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

Omsaetning

CapEx

OpEx

1,67%

| 98,33%
1,56%

| 98,44%
1,55%

98,45%

% 20% 40% 60% 80% 100%

| overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

1,96%
Omsaetning I

1,83%
CapEx

1,82%
OpEx

0% 20%

M | overensstemmelse med klassificeringssystemet

40%

98,04%

98,17%

98,18%

(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

60%

Dette diagram tegner sig for 84,47 pct. af de samlede investeringer.

Hvad var andelen daf investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter sesi % i ne-
denstdende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

Investeringer i omstillings- og 2023 2024
mulighedsskabende aktiviteter i %

OpEx inkl. statsobligationer — 0,44%* 0,11%
Mulighedsskabende

CapEx inkl. statsobligationer — 0,10%* 0,03%
Mulighedsskabende

Omsaetning inkl. statsobligationer - 0,11%* 0,02%
Mulighedsskabende

OpEx inkl. statsobligationer — 0,06%* 0,03%
Omstillingsaktiviteter

CapEx inkl. statsobligationer — 0,15%* 0,07%
Omstillingsaktiviteter

Omsaetning inkl. statsobligationer - 0,08%* 0,03%
Omistillingsaktiviteter

*Bemaerk, at i rapporteringen af nggletallene for referenceperioden 2023 blev andelen af mulig-
hedsskabende og omstillingsaktiviteter angivet ekskl. statsobligationer, hvilket nu er rettet til
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$ er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke ta-
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter i
henhold til forord-
ning (EU) 2020/852.

ba

inkl. statsobligationer.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Nedenstaende diagram viser den historiske udvikling i procentdelen af afdelingens investe-
ringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Historisk udvikling i procentdelen af investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet (uden fossilgas og atomenergi) (opgjort i %)

1,5

0,5
. . ] L

OpEx inkl. statsobligationer CapEx inkl. statsobligationer Omsaetning inkl. statsobligationer

w2023 m2024

Hvad var andelen af baredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden en malsaetning om, at mindst 10% af portefgljen bestod af
ESG-obligationer, herunder Green Bonds. Afdelingen havde i referenceperioden bzeredygtige inve-
steringer med miljgmaessige mal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
pa 20,53%.

Disse investeringer, som fokuserer pa miljgmal, er ikke ngdvendigvis i overensstemmelse med
kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter som defineret af EU's klassi-
ficeringssystem. Dette skyldes de bredere inklusionskriterier for ESG-obligationer, som kan
omfatte investeringer, der er miljgmaessigt fordelagtige, men ikke opfylder de specifikke kri-
terier for at vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet med hensyn til miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden en malsaetning om, at mindst 10% af portefgljen bestod af
ESG-obligationer, herunder Social Bonds. Det bemaerkes, at der i referenceperioden ikke var inve-
steringer i Social Bonds, men at malsaetningen om minimumsandelen af ESG-obligationer blev op-
fyldt gennem investeringer i andre kategorier af ESG-obligationer, herunder Sustainability Linked

Bonds og Green Bonds, hvilket udgjorde hhv. 5,59% og 20,53% af portefgljen i referenceperioden.
Disse investeringer var ikke i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

& Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog via sin udvaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der ikke
fremmede miljpmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer var dermed i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika —dog med undtagelse af
likvide midler i bankindskud og afledte finansielle instrumenter, som var placeret i kategori
" # 2 A nildideenidler i bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investorers
indlgsning af andele, og formalet med afledte finansielle instrumenter var til en hel eller delvis
afdaekning af afdelingens valutapositioner.

De likvide midler i bankindskud og de afledte finansielle instrumenter var ikke underlagt mil-
jomaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
-d ciale karakteristika i referenceperioden?

Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og praecisering af den aktivitets-
baserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben. Herud-
over er der forelgbigt truffet en beslutning om at viderefgre de eksisterende udveelgelseskrite-
rier og screeningsprocesser til opfyldelse af de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-

’\;s' market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.
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Ved "baredygtig in-
vestering" forstas en
investering i en gko-
nomisk aktivitet, der
bidrager til et miljg-
maessigt eller socialt
mal, forudsat at in-
vesteringen ikke i
vaesentlig grad ska-
der miljpmaessige el-
ler sociale mal, og at
de investeringsmod-
tagende virksomhe-
der fglger god ledel-
sespraksis.

EU-klassificeringssy-
stemet er et klassifi-
ceringssystem, der
er fastsat i forord-
ning (EU) 2020/852,
og som opstiller en
liste over miljgmaes-
sigt beeredygtige
dkonomiske aktivi-
teter. Nevnte for-
ordning indeholder
ikke en liste over so-
cialt baeredygtige
gkonomiske aktivite-
ter. Beeredygtige in-
vesteringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller e;j.

Produktnavn: Investeringsforeningen Carnegie Wealth Management, Afdeling Globale Obligationer Institutionel Akk.
Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300JPMRRORB4DXW34

Miljgomaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

o0 Ja

Det foretog baeredygtige inve-

steringer med et miljgmal:
%

i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til EU-
klassificeringssystemet

i pkonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljg-
maessigt baeredygtige i hen-
hold til EU-klassificeringssyste-
met

Det foretog beaeredygtige inve-

steringer med et socialt mal:
_ %

UL

®  Detfremmede miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en
andel af baeredygtige investeringer pa

26,65%

3

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljpmal i gkonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificerer som miljgmaessigt bae-
redygtige i henhold til EU-klassificeringssy-
stemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men fore-
tog ikke nogen bzeredygtige investeringer
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Baeredygtighedsin-
dikatorer maler,
hvordan de miljg-
maessige eller soci-
ale karakteristika,
der fremmes af
dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Afdeling Globale Obligationer Institutionel Akk. fremmede i referenceperioden miljgmaessige
og sociale karakteristika ved at investere i selskaber eller udstedere med en sund og robust
baeredygtighedsprofil samt selskaber eller udstedere, der udviste omtanke for miljget. Afdelin-
gen tilstraebte, at mindst 10 pct. af portefgljen bestod af ESG-obligationer, dvs. Green Bonds,
Sustainable Bonds, Sustainability Linked Bonds og Social Bonds.

Derudover var afdelingens investeringer omfattet af de udvaelgelseskriterier, der fglger af de norm-

og aktivitetsbaserede screeninger, og som medfgrer en raekke eksklusioner. Den normbaserede

screening havde til formal at sikre, at afdelingens investeringer ikke overtradte de gaeldende kon-
ventioner og principper, herunder FN’s Gl obal
arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption. Den aktivitetsbaserede screening
medvirkede til, at afdelingen ikke investerede i selskaber eller udstedere med hovedaktiviteter

(svarende til mere end 5 pct. af omsaetningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider,

termisk kul, oliesand eller olie fra oliesand, medmindre udstedelsen, der blev investeret i, var klas-

sificeret som en ESG-obligation. I tillaeg hertil blev selskaber eller udstedere med aktiviteter i kon-
troversielle vaben ekskluderet som helhed, dvs. uden en taerskelvaerdi af omsaetningen.

De miljpmaessige og sociale karakteristika anses for opfyldt i 2024. De anvendte baeredygtig-
hedsindikatorer medvirkede til opfyldelsen af de pagaeldende karakteristika ved at fastsaette en
malsaetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer og ved at udelukke sel-
skaber og udstedere, der ikke levede op til afdelingens udvaelgelseskriterier gennem norm- og
aktivitetsbaserede screeninger.

Afdelingen anvendte i referenceperioden ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna
de miljgmaessige og sociale karakteristika.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

De anvendte baeredygtighedsindikatorer var medvirkende til, at afdelingen kunne efter-
komme de miljgmaessige og sociale karakteristika i referenceperioden.

Afdelingen tilstraebte i referenceperioden, at minimum 10 pct. af portefgljen bestod af
udstedelser, der er var klassificeret som ESG-obligationer. | nedenstaende oversigt vises
andelen af investeringer i ESG-obligationer i referenceperioden.

ESG-obligationer
Andel i 2024 26,65%

Afdelingen anvendte ligeledes eksklusioner pa baggrund af norm- og aktivitetsbaserede
screeninger. Det bemaerkes, at der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede screenin-
ger ikke blev identificeret nogle selskaber eller udstedere, som var involveret i brud pa de
geeldende konventioner og principper eller havde hovedaktiviteter (svarende til mere end
5 pct. af omsatningen) indenfor tobak, atomvaben, palmeolie, pesticider, termisk kul,
oliesand eller olie fra oliesand. Hertil blev der heller ikke identificeret selskaber eller ud-
stedere med aktiviteter indenfor kontroversielle vaben.

Det bindende element i opfyldelsen af afdelingens karakteristika var saledes, at afdelingen
opnaede sin malseetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer, og
hertil norm- og aktivitetsbaserede screeninger, der havde til formal at ekskludere selska-
ber, som pa grund af deres virksomhedsdrift eller aktiviteter, ikke opfyldte afdelingens
udveelgelseskriterier.
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Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af bzere-
dygtighedsindikatorer. Beeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
kleering.

...0 spmmenlignet med tidligere perioder?

2023 2024

Andel af ESG-obligationer
21,21% 26,65%

Oversigten viser afdelingens andel af ESG-obligationer sammenlignet med tidligere refe-
renceperioder.

Screening Antal 2023 Antal 2024
Normer 0 0
Kontroversielle vaben 0 0

og atomvaben*

Tobak 0 0

Termisk kul 0 0

Oliesand 0 0

Palmeolie 0 0

Pesticider 0 0

*Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og preaecisering af den aktivitetsbaserede scree-
ning, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben.

Oversigten viser antallet af investeringer, der ved afdelingens norm- og aktivitetsbaserede
screeninger ikke levede op til de miljgmaessige og sociale karakteristika, som produktet
fremmer. Der er ikke identificeret nogle uoverensstemmelser mellem afdelingens miljg-
maessige eller sociale karakteristika og afdelingens investeringer. Baeredygtighedsindikato-
rerne har derfor klaret sig tilfredsstillende ligesom i tidligere referenceperioder.

For en opggrelse af andelen af afdelingens investeringer, der opfyldte de miljgmaessige og
sociale karakteristika, henvisesdertiover si gt en i nedenstaende
|l okeringen?”

Der er anvendt data fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics til opggrelsen af bzere-
dygtighedsindikatorer. Baeredygtighedsindikatorerne er ikke omfattet af en revisionser-
klzering.

Hvad var mdlene for de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sidanne mal?

Afdelingens investeringer havde i referenceperioden som mal at bidrage til en baeredygtig
samfundsudvikling og modvirke stgrre negative indvirkninger pa klimaet og miljget.

Afdelingen havde i referenceperioden derfor som malsaetning, at mindst 10 pct. af portefgl-
jen bestod af ESG-obligationer. Afdelingens udvaelgelseskriterier bidrog ogsa til valg af sel-
skaber eller udstedere, der udgvede sine aktiviteter i overensstemmelse med menneskeret-
tigheder, arbejdstagerrettigheder, klima og miljg samt anti-korruption.

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investe-
ringer i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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De vigtigste nega-
tive indvirkninger er
investeringsbeslut-
ningernes betydelig-
ste negative indvirk-

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljgmaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Ved at ekskludere selskaber eller udstedere indenfor bestemte sektorer, herunder pestici-
der, kontroversielle vaben og atomvaben, og investere i selskaber eller udstedere, hvis akti-
viteter var i overensstemmelse med menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, klima
og miljg samt anti-korruption, blev det sikret, at afdelingens investeringer tilgodesa miljg-

ninger pa baeredyg-
tighedsfaktorer i for-
bindelse med miljg-
maessige, sociale og
personalemaessige
spgrgsmal, respekt
for menneskeret-
tighederne, bekaem-
pelse af korruption
og bekaempelse af
bestikkelse.

maessige og sociale hensyn. Dette blev yderligere understgttet af afdelingens malsaetning
om, at mindst 10 pct. af portefgljen skulle besta af ESG-obligationer, som er karakteriseret
ved deres hensyntagen til beeredygtighedsforhold.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pd beere-
dygtighedsfaktorer?

Afdelingens eksklusioner medfgrte, at afdelingen tog hensyn til indikatorer for negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Der er redegjort neermere for, hvilke indikatorer der
seerligt blev taget hensyn til i investeringsstrategien i afsnittet nedenfor.

Var de beaeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Afdelingens udveelgelseskriterier og normbaserede screening sikrede, at der blev foretaget
investeringer i selskaber eller udstedere, som udgvede deres aktiviteter under hensyntagen

til miljg og klima, samfundsmaessig adfeerd og menneskerettigheder samt ordentlig virksom-
hedsdri ft i henhold til OECD’ s retningslin

EU-klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at ggre vaesentlig skade,
hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i
veesentlig grad bgr skade mdlene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-
kriterier.

Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade gzaelder kun for de investeringer, der ligger
til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund
for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-
kriterierne for miljgmaeessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaessige
eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative ind-
virkninger pa baeredygtighedsfaktorer?

Ved at veere underlagt de udvaelgelseskriterier, som afdelingen fulgte i referenceperioden, tog
afdelingen hensyn til to indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtigheds-
faktorer (sdkaldte PAl-indikatorer).
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specifikke aktiver.

Afdelingens investeringsstrategi og udvaelgelseskriterier tog saerligt hensyn til fglgende PAI-

indikatorer:

e 10. Overtraedelser af FN's Global Compact-principper og Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinationale virksomheder

e 14. Eksponering for kontroversielle vaben

Hvad var dette finansielle produkts stgrste investeringer?

Stgrste investeringer Sektor % aktiver Land
Amprion GMBH Utilities 5,02 Germany
Erste Bank Financials 4,60 Austria
TDC Net A/S gz'r‘f/ic(:’e':m“”icaﬂon 4,53 Denmark
Allianz Financials 4,47 Germany
Danish Government Bond Financials 4,00 Denmark
Royal Friesland Camp. Perp Consumer Staples 3,85 Netherlands
TVO 2030 Utilities 3,49 Finland
US Treasury 15.05.32 Financials 313 /li”mizer?;tates of
LB Baden-Wuerttemberg Financials 2,92 Germany
Torm PLC Energy 2,56 Denmark
Rabobank Perp Financials 2,50 Netherlands
La Banque Postale Financials 2,46 France
Nestle Finance Financials 2,44 Luxembourg
Mutuelle Assurance Financials 2,39 France
Scatec ASA Utilities 2,37 Norway

Afdeling Globale Obligationer Institutionel Akk. foretager en aktiv udveaelgelse af globale erhvervs- og
statsobligationer, som primaert er optaget til handel pa et reguleret marked. Bemaerk, at der i referen-
ceperioden er foretaget en opdatering og praecisering af den aktivitetsbaserede screening, hvor vaben

nu er afgreenset til kontroversielle vaben og atomvaben, hvorfor der kan forventes sma variationer i

portefgljen i forhold til tidligere referenceperioder. Det anfgres, at der ikke er identificeret uoverens-
stemmelser mellem afdelingens miljgmaessige og sociale karakteristika og afdelingens investeringer i

hverken denne eller tidligere referenceperioder.

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden som malsaetning, at mindst 10 pct. af portefgljen be-
stod af ESG-obligationer, som daekker over Green Bonds, Sustainable Bonds, Sustainability
Linked Bonds og Social Bonds. Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at
have et minimumsomfang af baeredygtige investeringer eller miljgmaessigt baeredygtige gkono-
miske aktiviteter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens konkrete omfang af investeringer i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktivite-
ter i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.
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Hvad var aktivallokeringen?

Afdelingen foretog i referenceperioden som udgangspunkt kun investeringer, der var i over-
ensstemmelse med de miljgmaessige og sociale karakteristika, som afdelingen fremmede

ved at vaere underlagt en norm- og aktivitetsbaseret screening. Afdelingen havde en mal-

saetning om en minimumsandel af investeringer i ESG-obligationer pa 10%, som var placeret

i kategori "#1A Beredygtige” og relevante u
ger i obligationer var -+$fhaaétt edeniopgjbricanthe gor i "
i underkategorierne fremgar nedenfor.

Afl edte finansielle instrumenter og |ikvide
A n d rog disse gvrige investeringer var ikke underlagt miljgmaessige eller sociale mini-
mumsgarantier. Formalet med de likvide midler var accessorisk likviditet til at kunne imgde-

komme investorers indlgsning af andele, og formalet med afledte finansielle instrumenter

var til en hel eller delvis afdaekning af afdelingens valutapositioner. Den opgjorte andel af

likvide midler og afledte finansielle instrumenter fremgar nedenfor.

#1A Beeredygtig

#1B Andre M/S-

karakteristika

#2 Andre 72,38%
0,97%

Investeringer

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer,
der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle
produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstem-
melse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investe-
ringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

- Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige investeringer.

- Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan kvalificeres som baeredygtige investerin-
ger.

Inden for hvilke gkonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Nedenstaende diagram viser fordelingen af afdelingens investeringer pa sektorer i reference-
perioden i %.
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For at vaere i over-
ensstemmelse med
EU-klassificerings-
systemet omfatter
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silgas begraensnin-
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af 2035. For atom-
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ringsregler.
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B Afdeling Globale Obligationer Institutionel Akk.

Ved dataudtraek fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics fremkommer det, at
investeringer i sektorer og delsektorer med indteegter fra fossile braendstoffer, som veeg-
tede over 5 % af selskabernes eller udstedernes omszaetning, blev foretaget i nedensta-
ende selskab med fglgende andel ift. den samlede beholdning.

Navn Sektor Delsektor Andel i %

Torm PLC Energy Refiners & Pipelines 2,56

Det bemaerkes, at investeringen i ovenstaende selskab efterlever afdelingens eksklusi-
onskriterier, eftersom det ikke har aktiviteter indenfor termisk kul og oliesand, som ud-
gor mere end 5 % af selskabets omsaetning.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden ikke givet tilsagn om at foretage baeredygtige investerin-
ger med et miljgmal i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Rapporteringen i
dette dokument tager saledes afszet i den lovmaessige forpligtelse for afdelingen til at rappor-
tere om investeringer i miljpmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet.

Afdelingens omfang af investering i miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet fremgar af nedenstaende diagrammer.

Opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleverandgr Sustainalytics, der kan
anvende formodninger eller vurderinger i deres data.

Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssystemet er ikke omfattet af en revi-
sionserklaering.

Medfgrte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet'?

Ja:

Indenfor fossil gas Indenfor atomkraft

8 Nej

! Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-klassificeringssyste-
met, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i veesentlig grad
skader noget EU-klassificeringsmal — se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkono-
miske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er
fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificeringssy-
stemet, udtrykkes
som en andel af:

- omsatning, der
afspejler andelen
af indtaegter fra
de investerings-
modtagende virk-
somheders
grgnne aktivite-
ter.

kapitaludgifter
(CapkEx), der viser
de grgnne inve-
steringer foreta-
get af investe-
ringsmodtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa omstilling til en
grgn gkonomi.
driftsudgifter
(OpEx), der afspej-
ler de investe-
ringsmodtagende
virksomheders
grenne operatio-
nelle aktiviteter.

Mulighedsska-
bende aktiviteter
gor det direkte mu-
ligt for andre akti-
viteter at yde et
vaesentligt bidrag
til et miljgmal.

Omistillingsaktivite-
ter er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes kulstof-
fattige alternativer,
og som bl.a. har driv-
husgasemissionsni-
veauer, der svarer til
de bedste resultater.

Diagrammerne nedenfor viser med grgnt procentdelen af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassifi-
ceringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme overensstemmelsen med klassi-
ficeringssystemet for statsobligationer*, viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet
i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts investeringer, ekskl.

statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

2,37%

Omsaetning I 97,63%
2,13%

CapEx I 97,87%
2,05%

OpEx 97,95%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

2,68%

Omsztning I 97,32%
2,41%

CapEx 97,59%
2,32%

OpEx 97,68%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

B | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(uden fossilgas og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer" alle statsengagementer

Dette diagram tegner sig for 87,29 pct. af de samlede investeringer.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende

aktiviteter?

Afdelingens investeringer i omstillings- og mulighedsskabende aktiviteter ses i % i ne-
denstaende tabel, og opggrelsen er baseret pa oplysninger fra den eksterne dataleve-

randgr Sustainalytics.

Investeringer i omstillings- og 2023 2024
mulighedsskabende aktiviteter i

%

OpEx inkl. statsobligationer — 0,33% 0%
Mulighedsskabende

CapEx inkl. statsobligationer - Mu- 0,08% 0%
lighedsskabende

Omsaetning inkl. statsobligationer 0,08% 0%
- Mulighedsskabende

OpEx inkl. statsobligationer — Om- 0,05% 0%
stillingsaktiviteter

CapEx inkl. statsobligationer - 0,12% 0%
Omistillingsaktiviteter

Omsaetning inkl. statsobligationer 0,07% 0%
- Omstillingsaktiviteter
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| 7
er baeredygtige

investeringer med et
miljgmal, der ikke ta-
ger hensyn til kriteri-
erne for miljgmaes-
sigt baeredygtige gko-
nomiske aktiviteter i
henhold til forord-
ning (EU) 2020/852.

ba

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregdende referenceperioder?

Nedenstaende diagram viser den historiske udvikling i procentdelen af afdelingens investe-
ringer, der var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.

Historisk udvikling i procentdelen af investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet (uden fossilgas og atomenergi) (opgjort i %)

2,5
1,5

0,5

0 - L [

OpEx inkl. statsobligationer CapEx inkl. statsobligationer Omsaetning inkl. statsobligationer

2023 m2024

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingen havde i referenceperioden en malsaetning om, at mindst 10% af portefgljen bestod af
ESG-obligationer, herunder Green Bonds. Afdelingen havde i referenceperioden bzeredygtige inve-
steringer med miljgmaessige mal, der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
pa 19,70%.

Disse investeringer, som fokuserer pa miljgmal, er ikke ngdvendigvis i overensstemmelse med
kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter som defineret af EU's klassi-
ficeringssystem. Dette skyldes de bredere inklusionskriterier for ESG-obligationer, som kan
omfatte investeringer, der er miljgmaessigt fordelagtige, men ikke opfylder de specifikke kri-
terier for at vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet med hensyn til miljg-
maessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Afdelingen havde i referenceperioden en malsaetning om, at mindst 10% af portefgljen bestod af

ESG-obligationer, herunder Social Bonds. Det bemaerkes, at der i referenceperioden ikke var inve-
steringer i Social Bonds, men at malsaetningen om minimumsandelen af ESG-obligationer blev op-
fyldt gennem investeringer i andre kategorier af ESG-obligationer, herunder Sustainability Linked

Bonds og Green Bonds, hvilket udgjorde hhv. 6,95% og 19,70% af portefgljen i referenceperioden.
Disse investeringer var ikke i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet.
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Referencebench-
marks er indekser
til maling af, om det
finansielle produkt
opnar de miljgmaes-
sige eller sociale ka-
rakteristika, det
fremmer.

s Hvilke investeringer blev medtaget under "Andre", hvad var deres formal, og
var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Afdelingen foretog via sin udveaelgelsesmetode som udgangspunkt ikke investeringer, der ikke
fremmede miljpmaessige eller sociale karakteristika. Afdelingens investeringer var dermed i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika —dog med undtagelse af
likvide midler i bankindskud og afledte finansielle instrumenter, som var placeret i kategori
" # 2 A nildideenidler i bankindskud havde bl.a. til formal at imgdekomme investorers
indlgsning af andele, og formalet med afledte finansielle instrumenter var til en hel eller delvis
afdaekning af afdelingens valutapositioner.

De likvide midler i bankindskud og de afledte finansielle instrumenter var ikke underlagt mil-
jomaessige eller sociale minimumsgarantier.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige og/eller so-
-d ciale karakteristika i referenceperioden?

Bemaerk, at der i referenceperioden er foretaget en opdatering og przecisering af den aktivitets-
baserede screening, hvor vaben nu er afgraenset til kontroversielle vaben og atomvaben. Herud-
over er der forelgbigt truffet en beslutning om at viderefgre de eksisterende udveelgelseskrite-
rier og screeningsprocesser til opfyldelse af de miljpmaessige og sociale karakteristika.

: Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med referencebench-

’\,\' market?

Afdelingen anvendte ikke et referencebenchmark i referenceperioden.
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