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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2019 for Blue
Vision A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards,
IFRS, som er godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens
aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for
udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultater,
pengestramme og finansielle stilling samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som virksomheden star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 31. marts 2020

Direktion:

Peter Hauge Jensen

Direkter

Bestyrelse:

Nicolai Dines Kargaard Claus Abildstrem
Formand

Ulrik Feldstedt Hjorth Rolf Gordon Adamson
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Blue Vision A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, samt at resultatet af selskabets aktiviteter
og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019 er i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i
arsregnskabsloven.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.
Det reviderede regnskab

Arsregnskabet for Blue Vision A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 omfatter
resultatopgarelse, totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestrgms-
opgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for selskabet. Arsregnskabet
udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
yderligere krav i arsregnskabsloven.

Samlet refereret til som “regnskabet”.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. VVores ansvar ifglge disse standarder og krav
er nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
regnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som
omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg

Vi blev farste gang valgt som revisor for Blue Vision A/S den 8. januar 2020 for regnskabsaret
20109.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest
betydelige ved vores revision af regnskabet for regnskabsaret 2019. Disse forhold blev
behandlet som led i vores revision af regnskabet som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen szrskilt konklusion om disse forhold.
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Beskrivelse af centrale forhold ved revisionen

Beskrivelse af centrale forhold ved
revisionen

Hvordan vores revision adresserede
forholdet

Vardiansaettelse af aktiver bestemt for
salg

Blue Vision A/S solgte i 2018 aktierne i
dattervirksomheden Portinho S.A samt
tilgodehavende hos samme for i alt 11
mio.EUR, hvor der som led i salget blev
aftalt en betalingsplan i henhold til hvilken
der i 2019 skulle veere modtaget to
betalinger for i alt 1 mio.EUR, og med en
restbetaling pa 10 mio.EUR ultimo 2020.
Der er i 2019 alene modtaget én betaling pa
0,5 mio.EUR. Ledelsen har vearet i
kontinuerlig dialog med keber, og der
foreligger pr. dags dato en principaftale om
en samlet fortidig indfrielse  af
resttilgodehavendet. Closing 09
efterfglgende betaling afventer diverse
proceshandlinger. Pr. 31. december 2019 er
veerdien af aktiver bestemt for salg
indregnet til 71,3 mio.kr.

Der foreligger risiko for, at principaftalen
ikke gennemfares, hvorved den oprindelige
aftale dog fortsat vil veere gaeldende.

Forlgbet omkring manglende delbetaling i
2019 samt indgaelse af principaftale om
fartidig indfrielse, der endnu ikke er blevet
effektueret, medferer, at vi har betragtet
vaerdiansettelsen af aktiver bestemt for salg
som et centralt forhold i revisionen.

Vi henviser til note 8 i arsregnskabet.

Vi har som led i revision af ledelsens
vurdering af veerdien af aktiver bestemt for
salg foretaget fglgende:

» Drgftet med ledelsen og selskabets
juridiske radgiver forlgbet omkring
forhandling af principaftale om fortidig
afvikling af tilgodehavendet og
forventningerne til at denne aftale vil
blive effektueret.

e Vi har haft dialog med selskabets
juridiske radgiver om indeholdet af
principaftalen samt opna forstaelse for

de juridiske alternativer, safremt
principaftalen ikke  gennemfares,
herunder at den oprindelige aftale

herefter fortsat vil veere gaeldende. Vi har
herunder  opnaet  forstaelse  for
sikkerhedsstillelser og inddrivelses-
muligheder, der i givet fald gelder i den
oprindelige aftale.

e Vi har vurderet, om noteoplysninger er i
overensstemmelse med geeldende krav i
regnskabsstandarder og er tilstraeekkelige
og fyldestgerende.

Veerdianseettelse af investeringsaktiver

Blue Vision A/S har i 2019 pabegyndt
implementeringen af en ny forretnings-
strategi, der medfarer, at investerings-
aktiver  generelt  veerdiansazttes il
dagsveerdi. Pr. 31. december 2019
repraesenteres investeringsaktiver alene af
unoterede investeringer, hvor dagsverdien i
vaesentligt omfang baserer sig pa ikke-
observerbar input (niveau 3 1 IFRS

Vi har gennemgaet og udfordret ledelsens
vurdering af investeringsaktiver, der som
anfert i note 7, er nedskrevet til O t.kr. pr. 31.
december 2019.

Herunder har vi:
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dagsveerdi-hierarkiet), og dermed er baseret | e  Indhentet understgttende dokumentation

pa en betydelig grad af ledelsesmassige for de vesentligste forudsatninger

skan og betydelig grad af usikkerhed som anvendt i ledelsens wvurdering af

falge af investeringernes art og karakter. investeringsaktivernes dagsveerdi pr. 31.
december 2019.

Vi har pa dette grundlag betragtet
vaerdiansettelsen af investeringsaktiver | ¢ Udfordret ledelsen pa  alternative

som et centralt forhold i revisionen. vurderinger, herunder  effekt pa
veerdiansattelsen af forventede
Vi henviser til note 7 i arsregnskabet. turnaround tiltag i Heartcare ApS

delkoncernen.

e Vurderet om noteoplysninger er i
overensstemmelse med geldende krav i
regnskabsstandarder og er tilstreekkelige
og fyldestgerende.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig inkonsistent med regnskabet,
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder de pakreevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et regnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
yderligere krav i arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til
at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
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at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

o identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol

e opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige

e konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er veasentlig sikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. VVores konklusioner er baseret pa
det revisionshevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan
fortsatte driften

e tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende
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transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhangighed og, hvor dette er relevant, tilhgrende
sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode, og
dermed er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores
revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker at forholdet
offentliggeres, eller i de yderst sjeldne tilfelde, hvor vi fastslar, at forholdet ikke skal
kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele, den offentlige interesse har af
sadan kommunikation.

Kgbenhavn, den 31. marts 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Kim Tataka Miicke
Statsautoriseret revisor
mnel0944
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet og strategi

Blue Vision A/S er et dansk barsnoteret investeringsselskab. Selskabets formal er at investere
i fast ejendom, aktier, pantebreve og andre aktiver.

Investeringen kan ske i form af egenkapital eller fremmedkapital og kan ske direkte eller
indirekte, for eksempel gennem selskaber, aftalebaserede rettigheder eller pa anden made.

Selskabet gnsker at opna starst mulig verditilvaekst pa leengere sigt, under iagttagelse af et
princip om risikospredning. Geografisk kan investeringerne foretages i hele verden.

Selskabets resultat og finansielle situation

Arets resultat blev -14,4 mio.kr. (2018: -7,3 mio.kr.). Resultatet er pavirket negativt med 5,7
mio.kr., som fglge af veerdiregulering af investeringsaktiver og negativt pavirket med 7,0
mio.kr. vedrgrende veerdiregulering af selskabets tilgodehavende fra salg af Portinho S.A m.v.
samt omkostninger afholdt for at sikre betalingen af tilgodehavendet.

Egenkapitalen pr. 31. december 2019 udger 67,2 mio.kr. mod 77,6 mio.kr. pr. 31. december
2018.

Forventninger til 2020

Blue Vision A/S forventer i 2020 at fortsaette med at implementere investeringsstrategien. Som
folge af selskabets forhold udmeldes der for naervaerende ikke resultatmal for 2020.

Det er Blue Vision A/S’ forventning for 2020, at selskabet, i det omfang det finansielle
beredskab tillader det, at igangsatte et tilbagekebsprogram af egne aktier ad én eller flere
omgange.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten, og som ikke er kommet til udtryk i ledelsesberetningen eller i en note til
arsregnskabet, eller er justeret i balancen pr. 31. decemer 2019 som fglge af, at der vurderes
tale om en korrigerende begivenhed.

COVID-19 udbruddet i 2020 har forelgbigt ikke pavirket selskabets holdingaktiviteter, og
udbruddet har ikke haft direkte indvirkning pa veerdiansattelsen af selskabets aktiver og
forpligtelser i 2020.



Blue Vision A/S
Arsrapport 2019
CVR-nr. 26 79 14 13

Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for selskabet

tkr. 2019 4) 2018 4) 2017 2016 2015
Resultatopggarelse

Resultat af primeer drift -1.671 -1.673 -1.983 -1.320 -2.710
Verdireguleringer portefaljeinvesteringer -5.723 1.723 0 0 0
Resultat af finansielle poster -30 3.488 2.160 3.980 3.648
Avrets resultat -14.417 -7.713 177 2.660 938
Balance

Langfristede aktiver 0 1.723 0 0 74.631
Aktiver bestemt for salg 71.344 78.987 74.631 74.631 0
Aktiver i alt 72.397 80.838 86.300 83.743 80.635
Aktiekapital 2) 83.092 119.092 119.092 108.692 108.692
Egenkapital 67.155 77.572 85.091 74.491 75.572
Kortfristede geldsforpligtelser 5.242 3.266 1.209 9.252 8.063
Pengestremme

Pengestramme fra driften -274 -1.579 -4.921 -191 -3.686
Pengestramme fra investering, netto 1.650 0 0 0 -1.668
Pengestramme fra finansiering -1.376 1.577 5.423 -741 5.000
Pengestramme i alt 0 -2 502 -932 374
Nggletal 1)

Soliditetsgrad 92.8% 96,0% 98,6% 89,0% 93,7%
Resultat pr. aktie (EPS Basic), kr. -0,14 -0,06 0,00 0,03 -0,09
Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D), kr. -0,14 -0,06 0,00 0,03 -0,09
Antal aktier (angivet i stk.)

Udestaende antal aktier, ultimo 15.909.227 119.092.270 119.092.270 108.692.270 10.869.227
Udestaende antal aktier ekskl. egne aktier m.v,

ultimo 2) 15.909.227 119.092.270 118.333.445 107.353.287 10.869.124

Gns. antal udestdende aktier ekskl. egne aktier

m.v 2) 101.895.096 119.092.270 111.138.922  93.747.083  10.869.124

Pr. aktie a nom. 1 kr. (angivet i kr.)

Nominelle veerdi pr. aktie 1 1 1 10 10

Indre veerdi pr. aktie 0,81 0,65 0,71 8,73 9,01

Barskurs (seneste handel) 3) 3,66 0,50 0,31 6,25 14,60

Bgrskurs/indre veerdi 0,87 0,77 0,43 0,72 1,62
1) Resultat og udvandet resultat pr. aktie er beregnet i overensstemmelse med IAS 33. @vrige nggletal er

2)

3)
4)

udarbejdet i overensstemmelse med seneste version af Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og
Nggletal". Der henvises til nggletalsdefinitioner pa side 39.

Selskabet har i oktober 2019 gennemfgrt en Kapitalnedsettelse med 67.183.043 kr. som
Erhvervsstyrelsen ikke har villet godkende, og kapitalnedsattelsen er derfor endnu ikke registreret. Se
omtale i beretning og i note 12 Aktiekapitalen afspejler den registrerede aktiekapital pr. 31.12.2019,
mens kapitalnedszttelsen er fragaet udestdende antal aktier til brug for beregning af resultat pr. aktie fra
ultimo oktober 2019.

Barskurs pr. 31. december 2019 er baseret pa 13.042.027 stk. A-aktier.

Sammenligningstal for 2018 er tilpasset den i 2019 @ndrede praesentationsform af resultatopgerelse og
balancen.
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Ledelsesberetning

Corporate governance og redeggrelse for virksomhedsledelse

Blue Vision A/S' bestyrelse og direktion sgger til stadighed at sikre, at selskabets ledelses-
struktur og kontrolsystemer er hensigtsmaessige og fungerer tilfredsstillende. En raekke interne
politikker og procedurer er udviklet og vedligeholdes Igbende med henblik pa at sikre en aktiv,
sikker og lansom styring af selskabet.

Blue Vision A/S har udarbejdet en lovpligtig redegerelse for virksomhedsledelse, jf. arsregn-
skabslovens § 107b, for regnskabsaret 2019 og offentligger denne pa selskabets hjemmeside
http://www.blue-vision.dk/index.php/da/om-blue-vision/virksomhedsledelse samtidig med
offentliggerelse af arsrapporten for 2019.

Den lovpligtige redegarelse er opdelt i tre afsnit:

e Enredegarelse for Blue Vision A/S' arbejde med Anbefalingerne om god selskabsledelse.
Komitéen for god selskabsledelse offentliggjorde 23. november 2017 ajourfarte
Anbefalinger for god selskabsledelse, geldende fra 1. januar 2018, baseret pa "falg eller
forklar"-princippet. Det er bestyrelsens opfattelse, at Anbefalingerne for god
selskabsledelse i al vaesentlighed faglges af Blue Vision A/S ' ledelse, nar der henses til
selskabets starrelse.

e En beskrivelse af hovedelementerne i Blue Vision A/S' interne kontrol- og risikosty-
ringssystem i forbindelse med regnskabsafleeggelsen.

o En beskrivelse af sammensatningen af Blue Vision A/S' ledelsesorganer, deres udvalg og
disses funktion.

Ud over ovenstaende beskrivelse er der pa selskabets hjemmeside i overensstemmelse med
Anbefalingerne redegjort for, hvordan selskabet opfylder anbefalingernes enkelte punkter.

Redeggrelsens afsnit om god selskabsledelse er ikke omfattet af revisors udtalelse om
ledelsesberetning i arsrapporten for Blue Vision A/S. Oplysningerne om selskabets kontrol-
og risikostyringssystemer og sammensetning af selskabets ledelsesorganer mv. er omfattet af
revisors udtalelse om ledelsesberetningen i selskabets arsrapport.

Bestyrelsesmedlemmer og gvrige ledelseshverv
Bestyrelsesformand Nicolai Dines Kargaard:

e NK Invest ApS, direktar

e Copenhagen City Investments ApS, direktar

e Holistic House @restad A/S, direktar

e Copenhagen Hotel Invest ApS, direktar

e Ejendomsselskabet Hviding P/S,, bestyrelsesmedlem, direktar

o Selskabet af 25. marts 2015 1l ApS, direkter

e Apto Capital APS, direktar

e Selskabet af 25. marts 2015 DK ApS, direktar

e NK Invest Kalundborg IVS, direkter

o NK Invest Hviding IVS, direktar

e Holistic House Daycare ApS, direktar
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Bestyrelsesmedlem Advokat Claus Abildstrgm:

Fanum AJ/S, bestyrelsesmedlem

Frontfuel A/S, bestyrelsesmedlem

Kolind A/S, bestyrelsesmedlem

SPC Holdings A/S, bestyrelsesmedlem

CAAB Consulting ApS, direktar

PII A/S, bestyrelsesmedlem

Danders & More Advokatpartnerselskab, bestyrelsesformand
DM Komplementar Advokatpartnerselskab, bestyrelsesmedlem
Kolind Invest A/S, bestyrelsesmedlem

LLC Consult v. Claus Abildstrgm, fuldt ansvarlig deltager
GLO Holding A/S, bestyrelsesformand

GLO Danmark A/S, bestyrelsesformand

AB A/S, bestyrelsesmedlem

Real Estate Management ApS, bestyrelsesmedlem

Nordholm ApS, bestyrelsesmedlem

RHB Havnehuset A/S, bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem Ulrik Feldstedt Hjorth:

Anakan Invest ApS, adm. direktar

Mangaard & Partners ApS, bestyrelsesmedlem
CITYCALLCENTER ApS, direktar

Anakan Ventures ApS, direktar

Bestyrelsesmedlem Rolf Gordon Adamson

Ingen gvrige ledelseserhverv

@vrige oplysninger

Bestyrelsen er sammensat med henblik pa at opna sarlige kompetencer med henblik pa
gennemfgrelse af Blue Vision A/S’ strategi.

I tilleeg hertil er det anset for vaesentligt, at der i bestyrelsen er generel ledelseserfaring, iseer
inden for ledelse af barsnoteret virksomhed samt gkonomisk og finansiel know-how.

Medlemmer af bestyrelsen veelges som udgangspunkt pa den ordinzre generalforsamling for
1 &r ad gangen. Bestyrelsen veelger af sin midte en formand. Der udpeges ikke en neestformand
for bestyrelsen.
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Pa den farst kommende generalforsamling vil bestyrelsen drage omsorg for, at vedtaegterne
tilrettes saledes, at disse specifikt tager hgjde for maksimum alder for bestyrelsesmedlemmer
samt at regler for kensfordeling bliver fastlagt.

Incitamentsprogrammer

Selskabet har ingen incitamentsprogrammer, men vil i den kommende periode overveje
introduktion af incitamentsprogrammer for ledelsen og ngglemedarbejdere i selskabet og
portefgljevirksomheder.

Redegarelse for samfundsansvar og underreprasenteret ken

Jf. arsregnskabslovens §99a skal Blue Vision A/S foretage en redegarelse for politikker,
handlinger og resultater vedrgrende samfundsansvar og herunder fglgende fire punkter:

Menneskerettigheder
Miljgpavirkning

Reduktion af klimapavirkninger
Anti-korruption og bestikkelse

Grundet selskabets starrelse, herunder antal af medarbejdere, har selskabet hidtil ikke fundet
det forngdent at udarbejde egentlige politikker og retningslinjer for ovenstaende.

Selskabet vurderer Igbende og i takt med selskabets udvikling og fremtidsplaner, hvorvidt der
skal udarbejdes egentlig retningslinjer for samfundsansvar og punkter herunder.

Selskabet har valgt at have et maltal pd 20% for sa vidt, at generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer, skal udgeres af det under-repraesenterede ken. Malet er pa nuvearende
tidspunkt ikke opfyldt, idet selskabet har 4 bestyrelsesmedlemmer som alle er maend. Selskabet
opererer igvrigt i en branche, som er kendetegnet ved en hgj kvotient af maend. Selskabet vil i
forbindelse med eventuel udskiftning af bestyrelsesmedlemmer foretage vurdering af egnede
kvindelige kandidater og selskabet streeber mod, at maltallet opfyldes senest pr. april 2021.

Grundet antal ansatte i selskabet er der ikke fastsat mal og politikker for direktionen.

Selskabets mal og politikker for det underrepraesenterede ken vil lgbende blive justeret i takt
med selskabets udvikling og aktivitet.

Videnressourcer

Blue Vision A/S har qua selskabets bestyrelse og direktion en bred erfaring og know-how
inden for investering i virksomheder, fast ejendom samt generel finansiering af kab og salg
af virksomheder og fast ejendom.

Herudover besidder selskabets bestyrelse og direktion ligeledes erfaring inden for ledelse af
barsnoterede virksomheder.

13



Blue Vision A/S
Arsrapport 2019
CVR-nr. 26 79 14 13

Ledelsesberetning

Aktionaerinformation

Aktiekapital

Som meddelt i selskabsmeddelse nr. 2 af 21. februar 2020 har Erhvervsstyrelsen truffet
afgerelse om administrativt at tilbagefare registreringen af kapitalnedsattelse pa 67.183.043
kr. foretaget den 29. oktober 2019. Erhvervsstyrelsen vurderer, at der ved kapitalnedsettelsen
ikke er blevet stillet betryggende sikkerhed for en kreditors anmeldte krav. Bestyrelsen i Blue
Vision A/S er uenige i Erhvervsstyrelsens afgarelse, idet Blue Vision A/S allerede forud for
kapitalnedsattelsens gennemfgrelse havde stillet sikkerhed for kreditors krav ved at deponere
et belgb svarende til det af kreditor anmeldte krav hos Blue Vision A/S’ advokat, jf. note 9.
Erhvervsstyrelsen har vurderet, at der burde vaere stillet bankgaranti. Selskabet er i feerd med
at fa arrangeret bankgaranti og der vil pa den kommende ordinare generalforsamling blive
stillet forslag om gengodkendelse af kapitalnedsattelsen. Blue Vision A/S vil snarest muligt
indbringe Erhvervsstyrelsens afgarelse for Erhvervsankenavnet.

Den registrerede aktiekapital udger herefter saledes 83.092.270 kr., der bestar af 74.358.160
A-aktier og 8.834.110 B-aktier (2018: 119.092.270 stk. aktier a 1 kr. fordelt pa 108.692.270
A-aktier og 10.400.000 B-aktier). A-aktierne er noteret pa Nasdaq Copenhagen A/S under
fondskode DK0060700359. Efter generalforsamlingsbeslutningen om den ikke-registrerede
kapitalnedsattelse har udestaende bgrsnoterede aktier dog alene omfattet 13.042.027 A-aktier.
Ingen aktier er tildelt seerlige rettigheder. Der er ingen begransninger i omsatteligheden og
ingen stemmeretsbegraensninger.

Selskabets vedtegter kan @ndres ved, at beslutningen vedtages med mindst 2/3 af savel
afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede
aktiekapital.

Oplysning om storaktionaerer
Der henvises til note 18.

Bemyndigelser
I henhold til Selskabets vedtaegter § 4.1.A —C er Bestyrelsen bemyndiget til i perioden frem til
den 31. august 2024, at:

Jf. 8 4.1 A. til ad én eller flere gange at forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt
DKK 50.000.000. Forhgjelsen kan ske ved fuld kontant indbetaling, ved konvertering af geeld
eller som indbetaling i andre verdier end kontanter, herunder indskud af en bestdende
virksomhed. Kapitalforhgjelsen skal veere med fortegningsret for bestdende aktionerer. De
nye aktier skal veere omsetningspapirer og noteres pa navn i selskabets ejerbog, jf.
vedteegternes punkt 3.2. De nye aktiers ret til udbytte og ovrige rettigheder i selskabet
indtreeder fra det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme, dog senest fra det farste regnskabsar
efter aret for kapitalforhgjelsens registrering.

jf. 8 4.1. B. til ad én eller flere gange at forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt
DKK 50.000.000. Forhgjelsen kan ske ved fuld kontant indbetaling, ved konvertering af geeld
eller som indbetaling i andre veardier end kontanter, herunder indskud af en bestdende
virksomhed. Kapitalforhgjelsen skal veere uden fortegningsret for bestdende aktionzrer, og
kapitalforhgjelsen skal minimum ske til markedskursen. De nye aktier skal vare
omsatningspapirer og noteres pa navn i selskabets ejerbog, jf. vedtaegternes punkt 3.2. De nye
aktiers ret til udbytte og gvrige rettigheder i selskabet indtraeder fra det tidspunkt, bestyrelsen
matte bestemme, dog senest fra det farste regnskabsar efter aret for kapitalforhgjelsens
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registrering. Bestyrelsen har ved beslutning af 31. oktober 2019 udnyttet bemyndigelsen i
vedtegternes punkt 4.1B til at forhgje selskabets aktiekapital uden fortegningsret for de
eksisterende aktionarer med nominelt DKK 2.172.800 A-aktier. Den maksimale forhgjelse af
aktiekapitalen, der kan besluttes pa baggrund af bemyndigelsen er herefter reduceret til DKK
47.827.200 kr.

Jf. 84.1.C. til ad ¢én eller flere omgange, at forhgje selskabets aktiekapital med op til nominelt
DKK 50.000.000 ved udstedelse af nye B-aktier. Forhgjelsen kan ske ved fuld kontant
indbetaling, ved konvertering af geeld eller som indbetaling i andre verdier end kontanter,
herunder indskud af en bestdende virksomhed. Kapitalforhgjelsen skal veere uden
fortegningsret for bestdende aktionzrer og skal minimum ske til markedskurs. De nye B-aktier
udstedes i en ny selvstendig aktieklasse, som bestyrelsen er bemyndiget til at oprette i
forbindelse med kapitalforhgjelsen. B-aktierne skal veere ikke- omsetningspapirer og noteres
pa navn i selskabets ejerbog. B-aktierne skal ikke udstedes i dematerialiseret form gennem VP
SECURITIES A/S og skal ikke optages til handel og officiel notering pa NASDAQ
Copenhagen. Herudover skal B-aktierne have samme ret til udbytte og gvrige rettigheder i
selskabet som selskabets gvrige aktier. B-aktiernes ret til udbytte og @vrige rettigheder i
selskabet indtraeder fra det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme, dog senest fra det forste
regnskabsar efter aret for kapitalforhgjelsens registrering. Bestyrelsen har ved beslutning af
31. oktober 2019 udnyttet bemyndigelsen i vedtaegternes punkt 4.1C til at forhgje selskabets
aktiekapital uden fortegningsret for de eksisterende aktionaerer med nominelt DKK 1.827.200
B-aktier. Den maksimale forhgjelse af aktiekapitalen, der kan besluttes pa baggrund af
bemyndigelsen er herefter reduceret til DKK 48.172.800 kr.

I henhold til Selskabets vedteegter § 4.2. er Bestyrelsen bemyndiget til i perioden frem til den
31. august 2024 at lade selskabet udstede tegningsoptioner (warrants) ad én eller flere gange.
Tegningsoptionerne (warrants) ma hgjest give ret til at tegne nominelt DKK 50.000.000 aktier
i selskabet. Udstedelsen skal veere uden fortegningsret for bestdende aktionerer, og
udstedelsen skal ske pa markedsvilkar, dog er bestyrelsen berettiget til at udstede aktier i
Selskabet til favarkurs for sa vidt angar nominelt DKK 2.172.800 A-aktier og DKK 2.827.200
B-aktier. Bestyrelsen er samtidigt bemyndiget til ad én eller flere gange at gennemfare
kapitalforhgjelser i selskabet i forbindelse med senere udnyttelse af ovennavnte
tegningsoptioner (warrants). Forhgjelsen skal vere uden fortegningsret for selskabets
hidtidige aktionzrer. De nye aktier skal vaere omsetningspapirer og noteres pa navn i
selskabets ejerbog, jf. vedteegternes punkt 3.2. Tegningskursen fastsattes af bestyrelsen i
forbindelse med udstedelsen af tegningsoptionerne og ma aldrig vaere under markedskursen
pa udstedelsestidspunktet, dog er bestyrelsen berettiget til at udstede aktier i Selskabet til
faverkurs for sa vidt angar nominelt DKK 2.172.800 A-aktier og DKK 2.827.200 B-aktier. De
nye aktier skal indbetales fuldt ud. De nye aktiers ret til udbytte og gvrige rettigheder i
selskabet indtraeder fra det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme, dog senest fra det farste
regnskabsar efter aret for kapitalforhgjelsens registrering.

I henhold til Selskabets vedteegter § 4.3.A-B er Bestyrelsen bemyndiget til i perioden frem til
den 31. august 2024, at:

Jf. § 4.3.A. ad én eller flere gange at lade selskabet optage 1an mod obligationer eller andre
geeldsbreve med en ret for langiveren til at konvertere sin fordring til aktier i selskabet
(konvertible lan). De konvertible 1an ma hgjest give ret til at tegne nominelt DKK 50.000.000
aktier i selskabet. Optagelsen af det konvertible lan skal ske uden fortegningsret for selskabets
hidtidige aktionzrer, og optagelsen skal ske pa markedsvilkar, dog er bestyrelsen berettiget til
at udstede aktier i Selskabet til favarkurs for sa vidt angar nominelt DKK 2.172.800 A-aktier
og DKK 2.827.200 B-aktier. Bestyrelsen er samtidigt bemyndiget til ad én eller flere gange at
gennemfgre kapitalforhgjelse i selskabet i forbindelse med en senere konvertering af
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ovennavnte lan. Forhgjelsen skal ske uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionaerer.
De nye aktier skal vaere omsatningspapirer og noteres pa navn i selskabets ejerbog, jf.
vedtegternes punkt 3.2. Tegningskursen fastsaettes af bestyrelsen i forbindelse med
udstedelsen af de konvertible lan og ma aldrig veere under markedskursen pa
udstedelsestidspunktet, dog er bestyrelsen berettiget til at udstede aktier i Selskabet til
favarkurs for sa vidt angar nominelt DKK 2.172.800 A-aktier og DKK 2.827.200 B-aktier. De
nye aktier skal indbetales fuldt ud. De nye aktiers ret til udbytte og gvrige rettigheder i
selskabet indtraeder fra det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme, dog senest fra det farste
regnskabsar efter aret for kapitalforhgjelsens registrering.

Jf. § 4.3.B. ad én eller flere gange at lade selskabet optage 1an mod obligationer eller andre
geeldsbreve med en ret for langiveren til at konvertere sin fordring til aktier i selskabet
(konvertible 1an). De konvertible 1an mé hgjest give ret til at tegne nominelt DKK 6.000.000
aktier i selskabet. Udstedte, men ikke udnyttede konvertible lan, som ikke lengere kan
konverteres, kan genudstedes af bestyrelsen. Optagelsen af det konvertible 1an skal ske uden
fortegningsret for selskabets hidtidige aktionzrer, og optagelsen skal ske pa markedsvilkar,
dog er bestyrelsen berettiget til at udstede aktier i Selskabet til favarkurs for sa vidt angar
nominelt DKK 2.172.800 A-aktier og DKK 2.827.200 B-aktier. Bestyrelsen er samtidigt
bemyndiget til ad én eller flere gange at gennemfare kapitalforhgjelse i selskabet i forbindelse
med en senere konvertering af ovennavnte lan. Forhgjelsen skal ske uden fortegningsret for
selskabets hidtidige aktionaerer. De nye aktier skal veere omsatningspapirer og noteres pa navn
i selskabets ejerbog, jf. vedtaegternes punkt 3.2. Tegningskursen fastsattes frit af bestyrelsen i
forbindelse med udstedelsen af de konvertible lan, idet tegning dog aldrig ma ske til under
kurs 100. De nye aktier skal indbetales fuldt ud. De nye aktiers ret til udbytte og gvrige
rettigheder i selskabet indtreeder fra det tidspunkt, bestyrelsen matte bestemme, dog senest fra
det farste regnskabsar efter aret for kapitalforhgjelsens registrering.

| henhold til vedtaegternes § 4.4. bemyndiges bestyrelsen til at fastsette de neermere vilkar for
kapitalforhgjelserne i henhold til ovenstaende bemyndigelser og til at foretage de e&ndringer i
selskabets vedtagter, herunder oprettelse af nye kapitalklasser, der matte veere ngdvendige
som falge af bestyrelsens udnyttelse af de neevnte bemyndigelser.

Udbytte
Blue Vision A/S har ikke fastlagt nogen egentlig udbyttepolitik.
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte for 2019.

Politik for egne aktier

Selskabet kan i henhold til generalforsamlingens bemyndigelse erhverve egne aktier, svarende
til 10 % af aktiekapitalen.

Ordiner generalforsamling

Ordinar generalforsamling afholdes 27. april 2020, kl. 10.00.
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Finanskalender for 2020
Finanskalenderen for 2020 er som falger:

31. marts 2020  Offentliggerelse af arsrapport for 2019

27. april 2020 Afholdelse af ordingr generalforsamling for 2019
24. august 2020  Offentliggerelse af delarsrapport 2. halvar 2020
30. marts 2021 Offentliggerelse af arsrapport for 2020

30. april 2021 Afholdelse af ordinar generalforsamling for 2020.

Kontaktperson — Investor Relations

Pa Blue Vision A/S' hjemmeside www.bluevision.dk findes yderligere informationer og
samtlige offentliggjorte meddelelser.

Forespgrgsler vedrgrende relationer til investorer og aktiemarkedet kan desuden rettes til
Nicolai Kaergaard:

Telefon: +4526 22 99 11
E-mail: nk@bluevision.dk

Udsendte selskabsmeddelelser i 2019

Blue Vision A/S har i 2019 udsendt fglgende selskabsmeddelelser:

10. januar Overdragelsesaftale vedrgrende Portinho S.A.

5. februar Indkaldelse til ekstraordinear generalforsamling.

26. februar Beslutning om godkendelse af endelig salg af Portinho S.A.

28. februar Frist for indlevering af emner, som gnskes optaget pa dagsorden for

ordinaer generalforsamling.

29. marts Resume af arsrapport 2019

29. marts Meddelelse om indkaldelse til ordinaer generalforsamling
5. april Storaktionermeddelelse

11. april Storaktionermeddelelse

26. april Referat af ordinzr generalforsamling

23. august Resume af delarsrapport 2. kvafrtal 2019
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30. august

9. september
17. september
30. september
30. september
1. oktober

30. oktober
30. oktober

1. november
7. november
7. november
7. november
7. november
7. november
7. november
28. november
10. december
11. december
17. december

18. december

Kgb af virksomheden Heartcare ApS og aftale om rettet emission ved
apportindskud

Meddelelse om indkaldelse til ekstraordinaer generalforsamling inkl. bilag
Justeret forretningsomrade, styrket ledelse og nyt opkab

Referat af ekstraordinaer generalforsamling.

Ledelseseendring

Indberetning af ledende medarbejders og disses nartstdendes transaktioner
Storaktionermeddelelse

Information vedrgrende kapitalnedseettelse

Kapitalforhgjelse gennemfort

Storaktionaermeddelelse

Storaktionermeddelelse

Storaktionaermeddelelse

Storaktionermeddelelse

Storaktionermeddelelse

Ledelsen erhverver aktier

Mulig fertidsindfrielse samt tilpasning af organisation

Skift af revisor

Finanskalender 2020

Meddelelse om indkaldelse til ekstraordinzr generalforsamling

Kgab af virksomheder

Udsendte selskabsmeddelelser i 2020

Blue Vision A/S har i 2020 udsendt fglgende selskabsmeddelelser:

8. januar

21. februar

Referat af ekstraordinaer generalforsamling

Afggrelse fra Erhvervssstyrelsen
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Forventede selskabsmeddelelser i 2020
Blue Vision A/S forventer at udsende fglgende yderligere selskabsmeddelelser m.v. i 2020:
31. marts 2020  Offentliggarelse af arsrapport for 2019

27. april 2020 Afholdelse af ordingr generalforsamling for 2019

24. august 2020  Offentliggerelse af delarsrapport 1. halvar 2020
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopgerelse

tkr. Note 2019 2018
Administrationsomkostninger 2 -1.671 -1.673
Resultat af primeer drift -1.671 -1.673
Nettoresultat af aktiver bestemt for salg 3 -6.993 -11.251
Verdiregulering portefeljeinvesteringer 7 -5.723 1.723
Finansielle indteegter 4 0 3.613
Finansielle omkostninger 5 -30 -125
Resultat for skat -14.417 -7.713
Skat af arets resultat 6 0 0
Arets resultat/Totalindkomst -14.417 -7.713
Totalindkomstopgerelse
Avrets resultat -14.417 -7.713
Anden totalindkomst far og efter skat 0 0
-14.417 -7.713
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Balance

tkr.

AKTIVER
Langfristede aktiver
Portefgljeinvesteringer

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Likvide beholdninger

Aktiver bestemt for salg
Kortfristede aktiver i alt
Aktiver i alt

Note

10
11
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2019 2018
1.723

1.723

1.052 127
0 0

1 1
1.053 128
71.344 78.987
72.397 79.115
72.397 80.838
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Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Reserve for egne aktier
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Bankgeld

Geeld til portefaljevirksomhedder
Geeld til kapitalejere
Leverandergeld

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Geldsforpligtelser i alt
Passiver i alt

Note

12

13
14
15
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2019 2018
83.092 119.092
0 0
-15.937 -41.520
67.155 77.572
350 149
505 0
807 1.337
3.453 1.780
127 0
5.242 3.266
5.242 3.266
72.397 80.838
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Pengestrgmsopgerelse

tkr. Note

Arets resultat

Verdiregulering portefgljeinvesteringer 7
Nettoresultat salg af aktiver bestemt for salg uden
likviditetsvirkning

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Andring i driftskapital

Pengestremme vedrgrende primeer driftsaktivitet
Betalte finansielle omkostninger

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Indbetalinger fra aktiver bestemt for salg 8
Betalte omkostninger vedr. aktiver bestemt for salg

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Deponering i forbindelse med kapitalnedsettelse 9
Forggelse bankgeeld

Forskydning geeld til kapitalejere

Kab/salg egne kapitalandele

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider 1. januar

Likvider 31. december 11

Gealdsforpligtelser fra finansieringsaktiviter
tkr.

Geldsforpligtelser fra finansieringsaktivitet 1. januar
Afdrag pa geld
Lanoptagelse

Geldsforpligtelser fra finansieringsaktivitet 31. december

Geeld til kapitalejere
Bankgeld

Geldsforpligtelser fra finansieringsaktivitet 31. december

Blue Vision A/S
Arsrapport 2019
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2019 2018
-14.417 -7.713
5.723 0
6.993 11.251
0 -5.336
30 125
1.427 219
-244 -1.454
-30 -125
-274 -1.579
3.700 0
-2.050 0
1.650
-1.047 0
201 92
-530 1.291
0 194
-1.376 1.577
0 -2
1 3
1
2019 2018
1.486 103
-530 0
201 1.383
1.157 1.486
807 1.337
350 149
1.157 1.486
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopgarelse

tkr.

Egenkapital 1. januar 2018

Egenkapitalbeveegelser i 2018
Arets resultat

Rest egne aktier overfart til
overfart resultat

Totalindkomst i 2018 i alt

Transaktioner med ejere
Salg af egne kapitalandele

Transaktioner med kapitalejere

Egenkapital 31. december 2018

Egenkapitalbeveegelser i 2019
Arets resultat

Totalindkomst i 2019 i alt

Transaktioner med ejere
Kapitalnedseettelse til underskuds-
deekning

Kapitalnedsettelse med henblik pa
overfarsel til reserver
Kapitalforhgjelse

Transaktioner med kapitalejere

Tilbagefarsel af kapitalnedsattelse
som Erhvervsstyrelsen ikke vil
registrere (se note 12)

Egenkapital 31. december 2019
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Reserve
Aktie- for egne Overfart Egenkapital
kapital aktier resultat ialt

119.092 -534 -33.467 85.091
0 0 -7.713 -7.713
0 340 -340 0
0 340 -8.053 -7.713
0 194 0 194
0 194 0 194
119.092 0 -41.520 77.572
0 0 -14.417 -14.417
0 0 -14.417 -14.417
-40.000 0 40.000 0
-67.183 0 67.183 0
4.000 0 0 4.000
-103.183 0 107.183 4.000
67.183 0 -67.183 0
83.092 0 -15.937 67.155
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Oversigt over noter til arsregnskabet

Note

Regnskabsmaessige skan og vurderinger
Administrationsomkostninger
Nettoresultat af aktiver bestemt for salg
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Skat

Portefgljeinvesteringer

Aktiver bestemt for salg
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15
16

17
18
19
20

Egenkapital, egne aktier og kapitalstyring
Bankgeeld

Geeld til kapitalejere

Geeld til portefgljevirksomheder

Eventualaktiver, -forpligtelser og
sikkerhedsstillelser

Finansielle risici og finansielle instrumenter
Nertstaende parter

Begivenheder efter balancedagen

Anvendt regnskabspraksis
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Regnskabsmaessige skan og vurderinger

Finansiering af selskabets drift

Selskabet har finansieret driften i 2019 dels ved anvendelse af delbetaling modtaget fra salget
af Portinho S.A, og selskabet har derudover traekningsfaciliteter hos pengeinstitutter pa 3,5
mio.kr., hvor 350 t.kr. er trukket pr. 31. december 2019. Indtil der modtages betaling fra salget
af Porhinho S.A, vil selskabet ikke patage sig veesentlige forpligtelser, og det nuvearende
kapitalberedskab vurderes forsvarlig til at ledelsen vurderer, at arsregnskabet afleegges med
fortsat drift for gje.

Aktiver bestemt for salg

Veardien af aktiver bestemt for salg indbefatter et vaesentligt regnskabsmaessigt skan, indtil
aktivet er fuldt afviklet. Der henses til note 8 for yderligere omtale.

Opgarelse af dagsveerdi

Selskabet maler investeringsaktiver, inkl. investeringer i portefgljevirksomheder, til dags-
veerdi. Pr. 31. december 2019 har selskabet alene unoterede investeringer. Dagsverdien
opgares i vaesentligt omfang baseret pa ikke-observerbar input (niveau 3 i IFRS dagsveerdi-
hierarkiet). Der henvises til note 7 for yderligere omtale.

Administrationsomkostninger

tkr. 2019 2018

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision 100 350
Andre erklaeringsopgaver 0 0
Skatteradgivning 0 0
Andre ydelser 50 0

150 350

Honorar til bestyrelse og direktion
Bestyrelse og direktion har ikke modtaget vederlag i 2019 (2018: O tkr.).
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

3 Nettoresultat af aktiver bestemt for salg

tkr. 2019 2018
Salgsveerdi aktier og tilgodehavende i datterselskab 0 78.987
Bogfart veerdi af tilgodehavende hos dattervirksomhed 0 -74.692
Bogfart veerdi aktiver bestemt for salg 0 -15.546
Regulering af veerdi af aktiver bestemt for salg (note 8) -3.943 0
Omkostninger forbundet med salg af aktiver bestemt for salg -3.050 0

-6.993 -11.251

4 Finansielle indtaegter

Renter, dattervirksomhed 0 3.613
3.613
Renter pa finansielle aktiver malt til amortiseret kostpris udger 0 3.613

5 Finansielle omkostninger

Renter, gvrige 30 125
30 125
Renter pa finansielle forpligtelser malt til amortiseret kostpris
udger 30 125
6  Skat

Skat af arets resultat kan forklares saledes:

Beregnet 22 % skat af resultat far skat (indteegt) 2.597 1.697
Skatteveerdi af ikke-fradragsberettigede veerdireguleringer og

omkostninger -2.220 -1.318

Ikke-indregnet udskudt skat =377 -379

0 0

Effektiv skatteprocent 0,0 % 0,0 %
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Portefgljeinvesteringer

2019 2018
Hjemsted Ejerandel Kostpris Dagsveerdi Kostpris Dagsveerdi
Heartcare ApS Kgbenhavn 100% 4.000 0 0 0
Anden investering i.a i.a 1.723 0 1.723 1.723
5.723 0 1.723 1.723
Arets vaerdiregulering -5.723 1.723

Portefaljeinvesteringer, fortsat

I henhold til anvendt regnskabspraksis indregner Blue Vision A/S portefgljeinvesteringer til
dagsveerdi via resultatopgarelsen.

Selskabet har i 2018 og 2019 alene haft unoterede investeringer, og dagsveerdi fastseettes
sdledes med udgangspunkt i niveau 3 i henhold til IFRS’ dagsvaerdihierarki.

Niveau 3 — skgnsmaessig fastseettelse af dagsveerdi for unoterede investeringer

For investeringer i umodne virksomheder fastsattes dagsveerdi i overenstemmelse med
geldende praksis for f.eks. venture selskaber, til kostpris indtil der foreligger andre
verificerbare oplysninger om virksomhedernes veerdi, typisk i forbindelse med overdragelse
af ejerandele eller tilforsel af ny kapital fra nye medejere (“price of recent investment”),
hvorefter veerdien justeres hertil. Hvis det er abenbart, at veerdien er faldet, vil der blive
nedskrevet til en lavere vurderet dagsveerdi fastsat under under hensyntagen til den indre veerdi
og likviditeten i de enkelte selskaber.

For investeringer i modne virksomheder, herunder virksomheder der over en periode har haft
positiv indtjening — og det forventes at fortsatte i de kommende ar - fastsattes dagsveerdi i
henhold til anerkendte vaerdiansettelsesmodeller, sedvanligvis discounted cash-flow model,
alternativt  multipelbaserede  veerdiansattelsesmetode, afhangig af typen af
investeringsaktiver.

Heartcare ApS’ datterselskaber har oplevet en reduktion af omsztningen, hvilket har fort til et
starre underskud i 2019. Derfor har Blue Vision A/S valgt at nedskrive investeringen til nul.
Driften i datterselskaberne er endvidere ramt af COVID-19 i 2020.

Herudover har Blue Vision A/S vurderet, at veerdien af anden investering, der i 2018 var
indregnet til 1,7 mio.kr. er behaftet med betydelig usikkerhed, hvorfor ledelsen tillige har
valgt at nedskrive anden investering med 1,7 mio. kr. til nul.
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Aktiver bestemt for salg
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Aktiver bestemt for salg omfattet selskabets tilgodehavende fra salg af et grundstykke i 2018
for i alt 11 mio. EUR — med oprindelig aftale om delbetalinger pa 0,5 mio.EUR i marts og
august 2019 og med betaling af 10 mio. EUR ultimo 2020. Delbetaling i marts 2019 blev
modtaget som aftalt, og efterfglgende har der veeret dialog om afviklingen af salgssummen.
Der er ultimo marts 2020 indgaet principaftale om en fertidig indfrielse til fuld og endelig
afvikling af tilgodehavendet. Endelig betaling afventer closing, som forventes at finde sted

inden for den naermeste fremtid.

tkr.

Tilgodehavender fra salg af aktiviteter

Udvikling:

Saldo primo

Salgsveerdi aktier og tilgodehavende Portinho S.A
Modtagne betalinger

Verdiregulering

Saldo ultimo

Tilgodehavender

Tilgodehavende moms

Deponering i forbindelse med kapitalnedszttelse (jf. note 12 og
16)

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

2019 2018
71.344 78.987
71.344 78.987
78.987 0

0 78.987
-3.700 0
-3.943 0
71.344 78.987

0 105
1.047 0
5 22
1.052 127

Selskabet har pr. 31. december 2019 et ikke indregnet udskudt skatteaktiv pa 22,3 mio.kr.
(2018: 21,9 mio.kr.), der vedrgrer underskud til fremfarsel. Eventuel indregning afventer, at

selskabet opnar skattepligtige overskud.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Likvide beholdninger

Selskabets likviditetsreserve bestar af likvide beholdninger, som pr. 31. december
2019 udger 1 t.kr. (2018: 1 t.kr.) samt treekningsrettigheder pa 3,5 mio.kr., hvor der
var trukket 350 t.kr.

Egenkapital, egne aktier og kapitalstyring

Der er i 2017 blevet gennemfart en kapitalforhgjelse pa 10.400.000 kr. i form af B-aktier. |
2019 er der gennemfgrt kapitalnedsattelser med i alt nominelt 40.000.000 kr. til deekning af
underskud. Generalforsamlingen har endvidere i 2019 godkendt en kapitalnedsettelse pa
67.183.043 kr. til henlaeggelse til serlig reserve. Som meddelt i selskabsmeddelse nr. 2 af 21.
februar 2020 har Erhvervsstyrelsen truffet afgerelse om at administrativt tilbagefare
registreringen af kapitalnedsaettelsen.  Erhvervsstyrelsen — vurderer, at der ved
kapitalnedsattelsen ikke er blevet stillet betryggende sikkerhed for en kreditors anmeldte krav,
jf. note 16. Erhvervsstyrelsen har vurderet, at der burde veare stillet bankgaranti. Den
registrerede kapitalnedsattelse anses saledes som en nullitet. Bestyrelsen i Blue Vision A/S er
uenige i Erhvervsstyrelsens afggrelse, idet Blue Vision AJS allerede forud for
kapitalnedsattelsens gennemfarelse havde stillet sikkerhed for kreditors krav ved at deponere
et belgb svarende til det af kreditor anmeldte krav hos Blue Vision A/S’ advokat, jf. note 9.
Selskabet er i feerd med at fa arrangeret bankgaranti og der vil pa den kommende ordinere
generalforsamling blive stillet forslag om gengodkendelse af kapitalnedseettelsen.

Den registrerede aktiekapital udger herefter saledes 83.092.270 kr., der bestar af 74.358.160
A-aktier og 8.834.110 B-aktier (2018: 119.092.270 stk. aktier a 1 kr. fordelt pa 108.692.270
A-aktier og 10.400.000 B-aktier). Efter generalforsamlingsbeslutningen om den ikke-
registrerede kapitalnedsattelse har udestdende bgrsnoterede aktier dog alene omfattet
13.042.027 A-aktier. Ingen aktier er tildelt serlige rettigheder. Der er ingen begransninger i
omseetteligheden og ingen stemmeretsbegraensninger. Alle aktier er fuldt indbetalte.

Egne aktier
Antal stk. Nominel vaerdi (tkr.) % af aktiekapital
2019 2018 2019 2018 2019 2018
1. januar 0 758.825 0 758.825 0,00 0,64
Afgang, netto 0 -758.825 0 -758.825 0,00 -0,64
31. december 0 0 0 0 0,00 0

Kapitalstyring

Direktionen og bestyrelsen foretager Igbende vurdering af selskabets kapitalstyring. Der
foretages lgbende monitorering af relevante nggletal for soliditet og likviditet. Safremt der
identificeres behov for tilfarelse af kapital foretager direktionen og bestyrelse en vurdering af
den optimale metode herfor. Der styres bl.a. pa soliditetsgraden, som skal overstige 75%
salenge selskabet er uden driftsaktivitet.
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tkr. 2019 2018
13 Bankgeld

Driftskreditter 350 149

Regnskabsmaessig veerdi 350 149

Bankgeld er er indregnet saledes i balancen:

Kortfristede forpligtelser 350 149
Regnskabsmaessig veerdi 350 149
Nominel veerdi 350 149

14 Geeld til kapitalejere

Pr. 31. december 2019 har selskabet geld til visse kapitalejere med i alt 807 t.kr. Belgbet
forfalder pa anfordring og er rentefrit.

15 Geeld til portefgljevirksomheder
Kortfristede geeldsforpligtelser:

Heartcare A/S 75 0
Contra A/S 430 0
Regnskabsmaessig veerdi 505

16  Eventualaktiver, -forpligtelser og sikkerhedsstillelser

Eventualaktiver

For udskudt skatteaktiv henvises til note 10.

Eventualforpligtelser
Selskabet kautionerer for visse geeldsposter i portefaljeselskaber.
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Eventualaktiver, -forpligtelser og sikkerhedsstillelser, fortsat

| forbindelse med kapitalnedsettelse i efterdret 2019, jf. note 12, er der rejst et krav mod
selskabet pa ca. 1 mio.kr. Kravet bestrides af Blue Vision A/S, og vil nu blive pravet ved
domstolene. Der er ikke afsat belgb hertil i arsregnskabet pr. 31.12.2019.

Sikkerhedsstillelser

Der er ikke stillet sikkerheder for geeld. Pr. 31. december 2019 indestar der dog 1.047 t.kr. pa
deponeringskonto i forbindelse med gennemfarelse af kapitalnedsttelse, jf. note 9 og 12.
Belgbet vil blive erstattet af en bankgaranti i 2020.

Finansielle risici og finansielle instrumenter

Renterisici

Selskabet er som fglge af sine begreensede finansieringsaktiviteter ikke eksponeret over for
udsving i renteniveauet.

Selskabets bankindestaender er placeret pa konti pa almindelig anfordringsvilkar.
Kreditrisici

Selskabet har pr. 31. december 2019 et tilgodehavende fra salg af aktier og tilgodehavende i
dattervirksomheden Portinho S.A i 2018. Tilgodehavendet er sikret ved pant i kaberselskabet
samt i pant i tilgodehavende hos Portinho S.A og grundstykke. Se i gvrigt note 8.

Likviditetsrisici

Selskabets likviditetsreserve pr. 31. december 2019 bestar af likvide beholdninger og
treekningsrettigheder pa i alt 3,5 mio.kr., hvoraf 350 t.kr. var trukket pr. 31. december 2019.

Selskabets geeldsforpligtelser forfalder som falger (ekskl. eventuelle rentebetalinger):

2019

Regn- Kontrakt-

skabs- lige

massig  penge- Inden for
tkr. verdi stramme 1ar 1til 5 ar Efter 5 ar
Ikke-afledte finansielle
instrumenter
Bankgeeld 350 350 350 0 0
Geld til portefaljevirksomheder 505 505 505 0 0
Geld til kapitalejere 807 807 807 0 0
Leverandgrgeld 3.453 3.453 3.453 0 0
Anden geld 127 127 127 0 0
31. december 2019 5.242 5.242 5.242 0 0
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2018
Regn- Kontrakt-
skabs- lige
massig penge- Inden for
tkr. veerdi stremme 1ar 1til54r Efter 5 &r
Ikke-afledte finansielle
instrumenter
Geld til kapitalejere 1.337 1.337 1.337 0 0
Bankgeld 149 149 149 0 0
Leverandgrgeld 1.780 1.780 1.780 0 0
31. december 2018 3.266 3.266 3.266 0 0
Kategorier af finansielle instrumenter
2019 2018
Regnskabs- Regnskabs-
massig Dags- meessig Dags-
tkr. veerdi veerdi veerdi Verdi
Portefgljeinvesteringer 0 0 1.723 1.723
Finansielle aktiver indregnet til dagsveerdi
via resultatopggrelsen 0 0 1.723 1.723
Tilgodehavender 1.052 1.052 127 127
Likvide beholdninger 1 1 1 1
Aktiver bestemt for salg 71.344 71.344 78.987 78.987
UdlIan og tilgodehavender 72.397 72.397 80.838 80.838
Bankgald 350 350 149 149
Geld til portefaljevirksomheder 505 505 0 0
Geld til kapitalejere 807 807 1.337 1.337
Leverandgrgeld 3.453 3.453 1.780 1.780
Anden geld 127 127 0 0
Finansielle forpligtelser der males til
amortiseret kostpris 5.242 5.242 3.266 3.266
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Neertstaende parter
Blue Vision A/S har registreret falgende kapitalejere med 5% eller mere af aktiekapitalen:
e Jeanette Gyldstoff Borg
e Erhvervsinvest ApS
e Rubis Holding ApS
e NK Invest ApS
e Valore Capital Group ApS
e Magnus Kjgller Holding ApS
o Portefaljeselskabet ApS

Direktion og bestyrelse har som anfart i note 2 ikke modtaget vederlag i 2019 og 2019. Der er
i 2019 afholdt konsulenthonorar til tidligere direktgr pa 1,8 mio.kr. samt advokatomkostninger
til advokatfirma, hvori et bestyrelsesmedlem er partner, med 0,4 mio.kr, der indgar i
omkostninger forbundet med salg af aktiver bestemt for salg, jf. note 3.

Geld til nertstaende parter udgar 807 t.kr. pr. 31. december 2019 (2018: 1.337 t.kr.). Geld til
nartstaende er ikke forrentet i regnskabsaret.

Herudover har der ikke vearet transaktioner med nartstaende parter.

Begivenheder efter balancedagen

COVID-19 udbruddet i 2020 har forelgbigt ikke pavirket selskabets holdingaktiviteter og
udbruddet har ikke haft direkte indvirkning pa veerdiansattelsen af selskabets aktiver og
forpligtelser i 2020.

Anvendt regnskabspraksis

Selskabets arsregnskab afleegges i overensstemmelse med International Financial Reporting
Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede
virksomheder.

Grundlag for udarbejdelse

Blue Vision A/S har implementeret de nye og @ndrede regnskabsstandarder (IFRS) og
fortolkningsbidrag (IFRIC), der er obligatoriske for regnskabsafleeggelsen for 20109.
Implementeringen af de nye og &ndrede standarder og fortolkningsbidrag har ikke medfart
endringer til indregning og maling for arsregnskabet.

Arsrapporten preaesenteres i danske kroner afrundet til neermeste 1.000 kr.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Implementering af nye og @ndrede standarder samt fortolkningsbidrag
Implementeringen af nye og &ndrede standarder og fortolkningsbidrag med ikrafttreedelse
1.1.2019 har ikke givet anledning til &ndringer i anvendt regnskabspraksis.

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft
Pa tidspunktet for offentliggerelse af denne arsrapport foreligger der en rekke nye eller
andrede standarder og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er tradt i kraft, og som derfor ikke
er indarbejdet i selskabets arsregnskab. Det er ledelsens vurdering, at disse ikke vil fa
vaesentlig indvirkning pa arsregnskabet for de kommende regnskabsar.

Koncernregnskab — implementering af undtagelsesbestemmelsen i IFRS 10

Blue Vision A/S har i 2019 erhvervet 100% af kapitalen i Heartcare ApS og underliggende
datterselskaber, og er saledes herefter at betragte som et moderselskab.

Blue Vision A/S har med henvisning til IFRS 10 ikke udarbejdet koncernregnskab, idet
selskabet opfylder definitionen pa en investeringsvirksomhed. Blue Vision A/S har
udelukkende til formal at investere midler med henblik pa at opna afkast af den investerede
kapital i form af indtaegter, veerdistigninger eller begge dele, jf. i gvrigt reglerne i IFRS 10 og
IAS 27, som blandt andet specifikt stiller krav om, at datterselskaber males til dagsverdi, og
hvor dagsveerdireguleringer indregnes direkte i resultatopgerlesen. Der henvises i gvrigt til
forretningsstrategien omtalt i ledelsesberetningen.

Overgangen til at anvende undtagelsesbestemmelsen i IFRS 10 har medfart enkelte eendringer
i praesentationen af resultatopgarelsen og balancen. Sammenligningstal er tilpasset.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indteegter eller omkostninger.

Investeringsaktiver, tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta
omregnes til balancedagens valutakurs.

Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gldens opstaen eller kursen i den seneste arsrapport indregnes i resultatopgarelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat
Resultatopggrelsen

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes diverse selskabsomkostninger.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter og valutakursreguleringer, som ikke
betragtes at veere en integreret del af veerdiregulering af selskabets investeringsaktiver.
Desuden indgar amortisering af forpligtelser, tilleeg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen.

Skat af arets resultat

Skyldig og tilgodehavende skat opfares under kortfristede aktiver/forpligtelser. Skyldigt hen-
holdsvis tilgodehavende sambeskatningshidrag indregnes i balancen under tilgodehavender
hos eller geeld til tilknyttede virksomheder.

Balancen
Finansielle aktiver inkl. portefgljeselskaber

Finansielle aktiver bestar af investeringsaktiver, inkl. investeringer i portefgljeselskaber,
males til dagsveerdi via resultatopgerelsen.

Pr. 31. december 2019 og 2018 har selskabet alene investeringer i unoterede aktiver, der alle
méles i henhold til metode #3 1 henhold til IFRS’ dagsverdihierarki, hvorefter
investeringsaktiverne optages til skennet dagsveerdi ved anvendelse af anerkendte
veardianszttelsesmetode, herunder DCF-metode, multipel baseret vaerdiansettelse og andre
lignende anerkendte vaerdiansattelsesmetoder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af
tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation pa, at et individuelt
tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og nutidsvaer-
dien af de forventede pengestramme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente, som er anvendt pa
tidspunktet for farste indregning, for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.
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Indteegtsfarsel af renter pa nedskrevne tilgodehavender beregnes pa den nedskrevne veerdi med
den effektive rente for det enkelte tilgodehavende.

Aktiver bestemt for salg

Aktiver bestemt for salg omfatter langfristede aktiver, som er bestemt for salg. Forpligtelser
vedrgrende aktiver bestemt for salg er forpligtelser direkte tilknyttet disse aktiver, som vil
blive overfart ved transaktionen. Aktiver klassificeres som "bestemt for salg”, nar deres
regnskabsmaessige veerdi primeert vil blive genindvundet gennem et salg inden for 12 maneder
i henhold til en formel plan frem for gennem fortsat anvendelse.

Aktiver eller afhaendelsesgrupper, der er bestemt for salg, males til den laveste verdi af den
regnskabsmaessige veerdi pa tidspunktet for klassifikatitonen som “bestemt for salg” eller
dagsveerdien med fradrag af salgsomkostninger. Der afskrives og amortiseres ikke pa aktiver
fra det tidspunkt, hvor de klassificeres som “bestemt for salg”.

Nedskrivninger, som opstar ved den forste klassifikation som “’bestemt for salg”, og gevinster
eller tab ved efterfglgende maling til laveste veerdi af den regnskabsmassige verdi eller
dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen under de poster,
de vedrgrer. Gevinster og tab oplyses i noterne.

Aktiver og dertil tilknyttede forpligtelser udskilles i serskilte linjer i balancen, og hoved-
posterne specificeres i noterne. Sammenligningstal i balancen tilpasses ikke.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som foreslas udbetalt for aret, vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.

Ekstraordineere udbytter indregnes som en forpligtelse pa beslutningstidspunktet.

Reserve for egne aktier

Reserve for egne aktier indeholder anskaffelsessummer for selskabets beholdning af egne
aktier. Udbytte for egne aktier indregnes direkte i overfgrt totalindkomst i egenkapitalen.

Gevinst og tab ved salg af egne aktier fares pa overfart resultat.
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Betalbar skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog
ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedragrende skattemaessigt ikke afskrivnings-
berettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle —
bortset fra virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt
pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes under andre langfristede aktiver med den verdi, hvortil de forventes at
blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudte skatteaktiver vurderes arligt og indregnes kun i det omfang, det er sandsynligt, at de
vil blive udnyttet.

Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser modregnes, hvor selskabet har en juridisk ret til
at modregne aktuelle skatteforpligtelser og skatteaktiver eller har til hensigt enten at indfri
aktuelle skatteforpligtelser og skatteaktiver pa nettobasis eller at realisere aktiverne og
forpligtelserne samtidigt.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. A£n-
dring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i arets totalindkomst.
Finansielle forpligtelser

Alle finansielle forpligtelser pr. 31. december 2019 og 2018 males til nettorealisationsveerdi.

Pengestramsopggrelse

Pengestramsopgerelsen viser pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres efter den indirekte metode som resultat far skat re-
guleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital, modtagne og betalte renter,
modtagne udbytter og betalt selskabsskat.
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Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af
portefaljevirksomheder og andre investeringsaktiviteter samt kab og salg af veerdipapirer.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensatning
af aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebee-
rende geeld, kab og salg af egne aktier samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Pengestramme i andre valutaer end den funktionelle valuta omregnes til transaktionsdagens
kurser.

Nagletal

De i arsrapporten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital, ultimo x 100
Passver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat
Gennemsnitligt antal udestaende aktier

Resultat pr. aktie (EPS Basic)

Udvandet resultat
Udvandet gennemsnitligt antal udestaende aktier

Udvandet resultat pr. aktie (EPS-D)

Egenkapital
Antal aktier ultimo

Indre veerdi pr. aktie

Barskurs

Kurs-/indre veerdi (P/BV) Indre verdi
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