L O ’us Bokslutskommuniké 2019/2020

Nya kundkontrakt for 115 MW vindkraft tecknade

Verksamhetsarets femte period 1 september 2020 — 31 december 2020

Nettoomséttningen uppgick till 1 077,5 (465,9) MSEK.

Rérelseresultatet uppgick till 59,8 (210,9) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 36,2

(180,9) MSEK. Periodens resultat efter skatt uppgick till 30,1 (185,0) MSEK.

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 1,21 (7,43) SEK.

Under perioden togs 0 (43) nya vindkraftverk med en total effekt om 0 (163,4) MW i

drift.

Under perioden éverlamnades motsvarande 0 (43) vindkraftverk med en total effekt

om 0 (163,4) MW till kunder.

Vid periodens utgang omfattade koncernens forvaltningsverksamhet 903 (687) MW.

Den extra bolagsstamman, den 27 augusti, beslutade om &andrat rakenskapsar till

kalenderar, 1 januari till 31 december, istallet for 1 september till 31 augusti.

Innevarande rakenskapsar har forlangts till 31 december 2020 och omfattar

periodenl september 2019 till 31 december 2020. Detta har medfort att fem

delarsrapporter har aviamnats dar den femte omfattar fyra manader, 1 september —

31 december 2020. Jamforelsetalen for den femte perioden omfattar fyra manader 1

september — 31 december 2019. Totalt omfattar rakenskapsaret 16 manader.

-» | september tecknades avtal med Commerz Real om férsaljning av vindparkerna
Boarp (24 MW), Déllebo (26 MW) samt Rosenskog (18 MW) omfattande totalt 68
MW for en prelimindr képesumma om 82,5 MEUR. Avtal har tecknats med Siemens
Gamesa Renewables om leverans av 11 vindkraftverk. Parkerna beréknas vara
fardigstallda under hosten 2023. Eolus kommer att skéta drift och forvaltning at
kunden.

=>» | oktober tecknades avtal med Cubico Sustainable Investments om forsaljning av
den nyckelfardiga vindparken Wind Wall 1 beldgen nara Tehachapi i Kalifornien i
USA med en installerad effekt om 46,5 MW. Etablering pagar.

=» For verksamhetsaret 2019/2020 foreslar styrelsen en utdelning pa 2,00 (1,50) SEK

per aktie.
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Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

=» ljanuari 2021 tecknade Eolus individuella elférsaljningsavtal med ett stort
internationellt energiforetag for de tre vindparkerna Boarp, Dallebo samt Rosenskog
som totalt omfattar 68 MW. Avtalen omfattar 100 % av den el som kommer att
produceras i vindparkerna som &r salda till Commerz Real.
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Koncernens resultat i korthet 4 méanader 4 ménader 16 manader 12 manader

2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01 2018-09-01

-2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-08-31
Nettoomséttning, MSEK 10775 465,9 2 468,6 20319
Rorelseresultat, MSEK 59,8 210,9 280,0 118,3
Resultat fore skatt, MSEK 36,2 180,9 182,6 116,0
Vardeférandringar derivat fore skatt, MSEK* 19,2 30,9 69,6 -24.9
Periodens resultat, MSEK 30,1 185,0 198,3 132,8
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK* 1,21 7,43 7,96 5,33
Eget kapital per aktie, SEK* 41,63 35,65 41,63 15,61
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -113,0 -230,8 -483,7 566,6
Balansomslutning, MSEK 1808,2 20004 1808,2 2057,8
Nettoskuld - /nettokassa +, MSEK* 304,2 563,4 304,2 800,1
Orderstock per balansdagen, MSEK 5130,9 51389 5130,9 1348,9
Under perioden drifttagna verk, antal - 43,0 81,0 31,0
Verk 6verlamnade till kund, antal - 43,0 83,0 34,0
Under perioden drifttagna verk, MW - 163,4 3237 115,2
Verk 6verlamnade till kund, MW - 163,4 325,3 120,0
Forvaltade verk, MW 903 687 903 524
Soliditet, %* 57,3 53,8 57,3 43,2
Avkastning pa eget kapital efter skatt, %* 20,6** 33,9 20,6** 15,6

* for definition av alternativa finansiella nyckeltal se sidan 28.

** avkastning pa eget kapital efter skatt ar beraknat for 16 manader resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Bokslutskommuniké 2019/2020 | Publicerad 2021-02-19

Sida 2 av 28



VD har ordet

I augusti 2020 beslutade en extra bolagsstamma om omléaggning av Eolus rékenskapsar
till kalenderar. Andringen motiveras av att de flesta vindparker etableras under sommaren
da vindarna ar som svagast och fardigstalls pa hosten samt att jamforelser med 6vriga
bolag underlattas. Aven om Eolus tillampar successiv avréakning av projekt under
etablering, sa fick det stor effekt pa helarsresultaten om ett projekt fardigstalls fore eller
efter utgdngen av augusti. Féreliggande rapport omfattar darfor de fyra sista manaderna
avseende det forlangda rakenskapsaret september 2019 till december 2020.

Elproduktionen fran svensk vindkraft uppgick under 2020 till 27,6 TWh, vilket motsvarade
17% av landets elproduktion och en 6kning med hela 39% jamfért med 2019. Med
forvantad utbyggnadstakt bor elproduktionen fran svensk vindkraft bli stérre an fran
aterstaende karnkraft inom tre till fyra ar. Utbyggnaden mojliggér en omstalining till ett
elsystem baserat pa fornybara kallor, sanker elpriset for Sveriges foretag och konsumenter samt
bidrar till en stabil export av fornybar el fran Sverige till kontinenten. For att omstallningen ska bli
lyckosam kravs stora investeringar i 6verforingskapacitet i elnaten och effektiva tillstdndsprocesser
for bade vindkraftsprojekt och natutbyggnadsprojekt.

' L

VD Per Witalisson

Behovet av utbyggnad av ny vindkraft ar sarskilt stort i sddra Sverige, dar elunderskottet ar stort och
elpriserna hogst. | september tecknade Eolus avtal med Commerz Real om uppfdrande av elva
vindkraftverk i de tre projekten Boarp, Dallebo och Rosenskog om totalt 68 MW. Projekten ar
belagna i Smaland och i Vastra Gotaland. Projekten kommer att byggas med vindkraftverk fran
Siemens-Gamesa med en effekt pd mer an 6 MW vardera och rotorstorlek pa upp till 170 meter. |
januari 2021 tillkannagavs aven att Eolus tecknat avtal avseende leverans av el frn vindparkerna
med en internationell energijatte. Parkerna forvantas tas i drift under hgsten 2023.

Etablering av 400 MW-projektet Oyfjellet i Norge pagéar. Vagar och kranplatser har fardigstallts och
de flesta fundamenten har gjutits. De tre transformatorerna som vardera vager omkring 100 ton har
levererats till projektet. Arbeten med elnatsanslutning pagar och montage av vindkraftverk beraknas
pabdrjas under varen 2021. Byggnationen finansieras i sin helhet av var kund Aquila Capital och
anlaggningen planeras att tas i drift successivt under hdsten 2021. | februari 2021 beviljades
projektet en utokning av koncessionstiden fran 25 till 30 ar, vilket majliggor en langre drifttid som
matchar den beréknade tekniska livslangden for vindkraftverken.

Det kaliforniska projektet Wind Wall har drabbats av férsening, till stor del relaterat till effekter av
Covid-19 och férseningar i underleverantorers arbete. Montage av verken pagar och de forsta
verken borjade att producera el i borjan pa februari. Var kund Cubico Sustainable Investments
kommer att tilltrada parken néar den fardigstéllts och erlagga kopeskillingen i samband med tilltradet.
Detta planeras nu till slutet av mars. Byggnationen finansieras genom byggkrediter i Swedbank och
med egen kassa.

President Bidens ambitiésa klimatplan som bland annat syftar till att géra den amerikanska
energisektorn utslappsfri till 2035 innebar stora satsningar pa vindkraft och solcellsanlaggningar.
Eolus har en vaxande projektportfdlj i sydvéstra USA och har under perioden bland annat investerat i
vindkraftskomponenter for att kvalificera projekt for skattekrediter inom det federala
skattekreditsystemet PTC.
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Intresset frn vara kunder att investera i vara projekt ar stort, men vi tvingas tyvarr konstatera att
processer avseende slutliga tillstdnd och natanslutningar i vissa fall tagit langre tid &n beraknat, till
viss del pa grund av Covid-19, vilket innebar tidsmassig forskjutning i méjligheterna att realisera
vissa projekt. For var langsiktiga framgang ar det viktigt att projektportféljen successivt fylls pd med
utvecklingsprojekt av hog kvalitet. Genom nyutveckling och forvarv under 2020 uppgar nu Eolus
totala projektportfélj till 7 800 MW vind, sol och energilagringsprojekt.

En kapitaleffektiv affarsmodell mojliggor fler parallella projekt och bidrar till att balansrékningen visar
pa en soliditet pd 57% och en nettokassa pa strax éver 300 MSEK. Med en stark balansrakning och
en orderstock pa 5,1 miljarder kronor star Eolus val rustat att ta sig an fortsatta utmaningar och
mojligheter i omstallningen till en hallbar energiférsorjning pa alla de marknader dar vi ar
verksamma.

Hassleholm 2021-02-18

Per Witalisson
Verkstallande direktor
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Eoluskoncernen i korthet

Eolus ska skapa varden i alla led inom ramen fér projektering, etablering och drift av anlaggningar for
fornybar energi samt anlaggningar for energilagring och erbjuda savél lokala som internationella
investerare attraktiva och konkurrenskraftiga investeringsobjekt. Eolus ar en av Nordens ledande
vindkraftsprojektorer.

Verksamheten bedrivs inom de tva segmenten projektering samt drift och forvaltning. Eolus huvudidé ar att
i segmentet projektering realisera projekt framst genom forsaljning av nyckelfardiga drifttagna anlaggningar
till en bred kundbas av investerare. Affarsmodellen innefattar &ven att delar av projektportfoljen realiseras
genom forséljning av projektrattigheter avseende tillstandsgivna projekt och projekt under utveckling. Eolus
erbjuder inom segmentet drift och férvaltning ett komplett koncept for drift och férvaltning av vindkrafts-
anlaggningar. Verksamhetens mal ar att ge agare av vindkraftsanlaggningar ett bekymmersfritt 4gande och
sakerstalla storsta mojliga driftnetto fran anlaggningarna over tid.

Koncernen bestar av moderbolaget Eolus Vind AB (publ) och tillnérande rorelsedrivande dotterbolag samt
ett antal bolag bildade for att driva utveckling av specifika vindkraftsprojekt.

Vindpark Backhammar i Kristinehamn och Degerfors kommuner i Sverige.
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Nettoomsattning och resultat femte perioden 1
september 2020 — 31 december 2020

Nettoomsattningen uppgick till 1 077,5 (465,9) MSEK, vilket ar en 6kning
med 611,6 MSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar. Den higre
omsattningen beror pa fardigstallandegraden av vindparkerna Wind Wall i USA och 1200
Oyfijellet i Norge som successivt vinstavraknats. Foregéende &r vinstavraknades
Backhammar och Stigafjellet successivt. Omséttningen i enskilda perioder paverkas
av fardigstallandegraden i de byggnationer som uppfyller kraven for successiv 800
vinstavrakning. For vidare information om fardigstallandegrad se tabell pa sidan 11.

Nettoomsattning

1000

600

Rorelseresultatet uppgick till 59,8 (210,9) MSEK, vilket &r en férsdmring med 151,1 400
MSEK. Under perioden har inga vindkraftverk fardigstéllts och éverlamnats till

kunder. De pagaende byggnationer som uppfyller kraven for successiv 200
vinstavrakning har paverkat resultatet positivt. Motsvarande period féregaende ar 0
overlamnades projektbolaget for Oyfijellet i Norge till kund och avyttringen av P1P2 P2P4P1P2P3P4P5
projektrattigheterna resultatférdes. 43 vindkraftverk med en effekt om 163,4 MW 2018/2019 | 2019/2020
overlamnades till kunder under motsvarande period foregaende ar. MSEK

Verkligt vardeforandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat rorelse-

resultatet positivt med 18,4 MSEK, vilket ska jamforas med positivt belopp om 28,9 Rorelseresultat

MSEK for motsvarande period foregaende ar. 90

80
Resultat fran finansiella poster uppgick till -23,6 MSEK jamfort med -30,1 MSEK 70 |
motsvarande period foregdende ar. En fortsatt forsvagning av dollarkursen i 60 |
jamforelse med foéregdende delarsrapport har medfért negativ paverkan vid 50 | 5 - B

omvardering av nettofordran avseende byggnationen av Wind Wall. Okad belaning
jamfort med foregdende ar har medfort hogre rantekostnader. Verkligt
vardeforandring avseende rantederivatinstrument ingar med positivt belopp om 0,8
MSEK innevarande period, vilket ska jamféras med 2,0 MSEK fér motsvarande
period féregaende ar.

40 == —

P1P2 P2 P4 P1 P2 P3 P4P5
2018/2019 = 2019/2020

Nettoomsattning och resultat MSEK
verksamhetsaret 2019/2020 (16 manader)

Nettoomsattningen uppgick till 2 468,6 (2 031,9) MSEK, vilket ar en 6kning med 436,7
MSEK jamfort med féregdende verksamhetsar. Utéver successiv vinstavrakning av
pagaende byggnationer har under perioden 81 vindkraftverk med en effekt om 323,7
MW uppforts och 6verlamnats till kunder. Dessutom har tva verk frn varulager
dverlamnats. Foregdende verksamhetsar dverlamnades 34 vindkraftverk med effekt om
120,0 MW till kund. D& turbinavtal avseende Backhammar och Kraktorpet under
byggnationen 6verlatits till respektive projektbolag har det paverkat omséattningen
negativt men inte bruttomarginalen i kronor. Omséttningen i enskilda perioder och
verksahetsar paverkas av fardigstallandegraden i de byggnationer som uppfyller kraven
for successiv vinstavrakning.
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Rorelseresultatet uppgick till 280,0 (118,3) MSEK, vilket ar en 6kning med 161,7 MSEK.
Utdver successiv vinstavrakning och dverlamnade vindkraftverk har under perioden
aktierna i Oyfjellet Wind AS som innehéller projektréattigheter 6verlamnats till kund och
darmed intaktsforts.

Verkligt vardeférandring avseende valutaderivatinstrument har paverkat rorelse-
resultatet positivt med 64,8 MSEK, vilket ska jamforas med -27,0 MSEK for féregaende
verksamhetsar.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -97,4 MSEK jamfort med -2,4 MSEK
foregadende verksamhetsar. En starkare svensk kronkurs under perioden har medfort
negativ paverkan vid omvardering av fordringar avseende kapitalbindning i verksamhet i
utlandet. Verkligt vardeforandring avseende rantederivatinstrument har paverkat positivt
med 4,9 MSEK innevarande period, vilket ska jamféras med 2,0 MSEK for foregaende
verksamhetsar.

Nettoomsattning Del&r Deldr 16 m&nader 12 m&nader

2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01 2018-09-01
KSEK -2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-08-31
Projektering 1067 116 458 993 2435861 2013 497
Drift och Forvaltning 10983 7 560 34991 20 035
Eliminering -590 -663 -2 214 -1 621
Koncernen 1077 509 465 890 2 468 639 2031911
Rorelseresultat Del&r Deldr 16 manader 12 manader

2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01 2018-09-01
KSEK -2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-08-31
Projektering 57 417 210301 271988 115713
Drift och Forvaltning 2 403 635 7 986 2608
Koncernen 59 820 210936 279974 118 321

Finansiell stéllning

Balansomslutningen paverkas kraftigt av storleken pa pagaende vindkraftsprojekt och i
vilket stadium dessa befinner sig samt nyttjande av kreditfaciliteter. Nar det galler
projekt som kommer att avyttras nyckelfardiga till kunder, stravar bolaget efter kund-
finansiering i takt med projektets fardigstallande.

Koncernens soliditet uppgick till 57,3 procent vid periodens utgang att jamfora med
53,8 procent vid motsvarande tidpunkt féregaende ar.

Kassaflode och likvida medel

Kassaflode frdn den lopande verksamheten uppgick under perioden till -113,0

MSEK jamfort med -230,8 MSEK motsvarande period foéregaende ar. Det
forbattrade kassaflodet beror framst p& mindre kapitalbindning i pAgaende

projekt.
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under perioden till -0,1
MSEK jamfort med 0,3 MSEK motsvarande period féregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden till 0 MSEK
jamfort med -150,3 MSEK motsvarande period féregdende ar. Foregdende ar
gjordes amorteringar avseende byggnationer som finansierats med byggkrediter.

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 690,9 (721,8) MSEK, en
minskning med 30,9 MSEK. Utdver likvida medel fanns en checkkredit om 100
MSEK, som var outnyttjad. Byggkrediter om totalt 950 MSEK var utnyttjade med
244 MSEK. Byggnationen av Wind Wall &r finansierad dels med byggkredit, dels
med egen kassa. Vid motsvarande tidpunkt foregaende ar var krediterna
outnyttjade.

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under
uppforande, projekt under utveckling samt
elcertifikat

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande, projekt under utveckling
samt elcertifikat uppgick vid periodens utgang till 429,3 (690,1) MSEK, vilket ar
en minskning med 260,8 MSEK jamfért med motsvarande tidpunkt féregaende
ar. Vid periodens utgang var 96 vindkraftverk under uppférande, varav 11 i
Sverige, 72 i Norge och 13 i USA. Vid motsvarande tidpunkt foregdende &r var 31
vindkraftverk under uppfoérande i Sverige, 79 vindkraftverk i Norge samt 13 i USA.
Vardet av vindkraftverk under uppférande varierar kraftigt vid mattidpunkter dels
beroende pa antal verk under uppférande, dels i vilket stadium dessa befinner

sig.

| samband med avyttring av vindpark Jenasen forvarvade Eolus ratten till 96
procent av de elcertifikat som vindparken kommer att producera under de 15 ar
parken ar certifikatsberattigad. Denna immateriella rattighet férvarvades for
motsvarande 96,2 MSEK. | takt med att elcertifikat utfardas for anlaggningen
bokfors dessa som varulager, varvid nedskrivning av den immateriella
tillgAngsposten gors. Per balansdagen uppgick lager av elcertifikat till 5,8 MSEK
och immateriell rattighet till 24,6 MSEK.

Per den 31 december 2020 har prissékring gjorts avseende 265 000 elcertifikat
for leverans i mars 2021 till snittpriset 26 kronor per elcertifikat, 250 000
elcertifikat for leverans i mars 2022 till snittpriset 19 kronor per elcertifikat och
79 000 elcertifikat for leverans i mars 2023 till snittpriset 14 kronor per
elcertifikat. For 41 000 elcertifikat med leverans senare an mars 2023 har
prissékring med snittpriset 11 kronor per elcertifikat gjorts.

Skulder

Vid periodens utgang uppgick nettokassan till 304,2 MSEK att jamfora med en
nettokassa om 563,4 vid motsvarande tidpunkt féregdende ar. Byggnationen av
Wind Wall &r finansierad dels med byggkredit, dels med egen kassa.
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Segmentsinformation

Projektering

Sedan starten 1990 har Eolus utvecklats till en av de ledande vindkraftsprojektor-
erna i Sverige och Norden. Eolus hade till och med periodens utgdng medverkat

vid uppforandet av 653 vindkraftverk med en total effekt p& narmare 1 370 MW.
Projekt realiseras framst genom uppférande av vindkraftverk som avyttras nyckel-
fardiga till investerare. Projekt kan ocksa realiseras genom forséljning av
projektrattigheter. Resultatavrakning efter uppférande sker da godkand provdrift
genomforts. Resultat kan ocksa redovisas enligt succesiv vinstavrakning beroende pa
typ av kontrakt. Omsattning och resultat varierar kraftigt mellan enskilda perioder
samt verksamhetsar, beroende pa takten i uppforande av vindkraftsparker sa val
som ndr avyttringar av dessa sker. Projekteringsverksamheten finansieras framst
genom eget kapital, byggkrediter eller genom férskott fran kunder. For narvarande
bedriver Eolus projekteringsverksamhet i Sverige, Norge, Finland, USA och Baltikum.

Byggnation i vindpark Wind
Wall i Kalifornien, USA.

Fran och med detta verksamhetsar sarredovisas inte langre intakter frn koncernens
elproduktion i ett eget segment utan ingar i segmentet projektering. Elproduktion har
efter de senaste arens avyttringar av egna vindkraftverk liten betydelse for

verksamheten och kommer darmed att ha liten paverkan pa omsattning och resultat.

Projektering under femte perioden 1 september 2020 — 31 december 2020

Omeséttning fran projektering och férsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar
och projektrattigheter uppgick till 1 067,1 (459,0) MSEK. Under perioden har 0 (43)
vindkraftverk tagits i drift med en total effekt om 0,0 (163,4) MW. Omsattningen i
enskilda kvartal och verksamhetsar paverkas av fardigstallandegraden i pagaende
byggnationer.

| september tecknades avtal med Commerz Real om férséljning av vindparkerna Boarp
(24 MW), Déllebo (26 MW) samt Rosenskog (18 MW) omfattande totalt 68 MW for en
prelimindr kdpesumma om 82,5 MEUR. Avtal har tecknats med Siemens Gamesa
Renewables om leverans av 11 vindkraftverk. Parkerna beréknas vara fardigstéllda
under hésten 2023. Eolus kommer att skota drift och forvaltning at kunden.

| oktober tecknades avtal med Cubico Sustainable Investments om forsaljning av den
nyckelfardiga vindparken Wind Wall 1 beldgen néra Tehachapi i Kalifornien i USA med
en installerad effekt om 46,5 MW. Etablering pagar.
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Projektering under verksamhetsaret 2019/2020 (16 manader)

Omsattning fran projektering och forsaljning av nyckelfardiga vindkraftsanlaggningar och projekt-
rattigheter uppagick till 2 435,9 (2 013,5) MSEK. Under perioden har 81 (31) vindkraftverk tagits i
drift med en total effekt pa 323,7 (115,2) MW. Sammanlagt har 83 (34,0) verk med en total effekt
om 325,3 (120,0) MW dverlamnats till kunder.

Nyckeltal Projektering 4 manader 4 manader 16 manader 12 manader
2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01  2018-09-01
KSEK -2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-08-31
Nettoomséattning 1067 116 458 993 2435861 2013497
Owriga rorelseintékter 31038 31436 113623 50613
Rorelseresultat 57 417 210301 271988 115713
Fardigstallandegrad per vindpark under byggnation 2020-12-31
Vindpark
wind Wall 57%
Oyfiellet 17%
Orderstock

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 5 130,9 (5 138,9) MSEK. Orderstocken bestar av
tecknade kundkontrakt och justeras med successivt vinstavraknade projekt samt avyttrade
projektrattigheter.

Projektportfolj

Eolus framgang som utvecklare av férnybara energiprojekt ar till stor del beroende av tillgang till
en hogkvalitativ projektportfolj som utvecklas och optimeras éver tiden. Projektportfoljen bestar
vid var tid av egenutvecklade och férvarvade vind- sol- och lagringsprojekt i olika faser.
Utveckling och optimering av projekt sker under lang tid. Prioritering och optimering av de
viktigaste projekten i den totala projektportféljen ar darfor nyckelaktiviteter fér Eolus.

For att oka den langsiktiga visibiliteten i vara aktiviteter gjorde bolaget i samband med
delarsrapporten for arets forsta period om klassificeringen av var projektportfolj och fortydligade
var kommunikation kring vara mest prioriterade projekt for etablering fran 2022 och framat.
Avsikten &r att i delarsrapporter och pa Eolus hemsida redogéra for projektens framdrift och att
addera information kring tillkommande projekt i den takt som de nar sen utvecklingsfas.

All projektutveckling sker normalt sett pa Eolus egen risk och d&ven om Eolus har val utvecklade
processer for projektutveckling, sa finns det risk for att vissa av projekten inte kan komma att
realiseras pa grund av marknadsmassiga eller tillstandsmassiga faktorer i framtiden.
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Projekt under etablering

Beraknad Planerad
Projekt Lokalisering Antal verk  Effekt, MW produktion, e Kommentar
driftséttning
GWh
Wind Wall Tehachapi, 13 47 155 2021 Projektet salt till Cubico Sustainable Investments.
Kalifornien, Repoweringprojekt. Full production tax credit sakrad for
USA projektet. 15-arigt PPA tecknat med Amazon Web Service.
Montage av vindkraftverk frin Vestas pagar.
Oyfjellet Vefsn, 72 400 1300 2021 Koncession beviljad for 30 ars drift. Natkapacitet reserverad.
Norge, NO4 15-arigt elhandelsavtal med Alcoa. Kunden Aquila Capital har
tilltratt aktierna i projektbolaget. Turbinleveransavtal med
Nordex har ingétts. Entreprenadarbeten for vindkraftparken
och elkraftsystemet pagar.
Rosenskog Falképing, 3 18 55 2023 Parken sald till Commerz Real som beréknas tilltrada
Sverige, SE3 anlaggningen under hésten 2023. Turbinleveransavtal
tecknat med Siemens Gamesa Renewables.
Elférsaljningsavtal tecknat fér 100 % av elen som kommer att
produceras. Upphandling av entreprenadarbeten har
paborijats.
Déllebo Ulricehamn, 4 26 66 2023 Parken séld till Commerz Real som beréknas tilltrada
Sverige, SE3 anlaggningen under hésten 2023. Turbinleveransavtal
tecknat med Siemens Gamesa Renewables.
Elférsaljningsavtal tecknat fér 100 % av elen som kommer att
produceras. Upphandling av entreprenadarbeten har
paborjats.
Boarp Vaggeryd, 4 24 72 2023 Parken sald till Commerz Real som beraknas tilltrada
Sverige, SE3 anlaggningen under hdsten 2023. Turbinleveransavtal
tecknat med Siemens Gamesa Renewables.
Elférsaljningsavtal tecknat for 100 % av elen som kommer att
produceras. Upphandling av entreprenadarbeten har
paborjats.
Sammanstallningen galler per den 18/2 2021
Projektportfélj MW 2020-12-31 2019-08-31
Greenfield & Sen projekt- . .
. . . Optimering & ) . Totalt Totalt
Land tidig projekt- utveckling & P 9 Totalt Vind Sol Lagring . .
. s etablering férnybart fornybart
utveckling forséljning
Sverige 3256 239 68 3563 - - 3563 2377
Norge 450 - 400 850 - - 850 430
Finland 21 44 - 65 - - 65 56
Lettland 399 172 - 571 - - 571 520
Estland 176 0 - 176 - - 176 168
USA 360 - 47 407 1420 778 2 605 1964
Koncernen 4 662 455 515 5632 1420 778 7 830 5515
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Projekt i sen utvecklingsfas eller forséaljningsfas

Projekt Lokalisering Teknologi Effekt, MW Pl.ang'rad. Kommentar
driftsattning
Stockasbodarna Sundsvall, Sverige Vind 39 2023 Forséljnings- och upphandlingsprocess inledd.
Overklagat miljotillstdnd. Natanslutning sékrad.
Olme Kristinehamn, Vind 64 2024 Lagakraftvunnet miljotillstand for 150 meters
Sverige totalh6jd. Ans6kan om hdjning av totalhdjd
under provning.
Stor-Vrangen Ockelbo, Sverige Vind 64 2023 Lagakraftvunnet miljotillstand for 150 meters

totalhojd. PAgdende optimering med beaktande
avtillstandets restriktioner.

Fagelas Hjo, Sverige vVind 34 2023 Lagakraftvunnet miljotillstdnd for 150 meters
totalh6jd. Andringstillstdnd betraffande hjning
av totalhdjd for totalt sju vindkraftsverk beviljades
av Miljoprovningsdelegationen i april 2020.
Beslutet ar dverklagat till Mark- och
miljdédomstolen.

Vaberget Sollefted, Sverige Vind 49 2024 Lagakraftvunnet miljotillstdnd. Projektet &ar
beroende av att flera andra projekt ansluts till ny
stamnatsstation. Ny tillstindsprocess for
optimering av projektet inledd.

Siggebohyttan  Lindesberg, Sverige Vind 20 2025 Miljotillstand beviljat i mars 2020 for 4 av totalt
15 ansokta vindkraftverk. Eolus har lamnatin en
Overklagan av detta beslut till Mark- och
miljddomstolen for prévning avom fler
vindkraftverk kan beviljas tillstand.

Pdrtom Narpes, Finland Vind 44 2023 Lagakraftvunna tillstdnd. Projektet ar beroende
avgemensam elanslutning med narliggande
projekt. Projektering for elnatsanslutningen

paborjad.
Peineva/Dobele Tukums och Dobele, Vind 172 2024 Miljokonsekvensbeskrivning godkand pa statlig
Lettland niva. Negativt beslut p& kommunal niva erholls i

mars 2020. Eolus har lamnatin en éverklagan
avdet kommunala beslutet.

Centennial Flats Arizona, USA Sol + lagring 500 + 250 2023 Natanslutning sakrad. Erforderliga tillstand
forvantas erhallas under 2021.

Koncernen 1236
Sammanstéliningen géller per den 18/2 2021
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Drift och forvaltning

Eolus har genom aren byggt upp en omfattande kompetens inom i stort sett alla de
omraden som berérs vid uppférande och drift av vindkraftverk. Bolaget har under
lang tid med hjalp av egen personal erbjudit tekniska och administrativa konsult-
tjanster at vindkraftsintressenter. Eolus kan darmed erbjuda kompletta drift- och
administrationstjanster at agare av vindkraftsanlaggningar for ett tryggt agande dar
intakter maximeras och produktionsbortfall minimeras. Eolus ser en 6kande
efterfrdgan pa dessa tjanster bade fran stora institutionella investerare som ager
storre vindparker och fran lokala aktrer med mindre anlaggningar. Verksamheten
ger Eolus stabila, aterkommande och langsiktiga intaktsstrommar.

Drift och forvaltning under femte perioden 1 september 2020 —

Gjutning av fundament i
31 december 2020 vindpark Oyfjellet i Vefsn
Omsattningen fran drift och forvaltning av vindkraftsanlaggningar uppgick till 11,0 kommun i Norge.

(7,6) MSEK varav 11,0 (7,6) MSEK till externa kunder.

Drift och forvaltning under verksamhetsaret 2019/2020 (16 manader)

Omséttningen fran drift- och forvaltning av vindkraftsanlaggningar uppgick till 35,0
(20,0) MSEK varav 33,6 (18,7) MSEK till externa kunder.

Vid periodens utgang hade Eolus drift- och forvaltningsuppdrag fér egen och
kunders rakning pa totalt 903 (524) MW varav 902 (521) MW till externa kunder.
Ut6ver pagaende uppdrag finns tecknat drift- och administrationsavtal for Oyfjellet
(400 MW), Wind Wall (47 MW) samt Boarp, Dallebo och Rosenskog (68 MW).
Wwind Wall beraknas driftsattas och éverlamnas till kund under forsta halvaret 2021
och Oyfijellet under andra halvaret 2021.

Nyckeltal Drift och férvaltning 4 manader 4 manader 16 manader 12 manader

2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01 2018-09-01
KSEK -2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-08-31
Nettoomsattning 10983 7 560 34991 20035
Owriga rorelseintakter 2588 1761 9192 8 093
Rorelseresultat 2403 635 7 986 2608
Forvaltade verk, MW 903 687 903 524
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Prisutveckling for el och elcertifikat

Under perioden var priserna pa el genomsnittligt vasentligt lagre i elprisomrade 3 och elpris-
omréde 4 4n motsvarande period féregaende ar. For elprisomrade 3 uppgick det genomsnittliga
elpriset p& Nordpool under perioden till 284 SEK/MWh jamfort med 345 SEK/MWh samma period
foregdende ar. Motsvarande siffror for elprisomrade 4 var 401 SEK/MWh jamfort med 420
SEK/MWh samma period féregdende ar. Priserna under perioden september 2020 till december
2020 har varit vasentligt hogre an under féregaende period, juni 2020 till augusti 2020.

Under perioden har prishilden pa elcertifikat varit vasentligt lagre jamfért med motsvarande period
foregéende &r. Det genomsnittliga manatliga spotpriset for elcertifikat handlade hos SKM var
cirka 4,50 SEK under perioden, jamfoért med cirka 53,50 SEK fér motsvarande period féregaende
ar. Medelpriset under perioden var lagre an foregaende period och har haft en sjunkande trend
sedan toppnoteringen i september 2018 vars medelpris var det hogsta sedan forsta halvaret
2010.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

| januari 2021 tecknade Eolus individuella elférsaljningsavtal med ett stort internationellt
energiféretag for de tre vindparkerna Boarp, Dallebo samt Rosenskog som totalt omfattar 68 MW.
Avtalen omfattar 100% av den el som kommer att produceras i vindparkerna som &r salda till
Commerz Real.

Andring av rakenskapsar

Eolus holl en extra bolagsstamma torsdagen den 27 augusti 2020. Bolagsstamman beslutade om
andrat rakenskapsar till kalenderar, 1 januari till 31 december, istallet for 1 september till 31 augusti.
Innevarande rakenskapsar har forlangts till 31 december 2020 och omfattar perioden

1 september 2019 till 31 december 2020. Detta har medfort att fem delarsrapporter har aviamnats
dar den femte omfattar fyra manader, 1 september — 31 december 2020. Totalt omfattar rakenskaps-
aret 16 manader.

Syftet med andringen av rakenskapsar ar att anpassa det till Eolus verksamhet d& fardigstallandet av
vindparker i Norden normalt sett sker under sommaren da vindarna ar som svagast. Aven om Eolus
tillampar successiv avrakning av projekt under etablering, s& har det fatt stor effekt p& helars-
resultaten om ett projekt fardigstalls fore eller efter utgangen av augusti.

Arsredovisning kommer att offentliggéras under vecka 12 2021. Arsstamma kommer att héllas
19 maj 2021. Ytterligare information om arsstamman kommer att offentliggéras i kallelsen till
arsstamman.
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Framtidsutsikter

En omstélining av samhéllet med mindre utsléapp av vaxthusgaser som koldioxid ar nédvéandig.
FN:s klimatpanel, IPCC, varnar for att manskligheten har lite mer &n tio ar pa sig att drastiskt
minska utslappen for att klara 1,5-gradsmalet. Bortom en sadan 6kning kan till och med en halv
grads uppvarmning leda till stora konsekvenser som allvarligare éversvamningar, torka, extrem
hetta och 6kad fattigdom. En omstéllning av energimarknaden ar en viktig del i att klara denna
utmaning som IPCC séger ar bade ekonomiskt och tidsmassigt mojlig att klara.

Energimarknaden &r inne i en snabb och stark férandringsprocess. Fornybar elproduktion sjunker
i kostnad for varje &r och nya affarsmodeller uppstar som utmanar befintliga strukturer pa energi-
marknaden. Aven om de globala priserna pa fossilbaserad energiproduktion i stor utstrackning
styr prisbilden star investeringarna i fornybara produktionsmetoder for en majoritet av de nya
investeringarna i ett globalt perspektiv. Hur och om den pagaende Covid19/Corona-pandemin
langsiktigt kommer att paverka energimarknaden ar annu for tidigt att saga.

| ett svenskt perspektiv har vindkraften haft en fantastisk utveckling. Ar 2006 producerade
vindkraften cirka 1 TWh vilket var mindre &n 0,5 procent av den svenska elproduktionen. Ar 2020
producerade den svenska vindkraften 27,6 TWh enligt statistik fran Svenska Kraftnat
motsvarande 18 procent av den svenska elproduktionen. Vilket ocksa ar en imponerande 6kning
fran 19,9 TWh ar 2019. Vindkraft &r numera véletablerat som landets tredje storsta
elproduktionsmetod efter vattenkraft och karnkraft. Utbyggnadstakten &r for narvarande hég och
enligt Svensk Vindenergis statistik kommer den svenska vindkraften att kunna producera
narmare 43 TWh under 2023. Aven i Norge pagar for narvarande en snabb utbyggnad, dock
rader viss osakerhet kring kommande nya projekt utifrdn en politisk 6versyn kring regelverken for
utbyggnad.

Landbaserad vindkraft &r ett av de absolut billigaste séatten att tillféra ny produktionskapacitet.
Kostnaden for att etablera ny vindkraft ar lagre an kostnaderna for att etablera ny karnkraft. Den
snabba kostnadsreduktionen har bland annat lett till att malsattningarna i elcertifikatsystemet
Overtraffats och systemet kommer att stangas i fortid. Eolus malsattning ar att fortsatta pressa
kostnaderna per producerad MWh. Effektiviseringar i hela vardekedjan av ett vindkraftsprojekt
eller andra anlaggningar for fornybar energi for att méta investerarnas avkastningskrav &r en
nddvandighet. Genom markant sankta kostnader for att etablera vindkraft kan projekt fortsatt
realiseras med lonsamhet for den slutlige investeraren aven i tider med laga samlade ersattnings-
nivaer for el och elcertifikat eller de stodsystem som rader pa aktuell marknad. Eolus fokus ligger
sedan flera ar pa att utveckla projekt som klarar sig utan stod.

Kostnaderna for att etablera havsbaserad vindkraft sjunker ocksa snabbt och marknaden kommer
att vaxa. | Sverige och Norge finns en stor, annu sé lange, outnyttjad potential for havsbaserad
vindkraft vilket dppnar mojligheter for ett bolag som Eolus.

For Eolus del har solkraft och lagringsmajligheter stor potential kanske framférallt pa den
amerikanska marknaden men dven pa andra marknader beroende pa de forutsattningar som
rader.
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Under de senaste aren har det producerats mer el &n vad som konsumerats p& svenska
marknaden vilket gett Sverige mojligheter att bli nettoexportor av el. Under 2020 nettoexporterade
Sverige cirka 24,6 TWh enligt Svenska Kraftnat. Norden ar till del redan ett gront batteri for
Europa, men har an stérre mojligheter att bli det med stor produktion av koldioxidfri elproduktion
som kan ersatta smutsig fossilbaserad kraft i andra lander. Fortsatta mojligheter att exportera el
ar positivt for Sverige varfor det ar viktigt att fortsatta utbyggnaden av éverféringskapacitet inte
bara inom landet utan ocksa till andra lander. Med framtida majligheter att lagra el finns stora
mojligheter for Sverige och Norge att ha en hdgre andel intermittenta kraftslag som vind och sol
an idag.

Eolus bedriver idag verksamhet pa ett antal marknader utéver den svenska. Eolus ser standigt
over mojligheterna att etablera sig pa nya marknader och att utveckla nya affarsmodeller. Den
amerikanska marknaden ar den dar bolaget kommit langst inom andra tekniker an vindkraft.
Bland annat bedriver Eolus projektering for ett solcells- och batterilagringsprojekt i vastra USA
omfattande 500 MW respektive 250 MW. Detta ar Eolus forsta projekt inom dessa sektorer och
visar pa potentialen inom den fornybara branschen. | Norge pagar etablering av det stora
landbaserade projektet Oyfjellet som omfattar 400 MW.

Eolus langa erfarenhet av att uppfora vindkraftsanlaggningar tillsammans med de fullstandiga
drift- och férvaltningstjanster bolaget erbjuder sérjer for att bolaget fortsatt ska kunna erbjuda
attraktiva investeringsobjekt inom olika tekniker pa olika marknader till olika kategorier av
investerare. Huvudsakligen kommer det dock att handla om kundgrupper som investerar i stora
produktionsanlaggningar.

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 12,1 (518,1) MSEK med ett resultat efter finansiella
poster p& 138,7 (-136,9) MSEK och periodens resultat uppgick till 270,9 (-108,4) MSEK.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till 650,4 MSEK att jamféra med 704,1
MSEK vid motsvarande tidpunkt féregdende ar. Moderbolagets soliditet uppgick till 58,9 procent
jamfort med 53,0 procent féregaende ar.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Eoluskoncernen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolaget Eolus Vind AB tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

IFRS 16, Leasingavtal

Eolus tillampar IFRS 16 Leasingavtal fran och med den 1 september 2019. Standarden har
inforts utifran den forenklade 6vergangsmetoden vilket innebar att inte rakna om jamforelsearet,
utan den ackumulerade effekten har justerats i det balanserade resultatets ingaende balans per
den 31 augusti 2019. Leasingkostnaderna har enligt den nya standarden delats upp i tva delar,
avskrivningar och réntekostnader, i jAmforelse med tidigare standard dar de redovisats som
rorelsekostnader. Nedanstaende visar 6vergangen pa, tillgdng- och skuldsidan.
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Nyttjanderattstillgangar KSEK
Ing&ende varde for finansiell leasing -

Tilkommande nyttjanderattstillgangar 6 408,0
Nyttjanderattstillgdngar per 1 september 2019 6 408,0
Finansiellt dtagande for nyttjanderéttstillgdngar KSEK
Ingdende atagande for finansiell leasing -
Tillkommande skuld 6 408,0
Réntebédrande leasingskuld per 1 september 2019 6 408,0
- varav kortfristig del 3706,0

- varav langfristig del 2702,0

Klassificering av koncernintern langa fordringar

| koncernredovisningen redovisas valutakursdifferenser hanforliga till monetéra poster som utgor
en del av nettoinvesteringen i en utlandsverksamhet i Gvrigt totalresultat och omklassificeras fran
eget kapital till resultatet nar utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

Fran 1 juni 2020 har koncernen gjort en andrad beddmning avseende ett antal |an mellan
moderbolag och utlandska dotterbolag. Tidigare gjordes bedomningen att dessa lan skulle
regleras inom en 6verskadlig framtid, dock har koncernen per 1 juni 2020 gjort bedémningen att
reglering av lan inte &ar planerad eller troligen inte kommer att ske inom en 6verskadlig framtid
varav de beddms vara en del av foretagets nettoinvestering i utlandska dotterbolagen. Darav
redovisas per 1 juni 2020 valutakursdifferenser avseende monetara poster (utlaning till utlandska
dotterbolag) inom foéretagets nettoinvestering i utlandska dotterbolagen i 6vrigt totalresultat.
Ackumulerade vinster och forluster i eget kapital redovisas i resultatrakningen nar
utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

De redovisningsprinciper som tillampas i delarsrapporterna for verksamhetsaret 2019/2020
Overensstammer, med undantag av IFRS 16 och klassificering av koncerninterna langa
fordringar, med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av arsredovisningen for
verksamhetsaret 2018/2019.

Inga ytterligare nya redovisningsprinciper gallande fran 1 september 2019 har vasentligen
paverkat koncernen.

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer hanvisas till sid 38-39 i Eolus arsredovisning
for 2018/2019. Inga andra vasentliga risker och osékerhetsfaktorer har identifierats under den
senaste perioden. Pa balansdagen hade moderbolaget utestdende valutaterminer avseende
saljkontrakt uppgaende till 32,0 (45,0) MEUR samt 24,0 (0) MUSD. Dessa hade ett sammanlagt
positivt marknadsvarde om 19,0 (1,2) respektive 18,0 (0) MSEK. Dotterbolaget Ekovind AB har
ingatt swapavtal avseende rantesakring av skulder till kreditinstitut for egna vindkrafts-
anlaggningar. Dessa hade pa balansdagen ett negativt marknadsvarde om 5,0 (negativt 7,8)
MSEK. Marknadsvardet redovisas i koncernens Rapport i sammandrag 6ver finansiell stallning
under posterna Derivatinstrument.
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Personal

Genomsnittligt antal anstéllda i koncernen uppgick under perioden till 45 (40).

Eolusaktien

Eolus B-aktie handlas sedan den 2 februari 2015 pa Nasdag Stockholm. Fran och
med 1 januari 2020 handlas B-aktien pa Mid Cap jamfort med Small Cap innan
dess. Mellan den 1 september och den 31 december 2020 omsattes 13 565 046
aktier till kurser mellan 123,00 och 249,20 SEK, med ett medelpris pa 169,17 SEK.
Under verksamhetsaret 1 september 2019 till 31 december omsattes 58 374 330
aktier till kurser mellan 74,00 och 249,20 SEK med ett medelpris pa 132,37 SEK.
Senaste betalkurs den 18 februari 2021 var 205,20 SEK.

Utdelning

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy innebarande att Eolus aktieutdelning éver en
langre period ska folja resultatet och motsvara 20-50 procent av bolagets vinst efter
skatt. Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets investeringsbehov och finansiella
stallning.

For verksamhetsaret 2018/2019 beslutade arsstamman den 25 januari 2020 om en
utdelning motsvarande 1,50 (1,50) SEK per aktie. Utbetalningen av utdelningen skedde
den 31 januari 2020.

For verksamhetsaret 2019/2020 (16 manader) foreslar styrelsen en utdelning om 2,00
(1,50) SEK per aktie. Foreslagen utdelning bedéms vara forsvarlig med hansyn till
finansiell stélining och kommande likviditetsbehov.

Arsredovisning kommer att offentliggéras under vecka 12 2021. Arsstamma kommer att

hallas 19 maj 2021. Ytterligare information om arsstamman kommer att offentliggéras i
kallelsen till arsstamman.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med néarstaende har skett under perioden.
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Resultatrdkning i sammandrag koncernen 4 m&nader 4 manader 16 manader 12 manader
2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01 2018-09-01
KSEK Not -2020-12-31 -2019-12-31* -2020-12-31 -2019-08-31
Nettoomséttning 1 1077 509 465 890 2 468 639 2031911
Owriga rorelseintikter 2 33436 32 906 122 061 58 706
1110945 498 796 2590 700 2090617
Rorelsens kostnader
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk
under uppférande och projekt under utveckling -343 576 105 255 22 957 -289 576
Kostnad for varor och projektering -653 201 -360 262 -2 147 034 -1 503 682
Owriga externa kostnader -26 714 -15 053 -82 772 -58 141
Personalkostnader -21 925 -12 266 -55 953 -39 088
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar -2 036 -2241 -8 131 -4 968
Owriga rorelsekostnader -3674 -3 293 -39 792 -76 842
Rorelseresultat 59 820 210936 279 975 118 321
Resultat frn finansiella poster 3 -23 593 -30 056 -97 422 -2 350
Resultat fore skatt 36 228 180 880 182 553 115971
Skatt pa periodens resultat -6 137 4160 15749 16 823
Periodens resultat 30 091 185 041 198 302 132794
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 30 106 185 062 198 348 132876
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -15 -22 -46 -82
Periodens resultat 30091 185041 198 302 132794
Utestdende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24 907 24 907 24 907 24907
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning 1,21 7,43 7,96 5,33
Rapport i sammandrag totalresultat koncernen
KSEK
Periodens resultat 30 091 185 041 198 302 132794
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrdkning
Omrékningsdifferens -3385 657 .20 736 -1501
Skatt hanforlig till poster som kan omforas till resultatet 2 206 - 5905 -
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -1179 657 -14 831 -1501
Periodens totalresultat 28912 185 698 183471 131 293
Hanforligt till moderféretagets aktieagare 28 927 186 026 183 824 131169
Hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande -15 -328 -353 125
Periodens totalresultat 28912 185 698 183471 131 293

*Eolus har implementerat tillampningen av IFRS 16 med framatriktad 6 vergdngsmetod. Jamforelsesiffrorna har inte omréknats. Se redovisningsprinciper.
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Rapport i sammandrag over finansiell stallning koncernen

KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2019-08-31*
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 24 865 45 328 54 084
Materiella anlaggningstillgangar 29 955 35358 31810
Uppskjutna skattefordringar 13120 3411 4421
Owriga finansiella tillgangar 5 15 089 16 424 20502
Summa anlaggningstillgangar 83 029 100 521 110 817
Omsattningstillgangar

Lager av vindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,

projekt under utveckling samt elcertifikat 429 289 690 098 472 359
Forskott till leverantdrer 47 367 188 005 277014
Kundfordringar 5 16 365 25728 25277
Derivatinstrument 5 37011 2781 -
Aktuella skattefordringar 34730 58 768 5705
Owriga kortfristiga fordringar 5 6 864 133125 35411
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 462 629 79 640 28 223
Likvida medel 690 938 721753 1102983
Summa omsattningstillgangar 1725193 1899 897 1946 973
SUMMA TILLGANGAR 1808 222 2000418 2 057 789
KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2019-08-31*
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 1036 920 1076 522 887 817
Innehav utan bestdmmande inflytande -956 -932 2037
Summa eget kapital 1035 964 1075591 889 854
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 45 135116 153 320 152 400
Langfristiga avséattningar 583 929 925
Uppskjutna skatteskulder 21291 29 600 6 153
Owriga langfristiga skulder 70 698 270 284
Summa langfristiga skulder 227 688 184 120 159762
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 45 251 664 4991 150 533
Leverantdrsskulder 5 169 408 186 532 229381
Derivatinstrument 5 4899 9414 37521
Aktuella skatteskulder 6 889 42 32
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 102 830 185 287 91 585
Forskott fran kunder 0 333717 293 791
Owriga kortfristiga skulder 8 880 20724 205 330
Summa kortfristiga skulder 544 570 740 707 1008173
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1808 222 2 000418 2 057 789

*Eolus har implementerat tillampningen av IFRS 16 med framatriktad 6 vergdngsmetod. Jamférelsesiffrorna har inte omréaknats. Se

redovisningsprinciper.
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Rapport i ssammandrag over kassafléden 4 manader 4 manader 16 manader 12 manader
2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01 2018-09-01
KSEK Not -2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-08-31
Loépande verksamhet
RoOrelseresultat 59 820 210936 279974 118 321
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 6 -6 876 -26 898 -57 837 29 896
52944 184 038 222137 148 217
Erhallen ranta 1241 385 3553 4261
Erlagd rénta -4 236 -4 821 -20 795 -13 807
Betald inkomstskatt -2 698 -23 533 21 -59 140
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 47 251 156 069 204 916 79532
forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -160 260 -386 823 -688 583 487 098
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -113 010 -230 754 -483 667 566 630
Forvarvavimmateriella rattigheter - - - -96 162
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -237 -116 -16 260 -1 939
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 183 400 20521 310
Forvarv av andelar i koncernforetag - - - -1681
Forvarv av finansiella anlaggningstillgéngar - - - -1376
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar - - - 63
Kassaflode fran investeringsverksamheten -54 284 4261 -100 785
Upptagna lan = - 263 207 721810
Amortering lan - -150 267 -152 933 -787 617
Utbetald utdelning - - -37 361 -37 361
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -150 267 72913 -103 168
Periodens kassafléde -113 064 -380 737 -406 493 362 677
Likvida medel vid periodens bérjan 799 863 1102983 1102983 739 825
Valutakursdifferens i likvida medel 4139 -493 -5 552 482
Likvida medel vid periodens slut 690 938 721753 690 938 1102 983
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Rapport i sammandrag Gver férandring eget kapital koncernen

Ovrigt Innehav utan
Aktie- tillskjutet Balanserat{Summa Eolus bestdmmande Totalt eget

KSEK kapital kapital Reserver resultat aktieagare inflytande kapital
Per 1 september 2018 24 907 190 843 -496 598 758 814 012 1912 815923
Justering fér &ndrad redovisningsprincip*:
IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder -20 000 -20 000 -20 000
Justerat per 1 september 2018 24 907 190 843 -496 578 758 794 012 1912 795924
Periodens resultat 132876 132 876 -82 132 794
Owrigt total resultat -1674 -33 -1 707 206 -1501
Summa Totalresultat -1674 132 843 131 168 125 131 293
Transaktioner med aktieagare
Utbetald utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 31 augusti 2019 24907 190 843 -2173 674 240 887 817 2 037 889 854
Per 1 september 2019 24 907 190 843 -2173 674 240 887 817 2 037 889 854
Periodens resultat 198 348 198 348 -46 198 302
Owrigt total resultat -14 514 -10 -14 524 -307 -14 831
Summa Totalresultat -14 514 198 338 183 823 -353 183471
Transaktioner med aktiedgare
Forvarv av aktier fran agare utan 2 640 2 640 -2 640 -
bestdmmande inflytande
Utdelning -37 361 -37 361 -37 361
Per 31 december 2020 24 907 190 843 -16 687 837 857 1036 920 -956 1035 964
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Not 1 Segmentsinformation

Delér2020-09-01—2020-12-31, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 1067 116 10983 -590 1077 509
Ovriga rorelseintakter 31038 2 588 -190 33436
Kostnader -1 040 737 -11 168 780 -1 051 125
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-2 021) (-15) - (-2 036)
Seamentets rorelseresultat 57 417 2 403 - 59 820
Resultat frén finansiella poster -23 593
Resultat fore skatt 36 228
Skatt pa periodens resultat -6 137
Periodens resultat 30 091

Av nettoomséttning i segmentet projektering ar 642 727 KSEK hanforlig till verksamheten i Norge, 416 233 KSEK
hanforlig till verksamheten i USA och 632 KSEK hanforlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i segmentet &r

héanforlig till verksamheten i Sverige.

Av nettoomséttning i segmentet drift &r 235 KSEK hanforlig till verksamheten i Norge. Ovrig omséttning i segmentet &r

hanforlig till verksamheten i Sverige.

Delér2019-09-01—2019-12-31, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomséttning 458 993 7 560 -663 465 890
Ovriga rorelseintékter 31436 1761 -291 32 906
Kostnader -280 129 -8 686 955 -287 860
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-2 202) (-39) - (-2 241)
Segmentets rorelseresultat 210 301 635 - 210936
Resultat fran finansiella poster -30 056
Resultat fére skatt 180 880
Skatt pa periodens resultat 4 160
Periodens resultat 185 041

Av nettoomsattning i segmentet projektering &r 157 481 KSEK héanforlig till verksamheten i Norge och 300 KSEK
hanforlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i samtliga segment ar hanforlig till verksamheten i Sverige.

Drift och

Segmentens tillgdngar Projektering forvaltning Gemensamt Koncern
Per 31 december 2020 1 006 994 15 475 782 907 1805 376
Per 31 augusti 2019 1 006 866 10 565 1040 358 2 057789
16 ménader2019—09—01—2020—12—31, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 2435 861 34 991 -2 214 2 468 639
Ovriga rorelseintakter 113 623 9192 -753 122 061
Kostnader -2 277 496 -36 197 2967 -2 310 726
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-8 023) (-108) - (-8 131)
Segmentets rorelseresultat 271988 7 986 - 279 974
Resultat fran finansiella poster -97 422
Resultat fore skatt 182 553
Skatt pa periodens resultat 15749
Periodens resultat 198 302

Av nettoomséttning i segmentet projektering &r 1 218 195 KSEK héanforlig till verksamheten i Norge, 416 233 KSEK
hanforlig till verksamheten i USA och 2 011 KSEK héanférlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i segmentet &r

hanforlig till verksamheten i Sverige.

Av nettoomséttning i segmentet drift &r 235 KSEK hanforlig till verksamheten i Norge. Ovrig omséttning i segmentet &r

hanforlig till verksamheten i Sverige.
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12 m&nader 2018-09-01-2019-08- 31, KSEK Drift och Gemensamt,

Projektering forvaltning elimineringar Koncern
Nettoomsattning 2 013 497 20 035 -1621 2031911
Ovriga rorelseintakter 50613 8093 - 58 706
Kostnader -1948 397 -25 520 1621 -1972 296
- varav avskrivningar och nedskrivningar (-4 878) (-90) - (-4 968)
Segmentets rorelseresultat 115713 2 608 - 118 321
Resultat fran finansiella poster -2 350
Resultat fore skatt 115971
Skatt p& periodens resultat 16 823
Periodens resultat 132 794

Av nettoomséttning i segmentet projektering &r 1 950 KSEK hanforlig till verksamheten i Estland. Ovrig omséttning i
santliga segment ar hanforlig till verksamheten i Sverige.

Not 2 Ovriga rorelseintakter

Véardeforandringar derivatinstrument avseende valutasakringar ingér for perioden med positiv resultatpdverkan

om 18 353 (28 949) KSEK.

Not 3 Resultat fran finansiella poster

4 ménader

4 manader

16 manader

12 manader

2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01 2018-09-01
Koncernen, KSEK -2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-08-31
Ranteintakter
Lan och fordringar 713 835 3553 3110
Rantekostnader
Banklan -6 147 -3 608 -20 012 -14 179
Ovriga finansiella poster
Valutakursdifferenser koncerninterna fordringar
och skulder -32 469 -22 305 -126 281 14 337
Valutakursdifferenser likvida medel 6 856 -1761 9651 592
Valutakursdifferenser évriga 7 082 -1760 38120 -5 751
Ovriga finansiella kostnader -476 -3397 -7 303 -2543
Verkligt varde forandring rantederivat 848 1939 4 850 2084
Summafinansiella poster -23 593 -30 057 -97 422 -2 350
Not 4 Stallda sékerheter
Stallda sakerheter uppgar till 648 000 (654 320) KSEK.
Not 5 Finansiella instrument - upplysningar om verkligt varde per klass

Redovisat Verkligt Niva

Koncernen 2020-12- 31, KSEK varde varde
Tillgdngaribalansrakningen
Finansiella tillgdngar som kan séljas
Tilladnaar varderade till verkliat varde viaresultatrakninaen
Valutaderivat 36 354 36 354 2
Valutasw appar 657 657 2
Tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Likvida medel 690 938 690 938 2
Kundfordringar 23178 23178 2
Ovriga finansiella tillgangar 15 089 15 089 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Derivatskulder
Réntesw appar 4 899 4 899 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réantebarande skulder 386 780 386 780 2
Leverantdrsskulder 169 408 169 408 2
_Upplupna réntekostnader 59 59 2
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Redovisat Verkligt Niva
Koncernen 2019-08-31, KSEK varde varde
Tillgangar i balansrakningen
Tillgadngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde
Likvida medel 1102983 1102983 2
Kundfordringar 25277 25277 2
Ovriga finansiella tillgdngar 20 502 20 502 2
Skulder i balansrakningen
Skulder varderade till verkligt varde viaresultatrakningen
Derivatskulder
Valutaterminer 27 719 27 719 2
Valutasw appar 53 53 2
Rantesw appar 9749 9 749 2
Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Réantebarande skulder 302 933 302 933 2
Leverantorsskulder 229 381 229 381 2
Upplupna réntekostnader 836 836 2

Derivatinstrument

Eolus tillampar inte sakringsredovisning. Derivatinstrument fér hantering av valuta- och ranterisk redovisas som omsattnings-
tilg&ngar eller kortfristiga skulder och klassificeras sominnehav fér handel. Vardeférandringarivalutaderivat redovisas i
resultatrékningen som 6vriga rorelseintakter eller dvriga rérelsekostnader. Vardeférandringariréntederivat redovisas i

finansnettot.

Beskrivning av verkligt varde
Réntebarande skulder

Verkligt varde forrantebarande skulder berdknas genom en diskontering av framtida kassafloden av kapitalbelopp och ranta

diskonterade till aktuell marknadsranta.
Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den
terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den &terstdende kontraktsperioden. Det verkliga véardet fér ranteswappar
baseras pé en diskontering av beraknade framtida kassafloden enligt kontraktets villkor och forfallodagar med utgdngspunkt i

marknadsrantan.
Ovriga finansiella tillgdngar och skulder

Forkundfordringar, évriga fordringar/skulder, upplupna intakter och kostnader samt leverantorsskulder med en kvarvarande
16ptid p& mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Not 6 Ej kassaflodespaverkande poster

4 manader 4 manader 16 manader 12 manader

2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01 2018-09-01
Koncernen, KSEK -2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-08-31
F kassaflodespaverkande poster
Av-och nedskrivning materiella
anlaggningstillgéngar 2036 2240 8131 4967
Orealiserade valutakursdifferenser 9 556 189 11047 -915
Realisationsvinster och -forluster fran avyttringar
av anlaggningstillgangar -113 -383 -11 892 75
Forandringar av avsattningar -3 4 -342 -1180
Vardering av derivat till verkligt varde -18 353 -28 949 -64 783 26 958
Summa -6 877 -26 898 -57 836 29 896
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Moderbolagets resultatrakning i 4 manader 4 manader 16 manader 12 manader
sammandrag 2020-09-01 2019-09-01 2019-09-01 2018-09-01
KSEK -2020-12-31 -2019-12-31 -2020-12-31 -2019-08-31
Nettoomséttning 12 136 518 060 1073083 1412 833
Forandring av lager av vindkraftverk, vindkraftverk
under uppférande och projekt under utveckling 17 443 -249 752 -527 424 195 464
Owriga rorelseintakter 5 905 2284 17 947 53084
35484 270592 563 606 1661 381
Roérelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -30 669 -360 261 -652 592 -1476 746
Owriga externa kostnader -9 560 -7 884 -33134 -26 885
Personalkostnader -13 937 -6 554 -37 032 -29 900
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgdngar -442 -467 -1835 -1419
Owriga rorelsekostnader -1 946 -3220 -15 454 -49 637
Rorelseresultat -21 071 -107 794 -176 441 76 794
Resultat fran finansiella poster 159 761 -29 119 78 452 130 196
Bokslutsdispositioner 155 412 - 155 412 4027
Resultat fore skatt 294 102 -136 913 57 423 211017
Skatt pa periodens resultat -23 168 28 490 26 666 -17 865
Periodens resultat * 270935 -108 423 84 089 193 152
*Moderbolagets totalresultat dverensstammer med arets resultat.
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
KSEK 2020-12-31 2019-12-31 2019-08-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 24 865 45 328 54 084
Materiella anlaggningstillgdngar 4051 5227 5711
Finansiella anlaggningstillgangar 244 600 21 157 21 158
Summa anlaggningstillgangar 273516 71712 80953
Omsattningstillgdngar
Lager avvindkraftverk, vindkraftverk under uppférande,
projekt under utveckling samt elcertifikat 75548 353221 602 899
Forskott till leverantorer - 141 887 141 887
Owriga rorelsefordringar 701 705 544 076 466 691
Likvida medel 650 433 704 062 1082 458
Summa omsattningstillgangar 1427 686 1743 247 2293 935
SUMMA TILLGANGAR 1701 202 1814 959 2374 888
KSEK 2020-12-31 2019-12-31 2019-08-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 998 467 843 315 951 738
Obeskattade reserver 3630 153 061 153 061
Avsattningar 152 168 168
Langfristiga skulder 201 708 150 000 150 000
Kortfristiga skulder 497 245 668 415 1119921
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1701 202 1814 959 2374 888
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Delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

HASSLEHOLM den 18 februari 2021
Eolus Vind AB (publ)

Hans-Géran Stennert Sigrun Hjelmquist
Ordférande Styrelseledamot
Bodil Rosvall Jonsson Jan Johansson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Johansson Hans Linnarson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Witalisson
Verkstallande direktor

Denna information &r s&dan information som Eolus Vind AB &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen lamnades, genom kommunikationschef Johan Hammarqyvists forsorg, for offentliggérande den

19 februari 2021 kl. 08.30 CET.

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Eolus Vind AB (publ) | Org. nr: 556389-3956 | Bokslutskommuniké 2019/2020 | Publicerad 2021-02-19 Sida 27 av 28



Finansiell kalender

Arsredovisning 2019/2020
Delarsrapport jan — mar 2021
Arsstamma

Delarsrapport apr — jun 2021

vecka 12 2021
18 maj 2021
19 maj 2021
31 aug 2021

S 20 20 20 2 2 2

Bokslutskommuniké

Ordlista

Segment projektering | segmentet ingar
forséljning och kostnader av nyckelfardiga
vindkraftsanlaggningar samt idrifttagna
vindkraftverk till externa investerare. |
segmentet ingar dven intakter/kostnader
fran forsaljning av projektrattigheter.

Segment drift- och forvaltning

| segmentet ingr intékter och kostnader
fran drift- och forvaltning av vindkrafts-
anlaggningar &t bade externa och interna
kunder.

Delarsrapport jul — sep 2021

18 nov 2021
18 feb 2022

Uppforda verk Verken ar uppférda och
har genomgatt godkand provdrift och &r
Gvertagna fran turbinleverantor. Verket
overlamnas antingen till kund som
nyckelférdig anléaggning eller éverfors till
Eolus varulager.

Vindpark Stigafjellet i Bjerkheim
kommun i Norge.

Under uppférande Byggnation av verket
pagar.

Idrifttagna verk Verken har genomgatt
godkénd provdrift och producerar el.

Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

Detta avsnitt innehaller definition av vissa finansiella icke-IFRS-matt mot narmaste jamforbara finansiella IFRS-matt. Finansiella icke-IFRS-maétt
har begransningar som analytiskt verktyg och ska inte betraktas isolerade eller som ersattning for finansiella méatt som ar framtagna i 6verens-
stammelse med IFRS. Finansiella icke-IFRS-matt redovisas for att forbattra investerarnas utvardering av bolagets verksamhetsresultat, som
hjalp vid prognos av framtida perioder och for att forenkla jamférelser av resultat mellan perioder. Ledningen anvander dessa finansiella icke-
IFRS-matt till att bland annat utvardera lopande verksamhet jamfort med tidigare resultat, for intern planering samt fér prognoser. De finansiella
icke-IFRS-matt som redovisas i denna rapport kan skilja sig frén liknande métt som anvands av andra bolag.

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Rullande tolv ma&naders resultat i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat
med antal aktier vid periodens slut.

Nettoskuld/-kassa Rantebarande skulder
minskat med likvida medel.

Resultat per aktie fore/efter utspadning

Periodens resultat dividerat med vagt

genomsnittligt antal aktier under perioden

fore/efter utspadning.

Soliditet Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen vid periodens slut.

Kontaktinformation

Per Witalisson, VD
Telefon: +46 (0)702 62 16 15
per.witalisson@eolusvind.com

Eolus Vind AB (publ)

Box 95

281 21 Hassleholm

Tel (vx): +46 (0)10 — 199 88 00
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Verklig vardeforandring av derivat Avser
forandringen i finansiella instruments
verkliga varde, vilket berdknas med metoder
och baseras pa ingdngsdata som kan
observeras for tillgangen eller skulden,
antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).

Catharina Persson, CFO
Telefon: +46 (0)709 32 97 77
catharina.persson@eolusvind.com

info@eolusvind.com
www.eolusvind.com
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