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STOCKWIK

GOD ORGANISK UTVECKLING OCH LYCKAD REFINANSIERING

Tack vare fortsatt fokus pa effektiviseringar i saviél dotterbolagen som i koncernledningen Gkade rérelseresultatet organiskt
for femte kvartalet i foljd. EBITA 6kade med 38,4% och nettoomsdttningen med 10,8% jamfért med motsvarande kvartal
féregdende ar. | juni sdkrades dessutom koncernens langsiktiga finansiering med en obligation pa férbdttrade villkor.

1 APRIL - 30 JUNI 2025 1 JANUARI - 30 JUNI 2025

o Nettoomsattning 236,5 (213,6) MSEK. Okning med 10,8 o Nettoomséattning 436,6 (414,4) MSEK. Okning med 5,4
procent, varav 10,8 procent organisk. procent, varav 5,4 procent organisk.

o EBITDA 19,1 (16,8) MSEK. Okning med 13,6 procent, varav e EBITDA 43,4 (39,3) MSEK. Okning med 10,4 procent, varav
13,6 procent organisk. 10,4 procent organisk.

o EBITA 8,4 (6,1) MSEK. Okning med 38,4 procent, varav e EBITA 22,0 (18,0) MSEK. Okning med 22,2 procent, varav
38,4 procent organisk. 22,2 procent organisk.

o EBIT 6,7 (4,1) MSEK. Okning med 64,0 procent. e EBIT 18,7 (13,9) MSEK. Okning med 34,2 procent.

o Resultat fore skatt minskade till -15,7 (-9,0) MSEK. o Resultat fore skatt minskade till -14,5 (-12,7) MSEK.

e Periodens resultat minskade till -14,9 (-8,6) MSEK. e Periodens resultat minskade till -13,6 (-11,8) MSEK.

o Ett nytt seniort sakerstallt obligationslan med volym 400
MSEK och 16ptid 4 ar ersatte befintligt obligationslan om
350 MSEK pa forbattrade villkor.

FINANSIELL SAMMANSTALLNING

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Nettoomsattning 236,5 213,6 436,6 414,4 873,1 850,9
Bruttomarginal, % 55,5% 59,3% 59,0% 60,6% 58,7% 59,5%
EBITDA 19,1 16,8 43,4 39,3 99,1 95,1
EBITDA-marginal, % 8,1% 7,9% 9,9% 9,5% 11,4% 11,2%
Justerad EBITDAY 21,8 19,3 48,5 44,5 107,8 103,9
Justerad EBITDA-marginal, % 9,2% 9,0% 11,1% 10,7% 12,4% 12,2%
EBITA 8,4 6,1 22,0 18,0 56,3 52,4
EBITA-marginal, % 3,6% 2,9% 5,0% 4,3% 6,5% 6,2%
Justerad EBITA? 11,2 7,2 27,1 21,8 61,4 56,2
Justerad EBITA-marginal, % 4,7% 3,4% 6,2% 5,3% 7,0% 6,6%
EBIT 6,7 41 18,7 13,9 49,5 44,8
EBIT-marginal, % 2,8% 1,9% 4,3% 3,4% 5,7% 5,3%
Resultat fore skatt -15,7 -9,0 -14,5 -12,7 -8,6 -6,8
Periodens resultat -14,9 -8,6 -13,6 -11,8 -15,5 -13,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4,3 1,1 -4,4 14,2 41,3 59,9
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -2,36 -1,36 -2,15 -1,85 -2,46 -2,16
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -2,36 -1,36 -2,15 -1,85 -2,46 -2,16
Medelantal anstallda 414 398 405 398 408 404
Soliditet, % 16,6% 26,5% 16,6% 26,5% 16,6% 26,3%
Nettoskuld 425,1 405,7 425,1 405,7 425,1 385,8
Nettoskuld/EBITDA - - - - 4,29 4,06
Nettoskuld/justerad EBITDAY - - - - 3,94 3,71

1) Vid berakningen av justerad EBITDA, som gjorts i enlighet med obligationsvillkor, har jamférelsestérande poster om 5,1 (5,2) MSEK hénforliga till omorganisationskostnader exkluderats

for rapportperioden.
2) Vid berdkningen av justerad EBITA har jamforelsestérande poster om 5,1 (3,8) MSEK hanférliga till omorganisationskostnader exkluderats for rapportperioden.

Fér mer information se avsnitt Alternativa nyckeltal.
3) Per 30 junivar balansomslutningen hogre till féljd av refinansieringen som pagick éver rapportperiodens utgang, vilket tillfalligt paverkade soliditeten negativt. Q
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VD har ordet

GOD ORGANISK UTVECKLING OCH LYCKAD REFINANSIERING

Tack vare fortsatt fokus pd effektiviseringar i savil dotterbolagen som i koncernledningen 6kade rérelseresultatet organiskt
for femte kvartalet i féljd. EBITA 6kade med 38,4% och nettoomsdttningen med 10,8% jamfort med motsvarande kvartal
féregdende dr. | juni sdkrades dessutom koncernens langsiktiga finansiering med en obligation pa férbéttrade villkor.

Samtliga segment bidrog till den goda organiska
omsattningstillvaxten i kvartalet. Den likaledes goda
resultattillvaxten harror sig framfor allt fran segmenten
Industri och Fastighetsservice, men dven Halsa-segmentet
levererade ett Okat rorelseresultat. En reducerad
koncernledning som dessutom kopte farre externa
tjanster bidrog ocksa till resultatforbattringen.

Industrisegmentet 6kade nettoomsattningen med 7% och
EBITA till 4,3 (3,6) MSEK. Galdax-koncernen bidrog med
en omsattningsdkning om 9% till 56,1 (51,4) MSEK och
forbattrade rorelseresultatet i kvartalet. Trots en nagot
ldgre nettoomsattning, 14,0 (15,1) MSEK, 6kade aven
MittX rorelseresultatet tack vare en successivt hogre
andel forsaljning av egna produkter i forhallande till lego-
produktion.

Segment Halsa okade nettoomsattningen med 5% i
kvartalet till 55,6 (52,9) MSEK och dven EBITA med 5% till
4.6 (4,4) MSEK. Det ar framfor allt Team i Goteborg som
fortsatter att véxa och ta marknadsandelar, men dven
Cordinator i Linkdping och Halsobolaget i Uddevalla
utvecklas val.

Fastighetsservice 6kade nettoomsattningen i kvartalet
med 20% till 79,8 (66,7) MSEK och EBITA till 4,9 (2,7)
MSEK. Intensifierade saljaktiviteter under tidigare kvartal
resulterade i en 6kad belaggningsgrad i framfor allt de
byggrelaterade bolagen MBF, Sundisol och Kolarviks trots
en fortsatt svag byggmarknad.

Nettoomsattningen i segment Tjanster dkade med 10% till
25,7 (23,3) MSEK, medan EBITA minskade till 1,3 (2,6)
MSEK. Resultatminskningen harror sig huvudsakligen fran
Run Communications som inlett en dversyn av
verksamheten.

Utover en forbattrad kostnadskontroll och
effektiviseringar i koncernens bolag har koncernledningen
reducerats till totalt fyra personer plus en segmentchef.
Ovriga tre segmentchefsroller hanteras tills vidare av mig,
koncernens CFO respektive av en av dotterbolagens
Vd:ar.

| juni emitterade Stockwik en ny obligation som genom
fortidslosen ersatt den befintliga. Den nya obligationen pa
400 MSEK I6per i 4 ar till rorlig ranta STIBOR 3m + 7,25%, att
jamféras med den gamla obligationen pa 350 MSEK som

skulle forfallit i mars nésta ar och vars réntesats var STIBOR
3m + 8,0%. Darutover har koncernen sakrat tillgang till en
kreditfacilitet om 75 MSEK. Emissionskostnader och
kostnader for fortidslosen av den gamla obligationen 6kade
koncernens nettoskuld/EBITDA till 4,29 (ojusterat) vid
kvartalets slut.

Stockwik har darmed framfor allt tack vare ett kontinuerligt
forbattrat rorelseresultat kunnat sakerstélla en langsiktig
finansiering pa forbattrade villkor som minskar koncernens
finansiella risk, och som samtidigt skapar ett visst utrymme
for framtida foretagsforvarv.

/Urban Lindskog, VD och koncernchef Stockwik Forvaltning
AB (publ)

@
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Koncernens utveckling

KVARTALET

Nettoomsattningen uppgick till 236,5 (213,6) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 10,8 procent, varav 10,8
procent organisk.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
19,1 (16,8) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 13,6
procent, varav 13,6 procent organisk. EBITDA-marginalen
uppgick till 8,1 (7,9) procent.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
tillgdngar (EBITA) uppgick till 8,4 (6,1) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 38,4 procent, varav 38,4
procent organisk. EBITA-marginalen uppgick till 3,6 (2,9)
procent. Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar
uppgick till -10,7 (-10,7) MSEK. Fastighetsservice, Industri
och Halsa samt moderbolaget bidrog till 6kat EBITA.

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 6,7 (4,1) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 64,0 procent. EBIT-marginalen
uppgick till 2,8 (1,9) procent. Avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till -1,6 (-1,9) MSEK.

Finansnettot uppgick till -22,4 (-13,1) MSEK. Av de
finansiella intdkterna om totalt 1,6 (0,4) MSEK utgjordes
0,7 (0,0) MSEK av ranteintakter och 0,9 (0,3) MSEK av
ovriga finansiella intakter. Av de finansiella kostnaderna
om totalt -24,0 (-13,5) MSEK utgjordes -9,9 (-10,8) MSEK
av rantekostnader for obligation och saljarreverser, -1,3
(-1,5) MSEK av rantekostnader for leasing (IFRS 16) och
-12,8 (-1,2) MSEK av 6vriga finansiella kostnader, varav
-11,8 MSEK utgjordes av kostnader for upptagande av
obligationslanet i mars 2023 som nu kostnadsforts i sin
helhet i samband med fortida I6sen.

Resultat fore skatt (EBT) minskade till -15,7 (-9,0) MSEK.
EBT-marginalen uppgick till -6,6 (-4,2) procent.

Periodens resultat minskade till -14,9 (-8,6) MSEK.
Vinstmarginalen uppgick till -6,3 (-4,0) procent.

NETTOOMSATTNING OCH EBITA RULLANDE 12
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RAPPORTPERIODEN

Nettoomsattningen uppgick till 436,6 (414,4) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 5,4 procent, varav 5,4 procent
organisk.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
43,4 (39,3) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 10,4
procent, varav 10,4 procent organisk. EBITDA-marginalen
uppgick till 9,9 (9,5) procent.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
tillgdngar (EBITA) uppgick till 22,0 (18,0) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 22,2 procent, varav 22,2
procent organisk. EBITA-marginalen uppgick till 5,0 (4,3)
procent. Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar
uppgick till -21,4 (-21,3) MSEK. Framfor allt bidrar Industri
till 6kat EBITA. Aven Hélsa och moderbolaget bidrar
positivt.

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 18,7 (13,9) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 34,2 procent. EBIT-marginalen
uppgick till 4,3 (3,4) procent. Avskrivningar pa
immateriella tillgdngar uppgick till -3,3 (-4,1) MSEK.

Finansnettot uppgick till -33,1 (-26,6) MSEK. Av de
finansiella intdkterna om totalt 1,6 (0,4) MSEK utgjordes
0,7 (0,1) MSEK av ranteintdkter och 0,9 (0,3) MSEK av
ovriga finansiella intakter. Av de finansiella kostnaderna
om totalt -34,7 (-27,0) MSEK utgjordes -19,2 (-21,6) MSEK
av rantekostnader for obligation och séljarreverser, -2,6
(-3,1) MSEK av rdantekostnader for leasing (IFRS 16) och
-12,9 (-2,4) MSEK av 6vriga finansiella kostnader.

Resultat fore skatt (EBT) minskade till -14,5 (-12,7) MSEK.
EBT-marginalen uppgick till -3,3 (-3,1) procent.

Periodens resultat minskade till -13,6 (-11,8) MSEK.
Vinstmarginalen uppgick till -3,1 (-2,8) procent.

FORDELNING NETTOOMSATTNING RULLANDE 12
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Segmentens utveckling

INDUSTRI

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 75,5 (70,7)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 6,8 procent. EBITA
for kvartalet uppgick till 4,3 (3,6) MSEK, vilket motsvarar
en 6kning med 20,9 procent. EBITA-marginalen uppgick
till 5,7 (5,1) procent.

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till
139,3 (125,2) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 11,3
procent. EBITA for rapportperioden uppgick till 7,5 (1,9)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 292,7 procent.
EBITA-marginalen uppgick till 5,4 (1,5) procent.

Galdax-koncernen och Trainparts vaxte
nettoomsattningen under kvartalet medan MittX
minskade nettoomsattningen. Samtliga bolag vaxte EBITA
under kvartalet.

Marknadslaget var stabilt under kvartalet. Det finns inga
tecken pa avmattning i efterfragan av segmentets
produkter och tjanster.

HALSA

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 55,6 (52,9)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 5,1 procent. EBITA
for kvartalet uppgick till 4,6 (4,4) MSEK, vilket motsvarar
en okning med 4,5 procent. EBITA-marginalen uppgick till
8,3 (8,4) procent.

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till
113,6 (109,1) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 4,2
procent. EBITA for rapportperioden uppgick till 13,1
(12,4) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 5,1 procent.
EBITA-marginalen var 11,5 (11,4) procent.

Segmentets nettoomsattning och EBITA vaxte. Under
kvartalet har arbetet att forbdttra EBITA-marginalen
fortsatt genom att ersatta konsulter med anstéllda.
Under kvartalet har det avtalats att Ilamna hyreslokal
tidigare an berdknat varfor den berdknade tidpunkten for
effekt nu ar 1Q26 istéllet for 2Q26.

Marknadslaget var stabilt under kvartalet. Det finns inga
tecken pa avmattning i efterfragan av segmentets
tjanster.

FASTIGHETSSERVICE

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 79,8 (66,7)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 19,7 procent.
EBITA for kvartalet uppgick till 4,9 (2,7) MSEK, vilket
motsvarar en 6kning med 83,1 procent. EBITA-
marginalen var 6,1 (4,0) procent.

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till
132,8 (133,1) MSEK, vilket motsvarar en minskning med
0,2 procent. EBITA for rapportperioden uppgick till 8,1
(10,1) MSEK, vilket motsvarar en minskning med 19,9
procent. EBITA-marginalen uppgick till 6,1 (7,6) procent.

Intensifierade séaljaktiviteter under tidigare kvartal
resulterade i en 6kad beldaggningsgrad under kvartalet i
framfor allt de byggrelaterade bolagen MBF, Sundisol och
Kolarviks.

Marknadslaget var stabilt for segmentet under kvartalet
men det har varit stérre konkurrens an vanligt. Det finns
inga tecken pa avmattning i efterfragan av segmentets
tjanster.

TJANSTER

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 25,7 (23,3)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 10,3 procent.
EBITA for kvartalet uppgick till 1,3 (2,6) MSEK, vilket
motsvarar en minskning med 52,3 procent. EBITA-
marginalen uppgick till 4,9 (11,3) procent.

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 50,9
(47,0) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 8,3 procent.
EBITA for rapportperioden uppgick till 4,1 (6,4) MSEK,
vilket motsvarar en minskning med 36,3 procent. EBITA-
marginalen uppgick till 8,0 (13,7) procent.

Segmentets nettoomsattning vaxte under kvartalet men
EBITA forsamrades. Resultatminskningen harror sig
huvudsakligen fran Run Communications som inlett en
oversyn av verksamheten och rekryteringar for tillvaxt
som forvantas generera ett 6kat EBITA under aret.

Marknadslaget var stabilt under kvartalet. Efterfragan pa
konsulttjanster inom LOU forbattrades successivt under
kvartalet. Det finns inga tecken pa avmattning i
efterfragan av segmentets tjanster.
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Ovrig finansiell information

BALANSOMSLUTNING OCH EGET KAPITAL
Balansomslutningen vid utgangen av rapportperioden
uppgick till 1 184,8 (804,0) MSEK. Eget kapital uppgick till
196,7 (213,0) MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 16,6
(26,5) procent. Den hogre balansomslutningen beror pa
refinansieringen som pagick éver rapportperiodens
utgang. Den tidigare obligationen fortidsinlostes den 15
juli 2025.

GOODWILL

Det redovisade vardet av goodwill férdelas enligt nedan
vid utgangen av rapportperioden.

MSEK 30jun 2025 30 jun 2024
Industri 74,4 75,4
Halsa 112,4 112,3
Fastighetsservice 74,9 74,9
Tjanster 89,4 88,7
Summa 351,2 351,2

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Redovisad uppskjuten skattefordran vid utgangen av
rapportperioden uppgick till 51,6 (52,5) MSEK, varav
-28,1 (-28,9) MSEK avsag uppskjuten skatt fran
forvarvsanalyser samt obeskattade reserver och 79,8
(81,3) MSEK avsag uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, vilka saknar forfallotidpunkt da
koncernen endast bestar av svenska aktiebolag, samt
leasing (IFRS 16). Koncernen har inte aktiverat fordran pa
ej avdragsgill rénta.

RANTEBARANDE SKULDER

Rantebarande skulder vid utgadngen av rapportperioden
uppgick till 816,2 (430,9) MSEK. Av réntebarande skulder
utgjorde obligationen 737,9 MSEK vilket motsvarar 751,9
MSEK med avdrag for anskaffningskostnader. 351,9
MSEK, inklusive fortida I6senavgift, avser tidigare
obligation som amorterades i juli. Av évriga rdntebarande
skulder utgjorde 77,4 (74,8) MSEK leasingskuld (IFRS 16).

Nettoskulden vid utgangen av rapportperioden uppgick
till 425,1 (405,7) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om
19,4 MSEK.

Koncernen hade en beviljad checkrakningskredit om

sammanlagt 25,0 (25,0) MSEK, varav 25,0 (25,0) MSEK var
outnyttjad vid utgangen av rapportperioden.
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KASSAFLODE
KVARTALET

Lopande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-4,3 (1,1) MSEK. Rorelsekapitalforandringen var -10,3
(-1,4) MSEK. Den negativa forandringen i kassaflodet
beror framfor allt pa att koncernen bundit rérelsekapital i
kortfristiga fordringar pa grund av god fakturering inom
Fastighetsservice.

Betald rdnta uppgick till -11,1 (-12,5) MSEK fordelat pa
ranta for obligation och séljarreverser om -9,9 (-10,9)
MSEK samt leasingranta (IFRS 16) om -1,3 (-1,6) MSEK.

Betald skatt uppgick till -2,2 (-1,9) MSEK fordelat pa
sarskild l6neskatt om -1,1 (-1,2) MSEK samt inkomstskatt
om -1,0 (-0,7) MSEK.

Investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheteten uppgick till
-1,1 (-12,2) MSEK, varav -0,3 (-9,0) MSEK avsag
amortering av saljarreverser och tillaggskopeskillingar.

Finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
371,8 (-1,1) MSEK. Under kvartalet tog koncernen upp ett
nytt seniort sakerstallt obligationslan om 400 MSEK.
Ovriga finansiella transaktioner avsag huvudsakligen

anskaffningskostnader om -6 MSEK for upptagande av
det nya obligationslanet.

RAPPORTPERIODEN

Lopande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-4,4 (14,2) MSEK. Rorelsekapitalférandringen var -15,4
(6,2) MSEK. Den negativa fordndringen i kassaflodet
beror framfor allt pa att koncernen bundit rérelsekapital i
kortfristiga fordringar, dels sdmre kreditvillkor &n normalt
fran ny leverantor inom déck, dels god fakturering inom
Fastighetsservice under andra kvartalet.



Betald ranta uppgick till -21,7 (-24,8) MSEK fordelat pa
ranta for obligation och saljarreverser om -19,1 (-21,6)
MSEK samt leasingranta (IFRS 16) om -2,6 (-3,2) MSEK.
Betald skatt uppgick till -10,2 (-5,7) MSEK férdelat pa
sarskild loneskatt om -2,2 (-2,2) MSEK samt inkomstskatt
om -8,1 (-3,4) MSEK varav -5,2 MSEK avser inkomstskatt
for rakenskapsaret 2023.

Investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheteten uppgick till
-4,6 (-17,8) MSEK, varav -1,1 (-12,5) MSEK avsag
amortering av séljarreverser och tillaggskdpeskillingar.

Finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
362,7 (-10,0) MSEK.

FINANSIERING

Stockwik tog upp ett seniort obligationslan den 26 juni
2025 med en initial volym om 400 MSEK inom ett
ramverk om 500 MSEK. Obligationslanet har en loptid pa
4 ar och en rorlig kupong om 3 manaders STIBOR + 7,25
procentenheter. Koncernen har avtalade nyckeltal i
obligationsvillkoren. Koncernen moter dessa nyckeltal vid
utgangen av rapportperioden.

Styrelsen och koncernledningen féljer I6pande
koncernens finansieringsbehov och bedémer att
nuvarande och tillganglig finansiering ar tillracklig for att
sakerstélla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE

Medelantalet anstallda under rapportperioden uppgick
till 405 (398).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner mellan Stockwik och narstaende har
dgt rum under rapportperioden.

SASONGSVARIATION

Sett till kassaflodet fordelar sig sdsongsvariationerna
40/60 mellan forsta respektive andra halvaret. Fjarde
kvartalet ar normalt koncernens starkaste, medan tredje
kvartalet normalt ar det svagaste. | tredje kvartalet binder
koncernen normalt mest kapital (fakturering efter
sommaren inom tjdnstebolagen och 6kat varulager infor
vintersasongen), medan kapitalbindningen minskar évriga
kvartal.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

Under rapportperioden har Stockwik emitterat ett seniort
sakerstallt obligationslan om 400 MSEK inom ett ramverk
om 500 MSEK med en I6ptid om 4 ar. | samband med
detta pdkallade Stockwik dven fortida inlésen av befintligt
obligationslan till kursen 102 procent.

Det har, utéver ovan, inte intraffat nagon handelse av
vasentlig karaktar under rapportperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

Det har inte intraffat ndgon handelse av vasentlig
karaktar efter rapportperiodens utgang.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till
6311 041 (6 311 041) stycken. Utestaende potentiella
aktier uppgick till 700 500 stycken vid utgangen
rapportperioden och férdelas enligt nedan.

Antal optioner Losenpris, SEK Serie
57 000 103,4 LTI 2022/2025
124 500 30,9 LTI 2023/2026
394 500 18,3 LTI 2024/2027
124 500 26,8 LTI 2025/2028
700 500

Under rapportperioden har 63 000 teckningsoptioner
inom LTI 2022/2025 makulerats varfor 57 000
teckningsoptioner kvarstar inom LTI 2022/2025.

P& arsstdamma den 16 maj 2025 godkédndes styrelsens
forslag till nytt teckningsoptionsprogram (LTI 2025/2028)
och totalt 124 500 teckningsoptioner gavs ut.

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen for rapportperioden uppgick till 17,4
(17,5) MSEK.

Resultat fore skatt for rapportperioden uppgick till -12,0
(-4,8) MSEK.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 389,4 (23,2)
MSEK vid rapportperiodens utgéng. Okningen av kassan
beror pa refinansieringen som pagick éver
rapportperiodens utgang.

Det har inte férekommit nagon extern forsaljning under
rapportperioden. Moderbolagets verksamhet bestar
framst av koncernintern forvaltning, sasom styrning,
kontroll, analys, affarsutveckling och forvarv.

@
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Nettoomsattning 236,5 213,6 436,6 414,4 873,1 850,9
Ovriga intakter 2,6 1,5 7,7 53 14,6 12,1
Summa intakter 239,2 215,1 4444 419,7 887,6 863,0
Inkop av varor och tjénster“ -106,4 -87,6 -182,1 -165,3 -366,2 -349,4
Ovriga externa kostnader -23,4 -23,0 -44,0 -46,1 -87,6 -89,6
Personalkostnader? -90,1 -87,6 -174,4 -168,8 -334,0 -328,3
Avskrivningar -12,3 -12,6 -24.8 -25,4 -49,7 -50,3
Ovriga rérelsekostnader -0,2 -0,2 -0,4 -0,2 -0,8 -0,6
Summa kostnader -232,4 -211,0 -425,7 -405,8 -838,2 -818,3
Rérelseresultat (EBIT) 6,7 4,1 18,7 13,9 49,5 44,8
Finansiella intakter 1,6 0,4 1,6 0,4 2,9 1,9
Finansiella kostnader -24,0 -13,5 -34,7 -27,0 -61,0 -53,5
Finansnetto -22,4 -13,1 -33,1 -26,6 -58,1 -51,6
Resultat fére skatt -15,7 -9,0 -14,5 -12,7 -8,6 -6,8
Arets skatt 0,8 0,4 0,9 1,0 -6,9 -6,8
Periodens resultat® -14,9 -8,6 -13,6 -11,8 -15,5 -13,6
varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -14,9 -8,6 -13,6 -11,8 -15,5 -13,6
Resultat per aktie, kr
resultat per aktie fore utspadning -2,36 -1,36 -2,15 -1,85 -2,46 -2,16
resultat per aktie efter utspadning -2,36 -1,36 -2,15 -1,85 -2,46 -2,16
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 6311041 6311041 6311041 6311041 6311041 6311041
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning 6311041 6311041 6311041 6311041 6311041 6311041

1) Under 3Q24 klassades konsultkostnader inom segmentet Halsa om fran personalkostnader till direkta kostnader. Denna férandring paverkar jamférelsesiffrorna.

2) Koncernen saknar innehav utan bestdmmande inflytande samt évrigt totalresultat.
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 30 jun 2025 30jun 2024 31dec 2024
Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 351,2 351,2 352,1
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 80,0 87,0 83,3
Materiella anlaggningstillgangar 21,2 17,5 19,9
Nyttjanderéattstillgangar 80,3 78,2 78,0
Finansiella anlaggningstillgangar 51 5,5 5,1
Uppskjutna skattefordringar 51,6 52,5 50,6
Summa anlaggningstillgdngar 589,3 591,8 589,0

Omsattningstillgdngar

Varulager 53,6 50,2 48,3
Kundfordringar 119,4 113,6 104,2
Ovriga kortfristiga fordringar 31,3 23,3 24,6
Likvida medel 391,1 25,2 37,3
Summa omsattningstillgdngar 595,4 212,3 214,4
Summa tillgangar 1184,8 804,0 803,4

Eget kapital och skulder
Eget kapital” 196,7 213,0 211,2

Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebdrande skulder 386,1 342,1 344,3
Langfristiga leasingskulder 45,9 43,9 44,5
Langfristiga rantebdrande skulder - saljarreverser och tilldaggskopeskillingar - 1,0 -
Summa langfristiga skulder och avsittningar 432,0 387,0 388,7

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 352,4 7,2 0,3
Kortfristiga leasingskulder 31,6 30,9 30,7
Kortfristiga rantebdrande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar 0,3 5,8 3,4
Leverantorsskulder 83,0 73,7 76,4
Ovriga kortfristiga skulder 89,0 86,5 92,6
Summa kortfristiga skulder 556,1 204,1 203,4
Summa eget kapital och skulder 1184,8 804,0 803,4

1) Koncernen saknar innehav utan bestimmande inflytande.
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt
tillskjutet Balanserat

MSEK Aktiekapital kapital resultat Summa
Ingdende balans 1 jan 2024 3,2 795,6 -575,2 223,7
Totalresultat

Periodens resultat - - -13,6 -13,6
Summa totalresultat” - - -13,6 -13,6
Transaktioner med aktiedgare

Teckningsratter - 1,1 - 1,1
Summa transaktioner med aktiedgare - 1,1 - 11
Utgdende balans 31 dec 2024 3,2 796,7 -588,8 211,2
Ingdende balans 1 jan 2025 3,2 796,7 -588,8 211,2
Totalresultat

Periodens resultat - - -13,6 -13,6
Summa totalresultat” = - -13,6 -13,6
Transaktioner med aktiedgare

Teckningsratter - -0,9 - -0,9
Summa transaktioner med aktiedgare - -0,9 - -0,9
Utgdende balans 30 jun 2025 3,2 795,8 -602,4 196,6

1) Koncernen saknar innehav utan bestammande inflytande samt évrigt totalresultat.
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Koncernens rapport over kassafloden i

sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 6,7 4,1 18,7 13,9 49,5 44,8
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 12,3 12,6 24,8 25,4 49,7 50,3
Ovriga e] likviditetspaverkande poster -0,6 - -1,2 -0,9 -1,8 -1,5
Erhéllna rantor 0,7 0,0 0,7 0,1 1,3 0,8
Betalda réntor A1, -12,5 21,7 24,8 44,9 -48,1
Betald skatt -2,2 -1,9 -10,2 -5,7 -10,0 -5,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 5,9 2,4 11,0 8,0 43,7 40,7
forandringar av rérelsekapital
Fordndringar av rérelsekapital
Minskning(+)/Okning(-) av varulager -0,3 5,7 -5,4 -2,0 -3,5 -0,1
Minskning(+)/Okning(-) av kortfristiga fordringar -21,9 -5,6 -18,7 -1,4 -10,0 7,2
Minskning(-)/Okning(+) av kortfristiga skulder 11,9 -1,5 8,7 9,6 11,1 12,2
Summa foérandringar av rérelsekapital -10,3 -1,4 -15,4 6,2 -2,4 19,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4,3 1,1 -4,4 14,2 41,3 59,9
Investeringsverksamheten
Forandring av materiella anlaggningstillgangar -0,5 -3,2 -2,8 -5,2 -7,2 -9,7
Forvarv av dotterbolag -0,5 -9,0 -1,6 -12,5 -5,3 -16,3
Avyttring av dotterbolag -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2
Forandring av finansiella anlaggningstillgadngar 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,2 -0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,1 -12,2 -4,6 -17,8 -13,0 -26,2
Finansieringsverksamheten
Teckningsratter - 1,1 0,2 1,1 0,2 1,1
Aterkép av teckningsoptioner - - - - - -
Upptagna lan 392,0 7,0 392,0 7,1 405,8 21,0
Utbetalningar som avser amortering av leasingskulder 9,3 -9,2 -18,6 -18,1 -36,7 -36,1
Ovriga amorteringar av laneskulder -5,6 -0,1 -5,6 -0,1 -26,5 -21,1
Ovriga finansiella transaktioner -5,3 - -5,3 - -5,3 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 371,8 -1,1 362,7 -10,0 337,5 -35,1
Periodens kassaflode 366,4 -12,2 353,8 -13,5 365,9 -1,4
Likvida medel vid periodens borjan 24,7 37,4 37,3 38,7 25,2 38,7
Likvida medel vid periodens slut 391,1 25,2 391,1 25,2 391,1 37,3

O
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Nettoomsattning 8,0 8,7 17,4 17,5 31,1 31,2
Summa intakter 8,0 8,7 17,4 17,5 31,1 31,2
Ovriga externa kostnader -3,5 -3,0 -5,3 -5,9 -9,9 -10,4
Personalkostnader -3,5 -4,3 -7,1 -7,0 -14,4 -14,3
Avskrivningar -0,0 -0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Summa kostnader -7,0 -7,3 -12,4 -12,9 -24,4 -24,8
Rorelseresultat (EBIT) 1,0 1,5 5,0 46 6,7 6,4
Finansiella intakter 7,7 7,0 14,7 14,2 29,7 29,2
Finansiella kostnader -21,2 -11,8 -31,6 -23,6 -55,0 -47,0
Finansnetto -13,5 -4,8 -16,9 9,4 -25,3 -17,9
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -12,5 -3,3 -12,0 -4,8 -18,6 -11,5
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfond - - - - -0,4 -0,4
Summa bokslutsdispositioner - - - - -0,4 -0,4
Resultat fore skatt -12,5 -3,3 -12,0 -4,8 -19,0 -11,9
Arets skatt - - - - -0,3 -0,3
Periodens resultat? -12,5 -3,3 -12,0 -4,8 -19,3 -12,2

1) Moderbolaget saknar innehav utan bestammande inflytande samt évrigt totalresultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30jun 2025 30jun 2024  31dec 2024
Tillgéngar

Anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier 0,3 0,4 0,4
Andelar i koncernféretag 5,6 5,6 5,6
Langfristiga fordringar pa koncernféretag 556,5 556,5 556,5
Finansiella anlaggningstillgangar 0,7 0,7 0,7
Uppskjuten skattefordran 70,1 70,1 70,1
Summa anlaggningstillgdngar 633,2 633,4 633,3

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar pa koncernféretag 66,1 49,6 46,2
Ovriga kortfristiga fordringar 3,8 1,8 2,7
Likvida medel 389,4 23,2 36,1
Summa omséttningstillgdngar 459,3 74,6 85,0
Summa tillgangar 1092,5 708,0 718,3

Eget kapital och skulder
Eget kapital" 216,8 237,0 229,7

Obeskattade reserver 1,6 11 16

Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebdrande skulder 386,0 341,7 344,1
Langfristiga rantebdrande skulder - saljarreverser och tilldggskopeskillingar ° 0,3 N
Summa langfristiga skulder och avsattningar 386,0 342,0 344,1

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 352,1 7,0 -
Kortfristiga rantebdrande skulder - séljarreverser och tillaggskopeskillingar 0,3 4,9 2,6
Kortfristiga skulder till koncernforetag 126,3 109,5 130,3
Ovriga kortfristiga skulder 9,5 6,4 9,9
Summa kortfristiga skulder 488,1 127,8 142,9
Summa eget kapital och skulder 1092,5 708,0 718,3

1) Moderbolaget saknar innehav utan bestimmande inflytande.
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NOT 1 - SEGMENTSREDOVISNING

NETTOOMSATTNING

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Industri 75,5 70,7 139,3 125,2 303,5 289,4
Halsa 55,6 52,9 113,6 109,1 213,4 208,9
Fastighetsservice 79,8 66,7 132,8 133,1 264,1 264,4
Tjanster 25,7 23,3 50,9 47,0 92,1 88,2
Ovrigt 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Nettoomsattning 236,5 213,6 436,6 4144 873,1 850,9
EBITA
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Industri 4,3 3,6 7,5 19 35,0 29,4
Halsa 4,6 4,4 13,1 12,4 18,9 18,3
Fastighetsservice 4,9 2,7 8,1 10,1 18,1 20,1
Tjanster 1,3 2,6 4,1 6,4 6,9 9,3
Koncerngemensamma transaktioner -6,7 -7,3 -10,7 -12,8 -22,6 -24,7
EBITA 8,4 6,1 22,0 18,0 56,3 52,4
EBITA-MARGINAL
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Industri 5,7% 5,1% 5,4% 1,5% 11,5% 10,2%
Halsa 8,3% 8,4% 11,5% 11,4% 8,8% 8,7%
Fastighetsservice 6,1% 4,0% 6,1% 7,6% 6,9% 7,6%
Tjanster 4,9% 11,3% 8,0% 13,7% 7,5% 10,5%
Koncerngemensamma transaktioner - - - - - -
EBITA% 3,5% 2,8% 5,0% 4,4% 6,5% 6,2%

AVSTAMNING MELLAN EBITA OCH RESULTAT FORE SKATT

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
EBITA 8,4 6,1 22,0 18,0 56,3 52,4
Avskrivning av immateriella tillgangar -1,6 -1,9 -3,3 -4,1 -6,9 -7,6
Roérelseresultat (EBIT) 6,7 41 18,7 13,9 49,5 44,8
Finansnetto -22,4 -13,1 -33,1 -26,6 -58,1 -51,6
Resultat fore skatt -15,7 -9,0 -14,5 -12,7 -8,6 -6,8

Stockwiks verksamhet ar uppdelad i fyra segment: Industri, Halsa, Fastighetsservice och Tjanster. Koncernledningen har
faststallt segmenten baserat pd den information som behandlas av den hogste verkstédllande beslutsfattaren, d.v.s.
koncernledningen. Uppdelningen &r gjord utifran ett kund- och forséljningsinnehallsperspektiv. Segmenten foljs upp pa
nettoomsattning, rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) samt EBITA-marginal. Givet
att segmenten inte foljs upp pa EBITDA-niva har vi fran och med 3Q24 valt att exkludera tabellerna EBITDA samt EBITDA-

marginal fran denna not.

Segmentet Industri innefattar den operativa underkoncernen Galdax samt bolagen MittX aluminiumproffset och Trainparts

Sweden.

Segmentet Hélsa innefattar de operativa bolagen TEAM Hélsa, Hela Foretagshalsa, Tjugonde Friskvard, Héalsobolaget i
Uddevalla, Cordinator Medical Service samt Fysrehab Lidkoping och Linkdping Health Care.

Segmentet Fastighetsservice ar den del av verksamheten som ar koncentrerad till bolagen MBF, BergFast, AFF, Kolarviks Sten

& Tradgard, NF Maleri och Sundisol.

Segmentet Tjanster innefattar de operativa bolagen Admit, RUN Communications och SOCAB.
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All férsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor. Koncernen har huvudsakligen svenska kunder. Forsaljning
till utlandet under rapportperioden var 2,6 (1,8) procent. Under rapportperioden har ingen kund statt for mer an fem (5)
procent av koncernens nettoomsattning.

Materiella och immateriella tillgangar ar hanforliga till Sverige.

KONCERNGEMENSAMMA KOSTNADER PER SEGMENT

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Industri 3,4 3,4 6,8 6,8 13,5 13,5
Halsa 0,9 0,9 1,9 19 3,7 3,7
Fastighetsservice 2,2 2,2 4,3 4,3 8,6 8,6
Tjanster 1,3 1,1 2,8 2,2 5,9 5,3
Koncerngemensamma transaktioner - 1,2 - 2,4 -2,3 0,0
Summa 7,7 8,8 15,7 17,5 29,5 31,2

NOT 2 - INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

KONCERNEN
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Intakter per intéktskategori
Produkter 68,6 64,0 129,5 116,0 282,6 269,2
Service 150,0 134,8 280,3 270,6 534,1 524,4
Anliggning 18,0 14,7 26,8 27,8 56,4 57,4
Summa 236,5 213,6 436,6 414,4 873,1 850,9
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en tidpunkt 128,7 121,7 246,7 229,1 505,1 486,3
Over tid 107,8 91,9 189,9 185,3 368,0 364,6
Summa 236,5 213,6 436,6 414,4 873,1 850,9
INDUSTRI
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Intakter per intaktskategori
Produkter 68,1 63,3 128,4 114,6 280,3 266,5
Service 7,4 7,4 11,0 10,6 23,2 22,9
Summa 75,5 70,7 139,3 125,2 303,5 289,4
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en tidpunkt 75,5 70,7 139,3 125,2 303,4 289,4
Over tid 0,0 -0,0 0,0 - 0,0 -
Summa 75,5 70,7 139,3 125,2 303,5 289,4
HALSA
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Intakter per intaktskategori
Produkter 0,1 0,1 0,2 0,2 0,4 0,4
Service 55,6 52,8 113,4 108,8 213,0 208,5
Summa 55,6 52,9 113,6 109,1 213,4 208,9
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en tidpunkt 52,9 49,9 106,5 101,4 199,7 194,6
Over tid 2,7 3,1 7,1 7,7 13,7 14,2
Summa 55,6 52,9 113,6 109,1 2134 208,9

@
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FASTIGHETSSERVICE

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Intékter per intdktskategori

Produkter 0,2 0,4 0,2 0,6 0,6 1,0
Service 61,7 51,6 105,8 104,8 207,1 206,1
Anldggning 18,0 14,7 26,8 27,8 56,4 57,4
Summa 79,8 66,7 132,8 133,1 264,1 264,4
Tidpunkt for intaktsredovisning

Vid en tidpunkt 0,2 0,4 0,2 0,6 0,6 1,0
Over tid 79,6 66,3 132,6 132,6 263,5 263,5
Summa 79,8 66,7 132,8 133,1 264,1 264,4
TJIANSTER

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Intakter per intaktskategori

Produkter 0,3 0,2 0,7 0,6 1,4 1,3
Service 25,4 23,0 50,1 46,3 90,7 87,0
Summa 25,7 23,3 50,9 47,0 92,1 88,2
Tidpunkt for intaktsredovisning

Vid en tidpunkt 0,3 0,2 0,7 0,6 1,4 1,3

Over tid 25,4 23,0 50,1 46,3 90,7 87,0

Summa 25,7 23,3 50,9 47,0 92,1 88,2
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Ovriga upplysningar

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Bolaget tillampar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna delarsrapport &r i 6vrigt oférandrade fran de som beskrivs i arsredovisningen
for 2024.

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att koncernledningen gor redovisningsmassiga bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgadngar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Stockwik lamnar inga explicita prognoser. Framatriktad information i denna deldrsrapport baseras pa koncernledningens
bedémning vid tidpunkten fér dess avldmnande. Aven om styrelsen och koncernledningen beddmer att férvantningarna ar
rimliga, ar det inte nagon garanti for att bedémningen ar eller kommer att visa sig vara korrekt. Saledes kan framtida utfall
variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat andrade
marknadsforutsattningar for koncernens produkter och tjanster eller mer generellt dndrade forutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens samt férandringar i lagkrav och andra politiska atgarder. Koncernen atar sig inte att
uppdatera eller ratta sadan framatriktad information annat an vad som foljer av lag.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Stockwiks resultat och finansiella stéllning, liksom den strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett antal interna
faktorer som kan kontrolleras samt ett antal externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen ar begransad. De
riskfaktorer som har storst betydelse for Stockwik &r det geopolitiska laget, konjunktursvangningar och marknadstillvaxt samt
finansiering. Riskerna och osdkerhetsfaktorerna ar desamma som under tidigare perioder. For ytterligare information hanvisas
till avsnittet Risker och osakerhetsfaktorer i forvaltningsberattelsen i Stockwiks arsredovisning for 2024 sida 9-13.

Moderbolaget paverkas indirekt av dessa risker och osakerhetsfaktorer genom sin funktion i koncernen.
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Verkstallande direktorens och styrelsens forsakran

Den verkstallande direktoren och styrelsen forsékrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 22 augusti 2025

Urban Lindskog,
VD och koncernchef

Rune Rinnan, Olof Nordberg,
Styrelseordférande Vice styrelseordforande
Oskar Lindstrom, Ulrika Malmberg Livijn,
Styrelseledamot Styrelseledamot
Kristina Mackintosh, Anders Lindgvist,
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts
ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). | denna delarsrapport refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt
som anvands for att hjalpa saval investerare som koncernledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan anges de olika
icke-IFRS resultatmatt, som inte aterfinns i IFRS-regelverket, som anvants som ett komplement till den finansiella information
som redovisats enligt IFRS.

BRUTTORESULTAT OCH BRUTTOMARGINAL

2025 2024 2023
MSEK 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q
Totala intakter 239,2 205,2 256,1 187,3 215,1 204,6 246,5 177,3
Inkdp av varor och tjanster -106,4 -75,7 -108,5 -75,6 -87,6 -77,7 -94,8 -68,4
Bruttoresultat 132,7 129,5 147,6 111,7 127,5 126,9 151,7 109,0
Bruttomarginal, % 55,5% 63,1% 57,6% 59,6% 59,3% 62,0% 61,5% 61,4%
EBITDA OCH EBITDA-MARGINAL

2025 2024 2023
MSEK 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q
Periodens resultat -14,9 1,4 -1,4 -0,5 -8,6 -3,2 -14,0 -6,6
Skatter 0,8 0,1 -8,3 0,6 0,4 0,5 -19,3 0,7
Finansiella intakter och kostnader -22,4 -10,7 -13,1 -11,9 -13,1 -13,5 -12,2 -14,6
Avskrivningar av materiella och immateriella -12,3 -12,4 -12,3 -12,6 -12,6 -12,8 -14,0 -12,8
anlaggningstillgangar
EBITDA 19,1 24,4 32,3 23,4 16,7 22,6 31,7 20,1
Nettoomsattning 236,5 200,1 253,8 182,7 213,6 200,8 242,6 173,3
EBITDA-marginal, % 8,0% 12,2% 12,7% 12,8% 7,8% 11,2% 13,1% 11,6%
EBITA OCH EBITA-MARGINAL

2025 2024 2023
MSEK 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q
Periodens resultat -14,9 1,4 -1,4 -0,5 -8,6 -3,2 -14,0 -6,6
Skatter 0,8 0,1 -8,3 0,6 0,4 0,5 -19,3 0,7
Finansiella intakter och kostnader -22,4 -10,7 -13,1 -11,9 -13,1 -13,5 -12,2 -14,6
Avskrivningar av immateriella -1,6 -1,7 -1,8 -1,8 -1,9 -2,2 -2,6 -2,6
anlaggningstillgangar
EBITA 8,4 13,6 21,8 12,6 6,0 12,0 20,2 9,9
Nettoomsattning 236,5 200,1 253,8 182,7 213,6 200,8 242,6 173,3
EBITA-marginal, % 3,5% 6,8% 8,6% 6,9% 2,8% 6,0% 8,3% 5,7%
SOLIDITET

2025 2024 2023
MSEK 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q
Eget kapital 196,7 2116 211,2 212,6 213,0 220,5 223,7 237,8
Totala tillgdngar 1184,8 791,0 803,4 819,9 804,0 808,2 804,4 833,6
Soliditet, % 16,6% 26,8% 26,3% 25,9% 26,5% 27,3% 27,8% 28,5%
NETTOSKULD

2025 2024 2023
MSEK 2Q 1Q 4Q 3Q 2Q 1Q 4Q 3Q
Langfristiga rantebarande skulder 446,0 41,8 388,7 387,6 386,9 380,0 378,1 379,6
Kortfristiga rantebarande skulder 370,2 379,6 34,4 48,9 43,9 44,0 45,9 60,2
Likvida medel -391,1 -24,7 -37,3 -22,3 -25,2 -37,4 -38,7 -24,1
Réntebarande nettoskuld 425,1 396,7 385,8 414,3 405,7 386,6 385,2 415,7
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NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Organisk tillvaxt 23,0 10,8% 28  1,3% 222 54% 11,1 2,8% 428 51% 326 4,0%
Forvarvad tillvaxt - - - - - - - - - - - -
Total nettoomsattningstillvaxt 23,0 10,8% 28 13% 222 54% 11,1 28% 428 51% 326 4,0%
EBITA-TILLVAXT
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Organisk tillvaxt 2,3 38,4% 0,5 82% 4,0 222% -1,8 -9,1% 8,3 17,4% 26 52%
Forvarvad tillvaxt - - - - - - - - - - - -
Total EBITA-tillvaxt 2,3 384% 05 82% 40 222% -18 -9,1% 83 17,4% 26 52%
JUSTERAD EBITDA | ENLIGHET MED OBLIGATIONSVILLKOR
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Rérelseresultat (EBIT) 6,7 41 18,7 13,9 49,5 44,8
Aterlaggning jamforelsestorande poster i enlighet med 2,8 2,6 5,1 5,2 8,7 8,8
obligationsvillkor
Avskrivningar 12,3 12,6 24,8 25,4 49,7 50,3
Justerad EBITDA i enlighet med obligationsvillkor 21,8 19,3 48,5 44,5 107,8 103,9
JUSTERAD EBITDA-MARGINAL | ENLIGHET MED OBLIGATIONSVILLKOR
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Justerad EBITDA i enlighet med obligationsvillkor 21,8 19,3 48,5 44,5 107,8 103,9
Nettoomsattning 236,5 213,6 436,6 414,4 873,1 850,9
Justerad EBITDA-marginal i enlighet med 9,2% 9,0% 11,1% 10,7% 12,4% 12,2%
obligationsvillkor
JAMFORELSESTORANDE POSTER | ENLIGHET MED OBLIGATIONSVILLKOR
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Omorganisationskostnader 2,8 2,6 51 4,5 8,0 7,4
Omvardering varulager - - - 0,6 0,7 1,3
Ovrigt - - - 0,1 - 0,1
Jamférelsestérande poster i enlighet med 2,8 2,6 5,1 5,2 8,7 8,8
obligationsvillkor
JUSTERAD EBITA
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Rorelseresultat (EBIT) 6,7 41 18,7 13,9 49,5 44,8
Aterlaggning jamforelsestorande poster 2,8 1,2 5,1 3,8 51 3,8
Avskrivningar immateriella anldggningstillgdngar 1,6 1,9 3,3 4,1 6,9 7,6
Justerad EBITA 11,2 7,2 27,1 21,8 61,4 56,2
JUSTERAD EBITA-MARGINAL
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Justerad EBITA 11,2 7,2 27,1 21,8 61,4 56,2
Nettoomsattning 236,5 213,6 436,6 4144 873,1 850,9
Justerad EBITA-marginal 4,7% 3,4% 6,2% 5,3% 7,0% 6,6%
JAMFORELSESTORANDE POSTER
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jul 2024- jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 jun 2025 2024
Omorganisationskostnader 2,8 1,2 5,1 3,1 51 3,1
Omvardering varulager - - - 0,6 - 0,6
Ovrigt - - - 0,1 - 0,1
Jamforelsestérande poster 2,8 1,2 51 3,8 51 3,8
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Definitioner av alternativa nyckeltal

BRUTTORESULTAT OCH BRUTTOMARGINAL

Totala intakter minus inkdp av varor och tjanster. Bruttomarginal utgor bruttoresultat i procent av totala intakter.
Bruttoresultat dr det resultatmdtt som anvénds av koncernledningen fér att félja lbnsamheten direkt hénférlig till intdkterna.
Bruttomarginalen dr ett vdsentligt komplement till bruttoresultatet som endast visar férédndringen i absoluta tal. Mdttet ger en
forstéelse av vdrdeskapandet 6ver tid.

EBITDA OCH EBITDA-MARGINAL

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA-marginal
utgor EBITDA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA och EBITDA-marginal anvénds for att analysera Iénsamheten genererad av den operativa verksamheten.

EBITA OCH EBITA-MARGINAL

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar. EBITA-marginal utgor EBITA i
procent av nettoomsattningen.

EBITA och EBITA-marginal anvdnds for att analysera I6nsamheten genererad av den operativa verksamheten.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av totala tillgangar.
Soliditet anvédnds fér att analysera finansiell risk och visar hur stor andel av tillgdngarna som dr finansierade med eget kapital.

NETTOSKULD

Lang- och kortfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan, séljarreverser, tillaggskopeskilling och leasingskuld enligt IFRS16
med avdrag for likvida medel.

Nettoskuld anvinds som ett komplement for att bedéma mdéjlighet till vinstutdelning, att genomféra strategiska investeringar
samt att bedéma koncernens mdjligheter att leva upp till finansiella taganden.

ORGANISK NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

Forandringar i nettoomsattning exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfort med samma period foregaende ar.
Forvarvade bolag raknas in i organisk tillvaxt nar de har varit del av koncernen under hela jamférelseperioden.

Organisk tillvixt anvénds fér att analysera den underliggande férsdliningstillvéixten drivet av fordndring i volym, produktutbud
och pris for liknande produkter mellan olika perioder.

FORVARVAD NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT

Forandringar i nettoomsattning som ar hanforlig till forvary jamfort med samma period foregaende ar.
Férvdrvad tillvixt anvdnds som en komponent for att beskriva utvecklingen av koncernens nettoomsdttning ddr
forvdrvad tillvéxt sdrskiljs fran organisk tillvéxt.

ORGANISK RESULTATTILLVAXT EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfort med samma period féregaende ar.
Forvdrvade bolag réknas in i organisk EBITA-tillvdxt nar de varit del av koncernen under hela jdmforelseperioden.

Organisk EBITA-tillvixt anvédnds for att analysera den underliggande resultattillvéxten.

FORVARVAD RESULTATTILLVAXT EBITA

Forandringar i EBITA-tillvaxt exklusive valutaeffekter, forvarv samt avyttringar jamfort med samma period féregaende ar.
Férvdrvad tillvéxt anvédnds som en komponent for att beskriva utvecklingen av koncernens EBITA-tillvéixt dér

forvarvad tillvéxt sdrskiljs frén organisk tillvéxt.

JUSTERAD EBITDA

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar justerat for
jamforelsestdrande poster. Enligt obligationsvillkoren for EBITDA maximalt justeras med 10 procent av rapporterat EBITDA.
Syftet dr att bedéma koncernens operationella aktiviteter samt att underlétta jimférelser av EBITDA mellan perioder.
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JUSTERAD EBITDA-MARGINAL
EBITDA-marginal utgor justerad EBITDA i procent av nettoomsattningen.
Syftet dr att ge en indikation pa I6nsamhet i férhdllande till omsdéttning.

JUSTERAD EBITA

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar justerat for jamforelsestérande
poster.

Syftet dr att bedéma koncernens operationella aktiviteter samt att underléitta jdmférelser av EBITA mellan perioder.

JUSTERAD EBITA-MARGINAL
EBITA-marginal utgor justerad EBITA i procent av nettoomsattningen.
Syftet dr att ge en indikation pa I6nsamhet i férhdllande till omsdéttning.

JAMFORELSESTORANDE POSTER

Transaktionsrelaterade kostnader, omstrukturerings- och omorganiseringskostnader, omvarderingar av kopeskillingar,
realisationsresultat vid forséljning av verksamheter och anlaggningstillgangar samt 6vriga intakter och kostnader som bedéms
vara av engangskaraktar.

Exkludering av jémférelsestérande poster 6kar jdmforbarheten av resultatet mellan olika perioder.

PROFORMA

Proforma avser den senaste tolv manaders perioden som om samtliga bolag som ingar i koncernen per rapportperiodens
utgang agts under hela den tolv manaders perioden.

Proforma anvdnds for att analysera den operativa verksamhetens utveckling.

Till vanster Lovisa Kemi, VD fér Team Hélsa i Goteborg och till hoger Ulrika Lanner, segmentschef for Halsosegmentet.
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