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Delarsrapport avseende i
férsta kvartalet 2019 i

Viktiga hdndelser under kvartalet 1 januari 2019-31 mars 2019

e Den 25 januari 2019 meddelade Vostok New Ventures (”Vostok” eller ”Bolaget™) att Bolaget salt samtliga aktier i Avito
mot ett kontant vederlag om 540 miljoner USD (MUSD).

e Under forsta kvartalet 2019 delade Vostok New Ventures ut 25 SEK per aktie (215,3 MUSD) genom ett obligatoriskt
split- och inldsenférfarande som beslutades vid en extra bolagsstamma den 14 februari 2019 och genomférdes den 14
mars 2019.

e Efter forsdljningen av Avito meddelade Bolaget den 28 januari 2019 om fortida inlésen av samtliga utestdende
obligationer av serie 2017/2020 och serie 2018/2022. Inldsen slutférdes den 21 februari 2019.

e Under forsta kvartalet 2019 genomforde Vostok New Ventures uppféljande investeringar omfattande 10,1 MUSD i
VOI, 2,3 MUSD i Gett, 0,2 MUSD i Shwe Property och en ny investering pa 7 MUSD i Shohoz, ett snabbvéaxande foretag
inom persontransport och budservice i Bangladesh.

Substansvarde (NAV) och finansiellt resultat

e Vostok New Ventures substansvdrde uppgick till 584,87 MUSD den 31 mars 2019 (31 december 2018: 876,71),
motsvarande 7,57 USD per aktie (31 december 2018: 10,37). Givet en vdxelkurs SEK/USD om 9,2821 var vdrdena
5428,81 miljoner svenska kronor (MSEK) (31 december 2018: 7 864,96 MSEK) respektive 70,28 SEK (31 december
2018: 93,01).

e Substansvardet per aktie i USD minskade med 27,0%, huvudsakligen pa grund av split- och inlésenférfarandet om 25
SEK per depdbevis.

e Koncernens substansvérde per aktie i USD justerat for inlésenférfarandet om 25 SEK per depabevis, minskade med
0,1%, vilket till storsta delen ar hanforbart till forsvagning av SEK mot USD.

e Periodens resultat uppgick till -26,58 miljoner US-dollar (MUSD) (26,24 f&r perioden 1 januari 2018-31 mars 2018).
Resultat per aktie uppgick under perioden till -0,33 USD (0,31).

Aktieinfo

e Den 29 januari 2019 meddelade Vostok New Ventures att Bolagets styrelse beslutat om ett fornyat mandat att
aterkdpa depabevis. Under rakenskapsperioden har Vostok New Ventures aterkdpt 7 316 101 depdbevis. Vid periodens
utgang uppgick antalet utestdende aktier (SDB) till 77 246 256, exklusive 8 442 053 &terkdpta SDB.

Viktiga hdandelser efter periodens utgang

e Den 10 april 2019 meddelade Vostok New Ventures att Bolagets styrelse beslutat tilldela Per Brilioth, VD f&r Vostok
New Ventures, en sdrskild bonus om 15 MUSD brutto efter den framgangsrika forséljningen av Avito under januari
2019.

e | april 2019 investerade Vostok New Ventures ytterligare 16,3 MUSD i Gett som en del av en ut&kning av den tidigare
finansieringsrundan.

e | april 2019 investerade Vostok New Ventures ytterligare 6 miljoner GBP i Babylon genom ett konvertibellan.

Vostok New Ventures kommer att anordna en telefonkonferens med en interaktiv presentation onsdagen den 15 maj klockan 13:00 CEST.
For telefonnummer och 6vrig information se separat pressrelease torsdagen den 9 maj, pa www.vostoknewventures.com.


https://www.vostoknewventures.com/sv/

Ledningens rapport

Vi har under det senaste kvartalet fortsatt att utvdrdera
nya investeringar jamte ett aktivt arbete med den befintliga
portféljen. Var befintliga portfolj ar alltmer vél organiserad
i tre olika fokusomraden: online classifieds, mobilitet och
digital hdlsa, allt naturligtvis med den gemensamma nam-
naren i potentialen for starka natverkseffekter.

| den befintliga portféljen dr framstegen 6vergripande
bra. Foretagen presterar pa budget eller ndgot Gver. Om
man skulle vélja speciellt spannande omraden sa fortsatter
BlaBlaCar, Babylon och VOI att sticka ut.

Som rapporterats i var senaste skriftliga kommunika-
tion har viinvesterat i ett nytt bolag (Shohoz i Bangladesh)
och dr i sista etappen av att avsdtta ungefar samma mangd
kapital till ett ryskt féretag med en global produkt. Vi utvar-
derar dven dnnu en Rysslandsfokuserad investering som vi
ser som spannande, men arbetet dr fortfarande tidigt.

Inom det digitala vardomradet &r vi i sista etappen av att
investera i tva unga foretag med unga men mycket lovande
entreprendrer. Alla rékar vara kvinnor. N&r vi rapporterar
nasta gang hoppas vi kunna berdtta mer om dessa foretag
och entreprendrer.

Ovriga 32,4%

Digital hdlsa 6,7%

Gett

Vi har nyligen investerat ytterligare USD 16,3 miljoner i
Gett. Ett tillfalle uppstod att avsdtta mer kapital pa samma
villkor som var tidigare investering.

Nar det géller vardering blir sektorn mer transparent
genom IPOs av Lyft och Uber. Ubers forvdrv av Careem
ger oss ocksd en vérderingspunkt som dr mycket relevant
for Gett. Fran vad vi forstar ar Careem och Getts operativa
och finansiella nyckeltal ungefdr lika, vilket indikerar en
upprakning med det dubbla fér varderingen av Gett.

Appliceras Lyft-multiplar pa Getts verksamhet i Israel sa
ges tillréckligt med vérde for att tacka hela var position och
dér 6vriga omraden forser oss med uppsidespotential.

Gett idag har betydande verksamheter i fyra geo-
grafiska omraden. | vart och ett av ldanderna Europa
(Storbritannien), Israel och Ryssland dr Gett den ledande
B2B-leveranttren for on demand-transporter for foretag
och i USA atnjuter Gett en solid position som tredje storst
i New York genom sitt varumadrke Juno.

Getts modell riktar in sig pa ett verkligt unikt vérde-
erbjudande: ett I6nsamt taxiforetag och B2B-ledare.

Som erbjuder de basta transportteknikerna till vdrldens
bdsta foretag. Gett erbjuder for ndrvarande sin service till

Transport 44,8%

Radannonser 16,1%

Var investeringsportfélj per den 31 mars 2019
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Gver 20 000 foretag, vilket motsvarar en tillvaxt pa 63% for
Kv4 -18 mot Kv4 -17.

Gett dr pd vag att bli [6nsamt redan i fjarde kvartalet i
&r (konsoliderade &r alla linder EBITDA positiva). Aven om
storre delen av konkurrenterna fortsatter att visa vdxande
forluster under de senaste tre aren har Gett forbéttrats
bade i nettoomsattning och EBITDA.

Att vara operativt |6nsam, tillsammans med fokusen
pa B2B, stérker differentieringen i investerarnas 6gon och
Oppnar en IPO-mojlighet, potentiellt s& snart som forsta
kvartalet 2020.

Property Finder

Property Finder har varit vdldigt aktiv efter kapitalanskaff-
ningsrundan da General Atlantic blev en stor aktiedgare i
bolaget. Féretaget 6kade sin andel i Zingat i Turkiet till nds-
tan 40% fran 17%. Som en paminnelse &r Zingat den nést
storsta fastighetsvertikalen i Turkiet efter Emlak Hurriet
och dven den snabbast vaxande. Dessutom forvdrvade
de JRD i Férenade Arabemiraten, dgaren till fastighets-
vertikalen JustProperty.com (nummer tva pa marknaden
efter Property Finder) och PropSpace (den ledande CRM
|/ SaaS-produkten for fastighetsmaklare), vilket ytterligare
cementerar Property Finders dominerande stéllning pa
UAE-marknaden.

Vostok New Ventures kapitalmarknadsdag

Vi hoppas att ni kan delta vid var drliga kapitalmarknads-
dag den 13 juni 2019, antingen personligen eller via live
stream. D3 ges tillfélle att lyssna pa Ali Parsa och kollegor
hos Babylon, Nicolas Brusson pa BlaBlaCar, Dave Waiser pa
Gett och Fredrik Hjelm pa VOI.

Per Brilioth
Verkstallande direktér



Investeringsportféljen

Portfdljstruktur - substansviarde (NAV)
En uppstéllning av koncernens investeringsportfdlj till marknadsvdrde per den 31 mars 2019 visas nedan.

Verkligt Andel av Verkligt Virde-
vdrde, totalt antal vérde, forandring
TUSD Andelav utestdende TUSD  per aktie
Kategori Foretag 31mar 2019  portféljen aktier 31dec2018 2019, USD Vérderingsmetod
Transport BlaBlaCar 154 584 25,6% 9,3% 157 695 -2%  Senaste transaktion '
Transport Gett 57 694 9,5% 4,0% 55 359 - Senaste transaktion '
Radannonser Property Finder 39985 6,6% 10,19% 39985 - Senaste transaktion '
Transport VOI 26 677 4,4% 25,0% 10832 +53%  Senaste transaktion '
Digital hdlsa ~ Babylon 22518 3,7% 10,19% 21884 +3%  Senaste transaktion *
Transport OneTwoTrip 16 548 2,7% 16,3% 16 548 - Senaste transaktion '
Radannonser Hemnet 15110 2,5% 5,9% 14178 +7% EBITDA-multipel
Radannonser Wallapop 9950 1,6% 2,9% 9950 - Senaste transaktion '
Transport Busfor 8 604 1,4% 12,3% 8604 - Senaste transaktion '
Transport Shohoz 7 004 1,2% - - - Senaste transaktion ?
Radannonser Merro 6301 1,0% 22,6% 7 761 -19% Blandat '
Radannonser Housing Anywhere 6 104 1,0% 25% 6227 -2%  Senaste transaktion '
Radannonser Booksy 5990 1,0% 10,5% 5990 - Senaste transaktion '
Radannonser El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 4737 0,8% 23,7% 4737 - Senaste transaktion '
Digital hdlsa ~ DOC+ 4000 0,7% 10,3% 4000 - Senaste transaktion '
Digital hdlsa  Vezeeta 3156 0,5% 9,0% 3156 - Senaste transaktion '
Radannonser Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 3120 0,5% 24,3% 3808 -18% Intaktsmultipel '
Radannonser Agente Imével 2999 0,5% 27,3% 2999 - Senaste transaktion '
Ovrigt YouScan 2 552 0,4% 20,9% 2347 +9% Intaktsmultipel
Digital hdlsa ~ Numan 1057 0,2% - - +1%  Senaste transaktion '
Radannonser Shwe Property 700 0,1% 8,3% 500 - Senaste transaktion ?
Radannonser CarZar 534 0,1% 16,4% 3000 -82% Modell !
Radannonser JobNet 500 0,1% 3,8% 500 - Senaste transaktion '
Radannonser Dubicars 348 0,1% 6,4% 348 - Senaste transaktion '
Ovrigt Marley Spoon 297 0,1% 1,2% 316 -6% Noterat bolag '
Radannonser Avito - - - 539874 Senaste transaktion '
Digital hdlsa ~ Babylon, konvertibellan 9675 1,6% 9227 +5% Konvertibel
Radannonser Booksy, konvertibellan 1000 0,2% 1000 - Konvertibel '
Digital hdlsa ~ Numan, konvertibelldn - - 1012 Konvertibel '
Ovrigt Likviditetshantering 42318 7,0% 0644 !
Ovrigt Kassa 150 377 24,9% 40303
Totalt investeringsportfolj 604440  100,0% 972785
Lan - -93944
Ovriga nettofordringar/skulder -19 571 2132
Totalt NAV 584 869 876 709
1. Denna investering &r i balansrdkningen upptagen som finansiell tillgang védrderad till verkligt vdrde via resultatrdkningen.
2. Forandring i verkligt vdrde per aktie sedan ursprungligt investeringsdatum.
3. Vardeforandring till féljd av valutakursforandring.
4. Indirekt innehav genom YSaphis S.A. och Sprints Capital Rob R Partners S.A.
5. Aterspeglar Vostok New Ventures 20,9% indirekta aktieinnehav i YouScan som innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB vilket i sin

tur dger 63% av YouScan.
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Vostok New Ventures investeringsportfélj (31 mars 2019)
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Portféljhdandelser och finansiell information

Nya investeringar
Shohoz
Under forsta kvartalet 2019 investerade Vostok New
Ventures 7 MUSD i Shohoz, ett snabbvédxande foretag inom
persontransport och budservice i Bangladesh, som en del
av en storre finansieringsrunda. Vostok New Ventures inne-
har ett betydande minoritetsaktieinnehav efter rundan.
Shohoz grundades 2015 av Maliha Quadir, som har en
examen fran Harvard Business School. Shohoz erbjuder tre
kdrntjanster - persontransport, budservice och biljettfor-
sdljning. De mojliggdr transporter for tusentals kort- och
langdistanspendlare i Bangladesh, och hjélper smaskaliga
restauranger och andra affdrer med forsdljning och leve-
ranser och syftar till att bli Bangladeshs super-app.

Den befintliga portféljen

VOI

Under forsta kvartalet 2019 investerade Vostok New
Ventures 10,1 MUSD i VOI som en del av en storre finan-
sieringsrunda. VOI reste kapital om totalt 30 MUSD under
kvartalet och fortsdtter att rulla ut sin verksamhet i hela
Europa. Under kvartalet évertraffade VOI 1 miljoner rides
och ar nu verksamma i cirka 20 stader i 7 lander.

Gett

Vostok New Ventures investerade 2,3 MUSD i Gett som en
del av en mindre finansieringsrunda under férsta kvartalet
2019 tillsammans med andra befintliga aktiedgare i bolaget.
Gett fortsdtter att utvecklas védl med mélet att bli [6nsamt
under 2019. | april 2019, efter periodens slut, investerade
Vostok New Ventures ytterligare 16 MUSD i Gett som en del
av en férlangning av den tidigare finansieringsomgéngen.

For ytterligare information om portféljbolagen se
i Vostok New Ventures arsredovisning 2018
i Vostok New Ventures hemsida

BlaBlaCar

Under forsta kvartalet 2019 fortsatte BlaBlaCar att planera
lanseringen av BlaBlaBus efter det tillkdnnagivna forvarvet
av Ouibus. BlaBlaBus berdknas starta i Tyskland under
andra kvartalet 2019 och planerar att ansluta 60 stader i
Tyskland och Benelux under det forsta verksamhetsaret.
BlaBlaCar accelererar ocksd utrullningen av sin pendlings-
produkt BlaBlaLines. BlaBlaLines har testats i Frankrike
sedan borjan av 2018 och har nu 500k medlemmar med
hog frekvensanvandning med upp till 3,5 resor per vecka
och aktiv medlem.

Property Finder

Under forsta kvartalet 2019 meddelade Property Finder
att de hade ingdtt ett avtal om forvérv av det i Férenade
arabemiraten baserade JRD Group, som &ger och driver
JustProperty.com och PropSpace. Property Finder till-
kdnnagav ocksd att de hade 6kat aktieinnehavet i Zingat i
Turkiet till ndstan 40%.

Babylon

| april 2019, efter periodens slut, har Vostok New Ventures
investerat ytterligare 6 miljoner pund i Babylon genom ett
konvertibellan.

Numan

Under forsta kvartalet 2019 omvandlades investeringen
om 800 tusen GBP (1 MUSD) i Numan till eget kapital
(aktieinnehav). Numan dr ett brittiskbaserat digitalt
halsovédrdsforetag och internetapotek som fokuserar pa
manlig hdlsa. Foretaget grundades 2018 av serieentrepre-
noren Sokratis Papafloratos. Numans langsiktiga mal ar att
leverera halsovard direkt till konsument och medicinska
produkter relaterade till manliga hdlsoproblem, inklusive
erektil dysfunktion och haravfall.


https://www.vostoknewventures.com/sv/investor-relations/finansiella-rapporter/
https://www.vostoknewventures.com/sv/

Shwe Property

Under forsta kvartalet 2019 investerade Vostok New
Ventures ytterligare 0,2 MUSD i Shwe Property i Myanmar
som fortsatter att vdxa snabbt och stdrka sin marknads-
ledande stdllning i landet. Foretaget fortsdtter att forflytta
sig fran en typisk annonsdriven plattform till en plattform
som ocksad ar djupt involverad i de faktiska transaktionerna
och genererar betydande provisionsbaserade intdkter.

CarZar

Under forsta kvartalet 2019 omvdrderade Vostok New
Ventures sin investering i CarZar till 0,5 MUSD efter fort-
satt ogynnsam prestanda och &vergripande marknads-
dynamik. Bolaget utvdrderar fér narvarande olika strate-
giska alternativ fér hur man ska vdanda denna trend och 6ka
aktiedgarvdrdet.

Exits och andra hdndelser

Den 25 januari 2019 meddelade Vostok New Ventures
att bolaget hade salt samtliga aktier i Avito for totalt 540
MUSD. Transaktionen innebar en total vdrdering av Avito
pa 4 miljarder USD. Den framgangsrika Avito-investeringen
genererade en drlig IRR pa cirka 37% under det 11-ariga
innehavet och resulterade i en nettoavkastning for bolaget
om 578,8 MUSD inklusive utdelning.

Likviditetshantering

Bolaget har ocksa investeringar i rantefonder som del av
Bolagets likviditetshantering. Per den 31 mars 2019 upp-
gick investeringarna inom likviditetshanteringen till 42,32
MUSD (2018: 8,66), baserat pa fondernas senaste NAV
och marknadsvarde.

Investeringar

Under det forsta kvartalet 2019 uppgick utbetalda brutto-
investeringar i finansiella tillgangar till 19,65 MUSD (2018:
18,33) och inbetalda intékter fran forsaljning uppgick till
539,87 MUSD (2018: 0). Investeringar galler investeringar i
VOI, Shohoz, Gett och Shwe Property.

Koncernens resultatutveckling for perioden samt
substansvarde
Under perioden var resultatet fran finansiella tillgangar
varderade till verkligt virde 6ver resultatrakningen 0,20
MUSD (2018: 17,48) huvudsakligen fran omvérdering av
VOI, BlaBlaCar och CarZar. Utdelningsintdkter har redovi-
sats med 2,22 MUSD relaterade till Merro (2018: 10,24).
Rorelsekostnader (definierat som rorelsens kostnader
minus &vriga rérelseintdkter) for perioden uppgick till
-20,83 MUSD (2018: -2,47). Rorelsekostnadsckningen ar
framst relaterad till reserverad bonus till Bolagets anstdllda.
Finansnettot uppgick till -8,18 MUSD (2018: 0,99),
huvudsakligen som ett resultat av valutakursférdandringar
SEK/USD och fortida inlésen av utestdende obligationslan.
Periodens nettoresultat efter skatt blev -26,58 MUSD
(2018: 26,24).
Redovisat eget kapital uppgick till 584,87 MUSD per den
31 mars 2019 (31 december 2018: 876,71).

Likviditet

Koncernens likvida medel uppgick till 150,38 MUSD
(31 december 2018: 40,30). Likvida medel justerat for ej
reglerade vdrdepappersinnehav uppgick per den 31 mars
20179 till 149,02 MUSD (31 december 2018: 40,30).



Resultatrakning - koncernen

1 jan 2019- 1 jan 2018-

31 mar 2019 31 mar 2018

Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrékningen 204 17 483
Utdelningsintdkter och kupongranta 2221 10 236
Ovriga rérelseintékter 77 35
Rérelsens kostnader -20 902 -2 507
Rorelseresultat -18 400 25 247

Finansiella intdkter och kostnader

Rénteintakter 22 449
Réntekostnader -3986 -1107
Valutakursvinster/-férluster, netto -4.212 1654
Totala finansiella intdkter och kostnader -8177 996
Resultat fore skatt -26 576 26 243
Skatt - -
Periodens resultat -26 576 26 243
Resultat per aktie (USD) -0,33 0,31
Resultat per aktie efter utspadning (USD) -0,32 0,31

1. Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen (inklusive noterade obligationslan) redovisas till verkligt vérde. Vinster och
forluster till foljd av forandringar i verkligt varde avseende kategorin finansiella tiligangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen, resultat-
redovisas i den period da de uppstér och ingdr i resultatrakningens post ”Resultat fran finansiella tillgangar till verkligt vérde via resultatrakningen”.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

1jan 2019-

31 mar 2019

Periodens resultat -26 576 26 243

Periodens Ovriga totalresultat

Poster som senare kan dterféras i resultatrékningen

Valutaomrakningsdifferenser -42 -54
Totalt dvrigt totalresultat for perioden -42 -54
Totalt totalresultat for perioden -26 618 26 189

Totalt totalresultat fér perioderna ovan ar i sin helhet hanforligt till moderféretagets aktiedgare.



Balansrakning — koncernen

(TUSD) 31 mar 2019 31 dec 2018

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 1341 203
Totala materiella anliggningstillgangar 1341 203

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgangar véarderade till verkligt véarde via resultatrakningen 454 063 932 482
Totala finansiella anléiggningstillgangar 454 063 932 482
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Likvida medel 150 377 40303
Skattefordringar 508 586
Ovriga kortfristiga fordringar 241 369
Totala omsiittningstillgangar 151 126 41 259
TOTALA TILLGANGAR 606 530 973943
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 584 869 876 709

LANGFRISTIGA SKULDER

Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder och finansiell leasing 878 93944
Totala langfristiga skulder 878 93 944

KORTFRISTIGA SKULDER

Icke réntebédrande kortfristiga skulder

Skatteskuld 397 402
Ovriga kortfristiga skulder 18 546 1161
Upplupna kostnader 1840 1727
Totala kortfristiga skulder 20783 3290
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 606 530 973 943




Férandringar i eget kapital — koncernen

Aktie- Ovrigt till- Ovriga Balanserat

kapital skjutet kapital reserver resultat
Eget kapital per 1 januari 2018 27 066 119 073 -8 733858 879990
Resultat for perioden 1 januari 2018-31 mars 2018 - - - 26 243 26 243
Periodens &vriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - -54 - -54
Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2018-31 mars 2018 - - -54 26 243 26 188
Transaktioner med aktiedgare:
Varde pd anstélldas tjanstgoring:
- Aktiebaserat incitamentsprogram - 351 - - 351
Aterkdp av egna aktier -6 -171 - - -178
Totalt transaktioner med aktiedgare -6 180 - - 173
Eget kapital per 31 mars 2018 27 060 119 253 -62 760 101 906 351
Eget kapital per 1 januari 2019 27 060 120 829 -173 728994 876 709
Resultat for perioden 1 januari 2019-31 mars 2019 - - - -26 576 -26 576
Periodens dvriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - -42 - -42
Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2019-31 mars 2019 - - -42 -26 576 -26 618
Transaktioner med aktiedgare:
Inlésenprogram -6 479 - - -208829  -215308
Vdrde pa anstélldas tjanstgoring:
- Aktierelaterad ersdttning - 3200 - - 3200
- Langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram - 378 - - 378
Aterkdp av egna aktier 2042 -51 450 - - -53 491
Totalt transaktioner med aktiedgare -8 521 -47 872 - -208829  -265222
Eget kapital per 31 mars 2019 18 539 72 957 =215 493 589 584 869

010



Kassaflédesanalys - koncernen

1jan 2019- 1 jan 2018-

31 mar 2019 31 mar 2018

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -26 576 26243
Justering fér:

Rdnteintdkter -22 -449
Rédntekostnader 3986 1107
Valutakursvinster/-férluster 4212 -1653
Avskrivningar 78 -
Resultat fran finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen -204 -17 483
Utdelningsintakter och kupongranta -2 221 -10 236
Reserverade ersdttningar till personal 19 259 351
Forandringar i kortfristiga fordringar 136 -143
Forandringar i kortfristiga skulder 455 100
Kassaflode anvdnt i den I6pande verksamheten -897 -2 163
Investeringar i finansiella tillgangar -60 056 -15 378
Forsaljning av finansiella tillgangar 539 874 -
Okning av 1anefordran - 2974
Utdelningsintdkter och kupongranta 2221 10 236
Betald skatt 33 -39
Totalt kassafléde fran/anvint i den I6pande verksamheten 481175 -10 318

Kassaflode anvant for investeringar
Investeringar i kontorsinventarier - -3

Totalt kassaflode anviént for investeringar - -3

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Aterbetalning av 1an 91205 -
Betald ranta pd lan -3113 -1 106
Inlésenprogram inklusive transaktionsavgifter -215 308 -
Rterkdp av egna aktier -53 491 -178
Totalt kassaflode anviant i finansieringsverksamheten -363 117 -1284
Forandring av likvida medel 118 057 -11 606
Likvida medel vid periodens borjan 40 303 51079
Kursdifferens i likvida medel -7 984 528
Likvida medel vid periodens slut 150 377 40 001
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Alternativa nyckeltal - koncernen

Fran och med den 3 juli 2016 tillimpas nya riktlinjer for
alternativa nyckeltal (APMs) utgivha av the European
Securities and Markets Authority (ESMA). Med alternativa
nyckeltal avses finansiella matt som inte finns definierade
inom ramen f&r IFRS.

Vostok New Ventures anvdnder regelbundet alternativa
nyckeltal i sin kommunikation for att forbattra jamforel-
ser mellan olika tidsperioder och ge en djupare inblick i
Bolaget utveckling for analytiker, investerare och andra
intressenter.

Det &r viktigt att notera att inte alla féretag berdknar
alternativa nyckeltal med samma metod och darfor ar
anvandbarheten av dess nyckeltal begransad och ska inte
anvandas som ett substitut for finansiella matt inom ramen
for IFRS.

Nedan presenteras Bolagets alternativa nyckeltal och
hur dessa ar berdknade.

3 m 2019 3m 2018

Réntabilitet pa sysselsatt kapital, %
Soliditet, % 2

Eget kapital/aktie, USD 3

Resultat/aktie, USD 4

Resultat/aktie efter full utspadning, USD *
Substansvarde/aktie, USD ¢

Vagt genomsnittligt antal aktier for perioden 7

Vdgt genomsnittligt antal aktier for perioden efter full utspadning 7

Antal aktier vid periodens slut 78

-3,92 2,61
96,43 92,57

7,57 10,72

-0,33 0,31

-0,32 0,31

7,57 10,72
81019872 84 573 583
81877 125 84741 260
77 246 256 84 562 357

1. Réntabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resultat plus rantekostnader plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella an dividerat
med totalt genomsnittligt sysselsatt kapital (genomsnittet av periodens balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder). Avkastning pa

sysselsatt kapital ar ej pa arsbasis.
. Soliditet definieras som eget kapital i relation till totalt kapital.

b~ w N

beaktande av full utspadning.

o

7. Avser endast ursprungliga aktier, exklusive inlésenaktier.

. Eget kapital/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.
. Resultat per aktie USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier for perioden.
. Resultat per aktie efter full utspadning USD definieras som periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier fér perioden med

. Substansvarde/aktie USD definieras som eget kapital dividerat med totalt antal aktier vid periodens slut.

8. Antal aktier vid periodens slut per den 31 mars 2019 &r exklusive 8 442 053 aterkdpta SDB.
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Resultatrakning - moderbolaget

1 jan 2018-

1jan 2019-

31 mar 2019

Resultat fran finansiella tillgangar varderade till verkligt vdrde via resultatrakningen 74
Utdelningsintakter 100 000
Rorelsens kostnader 20 663
Rorelseresultat 79 411

Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 6
Rantekostnader -3967
Valutakursvinster/-férluster, netto -4 233
Totala finansiella intdkter och kostnader -8 194
Periodens resultat 71217

31 mar 2018

58

-2 580
-2 522

3561
-1107
1650
4104

1581

Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget

1jan 2019-

31 mar 2019

1 jan 2018-
31 mar 2018

Periodens resultat 71217

Periodens 6vriga totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrédkningen
Valutaomrakningsdifferenser -

Totalt 6vrigt totalresultat for perioden -

Totalt totalresultat for perioden 71217

1581

1581
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Balansrakning — moderbolaget

(TUSD) 31 mar 2019 31 dec 2018

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 185 84389
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vdrde via resultatrékningen 42 318 644
Lan till koncernféretag - 256 965
Totala finansiella anléiggningstillgangar 42503 341998

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kassa och bank 65 547 35505
Ovriga kortfristiga fordringar 94 138
Totala omséttningstillgangar 65 641 35644
TOTALA TILLGANGAR 108 144 377 642
EGET KAPITAL (inklusive periodens resultat) 87 402 281 406

LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebdrande skulder

Langfristiga skulder - 93944
Totala langfristiga skulder - 93 944
KORTFRISTIGA SKULDER

Icke rédntebédrande kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 2081 719
Ovriga kortfristiga skulder 16 984 81
Upplupna kostnader 1676 1490
Totala kortfristiga skulder 20 742 2292
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 108 144 377 642
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Férandringar i eget kapital - moderbolaget

Aktie- Ovrigt till-  Balanserat

kapital skjutet kapital resultat
Eget kapital per 1 januari 2018 27 066 119 073 126 988 273 128
Resultat for perioden 1 januari 2018-31 mars 2018 - - 1581 1581

Periodens &vriga totalresultat

Valutaomrakningsdifferenser - - - -

Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2018-31 mars 2018 - - 1581 1581

Transaktioner med aktiedgare:

Varde pa anstélldas tjanstgoring:

- Aktiebaserat incitamentsprogram - 3571 - 3571
Aterkdp av egna aktier -6 -171 - -178
Totalt transaktioner med aktiedgare -6 180 - 174
Eget kapital per 31 mars 2018 27 060 119 253 128 570 274 883
Eget kapital per 1 januari 2019 27 060 120829 133518 281406
Resultat for perioden 1 januari 2019-31 mars 2019 - - 71217 71217

Periodens &vriga totalresultat
Valutaomrakningsdifferenser - - - -

Totalt totalresultat for perioden
1 januari 2019-31 mars 2019 - - 71217 71217

Transaktioner med aktiedgare:
-208829  -215308

Inlésenprogram -6 479

Value of employee services:

- Aktierelaterad ersdttning - 3200 - 3200
- Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram - 378 - 378
Aterkdp av egna aktier 7 2042 -51 450 - -53 491
Totalt transaktioner med aktiedgare -8 521 -47872  -208829  -265222
Eget kapital per 31 mars 2019 18 539 72 957 -4 094 87 402

015



Noter

(Belopp i TUSD om ej annat framgar)

Not 1
Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim
Financial Reporting. Samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder har anvdnts som i framtagandet av Bolagets arsredovis-
ning for 2018. Vostok New Ventures arsredovisning for 2018 finns
tillgénglig pa Bolagets hemsida: www.vostoknewventures.com/sv/
investerare-och-media/finansiella-rapporter

IFRS 16, Leasing, tillampas fran 1 januari 2019. IFRS 16 innebdr att
nastan samtliga leasingkontrakt redovisas i balansrdkningen. Vostok
New Ventures har valt att tillimpa den forenklade Gvergangsmetoden
och réknar darfor inte om jamférelsetalen. Bolagets leasingdtaganden
bestdr endast av hyresavtal avseende lokaler, dirmed har den nya stan-
darden inte ndgon vasentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter.
Effekten pd materiella anldggningstillgdngar ar 1,3 MUSD, pa langfristiga
skulder 0,9 MUSD och pa kortfristiga skulder 0,3 MUSD.

Not 2

Nirstaendetransaktioner

Under perioden har Vostok New Ventures redovisat féljande nédrstaende-
transaktioner:

Rorelsekostnader Kortfristiga fordringar
3m2019 3m2018 3m2019 3m2018

Nyckelpersoner och

styrelseledamoter’ -16226  -2332 -145 -89

1. Betald eller upplupen erséttning bestar av 16n och reserverad bonus till ledning-
en samt arvode till styrelseledaméter.

Bolaget har ingdtt ett konsultavtal med Vostok New Ventures styrelse-
ledamot Keith Richman avseende konsulttjanster utéver hans roll som
ledamot av Bolagets styrelse nar det galler befintliga och méjliga inves-
teringar. Avtalets arliga bruttokostnad uppgar till 0,1 MUSD.

Bolagets styrelse har beslutat tilldela Per Brilioth, VD for Vostok New
Ventures, en sérskild bonus om 15 MUSD brutto efter den framgangsrika
forsaljningen av Avito under januari 2079.

Kostnaderna for de langsiktiga incitamentsprogrammen (LTIP 2016,
LTIP 2017 och LTIP 2018) for ledande befattningshavare och nyckel-
personer uppgick till 0,38 MUSD, exklusive sociala avgifter under det
forsta kvartalet 2019. F6r mer detaljer avseende LTIP 2016, LTIP 2017
och LTIP 2018 se not 6.

Not 3

Uppskattningar av verkligt viarde

Nedanstdende siffror bygger pd samma redovisnings- och varderings-

principer som anvants i Bolagets senaste drsredovisning. Fér mer infor-

mation om finansiella tillgdngar i niva 2 och niva 3, se not 3 i Bolagets

arsredovisning for 2018. Det verkliga vardet av finansiella tillgdngar &r

indelat per niva i foljande verkligt varde-hierarki:

- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska till-
gangar eller skulder (niva 1).

- Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder dn noterade pri-
ser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

- Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara
marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (niva 3).

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar vdrderade till verkligt vérde
per den 31 mars 2019.

Niva 1 Nivd 2 Nivd 3 Summa
Finansiella tillgdngar
till verkligt vdrde via
resultatrakningen 42615 193779 217669 454063
Summa tillgdngar 42615 193779 217669 454063

Foljande tabell visar koncernens tillgdngar vdrderade till verkligt védrde
per den 31 december 2018.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
till verkligt varde via
resultatrakningen 960 707899 223623 932482
Summa tillgdngar 960 707899 223623 932482
Foljande tabell visar férandringar i koncernens tillgangar i niva 3.
Niva 3
Ingdende varde 1 januari 2019 223623
Forflyttningar fran niva 3 -
Forflyttningar till niva 3 -
Fordndring verkligt vdrde och &vrigt -5954
Utgdende varde 31 mars 2019 217 669

Under det forsta kvartalet 2019 gjordes inga forflyttningar fran niva 3 till
niva 2. Investeringarna i Gett, Property Finder, VOI, OneTwoTrip, Busfor,
Shohoz, Housing Anywhere, Booksy, El Basharsoft, DOC+, Vezeeta,
Numan, Shwe Property, JobNet och Dubicars &r klassificerade som niva
2 och vérderade enligt det senaste betalda priset per aktie i respektive
bolag.

BlaBlaCar, Babylon, Hemnet, Merro, Wallapop, Naseeb Networks,
CarZar, Agente Imdvel och YouScan klassificeras som niva 3-investe-
ringar. Nivd 3-investeringarna dr antingen varderade enligt véarderings-
modeller, huvudsakligen baserade pd EBITDA och intaktsmultiplar for
jamférbara noterade foretag, eller transaktioner med storre osakerhet
pa grund av den tid som gdtt sedan transaktionen slutfordes eller trans-
aktionens struktur.
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Verkligt vérde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv mark-
nad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En marknad
betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs, maklare, indu-
strigrupp, prissattningstjanst eller &vervakningsmyndighet finns latt
och regelbundet tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga
och regelbundet férekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvénds fér koncernens finan-
siella tillgdngar dr den aktuella kdpkursen. Dessa instrument dterfinns i
niva 1.

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls med hjalp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa
stor utstrackning som majligt marknadsinformation da denna finns till-
ganglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrack-
ning som mojligt. Om samtliga védsentliga indata som krévs for verkligt
vérde vérderingen av ett instrument dr observerbara aterfinns instru-
mentet i niva 2. | de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa
observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instrument
i niva 3.

Verkligt vérde pa finansiella investeringar som inte handlas pa en aktiv
marknad faststélls genom priset pa nyligen gjorda marknadsmdssiga
transaktioner eller med hjalp av olika varderingstekniker beroende pa
foretagets karaktdristika samt beskaffenheten hos och riskerna férknip-
pade med investeringen. Dessa vdrderingstekniker utgdrs av vdrdering
av diskonterade kassaflédden (DCF), vérdering utifran avyttringsmultipel
(aven kallad LBO-vérdering), tillgdngsbaserad vérdering samt vardering
utifran framtidsinriktade multiplar baserade pa jamférbara noterade
foretag. Vanligtvis anvdnds transaktionsbaserade vdrderingar under
en period om 12 manader férutsatt att ingen betydande anledning for
omvérdering uppstatt. Efter 12 manader anvédnds vanligtvis en modell
beskriven ovan for att vdrdera onoterade innehav.

Giltigheten av varderingar som dr baserade pa tidigare transaktioner
kan oundvikligen urholkas med tiden, eftersom priset dd investeringen
gjordes speglar de férhallanden som radde pa transaktionsdagen. Vid
varje rapporttillfdlle gérs en bedémning om férandringar eller handel-
ser efter den relevanta transaktionen skulle innebéra en foréndring av
investeringens verkliga varde och i sddant fall anpassas vdrderingen dar-
efter. Inga betydande handelser som skulle paverkat varderingarna fran
de senaste transaktionerna har hant i portféljbolagen férutom det som
beskrivs nedan. De transaktionsbaserade vdrderingarna av de onotera-
de innehaven jamfors dven kontinuerligt med férsdljnings- och EBITDA-
multiplar for andra jamférbara bolag vid behov.

Vostok New Ventures foljer en strukturerad process for védrdering-
en av onoterade tillgdngar. Vostok New Ventures bedomer bolags-
specifik och extern information for respektive investering pa manads-
basis. Informationen utvérderas sedan vid manadsvisa och kvartalsvisa
varderingsmoéten med den seniora ledningen. Om interna eller externa
faktorer bedéms vara signifikanta gors ytterligare analys och investe-
ringen varderas dérefter till det bdsta méjliga verkligt vdrde-estimatet.
Omvérderingar godkanns av Vostok New Ventures styrelse i samband
med Bolagets finansiella rapporter.

17

BlaBlaCar

Per den 31 mars 2019 &r BlaBlaCar klassificerat som en niva 3-investering
vdrderat enligt en transaktion dar SNCF och andra investerare inves-
terar 101 MEUR i bolaget. Transaktionen varderar Vostoks 9,3% dgar-
andel till 154,6 MUSD per den 31 mars 2019. Da transaktionen formellt
inte har stangt (férvantat under forsta halvaret 2019), &r investeringen
klassificerad till niva 3 for att ge mer transparens kring osakerheten i
varderingen.

Kénslighet i transaktionsbaserad
BlaBlaCar-vdrdering per 31 mars 2019
BlaBlaCar-

-15% -10% vdrdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
BlaBlaCar, MUSD 13,4 1391 1546 1700 177,8

Gett

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Gett klassificerad som nivd 2 da
dendrvarderad pa basisaven transaktion som slutférdes under det férsta
kvartalet 2019, i vilken Vostok New Ventures deltog. Bolagsvdrderingen i
transaktionen dr i linje med den senaste modellbaserade varderingen av
bolaget per den 31 december 2018.

Property Finder

Per den 31 mars 2019 dr investeringen i Property Finder klassificerad
som niva 2 da den &r varderad till 40,0 MUSD pa basis av en ny transak-
tion i bolaget som stangde under december 2018. Vostok investerade
ytterligare 3,9 MUSD i en ny stdrre finansieringsrunda som leddes av
General Atlantic.

Vol

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i VOI klassificerad som niva 2 da
den dr baserad pa den senaste transaktionen i bolaget som slutférdes
under det forsta kvartalet 2019. Vostok New Ventures har investerat
totalt 12,8 MUSD i bolaget per mars 2019, vilket varderas till 26,7 MUSD
per den 31 mars 2019.

Babylon

Per den 31 mars 2019 dr investeringen i Babylon klassificerad som niva 3
da den @r varderad pa basis av den senaste transaktionen i bolaget som
slutférdes i maj 2017. Vostok New Ventures investerade 21,7 MUSD (17,3
miljoner GBP) i bolaget som del av denna finansieringsrunda om totalt
60 MUSD. Per den 31 mars 2019 bedéms den storre finansieringsrundan
under andra kvartalet 2017 som det bdsta verkligt-varde estimatet fér
bolaget da bolaget har utvecklats enligt plan och inga betydande interna
eller externa faktorer bedéms krava en omvérdering av bolaget.

Kénslighet i transaktionsbaserad
Babylon-vdrdering per 31 mars 2019
Babylon-

-15% -10% viérdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Babylon, MUSD 191 203 22,5 248 259




OneTwoTrip

Per den 31 mars 2019 &r OneTwoTrip klassificerat som en niva 2-investe-
ring dd den ar vérderad till 16,5 MUSD baserat pd en transaktion i bolaget
som stangde under det tredje kvartalet 2018. Vostok New Ventures dger
16,3% av bolaget efter full utspadning per den 31 mars 2079.

Hemnet (genom YSaphis S.A. och

Sprints Capital Rob R Partners S.A.)

Per den 31 mars 2019 dr investeringen i Hemnet klassificerad som
nivd 3 da den &r vérderad till 15,1 MUSD pa basis av en EV/EBITDA-
varderingsmodell d3 den senaste betydande transaktionen i bolaget nu
ar mer @n tolv manader gammal. Bolaget har utvecklats val sedan Vostoks
investering i december 2016. Per den 31 mars 2019 anses modellen
utgora det basta verkligt varde-estimatet for Hemnet. Medianmultipeln
for jamforelsebolagen dr 17,7x och bestar av ett antal noterade fastig-
hetsvertikaler, bland annat Scout24, Rightmove och REA Group. Den
modellbaserade varderingen ar ca 6,6% hogre @n den tidigare varde-
ringen per den 31 december 2018.

Kanslighet i modellbaserad
Hemnet-vérdering per 31 mars 2019

EV/EBITDA-
-15% -10%  multipel  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Hemnet, MUSD 12,8 13,6 15,1 16,6 17,4

Wallapop

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Wallapop klassificerad som niva
3. Vostok New Ventures sekunddra innehav i bolaget vérderas till 10,0
MUSD. Per den 31 mars 2019 bedéms den senaste transaktionen - som
avslutades i augusti 2018 - som det basta verkligt-vérde estimatet for
bolaget, da bolaget har utvecklats enligt plan och inga betydande interna
eller externa faktorer bedéms krava en omvérdering av bolaget.

Kénslighet i Wallapop-vérdering
per 31 mars 2019
Wallapop-

-15% -10% vérdering  +10% +15%
Vdrdering av Vostok New
Ventures investering i
Wallapop, MUSD 8,5 90 100 11,0 11,5

Busfor

Vostok New Ventures investerade totalt 8,5 MUSD i Busfor under 2018,
varav 4,5 MUSD den 20 december 2018. Per den 31 mars 2019 &r investe-
ringen i Busfor klassificerad som niva 2 pa basis av den senaste transak-
tionen i bolaget och vérderad till 8,6 MUSD.

Shohoz

Under det forsta kvartalet 2019 investerade Vostok New Ventures
7 MUSD i Shohoz. Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Shohoz klas-
sificerad som niva 2 pa basis av den senaste transaktionen i bolaget och
varderad till 7,0 MUSD.

Merro

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Merro klassificerad som niva 3
och &r varderad pa basis av en sum of the parts-varderingsmodell. Per
den 31 mars 2019 vdrderas Vostok New Ventures innehav i bolaget till 6,3
MUSD, vilket dr 18,8% ldgre an varderingen per den 31 december 2018.
De drivande faktorerna av omvarderingen &r en utdelning pa 2,2 MUSD
efter forsdljningen av Property Finder och en omvérdering av Opensooq,
som representerar majoriteten av vardet i Merro. Per den 31 mars 2019
representerar Opensooq 71,7% av vdrdet i Merro.

Kanslighet i sum of the parts-baserad
Merro-vdrdering per 31 mars 2019
Merro-

-15% -10% viérdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Merro, MUSD 5,4 57 6,3 6,9 7,2

Kanslighet i sum of the parts-baserad
Merro-vdrdering per 31 mars 2019

Opensoog-
-15% -10% vidrdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Merro, MUSD 5,7 5,9 6,3 6,7 6,9

Housing Anywhere

Per den 31 mars 2019 ar investeringen i Housing Anywhere klassificerad
som niva 2 dd den &r vérderad pa basis av den senaste transaktionen
i bolaget som slutférdes under det fjarde kvartalet 2018. Vostok New
Ventures investerade totalt 3,9 MUSD (3,3 MEUR) i bolaget under det
forsta kvartalet 2018 och ytterligare 1,6 MEUR i december 2018.

Booksy

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Booksy klassificerad som niva 2
da den &r vérderad pa basis av den senaste transaktionen i bolaget som
slutfordes under det forsta kvartalet 2018. Vostok New Ventures inves-
terade totalt 6,0 MUSD i bolaget under det forsta kvartalet 2018 och
ytterligare 1 MUSD under det fjarde kvartalet 2018.

El Basharsoft

Per den 31 mars 2019 dr investeringen i El Basharsoft (Wuzzuf och
Forasna) klassificerad som nivad 2 dd den &r virderad pé basis av den
senaste transaktionen i bolaget. Vostok New Ventures investerade totalt
2,5 MUSD i bolaget i transaktionen 2018.

DOC+

Per den 31 mars 2019 ar investeringen i DOC+ klassificerad som niva 2 da
den dr varderad pa basis av den senaste transaktionen i bolaget som slut-
fordes under det andrakvartalet 2018. Vostok New Ventures investerade
totalt 4,0 MUSD i bolaget.
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Vezeeta

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Vezeeta klassificerad som niva
2 da den &r vdrderad enligt den senaste transaktionen i bolaget som
slutfordes under det tredje kvartalet 2018. Vostok New Ventures deltog
i finansieringsrundan med 1,25 MUSD. Per den 31 mars 2019 vdrderar
Vostok New Ventures sin investering i Vezeeta till 3,2 MUSD baserat pa
denna transaktion.

Naseeb Networks
Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Naseeb Networks klassificerad
som niva 3 da den &r vérderad pa basis av en framatblickande EV/Sales-
multipelmodell. Modellen vdrderar Vostoks andel i Naseeb Networks till
3,1 MUSD jamfort med 3,8 MUSD per den 31 december 2018.

| gruppen med jamférbara bolag ingdr fyra jamforelsebolag, bland
annat SEEK, Infoedge och 51job. Den genomsnittliga multipeln i jamfo-
relsegruppen dr 8,8x och medianmultipeln ar 7,6x.

Kénslighet i modellbaserad Naseeb-vdrdering
per 31 mars 2019

Numan

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Numan klassificerad som niva 2
da den ar vdrderad pa basis av en konvertibelinvestering i bolaget som
slutfordes i december 2018 och konverterades till aktier under det férsta
kvartalet 2019.

Shwe Property

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Shwe Property klassificerad som
niva 2 da den @r varderad pa basis av den senaste transaktionen i bolaget
som slutférdes under det forsta kvartalet 2018. Vostok New Ventures
investerade initialt totalt 0,5 MUSD i bolaget och ytterligare 0,2 MUSD
under det forsta kvartalet 2019.

CarZar

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i CarZar klassificerad som niva
3 dd den &r baserad pd Vostok New Ventures uppskattning av bolagets
verkliga vdrde. Vostok New Ventures vardering per den 31 mars 2019 dr
markbart ldgre dn varderingen per den 31 december 2018 pa grund av

EV-Sales- fortsatt ogynnsam utveckling och generell marknadsdynamik.
-15% -10%  multipel  +10% +15% m— "
e . Kénslighet i CarZar-vardering
Varderlng av Vostpk New per 31 mars 2019
Ventures investering i CarZar-
Naseeb, MUSD 2,7 2,8 31 3,4 3,6 -15% -10% virdering  +10%  +15%
Vdrdering av Vostok New
Agente Imével Ventures investering i
CarZar, MUSD 0,5 0,5 0,5 0,6 0,6

Per den 31 mars 2019 dr investeringen i Agente Imével klassificerad som
niva 3 och dr baserad pa den senaste transaktionen i bolaget som slutfor-
des under det andra kvartalet 2018. Vostok New Ventures har investerat
totalt 2,0 MUSD i bolaget, som per den 31 mars 2019 vdrderas till 3,0
MUSD baserat pa transaktionen under det andra kvartalet 2018.

Kénslighet i Agente Imdvel-vardering
per 31 mars 2019

Agente
Imével-
-15% -10% vérdering  +10% +15%
Vérdering av Vostok New
Ventures investering i
Agente Imével, MUSD 2,6 2,7 3,0 3,3 3,5

YouScan

Vostok New Ventures dger 20,9% av YouScan (det indirekta aktieinne-
havet i YouScan innehas genom 33,2% dgande i Kontakt East Holding AB
vilket i sin tur dger 63% av YouScan). Per den 31 mars 2019 &dr YouScan
varderat baserat pa en intaktsmultipel-vardering. Denna modell bedéms
ge det bdsta verkligt varde-estimatet av YouScan per den 31 mars 2019.

Kénslighet i modellbaserad YouScan-vardering
per 31 mars 2019

EV-Sales-
-15% -10%  multipel  +10% +15%
Vdrdering av Vostok New
Ventures investering i
YouScan, MUSD 2,2 2,3 2,6 2,8 2,9

JobNet

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i JobNet klassificerad som niva 2
da den &r vdrderad pa basis av den senaste transaktionen i bolaget som
slutférdes under det forsta kvartalet 2018. Vostok New Ventures inves-
terade totalt 0,5 MUSD i bolaget.

Dubicars

Per den 31 mars 2019 &r investeringen i Dubicars klassificerad som niva2
da den &r vérderad pa basis av en transaktion i bolaget som slutférdes
under det fjdrde kvartalet 2018.

Marley Spoon (aktie)

Per den 31 mars 2019 varderas investeringen i Marley Spoon till 0,3
MUSD baserat pa stangningskursen den sista handelsdagen i mars 2079.
Marley Spoon &r klassificerat som en niva 1-investering.

Likviditetshantering (Niva 1)

Per den 31 mars 2019 dger Vostok New Ventures 42,3 MUSD i rédnte-
placeringar och obligationer som del av Bolagets likviditetshantering.
Dessa innehav har dagliga NAV och dr védrderade enligt senaste publice-
rade NAV:et per den 31 mars 2019.

Kortfristiga skulder
Det bokférda vérdet for rantebdrande Ian, leverantérsskulder och 6vriga
finansiella skulder anses motsvara de verkliga vardena.
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Fordndring av finansiella tillgangar till verkligt virde via resultatrikningen

Foretag Ingdende balans Investeringar/ Forandring i Utgéende balans Andel av
Tjan 2019, (avyttringar), verkligt vérde, 31mar 2019, portfoljen,

usb netto, USD usb usb %

BlaBlaCar 157 695 271 - -3111 501 154 583770 25,6%
Gett 55358979 2335401 - 57 694 380 9,5%
Property Finder 39985 331 - - 39985 331 6,6%
VOI 10831921 10076 628 5768701 26 677 250 4,4%
Babylon 21884394 - 633177 22517 571 3,7%
OneTwoTrip 16 548 231 - - 16 548 231 2,7%
Hemnet (genom YSaphis S.A. och Merro Partners S.A.) 14178 027 - 932152 15110179 2,5%
Wallapop 9950 485 - - 9950 485 1,6%
Busfor 8604 151 - - 8604 151 1,4%
Shohoz - 7 003 759 - 7 003 759 1,2%
Merro 7761119 - -1459 844 6301275 1,0%
Housing Anywhere 6226 535 - -122 857 6103678 1,0%
Booksy 5989711 - - 5989711 1,0%
El Basharsoft (Wuzzuf och Forasna) 4736758 - - 4736758 0,8%
DOC+ 4000 000 - - 4000 000 0,7%
Vezeeta (DrBridge) 3155946 - - 3155 946 0,5%
Naseeb Networks (Rozee och Mihnati) 3807 560 - -687 451 3120109 0,5%
Agente Imével 2999 443 - - 2999 443 0,5%
YouScan (genom KEH AB) 2346512 - 205 443 2551955 0,4%
Numan1 1012 000 36 208 8980 1057 188 0,2%
Shwe Property 500 000 200 000 164 700 164 0,1%
CarZar 3000 000 - -2 466 206 533795 0,1%
JobNet 500 000 - - 500 000 0,1%
Dubicars 348 325 - - 348 325 0,1%
Marley Spoon 315981 - -19 350 296 631 0,1%
Avito 539 874 449 -539 874 449 - - -
Babylon, konvertibelldn 9226610 - 448 090 9674700 1,6%
Booksy, konvertibellant 999 900 - - 999 900 0,2%
Likviditetshantering 644274 41599 588 74194 42 318 056 7,0%
Totalt 932481912 -478 622 865 203 693 454062 740 100,0%

1. Konvertering av konvertibellan till aktier leder till att kapitaliserad rdnta samt valutaomrékningseffekter inte klassificeras som investeringar i kassaflodet under
investeringsverksamheten.

Not 4 Not 5

Mervirdesskatt Langfristiga skulder

Vostok New Ventures AB har betalat utgdende mervardesskatt for peri- Framtida leasingbetalningar Gver ett ar avseende hyra finns upptagna i
oden 2013-2018, 40,3 MSEK jamte skattetilldgg om 2,6 MSEK, i enlighet balansrakningen som langfristig skuld, 0,9 MUSD.

med Skatteverkets ansprak och 6verklagat domen hos Kammarrétten. Den 28januari 2019 meddelade Bolaget om fértida inlésen av samtliga
I'sin dom av den 28 juni 2018 bif6ll Kammarrdtten Skatteverkets talan. utestaende obligationer av serie 2017/2020 och serie 2018/2022.

Bolaget overklagade domen hos Hogsta foérvaltningsdomstolen under
augusti 2018. Hogsta forvaltningsdomstolen gav inget provningstillstand
(beslut togs 2019). Avsdttningar for utgdende mervdrdeskatt ar reser-
verade till fullo i rakenskaperna fran perioden 2013 till forsta kvartalet
2019.
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Not 6

Langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogram
(LTIP)

Det langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogrammet fér ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i Vostok New Ventures Ltd &r
ett program ddr deltagarna investerar i depdbevis i Bolaget och for
varje investerad aktie (depdbevis) har deltagaren mgjlighet att veder-
lagsfritt erhalla ytterligare depdbevis, s.k. prestationsdepabevis, forut-
satt att ett av styrelsen bestdmt prestationsmal kopplat till koncernens
substansvarde uppfylls. | enlighet med IFRS 2 kommer kostnaderna for
programmet att redovisas 6ver resultatrakningen under programmets
intjdnandeperiod.

Depdbevisratterna konverteras automatiskt till depabevis vid pro-
grammets slut till ett I6senpris pa noll. Deltagarna erhaller ingen utdel-
ning och ar inte beréttigade till att résta under intjdnandeperioden. Om
deltagaren under denna period avslutar sin anstallning i koncernen,
kommer rétten att forfalla, forutom i begransade fall som godkanns av
styrelsen fran fall till fall.

Depabevisrdtternas verkliga varde pa tilldelningsdagen berdkna-
des utifran marknadspriset pa foretagets depdbevis pd tilldelnings-
dagen per depdbevis utan justering for eventuella utdelningar under
intjdnandeperioden.

LTIP 2016 LTIP 2017 LTIP 2018
Programmets médtperiod jan 2016-  jan 2017- jan 2018-
dec 2018  dec 2019  dec 2020
Intjdnandeperiod aug 2016- maj 2017- maj 2018-
maj 2079  maj 2020  maj 2021
Maximalt antal depabevis
ej justerat for split och
inlésenprogram mars 2019 430000 450000 510000
Maximalt antal depdbevis justerat
for split och inlésenprogram mars
2019 632 100 661500 742 350
Maximal utspadning, justerat for
inlésenprogram 0,41% 0,85% 0,96%
Aktiepris per tilldelningsdagen
i SEK 64,25 72,50 74,70
Aktiepris per tilldelningsdagen
iUSD 7,52 8,25 8,59
Totala kostnader, exklusive LTIP 2016 LTIP 2017 LTIP 2018
sociala avgifter, i USD
Mars 2019 - 0.18 0.20
2018 0.69 0.70 0.52
2017 0.68 0.45 -
2016 0.23 - -
Totalt 1.60 1.33 0.72

Styrelsen har beslutat att utvecklingen av koncernens substansvarde per
aktie under LTIP 2076-programmets prestationsmatningsperiod (fr.o.m.
1 januari 2016 t.o.m. 31 december 2018) uppfyller den s.k. malnivan
varigenom varje depdbevis som innehav av programdeltagare genom
hela programmets |6ptid kommer att resultera i en tilldelning av fem
stycken prestationsaktier vederlagsfritt.

2021

Not 7

Depabevisaterkdp

Under det forsta kvartalet 2019 har Vostok New Ventures aterk&pt
7316 101 depdbevis. Vid periodens utgdng uppgick antalet utestdende
aktier (SDB) till 77 246 256, exklusive 8 442 053 aterkdpta SDB.

Not 8
Hindelser efter rikenskapsperiodens utgang
Den 10 april 2019 meddelade Vostok New Ventures att Bolagets styrelse
beslutat tilldela Per Brilioth, VD fér Vostok New Ventures, en sarskild
bonus om 15 MUSD brutto efter den framgangsrika forséljningen av
Avito under januari 2079.

I april 2019 investerade Vostok New Ventures ytterligare 16,3 MUSD i
Gett som en del av en utdkning av den tidigare investeringsrundan.

I april 2019 investerade Vostok New Ventures ytterligare 6 miljoner
GBP i Babylon genom ett konvertibellan.



Information

Bakgrund

Vostok New Ventures Ltd registrerades i Bermuda den
5 april 2007 med registreringsnummer 39861. Vostok
New Ventures depabevis (SDB) &r noterade pad Nasdaq
Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet VNV
SDB.

Per den 31 mars 2019 bestar Vostok New Ventures-
koncernen av det bermudianska moderbolaget Vostok New
Ventures Ltd, ett heldgt cypriotiskt dotterbolag, Vostok
New Ventures (Cyprus) Limited, ett kontrollerat neder-
landskt kooperativ, Vostok Co-Investment Codperatief
B.A., samt ett heldgt svenskt dotterbolag, Vostok New
Ventures AB.

Rakenskapsaret ar 1 januari-31 december.

Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller koncernens cypriotiska dot-
terbolag finansiering pd marknadsméssiga villkor. Resultatet
for perioden uppgick till 71,22 MUSD (2018: 1,58).
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen harror till likviditetshanteringsinvesteringar.

Finansiella och verksamhetsrelaterade risker
Bolagets risker och riskhantering beskrivs i detalj i not 3 i
Bolagets arsredovisning fér 2018.

Kommande rapporttillfillen

Vostok New Ventures sexmanadersrapport fér perioden
1 januari 2019-30 juni 2019 kommer att publiceras den
14 augusti 2019.

Den 15 maj 2019

Per Brilioth
Verkstéllande direktor

For ytterligare information kontakta Per Brilioth eller Bjorn von Sivers: tel: +46 8 545 015 50.
www.vostoknewventures.com

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av Bolagets revisorer.


https://www.vostoknewventures.com/sv/

