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Udvikling i 1. halvar 2020

Det farste halvar af 2020 har farst og fremmest
staet i corona-pandemiens tegn. Aret startede med
en fortseettelse af den gode stemning fra
slutningen af 2019. Da det blev klart, at
spredningen af coronavirus uden for Kina var
betydelig, styrtdykkede aktiekurserne, og renterne
pa statsobligationer fra de mere sikre lande faldt
markant. Denne udvikling kan tilskrives de
voldsomme modforanstaltninger, som blev
iveerksat for at inddeemme virussen. Den totale
eller delvise nedlukning af mange lande bevirkede,
at produktion blev nedlukket med deraf fglgende
lavere transport, hvilket blev yderligere forstaerket
af kraftigt faldende rejseaktivitet. Efterspargslen
efter energi faldt, og energipriserne er derfor ogsa
faldet markant.

Veekstbilledet har endret sig fra, at
verdensgkonomien var pa vej op i gear, til den
veerste recession siden krisen i 1930’erne. Det har
fart til, at internationale organisationer som OECD
og Den Internationale Valutafond, IMF, har
foretaget store nedjusteringer af deres veekstskan
for 2020. De kraftigste nedjusteringer er foretaget
for de sydeuropziske lande og Storbritannien,
som spas tocifrede negative vaekstrater i 2020.
Det ventes ogsa at blive tilfaeldet for hele
Eurozonen. Til gengeeld er veekstskgnnene for
2021 blevet opjusteret, men set over de to ar vil
verdensgkonomien befinde sig pa et lavere stade
ved udgangen af 2021 end far, at coronakrisen
indtraf.

Responsen fra centralbankerne og regeringerne
har veeret prompte med store penge- og
finanspolitiske tiltag. Mange centralbanker har
reduceret deres styringsrenter med USA i front pa
de modne markeder og Brasilien pa de nye
markeder. Opkgbsprogrammer i markedet er
blevet reaktiveret. Den amerikanske forbundsbank
har bl.a. valgt at kebe obligationer udstedt af
virksomheder med en rating lavere end investment
grade. Regeringerne har igangsat en raekke
genopretningsplaner. Pa europaeisk plan har EU-
kommissionen fremlagt en stimuluspakke pa 750
mia. euro, som skal afb@de det gkonomiske chok,
som corona-pandemien ellers ville forarsage.

Responsen pa de finansielle markeder har veeret
tydelig. De korte renter er faldet. Det samme er
tilfeeldet for statsobligationerne pa& de modne
markeder. De gkonomiske rystelser har bevirket,
at risikoaversionen generelt er steget. Derfor er
merrenterne mellem obligationer udstedt af stater
og virksomheder til sammenlignelige statsrenter
steget. Renterne pa disse obligationer er generelt
ogsa steget med undtagelse af obligationerne
udstedt af virksomheder med den hgjeste
kreditvurdering.

Pa globalt plan har de danske aktier klaret sig
bedst. Her har selskaber inden for medicin og
medicinsk udstyr med Ambu som hgjdespringer
klaret sig godt. Blandt de starre selskaber har
producenter af enzymer ligeledes preesteret hgje
afkast. Det er ogsa tilfeeldet for et selskab som
Pandora efter regnskaber, som var bedre end
frygtet. Herefter foglger aktierne fra Kina, hvorfra
coronavirussen udsprang og som farst evnede at
fa den under kontrol. Blandt de store
toneangivende markeder fglger USA og Japan,
hvorimod de europeeiske aktier isaer er tynget af
de sydeuropaeiske aktiemarkeder, hvor corona-
pandemien har sat sit starste aftryk. Generelt har
aktierne fra de nye markeder haft det sveert, hvor
iseer aktierne i Brasilien og Mexico har veeret
pavirket af coronakrisen i en kombination af
faldende aktie- og valutakurser og i Mexicos
tilfaelde ogsa nedlukningen fra USA's side.

Pa globalt plan har sektorerne it og health care
klaret sig bedst. Disse sektorer har en relativ
fordel af udviklingen i corona-pandemien, hvor
social distancering og udvikling af vacciner er
nogle af de understgttende faktorer. Det er
modsatte er tilfeeldet for energi og finans, hvor
lavere efterspgrgsel og generelt lavere renter har
medfart lavere energipriser og lavere lansomhed.
De store aktier har klaret sig bedre end de
mellemstore og sma selskaber, og de generelt
lavere renter samt sektortendenserne har veeret
vaesentlige arsager til, at vaekstaktier klarede sig
betydeligt bedre end valueaktier i arets farste
halvar.
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Resultat og formue

Fondens samlede resultat for fgrste halvar 2020
blev et underskud pa -185 mio. kr. mod et
overskud pa 257,7 mio. kr. for farste halvar 2019.

Formuen var ved udgangen af fgrste halvar 2020
pa 8,3 mia. kr. mod 6,8 mia. kr. ved indgangen til

2020.

Begivenheder efter halvarets afslutning

Der er frem til i dag ikke indtradt forhold, som
forrykker vurderingerne af halvarsrapporten.

Regnskabspraksis og revision

Den anvendte regnskabspraksis ved
udarbejdelsen af halvarsrapporten for 2020 er pa
ner et punkt wuaendret i forholdt il
regnskabspraksis anvendt ved udarbejdelsen af
arsrapporten for 2019.

Halvarsrapporten har i overensstemmelse med
lovgivningens og vedteegternes bestemmelser
ikke veeret genstand for revision eller review
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for regnskabsperioden
sluttende 30. juni 2020 for Veerdipapirfonden Sydinvest.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.
Halvarsregnskabet for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver og

passiver, finansielle stilling samt resultat.

Aabenraa, den 20. august 2020

Bestyrelse

Michael Andersen Karin Senderbaek
Formand Naesstformand

Hans Lindum Mgller Linda Sandris Larsen

Direktion for Syd Fund Management A/S

Steffen Ussing
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Afdelingsberetninger og halvarsregnskaber

Generel l@sevejledning

Veerdipapirfonden Sydinvest bestar af flere afdelinger. Hver afdeling afleegger separat regnskab med de
noter, kommentarer og specifikationer, som ledelsen finder forngdne.

Regnskabet viser afdelingens gkonomiske udvikling i ferste halvar samt giver en status pr. ultimo juni.

Sadan laeses afdelingens regnskab

Investeringsprofil
Beskriver i hvilke veerdipapirer og hvilke omrader, afdelingen investerer. Eventuel opdeling af afdelingen i
andelsklasser vil vaere omtalt.

Risikoprofil

Risikoklassifikationen er risikoindikatoren fra dokumentet Central Investorinformation. Risikoen udtrykkes
ved et tal mellem 1 og 7, hvor 1 udtrykker laveste risiko og 7 hgjeste risiko. Kategorien 1 udtrykker ikke en
risikofri investering. Risikoklassifikationen er bestemt af udsvingene i afdelingens afkast gennem de
seneste fem ar. Store historiske udsving betyder en hgj risiko, mens sma udsving betyder en lav risiko.

Udvikling
Redeger for udviklingen i afdelingens aktiviteter og gkonomiske forhold. Heri er indeholdt oplysninger om
afdelingens afkast, evt. benchmarkudvikling og kommentar til performance.

Benchmark
Viser afkastudviklingen pa de markeder, som afdelingen investerer i. Benchmark bruges til at sammenligne
afdelingens afkast med.

Resultatopgorelse

Viser periodens indteegter og omkostninger. Indteegterne er typisk renter og aktieudbytter samt
kursgevinster og —tab. Administrationsomkostninger er omkostninger anvendt til driften af afdelingen. Skat
bestar af udbytteskat og renteskat, som ikke kan refunderes.

Balance

Viser afdelingens aktiver og passiver ultimo halvaret. Aktiverne er i al vaesentlighed de obligationer, aktier
og/eller UCITS, som afdelingen investerer i. Passiverne er primaert veerdien af investorernes
investeringsbeviser i afdelingen — ogsa kaldet investorernes formue.

Central Investorinformation

Alle investeringsforeninger og veerdipapirfonde skal udarbejde dokumentet Central Investorinformation for
deres afdelinger. Det er et dokument pa to sider med en klar beskrivelse af afdelingens malsaetning,
investeringspolitik, risikoprofil og omkostninger og er en varedeklaration for den enkelte afdeling, der gor
det nemmere at sammenligne forskellige investeringer.
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Konservativ Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Konservativ Udb A

ISIN DK0060749281

Etableringsdato 17. juni 2016

Introduktionsdato 14. november 2016

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Ja

Stykstarrelse 100

Risikoskala 2

Afdelingens benchmark Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 65 %
MSCI All Country World Total Return 15 %
Merril Lynch Global Corporate Index 10 %
JPM EMB Index Global Diversified 5%
Merril Lynch Euro High Yield Index 5%

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til
beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til fondens hjemmeside og for uddybende
oplysninger om risici ved at investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa
www.sydinvest.dk.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, aktier og kollektive investeringsordninger. Afdelingen kan investere op til
20 % af formuen i aktier. Obligationer skal udgere mellem 75-100 % af afdelingens formue. Afdelingen kan
investere i obligationer og aktier via investeringsbeviser i UCITS, herunder investeringsforeninger, andre
UCITS-ETF’er samt andre kollektive investeringsordninger, som kan udggre op til 100 % af formuen.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Konservativ Udb A.

Risikoprofil

Afdelingens afkast vil i hgj grad veere pavirket af bevaegelser i renteniveauet og obligationsudstedernes evne
til at betale afdrag og renter. Afkastet vil endvidere vaere afhaengigt af bevaegelser i aktie- og valutakurserne.
Afdelingen er velegnet til investorer med en tidshorisont p4 minimum tre ar, og som gnsker en lav risiko i
portefaljen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 2.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre vaerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.

30.6.2020 30.6.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Konservativ Udb A -1,50 % -1,04 % 3,26 % 3,05 %

Andelsklassen har for 1. halvar 2020 givet et afkast, som er darligere end benchmark.
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Konservativ Udb KL - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK)
Hovedtal
Halvarets nettoresultat

Investorernes formue

Nogletal
Veerdipapirernes
omsaetningshastighed (PTR)

2020 2019
-33.253 46.707
2.673.582 1.599.303
0,30 0,42

" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017

2018

-8.992
1.380.369

2017"

1.487
1.902.147

0,06

RESULTATOPG@RELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 16.207 14.105 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -39.341 40.744 Barsnoterede finansielle instrumenter 82,68% 75,87 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indtesgter 55 0 andet reguleret marked 17,09% 22,82 %
l alt indtaegter -23.079 54.849 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrati Kostni -10.22 -8.142 planleegges noteret pa en fondsbers eller
dministrationsomkostninger D 8 andet reguleret marked 0,00% 0,00 %
Resultat for skat §2330° 46.707 @vrige finansielle instrumenter 0,00% 0,00 %
kat 2
Ska g 0 99,77% 98,69 %
NETTORESULTAT E38:250 46.707 Andre aktiver/anden geeld 0,23% 1,31 %
lalt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020
(i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Specifikation af finansielle
b. instrumenter (vaerdipapirer)
AKTIVER Specifikation af finansielle instrumenter
Likvide midler 10.218 40.899 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Obligationer 1.622.324 1.304.961 investeringsforvaltningsselskabet.
Aktier 65.622 32.594
UcITS 979.438 654.950
Andre aktiver 33.988 9.767
AKTIVER | ALT 2.711.590  2.043.171
PASSIVER
Investorernes formue ) 2.673.582  2.023.486
Anden geeld 38.008 19.685
PASSIVER | ALT 2.711.590 2.043.171
) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Konservativ Udb A 2.673.582  2.023.486
lalt 2.673.582  2.023.486
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Konservativ Udb A — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Andel af nettoresultat -33.253 46.707 -8.992 1.487
Investorernes formue 2.673.582 1.599.303 1.380.369 1.092.147
Cirkulerende beviser nominelt 2.668.053 1.436.482 1.353.093 1.070.781
Antal cirkulerende beviser i stk. 26.680.535 15.364.815 13.530.925 10.707.808
Neagletal
Indre veerdi pr. bevis 100,20 104,09 102,02 102,00
Afkast (pct.) ? -1,50 % 3,26 % -0,68 % 2,00 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -1,04 % 3,05 % 0,06 % 1,12 %
Omkostningsprocent 0,45 % 0,54 % 0,55 % 0,54 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,96 % 1,12 % 1,14 % 1,09 %
Indirekte handelsomkostninger 0,05 % 0,09 % - -
) Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefgljen -23.134 54.849
Klassespecifikke andre indteegter 55 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -10.226 -8.142
Andel af skat 52 0
| alt andel af nettoresultat -33.253 46.707
30.6.2020 31.12.2019
b. Klassespecifikke aktiver
Andre aktiver 19.527 5.378
c. Klassespecifikke passiver
Anden geeld 1.907 1.637
Investorernes formue 2.673.582  2.023.486
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Konservativ Akk KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Konservativ Akk A

ISIN DK0060749604

Etableringsdato 17. juni 2016

Introduktionsdato 14. november 2016

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Nej

Stykstarrelse 100

Risikoskala 2

Afdelingens benchmark Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 65 %
MSCI All Country World Total Return 15 %
Merril Lynch Global Corporate Index 10 %
JPM EMB Index Global Diversified 5%
Merril Lynch Euro High Yield Index 5%

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til
beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til fondens hjemmeside og for uddybende
oplysninger om risici ved at investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa
www.sydinvest.dk.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, aktier og kollektive investeringsordninger. Afdelingen kan investere op il
20 % af formuen i aktier. Obligationer skal udggre mellem 75-100 % af afdelingens formue. Afdelingen kan
investere i obligationer og aktier via investeringsbeviser i UCITS, herunder investeringsforeninger, andre
UCITS-ETF’er samt andre kollektive investeringsordninger, som kan udgare op til 100 % af formuen.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Konservativ Akk A.

Risikoprofil

Afdelingens afkast vil i hgj grad veere pavirket af bevaegelser i renteniveauet og obligationsudstedernes evne
til at betale afdrag og renter. Afkastet vil endvidere vaere afhaengigt af bevaegelser i aktie- og valutakurserne.
Afdelingen er velegnet til investorer med en tidshorisont pad minimum tre ar, og som @nsker en lav risiko i
portefaljen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 2.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre vaerdi i 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.

30.6.2020 30.6.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Konservativ Akk A -1,53 % -1,04 % 3,20 % 3,05 %

Andelsklassen har for 1. halvar 2020 givet et afkast, som er darligere end benchmark.
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Konservativ Akk KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Halvarets nettoresultat -4.679 7.931 -2.056 1.156
Investorernes formue 276.193 259.037 263.051 218.408
Nogletal
Veerdipapirernes
omsaetningshastighed (PTR) 0,35 0,37 0,21 0,13
" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 1.189 1.220 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -4.678 8.082 Barsnoterede finansielle instrumenter 82,94 % 75,28 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indteegter 5 0 andet reguleret marked 16,71 % 23,43 %
1 alt indtaegter -3.484 9.302 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrati Kostni 1.2 1.361 planleegges noteret pa en fondsbars eller
dministrationsomkostninger 00 36 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Resultat for skat A 7.941 @Qvrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
Skat 5 -10
- 99,65 % 98,71 %
NETTORESULTAT =679 7.931 Andre aktiver/anden gzeld 035%  1.29%
lalt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020 e N
Specifikation af finansielle
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 b. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Likvide midler 611 5.696 investeringsforvaltningsselskabet.
Obligationer 170.428 174.190
Aktier 7.497 4.189
UCITS 97.301 88.377
Andre aktiver 946 2.168
AKTIVER | ALT 276.783 274.620
PASSIVER
Investorernes formue ™) 276.193 270.861
Anden geeld 590 3.759
PASSIVER | ALT 276.783 274.620
") Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Konservativ Akk A 276.193 270.861
lalt 276.193 270.861
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Konservativ Akk A — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Andel af nettoresultat -4.679 7.931 -2.056 1.156
Investorernes formue 276.193 259.037 263.051 218.408
Cirkulerende beviser nominelt 265.260 247.660 256.445 214.032
Antal cirkulerende beviser i stk. 2.652.603 2.476.603 2.564.453 2.140.315
Neagletal
Indre veerdi pr. bevis 104,12 104,59 102,58 102,04
Afkast (pct.) ? -1,53 % 3,20 % -0,78 % 2,04 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -1,04 % 3,05 % 0,06 % 112 %
Omkostningsprocent 0,44 % 0,53 % 0,55 % 0,56 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,95 % 1,10 % 1,14 % 1,09 %
Indirekte handelsomkostninger 0,06 % 0,10 % - -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefglijen -3.488 9.302
Klassespecifikke andre indteegter 5 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.201 -1.361
Andel af skat 5 -10
| alt andel af nettoresultat -4.679 7.931
30.6.2020 31.12.2019
b. Klassespecifikke aktiver
Andre aktiver 0 1587
c. Klassespecifikke passiver
Anden geeld 589 21
Investorernes formue 276.193 270.861
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Balanceret Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Balanceret Udb A

ISIN DK0060749364

Etableringsdato 17. juni 2016

Introduktionsdato 14. november 2016

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Ja

Stykstarrelse 100

Risikoskala 3

Afdelingens benchmark MSCI All Country World Total Return 35,0 %
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 225 %
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 225 %
Merril Lynch Global Corporate Index 10,0 %
JPM EMB Index Global Diversified 5,0 %
Merril Lynch Euro High Yield Index 5,0 %

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til
beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til fondens hjemmeside og for uddybende
oplysninger om risici ved at investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa
www.sydinvest.dk.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, aktier og kollektive investeringsordninger. Afdelingen skal investere
mellem 20-50 % af formuen i aktier. Obligationer skal udgere mellem 50-80 % af afdelingens formue.
Afdelingen kan investere i obligationer og aktier via investeringsbeviser i UCITS, herunder
investeringsforeninger, andre UCITS-ETF’er samt andre kollektive investeringsordninger, som kan udgare op
til 100 % af formuen.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Balanceret Udb A.

Risikoprofil

Afdelingens afkast vil i hgj grad veere pavirket af bevaegelser i renteniveauet og obligationsudstedernes evne
til at betale afdrag og renter. Afkastet vil endvidere vaere afthaengigt af bevasgelser i aktie- og valutakurserne.
Afdelingen er velegnet til investorer med en tidshorisont pa minimum tre ar, og som gnsker en mellem risiko i
portefaljen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 3.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre vaerdi 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.

30.6.2020 30.6.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Balanceret Udb A -1,65 % -2,13 % 6,68 % 7,49 %

Andelsklassen har for 1. halvar 2020 givet et afkast, som er bedre end benchmark.
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Balanceret Udb KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Halvarets nettoresultat -43.084 104.454 -5.999 -879
Investorernes formue 3.182.862 1.910.971 1.511.560 1.073.108
Neagletal
Veerdipapirernes
omsaetningshastighed (PTR) 0,35 0,41 0,27 0,09
" Afdelingen blev introduceret 14. november 20186, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 26.856 26.789 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -52.646 91.006 Barsnoterede finansielle instrumenter 76,49 % 70,22 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indteegter 55 0 andet reguleret marked 23,41 % 29,27 %
1 alt indtaegter -25.735 117.795 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
. " f _ _ planleegges noteret pa en fondsbers eller
Administrationsomkostninger 17.434 13.341 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Resultat for skat LB 104.454 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
kat
Ska 8 0 99,90% 99,49 %
NETTORESULTAT 054 104454 Andre akiiverfanden geeld 0,10% 0,51 %
lalt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020 I -
Specifikation af finansielle
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 b. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Likvide midler 14.372 31.550 investeringsforvaltningsselskabet.
Obligationer 1.262.267  1.020.250
Aktier 194.135 87.566
UcITS 1.723.128  1.392.099
Andre aktiver 36.617 15.762
AKTIVER | ALT 3.230.519  2.547.227
PASSIVER
Investorernes formue ™ 3.182.862 2.515.771
Anden geeld 47.657 31.456
PASSIVER | ALT 3.230.519  2.547.227
") Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Balanceret Udb A 3.182.862 2.515.771
lalt 3.182.862 2.515.771
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Balanceret Udb A — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Andel af nettoresultat -43.084 104.454 -5.999 -879
Investorernes formue 3.182.862 1.910.971 1.511.560 1.073.108
Cirkulerende beviser nominelt 3.140.379 1.779.325 1.448.321 1.036.692
Antal cirkulerende beviser i stk. 31.403.794 17.793.245 14.483.213 10.366.921
Neagletal
Indre veerdi pr. bevis 101,35 107,40 104,37 103,51
Afkast (pct.) ? -1,65 % 6,68 % -0,44 % 3,51 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -2,13 % 7,49 % 0,77 % 3,22 %
Omkostningsprocent 0,64 % 0,76 % 0,74 % 0,77 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,34 % 1,53 % 1,56 % 1,54 %
Indirekte handelsomkostninger 0,07 % 0,08 % - -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefglien -25.790 117.795
Klassespecifikke andre indtaegter 55 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -17.434 -13.341
Andel af skat 85 0
| alt andel af nettoresultat -43.084 104.454
30.6.2020 31.12.2019
b. Klassespecifikke aktiver
Andre aktiver 22.231 13.075
c. Klassespecifikke passiver
Anden geeld 3.919 3.315
Investorernes formue 3.182.862 2.515.771
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Balanceret Akk KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Balanceret Akk A

ISIN DK0060749794

Etableringsdato 17. juni 2016

Introduktionsdato 14. november 2016

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Nej

Stykstarrelse 100

Risikoskala 3

Afdelingens benchmark MSCI All Country World Total Return 35,0 %
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 225 %
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 225 %
Merril Lynch Global Corporate Index 10,0 %
JPM EMB Index Global Diversified 5,0 %
Merril Lynch Euro High Yield Index 5,0 %

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til
beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til fondens hjemmeside og for uddybende
oplysninger om risici ved at investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa
www.sydinvest.dk.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, aktier og kollektive investeringsordninger. Afdelingen skal investere
mellem 20-50 % af formuen i aktier. Obligationer skal udgere mellem 50-80 % af afdelingens formue.
Afdelingen kan investere i obligationer og aktier via investeringsbeviser i UCITS, herunder
investeringsforeninger, andre UCITS-ETF’er samt andre kollektive investeringsordninger, som kan udggre op
til 100 % af formuen.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Balanceret Akk A.

Risikoprofil

Afdelingens afkast vil i hgj grad veere pavirket af bevaegelser i renteniveauet og obligationsudstedernes evne
til at betale afdrag og renter. Afkastet vil endvidere vaere afthaengigt af bevasgelser i aktie- og valutakurserne.
Afdelingen er velegnet til investorer med en tidshorisont pa minimum tre ar, og som gnsker en mellem risiko i
portefaljen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 3.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre vaerdi 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.

30.6.2020 30.6.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Balanceret Akk A -1,52 % -2,13 % 6,66 % 7,49 %

Andelsklassen har for 1. halvar 2020 givet et afkast, som er bedre end benchmark.
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Balanceret Akk KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Halvarets nettoresultat -9.066 28.797 -2.889 2.189
Investorernes formue 533.370 462.798 447.305 377.621
Neagletal
Veerdipapirernes
omsaetningshastighed (PTR) 0,42 0,39 0,22 0,08
" Afdelingen blev introduceret 14. november 20186, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 3.063 2.244 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -8.743 30.106 Barsnoterede finansielle instrumenter 76,44 % 67,63 %
R Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indtzegter 15 0 andet reguleret marked 23,47 % 30,81 %
| alt indtaegter -5.665 32.350 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrati Kostni 3 3.44 planleegges noteret pa en fondsbers eller
dministrationsomkostninger 31503 3.449 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Resultat for skat I 28.901 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
Skat -98 -104
g 99,91% 98,44 %
NETTORESULTAT £91066 28.797 Andre aktiver/anden geeld 0,09 % 1,56 %
lalt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020 e N
Specifikation af finansielle
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 b. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Likvide midler 632 10.109 investeringsforvaltningsselskabet.
Obligationer 216.630 198.971
Aktier 35.318 18.680
UCITS 280.950 282.058
Andre aktiver 2.081 2.097
AKTIVER | ALT 535.611 511.915
PASSIVER
Investorernes formue ) 533.370 507.621
Anden geeld 2.241 4.294
PASSIVER I ALT 535.611 511.915
) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Balanceret Akk A 533.370 507.621
1alt 533.370 507.621
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Balanceret Akk A — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Andel af nettoresultat -9.066 28.797 -5.999 -879
Investorernes formue 533.370 462.798 1.511.560 1.073.108
Cirkulerende beviser nominelt 481.201 426.495 1.448.321 1.036.692
Antal cirkulerende beviser i stk. 4.812.012 4.264.954 14.483.213 10.366.921
Neagletal
Indre veerdi pr. bevis 110,84 108,51 104,37 103,51
Afkast (pct.) ” -1,52 % 6,66 % -0,44 % 3,51 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -2,13 % 7,49 % 0,77 % 3,22 %
Omkostningsprocent 0,64 % 0,76 % 0,74 % 0,77 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,35 % 1,52 % 1,56 % 1,54 %
Indirekte handelsomkostninger 0,07 % 0,09 % - -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefgljen -5.680 32.350
Klassespecifikke andre indteegter 15 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -3.303 -3.449
Andel af skat -98 -104
| alt andel af nettoresultat -9.066 28.797
30.6.2020 31.12.2019
b. Klassespecifikke aktiver
Andre aktiver 0 1.579
c. Klassespecifikke passiver
Anden geeld 719 690
Investorernes formue 533.370 507.621
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Vakstorienteret Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Vakstorienteret Udb A

ISIN DK0060749448

Etableringsdato 17. juni 2016

Introduktionsdato 14. november 2016

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Ja

Stykstarrelse 100

Risikoskala 4

Afdelingens benchmark MSCI All Country World Total Return 60,0 %
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 10,0 %
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 10,0 %
Merril Lynch Global Corporate Index 10,0 %
JPM EMB Index Global Diversified 5,0 %
Merril Lynch Euro High Yield Index 5,0 %

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til
beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til fondens hjemmeside og for uddybende
oplysninger om risici ved at investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa
www.sydinvest.dk.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, aktier og kollektive investeringsordninger. Afdelingen skal investere
mellem 45-75 % af formuen i aktier. Obligationer skal udgere mellem 20-55 % af afdelingens formue.
Afdelingen kan investere i obligationer og aktier via investeringsbeviser i UCITS, herunder
investeringsforeninger, andre UCITS-ETF’er samt andre kollektive investeringsordninger, som kan udgare op
til 100 % af formuen.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Vaekstorienteret Udb A.

Risikoprofil

Afdelingens afkast vil i hgj grad vaere afhaengigt af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afkastet vil endvidere
vaere pavirket af bevaegelser i renteniveauet og obligationsudstedernes evne til at betale afdrag og renter.
Afdelingen er velegnet til investorer med en tidshorisont p& minimum tre ar, og som gnsker en hgj risiko i
portefaljen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre vaerdi 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.

30.6.2020 30.6.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Veaekstorienteret Udb A -3,43 % -3,85 % 9,58 % 11,28 %

Andelsklassen har for 1. halvar 2020 givet et afkast, som er bedre end benchmark.
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Vakstorienteret Udb KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Halvarets nettoresultat -13.465 23.776 -537 -71
Investorernes formue 456.476 297.862 253.673 184.947
Neagletal
Veerdipapirernes
omsaetningshastighed (PTR) 0,42 0,33 0,27 0,06
" Afdelingen blev introduceret 14. november 20186, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 5.922 6.789 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -16.278 19.563 Barsnoterede finansielle instrumenter 69,46 % 55,44 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indteegter 19 0 andet reguleret marked 30,25 % 44,15 %
1 alt indtaegter -10.346 26.352 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrati Kostni .3.07 257 planleegges noteret pa en fondsbers eller
dministrationsomkostninger A 576 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Resultat for skat =) 23.176 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
kat -41
Ska 0 99,71% 99,59 %
NETTORESULTAT S 23.776 Andre aktiver/anden geeld 0,29 % 0,41 %
lalt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020 e N
Specifikation af finansielle
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 b. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Likvide midler 1.808 2.661 investeringsforvaltningsselskabet.
Obligationer 72.805 58.185
Aktier 49.226 24.035
UcITS 333.124 297.876
Andre aktiver 2.698 2.671
AKTIVER | ALT 459.661 385.428
PASSIVER
Investorernes formue ™) 456.476 381.883
Anden gaeld 3.185 3.545
PASSIVER | ALT 459.661 385.428
“) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Vaekstorienteret Udb A 456.476 381.883
lalt 456.476 381.883
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Vakstorienteret Udb A — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Andel af nettoresultat -13.455 23.776 -537 -71
Investorernes formue 456.475 297.862 253.673 184.947
Cirkulerende beviser nominelt 455.539 271.557 238.260 176.011
Antal cirkulerende beviser i stk. 4.555.395 2.715.566 2.382.603 1.760.108
Neagletal
Indre veerdi pr. bevis 100,20 109,69 106,47 105,08
Afkast (pct.) ? -3,43 % 9,58 % -0,26 % 5,08 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -3,85 % 11,28 % 1,21 % 527 %
Omkostningsprocent 0,78 % 0,92 % 0,91 % 0,97 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,67 % 1,88 % 1,90 % 1,88 %
Indirekte handelsomkostninger 0,10 % 0,1 % - -
) Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefgljen -10.346 26.352
Klassespecifikke andre indtaegter 10 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -3.078 -2.576
Andel af skat -41 0
| alt andel af nettoresultat -13.455 23.776
30.6.2020 31.12.2019
b. Klassespecifikke aktiver
Andre aktiver 1.001 1.413
c. Klassespecifikke passiver
Anden geeld 621 599
Investorernes formue 456.475 381.883
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Vakstorienteret Akk KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Vakstorienteret Akk A

ISIN DK0060749877

Etableringsdato 17. juni 2016

Introduktionsdato 14. november 2016

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Nej

Stykstarrelse 100

Risikoskala 4

Afdelingens benchmark MSCI All Country World Total Return 60,0 %
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 10,0 %
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 10,0 %
Merril Lynch Global Corporate Index 10,0 %
JPM EMB Index Global Diversified 5,0 %
Merril Lynch Euro High Yield Index 5,0 %

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til
beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til fondens hjemmeside og for uddybende
oplysninger om risici ved at investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa
www.sydinvest.dk.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, aktier og kollektive investeringsordninger. Afdelingen skal investere
mellem 45-75 % af formuen i aktier. Obligationer skal udgere mellem 20-55 % af afdelingens formue.
Afdelingen kan investere i obligationer og aktier via investeringsbeviser i UCITS, herunder
investeringsforeninger, andre UCITS-ETF’er samt andre kollektive investeringsordninger, som kan udggre op
til 100 % af formuen.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Vaekstorienteret Akk A.

Risikoprofil

Afdelingens afkast vil i hgj grad veere afthaengigt af beveegelser i aktie- og valutakurserne. Afkastet vil endvidere
vaere pavirket af bevaegelser i renteniveauet og obligationsudstedernes evne til at betale afdrag og renter.
Afdelingen er velegnet til investorer med en tidshorisont pa minimum tre ar, og som gnsker en hgj risiko i
portefaljen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre vaerdi 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.

30.6.2020 30.6.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Veaekstorienteret Akk A -3,43 % -3,85 % 9,56 % 11,28 %

Andelsklassen har for 1. halvar 2020 givet et afkast, som er bedre end benchmark.
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Vakstorienteret Akk KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Halvarets nettoresultat -5.929 13.289 -638 928
Investorernes formue 171.122 152.291 146.547 115.601
Neagletal
Veerdipapirernes
omsaetningshastighed (PTR) 0,48 0,40 0,26 0,05
" Afdelingen blev introduceret 14. november 20186, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 1.069 470 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -5.692 14.224 Barsnoterede finansielle instrumenter 69,20 % 54,41 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
Andre indteegter 5 0 andet reguleret marked 30,55 % 45,28 %
1 alt indtaegter -4.618 14.694 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrati Kostni 1.2 137 planleegges noteret pa en fondsbers eller
dministrationsomkostninger e3 378 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Resultat for skat st 13316 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
kat -4 -27
Ska 8 99,75% 99,69 %
NETTORESULTAT 25929 13.289 Andre aktiver/anden gzeld 025%  031%
lalt 100,00 % 100,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020 e N
Specifikation af finansielle
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 b. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
AKTIVER (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Likvide midler 450 710 investeringsforvaltningsselskabet.
Obligationer 27.890 24.987
Aktier 19.636 10.727
UcITS 123.175 131.288
Andre aktiver 457 459
AKTIVER | ALT 171.608 168.171
PASSIVER
Investorernes formue ™) 171.122 167.527
Anden geeld 486 644
PASSIVER | ALT 171.608 168.171
“) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Vaekstorienteret Akk A 171.122 167.527
lalt 171.122 167.527
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Vakstorienteret Akk A — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Andel af nettoresultat -5.929 13.289 -638 928
Investorernes formue 171.122 152.291 146.547 115.601
Cirkulerende beviser nominelt 149.237 136.770 135.549 110.021
Antal cirkulerende beviser i stk. 1.492.374 1.367.704 1.355.489 1.100.210
Neagletal
Indre veerdi pr. bevis 114,66 111,35 108,11 105,07
Afkast (pct.) ? -3,43 % 9,56 % -0,43 % 5,07 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -3,85 % 11,28 % 1,21 % 527 %
Omkostningsprocent 0,77 % 0,92 % 0,91 % 0,96 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,67 % 1,87 % 1,90 % 1,88 %
Indirekte handelsomkostninger 0,09 % 0,10 % - -
) Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefgljen -4.623 14.694
Klassespecifikke andre indtaegter 5 0
Andel af klassespecifikke omkostninger -1.263 -1.378
Andel af skat -48 -27
| alt andel af nettoresultat -5.929 13.289
30.6.2020 31.12.2019
b. Klassespecifikke passiver
Anden geeld 249 273
Investorernes formue 171.122 167.527
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Aggressiv Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Aggressiv Udb A

ISIN DK0060749521

Etableringsdato 17. juni 2016

Introduktionsdato 14. november 2016

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Ja

Stykstarrelse 100

Risikoskala 5

Afdelingens benchmark MSCI All Country World Total Return 80 %
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 5%
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 5%
JPM EMB Index Global Diversified 5%
Merril Lynch Euro High Yield Index 5%

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til
beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til fondens hjemmeside og for uddybende
oplysninger om risici ved at investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa
www.sydinvest.dk.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, aktier og kollektive investeringsordninger. Afdelingen skal investere mindst
60 % af formuen i aktier. Obligationer kan udgare op til 40 % af afdelingens formue. Afdelingen kan investere
i obligationer og aktier via investeringsbeviser i UCITS, herunder investeringsforeninger, andre UCITS-ETF’er
samt andre kollektive investeringsordninger, som kan udggre op til 100 % af formuen.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Aggressiv Udb A.

Risikoprofil

Afdelingens afkast vil i hgj grad veere afhaengigt af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afkastet vil endvidere
veere pavirket af bevaegelser i renteniveauet og obligationsudstedernes evne til at betale afdrag og renter.
Afdelingen er velegnet til investorer med en tidshorisont pa minimum tre ar, og som gnsker en hgj risiko i
portefaljen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 5.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre vaerdi 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.

30.6.2020 30.6.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Aggressiv Udb A -6,13 % -5,51 % 11,61 % 14,34 %

Andelsklassen har for 1. halvar 2020 givet et afkast, som er darligere end benchmark.
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Aggressiv Udb KL - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Halvarets nettoresultat -4.025 4.158 -59 -38
Investorernes formue 68.868 44.554 37.625 25.194
Neagletal
Veerdipapirernes
omsaetningshastighed (PTR) 0,42 0,39 0,31 0,01
" Afdelingen blev introduceret 14. november 20186, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 855 1.259 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og —tab -4.362 3.329 Barsnoterede finansielle instrumenter 57,44 % 42,51 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indtagter =20 4.588 andet reguleret marked 4208% 5360 %
Administrationsomkostninger -518 -430 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
planleegges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT 41025 4158 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
@vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
BALANCE 30. JUNI 2020 ROlo2pe) 96,11 %
Andre aktiver/and Id 0,48 % 3,89 %
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 nare aktiverranden ges o °
AKTIVER lalt 100,00% 100,00 %
Likvide midler 260 437 Specifikation af finansielle
Obligationer 762 1.989 b. instrumenter (vaerdipapirer)
Specifikation af finansielle instrumenter
UCITS 67.772 55.900 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Andre aktiver 1.988 57 investeringsforvaltningsselskabet.
AKTIVER | ALT 70.782 58.383
PASSIVER
Investorernes formue ™) 68.868 58.168
Anden geeld 1.914 215
PASSIVER | ALT 70.782 58.383
") Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Aggressiv Udb A 68.868 58.168
lalt 68.868 58.168
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Aggressiv Udb A - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Andel af nettoresultat -4.025 4.158 -59 -38
Investorernes formue 68.868 44.554 37.625 25.194
Cirkulerende beviser nominelt 69.543 39.702 34.492 23.640
Antal cirkulerende beviser i stk. 695.430 397.017 344.922 236.401
Neagletal
Indre veerdi pr. bevis 99,03 112,22 109,08 106,57
Afkast (pct.) ? -6,13 % 11,61 % -0,19 % 6,57 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -5,51% 14,34 % 1,63 % 6,92 %
Omkostningsprocent 0,86 % 1,00 % 0,99 % 1,06 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,81 % 2,05 % 2,08 % 2,09 %
Indirekte handelsomkostninger 0,12 % 0,10 % - -
) Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefgljen -3.507 4.588
Andel af klassespecifikke omkostninger -518 -430
1 alt andel af nettoresultat -4.025 4.158
30.6.2020 31.12.2019
b. Klassespecifikke aktiver
Andre aktiver 1.085 61
c. Klassespecifikke passiver
Anden geeld 91 95
Investorernes formue 68.868 58.168
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Aggressiv Akk KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og

klasseoplysninger Aggressiv Akk A

ISIN DK0060749950

Etableringsdato 17. juni 2016

Introduktionsdato 14. november 2016

Barsnoteret Ja

Valuta DKK

Udbyttebetalende Nej

Stykstarrelse 100

Risikoskala 5

Afdelingens benchmark MSCI All Country World Total Return 80 %
Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond 5%
Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond 5%
JPM EMB Index Global Diversified 5%
Merril Lynch Euro High Yield Index 5%

Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til
beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til fondens hjemmeside og for uddybende
oplysninger om risici ved at investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa
www.sydinvest.dk.

Investeringsprofil

Afdelingen investerer i obligationer, aktier og kollektive investeringsordninger. Afdelingen skal investere mindst
60 % af formuen i aktier. Obligationer kan udgare op til 40 % af afdelingens formue. Afdelingen kan investere
i obligationer og aktier via investeringsbeviser i UCITS, herunder investeringsforeninger, andre UCITS-ETF’er
samt andre kollektive investeringsordninger, som kan udggare op til 100 % af formuen.

Afdelingen er opdelt i andelsklassen Aggressiv Akk A.

Risikoprofil

Afdelingens afkast vil i hgj grad veere afhaengigt af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afkastet vil endvidere
veere pavirket af bevaegelser i renteniveauet og obligationsudstedernes evne til at betale afdrag og renter.
Afdelingen er velegnet til investorer med en tidshorisont p& minimum tre ar, og som gnsker en hgj risiko i
portefaljen.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 5.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassens indre vaerdi 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.

30.6.2020 30.6.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
Aggressiv Akk A -6,13 % -5,51 % 11,87 % 14,34 %

Andelsklassen har for 1. halvar 2020 givet et afkast, som er darligere end benchmark.
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Aggressiv Akk KL — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Halvarets nettoresultat -2.429 3.840 -182 93
Investorernes formue 39.957 31.531 35.599 30.533
Neagletal
Veerdipapirernes
omsaetningshastighed (PTR) 0,42 0,32 0,26 0,02
" Afdelingen blev introduceret 14. november 20186, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
RESULTATOPGQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
1.1.- 1.1.- .
. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019 Procentvis fordeling af
Renter og udbytter 255 247 a. finansielle instrumenter pa
Kursgevinster og -tab -2.323 3.943 Barsnoterede finansielle instrumenter 59,16 % 46,12 %
. Finansielle instrumenter noteret pa
I alt indtagter §2068 4190 andet reguleret marked 4087%  5358%
Administrationsomkostninger -328 -325 Nyemitterede finansielle instrumenter, der
g planleegges noteret pa en fondsbers eller
Resultat for skat 220 3.865 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
Skat =8 -25 @vrige finansielle instrumenter 0,00 % 0,00 %
NETTORESULTAT -2.429 3.840 100,03 % 99,70 %
Andre aktiver/anden gaeld -0,03 % 0,30 %
BALANCE 30. JUNI 2020 tait MOPOUERL 100,00 %
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 Specifikation af finansielle
AKTIVER b. instrumenter (vaerdipapirer)
o . Specifikation af finansielle instrumenter
Likvide midler 51 119 (veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
Obligationer 511 1.350 investeringsforvaltningsselskabet.
ucITS 39.457 36.366
Andre aktiver 575 67
AKTIVER | ALT 40.594 37.902
PASSIVER
Investorernes formue ™ 39.957 37.831
Anden geeld 637 71
PASSIVER | ALT 40.594 37.902
") Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
Aggressiv Akk A 39.957 37.831
lalt 39.957 37.831
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Aggressiv Akk A — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2017-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017"
Hovedtal
Andel af nettoresultat -2.429 3.840 -182 93
Investorernes formue 39.957 31.531 35.599 30.533
Cirkulerende beviser nominelt 34.403 27.670 32.214 28.639
Antal cirkulerende beviser i stk. 344.039 276.702 322.135 286.385
Neagletal
Indre veerdi pr. bevis 116,14 113,95 110,51 106,61
Afkast (pct.) ? -6,13 % 11,87 % -0,53 % 6,61 %
Benchmarkafkast (pct.) ” -5,51 % 14,34 % 1,63 % 6,92 %
Omkostningsprocent 0,87 % 1,01 % 0,99 % 1,04 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,82 % 2,05 % 2,08 % 2,09 %
Indirekte handelsomkostninger 0,12 % 0,10 % - -
) Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 14. november 2016, resultat er for perioden 14. november 2016 - 30. juni 2017
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 30.6.2019
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefgljen -2.068 4.190
Andel af klassespecifikke omkostninger -328 -325
Andel af skat -33 -25
| alt andel af nettoresultat -2.429 3.840
30.6.2020 31.12.2019
b. Klassespecifikke passiver
Anden geeld 57 65
Investorernes formue 39.957 37.831
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HgajrenteLande ESG Udb KL

Afdelingsberetning

Afdelings- og
klasseoplysninger HojrenteLande ESG Udb A HojrenteLande ESG Udb W
ISIN DK0061271186 DK0061067303
Introduktionsdato 23. januar 2020 31 august 2018
Bgrsnoteret Nej Nej
Valuta DKK DKK
Udbyttebetalende Ja Ja
Stykstarrelse 100 100
Risikoskala 4 4
Veegtet benchmark J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index
Global Diversified afdaekket i danske kroner 100 %
Indledning

Nedenfor er afdelingens udvikling for halvaret suppleret med de nggletal, som ledelsen finder forngdne til
beskrivelse af denne.

For yderligere information om udviklingen i afdelingen henvises til fondens hjemmeside og for uddybende
oplysninger om risici ved at investere i afdelingen henvises til det geeldende prospekt, som kan hentes pa
www.sydinvest.dk.

Investeringsprofil
Afdelingen kan investere i statsobligationer og statsrelaterede obligationer udstedt af Emerging Markets-lande.
For at fastholde en ansvarlig og beeredygtig tilgang til investeringerne vil afdelingen anvende en intern ESG-
screeningsproces for hele investeringsomradet. Valutapositionen i danske kroner og euro skal udggre mindst
80 % af formuen, og ingen valutaposition udover danske kroner og euro ma udgere mere end 10 % af
afdelingens formue.

Afdelingen er opdelt i andelsklasserne HgjrenteLande ESG Udb A og HgjrenteLande ESG Udb W.
Investeringerne i de enkelte andelsklasser er identiske. Omkostningsniveauet varierer efter, hvilken
andelsklasse investor investerer i.

Risikoprofil

Afdelingens afkast vil i hgj grad vaere pavirket af bevaegelser i aktie- og valutakurserne. Afkastet vil endvidere
veere afhaengigt af bevaegelser i renteniveauet og obligationsudstedernes evne til at betale afdrag og renter.
Afdelingen er velegnet til investeringer med en tidshorisont pa& minimum tre ar.

Afdelingen er indplaceret i risikoskala 4.

Udvikling
Udviklingen i andelsklassernes indre veerdi 1. halvar 2020 ses i nedenstaende tabel.
30.6.2020 30.6.2019
Andelsklasse Afkast Benchmark Afkast Benchmark
HgjrenteLande ESG Udb A -5,99 % -4,16 % - -
HgjrenteLande ESG Udb W -5,36 % -3,71 % 10,01 % 9,47 %

Andelsklasserne har for 1. halvar 2020 givet et afkast, som er darligere end benchmark.
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HojrenteLande ESG Udb KL - halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2018-2020

(i 1.000 DKK)
Hovedtal

Halvarets nettoresultat
Investorernes formue

Neagletal
Veerdipapirernes
omsaetningshastighed (PTR)

2020

-69.104
890.448

0,30

2019 2018
24.744 -1.050
544.616 90.888
0,00 0,29

RESULTATOPGQRELSE SUPPLERENDE NOTER UDEN HENVISNING
14.- 1. Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019 Procentvis fordeling af
a. finansielle instrumenter pa
Renter og udbytter 20.506 5.224 . .
| Barsnoterede finansielle instrumenter 91,66 % 92,68 %
Kursgevinster og -tab -86.742 20.371 Finansielle instrumenter noteret pa
1 alt indtaegter -66.236 25.595 andet reguleret marked 2,31 % 1,81 %
- . . Nyemitterede finansielle instrumenter, der
Administrationsomkostninger -2.868 -851 planleegges noteret pa en fondsbers eller
NETTORESULTAT -69.104 24.744 andet reguleret marked 0,00 % 0,00 %
@vrige finansielle instrumenter -0,16 % 0,00 %
93,81 % 94,49 %
BALANCE 30. JUNI 2020 Andre aktiver/anden gaeld 6,19 % 5,51 %
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020 31.12.2019 lalt 100,00 % 100,00 %
AKTIVER
o . Specifikation af finansielle
Likvide midier AR 43.911 b. instrumenter (vaerdipapirer)
Obligationer 836.502 749.701 Specifikation af finansielle instrumenter
(veerdipapirer) kan rekvireres gratis fra
ucits 281 3.812 investeringsforvaltningsselskabet.
Andre aktiver 15.151 14.267
AKTIVER | ALT 897.333 811.691
PASSIVER
Investorernes formue ™) 890.448 810.911
Unoterede afledte finansielle instrumenter 1.701 190
Anden geeld 5.184 590
PASSIVER | ALT 897.333 811.691
™) Investorernes formue fordelt
pa de enkelte andelsklasser
HgjrenteLande ESG Udb A 9.167 0
HgjrenteLande ESG Udb W 881.281 810.911
| alt 890.448 810.911
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HojrenteLande ESG Udb A — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARET 2020

(i 1.000 DKK) 2020 "
Hovedtal
Andel af nettoresultat -465
Investorernes formue 9.167
Cirkulerende beviser nominelt 9.751
Antal cirkulerende beviser i stk. 97.511
Neagletal
Indre veerdi pr. bevis 94,01
Afkast (pct.) ? -5,99 %
Benchmarkafkast (pct.) -4,16 %
Omkostningsprocent ” 0,59 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 1,43 %
Indirekte handelsomkostninger 0,47 %
) Nogletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 23. januar 2020
NOTER
27.01 -
Note (i 1.000 DKK) 30.06.2020"
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefgljen -407
Andel af klassespecifikke omkostninger -58
| alt andel af nettoresultat -465
" Afdelingen blev introduceret
27. januar 2020.
30.06.2020
b. Klassespecifikke passiver
Anden geeld -21
Investorernes formue 9.167
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HojrenteLande ESG Udb W — halvarsregnskab

HOVED- OG N@GLETAL FOR HALVARENE 2018-2020

(i 1.000 DKK) 2020 2019 2018 "
Hovedtal
Andel af nettoresultat -68.639 24.744 -1.050
Investorernes formue 881.281 544.616 90.888
Cirkulerende beviser nominelt 845.129 500.987 91.852
Antal cirkulerende beviser i stk. 8.451.298 5.009.869 919.728
Nogletal
Indre veerdi pr. bevis 104,28 108,71 98,82
Afkast (pct.) ? -5,36 % 10,01 % -1,18 %
Benchmarkafkast (pct.) ? 3,71 % 9,47 % -
Omkostningsprocent 0,31% 0,35 % 0,21 %
Arlige omkostninger i procent (AOP) 0,82 % 0,77 % 0,77 %
Indirekte handelsomkostninger 0,47 % 0,34 % -
") Negletal er opgjort for halvaret og er derfor ikke sammenlignelig med tilsvarende afkast i arsrapporten opgjort pa arsbasis
" Afdelingen blev introduceret 31. august 2018
NOTER
1.1.- 1.1.-
Note (i 1.000 DKK) 30.6.2020  30.6.2019
a. Andel af nettoresultat
Andel af resultat af feellesportefgljen -65.829 25.595
Andel af klassespecifikke omkostninger -2.810 -851
1 alt andel af nettoresultat -68.639 24.744
30.6.2020 31.12.2019
b. Klassespecifikke aktiver
Andre aktiver 0 79
c. Kilassespecifikke passiver
Anden geeld 461 430
Investorernes formue 881.281 810.911
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