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Oresund

Resume for 3. kvartal 2022

Bestyrelsen har i dag godkendt kvartalsrapporten for 3. kvartal 2022 (perioden 1. januar - 30. september
2022) for A/S @resund. Den generalforsamlingsvalgte revisor har ikke foretaget review af delarsrapporten.

@konomiske overskrifter

e Nettoomsaetning udggr 8 mio. kr. i &rets farste ni maneder og udggr et fald pa 2 mio. kr. set i forhold til
samme periode sidste ar. Den faldende omsaetning skyldes nedtrapning af vederlag fra Banedanmark
for benyttelse af selskabets jernbaneanlaeg.

e Andre eksterne omkostninger er steget med 25 mio. kr. siden samme periode sidste ar og udger 71
mio. kr. i perioden januar - september 2022.

e Andre driftsomkostninger bestar af en kompensation p& 37 mio. kr., som A/S @resund skal afregne til
@resundsbro Konsortiet I/S for mistet vederlagsbetaling fra Banedanmark til @resundsbro Konsortiet I/S.

e EBIT eri arets fgrste ni maneder negativ med 229 mio. kr. og er 63 mio. kr. lavere end samme periode
sidste ar.

¢ Nettofinansieringsomkostninger er steget med 254 mio. kr. sammenlignet med samme periode i 2021 og
udger 444 mio. kr., hvilket primeert skyldes gennemslaget af hgjere inflation pa den del af geelden, der er
eksponeret mod inflationsopskrivning.

e Veerdireguleringer udger en indteegt pa 2.278 mio. kr. i arets ferste ni maneder. | samme periode 2021
udgjorde veerdireguleringerne en indteegt pa 357 mio. kr. Dagsveerdireguleringer er en regnskabsteknisk
post uden effekt pa selskabets geeldsafvikling, da gaelden afdrages til nominel vaerdi.

¢ Resultatandel fra @resundsbro Konsortiet I/S udger i januar - september 2022 en indtsegt pa 1.367 mio.
kr. mod en indtaegt pa 501 mio. kr. i samme periode i sidste ar. | 2022 er resultatet pavirket positivt af en
stigning i trafikindteegter pa 216 mio. kr. og hgjere positive veerdireguleringer af finansielle poster pa 748
mio. kr., men er negativt pavirket af hgjere renteomkostninger pa 91 mio. kr.

e Periodens resultat efter skat udggr et overskud pa 2.318 mio. kr. mod et overskud pa 392 mio. kr. i
samme periode i 2021.

e Den rentebaerende nettogaeld udger 11,9 mia. kr. ultimo september 2022.

e Periodens tilgange pa vej- og jernbaneanlzeg under udfarelse udger i alt 74 mio. kr.

e Tilgange til ibrugtagne vej- og jernbaneanlaeg udggr i alt 12 mio. kr. i perioden januar-september 2022,

e Pengestrgmme fra drifts- og investeringsaktiviteter (frit cash flow) har netto medfgrt en reduktion i likvidi-

teten pa 325 mio. kr. Pengestremme fra finansieringsaktivitet har medfert en forggelse af likviditeten pa
325 mio. kr., hvorefter likvide beholdninger udger 0 kr. ultimo september 2022.
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Oresund

Om A/S @resund

Aktioneerforhold

A/S @resund er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. A/S @resund er et datterselskab af Sund & Beelt
Holding A/S og indgar i koncernregnskabet for Sund & Beelt Holding A/S, som er det ultimative modersel-
skab.

Hele aktiekapitalen i Sund & Baelt Holding A/S ejes af den danske stat.

Koncernoversigt

Den danske stat

Sund & Beelt
Holding A/S

Kommercielle selskaber
[ | | |

A/S Femern
Landanlaeg

Sund & Beelt

Partner A/S A/S @resund

Brobizz A/S A/S Storebaslt

@resundsbro

BroBizz Operater
Konsortiet I/S

AIS

Femern A/S

Ejerandel

M 100% M 50%

Hovedaktivitet

A/S @resunds primeere opgave er at eje og drive den faste forbindelse over @resund, samt at sikre vej- og
jernbanekapaciteten i Danmark til betjening af @resundsforbindelsen, herunder at eje, drive, vedligeholde,
planlaegge og udbygge vej- og jernbaneanleeg og tilknyttede anleeg i relation hertil. Opgaverne skal lgses
under hensyn til opretholdelsen af en hgj tilgeengelighed og et hgit sikkerhedsniveau pa forbindelsen. Desu-
den skal tilbagebetalingen af 1&n, der er optaget for at finansiere anleeggene, ske inden for en rimelig tidsho-
risont. Selskabets formal er tillige at eje 50 pct. af aktierne i @resundsbro Konsortiet I/S.

Side 3 af 20



Oresund

Hoved- og nggletal

(Mio. kr.) 2022 2021 2022 2021 20021
3. kvt 3. kvt Jan.-sep. Jan.-sep. Hele aret
Nettoomsaetning, jernbane 3 3 8 10 14
Andre eksterne omkostninger -24 -18 -71 -46 -85
Af- og nedskrivninger -41 -43 -130 -131 -178
Resultat af primeer drift (EBIT) -74 -58 -229 -166 -261
Finansielle poster ekskl. veerdiregulering -166 -71 -444 -190 -266
Resultat fgr veerdiregulering -240 -129 -673 -356 -527
Veerdireguleringer, netto 673 -73 2.278 357 231
Resultatandel i feellesledet virksomhed
(Dresundsbro Konsortiet /S*) ) 454 158 1.367 501 584
Periodens resultat 692 -34 2.318 392 222
Anlaegsinvestering for vej- og jernbane i aret 74 37 57
Anleegsinvestering i vej- og jernbane, ultimo 4.493 4.583 4.550
Nettogeeld (dagsveerdi) 11.350 12.865 13.074
Rentebeserende nettogeeld 11.900 11.310 11.516
Egenkapital -4.169 -6.317 -6.487
Balancesum 10.264 8.809 8.612
Pengestrom fra driftsaktivitet -23 8 -7
Pengestrom fra investeringsaktivitet -302 38 -58
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 325 220 65
Pengestrgm i alt 0 266 0
Nggletal, pct.:
Overskudsgrad (EBIT) -3.013,2 -1.643,6 -1.933,3
Afkastgrad (EBIT) -3,0 -2,5 -3,0
Anleeggenes afkast (EBIT) -6,8 -4.,8 -5,7

Anm.: Nggletallene er beregnet som anfart i note 1 Anvendt regnskabspraksis.
*) | resultatandelen fra @resundbro Konsortiet I/S indgar en indteegt pa 910 mio. kr. (indteegt p& 163 mio. kr. i perioden januar - septem-

ber 2021) vedr. dagsveerdireguleringer. Resultatandelen ekskl. veerdireguleringer udger et overskud pa 457 mio. kr. (overskud 338 mio.
kr. i samme periode 2021).
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Oresund

Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet af driften af de danske landanleeg udviser i arets farste ni maneder et underskud (EBIT) pa 229
mio. kr., hvilket er 63 mio. kr. lavere end i samme periode sidste ar.

Nettoomsaetningen, som bestar af jernbanevederlag fra Banedanmark, udgar 8 mio. kr. i perioden januar -
september 2022 og er 2 millioner lavere end samme periode sidste ar. Reduktionen kan henfares til vedta-
gelsen af Finanslov 2016, hvor det blev besluttet, at vederlagene for jernbanevirksomhedernes benyttelse af
@resundsbanen skal reduceres over en arraekke.

Andre eksterne omkostninger udgar 71 mio. kr. og er steget pa 25 mio. kr. sammenlignet med samme peri-
ode sidste ar. Stigningen i omkostningerne skyldes primzert hgjere omkostninger til drift af anleeg, hvor stig-
ningen kan henfgres til et gget omfang af vedligeholdsaktiviteter og sgede omkostninger til energi og materi-
aler.

Andre driftsomkostninger bestar af en kompensation pa 37 mio. kr., som A/S @resund skal afregne til @re-
sundsbro Konsortiet I/S for mistet vederlagsbetaling fra Banedanmark til @resundsbro Konsortiet I/S. Kom-
pensationen er afledt af en nedtrapning af jernbanebetalinger i finanslovsaftalen for 2016 og er en fglge af,
at vederlagsbetalingen til @resundsbro Konsortiet I/S ligger fast i tidligere indgaet regeringsaftale med den
svenske stat.

Af- og nedskrivninger udger 130 mio. kr. og er 1 mio. kr. lavere sammenlignet med samme periode sidste ar.
Selskabet har i lgbet af 2. kvartal 2022 implementeret en ny datadreven vedligeholdsstrategi for jernbane-
skinner. Anvendelsen af nye metoder nedbringer de arlige omkostninger til vedligehold og fordobler jernba-
neskinnernes levetid. Selskabet har foretaget en revurdering af den regnskabsmaessige levetid pa jernbane-
skinner. Zndring i regnskabsmaessige skan over levetider reducerer de arlige afskrivninger med 5 mio. kr.

Proformatotalresultatopgerelse for resultatpavirkninger af veerdireguleringer

Proforma Proforma

Total- total- total-

indkomst- indkomst- indkomst-

opggrelse opggrelse opggrelse

2022 Dagsveerdi- 2022 2021

Jan.-sep. regulering Jan.-sep. Jan.-sep.

Resultat af primeer drift (EBIT) -229 -229 -166

Finansielle poster 1.834 -2.278 -444 -190
Resultat fgr andel af feellesledet

virksomhed 1.605 -673 -356

Resultat af feellesledet virksomhed 1.367 -910 457 338

Resultat fgr dagsveerdiregulering og skat -216 -18

Dagsveerdiregulering 3.188 3.188 520

Resultat for skat 2.972 2.972 502

Skat -654 -654 -110

Periodens resultat 2.318 2.318 392

Nettofinansieringsomkostninger, opgjort som de finansielle poster ekskl. dagsveerdireguleringer, udger 444
mio. kr. og er 254 mio. kr. hgjere end i samme periode sidste ar, hvilket primaert skyldes gennemslaget af
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Oresund

hgjere inflation pa den del af geelden, der er eksponeret mod inflationsopskrivning. Finansieringsomkostnin-
ger ekskl. veerdireguleringer udggr 4,96 pct. p.a. i A/S Dresund mod 2,11 pct. p.a. i samme periode i 2021
og 5,25 pct. p.a. i @resundsbro Konsortiet I/S mod 2,01 pct. p.a. i samme periode i 2021.

Resultatandelen (50 pct.) fra @resundsbro Konsortiet I/S udgar en indtaegt p& 1.367 mio. kr., hvori er inde-
holdt positive dagsveerdireguleringer pa 910 mio. kr. Resultatandelen fgr dagsveerdireguleringer er positiv
med 457 mio. kr. og 119 mio. kr. hgjere end i samme periode sidste ar. Resultatandelen er positivt pavirket
af en stigning i trafikindtaegterne pa 216 mio. kr. og negativt pavirket af hgjere renteomkostninger pa 91 mio.
kr.

Vejtrafikken p& @resundsbron er i arets farste ni maneder steget med 55,0 pct. sammenlignet med samme
periode i 2021. Personbiler er steget med 61,0 pct., og lasthiler er steget med 9,3 pct. Samlet for perioden er
trafikken fortsat 9,7 pct. lavere end i samme periode i 2019.

Veerdireguleringer af A/S @resunds geeld inkl. andel fra @resundsbro Konsortiet I/S udggr en indteegt pa
3.188 mio. kr. | samme periode i 2021 udgjorde veerdireguleringer en indteegt p&a 520 mio. kr. Inkl. veerdire-
guleringer udgar finansieringsomkostningen i A/S @resund en indteegt pa -14,57 pct. p.a. mod -1,07 pct. i
samme periode i 2021 og i @resundsbro Konsortiet I/S en indtaegt pa -16,84 pct. p.a. mod -1,43 pct. i
samme periode i 2021. Dagsvaerdireguleringer er en regnskabsteknisk post uden effekt pa virksomhedens
geeldsafvikling, da geelden afdrages til nominel veerdi.

Resultat far dagsveerdireguleringer og skat udger et underskud pa 216 mio. kr. mod et underskud i samme
periode aret fgr p& 18 mio. kr.

Resultat far skat udviser et overskud pa 2.972 mio. kr. for perioden januar - september. Resultatet i samme
periode i 2021 udgjorde et overskud pa 502 mio. kr. Resultatforbedringen pa 2.470 mio. kr. kan primeert hen-
fares til vaerdireguleringer af finansielle poster, som pavirker resultatet positivt med 2.668 mio. kr.

AJS @resund har i arets farste ni maneder udfgrt anleegsarbejde for 74 mio. kr. Anlaegsarbejdet vedrarer pri-
maert en udvidelse af Ny Kastrup Lufthavn Station og @resundsbanen, som skal sikre, at station og jernbane
er forberedt til den @gede trafik ved abning af Femern Beelt-forbindelsen. Selskabet har til opfarelse af Ny
Kastrup Lufthavn Station modtaget bevilling fra EU pa et samlet stgttebelgb pa knap 4 mio. EUR daekkende
perioden 2021-2023. Herudover vedrgrer anleegsarbejdet afholdelse af udgifter til strategisk miljgvurdering
af etablering af en tunnel langs Amager Kyst og udskiftning af belysning i Tarnby Tunnelen.

Tilgange til ibrugtagne vej- og jernbaneanleeg i januar - september 2022 udggr 12 mio. kr. og omfatter pri-
meert udskiftning af UPS-anleeg (ngdstramsanleeg) og understationer til SRO-systemet (styring og overvag-

ning).

Egenkapitalen er pr. 30. september 2022 negativ og udgar 4.169 mio. kr. mod en negativ egenkapital pa
6.487 mio. kr. pr. 31. december 2021. Regnskabsperiodens egenkapitalbeveegelser vedrgrer resultatet for
perioden januar - september 2022. Pa baggrund af de estimerede driftsresultater for selskabet og estime-
rede resultatandele i @resundsbro Konsortiet I/S forventes egenkapitalen reetableret inden for en tidshori-
sont pa 15-20 ar.

Rentebeerende nettogaeld udgger ultimo september 2022 i A/S @resund 11,9 mia. kr. og i dresundsbro Kon-
sortiet I/S 7,6 mia. kr.

Ultimo september 2022 udggr den variabelt forrentede geeld i A/S @resund 27,0 pct. af nettogeelden og i
@resundsbro Konsortiet I/S udggar den 29,9 pct. af nettogeelden. Den del af nettogeelden, som opskrives med
et inflationsindeks, udgar 43,2 pct. i A/S @resund og 45,3 pct. i dresundsbro Konsortiet I/S.

Tilbagebetalingstiden pa geelden i A/S @resund er forleenget med 2 ar i forhold til estimeret i arsrapporten for
2021 og udgar nu 49 ar (2047). Forlaengelsen er en faglge af de hgjere renteomkostninger og det forhold, at
A/S @resund ikke har modtaget udbytte fra @resundsbro Konsortiet I/S. Tilbagebetalingstiden i @resundsbro
Konsortiet I/S er uzendret hgjst 50 ar, hvilket betyder, at geelden er tilbagebetalt senest i 2050.
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Oresund

Selskabets finansieringsmodel og forretningsmeessige risici er usendrede i forhold til de risici, der blev be-
skrevet i arsrapporten for 2021.

De finansielle risici i A/S @resund er i hovedtraek uforandret i forhold til redegarelsen i noten til arsrapporten
for 2021, der omhandler finansiel risikostyring.

Pengestrgmme fra driften er negative med 23 mio. kr. i januar - september 2022 mod positiv med 8 mio. kr. i
samme periode sidste ar.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet er negative og udggr 302 mio. kr. i januar - september 2022 primeert
som fglge af kab af vaerdipapirer.

Det frie cash flow fremkommer pa basis af drift fratrukket anleegsinvesteringer og er negativ med 325 mio. kr.
i arets fgrste ni maneder.

Under finansieringsaktivitet indgar laneoptagelse, afdrag og renteomkostninger, som netto er positive og ud-
g@ar 325 mio. kr. i perioden januar - september 2022.

Samlet er selskabets likvide beholdning pa niveau med 31. december 2021 og udggr 0 mio. kr. pr. 30. sep-
tember 2022.

| 2013 indgav tidligere HH Ferries m.fl. en klage til EU-Kommissionen med pastand om, at de dansk/svenske
statsgarantier for @resundsbro Konsortiets I/S’ Idan mv. er ulovlige i henhold til EU’s statsstgtteregler. | okto-
ber 2014 afgjorde EU-Kommissionen, at garantierne er omfattet af statsstattereglerne, og at de er i overens-
stemmelse med disse regler. Tidligere HH Ferries m.fl. indbragte dette for EU-retten, som traf sin afga-

relse den 19. september 2018, hvilket medfarte en annullering af EU-Kommissionens afggrelse fra 2014.
Dommen siger ikke noget om, hvorvidt statsstatten var ulovlig eller ej, men udelukkende, at EU-Kommissio-
nen har begéet en raekke procedurefejl. EU-Kommissionen indledte herefter en "formel undersggelsesproce-
dure”. Afgarelsen foreligger endnu ikke. Det er Gresundsbro Konsortiet I/S’ vurdering, at det ikke kan afvi-
ses, at denne sag Vil fare til en vis tilbagebetaling af tidligere modtaget statte i form af garantier mv. Det er
ikke muligt at kvantificere denne usikkerhed.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter periodens afslutning ikke indtruffet begivenheder, der kan pavirke selskabets indtjening og gko-
nomiske stilling.

Forventninger til helaret

Forventningerne til resultatet for 2022 nedjusteres til et overskud far dagsveerdireguleringer og skat i starrel-
sesorden 385-485 mio. kr. Nedjusteringen sker som fglge af inflationen, der pavirker selskabets finansie-
ringsomkostninger negativt. Forventningen til helaret tager udgangspunkt i en inflationsopskrivning pa 10,1
pct.

Inflation vurderes at have en begraenset effekt pa arets driftsomkostninger.
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Oresund

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for perioden 1. januar - 30.
september 2022 for A/S @resund.

Delarsrapporten, der ikke er revideret af selskabets revisorer, afleegges i overensstemmelse med IAS 34
"Preesentation af delarsrapporter” som godkendt af EU og yderligere oplysningskrav til delarsrapporter for
selskaber med bgrsnoterede geeldsinstrumenter.

Det er vores opfattelse, at delarsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for perio-
den 1. januar - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af selskabets finansielle stilling som helhed samt en
beskrivelse af de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star overfor.

Kgbenhavn, den 28. november 2022

Direktion

Signe Thustrup Kreiner
Administrerende direktar

Bestyrelse
Mikkel Hemmingsen Louise Friis

Formand Naestformand

Signe Thustrup Kreiner
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Oresund

Regnskab

Totalindkomstopggarelse 1. januar - 30. september

(Mio. kr.) 2022 2021 2022 2021
Note 3. kvt 3. kvt Jan.-sep. Jan.-sep.
Nettoomsaetning
Nettoomsaetning 2 3 3 8 10
Nettoomsaetning i alt 3 3 8 10
Omkostninger
Andre eksterne omkostninger -24 -18 -71 -46
Andre driftsindteegter 0 0 1 1
Andre driftsomkostninger -12 0 -37 0
Af- og nedskrivninger -41 -43 -130 -131
Omkostninger i alt -77 -61 -237 -176
Resultat af primeer drift (EBIT) -74 -58 -229 -166
Finansielle poster
Finansielle indtaegter 17 20 55 58
Finansielle omkostninger -183 -91 -499 -248
Veerdireguleringer, netto 673 -73 2.278 357
Finansielle poster i alt 3 507 -144 1.834 167
Resultat fgr indregning af andel af resultat i
feellesledet virksomhed og skat 433 -202 1.605 1
Resultatandel i feellesledet virksomhed 454 158 1.367 501
Resultat fgr skat 887 -44 2.972 502
Skat -195 10 -654 -110
Periodens resultat 692 -34 2.318 392
Anden totalindkomst 0 0 0 0
Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0
Totalindkomst 692 -34 2.318 392
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Balance 30. september - Aktiver

Oresund

(Mio. kr.) 30. sep. 31.dec. 30. sep.
Note 2022 2021 2021
Langfristede aktiver
Materielle aktiver
Vejanleeg 4 1.170 1.151 1.151
Jernbaneanleeg 5 3.323 3.399 3.432
Leasingaktiver 5 8 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.498 4.558 4.583
Finansielle aktiver
Kapitalandele i feellesledet virksomhed 3.494 2.128 2.044
Veerdipapirer 6 635 75 0
Derivater 6 566 490 556
Finansielle aktiver i alt 4.695 2.693 2.600
Langfristede aktiver i alt 9.193 7.251 7.183
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender 6 7 3
Veerdipapirer 6 483 821 822
Derivater 6 0 0 0
Selskabsskat 1 99 0
Periodeafgraensningsposter 581 434 535
Tilgodehavender i alt 1.071 1.361 1.360
Likvide beholdninger 0 0 266
Kortfristede aktiver i alt 1.071 1.361 1.626
Aktiver i alt 10.264 8.612 8.809
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Balance 30. september - Passiver

Oresund

(Mio. kr.) 30. sep. 31. dec. 30. sep.
Note 2022 2021 2021
Egenkapital
Aktiekapital 5 5 5
Overfort resultat -4.174 -6.492 -6.322
Egenkapital i alt -4.169 -6.487 -6.317
Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Udskudt skat 766 111 57
Genudlan fra den danske stat 6 11.315 11.878 13.090
Obligationsgaeld 6 212 209 211
Leasingforpligtelser 1 4 0
Derivater 6 1.530 1.479 1.402
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 13.824 13.681 14.760
Kortfristede geeldsforpligtelser
Genudlan fra den danske stat 6 0 1.210 0
Kreditinstitutter 132 6 4
Leasingforpligtelser 4 4 0
Leverandgrer og andre geeldsforpligtelser 44 77 23
Derivater 6 0 5 6
Periodeafgreensningsposter 429 116 333
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 609 1.418 366
Geeldsforpligtelser i alt 14.433 15.099 15.126
Passiver i alt 10.264 8.612 8.809
Noter
Anvendt regnskabspraksis 1
Neertstdende parter 7
Revisorerkleering 8

Side 11 af 20



Oresund

Egenkapitalopggrelse 1. januar — 30. september

(Mio. kr.) Overfart
Aktiekapital resultat Total
Saldo pr. 1.januar 2021 5 -6.714 -6.709
Arets resultat og totalindkomst 0 222 222
Saldo pr. 31.december 2021 5 -6.492 -6.487
Saldo pr. 1. januar 2022 5 -6.492 -6.487
Periodens resultat og totalindkomst 0 2.318 2.318
Saldo pr. 30. september 2022 5 -4.174 -4.169
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar — 30. september

Oresund

(Mio. kr.) 2022 2021
Jan.-sep. Jan.-sep.
Pengestrgm fradriftsaktivitet
Resultat af primeer drift (EBIT) -229 -166
Reguleringer
Af- og nedskrivninger 130 131
Gevinst ved salg af anlsegsaktiver 0 1
Pengestrgmme fra primaer drift for aendring i
driftskapital -99 -34
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter 100 57
Leverandgrgeeld og andre geeldsforpligtelser -24 -15
Pengestrgmme fradriftsaktivitet i alt -23 8
Pengestrgamme frainvesteringsaktivitet
Kogb af materielle aktiver -74 -37
Kagb af veerdipapirer -228 0
Salg af veerdipapirer 0 75
Pengestrgamme frainvesteringsaktivitet i alt -302 38
Frit cash flow -325 46
Pengestroamme frafinansieringsaktivitet
Optagelse af langfristede forpligtelser 1.519 1.000
Indfrielse og afdrag pa langfristede forpligtelser -1.203 -650
Laneoptagelse hos kreditinstitutter 126 0
Nedbringelse af geeld hos kreditinstitutter 0 -19
Renteomkostninger, betalt -113 -111
Tilbagebetaling af leasingforpligtelser -4 0
Pengestrgmme frafinansieringsaktivitet i alt 325 220
Periodens endring i likvider 0 266
Likvider, primo 0 0
Likvider, ultimo 0 266
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Oresund

Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

Delarsregnskabet afleegges i overensstemmelse med IAS 34, Praesentation af delarsregnskaber, som god-
kendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede selskaber. Den finansielle del af delarsrapporten
folger bestemmelserne i IAS 34 for sammendragne delarsregnskaber.

Delarsregnskabet afleegges i danske kroner (DKK), der er selskabets funktionelle valuta.

Den i delarsregnskabet anvendte regnskabspraksis er i gvrigt uaendret i forhold til den regnskabspraksis,
som blev anvendt i regnskabet for 2021, men der er sket eendring af skan over levetiden for selskabets jern-
baneskinner. Der henvises til arsrapporten for 2021 for naermere beskrivelse af den anvendte regnskabs-
praksis.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af omsaetningen.
Afkastgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af de samlede aktiver.
Anleeggenes afkast: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af investeringen i vej- og jernbaneanlaeg.

Note 2 Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tienesteydelser indregnes i takt med, at ydelserne leveres, og safremt indtaegter kan
opggres palideligt og forventes modtaget. Indteegter males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse
med salget.

Nettoomseetning fra jernbaneanlseg omfatter vederlag fra Banedanmark for benyttelse af jernbaneanleeg-
gene. Jernbanevederlaget fastseettes af transportministeren.

2022 2021
Specifikation af nettoomsaetning Jan.-sep. Jan.-sep.
Nettoomsaetning, jernbane 8 10
Nettoomseetning i alt 8 10
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Oresund

Note 3 Finansielle poster

Selskabet indregner aendringer i dagsveerdien af finansielle aktiver og forpligtelser via totalindkomstopggarel-
sen. Forskellen i dagsvaerdi mellem statusdagene udgar de totale finansielle poster, der opdeles i veerdire-

guleringer og nettofinansieringsomkostninger.

Nettofinansieringsomkostningerne indeholder periodiserede nominelle/reale kuponrenter, realiserede inflati-
onsopskrivhinger og amortisering af over-/underkurser, mens praemier og forventede inflationsopskrivninger

indgar i veerdireguleringer.

Veerdireguleringerne indeholder realiserede og urealiserede kursgevinster og tab pa finansielle aktiver og

forpligtelser samt tilsvarende valutakursgevinster og -tab.

2022 2021
Jan.-sep. Jan.-sep.
Finansielle indteegter
Renteindteegter, finansielle instrumenter 55 58
Finansielle indteegter i alt 55 58
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, Ian -124 -127
Renteomkostninger, finansielle instrumenter -371 -116
@vrige finansielle poster, netto -4 -5
Finansielle omkostninger i alt -499 -248
Nettofinansieringsomkostninger -444 -190
Veerdireguleringer, netto
- Veerdipapirer ) 1
- Lan 1.936 471
- Valuta- og rentesw aps 344 -113
Veerdireguleringer, netto 2.278 357
Finansielle poster i alt 1.834 167
Af finansielle poster udggr finans. instrum. 28 -171

| renteomkostninger i januar - september 2022 indgar garantiprovision til den danske stat pa 12 mio. kr. (ja-

nuar - september 2021: 13 mio. kr.).
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Oresund

Note 4 Vejanleeg

Vejanleeg er pa tidspunktet for farste indregning malt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor vejanlaegget er klar til brug. Efterfalgende
males vejanleeg til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Veerdien af vejanleeg er i anleegsperioden opgjort efter fglgende principper:

e Omkostninger til anleeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
e Andre direkte omkostninger er aktiveret som vaerdi af eget arbejde.
¢ Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

Samtlige finansieringsomkostninger ekskl. finansielle veerdireguleringer er medgaet til aktivet og derfor akti-
veret.

Vaesentlige fremtidige enkeltstaende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate be-
standdele og afskrives over den forventede brugstid. Lgbende vedligeholdelsesarbejder indregnes i totalind-
komstopggarelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Direkte Finansie-
aktiverede Veerdi af ringsom- Anleeg | alt lalt
omkost- eget kostninger under 30. sep. 31.dec.
ninger arbejde (netto) udfgrelse 2022 2021
Kostpris primo 1.503 14 165 15 1.697 1.687
Arets tilgang 0 0 0 40 40 10
Overfarsler i arets lgb 1 0 0 -1 0 0
Kostpris ultimo 1.504 14 165 54 1.737 1.697
Af- og nedskrivninger primo 503 3 40 0 546 515
Arets af- og nedskrivninger 20 0 1 0 21 31
Af- og nedskrivninger ultimo 523 3 41 0 567 546
Regnskabsmaessig veerdi 981 11 124 54 1.170 1.151

Anlaeg under udfgrelse omfatter primeert afholdelse af udgifter til strategisk miljgvurdering af etablering af en
tunnel langs Amager kyst og udskiftning af belysning i Tarnby Tunnelen.
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Oresund

Note 5 Jernbaneanlaeg

Jernbaneanleeg er pa tidspunktet for farste indregning malt til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelse indtil det tidspunkt, hvor jernbaneanleegget er Klar til
brug. Efterfglgende males jernbaneanlaeg til kostpris med fradrag af foretagne af- og nedskrivninger.

Veerdien af jernbaneanlaeg er i anleegsperioden opgjort efter fglgende principper:

e Omkostninger til anleeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.

e Andre direkte omkostninger er aktiveret som veerdi af eget arbejde.

¢ Nettofinansieringsomkostningerne er aktiveret som byggerenter.

e Modtagne EU-tilskud er modregnet i kostprisen.

Samtlige finansieringsomkostninger ekskl. finansielle veerdireguleringer er medgaet til aktivet og derfor akti-
veret.

Vaesentlige fremtidige enkeltstaende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate be-
standdele og afskrives over den forventede brugstid. Lgbende vedligeholdelsesarbejder indregnes i totalind-
komstopggarelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Selskabet har pr. august 2022 revurderet den regnskabsmaessige levetid pa jernbaneskinner. Jernbaneskin-
ner afskrives fremover over 60 ar mod tidligere 33 ar. Sportyper og jernbanetekniske anlaeg med kortere le-
vetid end skinner afskrives over 10-33 ar.

Direkte Finansie-
aktiverede Veerdi af ringsom- Anlaeg | alt lalt
omkost- eget kostninger under 30. sep. 31.dec.
ninger arbejde (netto) udfgrelse 2022 2021
Kostpris primo 4.974 0 487 87 5.548 5.518
Arets tilgang 0 0 0 34 34 47
Modtagne EU-tilskud 0 0 0 -5 -5 -9
Arets afgang -6 0 0 0 -6 -8
Overfarsler i arets lgb 11 0 0 -11 0 0
Kostpris ultimo 4.979 0 487 105 5.571 5.548
Af- og nedskrivninger primo 1.956 0 193 0 2.149 2.012
Arets af- og nedskrivninger 95 0 10 0 105 142
Afskrivninger pa afhaendede aktiver -6 0 0 0 -6 -5
Af- og nedskrivninger ultimo 2.045 0 203 0 2.248 2.149
Regnskabsmaessig veerdi 2.934 0 284 105 3.323 3.399

Anlaeg under udfgrelse omfatter primeert opfarelse af jernbaneanlaeg i forbindelse med opfarelse af Ny Ka-
strup Lufthavn Station.

Der er i januar - september 2022 modregnet en indtaegt pa 5 mio. kr. vedr. EU-stgtte som selskabet modta-
ger til opfarelse af Ny Kastrup Lufthavn Station.
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Note 6 Nettogeeld

Oresund

| alt | alt
Dagsvaerdihierarki 30. sep. 31. dec.
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 2022 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 2021
Veerdipapirer 1.118 0 0 1.118 896 0 0 896
Derivater, aktiver 0 566 0 566 0 490 0 490
Finansielle aktiver 1.118 566 0 1.684 896 490 0 1.386
Obligationsgeeld og genudlan 0 -11.527 0 -11.527 0 -13.297 0 -13.297
Derivater, passiver -1.530 -1.530 0 -1.484 0 -1.484
Finansielle passiver -13.057 -13.057 -14.781 0 -14.781
| alt | alt
Nettogeeld fordelt pa valuta @vrige 30.sep. @vrige 31.dec.
EUR DKK valutaer 2022 EUR DKK valutaer 2021
Likvide beholdninger 25 -25 0 0 0 0 0 0
Kreditinstitutter 0 -132 0 -132 18 -24 0 -6
Veerdipapirer 1.118 0 0 1.118 896 0 0 896
Obligationsgaeld og genudlan -212 -11.315 0 -11.527 -209 -13.088 0 -13.297
Valuta- og rentesw aps -1.593 629 0 -964 -2.622 1.628 0 -994
Valutaterminer 149 -149 0 0 0 0 0 0
Periodiserede renter -187 342 0 155 -66 393 0 327
Nettogeeld i alt (dagsveerdi) -700 -10.650 0 -11.350 -1.983 -11.091 0 -13.074
A/S Gresund
Rentebeerende nettogeeld 30. sep. 81.dec. 80. sep.
2022 2021 2021
Tilbagebetalingstid - antal ar 49 47 47
Rentebeserende nettogaeld - mia. kr. 11,9 115 11,3
Tilbagebetaling af geeld 2047 2045 2045
Finansieringsomkostning ekskl. veerdiregulering - pct. p.a. 4,96 2,22 2,11
Finansieringsomkostning inkl. veerdiregulering - pct. p.a. -14,57 0,17 -1,07
@resundsbro Konsortiet I/S
30. sep. 31.dec. 30. sep.
R |
entebaerende nettogeeld 2022 2021 2021
Tilbagebetalingstid - antal ar 50 50 50
Rentebeserende nettogeeld - mia. kr. 7,6 8,8 9,0
Tilbagebetaling af geeld 2050 2050 2050
Finansieringsomkostning ekskl. veerdiregulering - pct. p.a. 5,25 2,18 2,01
Finansieringsomkostning inkl. veerdiregulering - pct. p.a. -16,84 -0,96 -1,43
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Note 7 Neertstaende parter

Oresund

Neertstdende parter omfatter den danske stat, selskaber og institutioner ejet af denne.

Neertstdende part Hiemsted Tilknytning Transaktioner Prisfastseettelse
Den danske stat Kagbenhavn 100 pct. ejerskab via Genudlan Baseret pa konkret
Sund & Beelt Holding A/S statsobligation og med
samme vilkar, som
obligationen seelges til i
markedet
Provision for genudlan og Fastlagt ved lov. Udger
garanti for selskabets 0,15 pct af den nominelle
geeld geeld
Sund & Beelt Holding A/S  Kgbenhavn 100 pct. ejerskab af Varetagelse af Markedspris
A/S Gresund driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag
A/S Storebeelt Kgbenhavn Datterselskab af Vedligeholdelsesopgaver Markedspris
Sund & Beelt Holding A/S
Sund & Beelt Partner A/S  Kgbenhavn  Datterselskab af - -
Sund & Beelt Holding A/S
A/S Femern Landanleeg Kgbenhavn  Datterselskab af - -
Sund & Beelt Holding A/S
Femern A/S Kgbenhavn Datterselskab af Viderefakturering Markedspris
A/S Femern Landanleeg
Brobizz A/S Kgbenhavn Datterselskab af - -
Sund & Beelt Holding A/S
BroBizz Operater A/S Kagbenhavn  Datterselskab af - -
Brobizz A/S
Gresundsbro Konsortiet IS Kgbenhavn / Interessentskab ejet 50 Kab af serviceydelser Markedspris

Banedanmark

Vejdirektoratet

Malmg

Kgbenhavn

Kgbenhavn

pct. af A/S Dresund

Bet af
Transportministeriet

Ejet af
Transportministeriet

TRM instruks af
17.12.2021

Betalinger for benyttelse
af jernbaneforbindelse
Vedligeholdsarbejde

Vedligeholdsarbejde

Fastseettes af
transportministeren
Markedspris

Markedspris
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Oresund

Trans- Trans-
1.000 kr. aktioner aktioner Balance pr. Balance pr.
2022 2021 30. sep. 31. dec.
Neertstdende part Beskrivelse Jan.-sep. Jan.-sep. 2022 2021
Den danske stat Genudlan (netto-penge-strgmme) 258.478 342578 -11.315.072 -13.088.000
Garantiprovision -12.229 -13.271 -12.884 -18.000
Sund & Beelt Holding A/S  Varetagelse af datterselskabets -52.791 -21.119 -6.637 -19.153
driftsopgaver
Sambeskatningsbidrag 99.795 12.821 1.156 98.638
A/S Storebeelt Vedligeholdelsesopgaver -107 19 0 -379
Femern A/S Viderefakturering 1.506 19 0 -5.930
@resundsbro Konsortiet S Kgb af serviceydelser -213 -1.255 -25 -42
TRMs instruks af 17.12.2021 -37.220 0 -4.136 -12.674
Banedanmark Betalinger for benyttelse af 7.575 10.125 0 0
jernbaneforbindelse
Vedligeholdsarbejde -643 -940 -116 -1.303
Vejdirektoratet Vedligeholdsarbejde -647 -975 -197 -669

Note 8 Revisorerkleering

Der er ikke udfgrt revision eller review af delarsrapporten.
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