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Yhdistetty laaja tuloslaskelma

carve-out varainhoito -konserni

liite carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Palkkiotuotot 1 79,9 74,1 69,1
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 2 2,6 2,0 1,7
Tuotot oman padaoman ehtoisista sijoituksista 3 0,0 0,0 0,3
Korkotuotot 4 1,5 1,6 1,6
Lilketoiminnan muut tuotot 5 0,2 0,1 0,1
Liiketoiminnan tuotot yhteenséa 84,2 77,7 72,8
Palkkiokulut 6 -3,1 -1,9 -2,1
Korkokulut 7 -1,0 -0,9 -1,0
NETTOLIIKEVAIHTO 80,1 74,9 69,7
Hallintokulut

Henkilostokulut 8 -29,6 -29,5 -27,0

Muut hallintokulut 9 -11,6 -12,7 -14,5
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyodykkeista 10 -6,0 -6,1 -2,1
Liiketoiminnan muut kulut 11 -0,9 -0,5 -3,1
Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun hankintamenoon
kirjatuista rahoitusvaroista 12 -0,1 -0,1 -0,0
Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot 12 - - -0,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 13 0,4 -0,6 2,6
LIIKEVOITTO/ -TAPPIO 32,3 25,5 25,6
Tuloverot 14 -6,8 -5,3 -5,0
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 25,5 20,2 20,6
Jakautuminen
Maéraysvallattomien osuuksien omistajille 1,9 1,4 1,3
Emoyrityksen omistajille 23,5 18,8 19,3
TILIKAUDEN VOITTO / TAPPIO 25,5 20,2 20,6
MUUT LAAJAN TULOSLASKELMAN MUKAISET ERAT:

Ulkomaiseen yksikkoon liittyvat muuntoerot 0,2 -0,0 -0,2
Yhteenséa 0,2 -0,0 -0,2
TILIKAUDEN LAAJA TULOS YHTEENSA 25,7 20,2 20,4
Jakautuminen
Maardysvallattomien osuuksien omistajille 1,9 1,4 1,3
Emoyrityksen omistajille 23,7 18,8 19,1



Yhdistetty tase

carve out varainhoito -konserni

liite carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
VARAT
Kateiset varat 15 0,0 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 16 28,0 29,4 27,2
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta 17 108,7 113,2 113,7
Saamistodistukset 18 1,8 5,0 6,6
Osakkeet ja osuudet 19 57,3 31,5 30,1
Johdannaissopimukset 20 52,2 59,6 24,2
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissa 4,2 3,8 5,2
Aineettomat hyodykkeet ja liikearvo 21 16,0 14,3 11,5
Aineelliset hyodykkeet 22 1,3 1,4 1,9
kayttdoikeusomaisuuserat 23 9,7 51 0,0
Muut varat 24 154,4 150,0 123,4
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 25 2,7 1,9 3,4
Tuloverosaaminen 0,5 1,5 1,7
Laskennalliset verosaamiset 26 0,1 0,2 0,1
VARAT YHTEENSA 436,7 416,9 348,9

carve out varainhoito -konserni

liite carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
VELAT JA OMA PAAOMA
VELAT
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 27 24,8 25,1 31,4
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 28 121,1 123,6 118,0
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat velat 29 52,5 59,7 24,3
Muut velat 30 137,0 122,2 96,7
Siirtovelat ja saadut ennakot 31 21,3 20,3 17,4
Tuloverovelka 1,8 1,3 0,6
Laskennallinen verovelka 32 0,0 0,0 0,0
VELAT YHTEENSA 358,5 352,1 288,5
OMA PAAOMA
Muuntoero 0,2 0,0 -0,2
Sijoitettu oma padoma ja kertyneet voittovarat 75,1 63,2 59,4
Maaraysvallattomien omistajien osuus 3,0 1,7 1,1
OMA PAAOMA YHTEENSA 33 78,2 64,8 60,3
VELAT JA OMA PAAOMA YHTEENSA 436,7 416,9 348,9



Yhdistetty oman paaoman muutoslaskelma

Uusi Evli
omistajille
Sijoitettu oma kuuluva oma Méaaraysvallat-
Muuntoer paaoma ja kertyneet padoma tomien omistajien Oma paaoma
ot voittovarat yhteensa osuus yhteensa
Oma pddoma 1.1.2018 -0,2 54,9 54,8 09 55,6
Muuntoero 0,0 0,0 0,0
Kauden voitto / -tappio 19,3 19,3 1,3 20,6
Osingonjako, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -12,4 -12,4 -1,0 -13,4
Maaraysvallattomien osuuksien hankinta 0,5 0,5 0,5
Muut muutokset -0,2 -0,2 -0,2
Oman padoman ehtoiset liiketoimet Evli Pankin kanssa 2,9 -2,9 2,9
Oma pddoma 31.12.2018 -0,2 59,4 59,2 1,2 60,3
Muuntoero 01 0,1 0,1
Kauden voitto / -tappio 18,8 18,8 1.4 20,2
Osingonjako, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -14,4 -14,4 1,1 -15,5
Maardysvallattomien osuuksien hankinta 0,0
Muut muutokset 0,6 0,6 0,2 08
Oman padoman ehtoiset liilketoimet Evli Pankin kanssa -1,2 -1,2 1,2
Oma pddoma 31.12.2019 0,0 63,2 63,2 1,7 64,8
Muuntoero 0,2 0,2 0,0 0,2
Kauden voitto / -tappio 235 235 19 25,5
Osingonjako, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -15,3 -15,3 -1,0 -16,3
Maardysvallattomien osuuksien hankinta
Muut muutokset 4.4 4.4 0,4 48
Oman padoman ehtoiset liilketoimet Evli Pankin kanssa -0,8 -0,8 0,0 -0,8
Oma pdadoma 31.12.2020 02 75,1 75,2 3,0 78,2

Muut muutokset vuodelta 2018 pitdé sisélléddn mydnnetyistd osakeohjelmista aiheutuvan kulujaksotuksen 0,1
ME, joka esitetddn osana sijoitettua oma padomaa ja kertyneitd voittovaroja. Muut muutokset vuodelta 2019
pitdd sisallddn mydnnetyistd osakeohjelmista aiheutuvan kulujaksotuksen 0,6 M€, joka esitetdédn osana
sijoitettua oma padomaa ja kertyneitd voittovaroja. Muut muutokset vuodelta 2020 pitdd sisélladan
mydnnetyistda osakeohjelmista aiheutuvan kulujaksotuksen 1,2 M€, joka esitetddn osana sijoitettua oma
padomaa ja kertyneitd voittovaroja.



Yhdistetty rahavirtalaskelma

carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto 32,3 25,5 25,6
Oikaisut eriin joilla ei rahavirtavaikutusta 8,2 9,5 4,0
Maksetut tuloverot -5,0 -5,2 -4,4
Liiketoiminnan rahavirta ennen saamisten ja velkojen muutosta 35,5 29,8 25,2
Liiketoiminnan saamisten muutos yhteensa -28,1 -28,1 -15,2
Liiketoiminnan velkojen muutos yhteensa 11,9 31,7 20,9
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 19,4 33,3 30,9
Investointien rahavirta
Muutos aineettomissa hyodykkeissa -0,6 -5,7 -2,0
Muutos aineellisissa hyodykkeissa -0,2 -0,2 -0,1
Investointien rahavirta yhteensa -0,8 -5,9 -2,2
Rahoituksen rahavirta
Muutos lainoissa ulkoisilta luottolaitoksilta -0,5 -4,0 -25,5
Konsernilainojen muutos, Evli Pankki -0,3 -1,9 7,2
Oman padomanehtoinen rahoitus, Evli Pankki -0,8 -1,2 -3,4
Maksetut osingot, Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajille -15,3 -14,4 -12,2
Maksetut osingot, maardysvallattomat osakkeenomistajat -1,0 -1,1 -1,0
Vuokrasopimusvelan takaisinmaksu -2,0 -2,7 -0,2
Rahoituksen rahavirta yhteensa -19,9 -25,2 -35,1
Rahavarat tilikauden alussa 29,4 27,2 33,5
Rahavarat tilikauden lopussa 28,0 29,4 27,2
Muutos -1,3 2,2 -6,4

Kateiset varat + saamiset luottolaitoksilta = rahavarat



CARVE-OUT TILINPAATOSTEN LAATIMISPERIAATTEET

Tausta

Evli Pankki Oyj ("Evli") tytaryhtidineen (”Evli-konserni”) on sijoittamiseen erikoistunut konserni.

Evli Pankki Oyj:n hallitus on 30.9.2021 hyvaksynyt osittaisjakautumista koskevan jakautumissuunnitelman, jonka
mukaisesti kaikki Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan ja corporate
finance -toimintaan seka niita tukevaan toimintaan liittyvat varat, velat ja vastuut siirretdén uudelle itsenéiselle
Evli Oyj -nimiselle yhtidlle, joka perustetaan osittaisjakautumisessa (Jakautuminen). Jakautumisen
tarkoituksena on eriyttdad Evlin varainhoitoliiketoiminta, sailytys-, selvitys- ja valitysliiketoiminta ja corporate
finance -toiminta seka niita tukeva toiminta siten, ettd se muodostaa uuden itsendisen konsernin samalla, kun
pankkiliiketoiminta jaa Evlille. Jakautumisen perusteena on siis liiketoiminnan jakaminen kahteen yhtiéon siten,
ettd yhteen yhtidon siirtyy sijoituspalvelutoimiluvan varainen liiketoiminta ja toiseen jaa luottolaitostoimiluvan
varainen lilketoiminta. Jakautumisen tdytantédnpanon suunniteltu rekisterdimisajankohta on 2.4.2022.
Tarkoituksena on hakea Evli Oyj:n B-osakkeiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq Helsinki
("Helsingin porssi”) péélistalle, ja julkisen kaupankdynnin Evli Oyj:n osakkeilla odotetaan alkavan
tdytdntédnpanopédivand tai niin pian sen jalkeen kuin on kohtuudella mahdollista. Transaktio on vield
hyvaksyttava Evli Pankki Oyj:n ylimaardisesséd yhtiokokouksessa, joka pidetdan 22.12.2021. Evlin
osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden Evli Oyj:n osakkeen kutakin omistamaansa Evli Pankki
Oyj:n osaketta kohden. Jakautumisvastikkeena liikkeeseen laskettavien Evli Oyj:n osakkeiden lopullinen
lukumé&ard maaritetdan perustuen Evli Pankki Oyj:n osakkeiden lukumé&ardan (lukuun ottamatta Evli Pankin
hallussa olevia omia osakkeita) taytantdonpanopaivana.

Jakautumisessa perustettavan Uuden Evli-konsernin emoyhtién Evli Oyj:n kotipaikka tulee olemaan Helsinki ja
sen rekisterdity osoite on Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki.

Carve-out tilinpaatokset on laadittu seuraavassa esitettyjen laatimisperusteiden mukaisesti. Carve-out
tilinpdatdkset on laadittu siséllytettévaksi Uusi Evlin jakautumis- ja listalleottoesitteeseen, jonka Evli laatii
ylimaaréiselle osittaisjakautumisen hyvaksyvalle yhtidkokoukselle ja Evli Oyjin osakkeiden listaamiseksi
Helsingin porssiin. Evli Pankki Oyj:n hallitus on hyvaksynyt ndma carve-out tilinpaatokset julkistettaviksi
7.12.2021.

Evli Oyj:n liiketoiminta

Evli Oyj on asiakkaiden varallisuuden kasvattamiseen keskittyva varainhoitaja, jonka asiakkaita ovat yhteisot,
yritykset ja varakkaat sekd vaurastuvat yksityishenkilét. Evli Oyj ja sen tytéryhtidt muodostavat uuden Evli-
konsernin (“Uusi Evli” tai "Uusi Evli-konserni”). Uusi Evli palvelee asiakkaitaan kansainvalisissd ryhmissa
kahdella liiketoiminta-alueella, Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat sekd Neuvonanto- ja yritysasiakkaat. Uusi
Evlin tuote- ja palveluvalikoima sisdltdd sijoitusrahastoja, varainhoitoa ja padomamarkkinapalveluita,
vaihtoehtoisia sijoitustuotteita, sijoitustutkimusta, kannustinjarjestelmien hallinnointia ja
yritysjarjestelypalveluita. Uusi Evlin paakonttori sijaitsee Suomessa. Téaman lisdksi yhtid toimii Ruotsissa
Rahastoyhtion sivulilkkeen seka tytaryrityksensd Evli Corporate Finance AB:n kautta ja Arabiemiraateissa
tytéryhtionsa Terra Nova Ltd:n kautta.

Laatimisperusta

Uusi Evli-konsernin carve-out tilinpaatokset 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 paattyneilta tilikausilta on
laadittu  yhdistelemélld Evlin konsernitilinpdatdksiin - siséltyneet muiden kuin luottolaitostoimilupaa
edellyttavien toimintojen, l&htdkohtaisesti varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-liiketoiminnan, yritys- ja



neuvonantoliiketoiminnan sekd naitd tukevien tukitoimintojen toteutuneet tuotot ja kulut, varat ja velat seka
rahavirrat. Liséksi carve-out tilinpaatdksiin siséltyy Evli Pankki Oyj:ltd kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja,
velkoja ja rahavirtoja. Uusi Evli ei muodostu erillisestad alakonsernista Evli Pankissa, eikd se nain ollen ole
aiemmin laatinut konsernitilinpaatdsta sisaisté eiké ulkoista raportointia varten.

Nama Uusi Evlin carve-out-tilinpaatokset eivat valttamatta kuvaa sita, millainen yhdistelty toiminnan tulos ja
taloudellinen asema olisivat olleet, jos Uusi Evli olisi ollut itsendinen juridinen konserni 1.1.2018 lukien ja nain
ollen esittényt kyseisten tilikausien taloudelliset tiedot erillisena konsernina. Carve-out-tilinpaatosten
tarkoituksena ei mydskaan ole havainnollistaa, millaiset Uusi Evlin tulos, taloudellinen asema tai rahavirrat
olisivat tulevaisuudessa.

Carve-out-tilinpaatokset on laadittu perustuen toiminnan jatkuvuuteen ja alkuperdisiin hankintamenoihin
lukuun ottamatta k&yp&dan arvoon tulosvaikutteisesti luokiteltavia rahoitusvaroja ja -velkoja ja
johdannaissopimuksia.

Carve-out-tilinpdatdkset on laadittu EU:ssa sovellettaviksi hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatdsstandardien
("IFRS- standardit”) mukaisesti ja niissé on otettu huomioon jéljempéna kohdassa “Sovelletut carve-out
periaatteet” kuvatut periaatteet, joiden mukaisesti Uusi Evli-konsernille kuuluvat tuotot, kulut, varat, velat ja
rahavirrat on maaritetty. Carve-out-tilinpdatdés on Uusi Evlin ensimmainen IFRS:n mukainen tilinpaatds
itsendisena yhdistettyna yhtiona. Koska IFRS ei sisélld carve-out-tilinpaatdksen laatimista koskevaa ohjeistusta,
esitteisiin sisallytettavia carve-out-tilinpaatoksia laadittaessa on sovellettu tiettyja historiallisten taloudellisten
tietojen tuottamisessa yleisesti kdytettavia menettelyja. Naiden carve-out-menettelyjen soveltamista kuvataan
jaljempana kohdassa " [Sovelletut carve-out periaatteet]”.

Carve-out tilinpaatokset esitetdén miljoonina euroina, ellei muuta mainita. Kaikki esitetyt luvut on pydristetty,
mika saattaa aiheuttaa yksittdisten lukujen summan poikkeamisen esitetystad yhteissummasta.



Sovelletut carve-out periaatteet
Seuraavissa kappaleissa esitetdan yhteenveto laskentaperiaatteista ja muista periaatteista, joita on sovellettu
carve-out- tilinpaatoksia laadittaessa.

Carve-out tilinpaatokset sisaltavat kohdistettuja tuottoja, kuluja, varoja, velkoja ja rahavirtoja, jotka perustuvat
johdon harkintaan, oletuksiin ja arvioihin jéljempéana kuvatulla tavalla. Merkittdvimmat arviot, harkintaan
perustuvat ratkaisut ja oletukset liittyvat tietyistd keskitetysti tuotettavista palveluista aiheutuvien kulujen
kohdistamiseen, kassanhallintaan ja rahoitukseen liittyviin kohdistuksiin, seka sijoitettuun omaan p&aomaan.
Evlin johto katsoo, ettd carve-out tilinpaatoksia laadittaessa tehdyt kohdistukset on tehty kohtuullisella
perusteella mutta ne eivat valttamatta kuvaa niita tuottoja ja kuluja, jotka olisivat toteutuneet, jos Uusi Evli olisi
ollut erillinen yksikkd ja laatinut oman konsernitilinpaatoksen.

Uudella Evlilla ei ole muita merkittavia liikketoimintojen valisia suhteita kuin rahoitustoiminta, vakuutukset,
yhteisten palvelutoimintojen kayttd, paakonttoritoiminnot seké yhteiset toimitilat jaljelle jaavén Evli Pankki
Oyj:n kanssa.

Carve-out tilinpaatosten rakenne

Carve-out-tilinpaatokset sisaltavat osittaisjakautumisella Evli Pankki Oyj:std irtaantuvan Evli Oyj:n, seka
jakautumisen yhteydessa siirtyvat, kaikki Evli -konsernin tytér- ja osakkuusyhtidt sekd naiden tytar- ja
osakkuusyhtidt. Carve-out tilinpaatokset sisaltavat - seuraavat juridiset yhtidt ja osakkuusyhtiot:

Omistusosuus
Yhtié Kotimaa

31.12.2020
Osittaisjakautumisessa syntyva Evli Oyj Suomi 100 %
Tytaryhtidt:
Aurator Varainhoito Oy Suomi 100 %
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 59,50 %
Terra Nova Capital Advisors Yhdistyneet Arabiemiraatit 90 %
Evli Research Partners Oy Suomi 70 %
Evli Investment Solutions Oy Suomi 85 %
Evli Life Oy Suomi 100 %
Evli-Rahastoyhtié Oy Suomi 100 %
Evli Fondbolag AB, Tukholman sivulike Ruotsi 100 %
Evli Alexander Incentives Oy Suomi 65 %
Alexander Incentives Oy (Evli Alexander Incentives Oy tytaryritys) Suomi 100 %
EAIl Residential Partners Oy Suomi 75 %
Evli Private Equity Partners Oy Suomi 80 %
Evli Private Equity | GP Oy (Evli Private Equity Partners Oy tytaryritys) Suomi 100 %
Evli Private Equity Il GP Oy (Evli Private Equity Partners Oy tytaryritys) Suomi 100 %
EAl Feeder GP Oy Suomi 100 %
Evli HC | GP Oy Suomi 82 %
EGP General Partner Oy Suomi 70 %
Evli Infrastructure Partners Oy Suomi 82 %
Evli Infrastructure | GP Oy (Evli Intrastructure Partners Oy tytaryritys) Suomi 100 %
Evli Impact Forest | GP Oy Suomi 100 %
osakkuusyhtiot:
Northern Horizon Capital A/S Tanska 50 %



Naiden yhtididen lisdksi vuosina 2018-2019 konserniin on kuulunut tytaryritys Head Asset Management Oy,
Evli Russia Oy tytaryrityksineen sekd Evli Alternative Investments Oy. Kyseisten yhtididen toiminta on lakannut
tarkastelukauden aikana. Yhtididen varat, velat, tuotot ja kulut on huomioitu kunakin tarkasteluvuonna kuten
ne olisivat kuuluneet carve-out konserniin jakautumissuunnitelman toimilupaperusteisen jaottelun mukaisesti.

Uusi Evli -konsernin carve-out tilinpaatoksiin sisaltyvat kaikki aiemman Evli Pankki -konsernin muut kuin
pankkitoimiluvan varaiset toiminnot.  Evli Pankin tytaryritykset eivat historiallisesti ole harjoittaneet
pankkitoimintaa, joten naiden yhtididen osalta carve-out tilinpaatoksiin sisaltyvat Uusi Evli -konsernille kuuluvat
historialliset taloudelliset tiedot on johdettu niistd yhtididen erillisista tilinpaatoksista, joita on kaytetty Evli
Pankki -konsernitilinpaatoksen laatimisessa.

Carve-out tilinpdatdksiin ei ole yhdistelty tytar- tai osakkuusyrityksia, joissa konsernilla on osake-enemmistd,
mutta joissa méaaraysvalta on kolmannella osapuolella. Taman liséksi carve-out tilinpaatdksiin ei ole yhdistelty
asiakasyritysten kannustinohjelmien hallinnointiin liittyen omistettavia holding-yhtiéitd. Uudella Evlilla ei ole
oikeutta kyseisten holding-yhtididen muuttuvaan tuottoon, eikd Uusi Evli kanna riskid yhtididen varoista tai
veloista. Myoskaan asiakkaiden puolesta hallinnoituja sijoitusrahastoja ei yhdistelld carve-out tilinpa&tdksiin,
sillda Uusi Evli -konsernilla ei ole niiss& maaraysvaltaa.

Osittaisjakautumisessa syntyva Uusi Evli Oyj muodostuu |&htokohtaisesti varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-
liketoiminnasta, yritys- ja neuvonantoliiketoiminnasta sekd né&itd tukevien tukitoiminnoista. T&héan
varainhoitokokonaisuuteen liittyvat varat, velat, tuotot, kulut ja rahavirrat on johdettu Evli Pankki Oyjn
emoyhtion tilinpaatoksesta.

Konsernin sisaiset ja lahipiirin kanssa toteutuneet lilketoimet

Carve-out-tilinpdatdksiin siséltyvien yritysten véliset lilketoimet, saamiset ja velat on eliminoitu. Carve-out-
tilinpdatokset sisaltavat Uusi Evli -yksikdiden lilketoimet ja tase-erdt. Liiketoimia ja tase-erid, joiden
vastapuolena on Evli Pankki Oyj ja joita on aiemmin kasitelty Evlin konserniraportoinnissa konsernin sisdisina
liiketoimina, on kasitelty lahipiiriliiketoimina. Rahoitusjarjestelyjen lisdksi Uudella Evlilla ei ole merkittavaa
lilketoimintaa Evli Pankki Oyj:n kanssa.

Evli Pankki Oyj:n konsernin sisdiset saamiset ja velat, joissa toisena osapuolena on Evli Pankki Oyj ja toisena
osapuolena Uusi Evli-konserniin kuuluva tytaryritys, on kohdistettu Uudelle Evlille, samoin kuin kyseisiin
saamisiin ja velkoihin liittyvat rahoitustuotot ja -kulut. Poikkeuksena téstd on Uusi Evli -konsernin tytaryhtididen
talletukset Evli Pankki Oyj:hin, jotka on esitetty néissa carve-out tilinpaatdksissé Uusi Evli -konsernin saamisena
Evliltd kuvaamaan tilannetta, jossa Evli Pankki Oyj on historiallisesti toiminut Uusi Evlin peruspankkipalveluiden
tarjoajana.

Uusi Evli -emoyhtidlle on myds kohdistettu Evli Pankki Oyj:n taseessa olevat Uusi Evli -tytéryhtidosakkeiden
hankintamenot. Sisdinen omistus on eliminoitu hankintamenetelmalla.

Oman paaoman erat

Uusi Evli ei ole aiemmin muodostanut erillistd juridista konsernia eika esittényt erillistd konsernitilinpa&tosta,
joten osakepddomaa ei ole jarkevaa esittdd erikseen muista oman padoman eristd rahastot mukaan lukien.
Uusi Evlin kunkin tilinpdatdspaivan nettovarallisuutta edustaa Uuteen Evliin sijoitettu oma p&aoma, joka
esitetddn néissd carve-out tilinpa&tdksissd nimikkeelld “sijoitettu oma paddoma” ja joka koostuu kertyneista
muuntoeroista seka sijoitetusta padomasta ja kertyneista voittovaroista.

Kaikki rahavirtaa synnyttavat ja muut oman padoman erien muutokset, joita ovat muun muassa Uusi Evlin

yhtiilta Evli Pankki Oyj:lle tapahtuva osingonjako tai muu voitonjako, esitetddn yhdistellyssa
rahavirtalaskelmassa erien “Maksetut osingot, Evli Pankki ” ja “Oman paaoman ehtoinen rahoitus, Evli Pankki”
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alla seka yhdistellyssé oman pddoman muutoslaskelmassa erien “Osingonjako” ja ” Oman pddoman ehtoiset
liiketoimet Evli Pankin kanssa” alla.

Namé& carve-out-tilinpdatokset esitetddn euromaardising, joka on Uusi Evlin emoyrityksen toiminta- ja
esittdmisvaluutta. Uuteen Evliin kuuluvilla lilketoimintayksikdillda on myds muita toimintavaluuttoja. Tilikauden
tuloksen ja oman pddoman muuntamisesta syntyvat muuntoerot kirjataan omaan p&iomaan, ja niiden
muutokset esitetddn omassa padomassa erillisend muuntoero- erana.

Konsernitason kulut

Evli-konsernin emoyhtid on vastannut Evli-konsernin johtamisesta ja yleishallinnosta. Carve-out-tilinpaatoksia
laadittaessa osa Evli-konsernin emoyhtion yhteisistd kulueristd, mukaan lukien kaikkien Uudelle Evlille
kohdistettavien paakonttoritoimintojen hallinto- ja henkildstokulut, on kohdistettu Uudelle Evlille. Yhteisia
toimintoja ovat muun muassa tietohallinto, taloushallinto, ylin johto, henkiléstéhallinto ja sisaiset palvelut.
Yhteisistd toiminnoista tietohallinto, henkilstéhallinto ja sisdiset palvelut on kohdistettu henkilémé&aran
perusteella. Ylin johto ja taloushallinto on kohdistettu perustuen ajankéyttdarvioon. Johto katsoo naiden
olevan asianmukaisia kohdistusperusteita. Siltd osin, jos Evli-konsernin emoyhtiédn on kohdistunut muita
hallintokustannuksia, joita ei ole edelleen laskutettu Uudelta Evlilta, on kustannuksista kohdistettu Uudelle
Evlille osuus johdon tekeman arvion perusteella.

Evli-konsernissa aiemmin voimassa olleet jarjestelyt ovat vaikuttaneet néihin kohdistettuihin kulueriin, eivatka
ne valttdmatta kuvaa Uusi Evlin osalta tulevaisuudessa vallitsevaa tilannetta.

Osakeperusteiset maksut

Uusi Evlin avainhenkilét ovat aiemmin osallistuneet Evlin osakeperusteisiin kannustinjarjestelmiin. Carve-out
tilinpaatoksiin on kohdistettu tdhan liittyen osuus Evlin kirjaamista henkiléstémenoista jarjestelmiin
osallistuneiden Uusi Evlin tydntekijdiden todellisen lukumaarén perusteella. Toteutuneiden menojen
perusteella tehdyt allokoinnit eivét valttdmattd kuvaa kuluja, joita Uusi Evlin avainhenkildille jakautumisen
jélkeen luotavista kannustinjarjestelmistd aiheutuu tulevaisuudessa.

Kassanhallinta ja rahoitus

Pankkina Evli-konsernin emoyhtié on vastannut konsernin rahoitustarpeista ja kassanhallinnasta. Evli-konsernin
rahoitus on perustunut oman padoman ehtoiseen rahoitukseen, likkkeeseen laskettuihin velkakirjoihin joko
strukturoitujen lainojen tai sijoitustodistusten muodossa, sekd talletusvaroihin. Likvidit rahavarat ovat
muodostuneet varoista Suomen Pankissa tai muissa luottolaitoksissa heti kdytettdvissé olevista varoista.

Uusi Evlin rahoituspohjan carve-out tilinpaatoksissd muodostaa jakautumissuunnitelman mukaisesti Evli Pankki
Oyj:stéd eriytettavat Uusi Evlille kohdistuvat lilkkeeseen lasketut strukturoidut tuotteet, osuus omasta
p&domasta seka kaupankayntiin litdnnaiset rahoitusvelat asiakkailta ja Evli Pankki emolta. Evli Pankki emoyritys
on tarjonnut rahoitusta carve-out konsernille koskien muun muassa kaupankayntiliitdnnaisia vakuusjarjestelyita.
Carve-outille kohdistuvan rahoitusvelan suuruus Evli Pankki emolta perustuu muun muassa eroon asetettujen
ja saatujen vakuuksien m&aran osalta. Kaikki Uusi Evlin tytaryhtididen aiemmat konsernin siséiset lainat Evli
Pankilta on eliminoitu tdssé carve-out-tilinpaatdksessa Uusi Evlin emoyhtidlle allokoitua vastaavaa konsernin
sisdisté saamista vastaan. N&mé esitetdén osana lahipiiritransaktioita velkana Evli Pankille.

Uusi Evlin rahavarat koostuvat carve-out konserniin kuuluvien juridisten yksikdiden rahavaroista seka
emoyhtidssd olleista, varainhoitoliiketoimintaan liittyvistd rahavaroista. Koska Uusi Evli syntyy
osittaisjakautumisen seurauksena Evli Pankista, jossa aiemmat toiminnot ovat jakaneet Evli Pankin rahavarat,
sisaltyy rahavarojen kohdistamiseen johdon harkintaa.
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Johdannaisinstrumentit

Carve-out-tilinpaatoksiin on kohdistettu ne Evli-konsernin emoyhtion tekemat ulkoiset johdannaissopimukset,
jotka liittyvat suoraan Uusi Evlin liiketoimintaan. N&ma johdannaisinstrumentit koostuvat p&3dasiassa
strukturoituihin tuotteisiin liittyvistd johdannaisista tai valuuttajohdannaisista, joissa Evli toimii vastapuolena
asiakkaan ja markkinan valissa.

Tuloverot

Uusi Evliin kuuluvat tytaryritykset ovat toimineet carve-out-tilinpdatoksissa esitetyilla tilikausilla erillisina
verotuskohteina. Naiden yhtididen verokulut samoin kuin verovelat ja -saamiset esitetdan carve-out-
tilinpaatoksissa toteutuneen verotuksen mukaisina.

Uusi Evli Qyj, joka syntyy osittaisjakautumisella Evli Pankki Oyj:sta, ei ole tehnyt erillisida veroilmoituksia
esitettavilta tilikausilta. N&issa carve-out-tilinpdatoksissé esitettavat verokulut on méaaritetty ikdan kuin Uusi Evli
olisi ollut erillinen verotuskohde.

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvina veroina esitettdvd méaard on kunkin yhtidn kyseistd tilikautta
koskevan hypoteettisen erillisen veroilmoituksen perusteella maksettava tai takaisin saatava vero, joka on
kirjattu carve-out- tilinpaatdksiin tilikauden verokuluksi ja Evli Pankin kanssa toteutuneeksi liiketoimeksi, joka
on kirjattu sijoitettuun omaan padomaan. Yhdistellyn rahavirtalaskelman erd “"Maksetut verot” kuvaa carve-
out-yksikdiden veroilmoitusten mukaisia maksettavia veroja.

Yhdisteltyyn tuloslaskelmaan kirjatut verokulut eivat valttédmattd kuvaa tulevaisuudessa syntyvia verokuluja.

Osakekohtainen tulos

Koska carve-out-tilinpdatokset on laadittu carve-out perusteella, osakekohtaista tulosta ei ole mahdollista
maarittdd millekdan esitettavistd tilikausista. Uudella Evlilla ei ole ollut osakepddomaa, eikd sille voida
kohdistaa osaa Evlin ulkona olevista osakkeista. Naista syista johto katsoo, ettei carve-out-lukujen perusteella
laskettava osakekohtainen tulos kuvaisi toteutunutta osakekohtaista tulosta oikein, joten IAS 33
"Osakekohtainen tulos” -standardin vaatimuksia ei ole taytetty.

Johdon harkinta

Carve-out tilinpaatosten laatiminen on edellyttanyt johdolta arvioita ja harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka
vaikuttavat né&issd carve-out tilinpdatoksissa esitettaviin lukuihin ja liitetietoihin. N&mé arviot ja harkintaan
perustuvat ratkaisut, jotka perustuvat historialliseen evidenssiin ja todennakdisiin tulevaisuutta koskeviin
skenaarioihin, on arvioitu kunakin tilinpdatospaivana. Toteutuvat tulokset voivat poiketa naistad arvioista ja
harkintaan perustuvista ratkaisuista. Keskeiset harkintaan perustuvat ratkaisut ja arviot, joihin sisaltyy erityisen
paljon harkintaa, liittyvat etenkin carve-out tilinp&atoksid laadittaessa sovellettuihin  periaatteisiin,
arvonalentumistestauksessa kaytettyihin keskeisiin oletuksiin sekd teoreettisesti arvostettavien instrumenttien
arvostusperiaatteisiin.
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TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Ulkomaanrahan madaraisten erien muuntaminen

Konsernin yksikdiden tulosta ja taloudellista asemaa koskevat luvut mitataan siind valuutassa, joka on kunkin
yksikon paaasiallisen toimintaympariston valuutta (“toimintavaluutta”). Konsernitilinpdatds on esitetty euroina,
joka on konsernin emoyrityksen toiminta- ja esittdmisvaluutta.

Ulkomaanrahan maaraiset tapahtumat kirjataan toimintavaluutan maaraisiksi tapahtumapaivan kurssiin.
Monetaariset varat ja velat muunnetaan toimintavaluutan maaraisiksi tilinpaatospaivan kurssiin. Arvostuksen
yhteydessa syntyneet kurssierot sisaltyvat valuuttatoiminnan nettotuottoihin.

Ulkomaisten konserniyritysten tuloslaskelmat on muunnettu euroiksi kauden painotettua keskikurssia ja taseet
tilinpaatospaivan  kursseja kayttden. Kauden laajan tuloksen muuntaminen eri kursseilla laajassa
tuloslaskelmassa ja taseessa aiheuttaa muuntoeron, joka kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja esitetdan
omassa paadomassa. Ulkomaisten tytaryritysten hankintamenon eliminoinnista ja hankinnan jalkeen
kertyneiden oman pddoman erien muutoksista syntyvat muuntoerot kirjataan muihin laajan tuloksen eriin ja
esitetddn omassa paddomassa. Kun tytaryritys myydaan kokonaan tai osittain, kertyneet muuntoerot kirjataan
tuloslaskelmaan osana myyntivoittoa tai -tappiota.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

IFRS 9 standardi rahoitusvarojen ja -velkojen arvostamisesta korvasi vuonna 2018 aiemmin kéytossa olleen IAS
39: Rahoitusinstrumentit, kirjaaminen ja arvostaminen -standardin. Muutoksen my&td aiemmin neljdan
ryhmaan luokiteltavat varat ja velat tulee IFRS 9 standardin mukaisesti luokitella kolmeen ryhmaan.
standardimuutoksella ei ollut olennaista vaikutusta Evlin sijoitusten arvostamistapaan tai rahoitusvelkojen
luokitteluun.

Konsernin rahoitusvarat ja -velat luokitellaan IFRS 9 Rahoitusinstrumentit -standardin mukaisesti. Luokittelu
perustuu liiketoimintamalliin, ja kertyvien sopimusperusteisten kassavirtojen luonteeseen. Liiketoimintamalli
heijastaa, milld tavoin ryhma rahoitusvaroja hallinnoidaan lilketoimintayksikdssa, jotta tietty taloudellinen
tavoite saavutettaisiin. Luokitteluryhmat ovat seuraavat:

e Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

o K&ypé&an arvoon laajan tuloksen kautta arvostettavat rahoitusvarat

e K&yp&an arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat.

Rahoitusvara luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon, jos seuraavat kriteerit tayttyvat:
e liiketoimintamallin tavoitteena on keratd sopimusperusteisia rahavirtoja
e sopimusperusteiset rahavirrat ovat ainoastaan padoman ja korkojen maksuja (eli velkainstrumentti).

Rahoitusvara luokitellaan kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta, jos seuraavat kriteerit tayttyvat:
e liiketoimintamallin tavoitteena on seka keratéd sopimusperusteisia rahavirtoja ettd myyda niita
e sopimusperusteiset rahavirrat ovat ainoastaan pddoman ja korkojen maksuja (eli velkainstrumentti).

Rahoitusvarojen uudelleenluokittelu tehddédn ainoastaan siind tapauksessa, ettd liiketoimintayksikén
toimintamalli muuttuu oleellisesti. Aiemmin kirjattuja tuottoja ja tappioita ei muuteta jalkikéteen. Rahoitusvelat
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon tai kdypaan arvoon tuloksen kautta.

Luokittelu tapahtuu rahoitusinstrumenttien alkuperéisen hankinnan yhteydessa. Rahoitusvarat kirjataan alun

perin kdypaan arvoon transaktiomenot siséllyttden, kun kyseesséd on erd, jota ei arvosteta kdyp&an arvoon
tulosvaikutteisesti.
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Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun konserni on menettanyt sopimusperusteisen
oikeuden rahavirtoihin, tai kun se on siirtdnyt merkittaviltd osin riskit ja tuotot konsernin ulkopuolelle.
Rahoitusvarat ja -velat kirjataan kauppapéivémaaran mukaan. Rahoitusvelat kirjataan pois taseesta, kun
velvoitteet on taytetty.

Rahoitusvarat ja -velat netotetaan ja esitetdan nettomaardisena taseessa vain silloin, kun netottamiseen on
laillinen oikeus ja netotus aiotaan toteuttaa tai saaminen ja velka suorittaa samanaikaisesti. Konsernin taseessa
ei ole merkittavia netotettuja eria.

Konsernin rahoitusinstrumenttien arvonmaaritysprosessin hyvaksyy Evlin hallitus. Arvonmaaritykset perustuvat
IFRS 13 standardiin, sekd Finanssivalvonnan maarayksiin 1/2013; Rahoitussektorin kirjanpito. Evlin
taloushallinto yhdessa riskienvalvonnan kanssa hallinnoi konsernin arvostusprosessia, joka pitda sisalladn mm.
arvostushintojen tarkistamisen ja validoinnin, arvostuksissa kaytettdvien parametrien tarkastamisen seka
rahoitusinstrumenttien luokittelun standardin mukaisesti. Evlin tarkastusvaliokunta tarkastaa ja esittda
hyvaksyttavéksi hallitukselle joka neljannesvuosi sellaisten osakkeiden ja osuuksien arvostamisen, joiden
markkinahintaa ei ole saatavilla (arvostustason 3 instrumentit sekd osakkuusyhtididen arvostukset).

Rahoitusvarat

Oman pddoman ehtoiset sijoitukset ja johdannaiset

Kaypdan arvoon tulosvaikutteiseksi kirjattavat rahoitusvarat

Konsernin oman p&ddoman ehtoiset sijoitukset ja johdannaiset luokitellaan ldhtdkohtaisesti kaikki kaypaan
arvoon tulosvaikutteiseksi. Tahén ryhmé&éan kuuluvat kaupankayntivaraston osakkeet ja johdannaiset seka
konsernitoimintojen pidempiaikaiset rahasto- ja osakesijoitukset. Kayvén arvon muutoksista johtuvat
realisoitumattomat ja realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan arvopaperikaupan nettotuotoiksi tai - kuluiksi
silld kaudella, jonka aikana ne syntyvét.

Kaypdan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Laajan tuloksen kautta kirjattavia oman pd&doman ehtoisia sijoituksia ei ole ollut tilinpdatdshetkilld konsernin
taseessa lainkaan.

Kéyp&an arvoon arvostettavien oman pédoman ehtoisten sijoitusten arvo on méaritetty toimivilla markkinoilla
julkaistujen hintanoteerausten, eli tilinpdatospaivan ostonoteerausten sekd pé&atoskurssien pohjalta.
Tilanteissa, joissa hintanoteerauksia ei ole saatavilla toimivilta markkinoilta, on kdypé& arvo méaaritelty soveltaen
yleisesti kaytettyja teoreettisia arvostusmenetelmia.

Noteeraamattomien johdannaisten hinnoittelussa  k&ytetddn hyvaksi yleisesti kaytdssd olevia
johdannaishinnoittelumalleja, tai sitten hinta on saatu OTC-instrumentin osalta vastapuolelta.

Noteeraamattomien osakkeiden kdypé arvo, arvioidaan ensisijaisesti kdyttden instrumentin substanssiarvoa tai
tulevaisuuden ndkymiin perustuvaa kassavirta-analyysid. Mikali yhtion osakkeissa on tehty kauppaa, kdytetdan
arvioinnissa hyvaksi tatad hintatietoa. Mikali noteeraamattoman sijoituksen hankintahinta alittaa teoreettisen
arvostuksen, voidaan yksittaisissad tapauksissa harkinnanvaraisesti kadyttda arvostusperiaatteena instrumentin
hankintahintaa. Hankintahintaa voidaan kayttaa, mikali muuta riittdvaa tai riittdvan tarkkaa informaatiota ei ole
olemassa arvostuksen pohjaksi.

Padomarahaston ja kiinteistérahaston arvostuksessa kaytetdan rahaston hallinnointiyhtion viimeksi julkaisemaa
arvostushintaa, joka yleensa julkaistaan nelja kertaa vuodessa.
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Velkakirjainstrumentit

Kdypdan arvoon tulosvaikutteiseksi kirjattavat rahoitusvarat

Konsernin sijoitukset joukkovelkakirjalainoihin ja rahamarkkinainstrumentteihin, luokitellaan |dhtokohtaisesti
kaikki kdypaan arvoon tulosvaikutteiseksi. Tahan ryhmaan kuuluvat Evlin sijoitukset joukkovelkakirjalainoihin
sekd muihin korkopapereihin. Joukkovelkakirjalainojen kdyvén arvon muutoksista johtuvat realisoitumattomat
ja realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan arvopaperikaupan nettotuotoiksi tai -kuluiksi, silld kaudella, jonka
aikana ne syntyvat. Rahamarkkinainstrumenttien arvonmuutokset kirjataan korkotuotoiksi tai -kuluksi.

Kdypdan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattavat rahoitusvarat
Konserni ei ole luokitellut velkakirjasijoituksia kaypdan arvoon laajan tuloksen kautta kirjattaviin
rahoitusvaroihin.

Kayp&dan arvoon arvostettavien korkopapereiden arvo on maéritetty toimivilla markkinoilla julkaistujen
hintanoteerausten, eli  tilinpaatdspaivan ostonoteerausten  sekd paatoskurssien pohjalta.
Rahamarkkinainstrumenttien kdypa arvo lasketaan diskonttaamalla kassavirrat relevantilla korkokayralla, seka
korkoerolla, joka oli voimassa instrumentin hankintapaivana. Noteeraamattomien joukkovelkakirjalainojen
osalta kdytetdan joko yksittdisen pankin tai toimijan antamaa hintanoteerausta, tai Evli laskee korkopaperin
hinnan niin, ettd instrumentin tuottovaatimus vastaa saman riskitason ja samankaltaisten instrumenttien
tuottovaatimusta.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Konsernin antolainaus, kuten velkakirjaluotot ja luotolliset tilit, saamiset luottolaitoksilta, sek& muut
rahoitusvarat, luokitellaan ryhmaan jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat.

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat merkitdadn alun perin kirjanpitoon kirjattaessa
kdypaan arvoon, lisattynad hankinnasta vélittdmasti aiheutuneilla menoilla. Alkuperdisen kirjaamisen jalkeen
erdt arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalld. Tamé tarkoittaa sité
korkokantaa, jolla rahoitusinstrumentin odotettavissa olevana juoksuaikana saatavaksi tai suoritettavaksi
arvioidut vastaiset maksut tulevat diskontatuiksi rahoitusinstrumentin nettokirjanpitoarvon suuruisiksi.
Kirjanpitoarvoa korjataan luottotappiovarauksella odotettujen luottotappioiden arvostusmallilla (kts. seuraava
kohta Rahoitusvarojen arvonalentumiset).
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Kaavio: Rahoitusvarojen jaottelu IFRS 9

Saamiset luottolaitoksilta ja keskuspankeilta

Jaksotettuun

hankintamenoon -Velkakirjaluotot
arvostettavat; Saamiset yleisolta; yksityishenkil6t ja yhteisot
sovelletaan antolainaus -Luotolliset tilit
odotettujen yksityishenkilot ja yritykset
luottotappioiden

laskentaa

Kaupankayntitarkoituksessa | -Osakkeet ja osuudet,
pidettavat rahoitusvarat noteeratut
-Johdannaiset
Kéypaan arvoon -Joukkovelkakirjalainat
Rahoitus- | tuloksen kautta
varat arvostettavat

rahoitusvarat

Muut kdypaan arvoon
tuloksen kautta
arvostettavat

-Osakkeet ja osuudet,
noteeratut ja
noteeraamattomat
-Joukkovelkakirjalainat ja
rahamarkkinainstrumentit
-Sijoitusrahastot
-Padoma- ja
kiinteistérahastot

Kaypaan arvoon
laajan  tuloksen
kautta
arvostettavat
rahoitusvarat

Konserni ei ole luokitellut varoja tdhdn ryhméaan

Rahoitusvarojen arvonalentumiset

Rahoitusvarojen arvonalentumisessa kdytetddn odotetun luottotappion laskentamallia, jossa mahdollisia
luottotappioita arvioidaan jokaisena raportointipdivana. Arvonalentumismallissa arvioidaan muutos luoton
laadussa alkuperéisen kirjaamisen jalkeen kolmivaiheisen mallin mukaan. Rahoitusvarat, joihin sovelletaan
odotettujen luottotappioiden laskentaa, ovat jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat, kuten
mydnnetyt luotot. Arvonalennukset koskevat myds taseen ulkopuolisia sitoumuksia, kuten kdyttdmattémia
mydnnettyjd luottolimiittejd. Arvonalentumista ei sovelleta kdyp&an arvoon arvostettaviin rahoitusvaroihin,
paitsi jos ne arvostetaan kdypaan arvoon laajan tuloksen kautta. Yksinkertaistettu laskentamenettely on laadittu
myynti- ja vuokrasaamisille.

Odotetut luottotappiot (Expected Credit Loss = ECL) lasketaan todennékdisyyksilla painotetulla kaavalla, joka
on seuraava: Saaminen * PD (laiminlydénnin todennakoisyys) * LGD (tappio- %saamisesta, kun vakuuksien
realisointi otetaan mukaan). ECL kuvastaa yrityksen omaa arviota siitd, kuinka paljon vdhemmén lainasta
odotetaan saatavan kassavirtoja, kuin mitd sopimuksen mukaan pitdisi saada. Tappion todenndkdisyydet
arvioidaan eri tilastollisin menetelmin, kuten tarkastelemalla omaa luottokantaa ja sen tappiohistoriaa, seka
laajempaa ryhmaa, jossa luottoriskin odotetaan olevan samankaltainen. Laskelmassa tulee kayttdd myds
arvioita tulevasta markkinaymparistosta ja sen kehityssuunnista.
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Luottotappioiden arvostamiseen kaytetddn IFRS 9 standardissa kolmivaiheisen mallin perustetta.
Ensimmaisessd vaiheessa arvioidaan todenndkdisyys sille, ettd luotonottajalle tulee maksuvaikeuksia
seuraavan 12 kuukauden aikana. Vaiheeseen 1 kuuluvat erat, joissa luottoriskin ei ole arvioitu kasvaneen
oleellisesti alkuperéisen kirjaamisen jalkeen, tai erén luottoriski arvioidaan alhaiseksi. Jos luotonottajan
luottoriski on kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjauksen jalkeen, arvioidaan odotettu luottotappio koko
sopimuksen voimassaoloajalta (vaihe 2). Vaiheessa 3 olevat varat ovat sellaisia arvoltaan alentuneita varoja,
joissa on jo ilmennyt seikkoja, jotka tulevat vaikuttamaan tuleviin rahavirtoihin negatiivisesti, kuten vastapuolen
maksukyvyttomyys.

Tappiovaraus esitetdan tuloslaskelmassa omalla rivilla. Rahoitusvarojen korkotuotto esitetdan vaiheen 1 ja 2
rahoitusvarojen bruttomaaraiselle padomalle, vaiheen 3 eran nettomaaraiselle padomalle eli varausten jalkeen.

Vastapuolen luottoriskin arvioimiseen vaikuttavia tekijoitd ovat esimerkiksi mydhastyneet maksusuoritukset ja
sopimusrikkomukset, negatiiviset muutokset vastapuolen taloudellisessa asemassa ja luottoluokituksessa,
sekd huomattavat muutokset makrotaloudellisissa tekijoissg, jotka suoraan vaikuttavat velallisen maksukykyyn.
Luotto merkitdan jarjestdmattdmaksi, jos koronmaksu tai lyhennys on ollut erdantyneena yli 90 paivas, tai jos
arvioidaan, etta velallinen ei tule todennakoisesti suoriutumaan tulevista maksuvelvoitteistaan.

Arvonalentuminen kirjataan toteutuneeksi luottotappioksi, kun velallinen on konkurssimenettelyssa todettu
varattomaksi, lopettanut toimintansa tai saaminen on joko vapaaehtoisessa tai lakisdateisessa
velkajarjestelyssé annettu anteeksi.

Arvonalentumisista ja laskentamallista on lisatietoa liitetiedossa 5. IFRS 9, odotetut luottotappiot.

Rahoitusvelat

Rahoitusvelat arvostettuna jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusvelat merkitdan alun perin kirjanpitoon saadun vastikkeen perusteella kdypaén arvoon, lisattyna
hankinnasta vélittdmaésti aiheutuneilla menoilla. Rahoitusvelat, kuten yhtion liikkeeseen laskemat
velkakirjalainat tai muut rahoitusvelat, arvostetaan alkuperdisen kirjaamisen jalkeen efektiivisen koron
menetelmalld jaksotettuun hankintamenoon.

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Kaypaadn arvoon tulosvaikutteisesti kirjattaviin  velkoihin kuuluvat lyhyeksi myydyt osakkeet seka
kaupank&yntitarkoituksessa pidettavat johdannaisvelat, kuten asetetut optiot.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavien rahoitusvelkojen kdypad arvo on paddsdéntdisesti maaritetty
toimivilla markkinoilla julkaistujen hintanoteerausten, eli tilinpdatospadivén myyntinoteerausten sekd
paatoskurssien pohjalta. Tilanteissa, joissa hintanoteerauksia ei ole saatavilla toimivilta markkinoilta, on kdypa
arvo maaritelty soveltaen yleisesti kdytettyja teoreettisia arvostusmenetelmia.

Osakkeen lyhyeksi myynnin yhteydessa tapahtuvassa arvopaperilainauksessa, arvopaperit sdilyvat alkuperaisen
omistajan taseessa.
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kaavio: Rahoitusvelkojen jaottelu IFRS 9

Kaypaan arvoon tuloksen -Johdannaissopimukset
kautta arvostettavat
rahoitusvelat -Lyhyeksi myydyt osakkeet

Rahoitus-

velat
Muut rahoitusvelat, -Liikkeeseen lasketut velkakirjat
jaksotettuun -Muut rahoitusvelat
hankintamenoon

Suojauslaskenta

Konserni ei sovella tilinpaatoksessa IFRS 9 mukaista suojauslaskentaa.

IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen

Liiketoimintojen yhdistdminen toteutetaan aina kayttden hankintamenomenetelmaa. Hankittavat, yksilitavissa
olevat omaisuuserat seka velat arvostetaan mahdollisia rajallisia poikkeuksia lukuun ottamatta hankintahetken
kaypiin arvoihin. Konserni huomioi maardysvallattomien omistajien osuuden hankitusta yhteisosta
hankintakohtaisesti joko k3ypaan arvoon tai vaihtoehtoisesti perustuen maardysvallattomien omistajien
suhteelliseen osuuteen hankitun yrityksen yksilGitdvissd olevista nettovaroista. Hankintaan liittyvat kulut
kirjataan kuluksi syntymishetkella. Siltd osin, kun hankintahinta ylittda hankittavan kohteen yksilditavissé olevat
nettovarat, ylijaddma kirjataan liikearvoksi. Mikali hankintahinta alittaa yksil6itavissé olevien nettovarojen arvon,
kirjataan erotus tulosvaikutteisesti. Tilanteessa, jossa osa kauppahinnan maksusta lykk&antyisi, tulevaisuudessa
maksettavat méaarat diskontataan niiden nykyarvoon kaupantekohetkelld. Kaytetty diskonttokorko perustuu

johdon arvioon konsernin vieraan padoman kustannuksesta.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista

IFRS 15 standardi otettiin kéyttdon tilikaudella 2018. IFRS 15 ohjeistus koskee kaikkia niitd asiakkailta perittavia
tuottoja, joita ei kasitelld muiden IFRS standardien, esim. IFRS 9, mukaisesti. Korko- ja osinkotuotot ovat my6s
esimerkkeja IFRS 15 ulkopuolelle jaavista tuottoeristd. IFRS 15 mukaisesti konsernin myyntituotot kirjataan
maaraysvallan siirtymisen perusteella joko ajan kuluessa tai yhten& ajankohtana.

Keskeiset asiakassopimuksiin perustuvat ja standardin piiriin kuuluvat tulovirrat on analysoitu mallin mukaista
viisiportaista |ahestymistapaa kayttden. Kullekin tulovirralle on identifioitu asiakassopimus, johon virta perustuu
sekd mahdolliset performanssikriteerit, joihin palkkio perustuu. Perittédva palkkio on tdman jélkeen kohdistettu
kullekin performanssikriteerille ja tuloutusperiaatteet on rakennettu performanssikriteereiden tayttymisen
ymparille.

Standardin mukainen tuottojen jaottelu aikaan sidottuun ja tapahtumakohtaiseen tulouttamiseen on esitetty
osana segmenttiraportointia.

Standardin kayttdonotolla ei ole ollut olennaista vaikutusta tilinpaatokseen.
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IFRS 16 Vuokrasopimukset

Konserni vuokralle ottajana

IFRS 16 Vuokrasopimukset on otettu kayttdon takautuvasti 1.1.2019 helpotetulla menetelmalla.
Vuokrasopimuksia koskevista uusista sdanndista aiheutuvat luokittelumuutokset ja oikaisut on kirjattu avaavaan
taseeseen 1.1.2019. IFRS 16 standardin mukaan lahtokohtaisesti kaikki vuokrasopimukset kirjataan taseeseen
kayttdoikeusomaisuuserdksi sekd vuokravelaksi, lukuun ottamatta lyhytaikaisia vuokrasopimuksia ja
vahaarvoisia omaisuuseria koskevia sopimuksia. IFRS 16:n  kayttdonoton  yhteydessa  kirjattiin
vuokrasopimusvelkoja sopimuksista, jotka oli IAS 17:n Vuokrasopimukset mukaan luokiteltu muiksi
vuokrasopimuksiksi. Vuokravelka maéritettiin jéljelld olevien vuokrien nykyarvona. Vuokrasopimusten tulevat
kassavirrat on diskontattu tarkasteluhetkeen  k&yttden  yhtion lisdluoton  korkoa standardin
kayttoonottohetkelld.  Maksettavat vuokrat kohdistetaan p&domaan ja rahoitusmenoon. Rahoitusmeno
kirjataan tulosvaikutteisesti vuokra-aikana siten, etta jaljelld olevan velan korkoprosentti on jokaisella kaudella
sama.

Evli on kayttanyt muun muassa seuraavia standardin sallimia helpotuksia IFRS 16 -standardin kdyttoonotossa:
e yhtenainen diskonttokorko toisiaan vastaaville vuokravastuille
e lyhytaikaisia, alle 12 kuukautta kestavia vuokrasopimuksia ei ole huomioitu
e jalkiviisauden kayttdminen maaritettdessd vuokra-aikaa, kun vuokrasopimuksiin siséltyy mahdollinen
optio vuokran jatkosta

Sopimuskantansa analyysin perusteella IFRS 16 -standardi vaikuttaa ennen kaikkea toimitiloja koskeviin
vuokrasopimuksiin, jotka yhtid on aikaisemmin kasitellyt |IAS 17 -standardin mukaisina muina
vuokrasopimuksina. Tyypillisesti vuokrasopimukset ovat pituudeltaan kahdesta viiteen vuotta ja saattavat
siséltdd mahdollisen option sopimuskauden pidentdmisestd. Eri toimitilojen osalta on neuvoteltu yksilllisia
sopimuksia, joissa ehdot saattavat poiketa toisistaan. Vuokrasopimuksiin siséltyvid mahdollisia jatko-optioita
ei ole huomioitu osana laskentaa johtuen niihin liittyvistéd epdvarmuustekijoista. Standardin vaikutus Uusi Evli
konsernin muihin varoihin ja muihin velkoihin oli 1.1.2019 7,2 miljoonaa euroa.

Carve-out tilinpaatdés 31.12.2018 paéttyneeltd tilikaudelta on laadittu soveltaen IAS 17 standardia
vuokrasopimusten osalta. IAS 17 -standardia sovellettaessa vuokrasopimukset jaettiin  muihin
vuokrasopimuksiin tai rahoitusleasingsopimuksiin. Aineellisia hyddykkeitad koskevat vuokrasopimukset, joissa
konsernille on siirtynyt olennainen osa omistamiselle ominaisista riskeistd ja eduista, luokitellaan
rahoitusleasingsopimuksiksi. Rahoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuuseréd merkitdén taseeseen vuokra-
ajan alkamiskohtana vuokratun hyddykkeen kdypaén arvoon tai sitd alempaan vahimmaisvuokrien nykyarvoon.
Rahoitusleasingsopimuksella hankitusta hyddykkeesté tehddan poistot hyddykkeen taloudellisen vaikutusajan
tai sitd lyhyemméan vuokra-ajan kuluessa. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan rahoitusmenoon ja velan
véhennykseen vuokra-aikana siten, ettd tilikausittain jaljelld olevalle velalle muodostuu samansuuruinen
korkoprosentti. Rahoitusleasingvelat sisaltyvat muihin velkoihin.
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Taulukko: Vuokrasopimusvelkojen maarittaminen

Vuokrasopimuksiin liittyvat velvoitteet 31.12.2018

véhennetaan (-): lyhytaikaiset vuokrasopimukset, joita ei kirjata velaksi
Vahennet&an (-): arvoltaan vahaisia omaisuuseria koskevat vuokrasopimukset

Lisatédan/Vahennetdén (-): Uudelleenarvioinnin perusteella vuokrasopimuksiksi
katsottavat sopimukset

Lisdtdan/Vahennetddn (-): jatkamis- ja péaattdmisoptioiden kasittelystd
aiheutuvat oikaisut

Lisatdan/Vahennetdan (-): muuttuviin maksuihin vaikuttaviin indeksin tai
hintatason muutoksiin liittyvat oikaisut

kauden alussa kirjattu vuokrasopimusvelka
Josta:
Lyhytaikaisia vuokrasopimusvelkoja

Pitkdaikaisia vuokrasopimusvelkoja
lisdykset
Vahennykset

kauden lopun taseen mukainen vuokrasopimusvelka (right-of-use-
assets/liabilities)

Josta:
Lyhytaikaisia vuokrasopimusvelkoja

tkdaikaisia vuokrasopimusvelkoja

carve-out

2020

51

2,3
28
6,9
-2,2

9,7

2,3
7,4

carve-out
2019

0,2

0
0

7

7.2

2,3
4,9
0,1

-2,3

5,1

2,3
2,8

carve-out

2018
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TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Tama osio keskittyy Uusi Evlin likketoiminnan tulokseen. Taman osion liitetiedot antavat tietoa Uusi Evlin
liiketoiminnan tuloksen eri osatekijoistd, tydsuhde-etuuksista, liiketoiminnan muista kuluista, rahoitustuotoista

ja kuluista seka veroista.

1. Palkkiotuotot carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Luotonannoista 0,0 0,1 0,1
Maksuliikenteesta - - -
Vakuutusten valityksesta 0,1 0,1 0,3
Neuvonantotehtavista 10,1 11,6 10,4
Arvopaperinvalityksesta 9,2 9.6 7.7
Arvopapereiden liikkeellelaskusta - - -
Rahastoista 47,6 44,9 40,3
Omaisuudenhoidosta 10,8 7,3 6,9
Sailytysmaksuista 0.3 0.4 0,3
Muusta toiminnasta 1,7 0,2 3,2
Palkkiotuotot yhteensa 79,9 74,1 69,1

carve-out carve-out carve-out

2. Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 2020 2019 2018

Arvopaperikaupan nettotuotot

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavista rahoitusvaroista -0,2 -0,0 -0,1
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavista rahoitusvaroista/-
veloista 1,5 2,6 0,3
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1,3 -0,6 1,5
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa 2,6 2,0 1,7

Myyntivoitot  Kayvan arvon

ja -tappiot muutokset Yhteensa

carve-out carve-out carve-out

Arvopaperikaupan nettotuotot lajeittain 2020 2020 2020
Saamistodistuksista -0,9 0,7 -0,2
Osakkeista ja johdannaisista 0,2 1,3 1,5
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa 0,7 2,0 1,3
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1,3 - 1,3
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa 0,6 2,0 2,6

Myyntivoitot  Kayvan arvon
ja -tappiot muutokset Yhteensi

carve out carve out carve out

Arvopaperikaupan nettotuotot lajeittain 2019 2019 2019
Saamistodistuksista -8,5 8,5 0,0
Osakkeista ja johdannaisista 1,6 1,0 2,6
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -6,9 9.5 2,6
Valuuttatoiminnan nettotuotot -0,6 - 0,6
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa -7,5 9.5 2,0
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Myyntivoitot

Kayvan arvon

ja -tappiot muutokset Yhteensa

carve-out carve-out carve-out

Arvopaperikaupan nettotuotot lajeittain 2018 2018 2018
Saamistodistuksista -45,4 45,8 0,3
Osakkeista ja johdannaisista -1,5 1,4 -0,1
Arvopaperikaupan nettotuotot yhteensa -46,9 47 1 0,2
Valuuttatoiminnan nettotuotot 1,5 - 1,5
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot yhteensa -45,4 471 1,7

3. Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Osinkotuotot kdypaan arvoon arvostettavista rahoitusvaroista 0,0 0,0 0.3
Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista yhteensa 0,0 0,0 0,3

4. Korkotuotot carve-out 2020 carve-out 2019

carve-out 2018

Kaypaan arvoon tuloksen kautta arvostetut

Saamistodistukset 0,0 -0,0 0,0
Johdannaissopimukset - - -
Korkotuotot muista lainoista ja saamisista - - -

Saamiset luottolaitoksilta - 0,0 0,0

Saamiset yleisdlta ja julkisyhteisdilta 1,5 1,6 1,5

Muut korkotuotot 0,0 0,0 0,0
Korkotuotot yhteensa 1,5 1,6 1,6

carve-out

5. Lilketoiminnan muut tuotot 2020

Vuokratuotot -
Omassa kaytossa olevan omaisuuden luovutuksesta syntyneet
myyntivoitot .

carve-out
2019

carve-out
2018

Muut tuotot 0,2 0,1 0,1
Liiketoiminnan muut tuotot yhteensa 0,2 0,1 0.1
6. Palkkiokulut carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Porssien kaupank&yntimaksuista -1,8 -0,9 -11
Muista -1,3 -1,0 -1,1
Palkkiokulut yhteensa -3,1 -1,9 -21

carve-out

carve-out

carve-out

7. Korkokulut 2020

Kaypaan arvoon tuloksen kautta arvostetut
Johdannaissopimukset ja kaupankayntitarkoituksessa pidettavat

2019

2018

velat - -0,0 -0,0
Korkokulut muista vieraan paéoman eristé
Velat yleis6lle, julkisyhteisdille ja luottolaitoksille -0,6 -0,4 -0,5
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat -0,4 -0,4 -0,4
Muut korkokulut -0,0 -0,0 -0,0
Korkokulut yhteensa -1,0 0,9 -1,0
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8. Henkildstdkulut

carve-out 2020

carve-out 2019

carve-out 2018

Kiinte&t palkat ja palkkiot -23,8 -23,4 -21,9
- joista muuttuvia palkkoja ja palkkioita -4,7 4.3 -2,2
Henkildstdsivukulut -1,2 -1,4 -1,2
-joista muuttuviin palkkoihin ja palkkioihin liittyvia -0,1 -0,2 0.0
Elakekulut -3,3 -4, -3,6
-joista muuttuviin palkkoihin ja palkkioihin liittyvia -0,2 -0,5 0.3
-maksupohjaiset elakekulut -3,3 -4,1 -3,6
Mydnnetyt osakkeina toteutettavat ja maksettavat optiot -1,3 -0,6 -0,2
Yhteensa -29,6 -29.5 -27,0

carve-out 2020

carve-out 2019

carve-out 2018

Henkilostomaarat keskimaarin tilikaudella 244 251 252
Henkilosto tilikauden lopussa 254 242 247
Henkildston jakauma segmenteittdin tilikauden lopussa

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat 53 44 42
Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat 160 154 164
Konserni-toiminnot 41 44 41
Yhteensa 254 242 247
Henkiléstén jakauma maittain tilikauden lopussa

Suomi 238 220 221
Ruotsi 15 21 24
Arabiemiraatit 1 1 2
Yhteensa 254 242 247

Ylimmcdin johdon palkat ja palkkiot tarkastelukaudella

carve-out 2020

Hallitus Toimitusjohtaja muu johtoryhma
palkat ja palkkiot 0,3 04 1,2
liséeldkejarjestelyt - 0,0 -

osakekannustimet, kaudella mydnnetyt - - -

carve-out 2019

Hallitus Toimitusjohtaja muu johtoryhma
palkat ja palkkiot 0,4 0,4 1,2
lisdeldkejarjestelyt - 0,1 -
osakekannustimet, kaudella mydnnetyt - 0,3 0,8

carve-out 2018

Hallitus Toimitusjohtaja muu johtoryhma
palkat ja palkkiot 0,3 0,4 1,0
lisdeldkejarjestelyt - - -
osakekannustimet, kaudella mydnnetyt - - 0,2

N&ma carve-out tilinpdatokset sisaltavat Uusi Evlille allokoidun osuuden Evli Pankin johdolle maksetuista
palkoista ja palkkioista. Tatd allokointia ei voida pitdd suuntaa antavana Uusi Evlin johtoon kuuluvien
avainhenkildiden tulevasta palkitsemisesta.



OSAKEPOHJAISET KANNUSTIMET TILIKAUDELLA 1.1.2020 - 31.12.2020

Yhtidkokouspaiva 8.3.2016 - - -
Enimmaéismaara, kpl 233000 233000 233000 350000 1049
000
Merkittavia osakkeita per optio, kpl 1 - - -
Alkuperainen merkintahinta, € 8,74 - - -
Osinko-oikaisu Kylla - - -
Nykyinen merkintahinta, € - - - -
Alkuperéinen allokaatiopaiva 14.6.2016 30.9.2017 8.6.2018 14.6.2019
30.9.2023 30.6.2023 30.6.2024
Vapautumispaiva 1.6.2020 30.9.2021 / 30.6.2021 / 30.6.2024
30.9.2022 / 30.6.2022 /
30.9.2023 30.6.2023
Eraantymispaiva 31.8.2020 - - -
Enimmaisvoimassaoloaika, vuosia 4,2 6,0 51 50 51
Juoksuaikaa jaljelld, vuosia 0,0 2,7 2,5 3,5 2.3
Henkil6ita tilikauden paattyessa 0 10 16 15
Toteutustapa Osake | Kateinen & Osake | Kateinen & Osake | Kéteinen & Osake
* Optio-oikeudella merkittéavan osakkeen merkintahinta on aina vahintaan 2,00 euroa.
1.1.2020
Kauden alussa ulkona olleet 208 000 225400 68 673 350000 6,99 852073
Muutokset tilikaudella
Kaudella myonnetyt 0 0 68 673 0 68 673
Kaudella menetetyt 0 0 4 667 0 0
Kaudella mitatoidyt 0 0 0 0 0
Kaudella toteutetut 208 000 76 670 0 0 6,99 284 670
Merkintdhinnan vaihdolla painotettu - - - - 6,99 -
keskikurssi toteuttamisjakson aikana, €
Osakkeen keskikurssi toteuttamisjakson - - - - 9,13 -
aikana, € *
Kaudella erdantyneet 0 0 0 0 0
31.12.2020
Kauden loppuun mennessé toteutetut, 208 000 76 670 0 0 6,99 284 670
kpl
Kzuden lopussa ulkona olevat 0 148730 137 346 350 000 - 636076

* yhtién osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi ajalta, milla kyseistd optiota on voinut merkita tilikaudella 2020

KAYVAN ARVON MAARITTELY

Osakeperusteisille kannustinjarjestelmille on myéntéamishetkella maéritelty kaypa arvo, joka kirjataan kuluksi kannustimien

sitouttamisajalle. Tilikaudella miénnetti'en kannustimien arvostuksessa kéitetit keskeisimmat iarametrit.

Osakekurssi myontamishetkelld, €
Osakekurssi tilikauden lopussa, €
Odotetut osingot, €

Kaypa arvo yhteensd 31.12.2020, €

8,62
12,20
1,49
440 427

Tilikauden kulut, osakeperusteiset maksut, osakkeina toteutettavat
Arvio tulevien palkkioiden rahana verottajalle maksettavasta osuudesta 31.12.2020

1314 863
3 880 064
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OSAKEPOHJAISET KANNUSTIMET TILIKAUDELLA 1.1.2019 - 31.12.2019

Yhtiokokouspaiva 6.3.2013 8.3.2016 - - -
Enimmaismaara, kpl 127 500 233 000 233 000 233 000 350 000 1176
500

Merkittéavia osakkeita per optio, kpl 5 1 - - -
Alkuperainen merkintahinta, € 3,088 8,74 - - -
Osinko-oikaisu Kylla* Kylla - - -
Nykyinen merkintahinta, € - 7,21 - - -
Alkuperainen allokaatiopaiva 13.2.2014 | 14.6.2016 30.9.2017 8.6.2018 14.6.2019

30.9.2023 30.6.2023 30.6.2024
Vapautumispaiva 20.7.2014 1.6.2020 30.9.2021/ 30.6.2021 / 30.6.2024

30.9.2022 / 30.6.2022 /

30.9.2023 30.6.2023
Eréaéntymispéaiva 30.4.2019 | 31.8.2020 - - -
Enimmaisvoimassaoloaika, vuosia 52 4,2 6,0 51 50 51
Juoksuaikaa jaljella, vuosia 0,0 0,7 3,8 35 4,5 2,9
Henkiloita tilikauden paattyessa 0 11 10 16 15
Toteutustapa Osake Osake | Kateinen & Osake | Kateinen & Osake | Kateinen & Osake

* Optio-oikeudella merkittdvén osakkeen merkintahinta on aina vahintaén 2,00 euroa.
1.1.2019
Kauden alussa ulkona olleet 42 223 148 735 73 007 0 3,47 487 242
500 000
Muutokset tilikaudella
Kaudella mydnnetyt 0 0 76 665 0 350 000 426 665
Kaudella menetetyt 0 15 000 0 4334 0 19 334
Kaudella mitatoidyt 0 0 0 0 0 0
Kaudella toteutetut 0 0 0 0 0 0
Merkintéhinnan vaihdolla painotettu 2,00 - - - - 2,00 -
keskikurssi toteuttamisjakson aikana, €
Osakkeen keskikurssi toteuttamisjakson 8,63 - - - - 8,63 -
aikana, € *
Kaudella erédantyneet 0 0 0 0 0 0
31.12.2019
Kauden loppuun mennessé toteutetut, kpl 127 0 0 0 0 2,00 127 500
500
Kauden lopussa ulkona olevat 0 208 225 400 68 673 350 000 8,34 852 073
000

* yhtién osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi ajalta, milla kyseista optiota on voinut merkité tilikaudella 2019

KAYVAN ARVON MAARITTELY
Osakeperusteisille kannustinjarjestelmille on myéntamishetkella maéritelty kaypé arvo, joka kirjataan kuluksi kannustimien sitouttamisajalle.

Tilikaudella miénnetti'en kannustimien arvostuksessa kéitetit keskeisimmat iarametrit.

Osakekurssi myéntamishetkells, € 7,80
Osakekurssi tilikauden lopussa, € 10,40
QOdotetut osingot, € 1,80
K8ypé arvo yhteensd 31.12.2019, € 2 346 604
Volatiliteetti on maaritelty laskemalla osakkeen historiallinen volatiliteetti jaljelld olevaa voimassaoloaikaa vastaavalle ajanjaksolle kayttaen
kuukausihavaintoja.

Tilikauden kulut, osakeperusteiset maksut, osakkeina toteutettavat 630813
Osakeperusteisista maksuista aiheutuva velka 31.12.2019 0
Arvio tulevien palkkioiden rahana verottajalle maksettavasta osuudesta 31.12.2019 3349180
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OSAKEPOHJAISET KANNUSTIMET TILIKAUDELLA 1.1.2018 - 31.12.2018

Yhtidkokouspaiva 6.3.2013| 8.3.2016 - -
Enimmaismaara, kpl 127 500 233000 233000 233000 826 500
Merkittavia osakkeita per optio, kpl 5 1 -
Alkuperainen merkintghinta, € 3,088 8,74 - -
Osinko-oikaisu Kyllg* Kylla - -
Nykyinen merkintéhinta, € 2,00 8,34 - -
Alkuperéinen allokaatiopaiva 13.2.2014 | 14.6.2016 30.9.2017 8.6.2018
Vapautumispaiva 20.7.2014 | 1.6.2020 30.9.2021/ 30.6.2021 /

30.9.2022 / 30.6.2022 /

30.9.2023 30.6.2023
Eraantymispaiva 30.4.2019 | 31.8.2020 - -
Enimmaisvoimassaoloaika, vuosia 5.2 4.2 6,0 5,1 5.1
Juoksuaikaa jaljelld, vuosia 0,3 1,7 48 45 3.1
Henkiléita tilikauden paattyessa 1 12 10 17
Toteutustapa Osake Osake | Kéteinen & osake | Ké&teinen & osake
1.1.2018
Kauden alussa ulkona olleet 94200 | 223000 76 670 0 6,46 393870
Muutokset tilikaudella
Kaudella myonnetyt 0 0 72 065 77 674 0,00 149 739
Kaudella menetetyt 0 0 0 4 667 0 4 667
Kaudella mitatoidyt 0 0 0 0 0,00 0
Kaudella toteutetut 51700 0 0 0 2,00 51700
Merkintdhinnan vaihdolla painotettu keskikurssi 2,00 - - - 2,00 -
toteuttamisjakson aikana, €
Osakkeen keskikurssi toteuttamisjakson aikana, € 9.36 - - - 9,36 -
*
Kaudella erdantyneet 0 0 0 0 0,00 0
31.12.2018
Kauden loppuun mennessa toteutetut, kpl 85000 0 0 2,00 85000
Kauden lopussa ulkona olevat 42 500| 223000 148 735 73007 6,89 487 242
* Yhtion osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi ajalta, milla kyseista optiota on voinut merkita tilikaudella 2018

KAYVAN ARVON MAARITTELY
Osakeperusteisille kannustinjarjestelmille on myéntamishetkellda maaritelty kdypa arvo, joka kirjataan kuluksi
kannustimien sitouttamisajalle. Tilikaudella mydnnettyjen kannustimien arvostuksessa kaytetyt keskeisimmat
parametrit ovat listattuna alla.
Osakekurssi mydntamishetkells, € 9,34
Osakekurssi tilikauden lopussa, € 7.28
QOdotetut osingot, € 1,84
K8ypé arvo yhteensd 31.12.2018, € 769 326
Tilikauden kulut, osakeperusteiset maksut, osakkeina toteutettavat 239 672
Osakeperusteisista maksuista aiheutuva velka 31.12.2018 0
Arvio tulevien palkkioiden rahana maksettavasta osuudesta 31.12.2018 807 141
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9. Muut hallintokulut carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Toimistokulut -1,3 -11 -1,4
IT ja infokulut -6,5 -6,3 7.2
Edustuskulut -0,5 -0,9 -11
Matkakulut -0,3 -0,6 -0,9
Autokulut -0,1 -0.1 -01
Muut henkilostékulut -0,5 -1,0 -11
Markkinointikulut -0,6 -0,7 -0,9
Pankki-, ja sdilytyskulut -0,7 -0,9 -0,9
Ulkopuoliset palvelut -1,3 -1,2 -1,0
Muut hallintokulut yhteensa -11,6 -12,8 -14,6
10. Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista carve-out carve-out carve-out
hyodykkeista 2020 2019 2018
Poistot

Sovelluksista ja ohjelmistoista -2,3 -2,0 -0,8
Muista aineettomista hyddykkeista -0,9 -11 -0,8
Vuokrahuoneistojen perusparannusmenoista -0,1 -0,1 -0,1
Rahoitusleasingilla hankituista koneista ja kalustosta - - -0,2
kayttdoikeusomaisuuseréat -2,4 -2,8 -
Koneista ja kalustosta -0,2 -0,2 -0,1
Poistot ja arvonalennukset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista

yhteensa -6,0 -6,1 2,1

11. Liiketoiminnan muut kulut carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Viranomaismaksut -0,3 -0,3 -0,2
Vuokrakulut - - 2,2
Muut kulut -0,6 -0,2 -0,6
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa 0,9 0,6 -3.1

12. Odotettavissa olevat luottotappiot jaksotettuun

hankintamenoon kirjatuista rahoitusvaroista ja Muiden
rahoitusvarojen arvonalentumistappiot carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta

Ryhmakohtaiset odotettavissa olevat luottotappiot -0,1 -0,0 -0,0

Sopimuskohtaiset odotettavissa olevat luottotappiot 0,0 -0.1 -
Takaukset ja muut taseen ulkopuoliset erat - - -
Myyntisaamiset - -0,0 -
Suoraan kuluksi kirjatut luottotappiot -0,1 - -
Muiden rahoitusvarojen arvonalentumistappiot - - -0,0
Arvonalentumistappiot yhteensé -0,1 0,1 0,0
13. Osuus osakkuusyritysten tuloksesta carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Northern Horizon Capital A/S 0,4 -0,6 2,6
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14. Tuloverot carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero -6,5 -5,3 -4,7
Edellisien tilikausien verot -0,4 -0,1 -0,0
Laskennalliset verot 0,1 0,1 -0,3
Muut verot -0,0 0,0 0,0
Tuloverot yhteensa -6,8 -5,3 -5,0

Voimassaolevan verokannan mukaan laskettujen verojen vertailu tuloslaskelmassa esitettyihin veroihin.

carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Tulos ennen veroja, suomalaiset yhtiét 31,0 24,3 22,4
Tulos ennen veroja muut kuin suomalaiset yhtiét 1,3 1,2 3,2
Tulos ennen veroja, yhteensa 32,3 25,5 25,6
Verot laskettuna kotimaan verokannalla -6,5 -5.1 -5,1
Ulkomaisten tytéryritysten poikkeavien verokantojen vaikutus -0,2 -0,0 -0,0
Ulkomaille maksetut |[dhdeverot - - 0,0
Verovapaiden tulojen vaikutus 0,0 0,2 -01
Vahennyskelvottomien kulujen vaikutus -0,0 -0,4 -0,2
Edellisten tilikausien verot -0,4 -0,1 0,0
Muu muutos 0,1 0,1 0,3
Verosaaminen aikaisempien tilikausien tappioista - - -
Muut verot -0,0 0,0 -0,0
Verot tuloslaskelmassa -7,0 -5,3 -5,2

Tuloutusperiaatteet

Evli saa varainhoito- ja sijoittaja-asiakkailta hallinnointipalkkiotuottoja sijoitusrahastoista, sekd maksaa
asiakkaille naihin liittyvia palkkionpalautuksia. Rahastopalkkioihin siséltyvat hallinnointipalkkiotuotot ja
palkkionpalautukset kirjataan kuukausittain ja laskutetaan padosin jélkikdteen yhden, kolmen, kuuden tai
kahdentoista kuukauden jaksoissa. Namé palkkiot lasketaan tyypillisesti rahastossa tai asiakassalkussa olevan
pddoman tai alkuperéisen sijoitussitoumuksen sekd sovitun palkkioprosentin mukaisesti ajan kuluessa.
Rahastoihin liittyvat mahdolliset kertaluonteiset palkkiot, kuten hankinta-, merkinta- tai lunastuspalkkiot
kohdistetaan sille kuukaudelle, jolloin oikeus palkkioon on syntynyt.

Menestyksekkdan sijoitustoiminnan my6té palkkiotuottoihin  voi sisaltyd tuottosidonnaisia palkkioita.
Tuottosidonnaiset palkkiot voivat koostua sijoitus- ja erikoissijoitusrahastojen tuottosidonnaisista palkkioista,
padomarahastoista saaduista hallinnointiyhtidlle kuuluvista tuottosidonnaisista palkkioista (voitonjako-
osuustuotoista) seka varainhoitosalkkujen tuottosidonnaisista palkkioista. Sijoitusrahastojen tuottosidonnaiset
palkkiot huomioidaan paivittdin rahastojen arvoissa ja laskutetaan jalkikateen kuukausittain.

Erikoissijoitusrahastojen tuottosidonnaiset palkkiot laskutetaan vuosineljanneksittéin. Varainhoitoon liittyvat
asiakassalkkujen tuottoon sidotut palkkiot tuloutetaan vasta, kun lopullinen palkkiomaarad on luotettavasti
arvioitavissa.

Evli-konserni tarkastelee vuosittain hallinnointiyhtidlle kuuluvia vaihtoehtorahastojen tuottosidonnaisia
palkkioita, niin sanottuja voitonjako-osuustuottoja, ja mallintaa niiden toteutumiseen liittyvid
todennakdisyyksia. Yhtié huomioi vaihtoehtorahastojen tuottosidonnaisen palkkion vain siihen maaraa asti,
kun on todenndkdistd, ettei kertyneiden kirjattujen tuottojen maardan jouduta mydhemmin tekemaan
merkittdvaa peruutusta.
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Uusi Evli valittda suoria sijoitusinstrumentteja, kuten osakkeita, ETF-rahastoja ja johdannaisia asiakkailleen.
Tarjoamastaan valityspalvelusta yhtio saa kertaluontoisen vélityspalkkion. Saatu valityspalkkio on sidonnainen
toteutuneeseen transaktioon ja valitykseen liitdnndinen tuotto kirjataan kauppapaivaméaaran mukaisesti.

Y& mainittujen sijoitusinstrumenttien lisdksi Uusi Evli vélittdd osakeindeksilainoja. Yhtién omien ja muiden
toimijoiden osakeindeksilainojen myynnista saatu palkkio kirjataan valittomasti tulokseen. Koko palkkio on
kaytettavissa lainan liikkeeseenlaskupaivana, ja palkkio kohdistuu lainan liikkeeseenlaskuun liitdnnaisiin
palveluihin. Yhtidn itsensa liikkeeseen laskeman lainan korkokulu mé&éritetdén efektiivisen koron menetelmé&a
kayttaen. Kyseiset lainat esitetdan taseessa jaksotettuun hankintamenoon ja lainan korko-osuus eli option arvo
esitetdan erillisena velkaerana kohdassa Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
velat.

Evlin Yritys- ja neuvonantoliiketoiminta saa yritysneuvonantoon, eli Corporate Finance -toimintaan liittyvid
kuukausi- ja onnistumispalkkioita. Kuukausipalkkiot kirjataan tuotoiksi ajan kuluessa ja muuttuvina vastikkeina
kasiteltdvat onnistumispalkkiot ovat sidoksissa hankkeiden toteutumiseen. Toimintaan liittyvat hankkeiden
onnistumispalkkiotuotot kirjataan tuotoiksi silld kaudella, kun hankkeen lopputulos voidaan arvioida
luotettavasti ja kun suoritevelvoite on téytetty. Hankkeesta syntyneet kulut kirjataan kuluksi valittdmasti.

Evli saa lisdksi kannustinohjelmien suunnitteluun ja hallinnointiin liittyen palkkioita. Kannustinohjelmien
suunnitteluun liittyvat palkkiot laskutetaan kuukausittain ja tuloutetaan sille kaudelle, jolloin laskutus on
tapahtunut. Kannustinohjelmien hallinnoinnin osalta palkkiot laskutetaan vuosineljanneksittéin, puolivuosittain
tai wvuosittain. Palkkiot jaksotetaan sille ajanjaksolle tasaisesti, jolle tehty tyd kohdistuu. Muut
neuvonantopalkkiot, joita ovat muun muassa analyysipalvelut, tuloutetaan sille ajanjaksolle, jolle tehty tyd on
kohdistunut.

Johdon harkinta, palkkiotuotot

Varainhoidon ja rahastojen palkkiotuottoihin kohdistuu oikaisueria, joihin saattaa tietyissa tilanteissa sisaltya
tulkinnanvaraisuutta muun muassa voimassaolon ajankohtaan ja laajuuteen liittyen. Témé koskee tilanteita,
joissa asiakkaiden kanssa on sovittu hinnan alennuksista kayttéden niin sanottuja palkkionpalautussopimuksia.
Tastd syystd johto on kayttanyt harkintaa ja pyrkinyt arvioimaan mahdollisimman konservatiivisesti kyseisistg,
tai mahdollisista tiedossa olevista mutta jarjestelm&an kirjaamattomista sopimuksista aiheutuvaa
palkkionpalautusvelkaa. Velka on kerrytetty kuukausittain ja huomioitu rahasto- ja varainhoitopalkkioita
pienentavana erana.

Korkotuotot ja korkokulut

Korkotuotot ja -kulut lasketaan efektiivisen koron menetelmalla. Kirjattaessa rahoitusvaroihin kuuluvasta
sopimuksesta arvonalentumistappio koron kerryttdmista jatketaan alennetulle kirjanpitosaldolle sopimuksen
alkuperéiselld efektiiviselld korolla. Rahoitusvaroista saatavat korkotuotot kirjataan korkotuottoihin.

Vieraan paaoman menot

Vieraan pddoman menot kirjataan kuluksi niille kausille, joiden aikana ne ovat syntyneet. Lainojen hankinnasta
valittdbmasti johtuvat transaktiomenot, jotka liittyvat tiettyyn lainaan, siséllytetdan lainan alkuperdiseen
jaksotettuun hankintamenoon ja jaksotetaan korkokuluksi efektiivisen koron menetelmaa kayttaen, tai tarpeen
vaatiessa sellaisen laskentakaavan mukaan, jonka tuloksena voidaan katsoa olevan riittavan |&hella efektiivisen
koron mukaan laskettua summaa.
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Henkilostokulut

Evli-konsernin henkildstdlleen maksamat kokonaispalkkiot muodostuvat kiintedstad palkasta ja palkkioista,
vuosittain  vahvistettavan  palkitsemismallin  mukaisesta muuttuvasta palkkiosta ja pitkdaikaisista
kannustinohjelmista.

Palkitsemisessa kiinteiden palkkojen merkitys on yhtidssd suuri. Yhtid pyrkii tarjoamaan tydntekijdilleen
kilpailukykyisen palkkatason, jolla voidaan varmistaa osaavan henkildkunnan jatkaminen yhtion palveluksessa.
Muuttuviin palkkioihin perustuva palkitsemismalli kattaa koko konsernin henkilston. Palkitsemisen tavoitteena
on tukea yhtion strategian toteuttamista, edistaa kilpailukykya ja pitkan téhtdgimen taloudellista menestysta.

Edelld mainittujen palkitsemistapojen lisdksi yhtiolld on mahdollisuus luoda erillisia pitkdn aikavalin
kannustinohjelmia. Evli konsernilla on ollut kolme voimassa olevaa osakepohjaista kannustinjarjestelmaa,
osakeohjelmat 2017, 2018 ja 2019. 2017 ja 2018 ohjelmissa osakkeet mydnnetdan vastikkeetta tulevien kolmen
vuoden aikana tasaerind ohjelman jasenille edellyttden, ettad henkildt ovat edelleen yrityksen palveluksessa.
Myéntdhetken jalkeen seuraa vield 3 vuoden arviointijakso, jonka aikana yhtidlla on oikeus perid osakkeet
takaisin, mikali siihen on aiheellinen syy, esimerkiksi irtisanoutumisen johdosta. Vastaavasti 2019 ohjelmassa
osakkeet mydnnetddn vastikkeetta neljan vuoden kuluttua ohjelman kaynnistymisestd edellyttéen, ettd
henkildt ovat edelleen yrityksen palveluksessa. Osakkeiden jakamisesta on paattanyt yhtion hallitus.

Evli-konserni tarjoaa henkildkunnalle palkkiorahaston, jonka jasenia ovat kaikki Evli-konserniin kuuluvien,
Suomessa olevien yhtididen tydntekijat. Rahaston hyddyntdminen on vapaaehtoista. Paatds palkkioiden
rahastoinnista tehd&an aina vuodeksi kerrallaan. Rahastoon sijoitettavista pddomista ei pidatetd
henkildsivukuluja. Rahasto sijoittaa jasenosuuspddomaansa henkilostérahastolain  edellyttéamalla tavalla.
Padomaa sijoitetaan rahaston hallituksen yhdessa varainhoidon kanssa maaritteleméan strategian mukaisesti.

Evli noudattaa tydsuhteen p&attyessd maksettavien korvausten maksamisessa voimassa olevan lainséadannon
mukaisia tavanomaisia tydsuhteen paattymiseen liittyvid sopimuksia. Yhtio ei ole tilikauden aikana maksanut
uusille tydntekijdille aloitusrahoja.

Evli-konsernin  kaikki eldkejarjestelyt ovat maksupohjaisia. Maksupohjaisiin eldkejarjestelyihin  tehdyt
suoritukset merkitdan tulosvaikutteisesti, silld tilikaudella, jota veloitus koskee. Evli-konserni rahoittaa kaikki
elékejarjestelynsd suorituksina eldkevakuutusyhtidille. Suorituksissa huomioidaan eri maiden paikalliset
sdanndkset ja kdytannot.

Johdon harkinta, osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissa

Osakkuusyhtidon arvoon kirjataan arvonalennus, mikali yhtion taloudellinen asema on merkittavasti
huonontunut tai katsotaan, ettd yhtidon tulevaisuuden nakymat siséltdvat merkittavia riskitekijoitd, jotka
toteutuessaan heikentédvat osakkuusyhtion taloudellista asemaa. Arvostus lasketaan teoreettisin menetelmin
ja arvonalennus esitetdén heikentéméssé tuloslaskelman kohtaa " osuus osakkuusyhtiéiden tuloksesta”.

Tuloverot

Tuloslaskelman verokulu muodostuu kauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta
verosta. Kauden verotettavaan tuloon perustuva vero lasketaan verotettavasta tulosta kunkin maan voimassa
olevan verokannan perusteella. Veroa oikaistaan mahdollisilla edellisiin kausiin liittyvilla veroilla.

Laskennalliset verot lasketaan kaikista valiaikaisista eroista kirjanpitoarvon ja verotuksellisen arvon valilla.
Suurimmat véliaikaiset erot syntyvét aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden poistoista ja verotuksessa
vahvistetuista tappioista. Tytaryritysten jakamattomista voittovaroista ei kirjata laskennallista veroa siltd osin,
kun ero ei todennakoisesti purkaudu ennakoitavissa olevassa tulevaisuudessa. Laskennalliset verot on laskettu
kayttamalla tilinpaatospaivaan mennessa saadettyja verokantoja.
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SEGMENTTIRAPORTOINTI

Segmentti-informaatio perustuu historiallisesti Evli Pankki Oyj:n ylimmalle operatiiviselle paatdksentekijélle
(hallitus) raportoituihin segmenttitietoihin, josta carve-out tilinpaatdksen laatimisen yhteydessd on erotettu
Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sdilytys-, selvitys- ja valitysliiketoimintaan ja corporate finance -toimintaan
seka niitd tukevaan toimintaan liittyvien toimintojen osuus carve-out segmenttitietoihin. Carve-out segmentti-
informaation esittdminen perustuu Evli Pankki Oyj:n historiallisesti kdyttdmaan pankin laajan tuloslaskelman
esittdmistapaan, joka eroaa carve-out tilinpaatdksessa kaytetysta sijoituspalveluyrityksen laajan tuloslaskelman
esittdmistavasta. Segmentti-informaatiossa rivilla tuotot yhteensé esitetty tieto vastaa laajan tuloslaskelman
rivid nettoliikevaihto, liséksi carve-out tuloslaskelmalla osuus osakkuusyhtididen tuloksesta on esitetty ennen
liikevoittoa, kun se segmenttitiedoissa esitetdan Evli Pankin historiallisen esittdmistavan mukaisesti liikkevoiton
jalkeen.

Segmentti-informaatio raportoidaan konsernin liiketoiminnallisten ja maantieteellisen segmenttijaottelun
mukaisesti. Liiketoimintasegmentit koostuvat lilketoimintayksikdistd, joiden tuotteet ja palvelut seka
ansaintalogiikka ja kannattavuus poikkeavat toinen toisistaan. My&s eri liiketoimintasegmentteihin liittyvat
liiketoimintariskit ovat erilaiset. Evlin liikketoiminta on jaettu asiakastyypin ja palveluiden perusteella kahteen
segmenttiin, jotka ovat Varainhoito- ja sijoitusasiakkaat -segmentti, sek& Yritys- ja neuvonantoasiakkaat -
segmentti. N&iden ulkopuolelle jaavat toiminnot luokitellaan konsernitoiminnoiksi, joita edelld mainitut
liiketoimintasegmentit hyddyntavat.

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentti tarjoaa yksildllisié varainhoitopalveluja varakkaille ja vaurastuville
yksityishenkildille ja instituutioille. Tuote- ja palveluvalikoimaan kuuluvat Evlin omat ja yhteistydkumppaneiden
tarjoamat rahastotuotteet seké erilaiset pddomamarkkinapalvelut ja vaihtoehtoiset sijoitustuotteet. Lisaksi
segmentti pitaa sisallaén ydintoimintaa suoraan tukevan tuotannon ja toteutuksen.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentti tarjoaa yritys- ja pddomajarjestelypalveluita, kuten yritysostoihin ja -
myynteihin, sekd listautumis- ja osakeanteihin liittyvid neuvonantopalveluita. Lisdksi segmentti tarjoaa
kannustinjarjestelmien hallinnointipalveluja seka yritysanalyysié pérssiyhtidille.

Konsernitoiminnot-segmentti pitdd sisélldan liiketoimintoja palvelevat tukitoiminnot kuten tietohallinnon,
taloushallinnon, konsernin viestinnan ja sijoittajasuhteet, lakiasiat, henkildstéhallinnon ja siséiset palvelut. Myds
yhtién oma sijoitustoiminta sekad konsernin valvontafunktiot; compliance, riskienvalvonta ja sisdinen tarkastus
lukeutuvat konsernitoimintoihin.

Segmenttien vélinen hinnoittelu tapahtuu niin sanotulla arms-length-periaatteella kaypaan arvoon.
Liiketoiminta-alueille on kohdistettu ne tuotot ja kulut, joiden katsotaan valittdmasti kuuluvan tai olevan
jarkevalla perusteella kohdistettavissa liiketoiminta-alueelle. Ne tuotot ja kulut, joita ei ole kohdistettu
liiketoiminta-alueisiin, seka lilketoiminta-alueiden véliset konsernieliminoinnit esitetddn konsernitoiminnoissa.
Konsernin varojen ja velkojen jakautumista lilketoiminnoittain ei seurata saanndllisesti, minké johdosta sita ei
raportoida segmentti-informaation yhteydessa.

Liiketoimintasegmenttien ohella konserni kayttdd maantieteellisid toiminta-alueita seuratessaan liikevaihdon
kehitystd. Naita alueita ovat Suomi, Ruotsi ja muut maat.
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carve-out 2020

Varainhoito- Yritys- ja
ja sijoittaja- Neuvonanto-  Konserni- kohdistamat-

asiakkaat asiakkaat  toiminnot tomat  Yhteensa

TUOTOT
Korkokate 0,0 0,0 0,5 0,0 0,5
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 67,2 97 -01 0,0 76,8
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnon nettotuotot -0,1 0,0 2,7 0,0 2,6
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,1 0,2 0,0 0,2
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 67,1 97 3,2 0,0 80,1
Tuotot toisilta segmenteilta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 67,1 9,7 3,2 0,0 80,1
Palkkiotuottojen tulouttaminen 0,0
Josta aikaan sidottuja 52,0 54 0,0 0,0 57.4
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 15,2 43 0,0 0,0 19,4
0,0
TULOS 0,0
Segmentin operatiiviset kulut -30,3 -6,6 -6,5 11 42,3
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja konserniallokointeja 36,9 3.1 -3,3 1.1 37,8
Poistot ja arvonalentumiset -34 -0,4 -0,5 -1,5 -5,7
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Liiketoiminnan tulos ennen konserniallokointeja 33,5 2,7 -3,9 0,4 31,9
Yritystason kulut -5,8 -0,9 6,7 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltden konserniallokoinnit 27,7 1,8 2,8 0,4 31,9
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4
Tuloverot -3,6 -0,7 2,5 0,1 -6,8
Segmentin voitto/tappio 24,1 1.1 0,3 0,1 25,5

carve-out 2019

Varainhoito- Yritys- ja
jasijoittaja-  Neuvonanto-  Konserni-  kohdistamat-

asiakkaat asiakkaat  toiminnot tomat  Yhteensa

TUOTOT
Korkokate 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 61,6 11,0 -0,1 -0,3 72,2
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnon nettotuotot 0,0 0,0 2,0 0,0 2,0
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 61,6 10,9 2,7 -0,3 74,9
Tuotot toisilta segmenteiltd 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 61,6 10,9 2,7 -0,3 74,9
Palkkiotuottojen tulouttaminen 0,0
Josta aikaan sidottuja 52,7 5,1 0,0 -0,3 57,5
Tapahtumahetkelld tuloutettuja 8,9 5,8 0,0 0,0 14,7
0,0
TULOS 0,0
Segmentin operatiiviset kulut -30,3 -6,6 -8,5 0,2 45,3
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja konserniallokointeja 31,3 4.4 -5,8 0,2 29,7
Poistot ja arvonalentumiset -3,0 -0,3 -0,5 0,3 -3,5
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1
Liiketoiminnan tulos ennen konserniallokointeja 28,3 4,0 -6,4 0,2 26,1
Yritystason kulut 7,5 -1,2 8,7 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltden konserniallokoinnit 20,8 2,8 2,3 0,2 26,1
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 -0,6 -0,6
Tuloverot -2,7 0,8 -1,7 0,0 -5,3
Segmentin voitto/tappio 18,2 2,0 0,5 -0,5 20,2
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carve-out 2018

Varainhoito- Yritys- ja
ja sijoittaja-  Neuvonanto-  Konserni-  kohdistamat-

asiakkaat asiakkaat  toiminnot tomat  Yhteens3

TUOTOT
Korkokate 0,1 0,0 0,5 0,0 0,6
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 571 10,0 0,0 0,0 67,0
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnon nettotuotot 0,3 0,0 1,8 -01 2,0
Litketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1
Tuotot ulkopuolisilta asiakkailta 57,4 9.9 2,4 -01 69,7
Tuotot toisilta segmenteilta -0,1 0,0 0,1 0,0 0,0
Tuotot yhteensa 57,4 9.9 2,5 0,1 69,7
Palkkiotuottojen tulouttaminen 0,0
Josta aikaan sidottuja 47,3 4.4 0,0 0,0 51,7
Tapahtumahetkell3 tuloutettuja 9.8 5,6 0,0 0,0 15,4
0,0
TULOS 0,0
Segmentin operatiiviset kulut -30,0 -6,1 -8,7 0,2 -44.6
Liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja konserniallokointeja 27,4 3,8 -6,2 0,1 25,1
Poistot ja arvonalentumiset -1,0 -0,3 -0,5 0,3 2,1
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista saamisista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Liiketoiminnan tulos ennen konserniallokointeja 26,4 3,5 -6,7 0,2 23,0
Yritystason kulut 9.1 -1,4 10,5 0,0 0,0
Liikevoitto/ -tappio sisaltden konserniallokoinnit 17,3 2,1 3,8 0,2 23,0
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0,0 0,0 0,0 2,6 2,6
Tuloverot 0,0 0,0 -0,8 -4.2 -5,0
Segmentin voitto/tappio 17,3 2,1 3,0 -1,8 20,6

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni
Nettoliikevaihto 74,1 4.6 1,4 80,1
Varat 427.8 7,7 1,2 436,7

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni
Nettoliikevaihto 67,6 6,7 0,6 74,9
Varat 407,4 9.2 0,3 416,9

Maantieteellinen nettoliikevaihto ja varat Suomi Ruotsi Muut maat Konserni
Nettoliikevaihto 60,6 8,3 0,8 69,7
Varat 339,5 9,0 04 348,9
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KONSERNIN TALOUDELLINEN ASEMA

Tama osio kuvaa konsernin taloudellista asemaa. Oheisissa liitetiedoissa on eritelty konsernin varojen ja
velkojen koostumus.

15. Kateiset varat carve-out 2020  carve-out 2019 carve-out 2018
kateiskassa 0,0 0,0 0,0
Keskuspankkisaamiset - - -
Muut - - -
Kateiset varat yhteensa 0,0 0,0 0.0

16. Saamiset luottolaitoksilta carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018

Vaadittaessa maksettavat

Kotimaisilta luottolaitoksilta 26,8 27,5 21,0
Ulkomaisilta luottolaitoksilta 1,2 1,8 6,1
Vaadittaessa maksettavat yhteensa 28,0 29,4 27,2

Muut kuin vaadittaessa maksettavat
Kotimaisilta luottolaitoksilta - , _
Ulkomaisilta luottolaitoksilta - , _
Muut kuin vaadittaessa maksettavat yhteensa - - -

Saamiset luottolaitoksilta yhteensa 28,0 29,4 27,2

Saamiset kotimaisilta luottolaitoksilta sisaltda talletuksen Evli Pankkiin.

17. Saamiset yleisolta ja julkisyhteisoilta carve-out 2019 carve-out 2018

Vaadittaessa maksettavat

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset - 0,4 0,2
Vaadittaessa maksettavat yhteensa - 0,4 0,2
Muut kuin vaadittaessa maksettavat

Yritykset ja asuntoyhteisot 27,0 25,0 26,2

Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 0,9 0,7 1,5

Kotitaloudet 70,9 73,7 78,3

Ulkomaat 9.9 13,4 7.6
Muut kuin vaadittaessa maksettavat yhteensa 108,7 112,8 113,5
Saamiset yleisolta ja julkisyhteis6ilta yhteensa 108,7 113,2 113,7
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carve-out 2020

julkinen
18. Saamistodistukset noteeraus

Julkisyhteisojen liikkeellelaskemat

carve-out 2020

muut

carve-out 2020

hteensa

Kuntatodistukset - 0,0 0,0
Muiden kuin julkisyhteisojen liikkeellelaskemat - 0,0 0,0
Muiden kuin julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kaypaan arvoon arvostettavat
Pankkien liikkeellelaskemat joukkovelkakirjat - 0,4 0,4
Muut saamistodistukset - 1,4 1,4
Muiden kuin julkisyhteisojen liikkeellelaskemat yhteens3 - 1,8 1,8
Saamistodistukset yhteensa - 1,8 1,8

carve-out 2019

julkinen
Saamistodistukset noteeraus

Julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kuntatodistukset -
Muiden kuin julkisyhteisojen liikkeellelaskemat -

Muiden kuin julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kaypaan arvoon arvostettavat
Pankkien likkkeellelaskemat joukkovelkakirjat -

carve-out 2019

muut

carve-out 2019

hteensa

Muut saamistodistukset 0,1 49 5,0
Muiden kuin julkisyhteisdjen liikkeellelaskemat yhteensa 0,1 4,9 5,0
Saamistodistukset yhteensa 0,1 4,9 5,0

carve-out 2018

julkinen
Saamistodistukset noteeraus

Julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kuntatodistukset -
Muiden kuin julkisyhteisdjen liikkeellelaskemat -

Muiden kuin julkisyhteisdjen likkeellelaskemat
Kéypaan arvoon arvostettavat
Pankkien likkeellelaskemat joukkovelkakirjat -

carve-out 2018

muut

carve-out 2018

hteensa

Muut saamistodistukset 39 2,8 6,6
Muiden kuin julkisyhteisdjen liikkeellelaskemat yhteensa 3.9 2,8 6,6
Saamistodistukset yhteensa 3,9 2,8 6,6

Tase-erakohtaiset saamistodistukset carve-out 2020

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Julkisyhteiséilta _
Muut -
Saamistodistukset
Julkisyhteiséilta _
Muilta 1,8

carve-out 2019

50

carve-out 2018

6,6

Yhteensa 1,8

5,0

6,6

Sijoitusten maajakauma carve-out 2020

Suomi 1,8

carve-out 2019
5,0

carve-out 2018
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carve-out 2020

julkinen
19. Osakkeet ja osuudet noteeraus muut

Tase-era
Osakkeet ja osuudet
Muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettévat 0,1 - 0,1
Muut kdypadan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 49,9 7.2 57,0
Osakkeet ja osuudet yhteensa 50,0 7,2 57,1

carve-out 2019
julkinen

Osakkeet ja osuudet noteeraus muut
Tase-era
Osakkeet ja osuudet

Muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 0,0 0,0
Muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 24,9 6,5 31,4
Osakkeet ja osuudet yhteensa 24,9 6,5 31,4

carve-out 2018

julkinen
Osakkeet ja osuudet noteeraus muut

Tase-era
Osakkeet ja osuudet
Muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat 2,5 - 2,5
Muut kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat 21,5 6,1 27,6
Osakkeet ja osuudet yhteensa 24,0 6,1 30,1

Nettoriskipositio on kuvattu kohdassa "Markkinariski" osiossa riskiasemaa kuvaavat liitetiedot

Muut kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat koostuvat paaasiassa yhtion sijoituksista avoimiin ja
suljettuihin vaihtoehtorahastoihin.

Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset merkitédén kirjanpitoon alun perin hankintamenoon, joka vastaa niiden kaypaé arvoa.
Hankinnan jalkeen johdannaissopimukset arvostetaan kdyp&an arvoon. Voitot ja tappiot, jotka syntyvat
kdyp&an arvoon arvostamisesta, kasitellddn kirjanpidossa johdannaissopimuksen kayttotarkoituksen
maaraamalla tavalla

Yhtiossad ei sovelleta suojauslaskentaa ja johdannaissopimukset on luokiteltu kaupankayntitarkoituksessa
pidettaviksi. Téhan ryhm&an kuuluvien johdannaisten tilikauden aikaiset arvonmuutokset seka realisoituneet

voitot/tappiot esitetdén tuloslaskelman kohdassa arvopaperikaupan nettotuotot.

Rahoitustoiminnan osakejohdannaiset suojaavat osakeindeksin tuottoon sidottujen likkkeeseen laskettujen
joukkovelkakirjalainojen osakeriskia. Korkojohdannaiset suojaavat taseen velkojen korkoriskia.
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Maturiteetti:
20. Johdannaissopimukset Alle 1 vuosi

Johdannaisriskien kokonaisvaikutukset
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto
Jaljelld oleva maturiteetti

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset

Maturiteetti:
1-5 vuotta

2020

Maturiteetti:
5-15 vuotta

Maturiteetti:
Kaypa arvo
(+/-)

VARAT VELAT

Koronvaihtosopimukset 2.1 100,7 2,2 0,0 1,0 1,0
Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 0,7 34 - 0,0 0,0 0,0

Ostetut optiot - - 0,0 0,0 0,0

Asetetut optiot - - - 0,0 0,0 0,0
Valuuttajohdannaiset 4 555,2 32,1 - 0,1 51,1 51,0
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat yhteensa 4 558,0 136,1 2,2 0,1 52,2 52,0
Johdannaissopimukset yhteensa 4 558,0 136,1 2,2 0,1 52,2 52,0

Maturiteetti:
Johdannaissopimukset Alle 1 vuosi

Johdannaisriskien kokonaisvaikutukset
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto
Jaljelld oleva maturiteetti

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset

Maturiteetti:
1-5 vuotta

2019

Maturiteetti:
5-15 vuotta

Maturiteetti:
Kaypa arvo
(+/-)

Koronvaihtosopimukset 2,4 82,1 18,9 0,0 44 4.4
Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 34 41 - 0,0 0,2 0,2

Ostetut optiot 3,7 - - 0,3 0,3 0,0

Asetetut optiot 3,7 - - 0,3 0,0 0,3
Valuuttajohdannaiset 5745,5 11,4 - -0,1 54,7 54,8
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat yhteensa 5758,7 97,7 18,9 0,1 59,6 59,7
Johdannaissopimukset yhteensa 5758,7 97,7 18,9 0,1 59,6 59,7

Maturiteetti:
Johdannaissopimukset Alle 1 vuosi

Johdannaisriskien kokonaisvaikutukset
Kohde-etuuden nimellisarvoina, brutto
Jaljella oleva maturiteetti

Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat
Korkojohdannaiset

Maturiteetti:
1-5 vuotta

2018

Maturiteetti:
5-15 vuotta

Maturiteetti:
Kaypa arvo
(+/-)

Koronvaihtosopimukset 0,5 65,1 20,8 0,0 0,0 0,0
Osakejohdannaiset

Termiinisopimukset 0,3 - - 0,1 0,1 0,0

Ostetut optiot 59 37,4 - 0,9 0,9 0,0

Asetetut optiot 59 37,4 - 0,9 0,0 0,9
Valuuttajohdannaiset 4230,8 - - 0,3 23,2 22,9
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat yhteensa 42434 139,92 20,8 04 24,2 23,8
Johdannaissopimukset yhteens3 4 243,4 139,9 20,8 0,4 24,2 23,8
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Liikearvo

Liikearvo vastaa sitd osaa hankintamenosta, joka ylittdd konsernin osuuden hankitun yrityksen

nettovarallisuuden  kdyvastéd arvosta hankinta-ajankohtana. Liikearvo arvostetaan alkuperdiseen
hankintamenoon vahennettynd arvonalentumisilla. Liikearvoista ei kirjata sddnndnmukaisia poistoja.
Yritysostojen yhteydessa hankittu lilkearvo testataan vuosittain joulukuussa ja aina, kun jokin tapahtuma tai
olosuhteiden muutos osoittaa, ettd kirjattu arvo ei ehka ole kerrytettavissa. Tata tarkoitusta varten likkearvo on
kohdistettu rahavirtaa tuottaville toiminnoille, tai jos kyseessd on tytaryritys, liikkearvo siséltyy kyseisen
tytaryrityksen hankintamenoon ja tytéryritys muodostaa rahavirtaa tuottavan yksikén. Jos rahavirtaa tuottavalle

yksikolle kirjatun lilkearvon maéara ylittaa kerrytettavissa olevan rahamaarén, erotus kirjataan arvonalennukseksi.

Liikearvon arvonalentumistestausta varten omaisuuseran kerrytettavissd olevat rahamaarat on maaritetty
laskemalla omaisuuserille kayttdarvo. Kayttdarvolaskelmat perustuvat johdon hyvéaksymiin suunnitelmiin viiden
vuoden kassavirroista.

Kassavirtamallissa arvioitavana ovat kunkin rahavirtaa tuottavan toiminnon operatiiviseen kassavirtaan
vaikuttavat erat, padasiassa tuotot ja kulut. Rahavirrat, jotka ulottuvat viiden vuoden ennustejakson jalkeiselle
ajalle, on laskettu kdyttden ns. loppuarvomenetelmaa.

Kunkin omaisuuseran tuotot ja kulut on arvioitu perustuen johdon késitykseen tulevaisuuden kehityksesta.

Loppuarvomenetelmassé kasvun méérittelemisessa on kaytetty johdon konservatiivista

arviota kassavirran pitkan aikavélin kasvusta. Kayttdarvon laskemiseksi tulevat kassavirrat diskontataan
nykyarvoon kayttden diskonttokorkoa, joka heijastaa kasitysta rahan aika-arvosta ja omaisuuseran erityisistd
riskeista.

Oheinen taulukko esittda liikearvotestauksessa kaytetyt keskiméaaraiset vuotuiset muutosprosentit tuottojen ja
kulujen osalta, diskonttokorot, ikuisuuskasvuvauhtiolettamat ja liikearvon kirjanpitoarvot vuosittain.

2020

kannustinohjelmien rahasto- yksityis- vaihtoehtoiset

hallinnointi salkunhoito varainhoito rahastot
liikearvo, milj.euroa 5,5 0,5 1,2 2,1
liikevaihdon kasvuolettama | 7% 2% 0% 4%
kustannusten kasvuolettama | 2% 2% 0% 5%
diskonttokorko 1% 1% 1% 1%
ikuisuuskasvuvauhti 2% 1% 1% 2%

kannustinohjelmien rahasto- yksityis- vaihtoehtoiset

hallinnointi salkunhoito varainhoito rahastot
liikearvo, milj.euroa 1,2 0,5 1,2 2,1
liikevaihdon kasvuolettama | 4% -2 % 0% 4%
kustannusten kasvuolettama | 2% 2% 0% 2%
diskonttokorko 1% 1% 1% 1%
ikuisuuskasvuvauhti 2% 1% 1% 2%




2018

kannustinohjelmien rahasto- yksityis-

hallinnointi salkunhoito varainhoito
liikearvo, milj.euroa 1,2 0,5 1,2
liikevaihdon kasvuolettama | 7% 0% 0%
kustannusten kasvuolettama | 2% 2% 0%
diskonttokorko 11 % 11 % 1%
ikuisuuskasvuvauhti 2% 1% 0%

Lilkearvotestauksen yhteydessd arvioidaan myds testaukseen sisdltyvé herkkyys kunkin lopputulokseen
vaikuttavan muuttujan muutoksille. Arvonalentumistestauslaskelmille on tehty herkkyysanalyyseja kayttamalla
ennusteita huonompia skenaarioita. Naiden skenaarioiden avulla tarkasteltiin kayttdarvon muutosta
arvonmaarityksen  perusoletuksia  vaihtamalla.  Herkkyysanalyyseissd — muutettiin
menokassavirtoja, diskonttauskorkoa ja loppuarvon kasvuvauhtia. Muun muassa seuraavia testauksia tehtiin:

tulevia  tulo- ja

tulo-odotuksina viiden vuoden tarkastelujaksolle kaytettiin 20 prosenttia alkuperéisia olettamia alhaisempia
tuotto-olettamia, kustannuskehitys arvioitiin 30 prosenttia alkuperaisia olettamia korkeammaksi, loppuarvo-
kasvuolettamana asetettiin tasolle O prosenttia ja diskonttokorkoa kasvatettiin 3 prosenttiyksikkda.

Toteutettujen herkkyysanalyysien perusteella testattavista toiminnoista kerrytettdvissd oleva rahamé&éara ei
muutu siten ettd tdma johtaisi tilanteeseen, jossa kirjanpitoarvo ylittaisi kdyttdarvon.

Johdon harkinta, liikearvo

Liikearvon testaus perustuu lilkearvoa sisaltavien rahavirtaa tuottavien yksikdiden tulevaisuudessa kerryttamiin
nettorahavirtoihin, joita verrataan yksikon kirjanpitoarvoon. Testausta varten tehd&én oletuksia, jotka koskevat
mm. tuottojen kasvuvauhtia, toiminnasta aiheutuvia kustannuksia seka diskonttokorkoa, jolla tulevat rahavirrat
muutetaan nykyarvoon.

Aineettomat hyodykkeet

Aineeton hyddyke merkitdan taseeseen vain, jos hyddykkeen hankintameno on mééritettavissa luotettavasti ja
jos on todenn&kdistd, ettd hyoddykkeestd johtuva odotettavissa oleva taloudellinen hydty koituu yrityksen
hyvaksi. Aineeton hyddyke, jolla on rajallinen taloudellinen vaikutusaika, merkitdan taseeseen alkuperaiseen
hankintamenoonsa ja kirjataan tasapoistoina kuluksi tuloslaskelmaan sen tunnetun tai arvioidun taloudellisen
vaikutusaikansa kuluessa. Aineettomiin hyddykkeisiin sisdltyy ohjelmistolisenssejd ja muita aineettomia
oikeuksia, joiden taloudellinen vaikutusaika on 3-5 vuotta.

Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden arvonalentuminen

Konserni arvioi jokaisena tilinpaatospaivana, onko viitteita siitd, ettd jonkin omaisuuseran arvo on alentunut.
Jos viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuserasta kerrytettavissa oleva rahamaara. Kerrytettavissa
oleva rahamaara arvioidaan lisaksi vuosittain aina lilkearvon sekd keskeneraisten aineettomien hyodykkeiden
osalta, riippumatta siitd, onko viitteitd arvonalentumisesta. Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavirtaa
tuottavien yksikkojen tasolla.

39



Kerrytettdvissa oleva rahamaaréd on omaisuuserén kdypa arvo vahennettynd myynnista aiheutuvilla menoilla tai
sitd korkeampi kayttoarvo. Kayttdarvolla tarkoitetaan kyseisestd omaisuuserdstd tai rahavirtaa tuottavasta
yksikOstd saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja, jotka diskontataan nykyarvoonsa.
Diskonttauskorkona kaytetdén ennen veroa méaritettya korkoa, joka kuvastaa markkinoiden nédkemysta rahan
aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista erityisriskeista.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitd kerrytettavissa oleva
rahamaard. Arvonalentumistappion kirjaamisen yhteydessd poistojen kohteena olevan omaisuuserén
taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen. Arvonalentumistappio perutaan, jos olosuhteissa on
tapahtunut muutos ja hyddykkeen kerrytettdvissa oleva rahamaard on muuttunut arvonalentumistappion
kirjaamisajankohdasta. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruta missédan tilanteessa.

Aineelliset hyodykkeet

Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet on arvostettu kertyneilld poistoilla ja arvonalentumisilla vahennettyyn
alkuperéiseen hankintamenoon. Mydhemmin syntyvat menot siséllytetdan aineellisen
kayttdomaisuushyddykkeen kirjanpitoarvoon vain, mikali on todenndkdista, ettd hyddykkeeseen liittyva
vastainen taloudellinen hyoty koituu konsernin hyvaksi ja hyddykkeen hankintameno on luotettavasti
maaritettavissa. Muut korjaus- ja yllapitomenot kirjataan tulosvaikutteisesti, kun ne ovat toteutuneet.

Hyodykkeistd tehddan tasapoistot arvioidun taloudellisen vaikutusajan kuluessa. Arvioidut taloudelliset
vaikutusajat ovat seuraavat:

Koneet ja kalusto: 5 vuotta

Atk-laitteet: 3 vuotta

Vuokrasopimuksella vuokratut hyddykkeet: 3-5 vuotta
Vuokrahuoneiston perusparannukset: vuokrasopimuksen kestoaika

Hyddykkeiden jaédnndsarvo ja taloudellinen vaikutusaika tarkistetaan jokaisessa tilinpa&tdksessa ja tarvittaessa
oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyddyn odotuksissa tapahtuneita muutoksia.

Aineellisen kayttdomaisuushyddykkeen poistot lopetetaan silloin, kun aineellinen kayttdomaisuushyddyke
luokitellaan myytavana olevaksi IFRS 5 Myytavana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat ja lopetetut toiminnot -
standardin mukaisesti.

Aineellisten kayttdomaisuushyodykkeiden kaytdstd poistamisesta ja luovutuksista syntyvét voitot ja tappiot
siséltyvat liiketoiminnan muihin tuottoihin tai -kuluihin.

Johdon harkinta, aineelliset ja aineettomat hyddykkeet
Johto arvioi jokaisena tilinpaatdspaivana onko viitteita siita, ettd jonkun omaisuuserédn arvo on alentunut. Jos
viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuserésta kerrytettavissa oleva rahamaara.
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21. Aineettomat hyddykkeet ja litkearvo carve-out 2020  carve-out 2019 carve-out 2018

Liikearvo

Hankintameno 1.1. 5,0 2,9
Lisdykset/Vahennykset 4,3 2,0 2,9
Hankintameno 31.12. 9.3 5,0 2,9
Kertyneet arvonalentumiset 1.1. 0,0 -0,0

Tilikaudella kirjattu arvonalentuminen

Kertyneet arvonalentumiset 31.12 0,0 0,0 -0,0
Kirjanpitoarvo 31.12 9,2 4.9 2,9

Keskeneraiset ohjelmistot tai projektit

Hankintameno 1.1. 0,1 2,0 0,1
Lisdykset/Vahennykset -0,1 -1,9 1,9
Hankintameno 31.12. - 0,1 2,0
Kirjanpitoarvo 31.12 - 0,1 2,0

Sovellukset ja ohjelmistot

Hankintameno 1.1. 23,3 18,7 24,8
Lisaykset/Vahennykset 0,7 4,7 -6,1
Hankintameno 31.12. 241 23,3 18,7
Kertyneet poistot 1.1 -15,4 -13,6 -12,8
Tilikauden poistot -2,3 -1,8 -0,8
Kertyneet poistot 31.12. 17,7 -15,4 -13,7
Kirjanpitoarvo 31.12 6,4 7,9 5,0

Muut aineettomat hyddykkeet

Hankintameno 1.1. 7.1 6,4

Lisdykset/Vahennykset - 0,7 6,4
Hankintameno 31.12 7.1 7.1 6,4
Kertyneet poistot 1.1. -5,9 -4,8

Tilikauden poistot -0,9 -1,0 -4.8
Kertyneet poistot 31.12. -6,7 -5,9 -4.8
Kirjanpitoarvo 31.12 0,3 1,2 1,5

Olennaisimmat muut aineettomat hyddykkeet ovat asiakassuhteet.
Aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoarvo yhteensa 31.12. 16,0 14,3 11,5

Aineettomien hyddykkeiden tasearvo 31.12. 16,0 14,3 11,5
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22. Aineelliset hyédykkeet carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018

Koneet ja kalusto

Hankintameno 1.1. 1,7 1,5 6,7
Muuntoero -0,0 0,0 0,0
Lisaykset/Vahennykset 0,2 0,2 -5,2
Hankintameno 31.12. 1,9 1,7 1,5
Kertyneet poistot 1.1. -1,2 -0,9 -0,8
Tilikauden poistojen muuntoero -0,0 -0,0 -0,0
Tilikauden poistot -0,3 -0,2 -01
Kertyneet poistot 31.12. -1.4 -1,2 -0,9
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,5 0,5 0,6

Rahoitusleasingsopimuksella vuokratut hyodykkeet

Hankintameno 1.1. - - 3,4
Lisdykset/Vahennykset - - 0,2
Hankintameno 31.12. - . 3,5
Kertyneet poistot 1.1. - - 231
Tilikauden poistot - - 0,2
Kertyneet poistot 31.12. - - 3,3
Kirjanpitoarvo 31.12. - - 0,25
Koneiden ja kaluston kirjanpitoarvo 31.12. yhteensa 0,5 0,5 0.8

Vuokrahuoneistojen perusparannukset

Hankintameno 1.1. 1,4 1,4 1,4
Hankintameno 31.12. 1,4 1,4 1,4
Kertyneet poistot 1.1. -1 -1,0 -0,9
Tilikauden poistot -0,1 -0,1 -1,0
Kertyneet poistot 31.12. -1,3 -1,1 -1,0
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,1 0,3 0,4

Muut aineelliset hyédykkeet

Hankintameno 1.1. 0,6 0,6 0,6
Hankintameno 31.12. 0,6 0,6 0,6
Kirjanpitoarvo 31.12. 0,6 0,6 0,6
Aineellisten hyddykkeiden kirjanpitoarvo 31.12 1,3 1,4 1,9
Aineellisten hyédykkeiden tasearvo 31.12. 1,3 1,4 1,9
23. kayttooikeusomaisuuserat carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Vuokravastuut vuoden kuluessa 2,3 2,2 -
Vuokravastuut yhté vuotta pidemman ajan ja enintéan viiden vuoden kuluttua 6,1 2,9 -
Vuokravastuut, yli 5 vuotta 1,4 - -
Leasingmaksut yhden vuoden kuluessa 0,1 0,2 0,3
Leasingmaksut yhta vuotta pidemman ajan ja enintdan viiden vuoden

kuluttua 0,3 0,1 0,3
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24. Muut varat carve-out 2020  carve-out 2019  carve-out 2018

Arvopapereiden myyntisaamiset 0,2 2,1 1,9
Palkkiosaamiset 19,9 14,8 10,2
Arvopapereiden vélityssaamiset 52,9 26,1 391
Muut saamiset 81,4 107,0 72,3
Muut varat yhteensa 154,4 150,0 123,4

Muut saamiset sisdltdd muun muassa kaupankayntiliiténnaisia vakuussaamisia

25. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Korkosaamiset 0,2 0,2 0,2
Verosaamiset - - 0,0
Henkildsidonnaiset 0,1 0,1 0,1
Muut 2,4 1,6 3,1
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot yhteensa 2,7 1,9 34
26. Laskennalliset verosaamiset carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Verosaamiset
Jaksotuseroista kirjatut verosaamiset* 0,0 0,1 0,1
Muut véliaikaiset verosaamiset - - -
Vahvistetuista tappioista johtuvat 0,1 0,1 0,0
Laskennalliset verot yhteensa 0,1 0,2 0,1

*Jaksotuseroista kirjatut verosaamiset siséltévat kdyttdomaisuuden poistojen jaksotuseron.

27. Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Luottolaitoksille

Vaadittaessa maksettavat - - -
Muut kuin vaadittaessa maksettavat 24.8 25,1 31,4
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille yhteensa 24,8 251 31,4

Muut kuin vaadittaessa maksettavat velat pitdd sisélléddn Evli Pankilta otetun lainan kaupankéynnin
fasilitoimiseksi. Laina on esitetty myds osana lahipiiritapahtumia.

28. Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Sijoitustodistukset - - -
Joukkovelkakirjalainat 1211 123,6 118,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat yhteensd 121,1 123,6 118,0

29. Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa carve-out carve-out carve-out
pidettavat velat 2020 2019 2018
Johdannaissopimukset 52,0 59,7 23,8
Lyhyeksi myydyt osakkeet 0,4 - 0,6
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa pidettavat

yhteensa 52,5 59,7 24,3
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30. Muut velat carve-out 2020  carve-out 2019  carve-out 2018

Arvopapereiden vélitysvelat 54,7 32,3 52,2
Arvopapereiden ostovelat - 15,0

Leasingrahoitusvelka 0,3
kayttdoikeusomaisuusvelka 9,9 5,3

Verovelka 0,0 0,1 0,1
Henkilésidonnaiset 0,7 0,7 0,6
Muut lyhytaikaiset velat 65,5 72,0 41,1
Kateisasiakkaiden ennakkomaksut 4.3 -4,2 1,8
Arvonlisaverovelka 1,8 0,9 0,6
Muut velat yhteensa 137,0 122,2 96,7

Muut lyhytaikaiset velat ovat kaupankéayntiliiténnéisia lyhyité velkoja.

31. Siirtovelat ja saadut ennakot carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Korkovelat 0,1 0,3 0,2
Henkilésidonnaiset 11,4 10,1 9.0
Muut siirtovelat 9,8 9,8 8,2
Siirtovelat ja saadut ennakot yhteensa 21,3 20,3 17,4
32. Laskennallinen verovelka carve-out 2020 carve-out 2019  carve-out 2018
Jaksotuseroista kirjatut verovelat - -0,0 0,0
Laskennallinen verovelka yhteensa - -0,0 0,0

Taseen ulkopuoliset sitoumukset eriteltyina carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 54 6,9 2,6
Asiakkaan hyvéksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 2,3 0,3 0,2
Takaukset muiden puolesta 0,0 0,5 0,5
Kayttamattémat luottojarjestelyt, asiakkaille mydnnetyt 9,6 54 2,6

Osakepadaoma ja osakkeiden lukumaara

Koska Evli Oyj perustetaan Evli Pankki Oyj:n osittaisjakautumisen seurauksena ja carve-out tilinpaatdkset on
laadittu liitetiedossa 1 esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti, osakepddomaa ei esitetd erikseen
aikaisemmilta kausilta. Evli Pankki Oyj:n osakkeenomistajat saavat jakautumisvastikkeena yhden (1) Evli Oyj:n
osakkeen kutakin omistamaansa Evli Pankki Oyj:n osaketta kohden. Evli Pankin ulkona olevien osakkeiden
maaré carve-out tilinpdatdspaivina oli 24.109.420. Evli Oyj:n osakepéddoma, 23.745.901,95 euroa, rekisterdidaén
jakautumisen téytédntéonpanopaivana.

Muuntoerot
Muuntoerot sisdltdvat euroalueen ulkopuolisten tytaryhtididen tilinpdatdsten muuntamisesta syntyneet
valuuttakurssierot.
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Odotetut luottotappiot

Laadintaperiaate

Odotettuihin tappioihin perustuvan arvonalentumistarkastelun keskeiset tekijat ovat luottoriskin merkittavan
kasvun arviointi ja odotetun luottotappion laskentamalli, mukaan lukien luottojen ryhmittely laskentaa varten.
Malliin siséltyy useita harkinnanvaraisia syGttotietoja, jotka voivat vaikuttaa oleellisesti laskentamallin
lopputuloksiin. Yhtion laskentamallin tuottamat tulokset raportoidaan sdanndllisesti Credalcoon, konsernin
riskikomiteaan. Konsernin taloushallinto, yhteistydssa konsernin riskienvalvonnan ja treasuryn kanssa, arvioi
luottoriskeja ja yllapitaa laskentamallia.

Luottoriskin merkittavan kasvun arviointi

Rahoitusvarojen luottoriskit ovat yhtidssd jatkuvan tarkkailun alla. Yhtid seuraa erilaisia tekijoita, seka
kvantitatiivisia etta kvalitatiivisia, joilla arvioidaan olevan merkitysta luottoriskin arvioinnissa. Huomioon otetaan
myOs arviot tulevista taloudellisista kehityssuunnista. Arvioinnissa otetaan huomioon tekijat, jotka ovat
saatavilla ilman kohtuuttomia kustannuksia ja tyopanoksia. Jos saamisen luottoriski on kasvanut oleellisesti
luoton mydntamisen jalkeen, ja luottoriskia ei ole arvioitu alhaiseksi, korotetaan saamisen riskitasoa vaiheeseen
2, jolloin arvioidaan saamiseen liittyvd odotettu luottotappio koko juoksuajalle. Riskitasoa arvioidaan myos
kokonaisille luottoryhmille erikseen. Seuraavat kriteerit ovat merkki siitd, ettd luottoriski on kasvanut
merkittavasti:
e Saamisen maksusuoritukset ovat viivastyneet yli 30 p&ivad, muusta kuin teknisesta syysta johtuen
e Muutokset vastapuolen taloudellisessa asemassa, kuten luottokelpoisuuden ja taloudellisen aseman
oleellinen huonontuminen, sekd maksuhairidt. Tiedot muutoksista vastapuolen taloudellisessa
asemassa saadaan automaattisesti luottotietopalvelun kautta
e Vakuuksien arvon huomattava heikennys; vastapuoli ei kykene korjaamaan vakuusvajetta
e Luoton maksusuunnitelmaa ja ehtoja jarjestelty uudelleen luottoriskin kohoamisen seurauksena
o Makrotaloudellisissa tekijoissd on tapahtunut merkittdvé muutos huonompaan suuntaan, joilla on
vaikutusta vastapuolen taloudelliseen asemaan
e Muut tekijat, joilla on huomattava vaikutus luottoriskiin tai vakuuksien arvoon.

Vaiheeseen 3 |luokiteltavien luottojen tekijat
Tasolle 3 kirjataan yksittéiset luotot, joiden arvot ovat todennetusti alentuneet. Vastapuolella on ilmennyt yksi
tai monta tapahtumaa, jotka tulevat vaikuttamaan tuleviin rahavirtoihin negatiivisesti. Ne voivat olla esimerkiksi
jokin seuraavista:

e yrityksen konkurssi tai selvitystila, tai muut merkittavat taloudelliset vaikeudet

e maksusuoritukset (lyhennys tai korko) yli 90 paivaa myodhassa

e vastapuoli todettu maksukyvyttdmaksi.

Luottoriski pienentynyt luokittelumuutoksen jalkeen

Mikali kaiken saatavalla olevan informaation perusteella arvioidaan, ettd luottoriski on pienentynyt
merkittdvasti sen jalkeen, kun luoton riskitasoa on nostettu vaiheeseen 2, ja riski on samalla tasolla kuin luoton
mydntamishetkelld, voidaan luoton riskitaso palauttaa takaisin vaiheeseen 1.
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Odotettujen luottotappioiden laskentamalli

Odotetut luottotappiot on todennékdisyyksilld painotettu arvio, seuraavien kassavirtojen vélisestd erosta:
Saamisen sopimuksen mukaiset rahavirrat — Rahavirrat, jotka yhtié odottaa saavansa sopimuksesta.

Odotettu luottotappio = PD (tappion todenndkdisyys) * LGD (kokonaistappio, kun vakuuksien realisointi
otetaan huomioon) * saamisen suuruus

Saamisen laiminlydnnin todennékdisyys (PD) arvioidaan seuraavalle 12 kuukaudelle tai koko juoksuajalle (tason
2 ja 3 rahoitusvarat).

Paddomat, jotka otetaan mukaan laskentaan, ovat jaksotettuun hankintamenoon arvostettavia varoja:
o velkakirjaluotot ja luotolliset tilit (saamiset yleis6lta)
e saamiset luottolaitoksilta; maaraaikaiset talletukset
o kayttdmattdmat luottojarjestelyt ja -limiitit, sekad takaukset
e myyntisaamiset

Luottojen ryhmittely laskentaa varten

Koska ei ole tarkoituksenmukaista ja kustannuksiltaan kohtuullista tarkastella luottojen vastapuolia luottoriskin
arvioinnissa yksilollisesti, jaetaan luottokanta erilaisiin ryhmiin, jotka ovat luottoriskiltdan, vastapuoliltaan,
tuotetyypiltdén, vakuustyypeiltdadn sekd juoksuajaltaan samankaltaisia. Ryhmittely& tarkastellaan maé&raajoin,
jotta mitdan arviointivirhettd ei tule tilanteessa, jossa ryhmé ei ole luottoriskiltddn endd homogeeninen.
Tilinp&datéshetkelld, on konsernilla kuusi eri ryhmaa antolainauksen laskentamallissa, joista suurin on
varainhoitoasiakkaiden vakuudelliset sijoitusluotot.

Tappion todennadkdisyyden maarittely
Tappion todennakaisyys (PD= Probability of Default) kertoo todennakdisyyden, ettd lainanottaja ei suoriudu
tulevista velvoitteistaan, joko seuraavien 12 kuukauden aikana, tai koko jaljelld olevana juoksuaikana.

Tappion todennakdisyydet maaritetdan vaiheessa 1 lahtokohtaisesti ryhmatasolla, jollei yksittéisen luoton PD
eroa oleellisesti ryhmédn PD arvosta, ja ei ole tarkoituksenmukaista maaritelld luotolle omaa ryhmaa.
Myyntisaamisten erille on laadittu yksinkertaistettu malli, jossa mééritellaéan PD sen mukaan, kuinka monta
paivad myodhassa saaminen on, ja kuuluuko vastapuoli normaalin vai korkean riskin ryhmaan. Kun tappion
todenn&kdisyyttd méaaritelldan vastapuolelle, vastapuolen vakuuksia ei oteta huomioon.

Ryhmé&tason PD-prosentin |&htokohdaksi on maaritelty yhtidssd kotitalous- ja yritysluottojen osalta
jarjestdméttémien luottojen osuus kokonaisluottokannasta Suomessa. Koska yhtidllad ei ole kéytettavissa
riittdvan kattavaa omien luottojen tappiohistoriaa, kdytetddn hyvaksi myds laajempaa vertailuryhmaa, jossa
luottoriskin odotetaan olevan samankaltainen. Tatd mallia perustellaan sill3, ettd yhtidn luottokanta koostuu
valtaosaltaan kotimaisista kotitalous- ja yritysluotoista. Konsernin luottokanta arvioidaan valtaosaltaan
matalariskisiksi, mikd heijastuu myds keskimaardisissd PD-arvoissa. Luotonanto kohdistuu omiin
varainhoitoasiakkaisiin tai omiin rahastoihin, joiden historiallinen luottoriski on ollut hyvin alhainen.

Kotitalous- ja yritysasiakkaiden osalta luottojen PD-prosentit vaihtelivat tarkastelujakson aikana ensimmaisen
vaiheen varoille 0,41-2,20 prosentin valilla vuonna 2020.

Jos luotto siirretdén vaiheeseen 2, méaaritelldaén aina PD-arvo uudestaan yksildllisesti. Siina tapauksessa luoton
tulevat kassavirrat arvioidaan koko luoton juoksuajalle, ja diskontataan nykyarvoon, jolloin saadaan arvio luoton
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kokonaistappiosta ennen vakuuksien realisointia. Vaiheen 2 PD-arvioinneissa kéytetddn myds hyvéaksi
luottotietopalvelujen arviointeja.

PD-prosentti maaritetddn muiden yritysvastuiden, korkeiden riskin erien ja luottolaitossaatavien kohdalla
tilastollisella  tappioriskilla, joka on saatavilla luottoluokittain.  Tilastolliset tiedot saadaan
luottoluokituslaitoksilta.

PD-prosentti maaritetaan myos taseen ulkopuolisista sitoumuksista. Avointen kayttamattomien luottolimiittien
kayttoasteeksi arvioidaan 50 prosenttia, jolloin limiitti tulee mukaan laskelmiin 50 prosentin painoarvolla
verrattuna nostettuihin luottoihin. Myonnettya takausta kohdellaan laskelmissa kuten normaalia nostettua
luottoa.

Mikali tulevaisuuteen liittyy huomattavaa epavarmuutta voimakkaasti alentuneisiin arvopapereiden hintoihin
liittyen, bruttokansantuote- lukemiin (BKT), lisddntyneeseen tyottdmyyteen tai muihin yleistaloudellisiin
tekijoihin, voidaan korottaa ryhmétason PD-lukemat vaiheessa 1.

PD-lukemat ryhmatasolla paivitetdan neljannesvuosittain, ja yksillliset PD-lukemat valittdmasti, kun arvioidaan
ettd yksittdisen saamisen luottoriski on kasvanut oleellisesti, tai kun saamisen luottoriskin arvioidaan eroavan
ryhmansa luottoriskista.

Kokonaistappion maarittely maksukyvyttomyys-tilanteessa

LGD (Loss Given Default) méérittdd kokonaistappion, kun vakuuksien realisointi otetaan huomioon
maksukyvyttdmyystilanteessa. Yhtion ECL laskelmassa arvioidaan mik& on tappio realisointitilanteessa, kun
pahin skenaario toteutuu arvioidulla todenndkdisyydelld. Kattaako siind tilanteessa varat vakuuden
realisoinnista luoton jéljelld olevan pddoman. Pahin skenaario on yhtion laskelmassa voimakas arvopapereiden
tai kiinteistdjen kurssilasku, kuten poérssiromahdus vuonna 2008. Laskelmassa otetaan huomioon ryhman
luottojen vakuuksien keskimaérainen vakuusarvo, vakuustyyppi ja vakuuksien likviditeetti. Vakuuksille annetut
vakuusarvot ovat konsernissa niin konservatiivisia, etta tappioita ei toteudu velkakirjaluotoille kuin voimakkaan
kurssilaskun seurauksena. LGD maéritetaan luotoille yleisesti ryhmatasolla. LGD:n yhden vuoden taso, saadaan
arvioimalla todennakdisyys pahimman skenaarion toteutumisesta seuraavan 12 kuukauden aikana. Yksittaisille
luotoille, voidaan maérittaa yksilollinen LGD, mikali luoton vakuuksien méaéra tai laatu eroaa oleellisesti ryhman
vakuuksista keskiméaarin.

LGD arvot olivat tarkastelujakson aikana antolainauksen osalta ryhmésté riippuen, 5-30 prosentin valilla,
ensimmaisen vaiheen mukaan arvostettaville varoille.

Oleellisimmat muuttuvat tekijat, jotka vaikuttavat laskentamalliin LGD:n osalta, ovat arvopapereiden hintojen

toteutuneet ja ennakoidut muutokset, sekd arvioitu todennékdisyys skenaariolle, jossa asiakkaiden vakuudet
eivat enda riitd kattamaan saamisen arvoa.
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IFRS 9 STANDARDIN MUKAAN ARVOSTETTAVAT ERAT, ODOTETUT LUOTTOTAPPIOT

2020

alkusaldo

1.1,

maara odotettu luottotappio-

Tase-era yhteensa vaihe 1 vaihe 2 vaihe 3 luottotappio varaus
kateiset varat ja keskuspankkisaamiset - - - - - -
saamiset luottolaitoksilta 28,0 28,0 - - - -
saamiset yleisolta 108,7 106,8 1,9 - 0,2 0,1
saamiset yleisoltg, yritykset 31,3 29,8 1,5 - 0,1 0,0
saamiset yleisolta, yksityishenkilt 77,5 77,1 04 - 0,1 0,1
saamiset yleisolta, muut - - - - -
myyntisaamiset* 2,2 2,2 - 0,0 0,0
139,0 1371 1,9 - 0,2 0,1

kayttamattdémat luottojarjestelyt 9,6 9,5 0,2 - 0,0 0,0
luottotappiovaraus yhteensa 0,2 0,1 0,1 - 0,2 0,1

Tilikauden aikana, on tehty antolainauksen osalta kahdeksan siirtoa vaiheesta 1 vaiheeseen 2, yhteensa 4,2
miljoonaa euroa, ja kolme siirtoa vaiheesta 2 takaisin vaiheeseen 1, yhteensé 2,2 miljoonaa euroa.
Tilikaudella kirjattiin toteutuneeksi luottotappioksi vaiheeseen 3 kuulunut saaminen, yhteensa 0,1 miljoonaa
euroa. Pankilla ei ole yli 90 paivaa myohassa olevia lainojen maksusuorituksia. Odotettu luottotappio on
kirjattu tuloslaskelmaan.

2019

alkusaldo 1.1.

maara odotettu luottotappio-

Tase-era yhteensa vaihe 1 vaihe 2 vaihe 3  luottotappio varaus
kateiset varat ja keskuspankkisaamiset - - - - - -
saamiset luottolaitoksilta 29,4 29,4 - - - -
saamiset yleisolta 113,2 12,7 0,5 0,3 0,1 0,0
saamiset yleisoltd, yritykset 28,9 28,4 0,5 - 0,0 0,0
saamiset yleisolta, yksityishenkil6t 83,8 83,5 0,0 0.3 0,1 0,0
saamiset yleis6ltd, muut 04 04 - - 0,0 0,0
myyntisaamiset* 3,5 3,5 - 0,0 0,0
146,1 145,6 0,5 0,3 0,1 0,0

kayttamattomat luottojarjestelyt 54 54 - - 0,0 -
luottotappiovaraus yhteensa 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0

tilikauden aikana kaksi luottoa siirrettiin vaiheesta 1 vaiheeseen 2, ja yksi siirrettiin vaiheeseen 3. Pankilla ei
ole yli 90 paivéda myodhassa olevia lainojen maksusuorituksia. Odotettu luottotappio on kirjattu
tuloslaskelmaan.
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2018

Alkusaldo

1.1,

Maara  Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3 Odotettu luottotappio-

Tase-era yhteensd tase-erat tase-erat tase-erdt luottotappio varaus
Kateiset varat ja keskuspankkisaamiset - - - - - -
Saamiset luottolaitoksilta 27,2 27,2 - - - -
Saamiset yleisdlta 113,7 113,3 0,4 - 0,0 -
Saamiset yleisolta yritykset 28,7 28,7 - - 0,0 -
Saamiset yleisolta yksityishenkilot 83,8 83,4 04 - 0,0 -
Saamiset yleis6ltd muut 1,2 1,2 - - 0,0 -
Myyntisaamiset* 2,7 2,7 - 0,0 -
Tase-erat yhteensa 143,6 1431 0,4 - 0,0 -
Kayttamattomat luottojarjestelyt 3,1 3,1 - - 0,0 -
Luottotappiovaraus yhteensa 0,0 0,0 0,0 - 0,0 -

Tilikauden aikana, on tehty antolainauksen osalta yksi siirto vaiheesta 1 vaiheeseen 2. Pankilla ei ole yli 90
paivad myohéassa olevia lainojen maksusuorituksia. Odotettu luottotappio on kirjattu tuloslaskelmaan.

Myyntisaamisiin sovelletaan yksinkertaistettua mallia, jolloin vaihesiirrot eivat kosketa niitd. Myyntisaamisista
kirjataan koko elinian odotetut luottotappiot aina.
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RISKIASEMAA KUVAAVAT LIITETIEDOT

Uusi Evli on historiallisesti ollut osa Evli Pankki -konsernia ja sen riskeja on hallittu keskitetysti osana Evli Pankki
-konsernin riskienhallintaa. Jakautumisen yhteydessa Uusi Evli perustaa oman riskienhallinnan organisaation ja
kehittda omat riskienhallintapolitiikkansa. Tassa liitetiedossa kuvattu riskienhallinnan kuvaus perustuu Evli
Pankki Oyj:n hallituksen Evli Pankki -konsernille hyvéksymiin periaatteisiin ja vastuisiin niiltd osin, kuin ne liittyvat
Jakautumisessa siirtyviin Evlin varainhoitoliiketoimintaan, sailytys-, selvitys- ja vélitysliiketoimintaan ja
corporate finance -toimintaan seka niita tukevaan toimintaan.

Yhtié toimii jatkuvasti muuttuvassa markkinaympéristdssd, mikéd altistaa yhtion liiketoimintaympéaristdssa
tapahtuvista muutoksista ja yhtion operatiivisesta toiminnasta johtuville riskeille.
Riskienhallinnalla tarkoitetaan toimintaa, jonka avulla pyritdan jarjestelmallisesti kartoittamaan, tunnistamaan,
analysoimaan ja ennalta ehkdisemaan riskeja. Riskienhallinnan tavoitteena on:

® varmistaa omien varojen riittdvyys suhteessa riskipositioihin

e taloudellisen tuloksen ja arvostusten vaihtelun pysyminen vahvistetuissa tavoitteissa ja

limiiteissa
e riskien oikea hinnoittelu kestadvéan kannattavuuden saavuttamiseksi.

Valvontatoimintojen organisointi

Yhtion hallituksella on ensisijainen vastuu Yhtid-konsernin riskienhallinnasta. Hallitus vahvistaa riskienhallinnan
periaatteet ja vastuut, konsernin riskilimiitit sek& muut yleisohjeet, joiden mukaan riskienhallinta ja sisdinen
valvonta organisoidaan. Hallitus on my&s asettanut tase- ja riskikomitean (Credalco), joka valmistelee
hallitukselle riskinottoa koskevat esitykset.

Konsernin riskienhallinta rakentuu kolmen puolustuslinjan periaatteelle:
1. Ensimmainen puolustuslinja koostuu liiketoimintayksikdista. Liiketoimintayksikdiden johtajat vastaavat siit,
ettd riskienhallinta on jokaisessa yksikdssa riittavalla tasolla.

2. Toinen puolustuslinja koostuu Riskienvalvonta- ja Compliance-toiminnoista. Riskienvalvontatoiminto valvoo
paivittaistd lilketoimintaa ja lilketoimintayksikdille osoitettujen riskilimiittien noudattamista sek& riskinoton
periaatteiden ja ohjeiden noudattamista. Riskienvalvontatoiminto raportoi havainnoistaan Credalcolle,
johtoryhmaélle ja yhtion hallitukselle.

Compliance-toiminto vastaa saantdjen noudattamisen varmistamisesta Yhtio-konsernin toiminnassa tukemalla
toimivaa johtoa ja lilketoimintayksikditéd lainsdddanndn, viranomaismaardysten ja sisdisten ohjeiden
soveltamisessa sekd sdéntdjen puutteellista noudattamista koskevien riskien tunnistamisessa, hallinnassa ja
raportoinnissa.

3. Kolmannen puolustuslinjan muodostaa sisdinen tarkastus. Se on liiketoiminnoista riippumaton hallituksen ja
ylimméan johdon tukitoiminto, joka on organisoitu hallinnollisesti toimitusjohtajan alaisuuteen. Sisdinen
tarkastus arvioi Yhtié-konsernin sisdisen valvontajarjestelméan toimivuutta, toimintojen
tarkoituksenmukaisuutta ja tehokkuutta sekd ohjeiden noudattamista tarkastuksin, jotka perustuvat Yhtion
hallituksen tarkastusvaliokunnan vuosittain vahvistamaan sisdisen tarkastuksen toimintasuunnitelmaan.

Riskienhallinta ja suurimmat riskit

Yhtié toimii jatkuvasti muuttuvassa markkinaympéristdssa, mikéd altistaa yhtion liiketoimintaympéaristossa
tapahtuvista muutoksista ja yhtion operatiivisesta toiminnasta johtuville riskeille.

Alla kuvatuilla riskitekijéilla voi mahdollisesti olla haitallinen vaikutus yhtion lilketoimintaan ja taloudelliseen
tilaan ja siten yhtion arvoon. Myds muut riskit, joista Yhtid ei talla hetkelld ole tietoinen, tai joiden ei talla
hetkelld katsota olevan merkittavig, voivat muodostua merkittaviksi tulevaisuudessa.
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Yhtitssé riskit jaetaan kolmeen p&éluokkaan:

1. Taloudelliset riskit: markkina-, luotto- ja likviditeettiriskit

2. Operatiiviset riskit: oikeudelliset, compliance- ja tietoturvariskit

3. Strategiset riskit: uusien tuotteiden ja palveluiden kayttddnotto seka toimintojen ulkoistaminen.

Taloudelliset riskit

Taloudellisella riskilld tarkoitetaan riskid, joka johtuu yhtidon toimintaympéaristdstd ja siind mahdollisesti
tapahtuvista markkinamuutoksista seka yhtion harjoittaman liiketoiminnan luonteesta. Taloudellisiin riskeihin
kuuluu markkinariski, joka sisaltaa osake-, valuutta- ja korkoriskit seka likviditeetti- ja luottoriskit.

Markkinariskit

Markkinariskilla (hintariski) tarkoitetaan markkinahintojen vaihteluista aiheutuvaa tappion mahdollisuutta
(hintariski). Uusi Evlin toimintaan liittyvat merkittavasti epasuorat markkinariskit niin osake-, valuutta- kuin
korkomarkkinoilla. Epdsuorat markkinariskit muodostuvat Uusi Evlin tulonmuodostuksesta, jossa hintojen lasku
vaikuttaa suoraan hallinnoitavien varojen maaraan ja siten veloitettaviin hallinnointipalkkioihin ja
tuottosidonnaisiin palkkioihin. Lisdksi hintojen voimakas lasku yleensé ajaa sijoittajia lunastuksiin, joka liséa
hallinnoitavien varojen maéaran laskua. Liséksi neuvonantopalveluilla on yleensad markkinastressissa vahemman
kysyntaa.

Osakeriskit

Osakeriskeilla tarkoitetaan Yhtion kannattavuuden tai taseen markkina-arvon herkkyyttd osakemarkkinan
yleisen hintatason muutokselle. Yhtién suorat osakeriskit muodostuvat Corporate Finance -toiminnoista,
valitysliiketoiminnan tilapéisisté positioista ja strategisista sijoituksista.

Suurin osa Yhtidn strategisista sijoituksista on p&domasijoitusrahastoja, joissa Yhtid on toiminut joko
tuotekehittdjana ja/tai jakelijana, siemensijoituksia Evli-Rahastoyhtidn rahastoihin, liketoimintaan liittyvia
suojauksia tai vaikeasti myytavia, yrityskaupoissa saatuja osuuksia.

Asiakkaiden lukuun sopimusten perusteella hallinnoitavat osakekannustinjarjestelyt on toteutettu hankkimalla
kyseisten asiakasyhtididen osakkeita. Asiakkaiden kanssa tehtyjen sopimusjarjestelyiden vuoksi tdma ei aiheuta
Yhtidlle osakemarkkinariskid. Markkinahintojen muutoksista syntyvaa luotto- ja vastapuoliriskid seurataan
erikseen, ja tata kasitelladn kappaleessa Luottoriskit.

Silté osin jos julkista markkinahintaa ei ole saatavilla, sijoitussalkku ja kaupankayntivaraston varat arvostetaan
kayttdmalld teoreettisia arvostusmenetelmid. Tiedot sijoitusinstrumenttien arvostuksessa kéytettavistd
menetelmistd |8ytyvat laadintaperiaatteista. Teoreettisin menetelmin arvostetut instrumentit on tilikauden
aikana kokonaisuudessaan kirjattu tulosvaikutteisesti, koska teoreettisesti arvostettavien sopimusten
erdantymisaika on lyhyt ja kaytetyt laskentaparametrit perustuvat p&&osin markkinoilta saatavaan
informaatioon.

Suoran osakeriskin lisdksi Yhtion liiketoimintaan liittyy epasuoraa osakeriskig, joka johtuu Evli-Rahastoyhtion ja

Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat-segmentin  likketoiminnasta. Osakemarkkinat vaikuttavat néissa
liketoiminnoissa hallinnoitavan pddoman allokaatioon, kokoon ja tuottoon.

51



carve-out 2020

Yleisen 20 %

Liiketoiminta Markkina-arvo osakemarkkinamuutoksen
tulosvaikutus

Valitys 0,3 -0,1

Strategiset sijoitukset 8,8 +-1,8

Corporate Finance -

carve-out 2019
Yleisen 20 %

Liiketoiminta Markkina-arvo osakemarkkinamuutoksen
tulosvaikutus

Vélitys - -

Strategiset sijoitukset 8,0 + 1,6

Corporate Finance -

carve-out 2018
Yleisen 20 %

Liiketoiminta Markkina-arvo osakemarkkinamuutoksen
tulosvaikutus
Markkinatakaus 2,0 -
Valitys - -
Strategiset sijoitukset 7,4 +-15

Corporate Finance ;

Valuuttariski
Yhtion Taloushallinto hallinnoi taseen valuuttariskia. Valuuttapositio per 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
on avattu Riskiasemaa kuvaavien liitetietojen osiossa "Markkinariski”.

Korkoriski

Korkoriskilla tarkoitetaan Yhtion kannattavuuden tai taseen nykyarvon herkkyyttd yleisen korkotason
muutoksille. Korkoriskid muodostuu yhtidn rahoitustoiminnan korkosijoituksista, kaupankayntivarastosta,
johdannaismarkkinatakauksesta seka strategisista sijoituksista, jotka ovat siemensijoituksia Evli-Rahastoyhtion
korkorahastoihin.

Korkoriskia mitataan kahden skenaariomallin avulla. Perusskenaariossa (A-skenaario) mitataan vaikutusta
taseen nykyarvoon, mikéli korot muuttuvat yhden prosenttiyksikdn lineaarisesti. Toisessa skenaariossa (B-
skenaario), jota kdytetdan yhtion rahoitustoiminnan korkosijoituksien mittaamisessa, mitataan korkok&yrén
jyrkkyyden muutoksen vaikutusta taseen nykyarvoon. Toisessa skenaariossa lyhyet korot muuttuvat
prosenttiyksikolla ja samaan aikaan yli vuoden korot muuttuvat painvastaiseen suuntaan 0,5 prosenttiyksikka.
A- ja B-skenaarioiden tulosten summa muodostaa rahoitustoiminnan kokonaiskorkoherkkyyden.
Rahoitustoiminnan korkoriski varat ja velat huomioon ottaen oli 1,4 miljoonaa euroa 31.12.2020 (0,6 miljoona
euroa 2019 ja 0,3 miljoonaa euroa 2018). Muissa toiminnoissa korkoriskit eivat olleet merkittavia.

Luottoriskit

Yhtion luottoriskistrategian mukaan luottoriskien ottaminen ei ole Yhtién ensisijainen tulonlédhde, vaan seuraus
muista lilketoiminnoista, eivatka luottoriskit saa missdan tilanteessa vaarantaa Yhtion jatkuvuutta. Luottoriskeja
aiheutuu ensisijaisesti luotonannossa, johdannaissuojausten vastapuoliriskin kautta sekd myyntisaatavista.

Yhtion rahoitustoiminnan luottoriski muodostuu luotonannosta asiakkaille, rahoitustoiminnan sijoituksista seka
valuutta-/korkosuojausten vastapuoliriskeistd. Luotonannon tarkoitus ei ole yksin olla ensisijainen tulonlahde,
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vaan sen painopiste on Yhtion varainhoidon asiakkaissa, ja lainoilla tulee olla niita vastaavat turvaavat vakuudet.
Turvaavina vakuuksina pidetddn muun muassa kéateist3, likvideja osakkeita, rahastoja, joukkovelkakirjalainoja ja
strukturoituja  sijoitustuotteita. Luotonannon keskittymariski on rajoitettu siten, ettei yksittéisen
asiakaskokonaisuuden antolainaus saa ylittda viittd miljoonaa euroa.

OTC-johdannaisia seka Yhtion ja rahastojen valista vastapuoliriskid hoidetaan paivittéisellda vakuushallinnalla,
jossa vakuutena kay ainoastaan kateinen. OTC-johdannaisia kaytetdan suojaustarkoituksiin, kuten esimerkiksi
valuutta- ja korkoriskin tai Yhtion liikkeeseen laskemien strukturoitujen tuotteiden suojaamiseen.
Rahoitustoiminnan limiitit on asetettu ottamalla huomioon muun muassa liikkeeseenlaskijan luottoluokitus ja
maantieteellinen sijainti.

Vélitystoiminnan luottoriskit ovat olleet véhaisia. Johdannaisten valitystoiminnan vastapuoliriskid hallinnoidaan
vakioiduissa ja vakioimattomissa johdannaissopimuksissa pé&ivittdiselld vakuushallinnalla. Yhtid seuraa
vastapuolten  johdannaispositioiden  kokoa ja  tarvittaessa rajoittaa  yksittdisen  vastapuolen
johdannaispositioiden kokoa. Credalco hyvéksyy kaikki vastapuolet, joiden kanssa tehddén vakioimattomia
johdannaissopimuksia. Yhtié on asettanut markkinapaikoille vakuudeksi kateistd, ja asiakkaat ovat asettaneet
asiakassalkkunsa vakuudeksi Yhtidlle. Asiakkailla ei ollut merkittévid vakuusvajeita vuoden vaihteessa. Myos
osakevalityksen selvitystoiminnan riskit ovat olleet véhaisia. Erdantyneitd myyntisaatavia seurataan
maaramuotoisella prosessilla. Luottoriskipositio on lisdksi avattu Riskiasemaa kuvaavissa liitetiedoissa
tarkemmin.

Likviditeettiriski
Likviditeettiriski (maksuvalmiusriski) tarkoitetaan tilannetta, jossa Uuden Evlin kaytettévissa olevat rahavarat
eivat riitd kattamaan ulosmaksuja ja Uuden Evlin jatkuvuus siten vaarantuu.

Varainkaytostéd p&dosan muodostivat taseen sijoitukset ja antolainaus. Varainkdyttéd aiheutuu myds
selvitystoiminnassa selvityshairididen sekd vakuuksien asettamisen vuoksi. Lisdksi strukturoitujen tuotteiden
suojaukset sitovat Uuden Evlin varoja, silld Uusi Evli joutuu asettamaan vakuuksia, mikéli suojaukset ovat
tappiollisia. Taloushallinto-yksikkd vastaa likviditeettiriskin hallinnasta. Likviditeettiriskid valvotaan Uuden Evlin
riskienvalvontayksikdssé, joka raportoi likviditeettiriskista seké riskikomitealle ettd Uuden Evlin hallitukselle.

Uuden Evlin hallitus vahvistaa limiitit sitoutuneen likviditeetin kéyttda varten. Nama limiittiesitykset valmistelee
Uuden Evlin riskikomitea. Uuden Evlin on varainhankinnassaan aina varauduttava turvaamaan likviditeetti
vastaamaan asetettuja limiitteja. Konsernin riskienvalvontayksikké valvoo sekéd raportoi Credalcolle ja ylimmalle
johdolle esimerkiksi varojen ja velkojen maturiteettijakaumaa, pddoman kayttoa seka likviditeettia. Konsernin
varat ja velat esitetdan Muut liitetiedot kappaleessa "Varojen ja velkojen maturiteettijakauma”.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan suoraa tai epé&suoraa taloudellista tappionvaaraa, joka aiheutuu
riittdmattomistéd tai epdonnistuneista sisdisistd prosesseista; jarjestelmistd, henkildstostd tai ulkoisista
tekijoistd. Myds oikeudelliset riskit sek& compliance- ja tietoturvariskit siséltyvat operatiivisiin riskeihin.
Operatiiviset riskit liittyvat taten esimerkiksi johtamisjarjestelmaan, toimintaprosesseihin, tietojarjestelmiin,
henkildihin ja erilaisiin ulkoisiin tekijéihin tai uhkiin. Yksikét vastaavat oman liiketoiminta-alueensa
operatiivisten riskien hallinnasta. Riskienhallintastrategian mukaan kaikki oleelliset operatiiviset riskit on
tunnistettava ja pienennettava sille tasolle, etteivét ne vaaranna Yhtién jatkuvuutta tai kannattavuutta.

Operatiivisten riskien tunnistamiseen, seurantaan ja ohjaamiseen kiinnitetdan Yhtiossa jatkuvasti erityista

huomiota. Liiketoimintayksikdt toteuttavat saanndllistd itsearviointia koskien tuotteiden, palveluiden,
henkildiden, toimintaprosessien ja jarjestelmien operatiivisia riskeja. Operatiivisten riskien tunnistamista,
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arviointia, valvontaa ja raportointia varten on laadittu erillinen, koko konsernin kattava operatiivisten riskien
menettelytapaohje.

Oikeudelliset ja compliance-riskit

Lainséd&ddanndn ja oikeuskdytdnndn nopeat muutokset luovat haasteita ohjeiden ja s&adddsten kaytantdon
otossa. Usein muutokset vaativat paljon tydta ja aikaa. Ensisijainen vastuu Evli-yhtidita koskevien erityislakien
ja viranomaismaardysten noudattamisesta on aina toiminnosta vastaavalla linjajohdolla. Lisdksi konsernissa
toimii Yhtién hallituksen nimittdama Compliance Officer sekd Yhtidn johtoryhman nimittdma Compliance-
ohjausryhma, jonka jasenet edustavat eri lilketoimintoja.

Tietoturvariskit

Yhtion toiminta perustuu suurelta osin tietotekniikan ja -liilkenteen hyvaksikayttoon. Yhtion kaikkien toimintojen
keskeinen tavoite on eri muodoissa olevien tietojen tehokas, virheetdn ja turvallinen kasittely. Yhtiossa
kasitelladn ja sailytetdan runsaasti eri sdddosten, ohjeiden ja sopimusten perusteella salassa pidettéavia tai
muun syyn vuoksi erityissuojattavia tietoaineistoja. Tietojen luottamuksellisuus, oikeellisuus ja kaytettévyys on
turvattava toiminnan kaikissa vaiheissa. Informaatioriskin hallitsemiseksi yhtion on huolehdittava
tietojarjestelmien oikeasta ja luotettavasta toiminnasta ja kiinnitettéava erityistd huomiota tietokantoihin
paivitettdvan tiedon oikeellisuuteen ja kéyttdoikeuksien hallintaan.

Tietoaineiston omistaja vastaa ensisijaisesti tiedon suojaamisesta Yhtiossd. Tiedon suojaaminen siséltdd
oikeellisuuden, kaytettdvyyden ja luottamuksellisuuden. Tietojarjestelmén jarjestelmévastaava on taho, joka
toteuttaa jarjestelman vaatimat tekniset yllépitotehtavat. Yhtidssé jarjestelmien ylldpidon jarjestdmisesta
vastaa Yhtion tietohallintoyksikkd. Tekninen yllapito suunnitellaan ja toteutetaan yhteistydssa tietojarjestelméan
omistajan ja paakayttdjan kanssa. Tietojarjestelmiin ja tietoturvallisuuteen liittyvien operatiivisten riskien
hallintaa varten on laadittu erillinen tietoturvan ja menettelytavat kattava tietoturvapolitiikka.

Tietojarjestelmien vaarinkaytostad tai niihin kohdistuvasta hairinndstd ei syntynyt taloudellisia menetyksia
vuosien 2020, 2019 tai 2018 aikana. Normaalin omaisuudensuojan lisdksi Yhtidlla on kattava vakuutusturva
vastuu- ja rikosvahinkojen varalta.

Uudet tuotteet ja palvelut

Uusien tuotteiden ja palveluiden turvallinen kéyttéonotto edellyttdad ennen lopullista kayttdonottopaatosta
varmistuksen siitd, ettd kaikki tuotteen toteuttamiseen osallistuvat yksik&t tuntevat tehtdvéansa ja ovat tuoneet
liiketoiminnon tietoon mahdolliset markkinoille tuontiin liittyvat operatiiviset tai muut riskit. Erityisen
huolellisesti on arvioitava riskien realisoitumisen vélillisid vaikutuksia koko konserniin. Yhtiéssad on kaytossa
maarémuotoinen menettely uusien tuotteiden ja palveluiden hyvaksymismenettelysta ja kdyttddnotosta.

Toimintojen ulkoistaminen

Lilketoimintojen siirtdminen asiamiehen hoidettavaksi tai muu toimintojen ulkoistaminen ei vapauta Yhtiota
vastuistaan ja velvollisuuksistaan. Yhtidssd on ohjeistus periaatteista, joita on noudatettava, kun sen
liiketoimintoja siirretddn konsernin ulkopuolisen tahon hoidettavaksi. Ohjeen avulla varmistetaan, ettd
ulkoistettujen toimintojen operatiivisten riskien hallinta ja valvonta on jarjestetty Finanssivalvonnan maaréysten
mukaisesti.

Jatkuvuuden hallinta

Yhtion toimintaa voi uhata ulkoinen tai sisdinen fyysinen tai muu kriisi. Kriisitilanne edellyttdd organisaatiolta:
e etukateisvarautumista
e kriisijohtamisvalmiutta
e kriisitilanteen harjoittelua.
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Toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi on kussakin toiminnossa jatkuvuussuunnitelma. Jatkuvuussuunnittelun
tavoitteena on huolehtia siita, ettd méaariteltyjen uhkakuvien toteutuessa voidaan varmistaa Yhtion asiakkaiden
ja henkildkunnan turvallisuus, suojella aineellista ja aineetonta omaisuutta, noudattaa lakeja ja muuta sédantelya
seka séilyttaa asetettu asiakaspalvelun ja sisdisen toiminnan taso ja sidosryhmien luottamus.

Osan jatkuvuussuunnitelmasta muodostavat jarjestelmien toipumissuunnitelmat, jotka sisdltévat ohjeet
tietojarjestelman toimintakuntoon saattamisesta vakavassa hairictilanteessa, toiminnan jatkamisesta ja
paluusta normaaliin toimintaan.

Jatkuvuuden hallintaan liittyen yhtié on laatinut viranomaisvaatimusten mukaisen elvytyssuunnitelman.
Jatkuvuussuunnittelun koordinoinnista vastaa konsernin riskienvalvontayksikko.

Riskienvalvonta ja raportointi

Konsernin riskienvalvontayksikkd on vastuussa koko konsernia kuvaavasta johdon riskiraportoinnista, johon
siséltyy sek& numeerista ettd kirjallista raportointia. Konsernin riskienhallintaraportointi siséltdd vahintdan
seuraavat asiat:

1. Paivittdinen raportti konsernin limiittien kdyttdasteista toimintojen johdolle

2. Kuukausittainen numeerinen ja sanallinen riskiraportti sekd yhteenveto asiakasriskeistd ja limiittien
kayttoasteista Credalcolle

3. Vuosineljanneksittdinen numeerinen ja sanallinen yhteenveto riskeista Yhtion hallitukselle

4. Vuosittainen operatiivisen riskikartoituksen raportti toimivalle johdolle ja hallitukselle.

Taman lisdksi sekd Compliance-toiminto ettd sisdinen tarkastus raportoivat sdanndllisesti riskienhallintaan
liittyvista asioista ylimmalle johdolle.

Vakavaraisuuden hallinta

Vakavaraisuussaantelyn  kokonaisuuden olennaiset osat ovat viranomaissdantelyn maarittelema
vakavaraisuusvaatimus ja sisdisen pddoman arviointimenettely (ICAAP). Vakavaraisuussdéantelyn perustana on,
ettd yhtion omien varojen mé&arén, laadun ja kohdentumisen on oltava jatkuvasti riittdvat kattamaan
valvottavaan kohdistuvat olennaiset riskit. PAdomalla ei voi kuitenkaan korvata riskinkantokyvyn laadullisia
puutteita. Riskinkantokykyyn kuuluvat laajasti ajatellen pddomien ja kannattavuuden ohella myds luotettava
hallinto, hyvin jarjestetty sisdinen valvonta ja riskienhallinta.

Yhtién hallitus on asettanut tavoitteeksi vahintdédn 13,0 prosentin vakavaraisuusasteen yllépitdmisen.
Vakavaraisuustavoitetta seurataan riskienvalvonnan kuukausiraportoinnin avulla hallituksessa, johtoryhméssa
ja Credalcossa. Yhtidn sisdisia vakavaraisuuden hallintalaskelmia paivitetddn aina, kun johto ndkee sen
tarpeelliseksi. Paivitys tehddan kuitenkin osana strategista suunnittelua véhintdan vuosittain budjettiprosessin
yhteydessa.
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Luottoriskit, standardimenetelma

) Luottokanta
Vastuu ja kotimaa

Keskimaarainen
jaljelld oleva
maturiteetti,

vuosia

Erdéntyneet yli
90 paivaa

Arvoltaan
alentuneet
varat

Yksityishenkildt Suomi 70,9 1,5 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisot Suomi 27,9 2,0 0,0 0,0
Muut sektorit Suomi 0,0 0,0 0,0 0,0
Yksityishenkilot EU maat 39 1,9 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisét EU maat 3,4 0,8 0,0 0,0
Yksityishenkil6t muut maat 2,6 1,3 0,0 0,0
Yhteensi 108,7 1,6 0,0 0,0

_ Luottokanta
Vastuu ja kotimaa

Keskimaarainen

jaljelld oleva
maturiteetti,
vuosia

Eraantyneet yli
90 paivaa

Arvoltaan
alentuneet
varat

Yksityishenkilét Suomi 73,7 1,7 0,0 0,3
Yritykset ja yhteisot Suomi 25,7 2,5 0,0 0,0
Muut sektorit Suomi 0,4 0,0 0,0 0,0
Yksityishenkilot EU maat 57 2,5 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisét EU maat 3,2 1,6 0,0 0,0
Yksityishenkil6t muut maat 4,4 1,9 0,0 0,0
Yhteensa 113,2 1,9 0,0 0,3

Luottokanta

Vastuu ja kotimaa

Keskimaarainen

jaljelld oleva
maturiteetti,
vuosia

Eraantyneet yli
90 paivas

Arvon-
alentuneet

Yksityishenkilot Suomi 73,7 1,8 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisét Suomi 27,7 2,9 0,0 0,0
Muut sektorit Suomi 1,2 1,2 0,0 0,0
Yksityishenkilot EU maat 58 2,6 0,0 0,0
Yritykset ja yhteisét EU maat 1,0 0,3 0,0 0,0
Yksityishenkildt muut maat 4,2 1,3 0,0 0,0
Yhteensa 113,7 2,1 0,0 0,0
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Alkuperainen
vastuu-arvo

Riskipaino -%

0 340,2
20 140,3
35 31
50 11,4
76 15,2
100 244.5
150 09
Vastuut riskipainoittain yhteensa 755,6
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 1,4
Yhteensa 757,0

2019

Alkuperainen
vastuu-arvo

Riskipaino -%

0 5273
20 149,0
35 2,7
50 13,9
76 11,1
100 227,9
150 0,9
Vastuut riskipainoittain yhteensa 932,8
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 3,1
Yhteensa 935,8

Luottoriskin

Vastuuarvo
luottoriskin

vahentamistekniikat

Luottoriskin

0,0
0,7
0,0
0,0
0,0
-77,3
0,0
-78,0
0,0
-78,0

vahentamisen

jalkeen

340,2
139,5
31
1,4
15,2
165,9
0,9
676,2
1.4
677,6

VESE Vel
luottoriskin

vahentamistekniikat

Alkuperainen Luottoriskin
vastuu-arvo vahentamistekniikat

Riskipaino -%

0 449,3
20 141,6
35 30
50 13,1
76 10,5
100 187,7
150 1,0
Vastuut riskipainoittain yhteensa 806,1
Vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 1,2
Yhteensa 807,3

0,0
-5,1
0,0
0,0
0,0
-62,3
0,0
-67,4
0,0
-67,4

Vastuuarvo
luottoriskin
vahentamisen
jalkeen

vahentamisen

Riskipainotettu
arvo

0,0
279
1.1
57
11,6
1659
1,3
2134
1.4
214,8

Riskipainotettu
arvo

29,6

Riskipainotettu

arvo

449,3 0,0
136,5 27,3
30 1.1
13,1 6,5
10,5 8,0
124,9 124,9
1.0 1.5
738,2 169,3
1,2 1,2
739,5 170,5
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Luottoriskin vahentdmismenetelmat

Vakuuksien arvostamisessa noudatetaan Credalcon, konsernin riskikomitean vahvistamia vakuuskertoimia,
jotka perustuvat muun muassa vakuuden realisoitavuuteen ja vakuuden arvon muutosherkkyyteen.

Tavoitteena on saada likvidejé vakuuksia, jotka ovat riskeja vdhentdvid myds vakavaraisuuslaskennassa.
Credalco paattda epalikvidien vakuuksien maksimimé&aréstad per asiakas. Vain erityisissé poikkeustilanteissa
voidaan poiketa normaalista vakuuskaytannosta.

Reaalivakuuksien paalajit, joita kdytetaan vakavaraisuuslaskennassa hyvaksi:
e Asuinkiinteistovakuudet
e Rahatalletukset
e Evlin liikkkeeseenlaskemat lainat

Yhti6 ei kdyta hyvékseen vakavaraisuuslaskennassa paénetotussopimuksia eikd vastaavia jarjestelyja.

Vastuut vakavaraisuuslaskelmassa, jotka on

suojattu hyvaksytylla vakuudella: carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Asuntoluotot 3,1 2,7 3,0
Muut luotot 26,4 35,4 34,4
OTC-johdannaisten vastapuoliriski vakuuksilla

suojattu 51,6 60,5 33,0

Luottoriski (vastapuoliriski)

LUOTTORISKI (VASTAPUOLIRISKI) carve-out 2020  carve-out 2019 carve-out 2018

OTC-johdannaissopimusten positiivinen kaypa
arvo tilinpaatoksessa 52,2 59,6 24,1

Sopimuksiin kuuluvat osake-, valuutta-, ja
korkojohdannaiset

Vastapuoliriskia vahentavat vakuudet
vakavaraisuuslaskennassa 51,6 60,5 33,0

Vakuuksien vahentavan vaikutuksen jalkeen
sopimusten luottovasta-arvot 47,1 54,4 33,4
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vakioidut johdannaiset OTC-johdannaiset

Nimellisarvo Kaypaarvo Nimellisarvo Kaypaarvo
Johdannais varat 0,0 0,0 2301,7 52,2
Johdannaisvelat 0,0 0,0 2394,7 -52,0
vakioidut johdannaiset OTC-johdannaiset
Nimellisarvo Kaypaarvo Nimellisarvo Kaypaarvo
Johdannais varat 0,0 0,0 2916,3 59,6
Johdannaisvelat 0,0 0,0 2959,0 59,7
vakioidut johdannaiset OTC-johdannaiset
Nimellisarvo Kaypaarvo Nimellisarvo Kaypaarvo
Johdannais varat 0,3 0,1 2384,8 24,1
Johdannaisvelat 0,0 0,0 2019,1 -23,8

Markkinariski
MARKKINARISKI carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018

Vahimmaisvakavaraisuusvaatimus, kaupankayntivarasto

Positioriski yhteensa 0,1 0,0 0,0
Positioriski oman padoman ehtoiset instrumentit 0,1 0,0 0,0
Positioriski vieraan péddoman ehtoiset instrumentit 0,0 0,0 0,0
Selvitysriski 0,0 0,0 0,0
Vahimmaisvakavaraisuusvaatimus koko toiminnan

valuuttakurssiriskille 0,4 0,3 0,5
Yhteensa 0,5 0,3 0,5

Kaupankayntivaraston nettopositiot, oman pddoman ehtoiset
instrumentit

Pitkat nettopositiot 0,1 0,0 0,0
Lyhyet nettopositiot 04 0,0 0,0
Yhteensa netto -0,3 0,0 0,0

Kaupankayntivaraston nettopositiot, vieraan padoman ehtoiset
instrumentit

Pitkat nettopositiot 0,4 0,0 0,0
Lyhyet nettopositiot 0,0 0,0 0,0
Netto yhteensa 0,4 0,0 0,0

Nettopositiot, valuutta

Ruotsin kruunu 4.0 3,7 5,1
Yhdysvaltain dollari -2,1 0,1 -2,0
Tanskan kruunu 0,0 0,1 0,0
Iso-Britannian punta 0,3 0,1 0,5
Japanin jeni 0,0 0,0 0,2
Norjan kruunu -0,1 0,1 0,4
Sveitsin frangi 0,0 0,2 0,3
Muut valuuttapositiot 0,3 0,2 0,2
Yhteensa netto 1,8 4,0 47

59



Operatiiviset riskit

Vakavaraisuusvaatimuksen laskemiseen kaytetty menetelméd on perusmenetelmd, joka perustuu tuottojen
maaréan konsernin kolmelta edelliseltd tilikaudelta. Oman p&doman vaatimus on 15% keskimaaraisistd
tuotoista kolmelta edelliselt tilikaudelta.

Kaupankayntivarastoon kuulumattomat osakkeet ja osuudet

Sijoitusten tyypit

Padomarahastot 0,9 0,6 1,0
Kiinteistorahastot 6,1 5,6 4,7
Noteeraamattomat osakkeet 0,3 0,4 0,4
Sijoitusrahastot 49,9 25,0 21,2
Noteeratut osakkeet 0,0 0,0 0,3
Yhteensa 57,2 31,5 27,6

Rahoitustoiminnan osakkeet ja osuudet luokitellaan kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti. Sijoitusten arvo carve-
out tilinpaatdksessa 31.12.2020 oli 57,2 milj. euroa, miké on sama kuin sijoitusten kaypa arvo.

Padomarahastot, kiinteistorahastot sekd sijoitusrahastot on  arvostettu soveltaen rahastojen
hallinnointiyhtididen viimeisinta tiedossa olevaa kdypaa arvoa. Noteeratut osakkeet liittyvat osakesidonnaisiin
kannustinjarjestelyihin, osakkeista ei aiheudu yhtiolle markkinariskia. Noteeraamattomien osakkeiden kaypa
arvo, arvioidaan ensisijaisesti kdyttden osakkeen substanssiarvoa tai tulevaisuuden ndkymiin perustuvaa
kassavirta-analyysia. Jos parempaa arviota kdyvasta arvosta ei ole, voidaan kayttda hankintahintaa.

RAHOITUSINSTRUMENTTIEN KAYVAT ARVOT JAETTU ARVOSTUSTASOIHIN

carve-out 2020

Rahoitusvarat Taso 1 Taso2 Taso 3 Yhteensd
Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 0,1 0,0 0,0 0,1
Muut osakkeet ja osuudet 49,9 0,0 7.2 57,2
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 0,3 0,3 1,2 1,8
Johdannaissopimukset 0,0 51,1 1,1 52,2
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 50,3 51,4 9,5 111,2

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankéayntitarkoituksessa (velka) 0,4 0,0 0,0 0,4
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 50,9 1,1 52,0
K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 04 50,9 1.1 52,5
Rahoitusvarat Taso 1 Taso2 Taso 3 Yhteensd
Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut osakkeet ja osuudet 25,0 0,0 6,5 31,5
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0,0 0,0
Saamistodistukset 1,4 0,0 3,6 5,0
Johdannaissopimukset 0,0 54,4 5,2 59,6
K&ypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 26,4 54,4 15,4 96,1

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankéayntitarkoituksessa (velka) 0,0 0,0 0,0 0,0
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 54,5 5,2 59,7
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 0,0 54,5 5,2 59,7



carve-out 2018

Rahoitusvarat Taso 1 Taso2 Taso 3 Yhteensa
Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa 2,5 0,0 0,0 2,5
Muut osakkeet ja osuudet 21,5 0,0 6,1 27,6
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 0,0 0,0 0.0 0.0
Saamistodistukset 39 0,0 28 6,6
Johdannaissopimukset 0,1 23,2 09 24,2
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensa 28,0 23,2 9.8 60,9

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa (velka) 0,0 0,0 0,6 0,6
Johdannaissopimukset (velka) 0,0 22,9 0,9 23,8
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa 0,0 22,9 1,5 24,3

MUUT LITETIEDOT

Varojen ja velkojen maturiteettijakauma

carve-out 2020

Maturiteetti: Maturiteetti: ~ Maturiteetti: Maturiteetti: ~ Maturiteetti:
alle 3 kk 3-12 kk 1-5 vuotta 5-10 vuotta li 10 vuotta  Yhteensa

Varat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Kéteiset varat 0,0 - - - - 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 28,0 - - - - 28,0
Saamiset yleisélta ja julkisyhteiséiltd 4,9 22,7 80,4 0,7 - 108,7
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - - - 0,0
Saamistodistukset 0,3 - 1.1 04 - 1.8
Osakkeet ja osuudet 50,6 0,8 33 2,5 0,1 57.3
Johdannaissopimukset 51,1 0,0 1,0 - - 52,2
Kertyneet korot 0,1 0,1 - - - 0,2
Muut varat 154,4 - - - - 154,4
Velat

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 24,8 - - - - 24,8

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1,0 1.8 116,0 2,2 - 1211
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 51,4 0,0 1,0 - - 52,5
Kertyneet korot, velat 0,1 - - - - 0,1
Muut velat 137,0 - - - - 137,0
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 54 33 6,3 - - 151
Vuokravastuut 0,6 1,7 6,0 14 - 9,7
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carve-out 2019

Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti:

alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta  5-10 vuotta yli 10 vuotta Yhteensa

Varat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Kateiset varat 0,0 - - - - 0,0

Saamiset luottolaitoksilta 29,4 - - - - 294

Saamiset yleis6lta ja julkisyhteis6ilta 8,7 26,9 71,5 6,1 - 113,2
Kéyp&an arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - - - 0,0

Saamistodistukset - 1,0 11 - 2,9 5,0

Osakkeet ja osuudet 25,0 1,6 2,7 2,1 0,2 31,5

Johdannaissopimukset 54,5 0,5 3,8 0,8 - 59,6
Kertyneet korot 0,0 0,1 - - - 0,2
Muut varat 150,0 - - - - 150,0
Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 251 - - - - 251

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat - 10,0 947 18,9 - 123,6
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 55,4 0,5 3,8 - - 59,7
Kertyneet korot, velat 0,3 - - - - 0,3
Muut velat 122,2 - - - - 122,2
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 8,6 2,2 1,8 0,4 - 13,1
Vuokravastuut 0,5 1,7 2,8 0,0 0,0 51

carve-out 2018

Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti: Maturiteetti:

alle 3 kk 3-12 kk 1-5vuotta 5-10vuotta yli 10 vuotta Yhteensa

Varat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat

Kateiset varat 0,0 - - - - 0,0

Saamiset luottolaitoksilta 27,2 - - - - 27.2

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisilta 5,6 23,2 77,7 7.2 - 13,7
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat

Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - - - 0,0

Saamistodistukset - - 6,6 - - 6,6

Osakkeet ja osuudet 24,0 11 2,3 2,7 - 30,1

Johdannaissopimukset 22,7 0,9 0,6 - - 24,2
Kertyneet korot -0,0 0,2 - - - 0,2
Muut varat 123,4 - - - - 123,4
Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 31,4 - - - - 31,4

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat - 47 91,6 21,8 - 118,0
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 22,9 0,8 0,6 - - 24,3
Kertyneet korot, velat 0,2 - - - - 0,2
Muut velat 96,7 - - - - 96,7
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 2,9 2,0 0,9 0,1 - 59
Vuokravastuut 0,5 14 3,8 -0,0 -0,0 5,6
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Koti- ja ulkomaanrahamaaraiset erat

Carve-out 2020

Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Varat
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Kateiset varat 0,0 - 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 22,6 5,5 28,0
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteis6ilta 108,7 - 108,7
Kéyp&an arvoon tulosvaikutteisestii arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - -
Saamistodistukset 1,8 - 1,8
Osakkeet ja osuudet 57.1 0,2 57,3
Johdannaissopimukset 51,9 0,2 52,2
Muut tase-erat 166,3 22,5 188,8
Yhteensa 408,4 28,3 436,7
Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille 24,8 - 24,8
Velat yleisélle ja julkisyhteiséille 0,0 - 0,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 1211 - 1211
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 51,8 0,7 52,5
Muut velkaerat 137,8 22,3 160,1
Yhteensa 335,5 23,0 358,5
Carve-out 2019
Varat Kotimaan raha Ulkomaan raha Yhteensa
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Kateiset varat 0,0 - 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 23,4 6,0 29,4
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisilta 13,2 - 113,22

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisestii arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - -

Saamistodistukset 3,6 1,4 5,0

Osakkeet ja osuudet 31,2 0,4 31,5

Johdannaissopimukset 57,8 1,8 59,6
Muut tase-erat 164,2 141 178,3
Yhteensa 393,3 23,7 416,9
Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat

Velat luottolaitoksille 25,1 - 25,1

Velat yleisélle ja julkisyhteisoille - - -

Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat 123,6 - 123,6
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 57,9 1,8 59,7
Muut velkaerat 129,4 14,4 143,8
Yhteensa 335,9 16,2 352,2
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Varat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat rahoitusvarat
Kateiset varat
Saamiset luottolaitoksilta
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteis6ilta

Kaypdan arvoon tulosvaikutteisestii arvostettavat rahoitusvarat
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset

Saamistodistukset
Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset
Muut tase-erat
Yhteensa

Velat
Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille
Velat yleisélle ja julkisyhteisdille
Yleiseen likkeeseen lasketut velkakirjat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat
Muut velkaerat
Yhteensa

Arvostustaso 3 instrumenttien analyysi

Rahoitusvarat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa
Noteeraamattomat osakkeet ja osuudet
Padomarahastot ja kiinteistrahastot
Saamistodistukset

Noteeratut osakejohdannaiset

OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvarat yhteensé

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa
Noteeratut osakejohdannaiset

QOTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset
Kaypaan arvoon arvostettavat rahoitusvelat yhteensa

Kotimaan raha

1

1
3

1

2

carve-out 2020

0,0
19,1
13,7

3,0
2977
24,2
31,1
20,8

314
0,0
18,0
24,3
98,4
72,1

03
7,0
1,2

1.1
9,5

1.1
1.1

Carve-out 2018
Ulkomaan raha

carve-out 2019

8,0

3,6
0,5

16,0
28,1

04
6,1
3,6

52
154

52
52

Yhteensa

0,0
27,2
13,7

6,6
30,1
24,2

1471
348,9

31,4
-0,0
118,0
24,3
114,8
288,5

carve-out 2018

04
57
28
0,9
9.8

06

0.9
1,5
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Muutokset vuoden aikana kolmannen tason instrumenteille:

carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018

Rahoitusvarat

'Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa, kauden alussa - - 0,0
Ostot - - 0,0
Myynnit - - R
Arcostusmuutokset - R _

'Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa, kauden lopussa - -

Noteeraamattomat osakkeet ja osuudet, kauden alussa 04 04 0,3
Ostot 0,0 0,0 0,0
Myynnit - - -
Arcostusmuutokset -01 -0,0 -0,0
Noteeraamattomat osakkeet ja osuudet, kauden lopussa 0,3 04 0,4
Padomarahastot ja kiinteistorahastot, kauden alussa 6,1 5,7 39
Ostot 0,3 09 2,6
Myynnit - -0,8 -1,3
Arcostusmuutokset 0,6 04 05
Padomarahastot ja kiinteistorahastot, kauden lopussa 7.0 6,1 5,7
Saamistodistukset, kauden alussa 3,6 2.8 3,3
Ostot 0,1 2,2 0,3
Myynnit 2,0 -0,7 -0,2
Arcostusmuutokset 0,6 -0,6 -0,6
Saamistodistukset, kauden lopussa 12 3,6 2,8
OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset, kauden alussa 4,5 09 33
Ostot - 0,0 -
Myynnit -0,5 -0,3 -1,2
Arcostusmuutokset 2.9 4,5 -11
OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset, kauden lopussa 11 5.2 0,9

Rahoitusvelat

Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa, kauden alussa - 0,6 1,1
Ostot - - -
Myynnit - -0,6 -0,0
Arcostusmuutokset - - 0,5
Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa, kauden lopussa - - 0,6
OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset, kauden alussa 4,5 09 3,1
Ostot - 0,0 -
Myynnit -0,5 -0,3 -11
Arcostusmuutokset 29 4,5 -11
OTC (noteeraamattomat) osakejohdannaiset, kauden lopussa 1,1 52 0.9

Herkkyysanalyysi tason 3 instrumenteille; syottotietojen muutosten vaikutus kaypiin arvoihin

Johdannaissopimukset

Mikéli johdannaishinnoittelumalleissa tason 3 optioille kaytettdvaa volatiliteettia muutetaan niin, ettd
volatiliteettina kaytetdan julkisesti saatavaa historiallista kolmen kuukauden volatiliteettia, niin optioiden
markkina-arvo muuttuisi yhteensd 0,0 miljoonaa euroa. Volatiliteetti on alla olevan instrumentin tuoton
keskihajonta annetulla aikahorisontilla.

Osakkeet ja osuudet

Arvioitaessa noteeraamattomien instrumenttien kdypid arvoja, kaytetddn arvioita yhtididen tulevista
kassavirroista ja kehityssuunnista. Yhti® kayttda arvioissaan varovaisia arvioita, ja muiden realistisien
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vaihtoehtoisten skenaarioiden kayttd ei muuttaisi arvioituja kdypid arvoja merkittévasti. Kiinteistdrahastojen
osalta, liittyy kiinteistdjen arvonmaaritykseen epavarmuustekijoitd, jotka vaikuttavat rahaston arvoon.
Kokonaisvaikutus kdypaén arvoon, osakkeet ja osuudet ryhméassé on alle -0,8 miljoonaa euroa.

Saamistodistukset

Noteeraamattomien velkakirjojen hinnoittelussa kaytettdvat tuottovaatimukset vastaavat vastaavien
riskitasojen ja samankaltaisten instrumenttien tuottoja. Jos kaytettya diskonttokorkoa korotetaan yhdelld
prosenttiyksikolla, kdypa arvo alenee yhteensa véahemman kuin 0,1 miljoonaa euroa.

Realisoitumaton voitto/tappio arvostustaso 3 instrumenteista

carve-out 2020  carve-out 2019  carve-out 2018

Rahoitusvarat
Realisoitumaton voitto/ tappio Osakkeet ja osuudet kaupankayntitarkoituksessa - - -

Realisoitumaton voitto/ tappio Muut osakkeet ja osuudet 0,9 0,0 0,6
Realisoitumaton voitto/ tappio Saamistodistukset -1,2 -0,8 -0,2
Realisoitumaton voitto/ tappio Johdannaissopimukset 1,0 4,6 0,1
Realisoitumaton voitto/tappio, rahoitusvarat 0,6 38 04

Rahoitusvelat

Realisoitumaton voitto/ tappio osakkeet rahoitusvelat - - 0,6
Realisoitumaton voitto/ tappio johdannaisvelat -1,0 -4,6 -0,1
Realisoitumaton voitto/tappio, rahoitusvelat -1,0 -4,6 0,5
Realisoitumaton voitto/tappio yhteensd, arvostustason 3 instrumentit -0,4 -0,8 0,9

Realisoitumaton voitto (tappio) yhteensé on raportoitu arvopaperikaupan nettotuotoissa.

Rahoitusinstrumenttien luokittelu

Carve-out 2020
Jaksotettuun Kaypaan arvoon

hankinta- tulosvaikut-
menoon teisesti Kaypaan arvoon

arvostettavat arvostettavat  laajan tuloksen

rahoitusvarat rahoitusvarat kautta Muut varat Yhteensa
Varat
Kateiset varat 0,0 - - 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 28,0 - - 0,0 28,0
Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdilta 108,7 - - 0,0 108,7
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - 0,0 0,0
Saamistodistukset - 1,8 - 0,0 1,8
Osakkeet ja osuudet - 57.3 - 0,0 57,3
Johdannaissopimukset - 52,2 - 0,0 52,2
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissé - - - 4.2 42
Aineettomat hyddykkeet ja likkearvo - - - 16,0 16,0
Aineelliset hyodykkeet - - - 1,3 1,3
Muut varat - - - 154,4 154,4
Leasingkohteet - - - 9.7 97
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - - - 2,7 2,7
Tuloverosaamiset 0,5 0,5
Laskennalliset verosaamiset - - - 0.1 0,1
Yhteensa 136,8 11,2 - 188,8 436,7
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Carve-out 2020

Jaksotettuun  K&ypaan arvoon
hankintamenoon tulosvaikutteisesti

arvostettavat arvostettavat Muut Velat Yhteensa
Velat
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 24,8 - - 24,8
Velat yleisélle ja julkisyhteisolle - - - 0,0
Yleiseen likkkeeseen lasketut velkakirjat 1211 - - 1211
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat velat - 52,5 - 52,5
Muut velat - - 137,0 137,0
Siirtovelat ja saadut ennakot - - 21,3 21,3
Tuloverovelka - - 1,8 1,8
Laskennallinen verovelka - - - 0,0
Yhteensa 145,9 52,5 160,1 358,5

Carve-out 2019

Kaypaan
Jaksotettuun arvoon
hankinta- tulosvaikut- Kaypaan
menoon teisesti  arvoon laajan

arvostettavat  arvostettavat tuloksen

rahoitusvarat  rahoitusvarat kautta Muutvarat  Yhteensa
Varat
Kateiset varat 0,0 - - 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 29,4 - - 0,0 29,4
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséiltd 13,2 - - 0,0 13,2
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - 0,0 0,0
Saamistodistukset - 5,0 - 0,0 5,0
Osakkeet ja osuudet - 31,5 - 0,0 31,5
Johdannaissopimukset - 59,6 - 0,0 59,6
Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtidissé - - - 3,8 3.8
Aineettomat hyddykkeet ja lilkkearvo - - - 14,3 14,3
Aineelliset hyodykkeet - - - 1,4 1,4
Muut varat - - - 150,0 150,0
Leasingkohteet 5,1 5,1
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot - - - 1,9 1,9
Tuloverosaamiset 1,5 1,5
Laskennalliset verosaamiset - - - 0,2 0,2
Yhteensa 142,6 96,1 - 178,2 416,9

Carve-out 2019

Jaksotettuun
hankinta-  K&ypaan arvoon
menoon tulosvaikutteisesti
arvostettavat arvostettavat Muut Velat Yhteensa
Velat
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 251 - - 251
Velat yleisélle ja julkisyhteisolle - - - 0,0
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 123,6 - - 123,6
Johdannaissopimukset ja muut kaupankéayntitarkoituksessa
pidettavat velat - 59,7 - 59,7
Muut velat - - 122,2 122,2
Siirtovelat ja saadut ennakot - - 20,3 20,3
Tuloverovelka - - 1,3 1,3
Laskennallinen verovelka - - -0,0 0,0
Yhteensa 148,7 59,7 143,8 352,1
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Kateiset varat

Saamiset luottolaitoksilta

Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséiltd
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset
Saamistodistukset

Osakkeet ja osuudet
Johdannaissopimukset

Osakkeet ja osuudet osakkuusyhtitissa
Aineettomat hyédykkeet ja lilkkearvo
Aineelliset hyodykkeet

Muut varat

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Tuloverosaamiset

Laskennalliset verosaamiset

Yhteensa

Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille

Velat yleisélle ja julkisyhteisolle

Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa
pidettavéat velat

Muut velat

Siirtovelat ja saadut ennakot
Tuloverovelka
Laskennallinen verovelka
Yhteensa

Arvopaperilainaus

Carve-out 2018

Kaypaan

Jaksotettuun arvoon
hankinta- tulosvaikut- Kaypaan
menoon teisesti  arvoon laajan
arvostettavat  arvostettavat tuloksen
rahoitusvarat  rahoitusvarat kautta
0,0 - -
27,2 - R
113,7 - -
R 6,6 R
- 30,1 -
- 24,2 -
140,8 60,9 -

Carve-out 2018

Jaksotettuun  K&ypaan arvoon
hankintamenoon tulosvaikutteisesti

Muut varat

Yhteensa

0,0 0,0
0,0 27,2
0,0 113,7
0,0 0,0
0,0 6,6
0,0 30,1
0,0 24,2
51 5,1
11,5 11,5
1,9 1,9
123,4 123,4
3,4 34
1,7 1,7
0,1 0,1
147 1 348,9

arvostettavat arvostettavat Muut Velat Yhteensa
31,4 - - 31,4

0,0 - - 0,0

118,0 - - 118,0

- 24,3 - 24,3

- - 96,7 96,7

- - 17,4 17,4

- - 0,6 0,6

- - 0,0 0,0

149,4 24,3 114,7 288,5

Lainattujen osakkeiden markkina-arvo 31.12, sisaan lainatut
Lainattujen osakkeiden markkina-arvo 31.12, ulos lainatut

Carve-out 2020 Carve-out 2019

2,8
0,0

0,0
0,0

Carve-out 2018

93
0,1
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvat arvot ja kirjanpitoarvot
Carve-out 2020 Carve-out 2019 Carve-out 2018

Kirjanpito- Kaypa Kirjanpito- Kaypa Kirjanpito- Kaypa
arvo arvo arvo arvo arvo arvo

Rahoitusvarat

Kateiset varat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - - 0,0 0,0 0,0
Saamiset luottolaitoksilta 28,0 28,0 29,4 29,4 27,2 27,2
Saamiset yleis6ltd ja julkisyhteisoilta 108,7 108,7 113,2 113,2 113,7 113,7
Saamistodistukset 1,8 1,8 5,0 5,0 6,6 6,6
Osakkeet ja osuudet 57,3 57,3 31,5 31,5 30,1 30,1
Johdannaissopimukset 52,2 52,2 59,6 59,6 24,2 24,2
- - - 0,0 0,0 0,0
Rahoitusvelat
Velat luottolaitoksille ja keskuspankeille 24,8 24,8 251 25,1 31,4 31,4
Velat yleisolle ja julkisyhteisélle - - - 0,0 0,0 0,0
Yleiseen likkkeeseen lasketut velkakirjat 1211 119,8 123,6 1241 118,0 118,4
Johdannaissopimukset ja muut kaupankayntitarkoituksessa
pidettavat velat 52,5 52,5 59,7 59,7 24,3 24,3

Annetut vakuudet
Carve-out 2020

Vakuus-  Vakuus-kayttoon

sidonnaiset varat, sitomattomat  josta kaytettavissa
kaypa arvo varat, kaypa arvo vakuuksiin

VARAT

Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset - - -
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - -
Saamiset luottolaitoksilta - 28,0 28,0

Saamiset yleisoltd ja julkisyhteisdilta - 108,7 -
Saamistodistukset - 1,8 -
Osakkeet ja osuudet - 57,3 -
Muut varat 60,1 94,3 20,6
Yhteensa 60,1 290,1 48,6
Markkinapaikkojen vakuudet, osake-ja johdannaiskauppa 10,0
OTC-kaupan vakuudet 47,3
Arvopaperilaina-vakuudet 28
Suomen Pankki, maksuvalmiuslimiitti -
Yhteensa 60,1
Saadut vakuudet

VELAT
Saadut panttaussopimukset 53,3

Carve-out 2019

Vakuus- Vakuuskayttéon

sidonnaiset varat, sitomattomat varat, josta kaytettévissa
kaypa arvo kaypa arvo vakuuksiin

VARAT
Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset - - .
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset - - -

Saamiset luottolaitoksilta - 29,4 29.4
Saamiset yleis6lta ja julkisyhteisoilta - 113,2 -
Saamistodistukset - 50 -
Osakkeet ja osuudet - 31,5 -
Muut varat 64,1 85,9 35,4
Yhteensa - 1791 29.4



Vakuuksien kayttotarkoitus carve-out 2019

Markkinapaikkojen vakuudet, osake-ja johdannaiskauppa
OTC-kaupan vakuudet

Arvopaperilaina-vakuudet

Suomen Pankki, maksuvalmiuslimiitti

Yhteensa

Saadut vakuudet
VELAT
Saadut panttaussopimukset

12,0
52,1

64,1

carve-out 2019

Carve-out 2018

Vakuus- Vakuus-kayttéon

sidonnaiset varat, sitomattomat
kaypa arvo varat, kaypé arvo

65,4

josta kaytettavissa
vakuuksiin

VARAT

Kateiset varat ja keskuspankkitalletukset -
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset -
Saamiset luottolaitoksilta -
Saamiset yleisolta ja julkisyhteiséiltd -
Saamistodistukset -
Osakkeet ja osuudet -
Muut varat 711
Yhteensa 711

27,2
113,7
1,6
30,1
52,3
2249

Vakuuksien kayttotarkoitus carve-out 2018

Markkinapaikkojen vakuudet, osake-ja johdannaiskauppa
OTC-kaupan vakuudet

Arvopaperilaina-vakuudet

Suomen Pankki, maksuvalmiuslimiitti

Yhteensa

Saadut vakuudet
VELAT
Saadut panttaussopimukset

Tietoja hallinnoitavista varoista

Carve-out
Konsernin hallinnoimat varat 31.12. 2020
Brutto 15059,0
Netto 12 395,0

Valtakirjapohjaisella omaisuudenhoitosopimuksella hoidettavan varallisuuden
maara

Tayden valtakirjan omaisuudenhoito 5024,0
Konsultatiivinen omaisuudenhoito 162,0
Yhteensa 5186,0

18,7
46,1
6,2

71,1

carve-out 2018

Carve-out

2019
15716,0
12848,0

5121,0
169,0
52900

43,9

Carve-out

2018
13096,2
9897,5

4516,0
109,0
46250
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Konsolidointi

Evli Oyj omistaa 50 prosenttia Northern Horizon Capital A/S:n osakekannasta, joka antaa 45 prosenttia yhtidn
danistd kumppanuussopimuksen mukaisesti. Koska Evli Oyj:ll3 ei ole m&araysvaltaa yhtidssa, Northern Horizon
Capital A/S konsolidoidaan osakkuusyhtioksi pddomaosuusmenetelmalla.

Konsernitilinpaatokseen merkityt maaréysvallattomien omistajien osuudet liittyvat seuraaviin tytéryhtidihin: Evli
Corporate Finance AB, Terra Nova Capital Advisors Ltd, Evli Research Partners Oy, Evli Investment Solutions
Oy, Evli Alexander Incentives Ltd, EAl Residential Partners Oy, Evli Private Equity Partners Ltd, EGP, Evli HC |
GP Ltd General Partner Oy ja Evli Inftrastucture Partners Oy.

carve-out 2020

omistus-

maaradysvallattomien omistajien osuus kotimaa osuus aanivalta
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 43,5 43,5
Terra Nova Capital Adv UAB* 10 10
Evli Research Partners Ltd Suomi 30 30
Evli Investment Solutions Oy Suomi 15 15
EAIl Residential Partners Ltd Suomi 25 25
Evli Private Equity Partners Oy Suomi 20 20
Evli HC | GP Oy Suomi 18 18
EGP General Partner Oy Suomi 30 30
Evli Infrastructure Partners Oy Suomi 18 18
Evli Alexander Incentives Ltd Suomi 35 35
Osakkuusyhtiot
Northern Horizon Capital A/S Tanska 50% 45%

*UAB = Yhdistyneet Arabiemiraatit
carve-out 2019

omistus-
maardysvallattomien omistajien osuus kotimaa osuus aanivalta
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 40,5 40,5
Terra Nova Capital Adv UAB* 45 45
Evli Research Partners Ltd Suomi 30 30
Evli Investment Solutions Oy Suomi 30 30
EAIl Residential Partners Ltd Suomi 25 25
Evli Private Equity Partners Oy Suomi 20 20
Evli HC | GP Oy Suomi 18 18
EGP General Partner Oy Suomi 32,5 32,5
Evli Infrastructure Partners Oy Suomi 18 18
Evli Alexander Incentives Ltd Suomi
Osakkuusyhtiot
Northern Horizon Capital A/S Tanska 50% 45%
omistus-
maardysvallattomien omistajien osuus kotimaa osuus aanivalta
Evli Corporate Finance AB Ruotsi 36,5 36,5
Terra Nova Capital Adv UAB* 45 45
Evli Research Partners Ltd Suomi 30 30
Evli Investment Solutions Oy Suomi 30 30
EAIl Residential Partners Ltd Suomi 25 25
Evli Private Equity Partners Oy Suomi
Evli HC | GP Oy Suomi
EGP General Partner Oy Suomi 30 30
Evli Infrastructure Partners Oy Suomi
Evli Alexander Incentives Ltd Suomi
Osakkuusyhtiot
Northern Horizon Capital A/S Tanska 50% 45%
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Taloudellinen menestys yhtidissa joissa madardysvallattomia omistajia

carve-out 2020

Terra Evli Evli

Evli Nova Evli Evli EAl  Private HC EGP Evli

Corporate  Capital Research Investment Residential Equity I General Evli Alexander

Finance Advisors Partners Solutions Partners Partners GP Partner Infrastructure Incentives

AB Ltd Ltd Oy Oy Oy Oy Oy  Partners Oy Ltd

Varat 1,6 1,2 0,5 1,5 0,5 1,17 05 0,9 0,2 78

Velat 1,7 0,2 0,2 0,0 0,1 03 04 0,3 0,1 15

Tilikauden

voitto/tappio -0,2 1,0 0,2 1,4 0,3 0,7 00 0,6 -0,1 1.8
Méaraysvallattomille
omistajille maksettu

osinko 0,5 0,0 0,1 0,2 0,1 0,0 00 0,2 0,0 0,1

carve-out 2019

Terra Evli Evli
Evli Nova Evli Evli EAl  Private HC EGP
Corporate  Capital Research Investment Residential Equity I General Evli
Finance Advisors Partners Solutions Partners Partners GP  Partner Infrastructure
AB Ltd Oy Oy Oy Oy Oy Oy Partners Oy
Varat 33 0,3 0,7 0,7 04 06 04 09 02
Velat 22 0,0 0,2 02 0,1 01 03 0,2 0,0
Tilikauden voitto/tappio 1,1 04 04 1,0 03 00 00 0,6 0,0
Maaréysvallattomille omistajille
maksettu osinko 0,5 0,1 0,0 0,3 0,0 0,0 00 0,2 0,0
Terra Nova Evli EGP
Evli Capital Research Evli EAl  General
Corporate Advisors Partners Investment  Residential Partner
Yrityksen nimi Finance AB Ltd Oy Solutions Oy Partners Oy Oy
Varat 37 04 0,8 08 0,3 0,1
Velat 1,7 0,0 0,3 0,2 01 0,0
Tilikauden voitto/tappio 1,5 0,3 0,5 1,3 0,2 0,0
Maaraysvallattomille omistajille maksettu
osinko 03 0,2 0,0 03 0,0 0,0

osakkeet ja osuuden osakkuusyhtioissa carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
tilikauden alussa 3,8 5,1 3,6
osuus tilikauden tuloksesta 0,0 -0,5 2,3
lisdykset 0,3 0,0 0,3
vhennykset 0,0 0,9 -1,0
Tilikauden lopussa 4,2 3,8 5,2

Omistukset osakkuusyrityksissa carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018

Northern Horizon Northern Horizon Northern Horizon
yhtién nimi Capital A/S Capital A/S Capital A/S
kotipaikka Denmark Tanska Tanska
varat 8,3 8,5 10,4
velat 1,0 2,1 2,1
liikevaihto 6,2 48 13,8
tilikauden tulos 04 -1,0 45
voittoon tehtava oikaisu -0,2 -0,1 0,0
Evlin osuus voitosta/tappiosta 0,0 -0,5 2,3
omistusosuus (%) 50 50 50
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Lahipiiri

Uusi Evlin I&hipiiriin kuuluvat emoyhtié Evli Pankki Oyj ja osakkuusyhtic Northern Horizon Capital A/S.
Lahipiiriin kuuluvat myds johtoon kuuluvat avainhenkilt, heidén |&heiset perheenjdsenensd sekd naiden
henkildiden maaraysvallassa olevat yritykset seka tytaryhtididen hallitusten jasenet.

Tietoja Uusi Evlin johdolle maksetuista palkoista ja palkkioista on esitetty liitetiedossa 8.

Transaktiot johdon ja yhtion valilla ovat tyypillisia sijoituspalveluyhtion ja asiakkaan valisia transaktioita. Yhtion
saamiset johdolta koskevat mahdollisia markkinaehtoisia johdolle mydnnettyja lainoja. Yhtion ja johdon valilla
ei ole muista Evlin asiakkuuksista poikkeavia lainajarjestelyja.

Uusi Evlin liikketoimet ja tase-erat, joiden vastapuolena on Evli Pankki Oyj, on esitetty |&hipiiriliiketoimina. Uusi
Evli rahoittaa osaa operatiivisesta toiminnastaan Evli Pankki Oyj:n my6ntamalla rahoituksella. Talla pyritaan
kattamaan mahdolliset vakuusasetantaan, kaupankayntiin tai muuhun péivittdiseen toimintaan liittyvat
rahoitustarpeet. Nama lainat esitetdan velkana Evli Pankki Oyj:lle. Uusi Evli -konsernin tytaryhtididen talletukset
Evli Pankki Oyj:66n on esitetty naissé carve-out tilinpaatdksissa Uusi Evli -konsernin saamisena Evli Pankki
Oyj:ltd kuvaamaan tilannetta, koska Evli Pankki Oyj on historiallisesti toiminut Uusi Evlin
peruspankkipalveluiden tarjoajana. Rahoitusjarjestelyjen liséksi Uudella Evlilld ei ole merkittavaa liketoimintaa
Evli Pankki Oyj:n kanssa.

Liiketapahtumat l3hipiirin kanssa carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018
Evli Evli Evli
Pankki Osakkuus- Yrityksen Pankki Osakkuus- Yrityksen Pankki Osakkuus- Yrityksen
Oyj yritykset johto Oyj yritykset johto Oyj yritykset johto

Myynnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostot 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0
Saamiset 223 0,0 05 25,4 0,0 05 256 0,0 04
Velat 24,1 0,0 0,0 23,9 0,0 0,0 26,3 0,0 0,0

Konsernirakenteen muutokset

Yrityshankinnat on késitelty hankintamenetelmalld. Yrityshankinnasta maksettava vastike on maaritetty
luovutettujen varojen, vastattavaksi otettujen velkojen ja liikkeeseen laskettujen oman pd&oman ehtoisten
instrumenttien hankintahetken kaypdan arvoon. Mahdollinen ehdollinen lisdkauppahinta on arvostettu
kdypaan arvoon hankintahetkelld ja se on luokiteltu joko velaksi tai omaksi pddomaksi. Velaksi luokiteltu
lisakauppahinta arvostetaan kdypaan arvoon jokaisen raportointikauden paattymispaivana ja tastd syntyva
voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti. Hankinnan kohteen yksilditévissa olevat varat, velat ja ehdolliset
velat arvostetaan hankinta-ajankohdan kédyp&an arvoon. Liikearvona kirjataan maéra, jolla luovutettu vastike,
maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan kohteessa ja aiemmin omistettu osuus yhteen laskettuina
ylittdvat hankitun nettovarallisuuden kayvén arvon. Jos maard on pienempi kuin hankinnan kohteen
yksilditdvissa oleva nettovarallisuuden kdypa arvo ja kyseessa on edullinen kauppa, kirjataan erotus suoraan
yhdisteltyyn tuloslaskelmaan.

Yrityshankinnoissa hankinnasta suoritettava vastike ja hankittu nettovarallisuus arvostetaan kdyp&an arvoon.
Hankinnasta suoritettavaan vastikkeeseen siséltyvan ehdollisen kauppahinnan kaypéd arvo on arvioitu
odotettavissa olevien rahavirtojen nykyarvon perusteella. Hankitun nettovarallisuuden kadyvan arvon
maarittaminen perustuu vastaavanlaisten omaisuuserien kadypaan arvoon (aineelliset
kayttbomaisuushyoddykkeet), arvioituihin odotettavissa oleviin rahavirtoihin (aineettomat hyddykkeet, kuten
asiakassuhteet ja brandit) tai velvoitteen tayttamiseksi tarvittavia maksuja koskevaan arvioon. Maarittdessaan

73



aineellisten  kayttdomaisuushyodykkeiden kaypdd arvoa johto vertaa vastaavien omaisuuserien
markkinahintoja seka arvioi hankitun hyddykkeen idstd johtuvaa arvon alentumista, kulumista ja muita vastaavia
tekijoita. Aineettomien hyddykkeiden kayvan arvon maaritys perustuu arvioihin hyddykkeen tuottamista
rahavirroista, koska tietoa vastaavien hyddykkeiden markkinahinnoista ei ole ollut saatavilla. Arvostus, joka
perustuu jalleenhankinta-arvoihin, odotettavissa oleviin rahavirtoihin tai arvioituihin maksuihin vaatii johdon
harkintaa ja oletuksia. Johto uskoo, etta kaytetyt arviot ja oletukset ovat riittdvan luotettavia kdyvan arvon
maarittamista ajatellen.

Uusi Evlin konsernirakenteessa on tapahtunut vuosittain pienid muutoksia yhtion ostaessa tai myydessa
osuuksiaan tytaryrityksissdan. Paaasiassa nama ovat liittyneet uusien liikketoimintojen kaynnistdmiseen tai
osakassopimusten mukaisiin osakelunastuksiin. Seuraavassa on kuvattu tarkastelukaudelle kohdistuneet
konsernirakenteen muutokset.

Alexander Incentives Oy hankinta

Vuoden 2020 kolmannella vuosineljanneksellda Evlin kannustinohjelmien hallinnointiliiketoiminta yhdistyi
Alexander Incentives Oy kanssa ja laajeni siséltdmddn myds muun muassa kannustinohjelmien
suunnittelupalvelut. Alexander Incentives Oy:n liikevaihto vuodelta 2019 oli 2,8 miljoonaa euroa. Kaupalla ei
ollut olennaista vaikutusta Uusi Evlin tulokseen vuonna 2020.

hankinnasta suoritettu vastike, hankittu nettovarallisuus ja liikearvo ovat seuraavat:

Alexander Incentive Oy:n hankinta

hankinnasta suoritettu vastike 4,6

hankintahinnan kohdistuminen

tunnistetut tase-erat yhteensa 0,3
liikearvo 4,3
kohdistuminen yhteensa 4,6

Hankinnan my6td syntynyt lilkearvo perustuu tulevaisuuden kasvuolettamiin, joita yhtion on mahdollista
saavuttaa yhdistémalld aiempi kannustinohjelmien hallinnointiliiketoiminta yhdessd kannustinohjelmien
suunnittelun kanssa.

Hankinta suoritettiin osakevaihdolla.

muut muutokset

Vuonna 2019 Evli Private Equity Partners Oy yhtion osakepddomaa vahvistettiin suunnatulla osakeannilla, jonka
yhteydessé Evlin omistusosuus yhtidssé laski aiemmasta sadasta prosentista 80 prosenttiin. Osana jarjestelya
Evli-Rahastoyhtid hankki Kelonian aiemmin harjoittaman liikketoiminnan, jonka yhteydessd yhtié kirjasi
likearvoa vaihtoehtorahastoliiketoimintaan liittyen. Liséksi Evli myi neljd prosenttia omistamistaan Evli
Corporate Finance Ab osakkeista yhtion tydntekijdille. Transaktion jalkeen Evlin omistusosuus yhtiosté oli 59,5
prosenttia. Samana vuonna konserniin perustettiin  uusi yhtid, Evli Infrastructure Partners Oy. Evlin
omistusosuus yhtidssé oli perustettaessa 82 prosenttia.

Vuonna 2018 Evlin konsernirakenteessa tapahtui useampia pienid muutoksia. Evli osti Aurator Varainhoito Oy:n
véhemmistdosakkailta noin kymmenen prosentin osuuden yhtidsta. Kaupan my6téd Aurator Varainhoito Oy:sta
tuli Evlin 100-prosenttisesti omistama tytaryhtio. Selkeyttdékseen organisaatiorakennetta Evli paatti keskittaa
vaihtoehtoisten sijoitustuotteiden kehittdmisen Evli-Rahastoyhtiéon, jonka myoté Evli Alternative Investments
Oy:n lilketoiminta ja sen tytaryritykset siirtyivat Evli-Rahastoyhtidlle. Osana vaihtoehtorahastoliiketoiminnan
kasvattamista ja hoivakiinteistérahaston hallinnointiin liittyen Evli konserniin perustettiin alkuvuoden aikana
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uusi 100-prosenttisesti omistettu tytaryhtid, Evli HC | GP Oy. Vuoden 2018 kolmannella neljannekselld Evli myi
kolme prosenttia omistamistaan Evli Corporate Finance AB:n osakkeista yhtion tydntekijdille. Evlin omistus
yhtidssa oli toimenpiteen jalkeen 63,5 prosenttia. Lisdksi Evli myi alkuvuodesta 4,9 prosenttia omistamistaan
Terra Nova Capital Advisor Ltd osakkeista yhtion tydntekijalle. Evlin omistusosuus yhtidssé oli toimenpiteen
jalkeen 50,1 prosenttia. Evli-konserniin kuuluva Evli Research Partners Oy osti kolmannella vuosineljanneksella
osakassopimuksen mukaisesti viisi prosenttia omia osakkeitaan takaisin tyontekijan tydsuhteen paattymisen
johdosta. Evli-konserniin kuuluva Head Asset Management Oy lopetettiin vuoden 2018 kolmannella
vuosineljanneksellad. Evli-konserniin perustettiin vuoden viimeisen neljanneksen aikana uusi tytaryhtio, EGP
General Partner Oy. Evli-konserniin kuuluva Evli Alternative Investments Oy myi vuoden viimeisella
vuosineljannekselld Nordic Shine GP Oy:n Evli-Rahastoyhtié Oy:lle. Evli-konserniin kuuluneet yhtioét Nordic
Shine Oy, Evli Russia Oy, EAM Finland Oy ja Evli Alternative Investments Oy lopetettiin vuoden viimeisella
neljdnnekselld. Evli osti vuoden viimeiselld neljannekselld 4,9 prosenttia omistamistaan Terra Nova Capital
Advisor Ltd osakkeista yhtidon tydntekijaltd. Evlin omistusosuus yhtiéssé oli toimenpiteen jalkeen 55,0
prosenttia.

Tilintarkastusyhteisolle maksetut palkkiot

Tilintarkastajille maksetut palkkiot carve-out 2020 carve-out 2019 carve-out 2018

Tilintarkastus - konserni
PricewaterhouseCoopers 0,2 0,2 0,2
Muut yhteisot 0,0 0,0 0,0

Tilintarkastus - emoyhtio

PricewaterhouseCoopers Oy 0,0 0,1 0,1
Muut yhteisot 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,2 0,3 0,3

Muut kuin tilintarkastuspalvelut
Neuvontapalvelut - konserni
PricewaterhouseCoopers 0,1 0,2 0,2

Muut yhteisot 0,0 0,0 0,0

Neuvontapalvelut - emoyhti®

PricewaterhouseCoopers Oy 0,0 0,0 0,0
Muut yhteisot 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,1 0,2 0,3
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Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Evli Pankki Oyj ja Fellow Finance Qyj allekirjoittivat 14.7.2021 yhdistymissopimuksen. Yhdistymissopimuksessa
sovitaan jarjestelystd, jolla Evli jakautuu osittaisjakautumisen kautta uudeksi varainhoitoon keskittyvéksi ja
listattavaksi konserniksi ("Uusi Evli”) ja Evlin pankkitoimintaa jatkavaksi yhtidksi, johon Fellow Finance sulautuu.

Evli Pankki Oyj allekirjoitti 30.9.2021 Evlin ja Fellow Finance Oyjin 14.7.2021 tiedottamaan
yhdistymissopimukseen perustuvan jakautumissuunnitelman, minka liséksi Evli ja Fellow Finance ovat 30.9.2021
allekirjoittaneet yhdistymissopimukseen perustuvan sulautumissuunnitelman.

Evli Pankki Oyj:n hallitus paatti 1.10.2021 maksaa tilikaudelta 2020 osinkoa 0,73 euroa osakkeelta vuoden
2021 varsinaisen yhtidkokouksen antaman valtuutuksen mukaisesti, yhteensa noin 17,4 miljoonaa euroa.

Osinko maksetaan osakkeenomistajalle, joka osingonmaksun tdsmaytyspaivana 5. lokakuuta 2021 on

merkittyna Euroclear Finland Oy:n pitdmaan yhtidn osakasluetteloon. Osingonmaksun tdsmaytyspaivana
yhtién hallussa oleville omille osakkeille ei makseta osinkoa. Osinko maksetaan 12. lokakuuta 2021.
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Carve-out tilinpaatoksen allekirjoitukset

Helsingissa joulukuun 7. paivana 2021

Henrik Andersin
Hallituksen puheenjohtaja

Sari Helander
Hallituksen jasen

Maunu Lehtimaki
Toimitusjohtaja

TILINPAATOSMERKINTA

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus

Helsingissé joulukuun 7. paiva 2021
PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Jukka Paunonen
KHT

Teuvo Salminen
Hallituksen jasen

Fredrik Hacklin
Hallituksen jasen

Robert Ingman
Hallituksen jasen
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